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Abstract :

In light of the various circumstances in which commercial banks operate,
limited possibilities and use of classical methods in predicting and assessing the
risks associated with loans such as financial anaysis, they have to resot to
modern methods to cope with the changes taking place, especially as the
international banks use these new statistical methods which help them to make a
credit decision and thus avoid possible credit risk.

In this study, one of the most modern methods of applying the loan was
applied. There were 16 variable of accaunting (financia ratios) and 07 variables
over accaunting.

This study included two aspects :

Theoreticalaspects: the theorical concepts were exposed to credit risks, their
management and methods of estimation.

The applied aspects: the theoretical concepts were dropped on the redlity of one
of the commercia banks (Agricultural and Rural Development Bank).

We have concluded that the trivial loan method is an effective method of
assessing credit risks as it contributes to accurate results on the financial
situation of the client, which leads to the right decision to grant or not grant
loans.

Key words: creditrisk, credit risk management, credit scoring, Bank of
Agriculture and Rura Development Agency Mila
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2015 2014 2013 4w palh clboa fgaa 01 afy Gatall
COMPTES DE RESULTAS PREVISIONNELS:

Rulbrigues

2015

[ 2014

2013

“DEBIT
fen dinars)

CREDIT
{en diners)

TDEBIT
{en dinar)

CREDIT
fen dinars)

]
| DEBIT

{en dinar)

CREDIT
{on dinars)

[Ventes da marchandises

11.328.730.693

15.437.271.168

13 279725 082

praduction | produit fabriqués

vendue
Prastationg e sendoes

4 G20.000

verts de travaus

Pracuits snnexes

4 520000

5.660.000

Rabaiz, remises, netoumes accordés

i22)

(33

Chiffre d'aifaires net des Rabals, remises,
ristournes

11.343.350.693

15.441.591.190

13.285.366.135

Praduction stockae ou désiockeas

Praduction Immobilisée

45.060.000

" Bubventions daxploitatlon

s i . :
Ashats oe Hmajm:n_mmw ﬁ:n:mm D, h_u_m __mI___. mmm ._u w.h_ 015. _m_mo 12.292.117. mmﬂ
Malléres pramiares 32,000,000
Autres approvisionnaments 1020.000 158.052

| Variations des stocks
Achatz oétudes =t de prestations de
services —=r
Autres consommations 4.500.000 5.955.023 5,037,156
Rabais, remises, rstournmes obtenus sur T0.884 (10Z.801) _"
Achats spus-treitance genérale Sl |
location 503,600 247 BEG 24865 _.
Entretien, réparations et maintenance 500,000 1850811 | 2530.134 |
Prirmas d'easurances 5.029.593 4.025.148 3431445

_ um__.mn__..__._m_ aviérieur & Mentreprisa 31001 500 1.410.696 3,143,722
Rénundration d'inlemédaires et henoraires 5.408.981 24227 491

21.TED

Publicité




senricesaxtdl
e

| Déplacements, rissions et réceptions 115.972 68,580
Autres senvices : H8.571,104 188.768.240 133.837.402
Rabals, remises, nstoumes obtenuys sur A/3.580

-
=
&
0
-5 [
2
(=8
E.
o
O
-
i
£
o
=
=
14
o

Produita financiers

Autres chargas opérationnels 4165.814 T00.017.708
“Da'ations aux amorissements 123.504.103 100.626.018
Pravis on
Pertes de valeur o

T03

TR

108.005.319

12.828.000
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BILAN ACTIF PREVISIONNEL 2013 :

_ op13 ]
Amortissement provisions
Montants Eruts ot pertes de valeurs Hot
ACTIF NON COURANTS
Eeart d'acquisition-goodwill positif ou négatif =
Immablllsation incorporelles 121.504 24,200 97.200
| Immaobilization cerporelles : —
Terraing BE.413.839 BG.419.559
Batimerts 213358078 45,208,388 167,061,653
Autres immabilisations corporelles 1.205.285.057 550 753.680 654.541.367
Immokilisatens en concession
Immaohilisations en cours
Immaoahbilisations financiéres
Titres mils en équivalences

Autres participations et eréances rattachess
| Aulres titres immabilisds
Préts et autres actlfs financiers non eours BE.350.000 ] 85.350.000

ACTIF COURANTS ~
Stocks et encours - 4.464 536672 : 4 464 536 672
Créances et emplois assimilés 2 . ~
Cliants — | 1.218.644 137 1,216,644 137
_Autres debiteurs 251.039,536 451.039.536
Impéts et assimilés 208 210.776 | 208.240.776 |
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés

—

Placements et avtres actifs finances cours 4 .150.000 | 4.150.000
§44.819.529 544.819.529
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BILAN ACTIF PREVISIONNEL 2014 :

2014

Mortants Bruls

Amortissement provisions et
pertes de valeurs MNat

ACTIF NON COURANTS

Esart d'acquisition-goodwill positif ou négatif

“Immobilisation incorporclles 121,600 36,450 B5.050
Immaobilisation corporelles e
Tarains A5 420.000 _ EG,420.000
Batiments 2131.368.079 46,306,437 | 167.061.643
Autres immobilisations corporalles 1,401 746,200 E74.245.593 T27.E0C. 707
Imrchilisations en cancession 35,000 000 76,000,000 |

Immobilisations en cours

Immaobilieations financiéras il

| Titrzs mis en dgquivalences

Autres participations et créances rettachéss - T
Autres titres immobilisds =
Préts et autres actifs financiers non cours BE.350.000 | £6.360.000

Impats diferds achf

Stocks et encours

5443 B36.103

5,443,636, 103

| Créances et empiois assimilés

Trésoraria

Clients o 4,313.850.567 4.313.850.567
Altres déhiteurs §EG, 747,342 . 055 747342
" Impois ot assimilés JE6.678.440 356 878,440 |
Butes creances el emplois assimibkés 1.014 7896 1.014,795
[ Dispanikilités et azsimilés )
Placaments et autres actfs finances courams o T 4,153,000 4.150.000
405 218022 485 218.032
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BILAN (ACTIF) PREVISIONNELS 2015:

2015 |
Amortissernent provisions et |
WMontants Bruts pertes de valeurs | Met
ACTIF MON COURANTS ~
Esart d’acquisition-goodwill positif ou negatif =
Immaobilisation incorporelies . 121.500 48.600 72800 |
Immabilllsation carporelles .
Teralns BG,420.000 T EE.420.000
- Batiments S13358.070 46306437 167.061 643
" Autres immohilisations corparelles 4.175 545 532 B20.250.535 3.355,258.897
Immohilisatiens en concassicn TE.000.000 | 78.000.000
Immobilisations en cours 45.000.000 | 45.000.000
Immobiligations financiéres =
Tltres mis en éouivalences - =
Autres participations et créancas rattachées =
Aufres lilres immobifises
Préts et autres actifs Fnanciers non cours BE. 350,000 85.350.000

“Stocke et ancours | 3451712 8352 3451.712.832

| Créances et amplois assimilés | | .

" Cliens | 2.528.830,167 3.526.838.167
Autres dabitaurs BRE 747.342 550,747 .00 il
Irnpéts et assimilés E7.105.784 | B7.105.784
Autres créances et emplois assimilés 1.014.756 1.014.798

Disponibilitss &t assimilés il ;

Flacaments et auires acifs finances courants 4. 50,000 S 4.150.000
Trasoraris 513.810.076 3.910.075




2015 2014 2013 L2
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| Autras capitale propres | Report & nouveau

BILAN Am}mm_ﬂu_ PREVISIONNELS:
PASSIF 2016 2014 2013
CAFITAUX PROPRES:
Capital &mis — B90.000.000 f90.000.000 §90.000.000
Capital non appelé _
Primes ei rasenves-Reseres consolidéss (1) 16281 337
Ecarts de réévauation
Ecars déguivaknce (1) o
Rasulat net =Resuitat net part groupe (1} 405,187,075 325,826,739 178,219,577
1.402 83E, 957 1.083.301 555 514,081,685

Part de [a socldté consclidante {1)

Part des minaritalres (1}

ey 2 R
e awﬂﬂn."v."..m.._....u.".. T
FASSIF NON COURANTS

 Emprunts et deties financiéres
Imnadts (différés et provisionnés)

2.130.60:2 508

85,312,530

Autres detfes non coutantes

_ua._,_mb:m et produits E:mﬁﬁm davance
1 u_ 1 dﬂﬂ..__..M .r..ﬁ

S E ___z..._
1.ﬁ_.mm=u COURANTS

Loy
-

| .?munﬁ:m Passif

3.030 273,461

Foumisseurs et comptas rattaches 995,483,323 T5G.783.523 883,585,562
Cimpdts - 121,265,700 7175 284 3.277.645
Autres dettes 2.146.034,798 5.595.934.508 3.714.285 113
4.200.030.738 3.080.159.963
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5.3 riifres a syriuztion des fnancen :

L'evaluation des finances de Fentreprise, éiément pondéré 2 90% dans Iz CRE esf
fondde quaalrrert SUF ;3 r'nrr: e un cerain nompre de ratios regrotpés par naiurs.

Les ratice o« Sauilibre », pondérés A -

25% dans Pexamen des dossiers de court lerme.
5% dans | examen des gossiers de moyen &t long 'srme.

~Lep rahtzé'r tie i strur:,ture », E’.’lﬁf‘liﬁfﬂ‘éﬁ =

2‘3% dans Pexzmen des do%iars de court lermﬂ
15% " dans l'exarnen des dosslers de moyen at fong ferme.

-Les ratos d' « EEEIV}-F* », pondérés a:

Z{F% dang t*examaﬁ des dosslets de court fenme.
10% dans Pexamen des dussiers de mayen et long terma.

-Les ratios de « rentabiiié », nonddrés A ;

20% dans exaimen des dosslers de court terme.
10% dans 'examen des dossiers de moyen et long terms,

- dew prémnhei », ?:ﬂﬁﬁare & : '

: % dans l'examen 1:11533 dossiers de court larme.
E’D‘% dans | examen des dossiors an dévaloppement
50% dans Pévaluation des projois dinvestissement.

B34 LEE ratios ti?és'quilihre :
Trs:m ratios son"r *eteﬂus dans Fapplématmn de la trésorerle de Fentreprige -
~| e .ords de r{:ru!ement Dundare & 35% ;

Fcnds :masménems / I‘mm'ﬂbjifﬁa*ium; neties x 100 ;

i wLﬁs l:rascﬁns en fﬂrds Eﬂe rau[gmeﬁt ponderé & 40%
(ﬂca ﬂlrcu!ant Dispmmbahtes} f' [D CT Dettes Financieres) :-s:“lElﬂ

“La i*mﬁr-esﬂa, Dc.enﬁa‘eree A 25% :
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SR - ——eri

Fends dg retiement / Besoin en fonds de roulement x 100
£33 Lee ratios de struciurs

Cing ratios sont retenus dans I'appréotation de |a structure dé 'enfreprize ;

-Le degré demoriissament, ponddré 5 20% -
Amorissements / inmobilisstions brutes x 100

'-Lg.stmf_:,iu;'efc&e.ﬁnaﬁﬂement, r:xﬂndéré_-z‘a 20% 2
Bt Lo _ B gl ande e
D.L.M.T/ Capitaux peranents x 100 ; (< SR R “*-)

-La liquidité générale, pondéré § 20%
) Actif circulant / D.C.Tx 100 ;

: ~Lge--r¥3cf'tge_ liguiciatif, pondéré 3 30% :
.. Hetitnet 4 Total bilan x 100,

& risque d'exploliation, pondéré 10% : - Frdbeo S o il
Fonds de roulement / (Stocks + ﬁéausabra}x 100 ; h RS enars }""’“'_““}

4.3.3. Les ratias d'activité ;
Gihq: reilos sont retenus dans "appréciation de Faclivité ds entrepriss !

.~ILES'ﬂé1§i$:-cLiEntiei p'cimdﬁré’ééﬁ%; o R Bl :;L_
(Clishts +EAR + EENE) | Chiffie d'affaires (Be) x 360 ; | o 2.0 & Wl <)

e ,,mn ‘t’,-'tJ-"Hv )_).J'] 4

, 4 #
. -Les defais fournisseurs, pondérs 3 268% - L\‘w’ b el f/

EFc:-.u'rreiaseu.ﬁs + EAP) | Achat {fho) % 360

5 _ -«L@{!&cﬁupd*acnwté pmnd@ré 20%: ! -
ands de roulement / Chiffre d'affaires % 380

-Le degre d'intégration frals de personnel, pondare 3 16% ¢
: - Frais du parsﬁﬂﬂél ! Vataar a-jUUté& x ‘lﬂrﬂ

: -La degre zfintégratmn des frals f}rram::ers. pﬂr‘:déré & 15% cicy : R
- Fraig i ﬁatmerﬁ J‘\r‘aieur gjoutde x 100 ; :

© 534, Les r&g:_las ﬁ& rentabilité :

- Trols ratios sont retenus dans Pappréciation de la rentabilité-de lentreprise :




Ml e G R T T T i - L T A

i

L R B . Pagaﬂs!r??|
RRERE i?‘f"ﬂi‘i‘;idii -
i |

e — 5 - - - - PR |

-La rentablilité financidre, pondéré 4 3589% -
Résultat net | Fonds propres nets . 1009 - :

-La rentabiliie commerciale, pondéré 4 407% -
Résultat net/ Chifire daffaires x 100% -

. L rentabllité économique, pondérs a 25% -

E8.E /(Total bilan + encours secompta) x 100 ;

5.2.8 l.ae pr&ws}mnnei
ﬁ 3 5 ‘I Fmanﬁerm&nt 2 oOur ’Eei mea

[: sera ql'eatmn de mesurer |z probabilité da rézafisation dc$ prévigions a court terme de
Fentreprise en regard de

~Ses capaciiaa tet:hn;quaa m&taﬂé@a
Ees f:daj:rs ﬂ% chargﬂs et carnet de csmmaﬁdes

3.5.5.2. Finansement & mayen et long ferme

» aﬂafuahcﬁ dil projet d'investissement est lide au type de projet E‘;:e&t:ar: extersion o

développement
.ﬁ Gréatim'r ot axtewswn {augmgntazim das eapac:t-a-s de production)

;~Galt,rt dela ua!@ur aafueile neﬁe
-Caloul du taux de rendement intarne.
~Determination des délziz de récupéralion/reimboursement
-infroduction das Studes ds sensibilité,
 -Ratio autonomie financidre.
T —Capmté EEE ramhcrumamear

E?ékfeiﬂppement {améimr&tinn des moyens) !
-Acﬁvii&fﬁeﬂ,rltatg antérietrs ;
hi _-Gapaﬂtés da praductian
-Plans des charges
j-'-Carrret d&mmmaﬁ deh
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52 g Midgrarchisation de Pinformation finansidre :

Uytiticafion de la méthoce des ratios constitue essent

'anslyss financiérs de lenfreprise.

=l de la parlie Eserves 2

Asisei, un ratig n'ayant de signification que si son Svalution et celles das ratios du méme
critére a3t appréciée daps je temps, une hiérarchisation de Finformation firancisre
“tenail cormnpte ds la pertinence et d= Pactualitd des donnass fournies est retenus |
_Enirenrisa disposant de trofs Bilans
ituation financigre n-1, sux de pondération 80%
Situatioh financidre n-2, taux de porndération 30%

-Efﬁr&gﬁa’e'disp'ﬂsaﬂtﬁe deux-bilans |

Sttuation finencidre n-3; teux de pondaiation 20%

Situation financidre n-1, taux de pondération 80%
Situation financiére n-2, taux de pondération 40%

8. Gritle de cotation !

$.4. Critéresactivité et managsment

La notation des différents oritdres relatifs a Paciivité ¢l au management renvole. &
positiornement de lentreprise & des gu=ificatis Gui sont autant de nivesuy de contrdle
des notss respeciivas sliribuees. ,

o

-
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iy : Correspondarice
Critéres .7 ; Rk T : }': e 4 sienn 1
e Gi s i GC3 ! for] (220 CEB i
§ e = rcE o STy e i
% B Excsllsnte - Mrés Bonne Bonne Ceonjoncturs Mauvaise el
Caopjoncture PR i i : 3 o AR ; atyaisz
3 g . @ammnc.wa fonjonctura Lr:rﬂjcmsture _ .rsffga:a = Conjonsiure | CaRionaLEs:
o Sous- Seps-secteur | Sous-sestsur | Sous-sectaur Snus-secteur | Sous-sectewr - Sousgeae
| secteur DeRéférerice ¢ Solide - Valida Menacé - | Emdéclin ErmPardition |
e che “| . Erireprise | Entrepiise | Enteprise | Entreprise | Entreprise | Entrepriss
a0k Dominants |- Compétitve |  Résistante Fragile ‘Insignifiante | EnDerive |
| Projet Stratégique CompetitE Viable Aldatoing Doutsux Défeiltart 8
| Berenectives | Perspectives | Perspectives | Porspectives Parspactives | Mauvaises Aucune |
I We_ ! Slres Favorables Modéreas lncertaines | Perspectives Pompeciue
=y 5 ‘Ressources | Ressources | Ressources | Ressources | Ressources . A
eSSOUIDES | pocantionnelies | Frouvéss | Acceptables | Insuffisantes | Déflcisntes | Ressources -
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| CRAARLRLT o eredit
L. B . 5 _.J
5 duridices L duridiguemesn Juridiguamant Jurisjqus@mﬁhi!Juz':ﬁﬁquewmr: Juridiguameant Ju;ié';qu&m&a&f
b Farfsite LGOS Valaole Vinarahls Défailanta Sinistrée |
| Cesthan | ' : i = : -
mgnagarige: Gesfllon Gestion Bonne Caglion Msivaise T
Zastion de Exemplaire | Dynamicue Cesfion Courante Gestion | Nen-Gestion
projet i s Y i :
8.2, Critbres financisrs
Les résuiats das ratios financiers g'inerustent dens jes giilles de cotation & linereur de
fourchettes prédéterminées, _. '
o'l est utite de rappsler que les ratios doivent étre cvalues dans le temps, il est tout
aussi uiile ce rappeler qu'ils dolvent Sgalement &tre rapprochés de fa norme admiles
dars le crénaau d'activité ohjet examing. T
. Les arifrages el compromis introduifs néceseairement dans la delimitation des
différentes fourchettes, ne dolvent pas dispenser Fanalyste d'apporter les commentaires
indispensables-a chagus cas studis, .
‘ 3 e ) Fourchaffes o
riatios de tresorerta ; 4 i an oa o4 5 | P
T Fomlede | e - Supali | Supat Supans | Swpase :
Roulemsht porate L ey Inf&1,7. | Infa1 | Infagg | [Me0E
1 Beeding an fonds ﬂ'ﬂ : “ _ EE:J_I; é a0.g Supan? SUpE - 'Eup-ﬁ 1.3 o :
' Roulemint ik 4 8,8 Inf 4 1 Inf & 1,4 orp1z | PeRNa
. = . Bup & 1,2 Supat i Sup & Sun 0,9 Trézomeris
Tresotls aps 12 [ nfé 1.3 Infa1z Infa 1,1 lef & 7,1 négsative
: A . S Fourchetizs - ]
Ratios de stracture G b ey L (= SPP  -
Degré IS . - Suped 0% T SupE20% Sj:_lp*;%_i’_dl;}"ﬁ}ﬁ_ Siga B | a o =
| danioriseement | 1 MERTHO% BN e e Inf & 4D% e 8680% | Inf& 0% Gup &_Bﬂ?ﬁ._
 Stustorede : o Bup & 35% Sup & 45% Sun856% Supab% i g
b Erancament L PPA%% | wiausw | wrassw | praesw | ibaven Bipa i
T Liquidité A b Itats i 1,1 Inf = 1 Inf20,0 e
Genéraie wPel? | Swail. | supe’ Sepang | supags | 'MEDE
 Risqus ~f = o [ SUPEREW | Supain Sup A1549% SupE 1% | S
o tgodanr | SPERR § lrason | hwagew | Intazow | _nfagsq | MFa10%
o o RigUe o el wmser | Cup A25%. | Bupa20% | Supa 10% ] Bumegg b oo T
__.Jexplotiation ’ ERIT Dl ME&I0% | [nFaZ5% |  Infa20% infgames of PR |
o 5 e L i e 5 = s, e L B
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L Fﬁ%%éﬁj dﬁ el Fage &7 sor 77
Tatlos d'astivité of | . — . Fourcheites i _
de gestion | ¢4 Lo 3 Ca - C5 | c3
J_'E-féfr.a.f..s == N—; i Sup & 15-jrs | “Supa 30 s | Supa4dsis | Supasn s e
Clients WATEI | nfagols | infsdsirs | nfasim | Ina76ie | SeRETHfE
Delals s s | nfa7s s I Inf280 jrs | InTa 45 s inf 2 30 jrs /
. Foumisseurs Bupa7a i Sup 2 Bljrs Supa4ils | Sunaldljs | Supd 15s Inf& 18 Js
Risque qoe | IMFET20 jre | IR &40 jrs Inf & 60 Jra lef & 30 jrs ;
diastivits sup gﬁ" i Supaa0frs [ BupaBljrs | Supaldlje Bup &0 FR negatf
Intégration frais o Inf & 30% InT 2 35% Inf & 40% Inf & 45% I
Ds persontsl ITa25% | supa2s5% | Supadih | SupAdsth | Supados, | SUP84S%
Fdgration frais e infazt% nf 2 25% Infad0% | Infa36% :
Finanelers hg o Supa 5% | Supa20% | Supa2s% | Supaanw | SUpAEA
' i Fourchettes
A o frer—a—— T T Far. T a
stios de rentabilité A cs - | c5 G4 c5 cs
Rentaciiits g 140 Infa 11% Infa 8% Inf & 5% Inf % 2% Résuitat
__ Financidre pat Sup 4 8% Sup 3 5% Sup & 2% Sup 5.0% négatif
 Rentabilite Sum & 0%, ini.a 20% laf & 15% nf & 10% inf&5% Rasuftat
Comrerciale . Lo SR Sup & 18% | Supa 10% | GupA 5% Sup &.0% nEgatf
Rentshilié Sups d 30% Infg 30% | I[nf228% | Infa20% Inf & 15% EBE
F-:.mnrrnq\:m B . SUpaZ8% | SUma20% | Supa1S% | Supd 0% | Higatd
digatelrs de - [ Feurchettes _
frebints I i ] s cd | &8 5
o da solvabilis Sug a4 linfads% [ Infaids% | nfa 30% Inf & 75 In 22055
; e | SupA38% | Supd 30% | Supd25% | Sup & 20%
s TenaetEment Eup 270% [Inf&70% | Inf&G0% | Inf360% ¢ irfa40% Sup @ 30%
- o sup 260% | Sup 3.50% | supd40% Supast%
pEcie de. TMEZ5 Supd2s | Bupgl Bp &35 Sup a4 1 Bupd 45
mbpursemeant Ciafg 3 4 infa35s Infa 4 | Infa45
fats e Ft&n,u]:watmn nf ddans | Supad BupE Sans | Supd Beans Sup 2 Tans | Supasdans
F’Fmpmnt ang Inff&8ans | Infa7 ans Inf2 g ans
i e g nfaSans | | _ :
r_g}s de Recupérafion | Infatens | 8Supdd | SupaTvans| Supadans Sup&Q@ans | Supdilans
ITmrEﬁti&B:smaﬁtf : o  tang Ifa8an: | Infa%ans - | |of 410 ans
: - Linfg cERE | o v e b i e _
e rendamaﬁr - Txdaet. ) Tedaet | Todect Txdact+2% | Tx dizet, TR« daet.
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7. Blsgusitions diverses ¢
-La cole du rsque emprunteur esl iévisée en aituation no rrale une fols paran, Le clierd
doit pour ce faire régulidt ement remetire ses atats financiers. - ,
-Harniz les antreprises relevant de disposilifs particitliers et ceiles ron-asirelntes 2 Iz
procuction de documents normalisés, toutes les enfreprises clientes doivent atra colées,
-ka coiation du risgue ne concelns que les entreoriges ayari bouclé ay maing un
‘exercice comptable,

-La cotation finale. du fisque est arrétée par le groupe réglonal d'exploftation pour les

dossiers qui relévent de ses pouvoirs d'engagement, Les diractions centrales sont

chargées d'aréter celles des dosslers relevent des pouvecirs d'un comité de aréit

- central et plus.

8- Segmentation de la cote de risque ;

Unis segmenttation parficulidre 4 'intéricur des classes de tisgue 2, 3 et 4 a.61é introduite

a Peffet de conférer une mellleurs partinence des notes ootenues.

s A W

Gote au Risque Rote Fourchetic Pogition I
Jl'CF"';-E-'f 1.5 i - -
| T {EXCREA G " A
1550RE<dE | 2 182 GRE <2,2 B 3
225CRE <25 | c
: -  2BSCRE < B 3 iy
PEE0RE<AS a 202 CRE 3.2 B
: ' 3,22 CRE <3,5 G
! : = 355 CRE .8 A
|ssscRE<45 -~ - L} e 0 | 3BsCRE<4.2 B
i T L e s Be R 4-,2"_’35'3RE¢:4!5 c
4,52 CRE <65 s | 2 i
_E}RE-*::-E:'-:: i i o 5 4 ) |
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