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 الإهـــداء

 العمل العلمي المتواضع ااهدي هذ

 حبيبة قلبي نور حياتي ومنبع أملي وأحلى ما ينطق بها اللسان  إلى

  في عمركأمي الغالية جميلة حفظك الله وأطال 

إلى من علمني الكفاح وساعدني كي أذوق طعم النجاح إليك أبي العزيز   عبد القادر 
          حفظك الله وأطال في عمرك

  خواتيأ و إخوانييا خير سند في الدن إلى

 حفظهم الله و كل العائلة الكريمة .

 أسيل   نيمر  إلى الكتاكيت الصغار جواد 

 و كل عائلته المحترمة . لى خطيبيإ

 لى كل من وقفوا بجانبي و قدموا لي يد العونإ

 هدي هذ العمل المتواضع .أكل هؤلاء جميعا   إلى

 ةـــسمي



 ص ــــــــــــــــــــــملخ

 

حديدا في جانب الاقتصاد الدولي، ويهدف تندرج هذه الدراسة ضمن السياسات الاقتصادية الكلية وت
الى دراسة أثر تخفيض قيمة العملة على ميزان المدفوعات من خلال القيام بدراسة وتحليل أثر تخفيض 

لميزان التجاري سعر الصرف على ميزان المدفوعات  على المستوى النظري، ثم محاولة إسقاط ذلك على ا
 الجزائري.

العديد من النتائج لعل أبرزها أن تخفيض قيمة الدينار لم يكن إلى ه الدراسة وقد تم التوصل في هذ
له أدنى تأثير على زيادة الصادرات و كذلك هو الامر بالنسبة للواردات التي بقيت في تزايد من سنة إلى 

اجع إلى عوامل عديدة من بينها أن تخفيض قيمة الدينار أخرى رغم التخفيضات المتتالية للدينار، وهذا ر 
 حروقاتمال استخراجلا يشجع على الصادرات مادام الهيكل الانتاجي  المحلي مبني أساسا على 

وتصديرها  بالإضافة إلى الانفتاح الاقتصادي على الاسواق العالمية  وتنوع المنتجات والخدمات وغيرها 
 اردات.من العوامل المؤثرة على الو 

 : سعر الصرف، ميزان المدفوعات ،تخفيض قيمة العملة، الميزان التجاري الجزائري.الكلمات المفتاحية
Résumé : 

On peut citer cette étude sous le cadre des politiques macroéconomiques et 

précisément au domaine de l’économie internationale. Elle a pour but l’étude de 

l’impact de la diminution de taux de monnaie sur la balance de paiement à 

travers l’étude et l’analyse de ce dernier au niveau théorique puis l’appliquer sur 

la balance commerciale Algérienne.  

Dans cette étude, on est arrivé à plusieurs résultats parmi lesquels ; la 

diminution de taux de dinar n’a pas influencé l’augmentation des exportations 

ainsi que les importations qui restent en croissance d’une année à l’autre, malgré 

les diminutions continues de dinar. Cela se reporte à plusieurs agents parmi 

lesquels ; la diminution de taux de dinar n’encourage pas l’augmentation des 

exportations tant que l’armature productive locale a comme base l’extraction des 

carburants et l’exporter. Ainsi l’ouverture économique sur les marchés 

mondiaux et la diversité de produits, de services ainsi que d’autres agents 

effectifs sur les importations. 

Mots clés : le taux de change, balance de paiement, diminution de taux de 

monnaie, balance commerciale algérienne. 
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لماقيصامعليللاداتمك ي،يهنمك يقتصامك ي مايمكل نمكيقل مكلايعدمعليع دملاقيممديقلتصامك يقل  لمممايلم يعدم 
،يك يقل طنمممممامممهك ي اي  ىيصقم  يقلتصاي  ريقلتصاك عةيقل  لعةي  كيعص خضيمنهكي ديقصفكتعمممك يقتصاك عة

 مممقي،يك عةيعممعدي  قيقلدممكل  عممتيصنطمم عيقلداتممك يقلتصاممك عةيقل  لعممةيملاممايقلامعممري ممديقل دممك ا يقلتصامم
إضمممممك ةيإلممممماي،يصن قممممممممممممهكراةيرؤ سيقلأ ممممم ققيع خصلاممممم يم مممممقلسممممملادعةي يقلخ  عمممممةي يقلممممم قر ق يقلامممممك رق ي ي

قلص  عا ي ديجكنبي ق  ي يج ععيهاهيقل دك ا يصسجقي ايسجقيع ماي علاقديقل    مك ي عتيع ظماي
لا نمممعيعدامممسي رجمممةيصممم قخقي،يصامممممك عيلأعي  لمممممةهممماقيقلأخمممممعريعةه عمممممةيعكلممممم ةيملاممماي سمممص ىيقلص لاممممعقيقلت

صدي ممكيعمم رهي عممعي ممدي دممك ا ييإن ممكيعداممسي ممدي عممتيي ضممايملامما،يقلتصاممك يقل  لاممايعكلتصاممك يقلدممكل ا
ل عمملاقديقلعكل ممةي نظممرقيلمه عممةيقل  صمم ىيتمم قيقلتصاممك يقلمم طناي يت رصممعيقلصنك ممممسعةيملاممايقل سممممص ىيقلمم  لا،ي

ةيقلخمصال يقلصمايصطمرصيملاعمعي يالم يملامايقخمصا يقلأسمعكبيقل ؤ عمةيلهماقيقل    مك يص ك قيقلم  قي دكلجم
قلخصاقي ديخاقيإصعكعي نكهجي ي  قخقي يسعكسك ي خصلافةي نهكيسعكسةيصخفعضيتع ةيقلد لاةيقلصايصدص  ي

 يقنصقمكقيقلد عم ي مديقلم  قييملاايقلص عرق ي ايسدريقلار ي ي نايقلخر هي مدينظمك يسمدريقلامر يقلمكعم 
صاممعليقلعممك م ديقلتصاممك ععدي هص ممعديع نكتةممةيقلداتممةيعممعدي،ي قل صق  ممةين مم ينظممك يقلاممر يقل ممرديقلنك عممة

 يصدصعممريسعكسممةيصخفممعضيتع ممةيقلد لاممةيقل  لاعممةي ممديصهمم يقلسعكسممك يقلصمماي،يصقلاعممك يسممدريقلاممر ي يقلصجممكرق
 عممتيي يالمم ي ممديخمماقير ممعي جمم يقلاممك رق ي يقل مم ي ممديقلمم قر ق ،يصسممدايإلممايص قعممايقلصمم قلاديقلخممكرجا

 عممتي ي  قاعممةيصطمم ريقلتصاممك يقلدممكل اييعكصخممكايج لاممةي ممديق امما ك يتاممقلنك عممةييقلمم  قيتك مم ي دظمم 
لجممة يإلممايسعكسممةيصخفممعضييتع ممةيم لاصهممكيقل  لاعممةياممة ققيلصامم عليقلخلاممقي ممايقل عمملاقديقلصجممكرعي ممايإطممكري

تك مم يي قيقلنك عممة يقلجلاقئممريا عرهممكي ممديقلمم ي،ص اممعك ياممن  ايقلنقمم يقلمم  لاي يقل ؤسسممك يقل كلعممةيقل  لعممة
عكلد ع ي ديقلصخفعضك ي ايتع ةيقل عنكري  ك لةي ايال يقلخر هي ديقلتصاك يقل  جعيإلمايقتصامك يقلسم اي

  دمممةيت عمممةيلاتصامممك يقلممم طناي مممديخممماقيقسمممصرقصعجعةييلاعمممك قيقلامممك رق ي يقلصخفمممعضي مممديتع مممةييءإمطمممك ي
يقل قر ق ي ديصجقيإمك قيقلص قلاديللا علاقديقلصجكرعيللا  لةي.

 إشكالية الدراسة:: ولاأ

عكمصعكريقل عملاقديقلصجمكرعيقل ام ديقلأسكسماي قلأاممريصه عمةي ماي عملاقديقل م   مك ،ي معديقل فمكظيملاماي
عكسصخ ق يج لاةي دييقلتصاك عةقل طنايعدصعريص ل عةيعكلنسعةيل قضدايقلسعكسك ييقلتصاك ع كيعخ  ييص قلانع

يعكغةيإةاكلعصنكيملاايقلن  يقلصكلا:،لاقيقرصةعنكياقلسعكسك ي نهكيسعكسةيصخفعضيتع ةيقلد لاةي

ملامايقل عملاقدي ييممك يصخفعضيتع ةيقلد لاةيملااي علاقديقل    مك يعةماقيييسعكسةيقسصخ ق ياع يعؤمر
يعةاقيخكص؟قلصجكرعيقلجلاقئرعي

ي يصن رهيص  يهاهيق ةاكلعةيقلأسئلاةيقلفرمعةيقلصكلعةي:
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ي؟يلص قلاديل علاقديقل    مك هقيصدصعريسعكسةيصخفعضيتع ةيقلد لاةيسعكسةي ؤمرقيملاايإمك قيقي-1

ي؟هقيصديقلر عي ديقلاك رق ي يقلصخفعضي ديقل قر ق يعصطلابيصخفعضيسدريقل عنكريقلجلاقئرعيي-2

ي؟يةرطي كرةكقيلعرنريقل رصالايملاايصسلا بيقل ر نك يملاايقل علاقديقلصجكرعيقلجلاقئرعيطععاهقيع اديص-3

 :الدراسة فرضيات ثانيا : 

ي. ؤمرقيإعجكعكيملاايإمك قيقلص قلاديل علاقديقل    مك يصدصعريسعكسةيصخفعضيقلد لاةيسعكسة -1

ي.عؤ عيصخفعضيسدريقل عنكريقلجلاقئرعيإلايلاعك قيقلاك رق ي يقلصخفعضي ديقل قر ق -2ي

ي.ملاايقل علاقديقلصجكرعيقلجلاقئرعصسلا بيقل ر نك ييةرطي كرةكقيلعرنريقل رصالايملاايع اديصطععا-3

 أهمية الدراسة:ثالثا :

ا نمممعيع ممممقيص ممم يقلدنكامممري،يقل امممقي مممايقلداتمممك يقلتصامممك عةيقل  لعمممةيعدصعمممريسمممدريقلامممر ي لاقمممة
 همم يعداممسيقل ضممعيقلتصاممك عيلأعي  لممةي قخلاعممكي ي،يقلأسكسممعةي ممايص جعممعياممقيقل دممك ا يقلخكرجعممةيللامم  ق

 عمممتيصديقسمممصقرقريسمممدريقلامممر يعدامممسي ممم ىيسممما ةيقلأسمممسيقلتصامممك عةي يقلسعكسمممك يقل كلعمممةي،يخكرجعمممك
قلسصجكعةيللاا  ك يقلخكرجعمةيقلصمايعصدمرضيلهمكيقتصامك يقلعلام ي،عك ضمك ةيإلمايام ديي قلنق عةي يت رصهكيملاا

ييييييييييييييييييييييييييييييييييي،سعكسمةيسمدريقلامر يخكامةيسعكسمةيقلصخفمعضيليصملاققي  م ريقلنقمكليعمعديقلتصامك ععدي صام كبيقلقمرقر
قلخكرجعممةيللامم  قي،  ممديصجممقيإعممرقلاييص ممكيقل عمملاقديقلصجممكرعي ممصا ديصه عصممعي ممايا نممعيقل ؤةممريقلرت ممايللا ضممدعة

طععدمةيقلداتمةيعمعديصقلاعمك يسمدريقلامر ي يقل عملاقديقلصجمكرعيت نمكيععسمقكطيقل رقسمةيملاماي ضمدعةيقلتصامك ي
قصعمممكعييإلممماصلي يهممم يقلدكئممم ق يقلعصر لعمممةيعك ضمممك ةي ي  عممم يريقلجلاقئمممرعي خا امممعصعيا نمممعيعدص ممم يملاممماي ممم ي

لممايص رعممريقلأسمم قاي يقنفصك هممكيملاممايقلخممكرهي  ممكيعسممكم يقلجلاقئممريلسعكسممك يق امماصيقلتصاممك عييقلرق ممايإ
 ملااينققيقلأمريقل كلايللا علاقديقلصجكرعي.ي

 أهداف الدراسة:رابعا : 

يصسدايقل رقسةيإلايص قعايقلأه ق يقلصكلعةي:

ي يصه يقلنظرعك يقل فسرقيلع.ييسدريار يقلد لاةقلصدر يملاايي-

يىي دكلعةيسعكسةيقلصخفعضي ايتع ةيقلد لاةيملاعع.  قي علاقديقل    مك ي يص  ع ي  ينظرعيإطكريصق ع -

ي.ص لاعقي ضدعةيقل علاقديقلصجكرعيقلجلاقئرع-
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يعسعكسك يقلصخفعضي ايتع ةيقل عنكريقلجلاقئرع.يقل علاقديقلصجكرعيقلجلاقئرعيي در ةي  ىيصةمري-

 اختيار الموضوع: خامسا أسباب 

سممممدريقلاممممر يملامممماي عمممملاقدي ي در ممممةي مممم ىيصممممةمعريصخفممممعضيقلرغعممممةيقلةخاممممعةيل رقسممممةيهمممماقيقل  ضمممم عي-
يقل    مك يمك ة،ي يقل علاقديقلصجكرعيخكاة.ي

يصن عةيقل در ةيقلاقصعةي ع كيعخصي  قضععيقلتصاك يقلنق عي يقلالااي يماتصهكيع  ض عيقلصجكرقيقل  لعة.-

يصه عةي علاقديقل    مك يا ؤةريرت ايللا ضدعةيقلتصاك عةي قلداتك يقلخكرجعةيللا  ق.إعرقلايي-

 و الأدوات المستخدمة في الدراسة: جسادسا: المنه

للإجكعممةيملاممايإةمماكلعةيقلع ممتي يقخصعمممكريامم ةيقلفرضممعك يقمص مم نكيملامممايج لاممةي ممديقل نممكهجيقلصممماي
ي ها:صص ق اي يطععدةيقلع تي ق يصض ديقلع تي ج  مةي ديقل نكهجي

ةيقلاعيعس ليع ا يقلأنظ ةي يقلنظرعك يقل  م  قيلأسمدكريقلامر ي ي ضم  ديسعكسميالمنهج الوصفي-
يصخفعضيتع ةيقلد لاةيا كيص يقسصخ ق عي ايص لاعقيسدريقلار .

يه يصط رق يصنظ ةيقلار ي يسعكسكصهك.صسر يص يقسصخ ق عيمن يي: يقلاعيالمنهج التاريخي-

تع مةييصخفعضيملااي كلةيقلجلاقئريل در ةي يص لاعقيصةمعريظرعي ال يععسقكطيقلجكنبيقلني:التحليليالمنهج -
(ي همماقي ممعيع قعممةي2014-1990عي،  مم   يقل رقسممةي ممايإطممكريلا نممايخمماقي قلمم عنكريملاممايقل عمملاقديقلصجممكري

سعكسةيصخفعضيتع ةيقلد لاةي ايظقيعرنمك جيإممك قيقلهعالامةيلاتصامك يهماقي مديجكنمبي  مديجكنمبي خمري مدي
يعد ينهكعةي صرقيقلصخفعضك .صجقي در ةيصةمعريهاقيقلصخفعضي

 الدراسة: سابعا: صعوبات

اممد عةيصطععممماي  همم يهممماقيقل  ضممم عيخكاممةيمنممم يإسممقكطعيملامممايقلتصامممك عيقلجلاقئممرعيعسمممعبيصديقل قتمممعي-
يرعي.قل دكليعخصلا يص ك كيملاايقلجكنبيقلنظ

 خصلا ي اك رهك.ع قلصضكربيقلاععري ايق  اكئعك ي-

يحدود الدراسة:ثامنا:  

تامممم يإعممممرقلاي ممممايإطممممكري اممممكناي يلا ممممكناي، عممممتي اممممر يقل رقسممممةي ممممايقلجلاقئممممري مممم   يقل رقسممممةيي
قلصخفعضك يقلصايمر صهكيتع ةيقل عنكريملاايقل علاقديقلصجكرع،يص مكيعكلنسمعةيللإطمكريقللا مكنايصسمص مايقل رقسمةي
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قلأخايع ضدعةيقل عملاقديقلصجمكرعيخماقينفمسيقلفصمرق يقلصمايممر ي عهمكيسمدريقلامر يصخفعضمك يقعصم قءي مدي
يسن ق يقلصسدعنك .

 تاسعا: الدراسات السابقة :

حالعة  ىلا هعا دراسعةتقلبات سععر الصعرف ىلعل الميعاات الت عارز ال اا عرز و سعب  ثر أي:   ةيسلا ا-1
  لعمممةيصجمممكرقييصجكرعمممةيصخامممص ق  مممةيلنعمممقيةمممهك قيقلممم اص رقهيقلطممم ريقلمكلمممتي مممايقلدلاممم  ييصطر  مممةي،ال اا عععر

ي.2015-2014    يخعضريعسارق،قلجلاقئر،  دةييجك دة،

يقل عمملاقدهمم يقمممريصقلاعممك يسممدريقلاممر يملامماييقلصكلعممة:ي ممك تمم يطر مم يقلطكلعممةي مماي رقسممصهكيقلةمماكلعةي
قلصجكرعي ي كهايسعقيماجهكي ايقلجلاقئري؟ي عتيصه  يهاهيقل رقسةيقلاي  ك لمةي رقسمةيقممريسملا  يسمدري
قلامممر يملامممايصممم قلاديقل عممملاقديقلصجمممكرعي يامممال يقل تممم  يملاممماي ةمممالاةيقرصعمممكطيقلتصامممك يقلجلاقئمممرعيعهعامممقي

للاظر  يقلتصاك عةي يقلسعكسعةيقلصمايص م تي مايقلسم ايصا عرعي  ع يعجدقي ديقلتصاك يقل طنايرهعنكي
يقلدكل ا.

رعيقلاعيصنك ل ي ععيسدريصةكعه ي ايقلجكنبيقلنظي رقسصنكي ق  كي دي عتيقلصةكععي قلخصا ي عيص
ياال ي ايعدضيقلنصكئجيقل ص اقيقلعهك.يقلد لاةقلايقلصراعلايملاايصخفعضيتع ةييعك ضك ةقلار ي

تعكسممعةي ممايقلجكنممبيقلصطععقمماي ممديقل رقسممةيي عممتيصنك لمم يقلطكلعممةي رقسممةيي ممكي ممدي عممتيقلخممصا ي قمم ياممكدص
صقلاعمممك يسمممدريقلامممر يملامممايقل عممملاقديقلصجمممكرعي،امممال ي مممايمممم  يقلفاممم قي عمممتيتسممم  ي رقسمممصهكيقرعمممعييلأمممر

ي ا ق.يمات ا قيق كي رقسصنكي ق ياكن ي رقسةيص لاعلاعةي يع ج  عي

لنعمقيي ماارقي،ئمرال عااياات الت ارز ،دراسة حالعة أثر تغيرات سعر الصرف ىلل المي:ىبد ال لي  ه يرة-2
ي.2012-2011ةهك قيقل كجسصر،صخاصي كلعةي  لعة،جك دةيقعايعاريعلاقكع يصلا سكد،قلجلاقئر،  دة

ص عمريسمدريقلامر يقلم عنكريقلجلاقئمرعييممرص مكيهم يي ت يصنك ل يقلطكلعةي اي رقسمصهكيقلةماكلعةيقلصكلعمة:
 ر ( يعكلنسممممممعةيللامممممم  لريقل رعاممممممايملاممممممايقل عمممممملاقديقلصجممممممكرعي ممممممايعكلنسممممممعةيللا  مممممم قيقلنق عممممممةيقل ر ععممممممةي قل

يقلجلاقئر؟ عتيصه  يهاهيقل رقسةيقلاي  ك لةي رقسةيقمريسلا  يسدريقلار يملاايص قلاديقل علاقديقلصجكرع

يقلامر ي  مك ت يصةكعه يهاهيقل رقسةي مايقلجكنمبيقلنظمرعيقلماعيصنك لم ي عمعيقلطمكريقلنظمرعيلسمدري
مريقل عمملاقديقلصجمكرعيللاجلاقئممريعممكلص عرق يقلصممايص مم تيةكيراملا يملاممايي مم ىيصمم مدي عممتيقلخممصا ي ممكدي رقسممصه

ملامماي سممص ىيسممدرياممر يقلمم  لري يسممدرياممر يقل ر يخكاممةي  ممكيجدلاهممكيص قجممعيقلفممرايعممعديقلد لاصممعدي
قلايقدي رقسصهكياكن ي ايماتي ا قيلعا ديقلفاقييقلرقععي قلخعريي اقيصطععقايعكسمصد كقييعك ضك ة،

يصلاق د.طرعقةيقلاك قيقل 
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 ماارقييثر تغير سعر الصرف ىلل تحرير الت ارة الخار ية،دراسة حالعة ال اا عرأي:ىطا الله بت طيرش-3
ي.2011-2010لنعقيةهك قيقل كجسصر ايقلدلا  يقلتصاك عة،جك دةيغر قعة،  دةي

 يت يصنمك قيقلةماكلعةيقلصكلعمة:اع يسمعنداسيص عمريسمدريقلامر يملامايص رعمريقلصجمكرقيقلخكرجعمةي ماي
قئر؟ع عمممتيصهممم  ي رقسمممصعيقلممماي  ك لمممةيقل كطمممةيع  ضممم عيص رعمممريقلصجمممكرقيقلخكرجعمممةي يص رعمممريسمممدريقلجلاي

يقلار ي ايقلجلاقئر.

قلاييقلصةمكععييعك ضك ةقلاعيصنك نكي ععيسدريقلار يي عتيصةكعه ي عي رقسصنكي ايقلجكنبيقلنظرع
مريعسمدريعر عمقيةلجلاقئرعيعصمديادريقلار يقل قعقايللام عنكرقصقلعهكي  ديععنهكييقل ص قاق ايعدضيقلنصكئجي

يجلاقئري يعكتايةراكئهكيقلصجكرععدقلنفطي ايقل  ىيقلقاعري ياال يملااي ر اي سص ىيقلنصكجعةي ايقل

 الدراسة:هيك  ىاشرا:

 نظمرععد،  نهمك قمنمعد  ام ق ماممة إلما ل رقسمةق هماق تسم نك قل  ضم ع، ج قنمب ع خصلا  ق ل ك  صجق  د

 إسمقكط خماق  مد صطععقما  امكد قلمكلمت قلفامق ص مك عكلصفامعق، قل  ضم ع  رقسمةي ص عمرق يخاله مك  مد  ك لنمك

ي:اكلصكلا لاقئرعيقلج قلتصاك  ملاا قلنظرع قلجكنب

  مايقلامر  سمدر  كهعمة إلما  عمع صطرتنمك قلامر ، سمدر لسعكسمة  فمكهع ا  م خق :عدنم قد: الأو  الفصع 

ي إلما  صطرتنمك قلممكنايقل ع مت  مكص،يصنظ صمع   ظكئفمع، صن قممع،ي فهم  يسمدريقلامر يخماق  مد قلأ ق قل ع مت
سعكسممممممممةيسممممممممدريقلاممممممممر ي يقلنظرعممممممممك يقل فسممممممممرقيلممممممممعي ممممممممديخمممممممماقيصدرعمممممممم يسعكسممممممممةيسممممممممدريقلاممممممممر ،ي

قلأجنعماييقلامر  لأسم قا خامص قلمكلمت قل ع مت  معد  ا،يقلنظرعك يقل فسرقيلهكي  خصلا صه ق هك،مة  قصهك،
 قمعي  ظكئفعيعك ضك ةيقلايس ايقلار يقلأجنعاي خاكئاعيصني فه   إلا قلصطرايخاق  د  يم لاعكصهكي

يراكئلايس ايقلار يقلجنعاي صه يقلأطرق يقلفكملاةي عع،  ايقلأخعريص قلاديس ايقلار يقلأجنعا.

يقل ع مت  ما صطرتنمكمريصخفعضيتع ةيقلد لاةيملااي علاقديقل    مك يقلطكريقلنظرعيل:عدن قد: الثاني الفص 
 م   مك يصه عصمعي اعفعمةيقلقعم ي عمعيعك ضمك ةيقلممايقلأ قي كهعمةي عملاقديقل م   مك ي مديخماقي فهم  ي عمملاقديقل

ممماهيقلخممصاقي مماييعدنمم قد اممكد  قلمماعهعاممقيقل مم   مك ي يقلصمم قلادي يقلخممصاقي عممع،ص كيقل ع ممتيقلمممكناي
قلصمم قلاديمممديطرعمايقلسعكسممةيقلنق عممةي يقل كلعممةي،صلعمك يقلصسمم عةي ممايظممقييإلمما  عممع  صطرتنممك عملاقديقل مم   مك ي

 يقلانلاعة،ص كيقل ع تيقلمكلتيعدن قديصخفعضيتع ةيقلد لاةيملااي عملاقديقل م   مك يقلنظرعةيقلااسعاعةي ياال
 ه عصعيعك ضك ةيقلأممكريقل ص تدمةيلصخفمعضيتع مةيقلد لامةيملاماي عملاقديه  يصخفعضيتع ةيقلد لاةيصنك لنكي ععي ف
يي.قل    مك 

  مما صطرتنمكقلجلاقئممرعيممريصخفممعضيتع مةيقلمم عنكريقلجلاقئممرعيملامايقل عمملاقديقلصجمكرعيصي:عدنمم قد :الثالعع الفصع  

قلأ قيقلممايصطمم ريسعكسممةيسممدريقلاممر ي ممايقلجلاقئممري ممديخمماقيصنظ ممةيسممدريقلاممر ي ممايقلجلاقئممرييقل ع ممت



 مقدمة

 

 و

قلار يقلم عنكريقلجلاقئمرعيص مكيقل ع متيقلممكناييلص رعريسدر،نظك يقلرتكعةيملاايقلار ي يقلعد يقلتصاك عي
 قلأمممكرييصخفممعضيتع ممةيقلمم عنكريقلجلاقئممرععدنمم قديسعكسممةيصخفممعضيتع ممةيقلمم عنكريقلجلاقئممرعيصنك لنممكي عممعيصسممعكبي

صنك لنمكي عمعي رقسمةيص لاعلاعمةيلأممريصخفمعضيقلم عنكريقلجلاقئمرعيملاماييقلمكلمت قل ع مت  معد  ماقل صرصعةيمديال ،ي
ي.ي2014-1990يقل علاقديقلصجكرعيقلجلاقئرع

ي
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 تمهيد 
علامختلفااش طعلاتاال لاناا  ملةااك  ملااش إن تشااك ا علاقاتااكق عاتتةااكلنش طعلالشااكي علات ااك ا  اانن لط  علاقااكلا  

حناات ت تااى  لاا  تاالعخ  مةااكلا  علااالط   ،علأ ل االطيلنااش مختلفااش إلى إلااا  ط ااطل مااك نصاام  صااق  علاةاا   
لعئلش طملنلش طمت كللاش طمن  لا  علاقنك   قاتكقتنك  علات كل   نن مختل  لط  علاقكطعتصكع علام كلاق علات ك نش  ط 

ةاك تطن   ماقاإه  علامشناق علاتال ت ا ف  ال علات اكل  علاالطلال خكةاش  قال عت اك  علاقلنال مان لط  علاقاكلا  إلاا  ت
طهط مك إلى إلا  لشطء إصطعق علاة   علأ ل نش ، هل مشنلش علاقاتش  نن علاقملش علامحلنش طعلاقماق علأ ل نش

ض  مااق علأتياك  علامختلفاش لاتقل اكق طتتنا عق مصاتم ة لتن اش ط كلة مك تتق  ، حنت ت كع طتشت ى علاقماق
 نةااقى  لاا  علامتقاااكملنن  تل ااا   لةااك مخااكي   ااال علامقااكماق عاتتةااكلنش علالطلاناااشتشااك ا  طعماا   لناالة 

 .عاتتةكلننن  ل نثن  من علأحنكن تفكلنةك إط تتينتةك ممك نتص ى  ل حلطت خصكئ  ن ن ة
علااطيلل نطلاه نا ث   عاتتةاكل  ط تأثن عته علامختلفاش  لا  ط من هلك تظة  إهمنش ل عصش صق  علاة  

 كلاتاااكلال  لااا  طلاااقنش علامنااافعن علات اااك ا ط  علانلناااش طح ااا  علات اااك ة علاخك  ناااش عاتتةاااكلنش لااا  نااا  علامتتنااا عق 
 طمنفعن علامل ط كق.

ش طذلااا مان خاا  صاط نأتل هذع علافة  من علامطلطع لانتيل علاقص  علأط  من علا كلى علالظا ا لالل ع
 نكق حط  إصقك  علاة   من خا  علام كحت علاتكلانش :تقلن  إصكص

 مكهنش صق  علاة  .: المبحث الأول
 علالظ نكق علامفص ة لاه.ط  صنكصش إصقك  علاة  : المبحث الثاني
  إصطعق علاة   علأ ل نش ط ملنكتةك.: المبحث الثالث
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 ماهية سعر الصرف: المبحث الأول
لاتصااطنش علاماال ط كق علالطلانااش علالطلانااش   لنةااك علات ااك ة  تقااط   نقت اا  صااق  علاةاا   إحاال علامقطمااكق علاتاال

علاقماق علأ ل نش  لل تنك   اتكق ت ك نش إط مكلاناش  انن شا نكق  عصتقمك حنت تظة  إهمنته هلك ل ط ة 
إذ تحتااكا علاشاا نكق علامصااتط لة إلااا   ملااش علا لاال علامةاال  ، تقماا  خك  ةااك شاا نكق تقماا  لعخاا  علااالط  ماا  
من لكحنش إخ ى ل ل نذلاا علأ  عل علاذنن نلتقلطن إلا   لل آخ  ط  صتط لة هذع من لكحنشلاتصلنل تنمش علاصل  علام

لاااذلاا صاالتي ق  اال هااذع ،  ةاا   اال هااذ  علاحكلاااش  حك ااش لالقاال إ ل اال  ن االطن إلفصااة  إمااك   ملنااكق علاةاا  
 إلطع ااه ،إلظمااش صااق  علاةاا    كىلااك ش إلااا  طظااكئ  صااق  علاةاا  ط  علام حاات إلااا  تق ناا  صااق  علاةاا  

 .لام ث ة  نهعلاقطعم  عط 
 أنواعهو  مفهوم سعر الصرفالمطلب الأول: 

حنات ، علاخالمكق  انن مختلا  لط  علاقاكلا ط  لشأ مفةط  صق  علاة   لتن ش لالت كل  علالطلال  ال علاصال 
 طمختل  إلطع ه.، صق  علاة    كصتخلع  عاتتةكلنشط  نت  تصطنش علامقكماق علات ك نش

 مفهوم سعر الصرف: الفرع الأول
 :  ألهصق  علاة    تق ن   علاة   غن  إلةك  ل متقك  ش طنمنن إختلفق تقك ن  صق

 الل  هاط إط،  لل علاطحلعق من علاقملش علاطيلنش علاتل نصتلف  ل قةك لاش عء طحالة طعحالة مان علاقملاش علأ ل ناش-
 1علاطحلعق من علاقملش علأ ل نش علاافمش لاش عء طحلة طعحلة من علاقملش علاطيلنش.

إط هاط لصا ش م كللااش ،  ملش لطلاش مقطماش  ال شان   ملاش لطلااش إخا ىثمن  طنقةل  صق  علاة   إنلك إله:
 ،  ل حنن هلكا من نق   صق  علاة    أله:2 ملتنن

طعحااالة مااان علاقملاااش  طحااالة مااان علاقملاااش علامحلناااش  ااالل مااان علاطحااالعق  عصااات لع مقتلاااكهك نااات   علاقملناااش علاتااال -
،  لاا  ان نطلاه طصانلش تتةاكلنكقعا اكتل ط ، علامحلال عاتتةاكلهط  ةذع ن صل إلعة علا  ي  انن ط ، علأ ل نش

تنلفاش ط   ل    حنش علاةالك كق علاتةالن نشط  هكمش لالتأثن   ل  تخةنص علامطع ل  نن علاقيك كق عىتتةكلنش
  3علاقمكلاش.ط  من ذلاا علاتلخ ط ، علامطعل علامصتط لة

ط  أله علالص ش علاتل نحة   ل  إصكصةك م كللاش علالقل علأ ل ل  كلالقال علااطيلل إ إنلك ط نمنن تق نفه 
،  لل مقنن من طحلعق علالقال علأ ل ال طحلعق علالقل علاطيلل لالحةط   ل  طحلة طعحلة إط مك نل   من هط
علأصاقك  علاخك  ناش ط  نمث  صق  علاة   إلعة  ئنصنش ذعق تأثن  م كش   لا  علاقاتاش  انن علأصاقك  علامحلناشط 

  4تط ن  علاطع لعق.ط  علاةكل عق للمك نقتلل علأم  تش ن  
                                                 

 . 4:،ص  2007، علأ لن،  مكن، علاتطفن ط  ،لع  ةفكء لاللش  التمويل الدولي، طمللنكص  علام، مطص  صقنل مي  - 1
 . 44:ص ، 2005، مة ، ،لع  علا كمقش علا لنلة الإقتصاد الدولي، فنلى حصن  طض علله - 2
 .116، 115ص :، ص، 2006، لنطعن علامي ط كق علا كمقنش، 3 ، يالمدخل الى السياسات الإقتصادية الكلية، تلا   ل علام نل - 3

 لع  علانكفط ا علاقلمنش لاللش  ،العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاساتها على ميزان المدفوعات، صمن   خ ا لقمش - 4
 . 15ص :، 2011 مكن عا لن ،، علاتطفن ط 
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  اك ة  ان : لاصاق  علاةا    لا  إلاه علاتاكلالتق نا  علا عصتخاصعلاصك قش نمنن من خا  علاتقك ن  
 .علاقملتنن م كللاشعلاذا نت   ل  إصكصه ط  صق  إحلى علاقماق  لالاش  ملش إخ ى

 أنواع سعر الصرف  الثاني:الفرع 
 ملةك:هلكا إلطعع  لنلة لاصق  علاة   لذن  

 سعر الصرف الحقيقي و  الصرف الإسمي رسع :ولاأ
لاقنماش  ملاش إحالى علا لالعن علاتال مقنكس  نقةل  صق  علاة   عىصمل  ألهالصرف الإسمي :سعر  -1

علاقماااق حصااى  ناا  ط  شاا عءحناات ناات  ت ااكل  علاقماااق إط  ملنااكق  آخاا ،ةااك  قنمااش  ملااش  لاال ت كللامنمناان 
علاقا ض ط  نت  تحلنل صق  علاة   عىصمل لاقملش مك ت قك لاليلاىط ،علا قضإصقك  هذ  علاقماق  نن  قلةك 

 لاةااذع نمناان لاصااق  علاةاا   إن نتتناا  ت قااك لاتتناا  علايلااىط ، نةااك  اال صااطق علاةاا    اال لاحظااش فملنااش مااك ل
 1 لالاش لظك  علاة   علامقتمل  ل علا لل.ط  علاق ضط 

 2ط تل تتقلل إشنك  صق  علاة   عىصمل إلا :
 علا صمنش.هط علاصق  علامقمط   ه  نمك نخص علام كلاق علا ك نش  :الرسميسعر الصرف -1-1
 طهط علامقمط   ه  ل علأصطعق علامطعفنش.: صرف الموازيسعر ال-1-2

نطمناااك طتصااام  هاااذ  علامتتنااا عق تحصااالك إط تااالهط ع  ااال تنماااش علاقملاااش  عاصاااملط نتتنااا  صاااق  علاةااا   
إماك ، صق  علاقملش علامحلنش  كلالص ش لالقملش علأ ل ناش ع تفكعنقلل  (صق  علاة   علخفكض )علاتحصنط ، علامحلنش
 .صق  علاقملش علامحلنش  كلالص ش لالقملش علأ ل نش علخفكضلل نق (صق  علاة   ع تفكع)علاتلهط  

 ان علاطحالعق مان علاصال  علأ ل ناش علاافماش لاشا عء  لصاق  علاةا   علاحقنقا  : نق االحقيقيسعر صرف  -2 
ت ناى مان صاق  علاةا   عىصامل نلماك  لنلماك ناكن صاق  علاةا   علاحقنقاط ، طحلة طعحلة من علاصال  علامحلناش
 3.ت ع عتة  عتخكذ ل  عاتتةكلنننله نفنل علامتقكملنن نمك إ، نكن مقل  علاتلخ  ملخفض

علاحصاكى علاشاكئ  ملةاك  ، لتصاتقم   الة مقاكننس إحةاكئنش لاحصاكى صاق  علاةا   علاحقنقا ط كلة ماك 
 PTإمك علامقنكس علاثكلل  ةط علاصق  علالص ل لالصل  علاقك لش لالإت ك  ، عاصتةااعلامقتمل  ل  م ش عق إصقك  

نصتقم  ط ، علامحصط ش  كلالطا ط  تنمش علأ ط  علالص نش طهلكا مقنكس ثكلات هط PNعلاصل  غن  تك لش لالإت ك  ط 
صاااق  علاةااا   ن ،  حنااات إهاااذع علامقناااك  لاتفاااكلا مشااانلش علام شااا عق علالصااا نش علاتااال تتتنااا  مااان لطلااااش لأخااا ى

نصااكطا  علأصااكس اال صاالش ط  لاااذلاا  ااسن مصااتطع  لااانس لاااه تفصاان  ي نقاالط ، علاحقنقاال محصااطى نم شاا  إصااقك 

                                                 

مذن ة لالن   ،( 2003 – 1974)  لدولار الأمريكيدراسة أثر التغيرات النقدية على سعر صرف الدينار الجزائري مقابل ا، م عل   ل علاقكل  - 1
 . 4:ص ، 2011-2010، علا فعئ ، ط تلش،  كمقش تكةلا م  كح، شةكلة علامك صتن 

 .115ص : ، 2010، علأ لن،  مكن، علاتطفن ط  علاصنكصكق، لع  علافن  لاللش ط  علالظ نش، الاقتصاد الدولي، علاصنل متطلال   ل علاقكل  - 2
 .4ص :، مرجع سابقكل ، علاصنل متطلال   ل علاق - 3
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 ع تفااكعإا  لصااق  علاةاا   علاحقنقاا عت ااك  نفصاا   لاال علاتتناا  لاناال نقياال م شاا  صااتطع لاااذلاا  ااسن مط ، طعحاال
 1.علاصق  علالص ل لالصل  علامحلنش مقك لش  كلاصل  علأ ل نش

 سعر الصرف الفعلي الحقيقيو  الصرف الفعلي رسع :ثانيا
 2:مك نللنتلمن ط 

علاتتن   ل صق   نق   صق  علاة   علافقلل  ن علام ش  علاذا نقنس متطصيسعر الصرف الفعلي : -1
 كلاتااكلال م شاا  صااق  علاةاا   علافقلاال ط ،  اال  تاا ة فملنااش مااك، ةاا    ملااش مااك  كلالصاا ش لاقاالة  ماااق إخاا ى

طهااط ناال   لاا  ماالى تحصاان إط تيااط    ملااش  لاال مااك  كلالصاا ش ، نصااكطا متطصااي  االة إصااقك  ةاا   ثلكئنااش
 :ك  علاقنكصنش لالأ ت م ش  اص ن   كصتخلع صلش من علاقماق علأخ ى طنمنن تنكصه  لام مط ش إط

100
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 In : ت  اص ن  

P0 :.صق  علاصلقش  ل صلش علأصكس 

P1 :.صق  علاصلقش  ل صلش علامقك لش 

0 :نمنش علاصقش  ل صلش عاصكس. 

1Q :نمنش علاصلقش  ل صلش علامقك لش. 

ماان إ اا  إن ننااطن م شاا  صااق  علاةاا   علافقلاال علاحقنقاال ذع   :سعععر الصععرف الفعلععي الحقيقععي - 2
ا ل إن نخل  صق  علاة   علاحقنقال إلاا  علاتةاحن   سفعلااش ، لالاش مائمش  ل  تلك صنش علا لل عت ك  علاخك ا

 إث  تتن عق علأصقك  علالص نش.
                                                 

، 2003لط م   ، علانطنق، صلصلش لط نش تقلل  قلكنك علاتلمنش  ل علأتيك  علاق  نش،23، عسياسات أسعار الصرف،  نص  محمل علاتفعلال - 1
 .2: ص

، علا فعئ ، كمقل غ لعنشعلام نف علا ، مذن ة لالن  شةكلة علامك صتن ، أثر تغير سعر الصرف على تحرير التجارة الخارجية،  يك علله  ن ين ش -  2
 .21، 20ص :  ،ص، -1010-2011
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 وسعر الصرف الآجل  )العاجل(سعر الصرف الآني :ثالثا
" صق  علاة   علامي ق  ل  ملناكق علاشا عء طعلا نا  لالقمااق  1: ل  إله  طنق   :الآنيسعر الصرف  -1 

 مقك   علاتصلن   ل علاحك ".، علأ ل نش
 لااا  إلاااه " علأصاااكس لانااا  علاقملناااكق علامكلاناااش علاخكةاااش  ت اااك ة  علآلااال طنقااا   إنلاااك صاااق  علاةااا  

طنتةك  قال علاة   علأ ل ل، طتت  علاةفقكق  كصتخلع  تك نخ علاتصطنش علافط نش، طهذع نقلل إن علاقملنش صنت  تص
 .ملل نطمنن  ل  علأنث  من إ  ع  علاةفقش"

نق   صق  علاة   علآ   لاقملش مك  أله " علاصق  علاذا نت   ل  إصكصاه  نا  إط : سعر الصرف الآجل -2
طناات  تحلناال هااذع علاصااق  طتااك نخ علاتصاالن  طم ااكلا  ، شاا عء  ملااش مااك  اال تااك نخ احااق لاتااك نخ إ اا ع   قاال علاةاافقش

 طهااط   صااكيش صااق  علاةاا   علاصااكئل طتااق،  قاال علاةاافقش ى اا ع  اال علاتااك نخ لفصااه ن مطلااطع علاتقكماا  تاانعلاقمل
مطلاطع  تاننعلالقلناش علالطلاناش  لا  علاقمل علأصاطعقعلاةفقش ملك  إلانه   ق صاق ا علافكئالة علاصاكئلنن  ال  إ  ع 

 2.تننإا علاف ق  نن علاصق  علاقك   طعلاصق  علآ   هط علاف ق  نن صق ا علافكئلة  ل  علاقمل، علات كل 
 :سعر الصرف التوازني :رابعا

علايلااى  لاال تصااكطا علاقنمااش ط  علاصااق  علاااذا تحاالل  تااطى علاقاا ض  ألااه علاةاا   علاتااطعفلل نقةاال  صااق 
علاميلط اااش مااا  علاقنماااش علامق طلاااش مااان إحااالى علاقمااااق  تاااض علالظااا   ااان إثااا  علاملاااك  ش طح ناااكق   طس 

لامتلعطلاش  ل علأصاطعق علاحا ة  صق  علاة   علاتطعفا مث  علاتطعفن لأا صلقش من علاصل  ع، غن  علاقكلنش علأمطع 
لصااتلتم ماان هااذع ، ننااطن هااذع علاصااق  متفعملااك ماا  علاتااطعفن  اال مناافعن علاماال ط كقط ،  اال ط ااطل علاملك صااش علاتكمااش

مثاا  علاتااطعفن نعلامفةااط  إن صااق  علاةاا   علاتااطعفلل هااط صااق  علاةاا   علاااذا نتصااق ماا  علاتااطعفن علانلاال نطلااه 
 3.علامصتلن  لامنفعن علامل ط كق

ت قاال   اان مصااتطع  علاتااطعفلل ط  علالقلنااش تاا ث   لاا  صااق  علاةاا   علاحقنقاال ط علاماحااظ إن علاةاالمكق
لاةذع  من علال ط ا تحلنل هاذع علامصاتطى ط   كىلك ش إلا  إن علاةلمكق علاحقنقش ت ث   ل  علامصتطى علاتطعفلل

 4.علاتطعفا طتفصن  تتن عته
 أنظمة سعر الصرف  الثاني:المطلب 

لامقظا  علاالط   ال علاقاكلا  مان إها  علاقا ع عق علامتخاذة لظك  صق  علاةا   علامت ا   كلالصا ش  عختنك نقت   
إن إصقك  علاة   هل متتنا عق مان شاألةك تحلنال علاتال قكق  نماك   ك ت ك ،  نمك نخص علاصنكصش عىتتةكلنش

علامصاااتطى علاقاااك  ط  مااان  ةاااش إخااا ى لاةاااك تاااأثن   لااا  منااافعن علامااال ط كقط  علاخااالمكق مااان  ةاااشط  نخاااص علاصااال 
                                                 

 .50 :ص، مرجع سابق،  يك علله  ن ين ش - 1

 .117 :ص، مرجع سابق، علاصنل متطلال   ل علاقكل - 2
،  نشإي طحش لنتط ع   ل علاقلط  علات ك، أثر تقلبات سعر الصرف على ميزان التجاري وسبل علاجها >> دراسة حالة الجزائر <<، لطحش صلم  -3

  .12 :ص، 2015-1014-علا فعئ ، ،  كمقش محمل خنل   صن ة

علا فعئ  ،  كمقش طه عن، مذن ة مك صتن ، وأثره على المبادلات التجارية الخارجية الجزائرية والدولار تغيرات صرف اليورو،  تلعن فنكن - 4
 .21 :،ص2008-2009،
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نمنااان علاتمنناااف  ااانن  ااالل مااان علاتقصااانمكق  ااال إلظماااش إصاااقك  ط  شإخااا ى مةمااا عتتةاااكلنشمتتنااا عق ط  لالأصاااقك 
 لظك  علاة   علام ن. -لظك  علا تك ش  ل  علاة   –لظك  صق  علاة   علاثك ق : من  نلةكط  علاة  

 نظام سعر الصرف الثابت : الفرع الأول
 نقط  هذع علالطع مان إصاقك  علاةا    لا  تالخ  علاصاليكق علالقلناش  ال تحلنال صاق  علاةا   عىصامل

 اانن علاصااليكق   كتفااكق ي نقااش لظ نااش ط  إلع نااك، حناات تنااطن علاقاتااش  اانن علاقماااق محااللة، حك ظااش  لنااهعلامط 
 كلالطلااش تقاط   تث ناق  ملتةاك  لا  إصاكس ، صنكصانشط  عتتةاكلنشعلالقلنش لامختل  علالط   لا  إصاكس مقيناكق 

هاط علاحاك   ال   لا  علاقمااق علأ ل ناش نماكعلايلاى ط  ذلاا لطن إن تقيل إهمنش ن ن ة لاقطى علاق ضط ، مقنن
 اال ظاا  ث ااكق إصااقك  علاةاا   تفاا ض علالطلاااش  تك ااش  لاا  إصااقك  علاةاا   لاتحقنااق ط ، لظااك  علاةاا   علاحاا 

علاثك ااق عن علافنااكلة  اال علايلااى  لاا  علاقملااش  لصااتلتم إلااه  اال ظاا  لظااك  علاةاا   .عاصااتق ع  كلاتااكلال ط  علاتث نااق
 1.قكئل  ل ظ  هذع علالظك ذلاا نطن علاتطعفن نتحقق  شن  تل، عا ل نش ا ت لا علا  فنكلة صق  علاة  

صاق  ط  صق  علاة    ال ظا  تك الة علااذهى:  ل إيك  صق  علاة   علاثك ق صلتي ق لالظكمنن همك
 علاة    ل ظ  لظك    نتن ططف.

 سعر الصرف في ظل قاعدة الذهب :ولاأ
علأصكصل لالظك  صق  علاة   علاثك ق علاذا نقتمال  ال تحلنال تنماش ط  تمث  تك لة علاذهى علاشن  علأط 

حنات ناكن صاق  علاتث ناق نحالل ، علاقناسط  ش  كلاذهى م  علامحك ظش  ل  تك لنش تحطن  علاقملاش إلاا  ذهاىعلاقمل
 صااق  ثك ااق  عحتفكظةااكناا  لطلاااش تاا ت ي  ملتةااك علاطيلنااش  ااطفن مقنااق ماان علاااذهى ماا  ط   مقاالع  ماان علاااذهى
 2 :همك غن  إن ث كق صق  علاة   ا نتحقق إا  ل ط طل ش ينن، لالذهى  كلالقل علاطيلل

 .نطن صق  ش عء ط ن  علاذهى طعحل  ل ن  لطلاشإن ن: -1
 .إن تنطن ح نش  ل علتقك  علاذهى ط لطن تنطل: -2

 ف المستخدم في ظل نظام بريتن وودز ر سعر الص ا:ثاني
 ااال علاطاناااكق علامتحاااالة  1944علالقااالا علاااالطلال طعلققاااكل عتفكتناااش  ااا نتن ططلف  اااك   مااا  تياااط  علالظاااك 

، علأخ ى  كلالطا  علأم ننل م  تك لنش تحطن  علالطا  علا  ذهى   علاقماق  علأم نننش ع ت ي ث كق صق  ة
 كلالطا  علأم ننل نكن  مله عاحتنكيل علا صمل طناكن مان إها  إهلع اه هاط لامكن تحقناق ل  اش إن ا  مان 

 3.عاصتق ع   ل إصقك  علاة  
 لص ش حنت طل  ةللطق علالقل علالطلال حل إتة  لاتقل كق مختل  علاقماق مقك   علالطا  طعلامتمث  

لطن  %10طا نصم  لاللط  علأ لكء  تقلن  صق  ةا  ةك  حالطل ، ( ةش عالخفكض% 1ط لالأ ل  1%)

                                                 

 . 7ص: ، 2010، علأ لن، علاتطفن ط  لع  ةفكء لاللش ، لتعامل بالعملات الأجنبيةالإدارة المالية الدولية وا، تط نق   ل علا حن  نطص  - 1
 .49ص:، مرجع سابق، عللهفنلى حصن  طض  - 2

 .16ص :، مرجع سابق، لطحش صلم  - 3
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طهط مك نيلاق  لناه  كلاتث ناق علاقك ا  ، علاةللطق  ذلاا علاتقلن  إ اغم  ،   طع مص ق لاةللطق علالقل علالطلال
 1.علالطلاش  للمك تطع ه خي  مك  ل م نفهك علاحكلال إلانهطعلاذا تل أ ، لالتقلن 
ط نمااك نلاال ،  كلااى مفعنااك  علاتاال نحققةااك إلااا لالظااك  صااق  علاةاا   علاثك ااق  قااض علالقااكئص طعلاقنااطى ط 

 . نمك نلل: صلذن  مفعنك ط نطى هذع علالظك 
  2:إه  مفعنك إلظمش إصقك  علاة   علاثك تش  نمك نلل إ مك نمنن  :مزايا أنظمة أسعار الصرف الثابتة - 1
  قكق  إس علامك  م   للعن لفس مليقش علاقملشتقم   ل  تحفنف علات ك ة طعاصتثمك  طتل. 

  طعلامصتثم نن.تقلن   طعم  علاتنلفش إط علامخكي ة لالمتك  نن 

  حنت تنطن إنث   قكلانش من خا  تقلنلاه لأثا  ، عذع نكن عتتةكل علا لل ا نتمنف  كلان  ،  كىن كىتلقنس
 .علاةلمكق علاخك  نش

  علانلل  كصتخلع  عاحتنكيكق  ماق ،نت  تخفن  ةلمكق علاق ض  صلش ل حكلاش علا  ي. 

   علاحل علأتة  إلا تقلن  إث  علاةلمكق علاخك  نش  ل  علالخ  علامحلل طعلأصقك. 

   نمنش علااذهى، طهاذع نملا   علالقلا محلطل  عىةلع ، لأن علاتحن   ل نمنش علالقطل إمنكلنشنط   هذع علالظك
 .حلطت تلخ 

 طعفن تلقااااكئل  اااال مناااافعن ن تحقااااق تااااصااااق  علاةاااا   علاثك ااااق نحاااالت تتناااا عق  اااال عتتةااااكل علالطلاااااش نمناااان إ
 علامل ط كق.

 3:تتمث   نمك نلل :ع عيوب أنظمة أسعار الصرف الثابتة 2
   كله نقل  من عصتقالانش علاصنكصش  علالقلنش لأن تنطن إلعة تحقنق عاصتق ع  ، مةمك نكن صق  علاة 

 .إط علع ة لتكئم تل قكق   طس علأمطع  علاقةن ة علأ  ، علالعخلل
  تل نحلت تحطن   ل علاخنك عق من ي   علأ كلى علأم  علااذا نا لا ،  قملش طحنلة ل حكلاش علا  ي

 .قلنش  ل  ملنش علا تك ش  ل  علالقلطنلق  علاصليكق علال، علا  تل قكق  إصمكلانش ن ن ة
 مااق علاصالش  لا  صاق  علاةا    إحلىعلقنكس ل  ش تقلى طفن  ،  ل حكلاش علا  ي  صلش  ماق 

 .علالقلنش طعلامكلانش لا لل هذ  علاقملش نكصكقمن خا  علاظ ط  عاتتةكلنش طعلاص
   نمااك تقااا  عخاااتااق  ااال علامااال ط كق تااا لا علاااا  تتنااا  عاحتنكياااكق ،ط ااال علانتلاااش علالقلناااش طعلأصاااقك

 .علامحلنش

                                                 

 .81ص: ، 1992علا فعئ  ، دار الهدى ،، إصقك  علاقماقم طعن  يطعن - 1

، ، صعلا فعئ ، 2003،  كمقش علا فعئ ، مذن ة مك صتن  ،وأثر الدولار على الاقتصاد الجزائريالدولرة ومشاكل عدم استقرار النقد ،  لش محمل - 2
 .62، 61ص: 

شكالية التخفيضات المتتالية وفق نظرية أسلوب المرونات،  عتط  محمل - 3 علاملتق  علاطيلل : علاملظطمش علامة  نش ، تحولات الدينار الجزائري وا 
، ص، 15/12/2014-14 كمقش علاشل  علا فعئ  ،،  لط  علاتصنن ط  نلنش علاقلط  عاتتةكلنش، علاتحلنكقط  علاطعت  –علاتحطاق عىتتةكلنش ط  علا فعئ نش
 .343،344ص: 
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 صااط  تاا ث   لاا  إصااقك  علاااطع لعق طعلاةااكل عقصااق  علاةاا    اانن علا لاالعن علا ئنصاانش علاتتناا عق  اال ، 
 .علاتل تطع ةةك

 على الصرفنظام الرقابة  الفرع الثاني:
طنناطن  ال ، نقةل  كلا تك ش  ل  علاة   طل  علاصليش علالقلنش تنطل تلظ  علاتقكم   ل علالقل علأ ل ل

علاقمااق  إلاا إن تحطنا  علاقملاش  إلاا   كىلاك ش، ظ  هذع علالظك  تقننل ح ناش تةالن  طعصاتن عل علالقال علأ ل ال
لمكط  علأخ ى ا ننطن  ةفش ميلقش قلنش من خا  علاتأثن   ل  ظا ط   قطع ل طش طي تف لةك علاصليش علال ع 

تقتمال علالطلاااش  لاا  ، طعلايلااى  لا  علاةاا   علأ ل ال  تنااش علامحك ظااش  لا  عصااتق ع  إصاقك  علاةاا   ضعلاقا  
، لظااك  علا تك ااش  لاا  علاةاا    اال حااك   غ تةااك  اال علاااتحن   اال إصااقك  علاقملااش علامحلنااش  اال علأصااطعق علالطلانااش

علتشاك  علا شاطة  إلاا حتا  ا تا لا ، ذعق  قكلانش  كلانش لظك  علا تك ش  ل  علاة   نتيلى تطع   إ ةفة تقلنش 
 .علاتقكم  إ  عءعقمن إ   تصةن  

 مقتلاا  إلظماااش علا تك اااش  لااا  علاةااا   نااا  مااان نةاال   لاااك ش علاااا  علاخاااك ا ا ااال إن نقااال  علاقملاااش 
 1.علأ ل نش علاتل حة   لنةك علا  علا لا علام نفا لاتحطنلةك علا   ملش طيلنش ط قك لاصق  ة   محلل

 لال نطل  ننفنش تحلنل صق  علاة    ل ظ  لظك  علا تك ش :طعلاشن  علامطع
 تحديد سعر الصرف في ظل نظام الرقابة على الصرف: (1لشكل )ع

 

 

 

 

   Q  الكمية المطلوبة والمعروضة 

 

، م لاش إتتةاكلنكق شامك  إ  نقناك ،التقعويم اععادة و  العدينار الجزائعري بعين نظريعة أسعلوب المرونعات: محمعد راتعول: المصدر
 .243: ص، 2006-2005علا فعئ ، ،  كمقش علاشل ، 04ع

  علانمنااش علاميلط ااش ، )  صااق  علاةاا   علا صاامل ( 1p0ناحااظ ماان علاشاان  علاصااك ق إلااه  لاال علاصااق  
Q10 ، طعلانمناااش علامق طلاااش هااالQ20    قلااال علاصاااق ،P1   صاااىصاااق  علاةااا   ح  تلفناااذعلاصاااليش علالقلناااش تقاااط 

                                                 

 .19ص :، مرجع سابق، لطحش صلم  - 1

 حيث تمثل :

0P* سعر الصرف التوازني = 

0P1 سعر الصرف الرسمي = 

 المحدد من طرف السلطة النقدية

 منحنى العرض

 منحنى الطلب 

2P 

1P 

P* 

0 

 P  سعر الصرف 

  

 

2Q 

 
Q 1Q 
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طلظ ع لانطن عاحتنك كق نثن ة طا نمنن تل نتةك من ،  طلشعلانمنش علامقط  ، مك نتائ علأطلاطنكق طعاحتنك كق 
خاااا  علاصاااق  علا صااامل نل اااأ علامتقاااكملطن عاتتةاااكلنطن لالحةاااط   لااا  علاقملاااش علاةاااق ش مااان علاصاااطق غنااا  

عذ نقت اا  ، طماان هلااك نتشاان  صااق  ثااكلل ننااطن إ لاا  ماان علاصااق  علا صاامل طعلاصااق  علاتااطعفلل إنلااك، علا صاامل
تأمنلااك  لاا  علامخااكي  علاتاال نمناان إن ، P2  علاملشااأ  اال علاصااطق علامطعفنااش علافاا ق  اانن علاصااق  علاتااطعفلل طعلاصااق

 1.نتق ض لاةك علامتقكملطن  ص ى علاتلظنمكق علامقمط   ةك
حناات إلااه  اال ظاا  ع تمااكل علالطلاااش  لاا  لظااك  علا تك ااش  لاا  علاةاا   تصااتين  علالطلاااش إن تااتحن   اال 

لا ط نش لاال   ثمان ماك نصاتط ل  عا طع لتةك حنت ا نصتين  إا مصتط ل إن نحة   ل  علاقملش علأ ل ناش علا
ط اذلاا تصاتين  ، لااذلاا ا ال إن نأخاذ عذن  كاصاتن عل،  ن ي نق عالع ة علامص طلاش  ن علا تك ش  لا  علاةا  

علالطلاااش  اان ي نااق علا تك ااش  لاا  علاةاا   إن تااتحن  تحنمااك نااكما  اال طع لتةااك ماان علاخااك ا صااطعء ماان لكحنااش 
حنات ل ال إن  قاض علاالط  علاتال تقاكلل   اف  ال ، ط ل ملةاكإط من لكحنش علالط  علاتل تصات، ت نن ةك علاصلقل

علاخااااك ا تقتمااال  لاااا  لظاااك  علا تك ااااش  لاااا   إلاااا هااا طى   طس علأمااااطع    ماااطعفنن ماااال ط كتةك إط علاتااال تخشاااا
 2.علاة  

 نظام سعر الصرف المرن: الفرع الثالث
، لانااااشت لااااق علاقلناااال ماااان علااااالط  لظااااك  علاةاااا   علاماااا ن لظاااا ع لاتفعناااال ح اااا  علاقاتااااكق عاتتةااااكلنش علالط 

 ل ظ  هذع علالظك  ا ط   كلى نطله نتمنف  م طلش طتك لنش لالتقلن  إلا طعلاتح نكق علان ن ة  ل   طس علأمطع  
علاصنكصااكق  تتحماا  علاصااليكق علالقلنااش طعلامكلانااش   اال مقكلا ااش علاخلاا   اال مناافعن علاماال ط كق  اان ي نااق عتخااكذ

حاالعتعلاملكصاا ش ماان خااا  علاحاال ماان علاااطع لعق  طنااذلاا ماان خااا  ، ق علأصااقك تتنناا عق مةمااش  اال مصااتطنك طع 
إط  اال إصااقك  علافكئاالة طهااذع مااك نصااكه   اال تطصاان  ل  ااش عصااتقالانش ،  عق  اال مصااتطنكق علااالخ نااعحاالعت تتن

علاتتناا عق علاملكصاا ش  اال مقاالاق علاةاا   طعلاتاال تاالقنس   سحاالعت ةااكف علأصااقك  نتنفاا   ، علاصنكصااش علالقلنااش
 3.علتقك    طس علأمطع طع لعق طنذع مش علاةكل عق طعلان لط هك  ل علاتأثن   ل  ت

إن علااالط  ا نمناان إن تتاا ا مةاان   إا،  غاا  إن هااذع علالظااك  نفتاا ض  اال  تاالخ  علاصااليكق علالقلنااش
عصتق ع هك عاتتةاكلا م هاطن  تقل اكق تاطى علاقا ض طعلايلاى لااذع تل اأ علاصاليكق علالقلناش طعلامكلاناش لالتالخ  مان 

 عى  عءعقلاحلطت إفمكق لعخ  عتتةكلهك طمن هذ   تفكلنكنش ط قك لامك ت ع  ملكص ك إ   تط نه صنكصكتةك علالقل
  5:طصلطل  علاف ق  نمك نلل 4، طن  علاتن  لظن  )علاملع  إط علامط ه (قطن  علالظن  طعلاتقمك نصم   كلات

 
                                                 

عادة التقويم، محمل  عتط  - 1 ، كمقش علاشل  ، 04علاقلل ، م لش عتتةكلنكق شمك  إ  نقنك ،الدينار الجزائري بين نظرية أسلوب المرونات وا 
 .241ص: ، 2006، علا فعئ 

 .167: ص، 2012 لن ،علأ، علاي ك شط  علاتطفن ط  ،لع  علامصن ة لاللش ، التمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجية آخ طنط  شقن ا لط ا مطص  - 2

  165 :ص، مرجع سابقشقن ا لط ا مطص   - 3

 .23:ص ، مرجع سابق، لطحش صلم  - 4

 .343:344ص :  :ص، سابقمرجع ،  عتط  محمل - 5
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 النظيف مالتعوي :أولا
لانلةاك تقاط  ،  ل هذ  علاحكلاش تتا ا علاصاليكق علالقلناش صاق  علاةا   حا ع نت الل ط اق تاكلطن علاقا ض طعلايلاى 

طهاذع  تخةانص إ ةالة مان عاحتنكياكق علالقلناش طعلااذهى تصام  ، مك نقا    اأمطع  مطعفلاش علاةا    سلشكء
طهذع لاحمكنش ، لالصليكق علالقلنش  كلاتلخ   ل صطق علاة   علأ ل ل  ن ي نق علا ن  إط علاش عء حصى علاحكلاش
 .صق  ة    ملتةك من علامتتن عق علاقك لش إط علام تتش إط علاتل تص  ةك  ملنكق علاملك  ش

 غير النظيف مالتعوي :ياثان
نتمثاا   اال تاالخ  علاصااليكق علالقلنااش  اال إصااطعق علاةاا   علأ ل اال  اان ي نااق علا ناا  إط علاشاا عء تةاال علاتااأثن   

 ةك لاتحقنق هل  مقنن طمن ذلاا :ت ل  تنمش  مل
فنااكلة علامقاا طض ملةااك طتخفاانض تنمتةااك ماان إ اا  تخفاانض إصااقك  ةااكل عتةك   ةاال  ناا  علاقملااش علاطيلنااش  -

 .لى علاقكلامل  لنةك ت ض فنكلة علاي
 .ط كلاتكلال فنكلة تنمتةك، ش عء  ملتةك علاطيلنش لافنكلة علايلى  لنةك -

 طنمنن تطلن  علانش تطعفن صق  علاة   علام ن من خا  علاشن  علامطعلال:
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 .آلية التوازن في ظل سعر الصرف المرن: (2الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

، إي طحش لنتط ع   ل علاقلط  علات ك نش، سبل علاجهاو  ثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاريأ :لطحش صلم المصدر: 
 .30: ص، 2015-1014علا فعئ  ،،  كمقش محمل خنل   صن ة

 إلخفكض علاقنمش علاخك  نش لالقملش كع علاقنمش علاخك  نش لالقملشإ تف

 إ تفكع علأصقك 
 إلخفكض علأصقك 

علاتأثن   ل علات ك ة 
 علاخك  نش

 زيادة الصادرات ونقص الاستيراد

 إصتقكلة علاتطعفن م ة إخ ى

 ط (ق  علاة   علام ن ) علامعصتقكلة علاتطعفن  ل ظ  صق

عصتقكلة علاتطعفن  ن ي نق ع تفكع 
 علأصقك 

عصتقكلة علاتطعفن  ن ي نق علخفكض 
 علأصقك 

   ف  ل منفعن علامل ط كق
  كئض  ل منفعن علامل ط كق

 علاتأثن   ل تنمش علاقملش

 لقص علاةكل عقط  فنكلة عىصت عل

 حلطت إختا 
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:( لاحااظ2ماان خااا  هااذع علاشاان  )
إن هلااكا عخااتا   اانن صااق  علاةاا   علاماا ن طصااق  علاةاا     1

ماش نصاى مفةاط  صاق  علاةا   علاما ن نقلال لاملك ع تفاكع علاقعلاثك ق ، ط طل  كئض  ل منافعن علامال ط كق ح
لأن علايلاى علاخاك  ل  لا  ، علاخك  نش لالقملش طهذع ن لا علا  فنكلة علايلى  ل  عاصتن عل طتقلنا  علاةاكل عق

 نقا  علافاكئض  صا ى ظةاط  علاق اف  ال علامنافعن ، علاةكل عق صنلخفض لتن ش ع تفكع علاقنمش علاخك  ناش لالقملاش
 علا  لقيش علاتطعفن من  لنل طعلاقنس ةحن   ل حك  علاق ف. علات ك ا طتقطل علاح نش

طعلافا ق  اال هااذ  علآلاناش  لةااك  اال ظاا  تك الة علاةاا   علاثك ااق هااط إن تاأثن  عاخااتا  ماا ت ي م كشاا ة 
إا لااا  تقاال علاقنمااش علالعخلنااش لالقملااش هاال إصااكس علاطةااط  علااا  ، مااش علاخك  نااش لالقملااش طلااانس  نمنااش علالقااطلن كلاق

، ط ل هذ  علاحكلااش نات   اف  عاتتةاكل علامحلال  ان علاةالمكق علاخك  ناش ،   نش لاةكمش علاخكنعاصتق ع   ل علاق
 .حنت إن علاق ف  ل هذ  علاحكلاش نةح  تلقكئنك

طماان خااا  مااك صاا ق نمناان علاقااط  إن لظااك  علاةاا   علاماا ن نصاام   كت ااكع صنكصااش عتتةااكلنش طلقلنااش 
علالعخلل إط علاخك  ل طعمتةكص  نمنلةك علاتنن  طعلاتفك   م  علاةلمكق ذعق علأة  .مصتقلش طإنث  م طلش

طا ، صاطعء  نماك نتقلاق  كلاقمكلااش إط إصاقك  علافكئالة طنمناش علالقاطل، آثك هك طذلاا  تق ن  مك ت ع  علاصليكق ملكص ك
 .تنطن هلكا إص كى تصم  لالملظمكق علالطلانش مث  ةللطق علالقل علالطلال لاتط نةةك

 هيوظائف سعر الصرف والعوامل المؤثرة ف: المطلب الثالث
صطعء نكن ذلاا علالشكي ت ك نك ، ق  علاة   لط  هك   ل علالشكيكق عاتتةكلنش علاخك  نش لأا  لللاص

نمااك إلااه نتااأث  ، إط عصااتثمك نك عذ نقت اا  إلعة   ااي هكمااش  اانن عاتتةااكل علامحلاال ط ااكتل عاتتةااكلنكق علاقكلامنااش
 . قلل ن ن  من علاقطعم  ت لا علا  ع تفكع طعلخفكض صق  علاقملش

 ئف سعر الصرف وظا: الفرع الأول
 طظكئ   ئنصنش لاصق  علاة   تتمث   ل : 03هلكا 
 :الوظيفة القياسية:أولا

حنت نقتمل علاملت طن علامحلناطن  لا  صاق  علاةا   لاتا ض تناكس طمقك لاش علأصاقك  علامحلناش لاصالقش 
مك م  إصقك  علاصطق علاقكلامنش طهناذع نمثا  صاق  علاةا    كلالصا ش لاةا اء  مثك اش حلقاش علاطةا   انن علأصاقك  

 2.لامحلنش طعلأصقك  علاقكلامنشع
 الوظيفة التطويرية:ثانيا

ملكيق مقنلش من خا  لط    ل تش ن  تلا  إلا نصتخل  صق  علاة    ل تيطن  ةكل عق مقنلش 
تقين    طع ةلك نش مقنلش إط عاصتقكلش  لةك  كلاطع لعق علاتال تناطن إصاقك هك  إلا نمك ن لا ، علاةكل عق

                                                 

 .31: ص، مرجع سابق، لطحش صلم  - 1
، 2000،  كمقش ملتط ا تصلينلش علا فعئ ، 3 ، عم لش علاقلط  عالصكلنش ،أثر تغير سعر الصرف على الأسعار المحلية،   ل علاحق  ط ت طس - 2

 .10: ص
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، نمنااان عا تماااكل  لااا  صاااق  ةااا   مائااا  لاتشااا ن  طع لعق مقنلاااش ااال حااانن ، إتااا  مااان علأصاااقك  علامحلناااش
 1.نط كلاتكلال ن ث  صق  علاة    ل  علات ننى علاصلقل طعلا ت ع ل لالت ك ة علاخك  نش لال للع

 الوظيفة التوزيعية:ثالثا
طذلاااا  فقاا  ع ت كيااه ، مااك س طظنفااش تطفنقنااش  اا  مصااتطى عاتتةااكل علااالطلالنإا إن صااق  علاةاا   

تطفناا  علااالخ  علاقااطمل علاقااكلامل طعلاثاا طعق علاطيلنااش  ااانن   س اااكلةحناات تقااط  هااذ  علأخناا ة ،  كلات ااك ة علاخك  نااش
 2.إتيك  علاقكلا 

 العوامل المؤثرة في سعر الصرف الثاني:الفرع 
نمنن تقصن  علاقطعم  علاتل ت ث   ل  ع تفكع طعلخفكض صاق   ملاش مقنلاش علاا   طعما   لناش ،ط طعما  

 إخ ى.
 العوامل الفنية :أولا

  3:  علافلنش علاتل ت ث   ل  صق  علاقملش  ل صطق علاقماق علأ ل نش مكنللمن علاقطعم
نا ث   قا  علأخ اك  طعلاتقاك ن  طعلامقلطماكق نماكعلاصطق نتاأث   ماك ن ا ا مان إحالعت طل إن: ع ظروف السوق 1

 ل  إصقك  علاقماق طملى ت كط ه لامك ن  ا من إحلعت طإطلكع مقنلش  قل ننطن شلنل علاحصكصنش طعلاتأث  
 .مك  ل  طتق مك طننطن علاقنس من ذلاا لالفس علاطل   ل طتق آخ لاطل  

إحاطع  علاصاطق ط تلقى مةك ة طخ  ة علامتقكملنن  ل صطق علاقماق علأ ل ناش : أوضاعهمو  ع خبرة المتعاملين 2
لتش هذع عات ك  نقطمطن  كتخكذ علاقا ع عق علاافماش  شاأن  نل عت ك  إصقك  علاقماق ط ل  لطءلط ع ن ن ع  تحل

ط كلاتااكلال تتااأث  علأصااقك   خ اا ة طمةااك ة هاا اء علامتقااكملنن  ، لاا  مااك هاال  لنااه إ قكئةااكتقاالنلةك إط  ، علأصااقك
، طنذلاا تتأث   قطة طمةك ة علامتقاكملنن علاتفكطلانش طعلأصاكلانى علامصاتخلمش مان تا لة  لاتلفناذ  ملناكتة  علامختلفاش

  سلاك ش ىتلاك ة لاا تتن   ل علاصاق  علاقكئمش  نلمك نكلق ن ن ة نلمك تيلى ذ  تة طنذلاا تتأث   ح   علاتفعمك
 .علاتفعمكق  لنلة طعلاقنس ةحن 

لق اكن نح ا  علانمناكق علامتقكما   ةاك طصا  ش لط علةاك : ع الكميات المتعامل بها ودرجعة السعيولة المطلوبعة 3
لط  ن ناا   اال علاتااأثن   لاا  صااق  علاقملااش طنااذلاا صنكصااش علامتقااكملنن  نمااك نتقلااق  شاالة علاحك ااش علااا  علاصاانطلاش 

 .  شن   ك
تتلكصاى شالة علاحك اش لالقملاش ما  علاصاق  : ع مدى الحاجعة للعملعة المطلوبعة ومعدى التنويعع فعي العمليعات 4

 .عذع مك نكن هلكا حك ش ملحش لاةك،  شن   نصل طذلاا لأله نةقى علاحةط   ل  علاقملش  أ ل  صق 
 
 

                                                 

 .3، ص:مرجع سابقم عل   ل علاقكل ،  - 1
 .17 :ص، مرجع سابق،   ل علاحق  ط ت طس - 2

 .78، 77ص: ، ، صمرجع سابقتط نق   ل علا حن  نطص  حصن،  - 3
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 الصرفالعوامل الأخرى المؤثرة في سعر :ثانيا
 ااسن فنااكلة علااالخ  علاحقنقاال  اال عاتتةااكل  لاا  ، علأخاا ىعلاقطعماا   ث ااكق  ااك ت عض: أثععر الععدخل الحقيقععي-1

ممااك ناا لا إلااا  ، علاقااطمل ن قاا  علأ اا عل تااكل نن  لاا  عىلفااكق  شاان  إن اا   لاا  علاااطع لعق عاتتةااكلمصااتطى 
 كلاتاااكلال فناااكلة علايلاااى  لااا  علاقمااااق علأ ل ناااش لاصااالعل تنماااش ط  علاخااالمكقط  فناااكلة ح ااا  علااااطع لعق مااان علاصااال 

 .علاطع لعق
 سن فنكلة مقل  علاتلخ   ل عاتتةكل  لص ش إ لا  مان مقال  ، م  ث كق علاقطعم  علأخ ى: تضخمأثر ال-2

 علاخالمكق علاملت اش محلناك صتةا    كلاناش علااثمن مقك لاش  كلاصال ط  علاتلخ   ل علاقكلا  علاخك  ل نقلال إن علاصال 
، لالملت كق علاطيلنشعلاخلمكق علامشك ةش علاملت ش  ل علاقكلا  علاخك  ل ممك ن لا إلا  تلهط  علامطت  علاتلك صل ط 
  ااال علاطتاااق لفصاااه فناااكلة علااااطع لعق مااان علاصااال ط  نلاااتم  ااان ذلااااا علخفاااكض علاةاااكل عق إلاااا  علاقاااكلا  علاخاااك  لط 
 1.  ض علاقملش علأ ل نشط   ل  يلى  فنكلة مقل  علاتلخ  ن لا إلا  علاتأثن ، علاخلمكق علامشك ةشط 
ة   علاقملاش  مان خاا  ح ا  إذ نتأث  صق  : ناتج حساب العمليات الرأسمالية في ميزان المدفوعات-3

 تل ق   طس عاماطع  مان لعخا  علالطلااش نا لا علاا  ع تفاكع ، تخ ا من علا للط  تنك عق عاصتثمك عق علاتل تلخ 
 نحلت علاقنس حنن ننطن علاتل ق خك ا علالطلاش.ط ، مله ن تف  صق  ة  ةكط ، علايلى  ل  علاقملش

 ؛ل   تنمش علاقملش إط خفلةكش عء لاط  لشكي علا لطا علام نفنش لامك تتلخ   ل صطق علاة    نقك
 خ طا   طس عامطع  من علالطلاش  ل حك   ل  ، علامشكن  علاصنكصنش ت ث   ل صق  ة   علاقملشط  علالتطي

 2.عاصتق ع  نلقنس صل ك  ل  تنمش علاقملش 

                                                 

، 243: ص -ص، مة ، علاتطفن  : عاصنلل نشط  علالش ط  لع  علاتقلن  علا كمقل لالي ك ش، اقتصاديات النقود والبنوك، محمل ع  عهن    ل علا حن  - 1
244. 

 .62-61ص:  -ص، مرجع سابق،  لش محمل - 2
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 :له النظريات المفسرة و  سياسة سعر الصرف: المبحث الثاني
عاتتةاااكلنش تةااال مطعن اااش تياااط  عاتتةاااكل  عىةااااحكقتقاااط  علاقلنااال مااان علاااالط   كتخاااكذ  ملاااش مااان 

ن ااكلط  إ ااكلة علالظاا   اال صااق  علاةاا   عىةاااحكق لاا   إس هااذ  ط ، علاقااكلامل لظااك  علاةاا   علاقااكل   لاا   ع 
 هذع من إ   تحقنق إهلع  علاصنكصش عاتتةكلنش نن .، ل   لااتتةكل علاطيللط  إ يكء ل  
 أدواتها، تعريف سياسة سعر الصرف أهدافها: الأولالمطلب 
حنات إن هلاكا تا ع عق ، ت   صنكصاش صاق  علاةا   صنكصاش عتتةاكلنش تتفعنال إهمنتةاك نطماك  قال ناط تق

علاخكةاش  أصااقك  علاةا   تصاق  مان خالاةاك إلااا  إن تناطن علاتياط عق  ال ليااكق ط  تتخاذهك علاصاليكق علالقذناش
تحقنااق ط ،  اال علاحاالطل علاتاال نتيل ةااك تلفنااذ علاصنكصااش علالقلنااش  لاا  ط ااه صاالن  علأ ل االصااق  علاةاا   ط  علاصااطق

صنكصااااش صااااق   علاتق ناااا   إلاااا صااااط  لتياااا ق  ااال هااااذع علاميلااااى  ، لاااااذلااإهااالع  علاصنكصااااش عاتتةااااكلنش لال لااال
 .ةكتطعلإط  إهلع ةك، علاة  

 الصرف تعريف سياسة سعر: الأولالفرع 
علاتااال نمنااان لالصاااليكق علالقلناااش إن  عى ااا عءعقنمنااان تق نااا  صنكصاااش صاااق  علاةااا    ألةاااك: مختلااا  

تقت ا  ط ،   عم ةاك علاتلمطناشط  اتتةاكلهكتةل تط نه  ملتةك علامحلناش خلماش   تتخذهك  ل ظ  إا لظك  تقتمل
 1.تتفعنل إهمنتةك نطمك  قل نط  عتتةكلنشصنكصش صق  علاة   صنكصش 
هاذع ط  ،تظة  عصتقالانتةك من نط  إلا  نط   ن علاصنكصش علالقلناش عتتةكلنشصنكصش : طتق   إنلك  ألةك
 2.إهلع ةكط  من خا  تمنفهك  ألطع ةك

هل   ك ة  ان م مط اش مان ط ، عتتةكلنشخا  مك ص ق نتل  إن صنكصش صق  علاة   صنكصش من 
 علاتاال تقااط   ةااك علالطلاااش  نمااك نخااص  صااق  ةاا  ةك  مااك نتمكشاا  ماا  تط ةكتةااك علامصااتق لنش لاخلمااش عى اا عءعق

   .طصنكصكتةك تتةكلهكع
 أهداف سياسة سعر الصرف: الفرع الثاني

 علاة    ل : تتمث  إه  علأهلع  علأصكصنش لاصق  
حكلاش صق  ة   مث ق، نمنن لال لل إن نصتقم  عحتنكيل  ل:  المدفوعاتالتعديل الناجم عن ميزان  :أولا

إا مطع ةش  كئض علايلى  ل  علاقملش علأ ل نش، إطنمنن لاه إن نقت ض  علاقماق علأ ل نش لاتمطن  علاق ف
هننلل يطن  علأمل، ط كلاتكلال  ا ل  ا تخعلانن هذ  علاقملنش ا نمنن إن تت   ل حكلاش  ، من علاصطق علالطلانش

 3.طذلاا إمك   ن ي نق علاتقلن  علأطتطمكتننل إط صنكصكق علاتقلن  ، إن نصتقل لاتخفنض علاق ف لااتتةكل
                                                 

دراسة حالة نظام سعر الصرف الجزائري في  –نظام الصرف الملائم في ظل التوجه الحديث لأنظمة الصرف الدولية كلانش إشن،  قف ا  مك  - 1
 .22ص: ، 2013-2012، علا فعئ ،  كمقش محمل خنل   صن ة، ،مذن ة مك صتن  ( 2010-1990الفترة ) 

تلمصكن ،  كمقش إ ل  ن   لقكنل، ن ة مك صتن  تخةص مكلانش لطلانشمذ، ، أثر تغير سعر الصرف على الميزان التجاري  ل علا لن  ه ن ة - 2
 .65، ص :2012-2011علا فعئ ،

 .8ص :، مرجع سابق،  نص  محمل علاتفعلال - 3
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إن  علاتحصن  ل صق  علاة   ن لا إلا  إلخفكض مصتطى  علاتلخ  علامصتط ل مقاومة التضخم:  -ثانيا
تنكلان  عىصت عل إث  إن ك ل  الخفكضعلاقةن  ننطن  طتحصنن  ل مصتطى تلك صنش علام صصكق ط ل علاملى

 ل  إلخفكض مصتطى علاتلخ   ،طتتلك   إ  كح علام صصكق طتتمنن من علتكا صل  ذعق  طلة  كلانش  
 ؛طمن ث  تحصنن تل تةك علاتلك صنش طهط مك نصم   كلاحلقش علافكللش لالقملش علاقطنش

طصن  تك لة  علاصل  علالطلانش طهل علاصل  من إهلع  صق  علاة   علاحقنقل ت: تخصيص الموارد -ثالثا
علاقك لش لالتةلن  من خا  تحطن  علامطع ل إلا  تيكع علاصل  علالطلانش طنفنل إلتكا علاصل  علاتل  نكلق تصتط ل 

نقل  ل  إ كلة  تخةنص محلنك من خا  عصت عتن نش إحا  علاطع لعق نمك ن ث  صق  علاة   علاحق
علاقم  ط إس علامك   ل  لة ا  ةك ن لا إلا  فنكلة عصتخلع  كلخفكل، إصطعق  طعم  عىلتكاعلامطع ل  ل 

 ؛تيكع علاتةلا
 لل تحصن صق  علاة   علاحقنقل ط كلاتكلال ع تفكع علاقل ة علاتلك صنش  لاقيكع علاتةلن  : عتوزيع الدخل-رابعا

علاتقلنلا  سن ذلاا ن قله إنث    حنش طنقطل هذع علا    إلا   إةحكى   طس  علأمطع   ل علاطتق علاذا 
ط لل  علخفكض علاقل ة علاتلك صنش  علالك مش  ن  علخفكض صق  علاة   ، علاش عئنش لالقمك   نه علاقل ةتلخفض  
 سن ذلاا ن لا إلا  ع تفكع علاقل ة علاش عئنش لالأ ط   ل علاطتق علاذا تلخفض  نه    حنش علاش نكق  عاصمل

 ؛علاقكملش  ل تيكع علاصل  علالطلانش  ط كلاتكلال تخفض من ح   عصتثمك عتةك
:من إ   ل   علاةلك ش علامحلنش طتلمنتةك نمنن لال لا علام نفا إن  ية الصناعات المحليةتنم -خامسا

نقتمل صنكصش تخفنض صق  علاة   مثلمك ع تملق علاصليكق علالقلنش علانك كلنش صنكصش تخفنض علاقملش 
لاحمكنش صطتةك علامحلل من علاملك صش علاخك  نش طتش ن  علاةكل عق  غ  إلةك غن ق من صنكصتةك مك نن 

طعئض علات ك نش إن علاف إا، تقنن  صق  علانن  س كلةطتحق لتي علاطانكق علامتحلة علأم نننش  1990ط 1970
 1.لعصتم ق  ل علاتفعن

 : أدوات سياسة سعر الصرفلثالفرع الثا
عصاااتخلع  علاقلنااال مااان علألطعق  إلاااا صنكصاااش صاااق  علاةااا   تصاااق  علاصاااليكق علالقلناااش  لاتحقناااق إهااالع 

 2إهمةك:
تقاالن  تااطعفن مناافعن علاماال ط كق  إلااا نكلااق علاصااليكق علالقلنااش تةاال   إذع :العملععةع تعععديل سعععر صععرف  أولا
 تقطنمةك. إ كلةتقط   تخفنض تنمش علاقملش إط   سلةك
طنت  ذلاا  ل ظ  لظك  إصقك  ة   ثك تش إط ش ه ملع ة حتا  تحاك ظ  : ع استخدام احتياطات الصرف ثانيا

ط للمك تتحصن علاقملاش تقاط   شا عء علاقمااق علأ ل ناش ،  ل  صق  ة    ملتةك  لل علةنك  علاقملش علامحلنش
نكلق عحتنكيكق علاة   غن  نك نش  كن علا لا علام نافا نقاط   تخفانض تنماش  إذعإمك ، مقك   علاقملش علامحلنش

 .علاقملش علامحلنش
                                                 

 .132ص :، مرجع سابق،   ل علام نل تلا - 1

 .22 :ص، مرجع سابق،  قف ا  مك  - 2
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ل هاذع علا لا إلاا تال ق   طس علأماطع   إلاا ع تفكع صق  علافكئلة  ل  لل مك نا لا : ع استخدام سعر الفائدة ثالثا
 .طعصتثمك عق غن  م كش ة علخك  نفنل علايلى  ل   ملته علامحلنش طن تف  صق  علاة    ل شن  

تا خنص  إلاا علامشت نكق طعلام نقاكق مان علاقملاش علاةاق ش   سخلكعتقلل هذ  علألعة : ع مراقبة الصرف رابعا
 .طتصتخل  نذلاا لامقكطمش خ طا   طس علأمطع ، خكص
تخفنض آثك  ل  ش علاتقل كق  ل علأصطعق طتط نه  إلا ع علالظك  نةل  هذ: ع وضع سعر صرف متعدد خامسا

طماان إهاا  إشاانك  صااق  علاةاا   علامتقاالل ع تمااكل لظااك  ، علاصنكصااش علات ك نااش لاخلمااش  قااض علأغاا عض علامحااللة
ثلااكئل إط إنثاا  لاصاااق  علاةاا   إحااالهمك متااكلا   نااه طنتقلاااق  كلامقااكماق علاخكةاااش  ااكلاطع لعق علالااا ط نش إط 

إمااك علاصاال  غناا  علأصكصاانش  تخلاا  لاصااق  علاةاا   ، مقاانن ماا عل ل مااه طت تنتااه علأصكصاانش إط طع لعق تيااكع
 .علاقكلا

 النظريات الشائعة المفسرة لسعر الصرف : المطلب الثاني
مقاكننس مختلفاش  تخاذقعحنت  علالطلانش،ع ت يق علالظ نكق علاخكةش  أصقك  علاة    كلألظمش علالقلنش 

علاحكةاا   اال  خااتا عاإخااذع  قاانن عا ت ااك   علالقاالا،  علالظااك ختنااك ع اال عتخااكذ علامقااكنن  علاتاال ناات  ط قةااك 
 علاقملش.علام ش عق عاتتةكلنش طعلامكلانش  ل تحلنل تنمش 

 ط نمك نلل صنت  علاتي ق علا  إه  علالظ نكق علامفص ة لاصق  علاة   طمن  نلةك :
 :  PPAنظرية تعادل القوة الشرائية : الفرع الأول

 عرض نظرية تعادل القوة الشرائية :ولاأ
   علاصطنلا "نكص  نطصتك  " إحل م صصل لظ نش تقكل  علاقطة علاش عئنش  ل صلصلش علامقكاق علاتل نقت

علأ ل نااش علالقااطل طإصااقك  علاةاا   : لاناات  ةاانكغتةك  اال نتك ااه علامقلااطن 1922علااا   1921لشاا هك  اال علافتاا ة 
 ش مان علااذهى لا ط ة عصاتخلع  تقاكل  علاقاطة علاشا عئنش نم  قناش لاحصاكى علافا طق علالقلناش نلصا إلا إشك   تحن

 1.طإن صق  علاة    نن  ملتنن صن ت ي  كلأصقك  علالص نش لالذهى
طناا ى نكصاا  إن صااق  إا  ملااش نتحاالل ط قااك لالقااطة علاشاا عئنش لاةااذ  علاقملااش  اال علاصااطق علامحلنااش مقك لااش 

إا إن علاقاتش  نن  ملش لطلاش مقنلاش ط ملاش لطلااش إخا ى نتحالل ط قاك لالقاتاش  انن ،  قطتةك علاش عئنش علاخك  نش
إن صااق  علاةاا   لالطلاااش مااك نتحاالل ماان خااا  علالصاا ش  اانن  إذ، صااتطنكق علأصااقك  علاصااكئلة  اال نااا علااالطلاتننم

 2.مصتطى علأصقك  علالعخلنش مقطمك  كلاقملش علاطيلنش طمصتطى علأصقك  علاقكلامنش مقلع   كلاقملش علأ ل نش
لاش  لا  صاق  علاةا   طحصى هذ  علالظ ناش تا ث  مقالاق علاتلاخ  علاصاكئلة  ال لطلاتانن  قال  تا ة فملناش مقن

طنقك لة  كمش تلخفض تنمش  ملش  لل مقنن مقك ا  علا لال علآخا  ، لقلع لاقملتل هكتنن علالطلاتنن  قل تلا علافت ة

                                                 

 10 ع م لش علا كحت، رحقيقي عن مستواه التوازني في الجزائالصرف السعر دراسة قياسية لإنحراف ، إنمكن لقمطن، فعطا  ن   ل علا فعق - 1
 .85: ، ص2012،

 .20،21ص :، ص، مرجع سابق، صمن   خ ا لقمش - 2
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 قل ملة مقنلش عذع نكن مقل  علاتلخ   نه  قل تلا علاملة إن   من مقل  علاتلخ   قال لفاس علامالة  ال علا لال 
 1.علاثكلل طعلاقنس ةحن 

 مثال توضيحي :
طناكن مقاال  علاتلاخ   اال علا فعئا   قاال ، لنلااك  61.96  ةا   علااالطا   ال علا فعئاا  هاطإذع ناكن صااق

صاااق    علاحكلاااش  ااسن اال هااذ    % 2.7هاااط  ،  نلمااك مقاال  علاتلاااخ   اال علاااط   إ  قاال صاالش% 9.6 هااط صاالش
،  نلمااك تنااطن تنمااش علااالنلك  تاال علخفلااق مقك اا  علااالطا ، عا تفااكعةاا   علااالطا  مقك اا  علااالنلك  نتتناا  لحااط 

 : نكاتلقملنتنن علاإن نحصى صق  علاة   علا لنل  نن  طنمنن
 [( 2.7 - % 9.6+ ) 1]   61.96لطا  = 1
 لنلك  66.24لطا  =  1

مصاااتطى علاتلااخ   قاال صاالش  ااال  ع تفااكع ااسن  61.96طلاحااظ إلااه  قاالمك نااكن علاااالطا  علاطعحاال نصااكطا
مااش علااالنلك   حناات إةاا   علااالطا  تن علخفااكضعلااالطا  )  علا فعئاا   لااه  اال علاااط   إ تاال إلى  إلااا  فنااكلة تنمااش

 .)لنلك  66.24نصكطا علاطعحل  قل صلش
 ةالقوة الشرائي تعادل صور نظرية :ثانيا

 ةط ة ميلقش طةط ة لص نش.، تقكل  علاقطة علاش عئنش ةط تكن لالظ نش
ط ااق هااذ  علاةااط ة  ااسن صااق  ةاا   علاقملااش مقطماااك  :المطلقععة لنظريععة تعععادل القععوة الشعععرائية الصععورة-1

طملااه نتحاالل صااق  ، ناا   ملااش  اال  لاالهك، نتطتاا   لاا  علاقااطة علاشاا عئنش لالقملنتاانن،  ملااش إخاا ى  طحاالعق ماان
صق   علامختلفش طننطنعلاة    سن كل علالص ش  نن م ش عق علأصقك  ا علأ تك   علاقنكصنش لالأصقك  افل علا للعن  

 : علاقملتنن إاة   إا  ملتنن نصكطا علالص ش  نن م ش ا علأصقك   ل  للا 
 م ش  علأصقك  علامحلنش                                

 م ش  علأصقك  علأ ل نش                                  
 لاصااق ت ع اال علالظ نااش  اال ةااط تةك علالصاا نش علاتتناا عق   :بية لنظريععة تعععادل القععوة الشععرائيةالصععورة النسعع-2
لامااك نتصااكطى مقاال  علاتتناا   اال  حصااى علالظ نااش نتحقااق صااق  علاتااطعفن ، علامتااطعفن ماان طتااق إلااا  إخاا   لاةاا  ع

ذع ط لق مقلاق مختلفش من علاتلخ  علامحلال ، صق  علاة   م  مقل  علاتتن   ل علالص ش  نن  علأصقك  طع 
  . سن صق  علاة   صنتح ا حت  تتصكطى علاف طق  نن  هذ  علامقلاق

 الموجهة لنظرية تعادل القوة الشرائية الانتقادات :ثالثا
 نلل:  مك ظ نشمن إه  عالتقكلعق لاةذ  علال 
إن لماااطذا تناااك   علاقاااطة علاشااا عئنش ا نةااال  لالقمااااق علاةاااق ش علاتااال لاةاااك طفن ن نااا   ااال علاتح ناااكق علالطلاناااش -

حناات إن هلااكا علاقلناال ماان علامشااناق ت قاا  مقلقااش طملةااك إلااه ا نمناان ، لااا  طس علأمااطع  إنثاا  ماان غن هااك

                                                 

 .52: ص، مرجع سابق،   ل علا لن  ه ن ة - 1
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لاشاالء  كلالصاا ش لاصاالش علأصااكس، نمااك طذعق ع، تحلناال ماالى  تاا ة تصااطنش علأصااقك   شاان  لتنااق تنكصااك  كلأصااقك 
إصاااقك  علامصاااتةلا إصاااقك  علاملاااتم، إصاااقك  : نختلااا  تناااكس علاتلاااخ  عاتتةاااكلا  حصاااى علأصاااقك  علامقتمااالة

نمك إن هلكلاا  طعما  إخا ى  ااطة  لا  علأصاقك  علاتال تتالخ   ال علامنافعن علات اك ا  ، علاةكل عق طعلاطع لعق
 أصااقك  علايلااى  لاا  علاااطع لعق طعلاةااكل عق نمااك إن طمناافعن علاماال ط كق ط خكةااش علام طلااش مقك لااش  كلااالخ  ط 

 1.لظ نش تنك   علاقطة علاش عئنش تقط   ل  إصكس تطت  مقلاق علاتلخ  عاتتةكلا  ل مختل  علا للعن
نمك ت نن نذلاا إن علالظ نش تي ق طتتحقق  شن  إ ل   ل  علاملى علايطن  إنث  مله  ل  علاملى -
نماك تت كها  ط اطل إثا  ، علاصال  طشاحلةك مان لطلااش علاا  إخا ىطإلةك ت كهلق إط إهملق لفقكق لقا  ، علاقةن 

طتةما  لط  ،  قك  لال صط  علا م ننش  ل  صق  علاة    مك لاةك مان تاأثن   لا  ح ا  علاةاكل عق طعلااطع لعق
علاتقاال  علاتنلطلااااط ل طعلاتتناا   ااال إذطعق علامصااتةلننن علأ كلاااى  لاا  مصاااتطى صااق  ةااا   علاقملااش مااان خاااا  

  2.علاتأثن   ل  ةكل عق علا لل
 الفرع الثاني: نظرية كمية النقود

 3علالظ نش  نمك نلل: تتلخص هذ 
طعلاتال ، نطملاك هاذع إلاا تقت   من إه  طإتل  علالظ ناكق عاتتةاكلنش علاتال مكفعلااق تالط  حطلاةاك لقكشاكق 

إن علاتتنا   ال علامصاتطى علاقاك  لالأصاقك  نتحالل  طعصايش علاتتنا عق علاتال تحالت  إلاا تشن   ل مشانلةك علا صاني 
طنتقلاااق علاشااان  علأط  لاةاااذ  علالظ ناااش  مقكللااااش علام كللااااش علامشاااةط ة ، طل علامتلعطلااااش  ااال عاتتةاااكل ااال نمناااش علالقااا

 حنت نليلق من  ن ة إن علأ  عل نحتفظطن  كلالقطل لات ض شا عء علاصال  طعلاخالمكق طنلماك ، لااتتةكلا  نش 
ةاكل تناطن م ت ياش  قالل  كلالقطل علامتاط  ة  ال عاتت ، نكلق حك تة  ن ن ة لاةذ  علالقطل نلمك عحتفظطع  ةك إنث 

طحصاى  نشا  نمنان ةانكغش علامقكللااش علانمناش لاللقاطل  لا   ، علامقاكماق إياك علاطحلعق علالقلنش علامت كللاش  ل 
  MV=PT: علالحط علاتكلال

 ح   علامقكماق :  Tنمنش علالقطل                   M:  حنت
 V :  ش تلعط  علالقطل              ص     P :  مصتطى علأصقك 

هاااذ  علافناااكلة  لااا  ع تفاااكع  لقنصاااقعفعلق نمناااش علالقاااطل علامق طلاااش  لااا  فناااكلة صااا  ش تااالعطلاةك   اااسذع
علأماا  علاااذا  ، علاةااكل عق صااقك لأع تفااكع لصاا ل  إلااا ممااك ناا لا ، علامصااتطى علاقااك  لأصااقك  علاصاال  طعلاخاالمكق

علايلاى  لخفاكضعن ط  هذع علأما  نلاه علاا  ، ن قلةك لقنفش من حنت ل  ش علاملك صش  ل علأصطعق علاخك  نش
طملااه تااللل صااق  ، طهااط مااك نقلاال علخفااكض علايلااى  لاا  علاقملااش علاطيلنااش،  لاا  علاصاال  طعلاخاالمكق علاطيلنااش

طهاذ  علالظ ناش ا تخلاط ، طعلاقنس ةحن   ل حك  علخفاكض نمناش علالقاطل علامق طلاش، ة   علاقملش علامحلنش
 من علاقنطل حنت نمنن إن لذن  ملةك :

                                                 

 .156ص :، 200 لن ،عا،  مكن، علاتطفن ط  لع  فه عن لاللش ، المالية الدولية نظرية وتطبيق، صقطل  كنل مشنط  علاقكم ا - 1
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تااالقنس  لااا  منااافعن ، لةاااك مصاااتطنكق  كلاناااش مااان علاتلاااخ علافناااكلة علامف ياااش  ااال  ااا ض علالقاااطل تت تاااى   إن
طهط مك نتيلى تتنن  صق  علاة   تمكشنك م  علامصتطى علاقك  لالأصاقك  ، علامل ط كق مخلفك إطلك ك مختلفش

 .علا لنل
نمااك ا نمناان ، نا ى ننلااف طإت ك ااه إن لظ نااش نمنااش علالقااطل ا نمناان إن تتحاالل  كلامصااتطى علاقااك  لالأصااقك   قااي

ط كلاتكلال  كن علاتتنا عق علاحكةالش ،  ل مصتطى علأصقك  تقتمل  ل  علاتتن عق  ل نمنش علالقطلع ت ك  علاتتن عق 
 . ل صق  علاة   ا نمنن   يةك  ةذ  علامتتن عق

مك ن ى ننلف إن علافنكلة  ل نمنش  علالقطل ا إث  لاةك إنث  من م  ل فنكلة علايلاى  لا  علالقاطل  لالمك تصاطل ن
ط ال هاذ  علاحكلااش ا نمنان لالصنكصاش علالقلناش علاتاأثن  ، ق مةانلة علاصانطلاشطنق  عاتتةكل  ل لياك، حكلاش علانصكل

 . ل  مصتطى علأصقك 
 نظرية الأرصدة: الفرع الثالث

ناكن  ةانل منافعن   اسذع ، إصكس هذ  علالظ نش هل علاتتن عق علاتل تي إ  ل  إ ةلة منفعن علامال ط كق
 ةااذع ناال   لاا  فنااكلة علايلااى  لاا   ، علاماال ط كق مط  ااك  مقلاا  فنااكلة تنمااش علاةااكل عق  اان تنمااش علاااطع لعق

ناكن  ةانل منافعن علامال ط كق صاكلا ك  إذعإمك  ، علاقملش علاطيلنش ممك ن لا علا  ع تفكع علاقنمش  علاخك  نش لالقملش
مااك ناا لا علااا  ،  مقلاا   تنمااش علاااطع لعق تفااطق تنمااش علاةااكل عق  ةااذع ناال   لاا  فنااكلة  اا ض علاقملااش علاطيلنااش

ماك عذع حقاق  ةاانل منافعن علاماال ط كق تاطعفن  ةاذع ناال   لا  حاالطت ط ال حااك   ، علخفاكض تنمتةاك علاخك  نااش
 1.تطعفن  ل   ض علاقملش علامحلنش طعلايلى  لنةك مك ن لا علا  ث كق علاقنمش علاخك  نش لالقملش علامحلنش

طمك نتلمله من  ملنكق لعئلش طملنلاش  ، لصتخلص من خا  علالظ نش إن طلقنش منفعن علامل ط كق
 منفعن علامل ط كق علااذا نت اه لحاط تحصانن طلاقه مان لعئلناه ، لش علامحلنشهل علاتل تحلل صق  ة   علاقم

طعلاقنااس ةااحن   اال حكلاااش ، ت ااك  علاقااكلا  نمناا  صااق  ةاا    ملتااه لحااط عا تفااكع ت ااك  علاقماااق علأخاا ى
علاق ااف لصااتلم إنلااك ماان خااا  هااذ  علالظ نااش إلةااك إغفلااق  كلااى إلااه ماان علاةااقى تةااط  إن ح نااش صااق  

 مك نحلت  ل منفعن علامل ط كق لأن علالطلاش تتلخ   ةط ة م كش ة طغن  م كش ة تتأث   شن  تلقكئل    علاة
  2.لاتحلنل صق  علاة  

  الإنتاجيةالنظرية : الفرع الرابع
ن ى إةحكى هذ  علالظ نش إله من إ   تحقنق علاتطعفن عاتتةكلا طعاصتق ع  علالقلا لاللطلاش  ك ت اك  

 نلماااك عفلعلق   ،  اال تحلنااال صااق  ةااا   علاقملااش علامحلناااش إن لاح اا  طنفاااكءة علا ةااكف عالتاااك ل علأثاا  علا اااكلا 
علتك نش علاقيك كق علامختلفش لااتتةكل علاطيلل نلمك عفلعلق ح نش   طس علأمطع  علأ ل نش علا  علالعخ  تةل 

طنحلت علاقنس تمكمك  ، ط كلاتكلال تحصنن صق  ة   علاقملش ، طمله علايلى  ل  علاقملش علامحلنش، عاصتثمك 
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، طى عالتك نش  حنت نا لا ذلااا علاا  خا طا   طس علأماطع  طع تفاكع تناكلان  عالتاكا ل حكلاش علخفكض مصت
 .طنذع علخفكض علايلى  ل  علاقملش علامحلنش ممك ن لا  ل علالةكنش علا  علخفكض تنمش علاقملش

 ةااال ت ااانن لااا ط ة تقاااطن  علاقملاااش علامحلناااش ، حتااا  هاااذ  علالظ ناااش ا تخلاااط مااان علاقناااطى إط عالتقاااكلعق
هااط مااك  صاا  عخااتا  إط ، مصااتطى علتك نااش عاتتةااكل علاااطيلل  اال تيك كتااه علامختلفااش  كلاشاان  علاااذا نلكصااى

 فاال حااك  علخفااكض مصااتطى عالتك نااش ماا  تحلناال صااق  ةاا   علاقملااش ، علقاالع  علاتااطعفن عاتتةااكلا علاملشااطل
حلناش علامحلنش  قنمش م كلا   نةك إا مقل ة  قنمش إن   من تنمتةك علاحقنقناش  نلشاأ  ان ذلااا ع تفاكع علأصاقك  علام

هااذع علااا   كلااى فنااكلة علايلااى علامحلاال ، الخفااكض عالتااكا طعلخفااكض علاةااكل عق  صاا ى ع تفااكع تنمااش علاقملااش
 ل  علاصل  علأ ل نش ممك ن لا علا  حلطت إط تفكت  علاق اف  ال منافعن علامال ط كق طنحالت علاقناس  ال حاك  

 1.عاتتةكل علاطيلل علاقطا م  تقطن  علاقملش  أت  من تنمتةك علاحقنقنش

 تعادل أسعار الفائدة  لخامس :نظريةالفرع ا
 فهوم نظرية تعادل أسعار الفائدة م:ولاأ

خااا  عصااتخلع  تك االة علاااذهى عنتشاا  ةااكلقطع علاصنكصااش علامكلانااش طعلالقلنااش إن إصااقك  ةاا   علاقماااق 
ش  قلل فنكلة عحلى علالط  لأصقك  علافكئلة نت قه  اكلة ع تفاكع  ملا، تتأث   كلاتتن عق  ل علاصنكصش علالقلنش لاللط 

طتال ، طنل  ذلاا  ل  إن صق  علأةط  نلقى لط ع  ال تقل اكق إصاقك  علاةا  ، تلا علالط  طعلاقنس ةحن 
  حكلااش تقاكل  صاق  علافكئالة لاتةا   ماك نقا    لظ ناش تقاكل  صاق  علافكئالة  1923يط  " ننلس "  ل علاقاك  

 2.لان  ي  نن صق  علاة   طصق  علافكئلة طعلاتلخ 
صق  عاصتا  علام    إط صق  علاتصلن  علام    لاقملش مقنلاش حنت تقط  هذ  علالظ نش  ل  إصكس إن 

ط مط اى هاذ  علالظ ناش  اكن علامصاتثم  ، ن ى إن نقنس علات كنن إط عاختا   ل مقل  علافكئلة  انن علاالطلاتنن
( إنثااا  IF ااال  لااال ننااطن  ناااه مقااال  علافكئااالة ) ، ا نمنلااه علاحةاااط  مااان خاااا  تطظنااا  إمطعلاااه  ااال علاخاااك ا

،  لاا  مقاال   كئاال إ لاا  ماان ذلاااا علامقاال  علاااذا صنحةااله  اال صااطته علاخااكص، لنااشع تفك ااك ماان صااطته علامح
 3.طذلاا لأن عختا  علامقلاق ن ى إن نقطض  ن ي نق علاف ق  نن علاصق  علافط ا طعلاصق  علآ  

 4العرض البياني لنظرية تكافؤ معدلات الفائدة -ثانيا
علافاا ق  اانن مقاالاق ، س علأهمنااشعذ ن اانن  االف، نطلاا  علاشاان  علامااطعلال لظ نااش تنااك   مقاالاق علافكئاالة

صاق  عاصاتا  علام  ا  إط صاق  علاتصالن  علام  ا  لالقملاش علالقلناش علأ ل ناش  IF )ااIDعلافكئلة علامحلناش طعلأ لاى)
 .مقك   علاقملش علالقلنش علامحلنش
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 خط تكافؤ معدلات الفائدة: :3الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

، لع  فهااا عن علالشااا  طعلاتطفنااا ،   ماااكن، علأ لن، يعععة وتطبيعععق، الماليعععة الدوليعععة نظر صااقطل  كنااال مشااانط  علاقاااكم ا.: المصعععدر
 .159، ص، 2008

  ييم نظرية تعادل معدلات الفائدة تق :ثالثا
تصك ل لظ نش تنك   مقالاق علافكئالة  ال  ملناش   اي علأصاطعق علالقلناش علامحلناش  أصاطعق علالقال علأ ل ال 

علاتصاالن  علام  اا  " علاصااق  علآ اا  "  اال  هااذ  علالظ نااش مقك لااش  صااق  عاصااتا  إط صااق لاتاا ض عخت ااك  طننفاال 
ط ل حك  ع تفاكع علافا طق  انن علاصاق  علآ ا  طعلات اكنن  انن مقالاق علافكئالة  انن علاالطلاتنن  اكن ،  ت عق مختلفش

  1.م ع قش مقلاق علافكئلة صنقطل علأصقك  لحط علاتطعفن  ل إصطعق صق  علاة  
  2: لق لا قض عالتقكلعق ملةكإلةك تق إاط غ  عان ك نكق علاتل تمتكف  ةك هذ  علالظ نش 

 علامحنمنن.مقل  علافكئلة ا نمث   كما مةمك لاتط نه ي نقش طصلطا  إن 

   نمنن إن تحلت  ملنش علاملك  ش آثك  تذ ذى صق  علاة. 

 .) نمنن إن تط ل حطع ف تقنق تح نكق   طس علأمطع  ) علا تك ش  ل  علاة   علأ ل ل 

 مثلمك تف له هذ  علالظ نشعلامحنمنن ا نمنلة  علاقنك   قملنش علاتحنن  . 
 :نظريات أخرى مفسرة لسعر الصرف: المطلب الثالث

هلكا  قض علالظ نكق علأخ ى علاتال حكطلااق تفصان  عخاتا  صاق  علاةا   مان لطلااش لأخا ى  لا  
 طمن  نلةك مك نلل :، غ ع   كتل علالظ نكق علاصك قش
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 تقلبات أسواق الأصول المالية نظرية :الأول الفرع
ح نااش علأصااطعق طتااطى علاصااطق  اال   طتقتماال  لاا نااش  تحلناال صااق  علاةاا   علامتااطعفن تةاات  هااذ  علالظ

تحقنااق تااطعفن صااق  علاةاا   طتااطعفن مناافعن علاماال ط كق طتةاالى لاشاا ح هااذ  علالظ نااش عىتتةااكلنش علاف لصاال 
: إن علاقطعماا  علاتاال تحاالل صااق  علاةاا   ط قااك لاةااذ  علالظ نااش إحاال خ اا عء ةااللطق علالقاال علااالطلال )) ااكا إ تااس 
طناحظ  لأ ل ل  ل  علأةط  علامكلانش علامحلنش طعلايلى علامحلل  ل  علأةط  علامكلانش علأ ل نش،هل علايلى ع

طمااك تملنااه علالطلاااش ماان ، إن صااق  علاةاا   نتتناا  نلمااك حاالثق تتناا عق يك ئااش  اال علأصااطعق علامكلانااش علأ ل نااش
، مان  كلاى إةط  مكلانش مقك لش  كلاتتن عق علاتل حالثق   ال تنماش ماك نملناه علأ كلاى مان إةاط  مكلاناش هاذع

 ةاذ  علأةااط  علامكلانااش  عاحتفااكظطمان  كلااى إخا  إن علالظ نااش ت نااف  لا  علاخ اا عق علامتكحاش إمااك  علأ اا عل  ال 
 مااا  تلاااكتص إصاااقك  علافكئااالة نااال علايلاااى  لااا  علاقملاااش علامحلناااشطعلأ ل ناااش، ط حصاااى تحلنااال هاااذ   علالظ ناااش نتفع

صااااق  علافكئاااالة علامحلاااال طعلاقنااااس  طناااالخفض علايلااااى  لاااا  علأط عق علامكلانااااش علامحلنااااش ماااا  علخفااااكض علأ ل نااااش،
 1.ةحن 

 سعر الخصم نظرية: الثانيالفرع 
طناا ى إةااحك ةك  ااأن   اا  صااق  علاخةاا  مقلااك  فنااكلة إصااقك  علافكئاالة،  طهااذع مااك ناا لا إلااا  ع تااذعى 
  طس علأمطع  علأ ل نش، ط كلاتكلال فنكلة يلى علأ كلى  ل   ملاش تلاا علالطلااش طع تفاكع تنمتةاك علاخك  ناش إا 

ط لاا   علاقنااس ناا لا خفااض صااق  علافكئاالة إلااا  علخفااكض علايلااى   لاا   ملااش تلااا  ،  ةكع تفااكع صااق  ةاا  
إا علخفاااكض صاااق  ةااا  ةك طا فع  علأصاااكس  ااال تتنااا  إصاااقك  ، علالطلااااش طعلخفاااكض تنماااش علاقملاااش علاخك  ناااش

 2علاخة  نطصنلش لاقاا منفعن علامل ط كق نصتلل إلا  هذ  علالظ نش.
 : نظرية كفاءة السوقالثالث: الفرع 

لانف  هط ذلاا علاصطق علاذا تقنس  ناه علأصاقك   منا   علا نكلاكق علامتكحاش، طتقاط  هاذ  علاصاطق علاصطق ع
 ل  ع ت عض إن  من  علاقكملنن طعلامشك ننن  ل علاصطق تل حةلطع  ل  علا نكلكق مث  عى ةكح  ن علاق اف 

لاصااطق طغن هاك، طتتمناف ع عاتتةاكلاإط علافاكئض  ال منافعن علاماال ط كق  ،ط  اف علامطعفلاكق طمقال  علاتلااخ  
 قض علاخطعص طعلاممنفعق علامافمش لاةاك طهال إن تتلامن علا نكلاكق علا لنالة م كشا ة  إصاقك  علاةا    علانف ة 

، طإن تناطن تتنا عق علأصاقك  محتملاش طغنا  إننالة، علافط ا طعلأ   ،طإن تنطن تناكلان  علامقاكماق ملخفلاش
ن إ ا عء علاتل ا  ط ال  تمنان طنمنن إن تقطل هذ  علاخطعص إلا   قض علالتكئم علاتال تتمثا   ال  ال  علااتمنن ما

طنمناان إن  نمثاا  علاصااق  علأ اا   طةاافه م شاا   االطن ، علاملااك ى ماان تحقنااق إ  ااكح  لاا  علاماالى علايطناا 
علخفااكض علاصااق   إط ا تفااكعطهااذع نقلاال  تق ناا  إخاا  إن هلااكا  اا ص ، علحاا ع  علاصااق  علافااط ا علامصااتق لل

 3.لأ   طعلاصق  علامصتق لل
                                                 

 .27:ص ، مرجع سابق، صمن   خ ا لقمش - 1
 .452:ص ، 2007،  مكن، علاتطفن ط   لع  لالنتكى علاقكلامل لاللش ، الاقتصاد الكلي،   لن  حصن خل - 2
 .167ص ، مرجع سابق، طل  كنل مشنط  علاقكم اصق - 3
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 المرونة نظرية: الرابعالفرع 
  علالظ نش  ل   علام طلش  شن  إصكصل  ل   إن صاق  علاةا   هاط صاق  علاةا   علأ ل ال هذ تقط 

 طلالطل  ذلاا  مثك  :، علاذا نحك ظ  ل  تطع ق علال قكق
علأما  علااذا نا لا إلاا  ، صكلا ك  للمك ننطن ح   طع لعتةك لاخمك  (ننطن علامنفعن علات ك ا لاللطلاش)س

ط كلامحةااالش نااالخفض علاااالخ  ، علاةاااكل عق إتااا علخفاااكض صاااق   ملاااش  تلاااا علالطلااااش ط كلاتاااكلال نةااا   صاااق  
 عاصاااتةاا ااال علاااالخ  علامحلااال صااان لا إلاااا  فناااكلة  عا تفاااكعإن هاااذع ، علأ ل ااال لانااال ن تفااا  علاااالخ  علامحلااال

إا إن    (صنفلعل علايلى  ل  علاقملش علأ ل نش لاللطلااش )س طعلامحلنش ط كلاتكلال علامحلل لانلتك علا لكئ  علأ ل نش
علامحلال لانلتاك  عاصاتةااعلأما  علااذا نقاطل إلاا  علخفاكض ،   علأ ل الصاتم   كلخفاكض  علاالخ  (علالطلاش)ص 

  (صن لا ذلاا إلا  علخفكض علايلى  ل   ملش علالطلاش) ص ، علا لكئ  طعلاخلمكق علأ ل نش طعلامحلنش
 علاقماااق لافتاا عقتحلناال إصااقك  ةاا    علام طلااش  لاالطماان خااا  مااك ذن لااك نفلاا  عصااتخلع  لظ نااش 

 1ق تةن ة  سن صق  علاة   ننطن إت  م طلش.يطنلش لأن  لل تي نقةك  ل   ت ع
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                 

 .41:ص ، ، مرجع سابقل نل نكم  آ  ش نى - 1
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 أسواق الصرف الأجنبية وعملياتها الثالث:لمبحث ا

 اال علأصااطعق  عاتتاا عضإط   كاصااتثمك  لاال تنااك  علاشاا نكق متقااللة علا لصاانكق طعلامشااك ننن علأخاا نن 
ق علاتال نحتاك طن  سلة   ذلاا صط  نقتملطن  ل  صطق علاة   علأ ل ال لالحةاط   لا  علاقماا، علأ ل نش

 لا  علالياكق علاالطلال نتيلاى عصاتخلع  صاطق علاةا    عاصاتثمك إط  عاتت عضط لكءع  لنه  سن  ملنش ، إلانةك
 اسن صاطق علاةا   علأ ل ال نقال  علاتصاةناق لالت اك ة ، علاف ةاش لاتحطنا  علاقمااق إتكحاشعلأ ل ل  ن ي نق 

 نكق متقاللة علا لصانكق  شان  خاكص  لا  علأ مك  طعلاش ملشآقطعلامقكماق علامكلانش علالطلانش  ،حنت تقتمل 
صااطق علاةاا   علأ ل اال لاةاا    ملتةااك علامحلنااش  كلاقملااش علأ ل نااش علاتاال تحتااكا إلانةااك لاشاا عء علامصااتط لعق إط 

ط كلامقك    سلةك تحتكا صاطق علاةا   علأ ل ال لاةا   علاقملاش ، علأ ل ل علام كش  عاصتثمك  ل  اصتخلعمةك
  1.علأ ل نش علاتل تصتلمةك  كلاقملش علامحلنش

علا ناكئف طمختلا  علأيا ع  ، ط لنه صلتلكط  هذع علام حت إصطعق علاة   علأ ل نش مان حنات علامكهناش
 . كىلك ش إلا  علاتطعفن  ل هذ   علأصطعق، علافك لش  ل هذ  علأصطعق

  سوق الصرف الأجنبي ماهية: المطلب الأول
تق ناا  صااطق لااتنل   اال هااذع علاميلااى  اان مكهنااش صااطق علاةاا   علأ ل اال ماان خااا  علاتياا ق علااا  

 .إلطعع إصطعق علاة   علأ ل ل ططظكئفةك إلا   كىلك شعلاة   علأ ل ل طنذلاا خةكئةه 
 الصرف الأجنبي وخصائصهتعريف سوق : الفرع الأول

 تعريف سوق الصرف الأجنبي  :أولا
عايااك  علاااذا ت ااكع  نااه طتشاات ى ملااه علاقماااق علاطيلنااش لالاالط  يعععرف سععوق الصععرف الأجنبععي ب نععه 

طعلامنكن علاذا تت  ، إط هط علامنكن علاذا ت كع  نه طتشت ى مله علاقماق علأ ل نش، عهمك  كلأخ ىعلامختلفش عحل
    2. نه م كلاق علاة   علأ ل ل  نقك طش عءع
، علاصاطق علاااذا ناات   نااه ت ااكل  علاقماااق  نمااك  نلةااك  لاا  إلااه إنلااك نماك نق اا  صااطق علاةاا   علأ ل اال

قت   هذع علاصطق عايك  علام صصل علاذا نت  من خالااه هاذع طن،  ةط  ذلاا نصكه   ل تحلنل إصقك  علاقماق
نمك نق   نذلاا  أله علاتقكء علا اكئقنن طعلامشات نن لالقمااق علامختلفاش  تاض علالظا   ان ، علات كل  طهذع علاتحلنل

 3.حصى مقلطمكق طآلانكق طإلظمش مقنلش لااصتفكلة من   طتكق علأصقك ، علامنكن طعلافمكن

 

 

                                                 

 .90،ص ، 2012 مكن ،، علاي ك شط  علاتطفن ط  لع  علامصن ة لاللش ، ، إدارة العملات الأجنبية للكن تكنه علالقنمل - 1

 .29ص :، مرجع سابق، ل نل نكم  آ  شنى - 2
 .39: ص، سابق مرجع،   ل علا فعق  ن علافعطا - 3
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 يخصائص سوق الصرف الأجنب :ثانيا
  1:من خا  علامفكهن  علاصك قش لاصطق علاة   علأ ل ل نتل  إله نتمنف  كلاخةكئص علاتكلانش 
 علا لاكئ   لانس لااه مناكن م نافا  صطق علاة   علأ ل ل لانس صطق ملظمش مث  صطق علأط عق علامكلانش إط

ناات   فنا   ناه  لا  إلاه آلاناشل مان علأ لا  إن ، نماك طإلاه ا نقتةا   لا  إا  لال ، ن تما   ناه علامتقاكملطن
 . طعصيته علا م   نن مشت ى ط كئقل علاة  

  ااكلا لطا هاال ، فعط   لشااكي  ملنااش عصاات لع  علاقماااقتاانتنااطن صااطق علاةاا   إصكصااك ماان  االل ماان علا لااطا 
ن   لا   ةنل من علاقماق علأ ل نش لالى  لاطا م عصالش  ال  طنحتفظ، علاتل تةل  صطق علاة   علأ ل ل

 .ماته م   مائه علامقتكلننإط ني ح مله  ل مق ض تقك إلانه  كعلاخك ا نل

   ط كلاتااكلال  نلمااك فعلق شاا نكق عاتةااكاق علالطلانااش تيااط ع طعتصااك ك  ، صااك ش 24تقماا  نطمنااك  لاا  ماالع
 .طعلخفلق تنكلان  هذ  علاش نكق عفلعلق لشكيكق إصطعق علاة   طتقللق لطن إن تتقنل  فمكن إط منكن

  تقكما   ال هاذ  علأصاطعق  لا  مصاتطى علاقاك  حنات ن لا  علامتطصاي علاناطمل لاح ا  علا، علاح   علان ن  لالتقكم
 .ت نلنطن لطا  طتشن  إصطعق لنطنط ا طيطننط إه  تلا علأصطعق 5,1

طمن خا  مك ص ق نمنن علاقط  إن صطق علاة   علأ ل ل هط عايك  علاذا نت   نه ت كل  علالقال علأ ل ال، 
  ح مةااك ط ملةااك علامصااتم  تتةا  هااذ  علأصااطعق  ن ا، طا نشات ي  إن ننااطن محااللع  مناكن إط فمااكن مقاانن

 .طعلالعئ 
 أنواع سوق الصرف الأجنبي ووظائفه: الفرع الثاني

 أنواع سوق الصرف الأجنبي :أولا
 تتلطع إصطعق علاة   علأ ل ل  تلطع علأصقك  علامي قش  ل  ملنش علاة    ل ل :

علاتقكتااال  هاااط علاصااطق علاااذا تاات   نااه م كللاااش علاقمااااق  نلةااك  صااق  نتحاالل  لاال: سععوق الصععرف العاجععل -1
، طنيلاق  لا  صاق  علاةا   علامتقكما   اه  صاق  علاةا   علاقك ا ، طعلاتصلن   ط ع إط  ل  علأنث   قل نطمنن

إط ، ط كلة ماك نات  شا عء علاقمااق علأ ل ناش  ال علاصاطق علاحكلا ة لاقالة إصا كى مثا  تمطنا   ملناكق عاصاتن عل
ط حااق   كى اكفعقك   علاخكةاش ش عء إحال علأةاط  علأ ل ناش مثا  علاصاللعق إط علاققاك عق إط لاتمطنا  علامةا

 2.علاقمك 
عذ إن علاقملناكق ت ا ا ، نمثا  صاطق علاةا   علآ ا  صاطق غنا  محاللة علامناكن: ع سعوق الصعرف الآجعل 2

 ، ( صاك ش  ما  48علااتلنس طعلاتلفاطن ،تصال  علاقمااق  اأنث  مان ):  ن ي نق طصكئ  عاتةك  علاحلنثش مث 
لاصاااطق علامصاااتق لل لامقتلناااكق )إةاااط  (حصاااك نش  ااانن طتصاااك ل  ةاااط ة م كشااا ة هاااذ  علاصاااطق  ااال تث ناااق صاااق  ع

                                                 

 :33.ص، مرجع سابق،  قف ا  مك  - 1

، ل عصش حكلاش علا فعئ ، الاختيار الأمثل لنظام الصرف ودوره في تحقيق النمو الاقتصادي في ظل العولمة الإقتصادية،     ا محمل إمنن - 2
 .33:ص ، 2011-2010،  علا فعئ ،3إي طحش لالن  شةكلة علالنتط ع   ل علاقلط  عاتتةكلنش ، كمقش علا فعئ  
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 ال تث ناق علاصاق  علااذا تلفال  اه علامقكملاش )  علاققال إتماك طتتمث   كئلة هذ  علاقملنش  لال  ، علامشت نن طعلا كئقنن
  1.ت لى مخكي ة إصقك  علاة   إلا علاقملنش ( علأم  علاذا ن لا 

كلا علاتذ اذ كق علاتاال تحالت  لاا  ثاثاش إةالك   ئنصاانش لاتفا إلانةااكنماك إن صاطق علاةاا   علآ ا  نل اأ 
مصااتطى إصااقك  علاةاا   علاقك اا  طهاا  علامتقااكملطن  اال علأصااطعق علاخك  نااش ماان صاال  طخاالمكق طذلاااا ماان إ اا  

ماال عء علامحاك ظ علامكلانااش علااذنن نمك صااطن  ملنااكق علام ع قاش علامتيااكة  لا  صااق  علافكئالة  لاا  مقاال  ، علاتتيناش
تحما  مخاكي  علاملاك  ش  ان  طن كلاناش علااذنن نق لاطمال عء علامحاك ظ علام، خكلال من مخكي ة علاة   علأ ل ال

طنحاالل علاصااق  علآ اا  لاقملنتاانن  لالاااش  اتتااه  كلاصااق  ، مطعتاا  منشااط ش  ااكلاقماق علأ ل نااش كلخااعتي نااق 
صااق  علاةاا   علاقك اا  إط ياا ح ) خةاا  ( ماان هااذع  إلااا  اااطة  إلااك شعلاقك اا  لاتلااا علاقملنتاانن ماان خااا  

 2:علأخن 
 .اطةعلاصق  علاقك   +  : علاصق  علآ  
 .علاصق  علاقك   اا علاخة : علاصق  علآ  

  وظائف سوق الصرف الأجنبي :ثانيا
طعلمك تشم  طظكئ  ، طظنفش صطق علاة   علأ ل ل ا تقتة   ل  م  ل تحلنل إصقك  علاة   إن

  2:إخ ى تتمث   ل
علأماطع  إط   كلاطظنفش علأصكصنش لأصطعق علاة   علأ ل نش هال تحطنا : ع تحويل القوة الشرائية بين الدول 1

علااذا هاط   اك ة ، طنات   اكلة هاذع علاتحطنا   ان ي ناق علاتحطنا  علاتلت ع ال، إخا ى إلاا علاقطة علاش عئنش من لطلاش 
 لنه علام صا   إلا ط ن ي نقه نةل  إحل  علا لطا علامحلنش تقلنمكته ،  ن شنا ن ص   كلا  ق  لا  ن علا  نل

إا شااخص إط ملشااأة  إلااا لنااش علاصااكئلة هلااكا  اال م نااف لقاالا إ ل اال  ااأن ناال   تاال ع مقنلااك ماان علاقملااش علامح
  .حصكى

، طنات  ذلااا  ان ي ناق تناك  إحال  علا لاطا  مال  عئتماكنزم لتمويعل التجعارة لخارجيعة :ع تقديم الائتمان اللا  2
ح    علاطلعئ  لالنه  كله ننطن تل مل  عئتمكلك   قللمك نقط  علا لا  فت  ع تمكلعق  كلاقماق علأ ل نش إنث  من

 .علاخك  نش لاتمطن  علات ك ة
حنت نقط  صطق علاة   علأ ل ل  مصك لة علامصتثم نن علامكلاننن  ل  ع تغطية مخاطر الصرف الأجنبي : 3

ذلاااا إن إصااقك  علاةاا   علأ ل اال  ااكلة تتقلااى  ، طعلاقنااك   قملنااش علاتتينااش، ت لااى مخااكي  علاةاا   علأ ل اال
تق ض صن ل نش  ل تك نخ احق     علافمن  كن إا شخص  لنه علاقنك   ل   إا تصلن  م كلا  مكلانش  قملش إ

لامخكي ة إله صط  نتقنن  لنه إن نل   إنث  إط نتصل  إت  ممك نتطت   لالاش  علاقملش علامحلنش طنمنن تتينش 

                                                 

 .125،126ص :  ،ص، مرجع سابق، صقطل  كنل مشنط  علاقكم ا - 1
 .33ص: ، مرجع سابق،     ا محمل إمنن - 2
 :40.،صسابق عمرج   ل علا فعق  ن فعطا،-2
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ط اكلة ماك تتلامن عتفاكق  لا  شا عء ط نا  نمناش  .هذ  علامخكي ة  ل علاة   علأ ل ل خاا   ملناش علاتتيناش
 إشة  من تك نخه (. 3نتفق  لنه علانط  )  كلة  مقنلش من علاة   علأ ل ل  ل تك نخ احق  صق 

 فيه  سوق الصرف الأجنبي والأطراف الفاعلة ركائز: المطلب الثاني
تقتمال  لنةاك إصاطعق علاةا   مان إ ا  تحصانن  إلعئةاك طتحقناق مةاكلا   هلكا م مط اش مان علا ناكئف

 .مختل  علأي ع  علامتقكملنن  نه إصكصك
 نبيالفرع الأول :ركائز سوق الصرف الأج

 1 : نكئف صطق علاة   علأ ل ل مك نلل من إه 
:  ملنكق علاشا عء إط علا نا  لالقمااق علاةاق ش  ال شان  مال ط كق  لنناش  انن مختلا  التحويلات البنكية -1

هاااذ  علاتحاااطناق تتيلاااى  اااكلاي   ت اااكل  لالقمااااق  قلاااةك  ااا قض ، علاحصاااك كق علامفتطحاااش  مختلااا  علاقمااااق
 كق ناات  إث كتةااك  تصاا ن  محكصاا ل  صااني  اانن حصااك كق علا لااطا ح نااكق علاقماااق علاةااق ش  اانن هااذ  علاحصااك

طلاةذع ل ل إن ن  علا لطا لالنةك  لطا ممثلش لاةك  ل علاخك ا طلاةك حصاك كق  نةاك علاصا  ش  ال علاتلفناذ ، علامتلخلش
 إ صاكلاةك أطعم  علال   إط علاتصلنل حكلانك هل إنث   أنث  نت  ، لاقملنكق علاتحطناق علا لننش هل علامنفة علأصكصنش

نةااذ  إلااا  1971هااذع علالظااك  تاا  إلشااك   ملااذ،  ااطض علاتقلنااش علاصااك قش طهاال علاااتلنس Swiftصااتقمك  لظااك   ك
 . كلا لطا علامشت نش  نه، نتمنف  كلاص  ش طعلأمكن ط أت  علاتنكلان   صك  مختل  علا صكئ  علامتقلقشإ

لانتاا  علالقلنااش طهاال تلااا علام ااكلا  علاتاال تصااتقم  لامقكلا ااش علاف طتااكق علاتاال تحاالت  اانن ع السععيولة المطلوبععة:-2
  اااااك  ، علاتااااال نااااات  ت كللاةاااااك إثلاااااكء علاتحاااااطناق علا لنناااااش  ، أصاااااقك  علاةااااا   علاتااااال تي اااااق لالأ ااااا عل ) صااااانكح

..علاخ   هل غن  م لنش  كلالص ش لال لطا علان  ى مقك لش  كلاش طي علامقماط   ةاك  نماك  نلةاك  حنا  إن .علأ مك 
تنطن متط  ة  ةفش  لعئمش  ل ةلكلنقةك هذ  علاقملنكق تنطن غكلا ك  ل  م كلا   صنيش ط ل  هذ  علا لطا إن 

تنلفاااش  ط مقك ااا  ذلااااا  ةااال تتحمااا  تنلفاااش  علاف ةاااش علا لنلاااش إط،  لااا  مخااافطن مقااانن مااان علاقمااااق علاةاااق ش
 )تتن عق إصقك  علاة   ، علاحنكفة) لقلةك ،تأمنلةك ،تحطنلةك

 صااطعءعلاااطع لة  علالقال علأ ل اال طعصااتم ع  علاتاال قكق عحتنااكيلطعلامقةاطل نااذلاا  كلاصاانطلاش  علاميلط ااش فنااكلة 
 .من علاةكل عق إط علاصنكحش إط علاتحطناق

 الأجنبي  الأطراف الفاعلة في سوق الصرف :الفرع الثاني
ط ال ، نتقلل علامتقكملطن  ال صاطق علاةا   علأ ل ال  تقالل  ملناكق علا نا  طعلاشا عء لالقمااق علأ ل ناش

 يلنقش ه اء علامتقكملنن.

 

 

 

                                                 

علاتصنن  ، كمقش  مذن ة لالن  شةكلة مك صتن  نلنش علاقلط  عاتتةكلنش ط لط ، ، أثر تغيرات أسعار الصرف على القوائم الماليةيك ق شطتل - 1
 .14،15ص : ،، ص2009-2008،  كتلش
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 البنوك المركزية :أولا

خ  علأصكصاال لال لااطا علام نفنااش  كلالصاا ش لاصااطق علاةاا   صااطع  ي نقااش م كشاا ة إط  ناا  نتمثاا   علااالط  إط علاتاال
 لا   قاض علامقلطماكق ناكلاتل تتقلاق   كا تماكلم كش ة  ل تقلن  طتقلانص تقل اكق إصاقك  ةا   علاقمااق 

مقااال  علافكئااالة  ط لااا  صاااق   آلاناااش لااا   عصاااتلكلععلانلااال طعلاصنكصاااش علاقكماااش  لاللطلااااش طذلااااا  عاتتةاااكل مقيناااكق 
 1.علاة  

 ةالبنوك التجاري :ثانيا
طعلا كلاى علأ ظا  مان إ ماكلال علاقملناكق ، تقط  إصطعق علاة   علالطلانش   لا  إنتاك  علا لاطا علات ك ناش

هااذ  علا لااطا ننااطن  لاا  علامصااتطى علامحلاال إط علاصااطق علالعخلنااش لال لااطا، طغكلا ااك مااك تاات  هااذ   علاتاال تاات   طعصاايش
، لا اااطح  م نفهاااك لالملك صااانن  ااال ذعق علاصاااطقعلاقملناااكق  ااان ي ناااق علاطصااايكء حنااات إن علا لاااطا تقااا ض  ااان ع

 ض تلفناذ تطتتلخ  علا لطا علات ك نش  ل علاصطق  ، طنظ  عصمةك  ل يل علانتمكن خا  تنك  علاطصني  مةكمه
 2. طمن هلك نت ل  علالط  علامفلطا لاةذ  علا لطا  ل صطق علاة  ، إطعم  ف كئلةك طلاحصك ةك علاخكص

 السماسرة :ثالثا
 ك لااش إصااقك  علاقماااق ، خكةااش تقماا   اال إصااطعق علاةاا   علالطلانااش  اان شاا نكق علانت طلنااش   ااك ة

 3.مقك    صط  إط  مطاق مختلفش علالطلانش طمقلمش لالخلمكق عى شكلنش
 الشركات التجارية والمؤسسات المالية غير المصرفية :رابعا

نل إط  ل إغلى علأحنكن تتقكم  علاش نكق علات ك نش علامتطع لة  ال مختلا  علا لالعن  علأ ل ناش  لال تصال
تختل   ن تلا علاقملش علاتل تصتقملةك علاش نش علأ ،  مثا تال  تل اأ  إ ل نش حنتعصتا  مل ط كتةك  قماق 

هااذ  علأخناا ة ماان إ اا  تصاالنل إ ااط   مااك  إحاالى   ط ةااك  اال  لاال إ ل اال إلااا  صااطق علاةاا   لا ناا   ملتةااك  
علا لنناااش ملاااذ صااالطعق  تلنلاااش  إن علام صصاااكق علامكلاناااش  غنااا   نماااك علافااا عمقك ااا   ملاااش علا لااال علااااذا نلشاااي  ناااه 

طل اال  هااذع  علالااطع ماان علألشاايش  اال ناا   ماان علاطانااكق ، إةاا حق تقاال   خاالمكق م ت يااش  م كللاااش علاقماااق
 4.علانك كن،   نيكلنك، علامتحلة علأم نننش  ل  علاخةطص

 

 

 

 

 
                                                 

، كمقش علاحكا  علاقلط  عاتتةكلنشمذن ة مك صتن   ل ، آثار تقلبات سعر الصرف وتدابير المؤسسة الاقتصادية لمواجهتها، علاصقنل  لك ل - 1
 .7:ص ، 2006علا فعئ  ،، لاخل   كتلش

- 1970ره على مستواه التوازني على النمو الاقتصادي في الجزائر في الفترة ) سلوك سعر الصرف الحقيقي وأث،   ل علا فعق  ن فعطا - 2
 .19 :ص، 2011-2010، 3 كمقش علا فعئ  ، إي طحش لنتط ع   ل علاقلط  عاتتةكلنش ،(2007

 .74:ص ، مرجع سابق، محمل  لش - 3

 .58ص :، مرجع سابق، صلنمكن شن كلل - 4
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 لثالث :توازن سوق الصرف الأجنبيالمطلب ا
نماك تال ن ماف إلاا  تصاكطا علاقا ض ،  )مكلاش،  إس علاماك علاق، علاتطعفن إلا  تطعفن علأصطعق ) علاصل  ن مف

طعلايلى  ل صطق طعحل ط لنه  كلاتطعفن نمنن  إن نق    أله علاصق  علاذا نت   ل  إصكصاه ت اكل  نا  علاصال  
ذع مك    لك صق  علاة   علاتطعفلل لاقملش  لل  مك  ل  هذع علأصكس،  ل علاصطق ننطن صق  علاتطعفن لاةاذ  ، طع 

 1.ى هط علاصق  علاذا نتحقق  ه  تصكطا علاق ض طعلايلى  ل  تلا علاقملشإخ   علاقملش مقك    ملش
 طهط مك صل ع  من خا  تحلن  ن  من ملحل  علاق ض طعلايلى  ل  علاقملش.

 2لفرع الأول: الطلب على العملةا

 نمنن تطلن  علايلى  ل  علاقملش  من خا  علاشن  علاتكلال :

 .منحنى الطلب على العملة الأجنبية: 4الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

، 2009-2008علا فعئا ، ، ،  كمقاش علا فعئا  مك صاتنماذن ة ،محدداته في الجزائعرو  سعر الصرف، صلنمكن شن كلل المصدر:
 . 29  :ص

                                                 

 . 73ص: ،، مرجع سابق  ل علا فعق  ن علافعطا - 1
 .30 ،29ص:  ،ص، مرجع سابق ،صلنمكن شن كلل - 2
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 علانمنااكق  لاا  علات تنااى ،حناات لاحااظ ماان علاشاان ط  ناا  ماان عاصااقك ( Q)ط، (P) حناات تمثاا  ناا  
تاااش  نصااانش  ااانن  صاااق  علاةااا   علأةااا  مماااك نقلااال إن هلاااكا   ا إ اااا  إن علاملحلااا  مققااا   لحاااط لقياااش

، طعلانمنااش علاميلط ااش ماان علاةاا   علأ ل اال طنق اا   اان هااذ  علاقاتااش  ملحلاا  علايلااى  لاا  علاقملااش  علأ ل نااش
 اك ت عض ث اكق  طعلاذا ن نن مختل  علانمنكق علاميلط ش  من علاقملش علأ ل نش   لل  إصاقك  علاةا   علامختلفاش

 .علأ ل نش غن  صق  علاة  ن  علاقطعم  علأخ ى علاتل ت ث   ل علايلى  ل  علاقملش 
إمااك علاقاتااش علاقنصاانش  ةاال  ع قااش إلااا  ع تفااكع إصااقك  علاةاا   علأ ل نااش علاتاال ت قاا  علاااطع لعق إنثاا   

طتااالخفض تنلفاااش هاااذ  علأخنااا ة  كلخفاااكض علأصاااقك  ،نماااك نمنااان تحلنااال م طلاااش علايلاااى  لااا  علاقملاااش ، تنلفاااش
 : علأ ل نش   كلاقاتش علاتكلانش

PQed  / 

 م طلش علايلى  ل  علاقملش علأ ل نش  edمث   حنت ت

Q:   علاتتن  علالص ل  ل علانمنش  علاميلط ش 

P:   علاتتن  علالص ل  ل صق  علاة. 
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 1: عرض العملة: الفرع الثاني

 منحنى عرض العملة الأجنبية: (5الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

، 2009-2008علا فعئ ، ،  كمقش علا فعئ ، ن مك صت مذن ة الجزائرسعر الصرف ومحدداته في  شن كلل،صلنمكن  المصدر:
  .30:ص

 حنات  نلماك  ،  اتش ي لنش  نن علانمنش  علامق طلاش  طعلأصاقك  لاحظ من علاشن  إ ا  إن  هلك ا
ن   ل صق  علاةا    ال لطلااش  مقنلاش  نةاكح ه إخ ى  سن علاتت طمن  ةش، فعل مقةك  علاصق  فعلق  علانمنش

نقلال  تتن   نصل  ل صق  علاة    ل علالط   علأخ ى ،حنت إن ع تفكع   ل صق  علاةا   لالطلااش مقنلاش
علاتاال  ، ط ةاافش   كمااش   ااسن  نمنااش  علاةاا   علأ ل اال ، علخفكلااك  اال إصااقك   علاةاا    اال علااالط  علأخاا ى

  ملى م طلش يلى علأ كلى  ل  ةكل عتةك من علاصل  صتتطت   ل ، مقك   ةكل عتةك تحة   لنةك علالطلاش
  .طعلاخلمكق ط كلاتكلال  ل  م طلش  يلى علأ كلى  ل   ملتةك

  فل حكلاش مك  إذع نكن  :
طنناااطن إا ن تفااا  صاااق  علاةااا   ، علأ ل ناااش صااانفنل  لةماااك :   اااسن  ااا ض علاقملاااشالطلعععب كبيعععر المرونعععة -

 .ذع من  مط ى ملحل  علاق ض
 .علاق ض ذع من  صكلاىملحل  ننطن  :المرونةالطلب قليل  -

                                                 

 .30،31ص: ،ص، نفس المرجع السابق، صلنمكن شن كلل - 1
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 .ننطن ملحل    ض علاقملش علأ ل نش  إصنك  المرونة:الطلب متكافئ -
 الفرع الثالث: التوازن بين العرض والطلب

 (: منحنى توازن سوق الصرف6الشكل )

 

 

 

 

 

 

 

 2009-2008 علا فعئ ، ، كمقش علا فعئ ، ،مذن ة مك صتن  سعر الصرف ومحدداته في الجزائر :صلنمكن شن كلل: المصدر
 .: 30،ص

ننااطن  صااطق علاةاا   علأ ل اال  اال حكلاااش تااطعفن  لاالمك  تتصااكطى علانمنااش   علاصااك ق  ماان خااا  علاشاان 
طن اانن ذلاااا  لقيااش تقااكي   ، علأ ل نااش  لاال  صااق  ةاا   مقاانن علاميلط ااش ماان علاقملااش علامق طلااش ماا  علانمنااش

ط لناه ماك لع  صاطق  1، (Eعفلل )( لل مصتطى صاق  علاةا   علاتاط D(م  ملحل  علايلى )sملحل  علاق ض )
 ال  ،  اا نط ال صا  ك نال   هاذع علاصاق  لالتتنا ، علاة    ننطن  ال حكلااش  تاطعفن  لال صاق  علاةا   علاصاكئل

 .حكلاش   ل   تتن  إحل علاقطعم  علاتل ع ت للك ث كتةك  لل  صط  ملحلنكق علايلى طعلاق ض
 حنات ، مصتطى علالخ  علاف لا مثاط ل حكلاش فنكلة  علايلى علامحلل  ل   ملش إ ل نش لتن ش ع تفكع 

نلتق  ملحل  علايلى إلا  علأ ل   سن صق  علاة   علاتطعفلل  علا لنل ن تف  لاذلاا  سن علانمنش علاميلط ش  كتق 
 علانمنش علامق طلش من علاقملش علأ ل نش.

علاميلط اااش  صااا ى ع تفاااكع  ااالل علامصاااتةلننن  علانمناااش علاقملاااش علأ ل ناااش إذع  اااكق  ااا ضماااك   فااال حكلااااش
هذع ن لا  إلا  علتقاك  ملحلا  علاقا ض إلاا  علأ لا   مان علا ةاش علانملا   نةا   ، فنكلة لخطلاة علأ كلى إط 

 .عالخفكضصق  علاة    لنل طنمن  إلا  

                                                 

 .157ص : ، مرجع سابق، للكن تكنه علالقنمل - 1
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طصط  ن ق  صق  علاة   علاتطعفلل ثك تك  ل حكلاش  مك إذع نكن علاتتن   ل علانمنش علامق طلش  
 1.مصكطنك  لالتتن   ل علانمنش علاميلط ش
  ل صطق علاقملش.  علامشك ننن طعلاشن  علامطعلال نطل  إه

 : أهم المشاركين في سوق العملة7الشكل رقم 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

، عا لن،  مكن، علاتطفن ط  لع  علانكفط ا علاقلمنش لاللش ، التوازني سعر الصرف الحقيقي،   ل علا فعق  ن علافعطا: لمصدر
 .42:ص، 2006

                                                 

 .32ص: ، ، مرجع سابقصلنمكن شن كلل - 1

 رفـــــسماسرة الص

 المتعاملون الخواص

 مستثمر فرد

 رىـــــــــالمؤسسات المالية الأخ اتـــــــــــــالشرك

 البنك التجاري البنوك التجارية
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 :خلاصة الفصل

 علاة    لة  هك   نصك ل   ل تلشني علات ك ة علاخك  نش  طتطصن  علأصطعق علالطلانش تقت   إصقك 
، مختل  لط  علاقكلا   طذلاا من خا  تطص  لشكي علاتةلن  طعىصت عل عتتةكلنكق ةفتةك طصنلش   ي 

 كىلك ش إلا  ذلاا ن  ي  نن ، عاتتةكلنكقعلامحلل ط كتل  عاتتةكل صق  علاة   ن صل إلعة علا  ي  نن 
 علامحلل طإصقك هك  ل علاصطق علاقكلامنش. عاتتةكلك  علاصل   ل إصق

هامة في تسوية المدفوعات الدولية من خلال تفاعل قوى العرض والطلب عليه  فسعر الصرف الأجنبي  أداة
عمله والمتعاملين فيه له فعالية كبيرة في تزايد حجم كل من  وآلياتداخل سوق يسمى سوق الصرف، هذا الأخير 

إلى  جانب زيادة حركة رؤوس الأموال  يتم تحديد سعر الصرف ك ي سلعة وفقا لقوى السوق ) ، والواردات  الصادرات
ولقد تعددت النظريات ، في سوق الصرف بدلالة نظام الصرف المعتمد من الأنظمة المتعارف عليها (العرض والطلب

وذلك ، عطاء تفسير دقيق ومحدد لهذا التغيرالمفسرة  لتغيرات سعر الصرف تبعا لتعدد أنظمته، دون أن نستطيع إ
سعر بالعديد من العوامل كالتضخم وأسعار الفائدة قد تتسبب في خسائر كبيرة للصرف مما استوجب اللجوء إلى  لارتباط

 .لمبادلات التجارية للدولةمجموعة من التقنيات لتجنب هذه المخاطر وت ثيراتها على ا
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 تمهيد : 
أو بصعور  أق  لععقص صعر با باعةسعب  عةعلعجن لة ةبيع  ل عق أاع  لةسععار  ع  ، يعتبر سععر لععلةع        

ذعععن ةاععرل  تسععار للتععار لعتعع  تترتععذ ىةععت ت يععر اععذل لعلعععقص ىةععت و  لعقوععع  ىةععت لسععتوص ل اتصععاق لع ةعع 
بععععا ىةععععت تعععق  ان لعت ععععار  لعععع   ضععععج ىععع  ت تيرلت لعععع  تعععع  لسعععتويان لعر اايعععع و  لعتوايععع و  للإةتععععا و  لععععق ص

لععقص لعصعر  بلع ص ىعا  و ،  ذعن لعطةذ ىةت لةصوص لعلاعي  لع  ي ي     لعقوعع ، و لعولرقلنو  لعصاقرلن
، ي ععقق ىععقق لعو ععقلن لعتعع  تععق ة لعع  لععلةعع  لعوطةيعع  عة صععوص ىةععت و ععق  ول ععق  لعع  لععلععجن لة ةبيعع 

  اعذل لعت يعر اعق ي  عذ صعور  ت يعي   ع  إ ع، ي ىةقلا يت ير لعقص صر  لععلة  باعةسب  عةعلجن لة ةبو 
 تهعتةا سيععو  ع ععص لعع  اععذي  لعت يععري  ت تيرلتبلععا لععلي عع  ىةععت ل اتصععاقو ، تبععاأو لرتيععار  عع  ايل، لعع  لععلةعع يا
 اصعع  لعععقوص لعةاليعع  اععو و  ع عع  للإ ععرلش لعلععاية لعععذل تة ععا لعيععه بععع  لعععقوصو ، باعتععاع  ليععمل  لق وىاتععهو 

 ش  لايعع  تعععوق بععاعةية ىةيبععا   ععق ي ععو  ع لايعع  لعلبععاق ن لعت اريعع  بععي  لعقوععع ت يععي  ايلعع  ىلةتبععا  ععإ رل
 .لة لععاع  لع ار   بالعقوص لة رص أو ل  ل ص مياق  صاقرلتو 

تيسعير لععجاع  لعةاريع  بعي  ت يعي  لععلةع  ووضععي  ليعمل  و  عذل سيت  لعتطعر   ع  اعذل لعيصعص لععت ت ةيعص
  :ا  لبا ثت  لعلق وىان  يث اس  اذل لعيصص لعت تج
 المبحث الأول : ماهية ميزان المدفوعات 

 المبحث الثاني : علاج الاختلال في ميزان المدفوعات 
 .آثارها على ميزان المدفوعاتو  المبحث الثالث : التخفيض في قيمة العملة
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 المبحث الأول : ماهية ميزان المدفوعات 

 ولن أو لعلؤلععععرلن لعتعععع  تعتلععععق ىةيبععععا لعسععععةطان لعسياسععععي يعتبععععر ليععععمل  لعلععععق وىان لعععع  أاعععع  لةق
ل اتصععاقي   عع  وضععة لعععاع  سياسععتبا ل اتصععاقي  لعل تةيعع  ىةععت ضععوش لع اععع  لعتعع  ي ععو  ىةيبععا ليععمل  و 

 ععذعن ، ي ععععلععا ملق أاليتععه اععو ل رتيععار لع بيععر  عع    عع  لعلبععاق ن ل اتصععاقي  لع ار يعع  لعقوعو ، لعلععق وىان
ر اص و  يلةح ت    بير  عةلستتلري و       ليمل  لعلق وىان لعذل يقص ىةت او  ل اتصاقأالي  لىاق  لعتولم 

 .لةىلاص
 كيفية القيد فيه، أهميته، وعاتالمطلب الأول : مفهوم ميزان المدف

ق رس  سياستبا ل اتصاقي  ترساة  ل  لةقولن لعت  تستعي  ببا ىةو  تلتةن لعسةطان لعسياسي 
سةتطر   يلا ية  لعت ان ول قل ل  أا  اذه لةقولن، و يعتبر ليمل  لعلق وىو  لعة قي و  ، لعلاعي ل اتصاقي 

 . ييي  لع يق  يهأاليته لضا   لعت و  ق وىانليبو  ليمل  لعل
 الأول : مفهوم ميزان المدفوعات الفرع 

بععي   ل اتصععاقي  لعتع  تععة و  يععر  ليععمل  لعلعق وىان ب ةععه سعةق يسعع ص  يععه  ليعة لعلبععاق ن لعت اريع 
 1.لولطةي  قوع  لا لة غيراا ل  لعقوص  جص  تر  ملةي  غاعبا لا ت و  سة و    ولان

ةععه سعع ص ل اسععب  أو ل صععاي  لوتعع  رسععليا يعتلععق ايععقل أىةععت  أيضععا  لععا يعععر  ليععمل  لعلععق وىان
  لعلععق وىان لعةتععي  تترتععذ ىةيبلععا   ععو  قليةيعع  ولعتمللععان لقيوةيعع  عةل يلععيو  لمقو ععا ع جصعع  لعل بوضععان
لعت عععو ن و   عععععلع عععاةوةيي   ععع  قوعععع  لعععا لعععة لع عععار  ةتي ععع  عةلبعععاق ن ل اتصاقيو  لععع  لةلععع اي لعطبيعيعععي 

 2.و ل  طر ي   جص  تر  ملةي  ىاق  لا ت و  سة  ول ق ألع ار ي  سولش  اةن ل  طر  ول ق 
وع   يععث يعتبععر ليععمل  لعلععق وىان لعع  لععةاصععر لةساسععي  لعتعع  توضععح ةاريعع  لعتبععاقص لعت ععارل لعععق

، لع ععار و  لععة لععععاع  لع ععار   لعتعع  تععت   ععجص  تععر  ملةيعع  ة سععة   بععي  لعقوععع  ل اتصععاقي يبععي  لعلعععالجن 
 يعث ، لل ر قليع و  يت و  ل  ىلوقي  أ قالا لقي  عة ار و  أو   و  ىةت لع ار  لعتمللانيةل  ىةبا و 

ألععا  عع  لععلععوق لعععقلي   بععو يوضععح ، يوضععح  عع  لع اةععذ لعلععقي   ا عع  لعبةععوق لعلتعة عع  باعلععق وىان عة ععار 
 3.عت  تو ر لععلجن لة ةبي  عةبةقلو  لعلولرق لعلت صة  ل  لع ار 

و اعق تع  تعريع  ليععمل  لعلعق وىان لع  ابععص صعةقو  لعة عق لعععقوع  ىةعت أةعه سعع ص يعتلعق ىةعت ةاععا  
  ل وةعان أو ايلع  يتةاوص ل صاييان ت ط  لق  ملةي  لعية  تتعةع  بعاعت يرلن لع اصعة   عو ، لع يق لعلمقو 

 ععذعن و  رلقععععقوععع  لععا لعع   ععرلش تعالجتبععا لععة ب يعع  لعععقوص لة ععرص أو بسععبذ ا ععر  لة  لاتصععاقيانأصععوص 
 4.لت اه ب ي  قوص لععاع  ولعتمللاتبا لعت يرلن لع اصة  ل  صةقو  لعة ق لعقوع 

                                                 

 .63ل رق  ، ي :، ىلا ، قلر لعيامورل لععةلي  عةةلر و لعتومية ،2015ط ، التجارة الخارجية، عمبو ىطا للله ل - 1
 .235ي :، ل رق ، ىلا ، قلر  رير عةةلر و لعتومية ،2006ط ، تحليل الاقتصاد الدولي، اوليار لعرو  - 2

 .485ي: ، ل رق ، ىلا ، قلر وليص عةةلر، جزئي و الكليمدخل الى علم الاقتصاد ال  اعق تو ي  لعللرل،،  تطاار  اضص لعبيا - 3

 .55ي:، مرجع سابق، ىقةا  تايه لعةعيل  - 4
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لع ار ي    ل اتصاقيل   ص لا سب  ةستطية لع وص أ  ليمل  لعلق وىان ير م ىةت لعلعالجن 
سولش ت  تسقيق اذه لعلعالجن ىا ج أ  آ ج أو و  سولش توعقن ىةبا   و  عةل يلي  أو لعتمللان ىةيب 

ةعة  باعل ي  لعلولط  لعل ي  ىاق     قوع  و  لعبقليا  ،و  لعتبرىان،  تت لذل  اةن بقو  ل ابص ة لعلةح
و ذعن لع اص باعةسب  علإاال  ، ل  لعلولطةي  للإاةي  واذل يعة  أ  للإاال  لععارض   اعسيا    يعتبرول

بذعن  إ  أىضاش لعقبةولاسي    يعتبرول و ، لععارض  عةلوايي   ار  لعقوع   ج تر ة ىةب  صي  لعوطةي 
لعذي   ول ىتباريي  ي عععي   ص لةل اي لعطبيعيعو يللص ليبو  لعل  غير ل يلي  رغ  تول قا     لع ار ،

عيسن لع ةسي  و  لذ ةستةتج أ  للإاال ، تو يباتباو  ي ضعو  ع ولةيةباو  لاةي  لعقوع يملوعو  ةلاطب  قل ص 
 لا   يعتبر  ذعن  ج يقر و  يقر     ليمل  لعلق وىانو  ا  لعت  يعوص ىةيبا عةتيرا  بي  لا او قوع 

 ..1 يه ، لا أةه   تو ق ااىق  ل قق     ت قيق بقلي  لعيتر  لعملةي  لعت  ي طيبا لعليمل 

 : أهمية ميزان المدفوعاتالفرع الثاني

علعر ع   ل اتصعاقلأقل  لع  أقولن لعت ةيعص و  ل اتصعاقي يعتبر ليمل  لعلق وىان ل  أا  لعلؤلعرلن 
 :ت ل  أاليته  يلا ية و  عقوع  لا    لعلقص لع صير ل اتصاقللعوضة 

،و يلعع ص أيضععا أقل  ت ةيةيعع   ة ععاط ضععع  تةا سععي  لعبةععقو  يلتععص ليععمل  لعلععق وىان أقل  ت ةيععص عة ععاط اععو -
لعسياسع  لعة قيع   عإذل االعن لعقوعع  لعتج بت يعي   ع  و  اال  عت قيق سياس  سعر لعصعر  ،لعسياسع  لعلاعيع 

أرلقن لعر ععع  تععع تير لعسياسععع  لعلطب ععع  ىةعععت لعلواععع  لع عععار    ععع  اعععذه لع اعععع  لععع  و  ايلععع  لععلةععع  لعل ةيععع 
يععععرلن لعتعععع  يل عععع  أ  ت ععععقتبا اععععذه لعسياسععععان ىةععععت لعضععععرورل لعر ععععور عليععععمل  لعلععععق وىان علج اعععع  لعت 

 1.لةرصق  لعسةعي و  لعولرقلنو  لعصاقرلن

عةت يرلن لع اصة   ل ست اب لقص و  قر   لعلةا س و  ل اتصاق  اي ص لعلعالجن لعلعروض  يع س او  أ-
، ت عاعي لع، لسعتوص لةسععار،   ع  لعتوايع ، ل سعتتلارلنلعقوع   و  لعليعمل  يع عس   ع   ل اتصاق   

 لا أ  لعالجن ليمل  لعلق وىان ت يس ة تعبر   ى  لعلوا  لعقوع  عةبةق ، لعت ةوعو  و  لعلستوص لععةل 
ع عر  ت طعيط  ل اتصعاقي يضا أقل  اال  عةسعةطان أيعتبر و ، لعقوع    ل اتصاقلعبةق لة  لةقلا ة قر   

 عةععععق تصعععع يح ، لعسععععةعي و  يعععع  لع  رل يعععع لع ار يعععع  لتععععص لعت ععععار  لع ار يعععع  لعععع  لعةا  ل اتصععععاقي لععجاععععان 
ىةعت ليعمل  لعلعق وىان  تعت يعت  لعاع ع  لعت يعرلن لعلو عوق   ع   ل طعجرلعة قيع  ي عذ و  لعسياسان لعلاعيع 

 2.لعت  تع س ىةاصر ليمل  لعلق وىانو  ل اتصاق

                                                 
 .32 :ي، 2013، لةرق ، قلر لةيا  عةةلر و لعتومية، لعتلويص لعقوع ، عبد الله العبيدي و آخرون، رليق ىبق لع اع  - 1
 .77 ،76ي : ، ي، مرجع سابق،  الص آص لبيذقريق  - 2
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ذعن و  ةبي لععلجن لة  لت اهلعطةذ ىةيبا و  يييق ليمل  لعلق وىان أيضا  بيا  ععر  لععلة  لعوطةي -
ىةت  ل ىتلاقاةا يل   و  ل  لعيعةي  ععلة  لعبةق    أسول  لعصر  لة ةب بلا يساا     ت قيق لع ي

عتعيي  و  لعقوعي  ل اتصاقي سعر لعصر     تعقيص لعلعالجن  لست قل لعليمل  لعلذ ور  لؤلر ع ييي  
ة أو  لستيعاذلعقوعي  ب ر   ي ل اتصاقلقص لع قر  ىةت ل قلث لعت ييرلن    بع  ىةاصر لععجاان 

لعلتوعق ى   ل ة لاشذعن  وسايص علةة أو عت يي  لعتض   أو و  للتصاي   لعياي  أو لملع  لعع م
 1.لولمي  لعلق وىان لعقوعي  ل تجص

لعت  تربط لعقوعع  لعة لعععاع  لع عار   اع   ل اتصاقي ي يس لعوضة لع ار   عةقوع   يث أ  لعلعالجن -
 2.ا  بذعن تع س لعوضة لع ار   عةقوع و  لع ار   ل اتصاقه    ةتي   لةقلا 

لعلت صععة  عةسععو   عع  لعععقوص و  ليععمل  لعلععق وىان  عع  لعلسععاىق  ىةععت لعتةبععؤ بالإل اةيععان لعلتا عع  يسععاا -
 يععث أ  لعقوععع  لعتعع  تلععير لعت ربعع  لعععت و ععوق سةسععة  لعع  لعع ععم ،  صوصععا  عع  لةلععق لع ريععذ، لعلعيةعع 

 3.لعت  تميق ل  صاقرلته با ستتلارلن إةه ربلا ير ذ ،  يلا لذل  ا  يتلتة بيولي لعت ارل ي تة  ىةه 

 الفرع الثالث : كيفية القيد في ميزان المدفوعات 

يةلعر سعةويا أو  عص سعت  ألعبر  لعا يل ع  أ  و ، يت  لىقلق ليمل  لعلق وىان ل  ابص لعبةن لعلر مل
ةععت أسععاس ةةععه ي ععو  ى، ععع  تععولم   عع  ةبايعع  لعيتععر ي ععو  باعضععرور   عع   او ، يعععق لععبريا  عع  بععع  لعععقوص

 4.لعتس يص باع يق لعلمقو 

و ن لعقل ةيععع  لععععت لعبةعععق  اعل بوضعععان و لععععذل يتضعععل   ا ععع  لعتعععق  البعععقأ لعتسععع يص باع يعععق لعلعععمقو  
لعقوعيعع  قيععو   ل اتصععاقي لعتععق  ان لع ار يعع  لةععه  لععق وىان  ت ابععص   ععو  لعبةععق لعل تسععب  لعع  لعتعععالجن 

 5.و لعي رلن   لعتص يح أو لعتعقيص  يعة  لع يق لعلمقو  تعاقص لةراا   يلا ي ي لعبةوق ة أو  ىةيه
  المعاملات المدنية: أولا
  -لعقوععع  لت ععاه لع ععار  تسعع ص بإلععار  ة تمللععانىةبععا تععق  ان  ار يعع  أو لع اعع  لعلعععالجن لعتعع  يترتععذ   

غيععر لعل يلععي  و  ص لةبععا  يييعع  لعتيراعع  بععي  لعل يلععي ع عع  اععذل لعتسعع يص ت تةيععه بععع  لعللععا ، لتععص لعععولرقلن
ةلعا ت  عذ و  ،غيعر  ا يع و  ة  لعتيرا  ىةت أساس  ةسي  لعل ي ا  غير اطعي  ىةيعه أ عرص، و  لىتبعارلنل 

                                                 

 .237 ، 236ي : ، ي، مرجع سابق، اوليار لعرو  - 1

 .230:ي ، 2009، لع اار  ،لصر، ،لعقلر لع العي  التجارة الخارجية، لعسيق ل لق أ لق لعسريت  - 2
 .56 :ي، مرجع سابق، ىقةا  تايه لعةعيل  - 3

لذ ر  لا ستير    لععةو  ل اتصاقي  ، الع  لةتورل ، قرلس   اع  لع ملير، توازن الخارجيسياسة سعر الصرف و ال،  ةا  ععرو  - 4
 .4:ي ، 2005-2004لع ملير ،، اسةطية 

 .237ي : ، مرجع سابق، اوليار لعرو  - 5
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 ل اتصععاقلق لعلعةعع  لاالعع  قليلعع  عععه ول ععج عللارسعع  ةلععاطه بةععي صععق بععاعل ي   ععص لعع ي طبيععع  ي ععو  لع
 ععي   بععو أل لعع ي طبيععع  أو لعةععول ت ععو  لاالعع  لؤاتعع   عع  اععذل لعبةععق ألععا غيععر لعل، لبلععا  اةععن  ةسععيته

 لتص لعسياح ،لعلبعوتي  لعقبةولاسيي  لععالةي     لع ةصةيان.
 مبدأ التقييد : ثانيا

بلعععا يععععر   ععع  لعةاعععا  لعل اسعععب   هعت يعععق، ي عععو  ليعععمل  لعلعععق وىان  ععع   اعععع  تعععولم  ل اسعععب  قليععع 
أل أ   عص بةعق ، لعر  لقيةع و  جن لعقوعيع  ت عص  ع  لعليعمل  لعر  قليةع بةاري  لع يق لعلعمقو   يعث  عص لعلععال

ذععن لع  أ عص لابعار و  لعع س صع يحو     لع اةذ لعقلي   بق أ  ي ابةه بةق    لع اةذ لعلقي  لساول عه
تبويععذ  ععص لعلبععاق ن لعتعع   يععه ىةععت أسعععاس و   يييعع  تسععوي  لعبةععق أو تلويةععه يععت  وضععة ليععمل  لعلععق وىان

اعق  عاوص صعةقو  لعة عق لععقوع  وضعة اي عص لو عق عليعمل  و ، أو لعقرلسع  ل سعتعلاصرلق لةعه لع عر  لععذل يع
يل عع  ل ارةععع  لعبةعععقل   يلعععا و  لعقوعيععع  ل اتصعععاقي لعلععق وىان عل تةععع  لععععقوص بلعع ص سعععبص ت ةيعععص لععجاععان 

 1.ة  بيةبلا ععأل لعيار  لعمل، ىةيبا قعيس وان لعتعااو  وان ت  ي  لععلةيان ل ىتبارآ ذي  بعي  ، بيةبا
 هيكل ميزان المدفوعات  المطلب الثاني:

 ابعععرن صععععوب   ععع   صعععراا، ةتي ععع  عتععععقق لعلععععالجن ل اتصعععاقي  ع عععص بةعععق لعععة لعععععاع  لع عععار  
 .ىلوقياو   يث ت  ت سيله لعت ىق  أاسا  أ  يا، نتقويةبا بصور  لةيرق     ليمل  لعلق وىاو 

  2:رييسيي  الاو ية س  ليمل  لعلق وىان أ  يا لعت اسلي  
يععت   عع  اععذل لع اةععذ تسعع يص  ععص لععلةيععان لعتعع  يترتععذ ىةبععا ق ععوص عةعلةعع  لة ةبيعع  و  : الجانببب الببدائن-

 .  لاةه  ة    و  عةقوع  ل  ابص لعلستورقي  لة اةذل ص لا و  ةلعصاقرلن 
ةبي  ل  قوعع  يس ص    اذل لع اةذ  ص لععلةيان لعت  يترتذ ىةبا  رو  عةعلة  لة و  : الجانب المدين-

 .ةه  ة  لعتمل  عةقوع  ل  ابص قوص أ رص  ص لا ل  لو  لعت أ رص ة لعولرقلن 
  رىيعع ،لولمي  و   سابانو  ألا ىلوقيا   رن لععاق  ىةت ت سي  ليمل  لعلق وىان لعت أاسا  لست ة 

ولعلت اربع    ،علعلاعيع  لعلتلاتةع  لع   يعث لعطبيععو  ب يث تض   ص لةبا ل لوى  ل  لعلعالجن ل اتصعاقي 
 .اق ت و  اذه لع سابان     اع  ى م أو  اي و  ل   يث لةاقل 

 و يللص لعت سي  لععلوقل عليمل  لعلق وىان ىةت لع سابان لعتاعي  : 
 مليات الجارية ) الحساب الجاري(الفرع الأول : حساب الع

ابان عليععععمل  اععععو لعععع  أاعععع  لع سععععو ،  سععععاذ لعت ععععويجنو  يسععععلت اععععذل لع اةععععذ باععلةيععععان لعت اريعععع 
يطةعععع  ىةيععععه أيضععععا  سععععاذ لعععععق ص ةةععععه يضعععع  و ، لعلععععق وىان ةةععععه يع ععععس لععجاععععان ل اتصععععاقي  لعقوعيعععع 
 ية س  اذل لع ساذ لعت تجت  أ ملش ا  : و  لعالجن تؤتر ىةت     لعق ص لعوطة  بل ص لبالر

                                                 

 .5:ي ، ، مرجع سابق ةا  ععرو  - 1

 .101، ي: 2006لصر، ، عةةلر و لعتومية قلر لعي ر، ساكر ،محاضرات في الاقتصاد الكلي المعمق ،ل لق لععرب  - 2
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 أولا: ميزان التجارة المنظورة
لعلتعة ع  باعسعةة لعلاقيع  لعلةلوسع  أل  عص لعا  قبةعو ي صق بعه  ا ع  لعو ، يطة  ىةيه باعليمل  لعت ارل 

 1.ت ة بةوقاا ت ن لا يسلت باعليمل  لعت ارل لعسةع و  تستورقه ل  لعسةةو  تصقره لعقوع 
، لعصعاقرلن ت عو  أ تعر لع  لععولرقلن  يعهو   يث أ  لعليمل  لعت ارل لعلو ذ يعر  بياي  ت عارل

ل او سعلعولرقلن ت و  أ تر ل  لعصاقرلن ألا     عاص ت  يهو  ولعليمل  لعت ارل لعساعذ يعر  بع م ت ارل
 2. لعصاقرلن لة لعولرقلن  ة وص أ  لعليمل  لعت ارل     اع  تولم 

 ا : ميزان التجارة غير المنظورة ثاني
  ولع عقلان ععععلعسيا و  لعتعالي و  لع عار  لتعص  عقلان لعة عصو  يللص  ا   لع قلان لعلتباقع  بي  لعقوع 

ألعا ،  يعث تع  تسع يص  ا ع  لععوليعق لعل صعة   ع  لع اةعذ لععقلي  3،ذ لع قلان لعلتةوىع لع  ولي  لعت  اة
، لععق وىان لعقوععع  عة ععار  ةتي ععع   صععوعبا ىةععت  عععقلان لعع  لة اةععذ  يععت  تسععع يةبا  عع  لع اةععذ لعلعععقي 

لعلق وىان عتلويص لعولرقلن لةبا رصعيق ليعمل  و  يل ص لعير  بي  لت صجن لعصاقرلن ل  اذه لع قلانو 
  4:يض  لععقيق ل  لع قلان أالبا لعذل، ع قلانل

لعع عس و  ضايةعععععلر بعان لعقوعع   ع  ة عص لعبو  :  است قل  لعقوص لة ةبيع  عبعول ر خدمات النقل "الشحن"-1
 يث تس ص    لع اةذ لعقلي   ص للإيرلقلن لعةات   ى  لست جص لة اةذ عوسايص لعة ص لعل ةيع  ، ص يح

 .ذ لعلقي  تس ص لق وىان لعقوع  علأ اةذ ةتي   لست جص وسايص لعة ص لة ةبي    لع اةو ، ب ص ت اعييبا

 لؤسسعان لعتعالي   ع  لععقوص عةتعالي  ىةعت بضعاية لععقوص لة ةبيع و  : لسعت قل  لة بعم  خدمات التأمين-2
  ع  لع اةعذ لععقلي  ت يعقو ،  يث ت يق    لع اةذ لعلقي   ص لعلق وىان لع اص  باعتعالي ، لعع س ص يحو 

 .لق وىان لة اةذ علر ان لعتالي  لعل يل 

لعتع  لع  و  للإيرلقلن لعتع  تةلعا ىع  لعتبعاقص لعسعيا  و  تللص ىةت  ا   لعلق وىانو  : خدمات السياحة-3
 .أو  قل  تبار عةسياح أل سةع و  لعةي ان لعيةقاي و  أ ور لعسيربةوقاا  أا  

 . ةبي  لععالة     لعقل صلةصوص لةو  لععالة     لع ار : خدمات الأصول المحلية-4

تتلتعص  عع  و  أو لع  ولعان لة ةبيعع   ع  لعقوععع ، اع  ةي ععان لع  ولع  لعل ةيعع  باع عار  الحكومببة:نفقبات -5
بالإضععا   لعععت ، لسععاال  لع  ولعع   عع  لعةي ععان للإقلريعع  عةلةالععان لعقوعيعع ، لصععرو ان لعسععةن لعقبةولاسعع 

تسع ص ةي عان لع  ولع  لعل ةيع  عة عار   ع  لع اةعذ ، .. لعع .لعلعالعانو  ةي ان لعسةن لععس رل  ع  لع عار 
 .لعلقي  ،و ةي ان لع  ولان لة ةبي     لعقوع     لع اةذ لعقلي 

                                                 

 .22،23ي :  ،، ي2003، بيرون، عبةا ، لعلؤسس  لع العي  عةقرلسان و لعةلر و لعتومية، العلاقات الاقتصادية الدولية، بسا  لع  ام - 1

 .78ي :  مرجع سابق،، قريق  الص آص لبيذ - 2

 .102ي : ، مرجع سابق، ميةذ  س  ىو  للله - 3

 .23ي :، مرجع سابقىبق لعر ي  يوس   س ،  تو ي  - 4
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لعلعععق وىان لعتععع  عععع  تسععع ص  يلعععا سعععب  لععع  و  تةعععقر  ت عععن اعععذل لعبةعععق  عععص للإيعععرلقلن خبببدمات أخبببر  :-6
 .غير ذعن ل  لع قلانو  ةقبي لععوليق ل  لع  و  لو ، لة ج و  ةذ ر لةبا : ةي ان للإىج ،  سابان

  ثالثا : ميزان التحويبببلات
يطةعع  ىةيععه أيضععا  سععاذ لعت ععويجن لعع   اةععذ ول ععق ،و ي ععي اععذل لع سععاذ لعلبععاق ن لعتعع  تععت  

تت  ل   اةذ ول ق قو  أ  يترتعذ ، أل أةبا ىلةيان غير تباقعي ، ب ي  قوص لععاع  قو  ل ابصو  بي  لعقوع 
اق ت  ت سي   ساذ لعت ويجن و ، لعتعويضانو  يللص اذل لع ساذ ىةت لعببانو ، أو   ، ىةيبا أل ل ابص

 الا : و  ل  طر  صةقو  لعة ق لعقوع  لعت بةقي 
 .لعلةالان لعة قي  ة قي   اةن لو ىيةي و  : تللص  ص ل  ت ويجن لة رلق الهبات الخاصة-1
 ععص لعع  لعتعويضععان ة يعتبراععا  لعلتضععلة و : تحببويلات المهبباجرين مببن الخببارج ملببى بلادهببم الأصببلية-2

بالإضعععا   لععععت لعبعععقليا ب ةولىبعععا سعععولش  اةعععن سعععةة أو  عععقلان أو ، صعععةقو  لعة عععق لععععقوع  ابعععان ل باريععع  
ععت ب يع  قوص لعععاع  قو  و  لب ان عةلق وىان لعت  يترتعذ ىةيبعا ت ويعص لعولرق   ي يع  أو   عو  لاعيع  لع  ل 

 1.ل ابص
 س مال( ية ) رأالفرع الثاني : حساب العمليات الرأسمال

بعاا  لعععاع  ،و سعولش  عا  اعذل لعتعق   بعي  و  يلعلص اعذل لع سعاذ تعق   رأس لعلعاص بعي  لعبةعق لعلعةع 
يععت  و ،  عععععاععق ي ععو  لعتعق    عع  لت ععاه لععقوص لعلعةيو  غيعر ل يلعع  أو بععي  لع  ولعانو  لؤسسعان  اصعع  ل يلعع 

لعلاص سولش    لعبةق لعلعةع  أو  ع  لععقوص تس يص لعتق  ان لع ار ي  أو لعقل ة  طب ا علعيار لق  ب اش رأس 
 يللص ةوىي  :و  2،ص لة ر 
 لا : رؤوس الأموال طويلة الأجل أو 

 ل سععتتلارلن لة ةبيععع  لعلبالعععر و ، و اعع  لع سعععابان لعتعع  تت عععاوم لعسعععة   ععاع رو  لعطويةععع  لة عععص
عت لع ار و  لع ير لبالر  ل و  أاسعاط سعقلق و  ار ععل  لع  يث تس ص لع رو  لعرأسلاعي  لة ةبي  لعولرق  ، ل 

بالإضعا   لععت ل سععتتلارلن لعتع  ي عو  ببعا لة اةععذ ، لع عرو  لعرأسعلاعي  لعوطةيع  لعتع  تعع  لارلضعبا عة عار 
أاسعععاط سعععقلق و  ي عععقق لعع عععس باعةسعععب  عة عععرو  لعل قلععع  عة عععار و ، قل عععص لعبةعععق تسععع ص  ععع  لع اةعععذ لععععقلي 
ل سعتتلارلن لعتع  ي عو  ببعا لعلولطةعو   ع  لع عار  بالإضعا   لععت ، لع رو  لة ةبيع  لع  طعر  لعلعولطةي 

  ععص لعلعععالجن لعتعع  يترتععذ ىةيبععا ت  يعع  لت صععجن تععرق لعع  لع ععار  ،  ةبععا تسعع ص  عع  لع اةععذ لعلععقي 
 ص  ععع  لع اةعععذ عععععععن عة عععار  تس ععع   عععي  أ  لععععالجن يترتعععذ ىةبعععا لعععق وىا، تسععع ص  ععع  لع اةعععذ لععععقلي 

 3.لقي  عععععلع
 

                                                 

 .107:، يمرجع سابق، قو   سةلت - 1
 .124،125ي: ، ي، مرجع سابق، لتوع  ىبق لع اقر - 2
 .108ي : ،مرجع سابق، قو   سةلت - 3
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 قصيرة الأجل نيا : رؤوس الأموال ثا
و يطةععع  ىةيبعععا أيضعععا باع سعععابان لعة قيععع  ،و يلعععتلص ىةعععت  ا ععع  لعت يعععرلن لعتععع  تطعععرأ ىةعععت ايلععع  

لعوقليعة لعلصعر ي  و  أ  ل وةان اذل لع ساذ ا  لعة وق لتعص لععلعجن لة ةبيع و  لع صو  لعة قي و  لةصوص
تتسعع  و  لع لبيععا نو  صععععر  لة صيعلةورل  لعلاعيعع  اعع، ع ععرو  اصععير  لة ععص، لة ةبيعع   عع  لعبةععون لعل ةيعع 

يعمل  لعلعق وىان ت يعق بةعوق رأس لعلعاص اصعير  لة عص  ع  لو  1،سعبوع  لةت اعبعا بعي  لععقوصو  بللوعيتبا لع بير 
 : ىةت لعة و لعتاع 

ايق  ع  لع اةعذ و ، : ت يق    لع اةذ لعلقي  ل  ليمل  لعلق وىانالمال  في حالة كونها تصدير لرأس -1
 .علق وىان عةقوص لعت  صقراا رأس لعلاصلعلقي  ل  ليمل  ل

 لع  ليعمل  لعلعق وىانو  : يةلعا ىع  ذععن ايعق  ع  لع اةعذ لععقلي  في حالبة كونهبا اسبتيراد لبرأس المبال -2
 2.ايق    لع اةذ لعلقي  ل  ليمل  لعلق وىان عةقوص لعت  صقر ببا رأس لعلاصو 

  سمية (الفرع الثالث : حساب عمليات التسوية ) صافي الاحتياطات الر 
 3لا ية : يض و 

ذعععن    لعتسعع يص  عع  ليععمل  و  يسععت ق  ع ععر  لعلولمةعع  لع سععابي  عةليععمل  الخطببأ :و  أولا : صببافي السببهو
 أ  بعع  لعي عرلن  ع  ليعمل  لعلعق وىان تابعر  يبعا ل تج ععانو ، لعلعق وىان يعت  و ع  ةاريع  لع يعق لعلعمقو 

لع عقلان ةتي ع  ل عتج  أسععار لعصعر  أو و  سعةة رواان ةا ل  ى  تبعاي   ع  ايلع  لععلةع  ىةعق ت يعي  لعو 
 .عت طي  بع  عي رلن لع اص  لعت  تتعة  باةل  لعوطة 

 او لع س  لة ير ل  ليمل  لعلق وىانو  يطة  ىةيه باعليمل  لع ة  : النقد الأجنبيو  اب الذهبسثانيا : ح
لععععاع  و  عقوععع لةبعع  بععي   ععذعن لعة ععق لة و  عععيس سععةةو  يعتبععر لعععذاذ اةععا ة ععقلو  اععو يع ععس  ر عع  لعععذاذو 

لعلعقي  و  لع ار   ،و او يلتص لعطري   لعت  يت  ببا تسوي  ل  تجص    لعليمل  لعةعاتج ىع  لعرصعيق لععقلي 
 أل يلتص اذل لع ساذ لععلةيان لعتعويضي  عج تج ن لعلو وق     لع اةذ لعقلي ، عبةوق لعليمل  ل تلع 

قر  أو ل تيعععا  لعتلويعععص عةليعععمل  لع ةععع  باسعععت قل   يعععام  اعععذه لععع   جععععه يل ععع  لعر ععع  اعععو  لعلعععقي  عةليعععمل و 
 .لةصوص ل  تياطي  أو أي  بةوق لاعي  ذلن صة 

 و يوضح لع قوص لعلولع  تصلي  لععةاصر لةساسي  عليمل  لعلق وىان : 
 
 
 
 

                                                 

 .79:، يمرجع سابق، قريق  الص آص لبيذ - 1

 .27ي:، مرجع سابق، تو ي  ىبق لعر ي  يوس   س  - 2

 .79ي :، مرجع سابق، آص لبيذ قريق  الص - 3
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 .( : تصميم موجز يوضح كيفية تبويب العناصر الأساسية لميزان المدفوعات01الجدول رقم )
 مدين دائن ر الأساسيةالعناص
 أو  : لع ساذ لع ارل 

 لع قلانو  لعسةة - أ
 لعسةة -1
 بضاية ىال  - أ
 سةة عةت بيم - ذ

 سةة ل رص - ن

 ذاذ غير ة قل - ث

 لع قلان  -2
 لعة ص - أ
 لعسير - ذ

 تالي ...  ،  قلان ة لتصا ن - ن

 لعتر ييو  رسو  ل لتيام - ث

 لعق ص  - ذ
 تعويضان لععالةي  -1
 ق ص ل ستتلار -2

 لعت ويجن لع اري   -  
 لع  ول  لععال  -1
 ليذ  اري  ىةت لعق صضر  -1-1
 ضرليذ أ رص ىةت للإةتا  -1-2

 لىاةان أ رص علإةتا  -1-3

 لسبالان ل تلاىي  -1-4

 لمليا ل تلاىي  -1-5

 لعت و ن لع اري  عة  ول  لععال  -1-6

 لع طاىان لة رص -2      
 ت ويجن لععالةي  عة ار  -1-2
 ت ويجن أ رص  -1-3

 لعلاع  و  تاةيا : لع ساذ لعرأسلاع 
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 لع ساذ لعرأسلاع  - أ
 لاعي  لعت ويجن لعرأس -1
 لع  ول  لععال  -1-1
 للإىياش ل  لعقي  -1-1-1
 أ رص -1-1-2
 يعام  لةصععوص غيععر لعلاعيع  غيععر لعلةت عع   -2

 .أو لعتصر   يبا
 لع ساذ لعلاع   -ذ
  وليق  و  ل ستتلار لعلبالر ة أرباح -1
    لع ار  -1-1
    ل اتصاق -1-2
 لستتلارلن لعل ا ا   -2
 سةقلن لعلة ي   -2-1
 سةقلن لعقي   -2-2
 لارلن أ رصلستت -3
 ليتلاةي  ت اري  -3-1
 اصير  لة ص  و  لع رو  ة طوية  -3-2
 لعوقلية و  لععلة  -3-3
 أ رص -3-4
 ل  تياطان و  لةصوص -4
 لعذاذ لعة قل  -4-1
   و  لعس ذ لع اص  -4-2
وضععة ل  تيععاط  عععقص صععةقو  لعة ععق  -4-3

 لعقوع  
 لعة ق لة ةب  -4-4
 لعوقليةو  لععلة  -4-4-1
 أورل  لاعي   -4-4-2
 لست  ااان أ رص  -4-5

قلر ، انعكاسباتها علبى ميبزان المبدفوعاتو  سبعر الفائبدةو  العلاقة التبادلية بين سعر الصرف، سلير   رل ةعلع  المصدر :
 .75-74ي :  -ي، لةرق ، ىلا ، لعتوميةو  لعيامورل لععةلي  عةةلر
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 تالاختلال في ميزان المدفوعاو  المطلب الثالث : التوازن
لذل  ا  لعوضة لعطبيع  عليمل  لعلق وىان او أ  ي و  قليلا لتولمةا ل  لعةا ي  لعل اسبي  بلعةت 
تعاقص لع يل  لع ةي  ع اةذ لعلقي  لة لع يل  لع ةي  عة اةذ لعقلي  عةليمل  " تعاقص ل اسب " ل  أ  لعوضعة 

ليبععو  و  ي  ليبعو  لعتععاقص لعل اسعب ب يعث يةب ع  لعتيراع  بع،   ي عو   عذعن قليلعا لع  لعةا يع  ل اتصعاقي 
 .لعتولم  ل اتصاقل عليمل  لعلق وىان

 الفرع الأول : توازن ميزان المدفوعات 
يعتبر ليمل  لعلق وىان ل  لعةا ي  لعل اسبي  قليلا لتولمةعا ةتي ع  علبعقأ لع يعق لعلعمقو  لعلعتلعق ىةعق 

 يعث أ  ، ليعمل  اعو ل  عتجص ل اتصعاقلتس يص  ص ىلةي  ،و باعتاع   عا  تجص لعل صعوق لععذل يلعس لع
ل اتصاقل عليمل  و   يلا ية  توضيح  ص ل  لعتولمةي  لعل اسب و ، لعتولم  ل اتصاقل تيسره ىوللص أ رص

 .لعلق وىان
  أولا : التوازن المحاسبي

ي صق باعتولم  لعل اسب  عليمل  لعلق وىان تساول ل لور لع سابان لعقليةع  لعة ل لعور لع سعابان 
ةتي عع  لة طععاش للإ صععايي  وىععق  قاعع  للإ صععاييان لعع  طععر  لعلصععاعح لع اصعع  بإىععقلق ليععمل  و ، لقيةعع لع

لعلسلت ببةعق و  عذل يت  لضا   بةق لصطةاى ، لعلق وىان اق   تتطاب  اي  لعلت صجن لة اي  لعلق وىان
لع اةععذ لعلععقي   لع طعع " تسعع ص  يععه لعي ععو  لعةات عع  ىعع  ىععق  تسععاول ل لععور لع اةععذ لعععقلي  لععةو  " لعسععبو

 1.نتولم  لع ساب  عليمل  لعلق وىاعيت    بذعن لع
 ثانيا : التوازن الاقتصادي 

لعت عععو ن و  لع عععقلانو  و اععع  لع اعععع  لعتععع  تتسعععاوص  يبعععا ليعععرلقلن لعقوعععع  لعععة صعععاقرلتبا لععع  لعسعععةة
لعت عويجن و  انعععععلع قلو    ىع  ولرقلتبعا لع  لعسعةةعلعرأسلاعي  طوية  لة ص لعت لعقل ص لة لعلقيوةان لعةاليع

 2.أسلاعي  طوية  لة ص لعت لع ار لعر 
ةلععا يبتلععو  بععاعلعةت لعت ةيةعع  عةتععولم و   يععث أ  ل اتصععاقيي  غيععر لعةيععي  بععاعتولم  لعل اسععب ، ، ل 

 إذل  ا  ل لور اذه ، عيس  ص بةوق ليمل  لعلق وىانو  لعتولم  ل اتصاقل ير م ىةت ل لوى  ل  لعبةوقو 
ذل  ععا  اععذل لعل لععور و ، قق  ععاي   عع  ليععمل  لعلععق وىان لعع  لعةا يعع  ل اتصععاقي ة ععو  بصعع  لعبةععوق لو بعع ل 

ألععا لذل  عا  اععذل لعل لعور لسععاويا عةصععير ة عو  بصععقق ليعمل  لععق وىان لتععولم  ، سعاعبا ة ععو  بصعقق ى ععم
و عتيسعير ذععن 3.سعب  لععذل ي عو  لو عوقل قليلعابصر  لعةار ىع  لعتعولم  لعل او ، ل  لعةا ي  ل اتصاقي 

 4.  لعتيرا  بي  ةوىي  ل  لعلعالجن ل اتصاقي  لعت  تق ص    ليمل  لعلق وىان  سذ لعبق  لةبايةب 
                                                 

 .112ي :، مرجع سابق، قو   سةلت - 1
 .114ي:، نفس المرجع السابق، قو   سةلت - 2
 .132ي:، مرجع سابقلعسيق لتوع  ىبق لع اقر،  - 3

 .81-80ي :  -ي، مرجع سابق، قريق  لص آص لبيذ - 4
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ب ععع  لعةاعععر ىععع  و  و اععع  تةعععن لعلععععالجن لعتععع  ت عععرل ععععذلتبا المعببباملات التلقائيبببة ) المسبببتقلة( : -1
بعا لعتج تصعقير لعوضة للإ لاع  عليمل  لعلق وىان علا ت   ه ل  ربح أو لع  للعبار عة بعان لعتع  ت عو  ب

 ناعذه لععلةيعاو ، تة   أو لع يا  با سعتتلارلن لة ةبيع و  ت قي  أو لع صوص ىةت لع قلانو  أو لستيرلق لعسةة
تتلتععص  عع  ىلةيععان لع سععاذ و  ت ععرل ب عع  لعةاععر لعععت  اععع  لعةاععر لعععت  اععع  " وضععة" ليععمل  لعلععق وىان

 سعاذ ،  عص ع عر  لعلضعارب    عط ر ع  رأس لعلعاص اصعير لة،  ساذ رأس لعلاص طويص لة ص، لع ارل
 . ساذ لعذاذ ةغرل  لعت ار ، لعت ويجن ل   اةذ ول ق

ةلععا تت ععذ علعاع عع  و  اعع  تةععن لعلعععالجن لعتعع    ت ععرل عععذلتبا:  "التعويضببية " الموازنببة المعبباملات  -2 ل 
صعير لة عص تتلتعص  ع   ر ع  رأس لعلعاص او   اع  لعليمل  لتص لستيرلق لعذاذ أو تصعقيره علأغعرل  لعة قيع 

اععذه لعلعععالجن   تععت  عععو ععع  ت عع  اةععان لعععالجن و ،  ر عع  لعععذاذ علأغععرل  لعة قيعع و   عع  لعع ص اععرو 
لذ  اعع    تت  ع  ل  لع  ل عص تععوي  ة تسععوي   لعا تع  لع  لععالجن لسععت ة  ة ، تة اييع  سعب  لع يعا  ببعا

و  ،أ ياةعا تسعلت باعتعويضعي و  عيسعن لاتصعاقي و  أ  صي  لعلولمة  اةا ةعة  ببعا لولمةع  ل اسعبي و  تة ايي  
ع ععر  ت  يعع  لعلواعع  ل اتصععاقل عةقوععع  لعع  ملويعع  أةبععا ت  عع   ععاي  أو ى ععم أو أ  ليععمل  لععق وىاتبا 

 1.ةيص ليمل  لعلق وىانيت  لست قل  تجت  ليااي  بقية  عت ، لتولم  ل  لعةا ي  ل اتصاقي 
 يعث يتعالعص لعة  عص لعبةعوق ، طويعص: او ليمل  يوضح لوا  لعبةق    لة ص لع الميزان الأساسي - أ

لعلعقي  عت ريعر لعلواع  ل اتصعاقل عليعمل  و  لعلست ة  ىةت أةبا لعبةعوق لعتع  ي عذ لعل ارةع  بعي  لععقلي  لةبعا
 بذعن  ا  اذل لعليمل  يت   سابه ىةت لعة و لعتاع  : و ، لق وىان لا

 (: جدول توضيحي للميزان الأساسي02الجدول رقم )
 الصافي مدين دائن ستقلة(الحساب ) البنود الم

 .ليمل  لعت ار  لعلةاور  ة لعت ار   -1
 ليمل  لعت ار  غير لعلةاور  ة لع قلان . -2
 ليمل  لعلق وىان ل   اةذ ول ق. -3
 ليمل  رأس لعلاص طويص لة ص ة لعرسل  لع اي . -4

   

    ( 4+3+2+1الميزان الأساسي )
ي: ، 2010، ىلعا ، لعتوميعةو  قلر لعي ر عةةلعر، السياساتو  قتصاد الدولي النظريةالا، لعسيق لتوع  ىبق لع اقر المصدر :

133. 
 اع  : بةعوق ليعمل  رأس لعلعاص اصعير لة عص لع عايو  ألا باا  لعبةوق لعت  ع  تعقر   ع  اعذل لعليعمل 

سعت قل  أاليع  ل، و لعذاذ لعة قل  تعتبر ل  لعبةوق لعت  تست ق     لعلولمة و  ل  تياط  لعرسل و  لعرسل و 
اذل لعليعمل   ع  ت ةيعص ليعمل  لعلعق وىان تتلتعص  ع  أ  و عوق ى عم  ع  اعذل لعليعمل  يعطع  رسعايص عصعاةة 

                                                 

 .132ي : ، مرجع سابقلعسيق لتوع  ىبق لع اقر ، - 1
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أو ميععععاق  ، لع ععععرلر ل اتصععععاقل بععععا  طري عععع  لععععععج  ععععع  ت ععععو  ل  بميععععاق  لعصععععاقرلن أو ت يععععي  لعععععولرقلن
 .أسعار لعيايق و  لعت اعي و  ل  ت  لعت تير ىةت لةسعارو  لعتق  ان لعرأسلاعي  طوية  لل ص

 ميزان السيولة الصافية :  -ب
يعتبععر ليععمل  لعسعععيوع  لعصععا ي  أاعععق  لعلعععايير لعلسعععت قل   عع  ايعععاس ل ععقلر لعيعععاي  أو لعع ععم  ععع  

 طب ا عبذل لعلعيار  ا  لعلعالجن ل اتصاقي  لعولاع   و  لع ط تللص ىةت : و  ليمل  لعلق وىان
غير لعلةاور  ة  ا   لعلعالجن لعت  و  رقلن لعلةاور لعولو  غير لعلةاور و  لعصاقرلن لعلةاور -

 يتضلةبا ليمل  لعلعالجن لع اري  بلعةااا لعضي  .
 .لع ار  و  لعت ويجن ل   اةذ ول ق ة ة و لعقل ص-

لعلعععععالجن لعتعععع  يتضععععلةبا ليععععمل  رأس لعلععععاص بلعةععععاه لعضععععي  أل  ا عععع   ر ععععان رؤوس  -
 1.اصير  لة صو  لةلولص طوية 

 لعة و لعتاع  :و ي و  ىةت 

 ( : جدول يوضح ميزان السيولة الصافية03الجدول رقم )
 الصافي مدين دائن الحساب ) البنود المستقلة(

 .ليمل  لعت ار  لعلةاور  ة لعت ار   -1
 ليمل  لعت ار  غير لعلةاور  ة لع قلان . -2
 ليمل  لعلق وىان ل   اةذ ول ق. -3
رسعععععععععل  ليعععععععععمل  رلس لعلعععععععععاص طويعععععععععص ل  عععععععععص ة لع -4

 لع اي .
 .  4+3+2+1لعليمل  لةساس  ة -5
ليعععععمل  رأس لعلعععععاص اصعععععير لة عععععص لع عععععاي غيعععععر  -5

 .لعسايص
 .لعسبوو  لع ط  -6

   6+5+4+3+2+1ليمل  لعسيوع  لعصا ي  ة 

   

ي:  ،2010، ىلعا ، لعتوميعةو  قلر لعي ر عةةلعر، السياساتو  الاقتصاد الدولي النظرية، لعسيق لتوع  ىبق لع اقر المصدر :
134. 

 عإذل  اةععن بةعوق ليععمل  لعسععيوع  لعصعا ي  لعقليةعع  ل بعر لعع  لعبةععوق لعلقيةع   ععا  اعذه لعطري عع  تعتبععر أ  
لع  تع   يع  اعص ليعمل  لعسعيوع  لعصعا ي  و ، باعلتص     اع  لعع عم أو لعتعولم و  ليمل  لعلق وىان به  اي 

ل  تيعاط  و  اصعير لة عص لعرسعل ليعمل  رأس لعلعاص و  يعتبر  ص بةق ل  رأس لعلاص اصير لة ص لع اي
                                                 

أطرو   ل قل  عةيص لعق تورله ، 2010 – 1989:  التغيرات في الحسابات الخارجية و أثرها على الوضعية النقدية في الجزائر، صرليس  ضي - 1
 .39-38ي : –، ي 2013-2012لع ملير،،  الع  لع ا  ع ضر باتة ، لعب  لاتصاق لعتةلي ،    لععةو  ل اتصاقي 
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عيسن بةوق لست ة  يت  لست قللبا    لعاع   لعع عم أو و  لعذاذ لعة قي  ا  بلتاب  بةوق لعلولمة و ، لعرسل 
 .لعياي     ليمل  لعسيوع  لعصا ي 

يت عقق لواع  ليعمل  لعلعق وىان طب عا عليعمل  لعلععالجن لعرسعلي  بإضعا   : ميزان المعاملات الرسبمية -جب
 عععإذل  اةعععن بةعععوق ليعععمل  ، لععع  رأس لعلعععاص اصعععير لة عععص لع عععاي لعسعععايص لععععت ليعععمل  لعسعععيوع  لعصعععا ي  عععص 

 لعلعالجن لعرسلي  لعقلية  ل بر ل  لعبةوق لعلقية   عا  اعذه لعطري ع  تعتبعر أ  ليعمل  لعلعق وىان بعه  عاي 
عتبععر  ععص ليععمل  رأس لعع  تعع   يعع  اععص ليععمل  لعلعععالجن لعرسععلي  يو ، باعلتععص  عع   اععع  لعع ععم أو لعتععولم و 

عيسععن بةععوق و  لعععذاذ لعة ععقل اعع  بلتابعع  بةععوق لعلولمةعع و  ل  تيععاط  لعرسععل و  لعلععاص اصععير لة ععص لعرسععل 
 1.لعلق وىانأو لعياي     ليمل   يت  لست قللبا    لعاع   لعع مو  لست ة 

 الفرع الثاني : الاختلال في ميزان المدفوعات 
 يث ، وىان لع اع  لة تر لجمل  عه  اص     لعقوص لعةالي تعتبر  اع  ل  تجص    ليمل  لعلق 

لعلعقي   ع  لعلععالجن و     ليعمل  لعلعق وىان ب ةعه  اعع  ىعق  لعتعولم  بعي  لع عاةبي  لععقلي  2،يعر  لع ةص 
، اذل لع ةص يت  لععت ةي لةعهو  لعتة ايي   إذل ت    ى م أو  اي  ي و  ليمل  لعلق وىان     اع  ل تجص

يتعةع  و ، واةعا ي عذ ىةعت لعقوعع  لت عاذ للإ عرلشلن لعجملع  عععج  اعذل لع ةعص، سبذ للع ة  عةقوعع  لا لةه ي
 غيععععر لبيعععع   عةتبععععانو  ل  ععععتجص لعةعععاه أ  لعتسععععاول لعل اسععععب  تعععع  بطري ععع  طاريعععع و ، أساسعععا بعععععج  لعع ععععم

لعليعمل   يث ي ذ قرلس   عص ىةاصعر لعليعمل  بقاع  لع  ل عص لعر ع  ل عا  لع ةعص اعص اعو  ع  ، ل ست رلرو 
لبلعا ، ل اوع  لعاع   اذل ل  عتجصو ، أو لةه    ليمل  لعلعالجن لعرأسلاعي ، لعت ارل أو ليمل  لع قلان

 يعث أ  لعيعاي  لع  لعلل ع  أ  يعت  لععت ةي لةعه ، لعت يي  ل   ق  لةتر لعذل اق ي ةيهو   اةن صوره
ىي  عة ةععص  عع  ليععمل  ةليععم ةععو  يل عع  أ و ، ع عع  تب ععت لعللعع ة  لةساسععي   عع  ىععج  اععذل لعع ععمو ، سععريعا

 3الا: لعلق وىان
 أولا : حالة العجز في ميزان المدفوعات

ت عععو  أ تععر لععع   عع   اععع  لعع عععم  عع  ليعععمل  لعلععق وىان ي عععو  لعرصععيق سعععاعذ، أل أ  لعلععق وىان 
 يعث تعقص  اعع  لعع عم  ع  ليعمل  لعلعق وىان ، أل أ  لعليمل  سةب  و   غير صعاعح لعقوعع ، لعلت صجن
اع  لع اعع  لة تعر و  لعسياسان ل اتصاقي  لعلعتلق  ل  لععقوص  لعةن  ع  ت  يع  لعتعولم  لع عار  ىةت أ  

 لععا يععقص ىةععت ىععق  ل ععقر  لعقوععع  تسععقيق ايلعع  صععاقرلتبا للععا يععؤقل لعععت ميععاق  لقيوةيعع  ، لععيوىا  عع  لععععاع 
سععةبا ىةععت ايلعع    لععا أ  لعع ععم يععؤتر، ل ععاطرو  لععا يترتععذ ىةععه لعع  سععةبيانو  لعقوععع  لت ععاه لععععاع  لع ععار  

 .لععلة  لعل ةي     سو  لعصر  لة ةب 

 
                                                 

 .135 ،134ي :  ،ي مرجع سابق،لعسيق لتوع  ىبق لع اقر،  - 1

 .103ي : ، مرجع سابق، ل لق لععرب  سا ر - 2

 .116ي : ، مرجع سابق، قو   سةلت - 3
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 حالة الفائض في ميزان المدفوعات ثانيا : 
 عععع   ععععاص لعيععععاي   عععع  ليععععمل  لعلععععق وىان ي ععععو  رصععععيقه لو ععععذ أل أ  لعلت صععععجن لعععع  لععععععاع  

  ل اتصععاقيتععقص  اععع  لعيععاي   عع  لعليععمل  ىةععت ىععق   عاعيعع  لعسياسععان و ، لع ععار   أ بععر لعع  لعلععق وىان
ت لعع  لعللع ة   عع  اعذه لع اععع  ضععرور  و ، لعلتبعع  لعع  طعر  لعسععةطان لععالع   عع  ت  يع  لعتععولم  لع عار  

ت ةعع  لعقوععع  ىعع  لسععت قل   ععمش لعع  لولرقاععا لع  ي يعع  لعلسععت قل   عع  للإةتععا  بالإضععا   لعععت و ععوق ألععولص 
لةسعار لعل ةي   ولرتيار  ععع  لةرصق  لعة قي  لا يسبذ بقوره تض عللا يؤقل لعت ترل ، لعطة  بج لستتلار

 ل  أ   اع  لعياي  تعق أاص  طور  ل   اع  لعع م    لعليمل ، ةتي   عتمليق لعطةذ ىةت صاقرلن لعقوع 
يل   عةقوع  لعت ةي ل   اع  لعياي     ليمل  لق وىاتبا ل   جص لةح ارو  عةعقوص لة عرص ل ابعص و 

، لاتصعاقي تبرىعان عةعقوص لعتع  تلعر ب ملعان و  ىاةعانةح للع   عجص لعو ، ل سعتتلارسعر  ايعق   عايعق ىةعت 
 ع  ليعمل   ل  عتجصتمقلق أالي  لع ةص    لة ص لعطويص يل   لعتيرا  بعي  أةعولر و  اذل    لة ص لع صير

 ل  تجص لعقلي .و   ةير  بي  ل  تجص لعلؤان، تست راهلعلق وىان ل   يث لعلقص لعذل 
اصعععير  لة عععص عععع  تسعععتلر ل  علعععق   لاتصعععاقي ص لعةعععاتج ىععع  لاعععاار اعععو ل  عععتج: الاخبببتلال المؤقبببت-1

  يسعتقى  و  اعو   يلتعص للع ة   بيعر   ع  لعلسعت بصو ،  قوتعهيموص بمولص لةسباذ لعلؤقي  لععت و ، ل قوق 
  2:ل  أا  لةةولر لعلقر    يه ة قو  1،ةةه   يلس لعبةي  ل اتصاقي  لت اذ ل رلشلن صارل  عتص ي ه

  ععقوث  ععولرث ، : اععو ل  ععتجص لعةععاتج ىعع  أسععباذ غيععر لؤاتعع   عع   تععر  لععا لال العببارضالاخببت -2-1
لعلو بععع  ، أو لع عععروذ أو لةوبيععع  تععؤقل لععععت لتعععج  لعل اصععيص لعمرلىيععع  لعييضععاةانطبيعيعع   عععاعمعملص أو 

 أو اعق ير عة اعذل لع ةعص لععت ت يعر ليعا    ع ، للا يؤقل لعت  قوث ى م  ع  لعليعمل  لعت عارل، عةتصقير
ل  عتجص لععرضع  يععوق لععت أسعباذ ىرضعي    يل ع  و ، تيضيجن لعلسعتبة ي   ع  لععقوص لة عرصو  أذول 

 . يث أ  عبذل لع ةص طبيع  واتي   يموص بمولص لعلل ص بل ص تة اي ، لعتةبؤ ببا
ي قث ل  تجص لعلوسل  بسبذ ت ةبان    لةتا  بع  لعل اصيص لعمرلىي   : الموسمي الاختلال -2-2

 اة يعا  لعصعاقرلن ،  ةوص لوس  آ رو  ع   اذل لع ةص يموص بلرور لعوانو ، ص  تر  لعية  ل  لعسة  ج
     تر  لعية  ل  لعسة  سو  يعوضبا لعمياق      تر  أ رص ل  لعسة  ةيسبا.

ةةعه يلعس لعبي عص ، ةعاتج ىع  أسعباذ تعقو  عيتعر  ملةيع  طويةع  أل سعةولن ل عتجصاو  : الإختلال الدائم-2
 3:ل  أا  أةولىهو  تتطةذ ل ا  ته ل رلشلن صعب  تابر ةتاي با ىةت لعلقص لعطويصو ، تصاقلل ا

لعلتبعاقص بعي  لععقوص و صوصعا بعي  لععقوص  ل ىتلعاقبسعبذ  ل  عتجصي قث اذل  الدوري : الاختلال-2-1
ولرقلن  ة يا لباعةسب  عقوص لا ،ا  ةيسبا ىبار  ى  مياق  أو  لة ياضبالعرأسلاعي   مياق  لعصاقرلن أو 

لاتعرلذ لعاعرو  ل اتصعاقي  و  لعتلع يص لعسعايق  ببعاو  لععاع  لع عار   وولرقلن تتواع  ىةعت  عا ن لعتواع 
                                                 

 .48 :ي مرجع سابق،،  ةا  ععرو  - 1

 .139 – 138ي :  –ي ، مرجع سابق، لعسيق لتوع  ىبق لع اقر - 2
 .139، ي:نفس المرجع السابقلعسيق لتوع  ىبق لع اقر، -3
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لع  تع  تميعق و  لععولرقلن ي   اع  لعرول  يمقلق لعطةذ ىةت ، ببذه لعقوص لعقوص ل   ا ن لعرول  أو لع ساق
لعصعاقرلن لععت لعععاع  لع عار    لة يعا ي قث لعع س أ  يت    لعع م بسعبذ و ، صاقرلن لعقوص لة رص

 لع ساق.و      ا ن لعر وق
لعتلع يص باعقوعع  و  لععق صو  لعبي ة  ععوللص ترتبط ببي عص للإةتعا  ل  تجص: ي قث  الإختلال الهيكلي-2-2

  ععق ترتيععة لسععتويان لعععق وص  عع  بععع  لعععقوص لعععت لعقر عع  لعتعع  تععؤقل لعععت ميععاق  قليلعع   عع  ، ل ععص لعقرلسعع 
لولق  ا  بقية   اةعيعا  لعصعةاىي  بعق  لع   ل تلا اق يؤقل لعت ق  لعت ةوعو   لعت و ، ه لعقوصولرقلن اذ

ولرقلن  لة يعا و ، لعبتروص بق  ل  لعي   للعا يعؤقل لععت ت يعي  لعطةعذ ىةعت لع العان لةصعةي و  لع ط 
ل  بإصجح لعبي ص لعبي ةي     ليمل  لعلق وىان   تموص  ل  تج نلعقوص لة رص ل  اذه لع الان ،و 

 .ل  تج نتؤقل لعت لميق ل  و  ت ذل بعضبا لعبع  ل  تج نل    إ  اذه و  لعل قق
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 في ميزان المدفوعات الاختلالالمبحث الثاني : علاج 

للإيرلقلن و  اع  ايل  لعلق وىانععاي  بي  ل لعع   ليمل  لعلق وىان يت    ىةق لعتب ل  تجصرأيةا أ  
يتطةععذ لعت ييعر  عع  لع ص لععجاعع   ل  عتجصلعع  تع   ععإ  ىعج  اععذل و  ،ص لععلةيععان لعلسعت ة لعقوعيع  لعع   عج

او لعوضة لعلعاية  عاةلر يتطةعذ لعميعاق   ع  ل لعاع  للإيعرلقلن لعلسعت ة  أو و   إذل  ا  اةان ى م، بيةبلا
 علععق وىانت يععي  ل لععاع  لعلععق وىان لعلسععت ة  لإملععع  اععذل لعيععاي  أل لعر ععور لعععت وضععة لعتععولم  بععي  ل

 للإيرلقلن لع اص  باععلةيان لعلست ة .و 

 المالية و  المطلب الأول : التوازن عن طريق السياسة النقدية
لعلاعي  ل  بي  أا  لعسياسان لعلست ة  ل  طر  لعقوص لإىاق  لعتعولم  لععت و  تعتبر لعسياس  لعة قي 

 .ل  تجصلع ضاش ىةت و  ليمل  لعلق وىان

 النقدية الفرع الأول : السياسة 
لعق ن أسعار لعيايق  و  ت    لعبةن لعلر مل     لي  لعة وقو  لعسياس  لعة قي  ا  ىبار  ى  سيطر 

ت يععي   ليعع  لعة ععوق  عع   تععرلن لعتوسععة ببععق  لعل ا اعع  ىةععت و  ر ععة أسعععار لعيايععق و  ل ة لععاش عع   تععرلن 
تسعبيص لع صعوص ىةعت و  لعة عوق  يث ي عو  لعبةعن لعلر عمل بضع  لعلميعق لع 1،ل اتصاقللعتولم  و  ل ست رلر
ي و  ذعن  ع  أواعان و  يرتية لعطةذ بل ص ىا و  لععلاع  قل ص لعل تلةو  ل ستتلار يرتية لستوص  ل يتلا 
تعلععص لعسياسعع  لعة قيعع  بصععور  رييسععي  ىعع  طريعع  لعععت    بقر عع   بيععر   عع  ىععر  لعة ععوق قل ععص و ، لع سععاق
تتلتعص اعذه و  لعة قيع  تسععت لععت لععت     ع   ليع  لعة عوقبص أ   عص لةقولن لعلسعتعلة   ع  لعسياسع  ، لعقوع 

 2.سياس  سعر لع ص و  للإعملل  ل  تياط سياس  ، لةقولن    سياس  لعسو  لعليتو  
  أولا : سياسة السوق المفتوحة

لعرلش لعسععةقلن لعلاعيع  لع  وليعع   ع  لعسععو  لعة قيع   ععإذل لعععر و  ي صعق ببععا ايعا  لعبةععن لعلر عمل ببيععة
 بعق لع  ميعاق  ىعر  لعة عوق  إةعه ي عو  بلعرلش لعسعةقلن  ل اتصعاق ع   لة لعاشاةعان أ    مل أللعبةن لعلر 

ذل لا رأص أ  اةان ضرور  عت ةيص ىر  لعة ق  إةعه سعيق ص و ، عقيبا ل  تياطانل  لعبةون لعت اري   تميق  ل 
 عسععو  لعليتو عع لععروط أساسععي  عضععلا   عاعيعع  ىلةيععان ل 03لعع  اةععا ةععرص أ  اةععان و ، بايعععا عبععذه لةورل 

 ا  :و 
 ةوىا  .و  لقص تو ر لعسةقلن لع  ولي  ة  لا -
 .لقص تو ر سو  ة قي  ةليط  عتقلوص لةورل  -

 لقص لست اب  لعبةون لعت اري  عرغبان لعبةن لعلر مل. -

                                                 

قلر غيقلش عةةلر و لعتومية دور السياسة النقدية في الإستقرار و التنمية الإقتصادية ) نظرية تحليلية، قياسية (،  ، طايرلل لق ضي  للله لع - 1
 .18ي:، 2011،

 .31ي: ، 2007لعقلر لة اقيلي  ،، ، العلاقات الإقتصادية و النظم النقدية الدوليةلام  ىبق لعسج  آق  - 2
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و ععععذعن ةعععرص أ  اعععذه لعسياسععع   اىةععع   ععع  لععععقوص لعلت قلععع  أ تعععر لةبعععا  ععع  لععععقوص لعةاليععع  عتعععو ر لعلعععروط 
 1.لعساب  

 ا : نسبة الإحتياطي الإلزامي انيث
ب يععث ي ععو  لعبةععن لعلر ععمل بيععر  ةسععب  لعيةعع  ىةععت لعبةععون لعت اريعع  تةتععم  بالإ تيععاا بتةععن لعةسععب  

لع صععق لعع   ععر  ةسععب  للإ تيععاط  و  عععقص لعبةععن لعلر ععمل قو  لع صععوص ىةععت أيعع   وليععق ع ععاش اععذه لععلةيعع 
 ىةت  ة  لعة وق  لا ية  :للإعملل  او توسية أو لع ق ل  اقر  لعبةون لعت اري  

لذل أرلق لعبةن لعلر مل لتبعار سياسع  توسععي  لإةععاش للإاتصعاق  ع   عاص و عوق ر عوق لاتصعاقل أو تواعة  -
 قوتعه ي عو  بت يعي  للإ تيعاط  للإعمللع  للعا يلعةح لعبةعون اعقر  أ بعر ىةعت لع يعا  بعلةيعان للإاعرل  للعا 

 لعذل يؤقل لعت تقوير ى ة  للإاتصاق.يؤقل لعت مياق  لعطةذ لع ة  ىةت لعة وق لةلر 
    اص أرلق لعبةعن لعلر عمل لتبعار سياسع  لة لالعي  علول بع  لعتضع   ي عو  لعبةعن لعلر عمل بر عة ةسعب   -

باعتعاع  يعؤقل لععت لة يعا  لعطةعذ لع ةع  و  للإ تياط  للإعملل  للعا ي عق لع  اعقر  لعبةعون ىةعت للإاعرل 
يسععاىق ىةععت و  قععععي ةععص لعع    عع  لعة و  ا ععععللإيتلو   ةعع  لعة عوق ىةعت لعة ععوق بسععبذ لة يععا  اععقر  لعبةععن ىةععت

 2.ل ا    لعتض   
 ثالثا : سياسة سعر الخصم

ىبار  ى  سعر لعيايق  لعت  يت اضاه لعبةن لعلر مل ى  لعبةون لعت اري  ل ابص  ص  لع ول ن   ا
 صعوص لعبةعون لعت اريع   يبعق  لع  لعبةعن لعلر عمل لع   عجص اعذه لعسياسع  لعتع تير ىةعت  ةيع و ، لعت  عقيه

لعععذل تضعععه لعلصععار  ت ععن  ل يتلععا ىةععت  ةيعع  و  ىةععت لعلععولرق لعة قيعع  للإضععا ي  لعتعع  ي ععقلبا لعع   بعع 
تؤتر سياس  لع ص  ىةت   ع  و  غير لعلصر ي  ل   ب  أ رص ل اتصاقي تصر  ىلجيبا ل  لعو قلن 

 لعلصر   ىةت ىر  لعة وق و   للعي  لعتاعي  : ل يتلا 
 إةعه ، اق اعق لرتيعة لععت لسعتوص غيعر لرغعوذ  يعهععلعر لعبةن لعلر مل ب   ىر  لعة وق    للإاتصلذل  -

 يث يعلص ىةت ، يسارر لعت لتبار سياس  ة قي  لة لالي  عت ةيي لع لي  لعلعروض  ل  لعة ق    لعسو 
ا ان لعلصار  باعتاع  سيؤقل ذعن لعت ت ةيص ل تيو  ر ة سعر لىاق  لع ص  للا يميق ل   ةي  للإارل 

اذل للإ رلش يؤقل لعت اة  لاباص لة عرلق و  ل  لعسيوع  لعة قي  للا يق عبا عر ة أسعار لعيايق  ىةت لع رو 
 ،اذل ل  ل ةه أ  ي ةص للإةيا  لعة قلو ، ىةت للإاترل 

ألعا  ع   اعع  رغبع  لعبةعن لعلر عمل ، ل يعرل ي ةعص لع  ىعر  لعة عوقو ، و ي ي  ل   ق  لعض وط لعتضع لي 
 لتبار سياس  ة قي  توسعي  عمياق  ىر  لعة ق  إ  لعبةن لعلر مل ية   لععت  يع  سععر لىعاق  لع صع    
اذل بعقوره يلع ة لعبةعون لعت اريع  عطةعذ لعلميعق لع  لعسعيوع  لاقللعن ت ةيع  لع صعوص ىةيبعا لة يضع  للعا و 

يعق عبا لععت  يع  و  ا ل عقر  لعبةعون لعت اريع  ىةعت  ةع  للإيتلعو  مياق  للإ تياطعان لعة قيع  تيعلص ذعن ىة
                                                 

 .185ي:، 2008، قلر وليص عةةلر و لعتومية، صارف، ) مدخل تحليلي و نظري (، النقود و المأ ر   قلق - 1
 . 116 ،115ي :  ، ي،مرجع سابق، سا ر ل لق لععرب  - 2
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لع  و  باعتاع  لعت ميعاق   ع  ىعر  لعة عق واعذل بعقوره سعيؤقل لععت ميعاق  للإةيعا و  سعر لعيايق  ىةت لع رو 
 1.ل ست قل  للا ير ة ل  لستوص لعةلاط للإاتصاقل عةقوع و  لعق صو  ت  للإةتا 

 الفرع الثاني : السياسة المالية
لعوسعايص لعتع  تت عذاا لعقوعع  لإقلر  و  لةسعاعيذو  لع ولىعق يل   تعري  لعسياس  لعلاعي  ب ةبعا ل لوىع 

لعسياسي   جص و  للإ تلاىي و  عت  ي  ل لوى  ل  لةاقل  للإاتصاقي ، لعةلاط لعلاع  ب  بر  ياش  لل ة 
لعةععت ذععععن أةععه ي صععق باعسياسععع  لعلاعيعع  لعطريععع  لعععذل تةتب ععه لع  ولععع   عع  ت طعععيط و ،  تععر  ملةيعع  لعيةععع 

 2.يابر    لعلولمة  لععال  عةقوع  قبير وسايص تلويةه  لاتو  للإةيا  لععا 
ت ةيععص لعع ععم  عع  ليععمل  و  و يععتة ي لضععلو  اععذه لعةاريعع  أةبععا تسععاا   عع  لعسععيطر  ىةععت لعتضعع  

لعلععق وىان للععا ىعع  طريعع   يعع  للإةيععا  لع ععاي بميععاق  لعضععرليذ ىةععت لع طععار لع ععاي أو ىعع  طريعع  
  ععإذل لرتيعععن أسعععار لعضععرليذ لعلبالععر  ىةععت لععععق وص، صععري لة ععاي للإةيععا  لع  ععول  أو لععم   ععج لععة

 لع اي. ل ستبج  بذعن ية ي  للإةيا  و  لةرباح  إ  لعق ص لعلل   لعتصر   يه ية ي و 
يعة ي  و  لع قلان  عإ  لةتعر سعي و  لبالعر ىةعت للإسعتبجنو  و لذل ل ترضن ضرليذ ىةت لعسةة

 .للإةيا  ىةيه بسبذ لرتيار لعت ةي 
تلعع ة و ، اع  تميععق لع  أسعععار لعضعرليذو  باعععع   ىةعت لعقوععع  أ  ت عبح لةيااععععيعع   تعرلن لعتضو عبعذل  

لقلر  لععقي  لعععا  ب يعث تعة ي   ليع  ىعر  لعة عوق   ةلعا ، ل ق ار أو لق عاص للعارية للإق عار للإ يعارل
لع  ة عي لعا يةعتج ىةعه و  لع عقلانو   اةن اقر  اذه لعسياس  لعلتبع     ت يي  لعطةذ لع ة  ىةعت لعسعةة

 يععععي  لعع عععم  عععع  ليععععمل   إةبععععا سععععت و   عاعععع   عععع  ت، ميععععاق   ععع  لعصععععاقرلن بةسععععب   بيعععر و   ععع  لعععععولرقلن
 3.لعلق وىان

لعة قيععع  ي عععو  و  عععا ع اعععع  لعتعععولم  و  و ت عععقر للإلعععار  لععععت أ  لتبعععار أ عععق أو  ةتعععا لعسياسعععتي  لعلاعيععع 
  لرلىعا  قر ع  لععجاع  لعتع  تعربط بالإضعا   لععت ضعرور  ة عرص  لع ار   لعذل ي تةع  لع  قوعع و  لعقل ة 
 لعقل ة  باعتولم  لع ار  .لعتولم  

 المطلب الثاني : آليات التسوية في ظل النظرية الكلاسيكية 
قرس ل اتصعععاقيو  لع جسعععين آعيععع  لىعععاق  لعتعععولم  لععععت ليعععمل  لعلعععق وىان ىععع  طريععع  لعت يعععرلن  ععع  

تعععقيص سعععر لعصععر  لععة ب ععاش لعلسععتوص أو ىعع  طريعع  ، لةسعععار لعقل ةيعع   عع  اععص تبععان سعععر لعصععر 
 . يلا ية  ةتطر  لعت لىاق  لعتولم  و  ا عبذه للعي و ، لعلطة  علأسعار لعقل ةي  تابتا

 

 
                                                 

 .26ي :، مرجع سابق، ل لق ضي  للله لع طابرل - 1
 .117ي :، مرجع سابق، سا ر ل لق لععرب  - 2

 . 294، 293ي :  ،ي، 2001، لعقلر لع العي  عةطباى  و لعةلر و لعتومية، و لعتلويصلعت ار  لع ار ي  ، ل اتصاق لعقوع ،  الص ب رل - 3
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 .الفرع الأول : معادة التوازن عن طريق تغيير الأسعار الداخلية
عتعولم  عذل   قيث لع جسعين ىع  ت  يع  لو ،  ا  ةاا  لعصر  لعسايق آةذلن او ةاا  ااىق  لعذاذ

يليعم بعي  تجتع  و ، ى  طري  لعت يرلن    لةسعار يت  و  ا ع ولىق ةاا  لعصر  لع اي  ىةت ااىق  لععذاذ
 .لةب  قوره لع اي    لىاق  لعتولم  صع و ، أةولر ل  لةسعار

 أولا : دور الأسعار الداخلية في معادة التوازن
يتطةععذ تطبيعع  اععذه و  لععروطباو  وعيعع   سععريا  ااىععق  لعععذاذ لعقر ت ععتي اععذه للعيعع  باعتصعع يح بيتعع

 ا  : و  للعي  تول ر تجت  لروط أساسي 
لعتواعع  لع الععص ة أل ل سععت قل  لع الععص ععةاصععر للإةتععا   عع  قل ععص ل اتصععاق  ، تبععان أسعععار لعصععر  -

 يث أ  لعقوص لعت  ت  ذ ب اىق  لعذاذ لذل     ليمل  لق وىاتبا ، لة ورو  بالإضا   لعت لروة  لةسعار
ضا  ا  ذعن يعة  ق وص  ليان  بير  ل  لعذاذ لعت لعقوع  يرل  با مياق     ىر  لعة عوق  ع  لعتعقلوص  اي

 1،لعة لععقوص لة عرص   تعول ارة تصعاقلةلر لعذل ية   ىةه لرتيار    لةسعار لعل ةي  عةلةت ان عبعذل ل ا
اذل سيؤقل و  لعتجل  تقري يا للا يؤقل بقوره لعت مياق  لعولرقلن ى  لعصاقرلن ول  ت  ي  ذ لعياي    

 .باعتاع  يوا و ، لعت لعتولم     ليمل  لعلق وىان
 الفرع الثاني : معادة التوازن عن طريق تغيير سعر الصرف

أو ر ععة ، لععا ت يععي  ايلعع  لععلةعع  لعل ةيعع  باعةسععب  عةعلععجن لة ةبيعع لي صععق بت ييععر سعععر لعصععر  
واعععذه ،  ييعععر لعصعععر  لععععت ل عععقلث تععععقيجن  ععع  لةسععععار  عععق يعععؤقل ت، ايلتبعععا باعةسعععب  عةعلعععجن لة ةبيععع 

لعععع  تعععع  لىععععاق  لعتععععولم  لعععععت ليععععمل  و  لعععععولرقلنو  لعتعععععقيجن اععععق تععععؤقل لعععععت ل ععععقلث تععععولم  بععععي  لعصععععاقرلن
 .لعلق وىان

 أولا : آثار تغيير الصرف على الأسعار
قل ةيع  وذععن ر لعل عق لععوللعص لعتع  اعق تعؤقل لععت لرتيعار ل سععا، يععق ر عة سععر لعصعر   ع  لعولاعة

  2:ععق  أسباذ لةبا
 .لرتيار أسعار لعلولق لةوعي  لعلستورق  لعجمل  لإةتا  لعسةة لعل ةي  -1
للعا ي ععص لععلعاص ، لرتيار أسعار لععولرقلن لة عرص لتعص لعسعةة ل سعتبج ي  يعؤقل لععت غعجش لعلعيلع  -2

 .لةسعارو  ةتا لةلر لعذل يترتذ ىةيه لرتيار ت اعي  للإ، يطاعبو  بمياق  لة ور
 يترتععذ ، بسععبذ لرتيععار أسعععار لعععولرقلن يةت ععص  ععمش لعع  لعطةععذ ىةيبععا لعععت بععقليةبا لعع  لعسععةة لعل ةيعع  -3

 ععا  لرتيععار ، لععة ذععنو  لرتيعار  عع  أسععار اععذه لعسعةة، لععة ىعق  لل اةيعع  ميعاق  لععععر ، ىةيبعا ميععاق  لعطةعذ
 يعوق ذعن لعت : و  رتيار سعر لعصر لاص او  ل  لو  لةسعار لعقل ةي  سي و  بصي  ىال  لاص سرى 

                                                 

 .140ي: ، مرجع سابق، لعسيق لتوع  ىبق لع اقر - 1

 .275ي : ، مرجع سابقل لق يوةس ، - 2
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 بععذه لعسععةة ععع  تتعع تر أسعععاراا با رتيععار لعةععاتج ىعع   %100و ععوق لععقيععق لعع  لعسععةة لعتعع  تةععتج ل ةيععا  -
 . لا اق ي و  لعت تير ضعي ، ل  بعق  تر ، ععلة لت يي  ايل  

لعسععةة لة ةبيعع  لعع   أسعععارو  ىوللععص للإةتععا  لعع  ةا يعع و  ىععق  و ععوق ىجاعع  لبالععر  بععي  أسعععار لع ععقلان -
 .ةا ي  أ رص

للععا يععؤقل لعععت تلعع ية ، لةسعععار لة ةبيعع و  و ةتي عع  عععذعن سععي قث ل ععتج  بععي  لةسعععار لعقل ةيعع 
ت ععقر للإلعار   ع  اععذل و  ولع  تع  يت ععه ليعمل  لعلعق وىان لع ععارل ة عو لعتعولم ،  عبح لعععولرقلنو ، لعصعاقرلن

 لعصقق لعت لا ية  : 
 لة ةبي  تعتلق ىةت لع تير ل  لععوللص لةبا : و    لةسعار لعل ةي لق  ل  تج  بيو  ل  أالي  -
  ةلععا  ععا  لىتلاقاععا ىةععت لعععولرقلن  بيععر  ةلععا  ععا  لعت يععي  لعع  ، لععقص لىتلععاق لعقوععع  ىةععت لعععولرقلن -

 .ايل  لععلة  لتر ضعي 
 .أو لةت ان لستبج ي ، لولق أوعي  ضروري  عةصاقرلن، طبيع  لعلةت ان لعلستورق  -
 يعث أ  اعذل لعسعةون اعق يع عص ، سةون لعو قلن ل اتصاقي  لعت  تت ذ ارلرلتبا    ضوش سععر لعصعر  -

سعععو  تعععت  لعتطعععورلن بات عععاه ،  ععع   اعععع  لعع عععمو ، بر عععة لةسععععار لعقل ةيععع  لععع  تعععق   لععععذاذ لععععت لععععقل ص
بي  ولةععه  ععا  ت  يعع  لعتععولم   سععذ اععذه لعةاريعع  ي ععو  لعع   ععجص  ر عع  لسععتوص لةسعععار لعةسعع، ى سعع 

 . ار  لعقوع و  لعةات   ى   ر    لي  لعة وق لعلرتبط  ب ر   لعذاذ قل ص
 ائدة في تحقيق التوازنفثانيا: دور الأسعار ال

 اصع  ، تؤقل أسعار لعيايق  قورل لولميا ةسعار لعلةت ان  ع  لىعاق  لعتعولم  لععت ليعمل  لعلعق وىان
عن ل   جص  ر   رؤوس لةلعولص اصعير  لة عص ذو ، تطور لععلص لعلصر  و ، لة ابور لعة وق ل يتلاةي 

، اععقر  لعبةععون لعت اريعع  ىةععت  ةعع  عة ععق لعع   ععجص  ر عع  رؤوس لةلععولص اصععير  لة ععص لعتة اييعع و ، لعتة اييعع 
ص اععقر  لعبةععون لعت اريعع  ىةععت  ةعع  لعة ععق لعع   ععجص لعتوسععة  عع  ل يتلععا  لعلصععر    ةتي عع   ةتلععار لععلععو 

 يععع   عععاص لعيعععاي  ي عععو  لعبةعععن لعلر عععمل ب يععع  سععععر لعيايعععق  ىةعععت  1، بةاعععا  ل  تيعععاط  لعة عععقل لع ميععع
 عع  و ، لع ععرو  لعللةو عع  ةاععرل  رتيععار أسعععار لعسععيوع  لعل ةيعع  للععا يععؤقل لعععت تععق   لةلععولص لعععت لع ععار 

ىةعقاا تميعق لعسعيوع  و ،  اص لعع م بالإل ا  ر ة سععر لعيايعق  لع  ل عص  عذذ لةلعولص لة ةبيع  لع  لع عار 
 2.ي قث لعتولم     ليمل  لعلق وىان   لةسول  ،و 

 ثالثا: دور أسعار الصرف المرنة في تحقيق التوازن
ىعق  و ، اذ ةاعا  صعر   عرععععلت و ،  عو ا  للعي  لعلتبعع   ع   اعع  لعت ةع  ىع  ااىعق  لععذاذ لعقوعيع

 يع  لع اعع  ، لعصعر   ع  ليعمل  لعلعق وىان  يث لةه يل   أ  يؤتر سععر، ت يقه ل  ابص لعسةطان لعة قي 
لعتعع  يليععص  يبععا ليععمل  لعلععق وىان لعععت لعتعععاقص  ععا  لعصععر  يليععص لعععت لعتععولم  لعع   ععجص تسععاول لعطةععذ 

                                                 

 .66، ي :2003عبةا ، ، بيرون، لعلؤسسان لع العي  عةقرلسان و لعةلر و لعتومية ،العلاقات الاقتصادية الدولية، بسا  لع  ار - 1
 .86ي:، مرجع سابق، قريق  الص آص لبيذ - 2
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لعل ة  ى  لععلعجن لة ةبيع  ة عتسعقيق  اةعذ ل عتمللعان  ع  ليعمل  لعلعق وىان لعة ىعر  اعذه لععلعجن 
ألا     اع  لعع م أل أ  لعطةذ ىةت لعصر  لة ةبع  يميعق  ست قل  لعلست  ان ى  لعقوص لة رص  ، 

ألعا  ع   عاص لعيعاي   عا  سععر لعصعر  لة ةبع  ، ىرضه  ا  سعر لعصعر  لة ةبع  يت عه لععت ل رتيعار
 1.مياق  لععر  لة ةب  ى  طري  لعطةذ ىةت لعصر  لة ةب   بسبذ ذعنو  يليص لعت ل ة يا 

باعتاع  يت ه ليمل  لعلق وىان و ، تميق لعصاقرلن ى  لعولرقلنع   يت    لع ر  ل  لعت يي ، أل  -ذ
 لع ارل ة و لعتولم  يلترط ت  ي  لا ية  :

 .ىق  لرتيار لةسعار لعقل ةي  عصاقرلن لعقوع  لعت   يضن ل  ايلتبا -
لة يضععن اععذه لةسعععار  ةعع  ي ععص و  ةةععه لذل  ععقث، ىععق  لة يععا  أسعععار لعسععةة لعلسععتورق  لعع  لع ععار  -

 .رلق ةتي   عةت يي ل ستي
 لعلروة .لعولرقلن بقر   لعية  ل  و  تلتة لعطةذ ىةت  ص ل  لعصاقرلن -

 : تقييم النظرية الكلاسيكيةالفرع الثالث
 ع ق تعرضن لعةاري  لع جسي ي  لعت  لة  ل  ل ةت اقلن أالبا : 

لأسعععار بطري عع  ل بوععع  واععذه لعةاريعع    تيسععر لع ر ععان لعقل ةيعع  ع، لسععتةاقاا لعععت ةاريعع   ليعع  لعة ععوق -
 .عيس عذلتباو   اعةاري  ت و  ىةت أساس أ  لعة وق تطةذ   ط عةتباقص

 اعت يرلن    لةسعار   تسعتطية أ  تعؤقل قوراعا لةيعرق  ل   ع  ،   توضح لل اةي  لعت ير    لعق ص -
 .اص لعتل يص لع الص عةلولرق ل اتصاقي  قل ص ل اتصاق

لعولاعة أ  قور و  لت اه لع ر ان لعتعويضي  عةذاذ أو لععلعجن لة ةبيع تيتر  لي ابي  لعبةن لعلر مل  -
أو لعت ععق  يععه  يععث لتبعععن لعبةععون لعلر ميعع  ى ععذ لع ععرذ ، لعبةععن لعلر ععمل لاععص لي ابيعع  للععا اععو لعع لوص

 2.ي  لعذاذ أل لةعه ل  ل قلث أترهلععاعلي  لةوعت سياس  ت ييق تع 
  ععق ، قلن عيسععن باعقر عع  لع بيععر  لعتعع  تيرضععبا لعةاريعع لعععولر و  لعطةععذ ىةععت لعصععاقرلنو  لروةعع  لععععر  -

 3.لعلعروض و  ير لع ليان لعلطةوب ت و  لروةان ضعيي  غير  ا ي  عت ي
ل  ل ىتلاق ىةت آعي  لةسعار   ط قو  تق ص لعسةطان ل اتصاقي  يعرتبط بل عاو    ي يع  بتععري   -

ا طويج ةسبيا  تت يت تت لع ضاش ىةت لع ةص ل اتصاق علو ان ل  لعت ةبان ل اتصاقي  لعت  تست ر  ملة
  .4ل يبقق لعلر م ل اتصاقل عةقوع لعذ
عععع  تلعععر لععععت ل  عععتج ن لعةات ععع  ىععع  ل ضعععطرلذ لععععقل ة   لعععتج  اعععع  و ، لصعععقر ل  عععتجص  عععار   -

اذل يؤقل لععت تعقاور سععر صعر  لععلةع  و  ة ص لعصاقرلن باعةسب  عةولرقلنو  لعتض   ترتية  يبا لةسعار

                                                 

 .134ي:، مرجع سابقسلير   رل ةعل ،  - 1
 .271ي :، ، مرجع سابقل لوق يوةس - 2

 .35ي : ، مرجع سابق،  ةا  ععرو  - 3

 .143ي:، مرجع سابق، لعسيق لتوع  ىبق لع اقر - 4



 ميزان المدفوعات و تخفيض قيمة العملة                                  الفصل الثاني            

 

 60 

ألا لذل  عا  ل ضعطرلذ غيعر ة عقل ، بذعن يستعاق لعتولم و  ت ص  لي  لعة وقو   يت  تصقير لعذاذ، طةي لعو 
ىةعقلا ي تيع  بسعبذ ل ضعطرلذ و ، ي ر  لععذاذو  ية ي  سعر لعصر و ،  سو  ي ر  رأس لعلاص لتج

 1.باعتاع  ي و  عسعر لعصر  قور    لستعاق  لعتولم و ،   يعوق لعذاذ
 تسوية في ظل النظرية الكينزيةالآليات المطلب الثالث : 

ع ق اص لعي ر لع جسعي   سعايقل أو ل بعو  لع   اةعذ ل اتصعاقيي   تعت بقليع  لعتجتيةعان لع  لع عر  
لا ةتج ىةبا ل  آتار سةبي  لي  ى من لعةاري  و  1932-1929ت   اشن أمل  لع ساق لععاعل  ، لعلاض 

يعع  لعتعع  اععقلن  ةععو  ل تر عع  لعع  م اةععا ابععرن لعةاريعع  لع يةو  لعة قيعع  لع جسععي ي  ىةععت لعاع عع  اععذه لةملعع 
 2.طر  صا ببا "  يةم " لعذل و ه لاتلاله لعت قرلس  لعطةذ ىةت لعة وق بذلتبا

 الفرع الأول : مضمون النظرية الكينزية 
و لضلو  اذه لعةاري  أ  ل  تجص    لععجاان ل اتصاقي  لعقوعي  يؤقل لعت ل قلث ت يرلن    

 ع  تيسعيرا  عةتعولم  يعتلعق و  تجص علعتل يص    ل ص قوع  ل  لعقوص لعت  أصعاببا ل و  لعق ص لع ول     
 .لضاى  لعت ار  لع ار ي و  لع يةميي  ىةت   رتي  أساسيتي  الا لعليص لع قل عجستيرلق

ل ععقلر و  ا ألععا لعليععص لع ععقل عجسععتيرلق  يعبععر ىعع  لععجاعع  بععي  ل ععقلر لعت يععر  عع  لعععولرقلن ميععاق  لو ة صعع
لعت يير  ع  لععق ص لع عول  أل أ  و   بو لعةسب  بي  لعت ير    لعولرقلن، لعت يير    لعق ص مياق  أو ة صاةا

 : 

 لعت ير    لعولرقلن  

 لعت ير    لعق ص  

ألا لضاى  لعت ار  لع ار ي   اعل صوق به ةسب  لعت ير    لعق ص لع ول  لعت لعت ير لعذلت  أو لةصة  
ا  لعذل توعق ى  ت  ي   اي  أو تسبذ     قوث ى م    ليمل  لق وىان قوع  لة قوع     للإةي

 .ليمل  لعلق وىانو  بي  لعق ص لع ول  تباقعي ا ذل تو ق ىجا  و ، أ رص

                                                       1   

 لعليص لع قل عجستيرلق  لعليص لع قل عجق ار +                               

                                                 

 .336، ي :2000، قلل ، قلر لعرضا عةةلر، ولية المعاصرة، أساسيات التجارة الدرىق  سا   آعصر  - 1

لذ ر  عةيص ، 2009، 1970قرلس  اياسي  ع اع  لع ملير ، أثر تخفيض القيمة الخارجية للعملة الوطنية على ميزان المدفوعات، لةبو  بة اس  - 2
 .40، ي :2013-2012ير، لع مل،  الع  وارل ، ت صي لاعي  قوعي ، لباق  لعلا ستير    لععةو  ل اتصاقي 

 لعليص لع قل عجستيرلق  = 

 =         لضاى  لعت ار  لع ار ي  
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ةارل عو وق ىجا  و ،  ع  طري  لضاى  لعت ار  لع ار ي  تؤتر لعصاقرلن ىةت لستوص لعق ص
 1.بي  لعطةذ ىةت لعولرقلن  ا  لستوص لعق ص ذلته يرتبط ب اع  ليمل  لعلق وىان و  لي ابي  بي  لعق ص

لع عععقلان و   ةيععا  ىةعععت لعسعععةة بعععر لعع  لععععولرقلن  عععا  لأعلععا ت عععو  لعصعععاقرلن ،  يعع   اعععع  لعيعععاي 
اعععو لعععا يعععؤقل لععععت ميعععاق  لععععق ص لععععوطة  بل عععقلر لعميعععاق   ععع  لعصعععاقرلن لر  ععع  و ، لعلةت ععع  ل ةيعععا يعععمقلق

تععر لعليععص لع ععقل أاععذل ل رتيععار  عع  لعععق ص يععؤقل لعععت ميععاق  لعععولرقلن بيضععص ، بلضععاى  لعت ععار  لع ار يعع 
 لعععا  ععع   اعععع  لعع عععم  عععا  ل ةيعععا  ىةعععت لعسعععةةأ، اباعتعععاع  يليعععص لعيعععاي  لععععت لععععمولص تعععقري يو ، عجسعععتيرلق

للععععا يععععؤقل لعععععت لة يععععا  لعععععق ص لعععععوطة  بل ععععقلر ل ة يععععا   عععع  ، لع ععععقلان لعلةت عععع  ل ةيععععا يععععة ي و 
، بيضص لعليص لع عقل عجسعتيرلقو  اذل ل ة يا     لعق ص، لعصاقرلن لر    بلضاى  لعت ار  لع ار ي 

 2.لةه لععوق  لعت  اع  لعتولم  و  عت ل ة يا لع م ا ذل لعليص لعو ، يؤقل لعت لة يا  لعولرقلن

 : تاع و يل   تبيا  آعي  لىاق  لعتولم  عليمل  لعلق وىان  سذ لعةاري  لع يةري  بولسط  لعل طط لع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                 

 .77ي :، ، مرجع سابقميةذ  س  ىو  للله - 1
لذ ر  عةيص ،   2012 -1990، أثر السياسة النقدية على آليات معالجة مختلال ميزان المدفوعات دراسة حالة الجزائر ) بورول   ري   - 2

 .48ي :، 2015، لع ملير، رباح وراة  الع  ااصقل ل، ت صي لاعي  قوعي ، لباق  لعلا ستير    لععةو  للإاتصاقي 
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 ية :ز ية معادة التوازن في ظل النظرية الكينل( : مخطط لآ 08الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

ة  قرلسعع   اععع  لع مليععر، أثببر السياسببة النقديببة علببى آليببات معالجببة اخببتلال ميببزان المببدفوعات، بورولعع   ععري  المصببدر :
 العععع  ااصعععقل لربعععاح ، ت صعععي لاعيععع  قوعيععع ، ل اتصععاقي لععذ ر  عةيعععص لعععباق  لعلا سعععتير  ععع  لععةعععو  ،   2012 -1990
 .49ي : ، 2015، لع ملير، وراة 
 

 جصل ت

 زـــــعج ضبببفائ

 لبببزيادة الدخ لة يا  لعق ص

 الواردات خفض وارداتبببزيادة ال

 استعادة التوازن

مضاعف التجارة 

 الخارجية

الميل الحدي 

 للاستيراد



 ميزان المدفوعات و تخفيض قيمة العملة                                  الفصل الثاني            

 

 63 

 ني : تقييم النظرية الكنزية الفرع الثا
باعرغ  ل  أ  لعةاري  لع ةمي  ساىقن ىةت  ب  لعاولار لعت  أالةتبا لعةاري  لع جسي ي  ل  أةه 

 ل  بيةبا :و ، لةت اقلنع  يستطة ت اوم بع  لع قوق لعت   اةن ل ص 
ذعن باعرغ  و ، ل عةقوع ت ااص لعةاري  لع ةمي  عت تير للإ تجص    ليمل  لعلق وىان ىةت لعرصيق لعة ق -

لعت  اةذ ، لةسعار لعقل ةي ، ل  للتار لعت  يتر ه للإ تجص ىةت  لي  لعة وق لعلتقلوع  : سعر لعصر 
ذعن ع  ي ق  لق ص لعق وص لعت  تعتلقه لعةاري  لع ةمي  أل ضلاةان ل  ل ةبا ت  ي  لعتولم  بصور  

 . الة و  تة ايي 

ىةق لستوص لعتلع يص  ل اتصاقلتةاا  بي  اق  ت  ي  للإست رلر   لا أ  اذه لعةاري  تتضل  و وق -
اعو ةيعس لعتةعاا  لععذل تععاة  لةعه لعقوعع   ع  اعص و ، اق  ت  ي  لعتولم   ع  ليعمل  لعلعق وىانو ، لع الص

 1.لعتولم  ى  طري  لةسعار

بعص لىتبعرو ، لم ل   ب  أ رص ع  ت  ذ اذه لعةاري  قور لةسعار    ق لععوللص لعبالع   ع  لىعاق  لعتعو و  -
 .لعقور لعذل ت و  به قورل تاةويا

لعةت ذعن أةه   يةطب  ىةت و  لعصةاىي و  ىةت لعقوص لعلت قل ، لعلةبج    لعتطبي  لععةل  رلاتصا -
.و  لعقوص لعلت ةي   2لعقوص اةية  لعتصةية

أل تيسير  يلا  ع  ت ق و ، بالإضا   لعت ذعن لاتصر تيسير لعةاري  لع يةمي  ىةت ارو  للإة لاش   ط -ع
 3ذ لعولاة ل   اع  لعتل يص لع الص. يث ي تر  ل ةتعاشي ي ارو  

                                                 

 .122،ي:2006عبةا ، بيرون، ،لةلورلن لع ةب  لع  واي ، أسس العلاقات الاقتصادية الدولية  ةالق، سومل ىقع، ل قل ل لوق لباذ - 1
 .302ي :، مرجع سابق، ل لوق يوةس - 2

 .113ي :، مرجع سابقميةذ  س  ىو  للله،  - 3
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 أثرها على ميزان المدفوعاتو المبحث الثالث : تخفيض قيمة العملة

تعق سياس  ت يعي  ايلع  لععلةع  ل عقص لعسياسعان لعبالع  لعتع  ييرضعبا صعةقو  لعة عق لععقوع  ىةعت 
ب عر  تسعوي  ، وىاتبا ل  ل تج ن لؤات  ىارضع  أو اي ةيع  لملةع لعقوص لعةالي  لعت  تعاة  لولمي  لق 

 تيععرل لعا تة عع  لعععقوص لععت ت يععي  ايلعع  ىلةتبعا  وسععية  عةت ةععذ ىةعت بععع  لعللعع جن و ، اعذه للإ ععتج ن
 ة ق ىاةن لع تير ل  لعقوص  ع   تعر  لع سعاق لعععاعل   ،ىةت لة ي للا ص ليمل  لعلق وىانو  للإاتصاقي 

 يث أ  ، أرصق  لععلجن لة ةبي و  باعتاع  لعة ي    لةرصق  لعذابي و  يمل  لعلق وىانل  لعع م    ل
سععععاراا ل ولععع  بو عععقلن لعة عععق أساسعععا لععععت لة يعععا  أت يعععي  لع يلععع  لع ار يععع  ععلةععع  قوعععع  لعيةععع  يعععؤقل 

 لة ةب .
 أهميتهو  المطلب الأول : مفهوم تخفيض قيمة العملة

لعةار    ت قيق  للإ رلشلن لعت  تت ذاا لعسةط  لعة قي  لإىاق  يعتبر لعت يي     ايل  لععلة  ل 
اصعق ، لععوق  لعت لستوص لعتولمة  لع  ي   لة باا  لععلعجن لع اصع  لع ويع و  سعر صر  لععلة  لعل ةي 

 ذل لي ا   رو  و  لعض ط ىةت لعولرقلنو  لعت       لعصعوبان لعت اري  عةبةق ل   جص ت ييم لعصاقرلن
لص لععععت لع عععار   بعععو ل عععرلش تت عععذه قوعععع  صعععا ب  لعع عععم  ععع  ليعععمل  لعععق وىاتبا ببعععق  تلععع ية رؤوس لةلعععو 
ت يععي  لسععتوص و  باعتععاع  تيععاقل لعة ععوش لعععت سياسععان لة لالععي   عع  لعععقل صو  لع ععق لعع  ولرقلتبععاو  صععاقرلتبا

 لععا  علأسعار  يبا.
 الفرع الأول : مفهوم تخفيض قيمة العملة 

   عع  ايععا  لعقوععع  بت يععي  ايلعع  ىلةتبععا لعوطةيعع   عع  لع ععار  أل تلتععص سياسعع  ت يععي  ايلعع  لععلةععت
لعت يععي  لعع  لةتععار لعلرتبطعع  أساسععا و  ببععق  لىععاق  لعتععولم   عع  ليععمل  لعلععق وىان، لرتيععار سعععر لعصععر 

 1. ذل لعبي ص للإاتصاقل عةبةق لعلعة و  ب الي  لعلباق ن لع ار ي 
،  ععععلجن لة ةبيععععت يععي  ايلعع  ىلةتبععا باععأ  ت ععرر لعقوععع   أيضععا و ي صععق بت يععي  ايلعع  لععلةعع 

لعةت اعذل أ  لعت يعي  اعو ل عرلش ي يع  و ، ب يث تصبح تساول ىقق أاص ل  ذل ابص ل  اذه لععلجن
 عع   ت ععرر قوععع   لصععر لععتج أ  ي يعع  سعععر ، ي يعع  اوتبععا لعلععرليي   عع  لع ععار و  سعععر صععر  لععلةعع 

ةصع  قو ر ول عق تصعبح أربععع  و  تعجث  ةيبعان  بعق  لع  أ  يسعاول، صعر  لع ةيعه لعلصعرل باععقو رلن
 2 ةيبان تساول قو ر ول ق.

 علةي  ت يي  ايل  لععلة  لعوطةي  ل ابص لععلجن لة ةبي  ا  لة عاي اعاةوة  عععقق و عق  لععلةع  
، أو اعع  ايععا  لعقوععع  بت يععي  ايلعع  ىلةتبععا لعوطةيعع  لعععت لع ععار ، لة ةبيعع  لعتعع  تلتةععه و ععق  لعة ععق لعوطةيعع 

تعق اذه لعسياس  ل  أ طر ل رلشلن لعسياس  لعة قي  و  ل رلش لقلرل غاعبا لا يت ذ ت ن ارو  لعية او و 
لعت  تبق  لعت لع ضاش ىةت  اي  لعطةذ ىةعت لععلةع  لة ةبيع  لععذل يةلع  و  لعت  يل   أ  تطب با لعقوع 

                                                 

 .110ي: ، مرجع سابق ،ىبق لعرمل  ب  لعملول - 1
 .144 ، 143ي : ،ي ، مرجع سابق ، سومل ىقع  ةالق، ل قل ل لوق لباذ - 2
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بعععي  و  Dévaluationيةب ععع  أ  ةيعععر  بعععي  ت يعععي  ايلععع  لععلةععع  و ، ةتي ععع  لعع عععم  ععع  ليعععمل  لعلعععق وىان
ايلعع  لععلةعع  أو تععقاوراا ي ععقث تة اييععا ي ععقث لعتياىععص اععوص   اة يععا  Dépréciationلة يععا  ايلتبععا 

تععوي  و   عر اعاي  ىةعت  ريع  لعتعالعص لاتصعاقللعطةذ    سعو  لعصعر  لة ةبع   ع  اعص ةاعا  و  لععر 
، سعععر لعصععر  لعتابععن ألععا لعت يععي   ي ععقث بصععور  لعتلععق  ب ععرلر لعع  لعسععةطان لعة قيعع   عع  اععص، لععلةعع 

 يل   ت قيق ةسب  لة يا  لع يل  لع ار ي  عةعلة  لعل ةي  ل   جص لعصي   لعرياضي  لعتاعي  :و 
 1.ي  عةعلة    / لعسعر لع قي  عةعلة قلعسعر لع  –ةسب  لة يا  لععلة  = ة لعسعر لع قيق عةعلة  

جالعا تعقاور ع يلع  لععلةع  لعل ةيع  ع ع  أ  ذ رةا  عاعت يي   ع  ايلع  لععلةع  أو لة ياضعبا  و  و  لا سب 
 :لإ تج  بيةبلا    لع قوص لعتاع سةو م أا  ة اط لو  ع ص ول ق طري ته
نخفاض قيمتها :و  ( : الفرق بين تخفيض قيمة العملة04الجدول رقم )  ا 

 Dépréciationالانخفاض  Dévaluationالتخفيض 

ل صوق  ل  ابص و  او ىبار  ى  ىلةي  لرلقي 
يت  و  لعة قي  ت ن ا وط ارو  لعية  لعسةطان

 ب رلر رسل  عت  ي  أاقل  لعية .

قو  تق ص و ، ىيوي و  او ىبار  ى   ر   تة ايي 
ةلا ي قث ةتي   عت ر ان و ، لعسةطان لعة قي  ل 

 لعطةذ ىةت لععلجن لة ةبي .و  لععر 
يتطةذ ل  لعسةطان لعة قي  ل تيار لعوان لعلةاسذ 

 عة يا  ببذه لععلةي .
   أل وان ةتي   مياق  لعطةذ ى   ثي قاق 

ىر     لععلجن لة ةبي  أل ةتي   تضارذ 
 اوص لعسو .

 لا اق ي قث ، اق ي قث    سو  لعصر  لة ةب  ي قث   ط    سو  لعصر  لة ةب 
 لع قلان لعقل ةي .و     سو  لعسةة

     لاتصاق يل   ل  يل   لع يا  ببقه لععلةي  
يه لعتق ص    سو  لعصر  عةسةطان لعة قي   

عتعقيةه    ل ت اه لعلرغوذ ة أةال  لعصر  
 وي  لعلقلر  .علعتو  لعتابت 

 يةتج لعي  لععر ، ي قث    اص لاتصاق  ر
لعطةذ لععلص ب ياش  ل  أ ص ت قيق سعر لعصر  و 

 عذل ة قه    اص أسعار لعصر  لععايل .

 عية .للإة يا    ي و      قوق ل ي و      قوق لعية .
ي ابص لعت يي  ىلةي  ر ة    ايل  لععلة  لعت وي  

لعذل ي قث ىةقلا ت ي  لععلة  ب اص ل  ايلتبا 
 .لعطةذو  بي  لععر    تجص

، ي ابص للإة يا  ل رتيار    ايل  لععلة  لعوطةي 
أل مياق     سعر لعصر  ةتي   مياق  لعلعرو  

 ى  لعلطةوذ ل  لععلجن أ ةبي .
لعصر  ي و  وات   جص لعيتر  لعت   لعتعقيص عسعر

ت رر  يبا لعسةطان لعة قي  لعت يي  ة ااار  
لعتعقيص عسعر لعصر  ي و  لستلر ةتي   لعت يرلن 

 لعطةذ ةااار  لستلر   .و  لعلستلر  ع وص لععر 
                                                 

 .89ي :، مرجع سابق، قو   سةلت - 1
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 لؤات   .
للإة يا  يعة  لعر ة أو للإرتيار    سعر  لعت يي  يعة  لعر ة    سعر لعصر  لة ةب .

 عصر  لة ةب .ل
لذ ر  لا ستير    لععةو   –قرلس   اع  لع ملير  – التوازن الخارجيو  سياسة سعر الصرف، :  ةا  ععرو  المصدر 

 .109 :ي، 2005-2004 الع  لةتورل اسةطية  ،، ل اتصاقي 
 ألا لةسباذ لعت  تقىو لعت ت يي  ايل  لععلة  لا ية  :

 يعث ، تج ع   جص ت  يع  تعولم  ليملةبعا لعت عارل لععذل  عا  للعاع   لعع م    ليمل  لعلق وىان ل -
ت يععي  ايلعع  لععلةعع  لععا ي عةبععا ر يصعع  بذعععن و ، ت ةيععص لعععولرقلنو  يعت  ذعععن ىعع  طريعع  تلعع ية لعصععاقرلن

للعا ، ألا  لععلجن لة رص لةلر لعذل ي عص لعسةة لعل ةي  ر يص  باعل ارة  لة لعسةة لة ةبي  لة رص
ايلع   لة يعا  اةذ ىةعت لعرلش لعسعةة لعوطةيع  لعتع  أصعب ن ر يصع  لععتل  بسعبذ يؤقل لعت تل ية لة

 .1ل  لعسةة لة ةبي  ل ستيرلقية ي      و  لععلة   ترتية صاقرلن لعبةق
 ععقلان  عع  لعبةععق و  ت قيععق سعععر لعصععر  لعععولاع  عةعلةعع  لعل ةيعع  ب يععث يل عع  عةلععولط  لععرلش بضععاية -

لع ععقلان لعتعع  يسععتطية أ  يلععتريبا  عع  بةععقه بعععق ت ويععص ىلةتععه و  ةوىيعع  لعبضععايةو  لة ةبعع  لسععاويا ع ليعع 
 .2لعل ةي  لعت ىلة  أ ةبي 

أل لرتبعععاط ىلععجن لععععقوص باعلةععاط  لعة قيععع  لعل تةيعع  لتعععص لةط ععع  ، لرتبععاط لععلةععع  ب تةعع  ة قيععع  لعيةعع  -
لعع  لع ار يعع   ععاعت ير   اصععص  عع  ايلعع  لععلةعع  لع ياقيعع  سععيةع س ىةععت لع ي، لةط عع  لعيرةععن...لع و  لعععقو ر

 .3عب ي  لععلجن
، ت يععي  لعلععولرق، و يل عع  أ  ت ععو  اةععان أسععباذ أ ععرص عةت يععي  تتلتععص  عع  تةليعع  لعصععةاىان لعوطةيعع 

 تومية لعق ص.
 الفرع الثاني : أهمية سياسة تخفيض قيمة العملة 

باعتعععاع   عععا  لعطةعععذ و ، لة اةعععذلعصعععاقرلن تعععة ي  لععع  لةاعععور  أسععععارل  لعت يعععي  ي ععععص لععع  
ترتيعععة ايلتبععا باعةسععب  عةعلةععع   لنباعةسععب  عةععولرق ألععا، ل رتيعععار لعععتىةععت لعلةت ععان لعل ةيععع  يليععص  بعع لة ة

 أوعبعذل  عإ  لعلةت عي  ي ولعو  بت ويعص و ، ل ة يعا  لععتاعذل لعا ي ععص لع    ع  لععولرقلن يليعص ، لعوطةي 
 عع   للإةتععا ييضععةو  بععذعن و ، أ تععرلع طاىععان لعتعع  تسععلح عبعع  بت  يعع  لرقوقيعع   لعععت للإةتععا ة ععص ىوللععص 

 تسعيير عةععر  أقل ي عو  سععر لعصعر   أ يل ع   للإطعار ع  اعذل و ، لعصعاقرلن ل  عجصو  اطاى  لعتصقير
                                                 

 .145ي : ، مرجع سابق، سومل ىقع  ةالق، ل قل ل لوق لباذ - 1
قرلس  ت ةيةي  ع اع  لع ملير  جص ، ي المد  الطويل، تخفيض قيمة العملة بين مشكالية توازن و اختلال ميزان المدفوعات فملوي  رليق  - 2

-2014، لع ملير، وراة ،  الع  ااصقل لرباح، لذ ر   ست لاص لتطةبان لباق  لعلا ستير    لععةو  للإاتصاقي ،   2013-1990لعيتر  ة 
 .22، ي:2015

لذ ر  عةيص لباق  ، ية و النموذج النقدي في الجزائرمحددات سعر الصرف دراسة قياسية لنظرية تعادل القوة الشرائ، ص رلول سعيق - 3
 .14ي :، 1010-2009لع ملير،، تةلسا ، ق الع  أب  ب ر بة ا ي، لعلا ستير    لععةو  ل اتصاقي 
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 لعععتلعرل ععة ،   يععؤتر لعت يععي   عع   سععاذ لعت ععار  غيععر لعلةاععور و ، لعت صععيي لعيعععاص عةلععولرقو  لعطةععذو 
 لابععاص أ ععرصي ععق لعع   بعع  و ، ةيعع ىةععت لع ععقلان لعل ةيعع  لعتعع  يرلاععا لة يضعع  لعت  لة ةبعع لعطععر   لابععاص

لعععذل بععقوره يسععاا   عع   لة ةبعع لعلععاص  رأس لععا ي ععقث اععذل لععة  لة ةبيعع لعطععر  لعل ةعع  ىةععت لع ععقلان 
لعلبالعععر ىةعععت ليعععمل  لعلعععق وىان اعععق ي عععو   لعتععع تير لععععت بالإضعععا  ، لعلعععاص رأسلةتععععاش  سعععاذ و  ت سعععي 

ذععن عتسعبيص تصعري  لةت عاتب  و ، يوةيتبات يعي  ىبع  لعقو  عةت يي  لا     مياق  ق ص لعييان لعلةت ع 
اعق ،  لايع  لعصعةاى  لعةالعي  لععت بالإضعا  ، لععاعليع  لةسعول  ع   أتلاةبعالرتيار  أولع ار ي   لةسول    

 يعث يةعتج ىةعه لعتوسعة  ع  لعصعةاىان ، ىج  لل ة  لعبطاع   ع  ل اتصعاق لععوطة  لعتيبق  لعت يي  
  1.لعتصقيري 

 :شروط نجاحها و  تخفيض قيمة العملة آلياتالمطلب الثاني : 
عةعلةعع   لة ةبعع ت ععو  بععه لعسععةط  لعة قيعع  ب يعع  ت ييععر لعصععر   ل ععرلشت يععي  ايلعع  لععلةعع  اععو  ل 
 سععر لعصعر  ، %20 يضةا ايل  لعقيةار ذ و  ق 10$=1 ا  عقيةا   إذل لة ةبي لععلجن  لملشلعل ةي  

 لعسياسععع  تتعععيح  عععري عةعععقوص عميعععاق  صعععاقرلتبا اعععذه أ اةعععان لععع  يعععرص  أ  لعععا ، ق 12$=1لع قيعععق ي عععو  
لعيعععورل  لعتععع تير يعععث ية صعععر ، اعععو يعععةع س ىةعععت ت سعععي  لواععع  لعليعععمل  لعت عععارلو  لة يعععا  ولرقلتبعععاو 

 بذل يعة   %10االن لعقوع  بت يي  ايل  ىلةتبا بةسب    إذللعةسبي   لةسعارعةت يي     لعت ير ىةت 
، أل  لي  لعصاقرلن ستمقلق ةتي   اذل لعت يعي ، لة  لعل ةي ل  لعع %10لعولرقلن بةسب   أسعارلرتيار 

 لعل ص لعلولع  سيوضح اذه لععلةي  :و 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                                                 

 . 49ي :، مرجع سابق، ىبق لع ةيص ا ير  - 1
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 .تخفيض قيمة العملة آلية( : 09الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

دراسبة ، ان المبدفوعات فبي المبد  الطويبلاخبتلال ميبز و  تبوازن مشبكاليةملبة ببين عتخفيض قيمبة ال، ملوي  رلعيق المصدر : 
،  الع  ااصقل لرباح وراةع ، لذ ر  لا ستير    لععةو  ل اتصاقي ، (2013-1990تحليلية لحالة الجزائر خلال الفترة ) 

 .25، ي : 2015-2014، لع ملير

  أو  ةعه يعث ل، لععقوع  لع عاع  ل صعايي لعةاعا  لعة عق أاع ت يعي  ايلع  لععلةع  لع   ل عرلشيل   لىتبار 
ىعععق  ل سعععت رلر  ععع  لععجاعععان لعة قيععع  و  ةعععه ية ععع  لعيوضعععتإ عععا  ي  ععع  بعععع  لعلمليعععا عةعععقوص لعتععع  ت ريعععه  

 الــــواردات الصـــــادرات

 زيادة الواردات عن الصادرات

 النقود تترك البلد

 انخفاض الإستعمال المحلي

 انخفاض عرض النقود

 انخفاض عرض الأسعار

 زيادة الصادرات عن الواردات

 عودة النقود ملى داخل البلد

 زيادة دورة النقود

 ض النقودارتفاع عر 

 ارتفاع الأسعار

 التـــــــوازن

 ميزان المدفوعات

 وازنـــــــالت

ارتفاع 

 الصادرات
ارتفاع 

 الواردات

 الكساد
 التضخم
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، لعععولرقلنو  اقرلنععععة ا بععا يتواعع  ىةععت تععول ر لععروط لعيةعع  تتلتععص  عع  قر عع  لروةعع  لعص ل عععذعن ، لعقوعيعع 
  لعطةعذ ىةيبعا  عا  ىلةيع  ع  تؤق ىلةيع  لعت يعي  ميعاق  لعطةعذ ىةعت لعصعاقرلن ةتي ع  عضعع  لروةع  إذل

 اةعن لروةع  لععولرقلن ضععيي   عا   لذلةعه أ لعت بالإضا  ، ت يي  ايل  لععلة  اق   ت ن باعةتايج لعلر و 
باعتاع  تيلص ىلةي  ت يي  ايل  لععلة     مياق  و  لة يا  لعطةذ ىةيبا لعتاق   يؤقل  أسعاراالرتيار 

لعع  و ، لعلسععتورق و   ص  بيععر ىةععت طبيععع  لعسععةة لعلصععقر اععذل يتواعع  بلععو ، ت يععي  لعععولرقلنو  لعصععاقرلن
ت ةي   عا  ت يعي  لععلةع  سعو  ي عو  ىعالج ي يع  لع  لعطةعذ  أ ترلعولضح لةه ىةقلا ي و  ل ستيرلق 

لعل ععو  لعةبععاي  عسياسععان ليععمل  لعلععق وىان يتطةععذ ىلععج عت سععي  تلويععص ى ععم لع سععاذ و ، أيضععالعل ةعع  
 سععر ، سععر لعصعر  لعلعتلعق ععقص لعقوعع و    لوا  ليمل  لعلعق وىان يث تو ق ىجا  وتي   بي، لع ارل

 يع   اعع  لرتيعار سععر صعر  لععلةعع  ، لعصعر  يةععذ قورل لبلعا  ع  ت  يع  لعتعولم   ع  ليعمل  لعلعق وىان
ىةت لعليمل   ت تيره ا  ذعن ي قث  ةج    ليمل  لعلق وىان ى  طري  ، لة ةبي لعل ةي  ل ابص لععلجن 

 لا لىتبر لعق تور طاار ، لرتيار سعر لعصر  ىةت صاقرلن وولرقلن لعقوع  ت تيرن بسبذ ذعو ، لعت ارل
يعؤتر ىةعت لع عقر   أ ةه  أل ت يعي  أل ىلةع  ة قيع  لع  لع، باعلقرس  لععةيا عةت عار  بعاع ملير أستاذعطرش 
  لعت يعي  لع  سياسع أ لؤ عقل ، لرتيار  ص  لعسةة لعلستورق  لعلو بع  عةسعو  ل سعتبج ي  ألا لعلرليي  

تةويعة و  للإةتا ي ل     تراي   لعةا ة  لع ص ة، ايل  لعقيةار   ت ي  و قاا    لع ق ل  س   لعولرقلن
لعسعةطان ترت عذ  ل اعاص و ،  ص  ة  لعترو   تت يتسةت لعت ةيي ل  ةسب  لعولرقلنأل اتصاق لعوطة  ل  

 .1ل   جص لعت يي  لستعاق  لعتولم     ليمل  لعلق وىان

 لمطلب الثالث : الآثار المتوقعة لتخفيض قيمة العملة على ميزان المدفوعاتا
لعلةااج لعةاري  عتص يح لعع م    ليمل  لعلق وىان لسارل لتول  ا لة لعتطور لعي رل  أ ذن

 اش لةبج ل ستيعاذ ل  ر   و    ا  لةبج لعلروةان لتول  ا لة لعةاري  لع جسي ي ، عةةاري  ل اتصاقي 
، يةس   لة طرو ان لعة قيي  ل  لةصار لقرس  لي اغو أ  ا   بق عةلةبج لعة قل و ، لع يةمللعي ر 

ل ست رلر و  ت  ي  لعتولم و  لةاسب  عتص يح لعع م    ليمل  لعلق وىان آعي  لإي اقو ةبا  اةن تسعت 
ت ليمل  لعلتواع  ععلةي  لعت يي  ىة للتار لعتسو  ةتطر     اذل لعلطةذ  لعذ،    سعر لعصر 

 .لةبج ل ستيعاذو  لعلق وىان ل  و ب  ةار لةبج لعلروةان

 .: اثر تخفيض قيمة العملة من وجهة نظر المرونات الأولالفرع 

لست اب   1937ة روبةسو   ىا   لعتلةبج لعلروةان ةاريا  وت تير عبةور  لةوصص ضيةسذ لعي
لعلقرس   لعل  و لا او ، لروة  أ تر  صر  أسعارعة ا   لعةاري     ت يي  ليمل  لعلق وىان بلو ذ 

                                                 

 .26ي :، مرجع سابق، ملوي  رليق  - 1
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لعت ةيص لع مي    ق  اش لةبج لعلروةان تطبي ا لبالر عت  ي  لعتولم   أقولنلع جسي ي  لعت  تست ق  
لعلاص ا   رأست ر ان  أ ىةت ل ترل  و ، لعولرقلنو  لةيصة  لعصاقرلن أسول لع مي  علارلاص ىةت 
ى م    ليمل   لعتايل  لعصاقرلن سو  يؤقل  لعتاعةسب   ا   اي  لعولرقلن ب، لستتةا  ل  لعت ةيص

لعولرقلن ب يث يت  و  اةا يلارس لعت يي     سعر لعصر  قورل    ت يير سعر لعصاقرلنو  لعلق وىان
 1..ت ةيص لعطةذ ىةت لعولرقلنو  لعولرقلنو  مياق  ىر  لعصاقرلن

 2ىةت لعتساؤص لعتاع : للإ اب  لعتو يبق  لةبج لعلروةان 

ت يعي  ايلع  لععلةع   أو   اص ةاا  سععر لعصعر  لعتابعن ، ت وي  ىلة  قوع  لا لىاق ؤقل لتت ي
 لعععت لعلعععو ت يععي  ايلعع  لععلةعع   عع  اععص ةاععا  سعععر لعصععر   أو عع  اععص ةاععا  سعععر لعصععر  لعتابععن 

 ؟لعطويص لة صت سي  لوا  ليمل  لعلعالجن لع اري  عبذه لعقوع     

 أ ت يععي  ايلعع  ىلةعع  قوععع  لععا يل عع   ل لع ايععص و  اص عيرةععرت  عع  لععرط لارلعع لذلاعع  :  للإ ابعع و 
لروةع  لعطةعذ و  ي و  ل لور لروة  لعطةعذ ىةعت لعصعاقرلن أ ت سي  ليمل  لعلق وىان بلرط  لعتيؤقل 

 طب ععا عةةاريعع  ل اتصععاقي  تعععر  لروةعع  لعطةععذ ىةععت لعععولرقلن لعع  ابععص ، ىةععت لعععولرقلن ل بععر لعع  لعول ععق
لعت يعر لعةسعب   ع  لع ليع  لعلطةوبع  لع  لععولرقلن ىةعت لعت يعر لعةسعب  عسععر  ب ةباعسعر لعصر  لعل ةيي  
 .لعصر 

لعت ير  أ لع صير   لعةت ذعن  لة ص ا  لعطةذ ىةت لعولرقلن غير لر  ة ي قث اذل      إذل
 ا  لعطةذ ىةت  لذل ألا، ل  لعت ير لعةسب     سعر لعصر أاص  لعةسب     لع لي  لعلطةوب  سي و 

لعت ير لعةسب     سعر لعصر  سي و   أ لعطويص  لعةت ذعن  لة صن لرةا ة واذل ي قث    لعولرقل
سي و  لاص ل  لعت ير لعةسب     سعر  لة اةذلاص ل  لعت ير لعةسب     لع لي  لعلطةوب  ل  ابص 

ايل  لعلت صجن  اذل لعوضة يترتذ ىةيه لة يا و ، ول  ت  سييو  لتر لعسعر لتر لع لي ، لعصر 
 ا  لعطةذ ىةت لعصاقرلن لر  ة ي قق    ل  ص لعطويص   لذل ألا، تقاور ليمل  لعلق وىانو  عةصاقرلن

 اذل لعوضة يترتذ ىةيه لة يا  لعلق وىان لعة قي  عةولرقلنو ،  ا  لتر لع لي  سو  ييو  لتر لعسعر
 .ت سي  لوا  ليمل  لعلق وىانو 

ىلوليع  لتلعتج  ع   أ تعرعولاعة  اعع   اصع  علطةعذ للرط لارلاص اعو  ع   ل  3:دالة مارشال الخطية-1
ت يععي  لع يلعع  لع ار يعع  عةعلةعع  اععذل لعبععق  ة ت سععي   ىعع ت سععي   عع  لعليععمل  لعت ععارل لعلتوعععق  ل ععقلث

                                                 

 .70ي:، 2007، لةرق ، ىلا ، قلر لعلةااج عةةلر، ، مقدمة في المالية الدوليةطي  لع لاع لة ق ىبق لعة، ةوملق ىبق لعر لا  لعبيت  - 1
 .152ي :، مرجع سابق، لعسيق لتوع  ىبق لع اقر - 2
 . 73 ، 72ي : ، ي، مرجع سابق، لة ق ىبق لعطي  لع لاع ،  تةوملق ىبق لعر لا  لعب - 3
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ل لعور لروةتع   أ لتلتعص  ع   أساسع لعليمل  عت ارل  ع ر  لبت ايه يلترط لارلاص ضلا  ت  ع  لعرط 
 ح أل ل  : لعولرقلن تت اوم لعول ق ص يو  لعصاقرلن

 (y*+y1)كبر من الواحد أمرونة الصادرات + مرونة الواردات = 
لعت ععويجن لعع   اةععذ و  ق ععوص ل سععتتلارو  لععولمي  لعت ععار   عع  لع ععقلان أ ل ترضععةا عةتبسععيط   ععإذل

لعع  تعع   ععا  لععرط لارلععاص عيرةععر و ،  ععا  ليععمل  لعت ععار  سععو  يعععاقص لعليععمل  لع ععارل، ول ععق تسععاول لعصععير
لة يعععا  ايلععع  لععلةععع  عقوعععع  لعععا يعععؤقل لععععت ت سعععي  لواععع  ليعععمل  لعت عععار  أل ل  :  أو ي عععررل  ت يعععي 

y*+y1 
لعت سعع   عع   ل ععقلث عع   أتراععاو  لعععولرقلنو  و يل عع  لعتعبيععر رياضععيا ىعع  ىجاعع  لروةععان لعصععاقرلن

 لعليمل  لعت ارل و   لعصي   لعتاعي  : 
0

)1(1












emm

emm
vfm

xex

xe
vfBf







 

 :  أ ب يث 

Bfلعت ير    لعليمل  لعت ارل : 

vfx  ايل  لعصاقرلن ل ول  باععلة  ل  ةبي : 

vfm ايل  لعولرقلن ل ول  باععلة  ل  ةبي : 

ex لروة  ىر  لعصاقرلن عل ةي : 

em ةبي لة : لروة  ىر  لعولرقلن 

x ىةت لعصاقرلن لة ةب : لروة  لعطةذ 

m ىةت لعولرقلن لة ةب : لروة  لعطةذ 

ت يعي   آعيع لعلروةان تلتص لع ة ان لعرييسي  لعت  ت     أ  لعيباتوضح لععجا  لعرياضي  لعللار 
   ترلضان  اع  لارلاص عيرةر.    لعليمل  لعت ارل و  ا أترااو  سعر صر  لععلة 

ذععععن و  لعلر عععو  لةبعععا لةاعععقل  لععععتلعععةبج لعلروةعععان اعععق   يعععؤقل  أ  يعععث  1:تقيبببيم مبببنهو المرونبببات-2
 لعتاعي  :  علأسباذ
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  سعععيتوا   ععع  لعل عععا  لة ةبععع ة عععاح ت يعععي  ايلععع  لععلةععع  لعل ةيععع  ة أل ميعععاق  سععععر لعصعععر    أ
ت يي  ايلع  لععلةع   آتارتعتلق و ،   لعطةذ ىةت لعولرقلنلروةو  ىةت لروة  لعطةذ ىةت لعصاقرلن لةوص

أل ىةععت قر عع  ،  اصعع  لععقص لع ععقر  ل سععتيعابي  ة ل لتصععاي و  ىةععت لعطيععان لبلعع  عجاتصععاق لعلعةعع 
ع عص  أ قوةبعا    يعث  أواريعذ لةبعا  أو اةن     اع  توايع   العص  ل لعتواي  لعسايق    ل اتصاق ة 

 .ةي  ىةت  اع  لعت ي  عليمل  لعلق وىانآتاراا لعل ت لةوضارل  اذه 
 : اثر تخفيض قيمة العملة من منظور منهو الاستيعابالفرع الثاني

ب يث يعتلق لعةبج  1تبةور  يه لةبج لستيعاذ لعق ص،و  تعق لعبيي  لعي ري  لع يةمي  لعر   لعذل ةضج
 لة ةبع لتاراعا ىةعت لعصعر  و  صل ستيعاذ ىةت لعةاري  لع يةمي  لعت  تبت  بعاعت يرلن لع اصعة   ع  لععق و 

 أ لعلعةبج  عع   ليعتة ي اعذو ، ا عععللإةيت ويعص  أيضعاة  ىةيعه عيطعو  انعق وىعععباعتعاع  ىةعت وضعة ليعمل  لعلو 
 أ لعلعةبج ييتعر   أ ب يعث ، سعر لعصعر و  لعت يرلن    لعق ص لع  ي   تلتص لعل قق عليمل  لعلق وىان

 2 ي ي .تابت      ص لعلت يرلن ت و  بق ع    لةسعار
ةععه لعيععر  بععي  لعل صععجن أوو  ععا عليبععو  ل سععتيعاذ ةل لتصععاي  يعععر  ليععمل  لعلععق وىان ىةععت 

لع ةععع   عبعععؤ ش لعل يلعععي  ة  يلعععا ىعععقل  للإةيعععا  أوبعععي  لعلعععق وىان لع ةيععع  ة و  لع ةيععع  عةل يلعععي   ععع  قوعععع  لعععا
، لع عول   اتصعاق لعا لإةيعا لو ،  ا  لعليعمل  اعو لعيعر  بعي  لععق ص لع عول  آ ربلعةت و ، لعسةطان لعة قي  

ل سععتيعاذ بععي  لعيععر  بععي  لععا يةت ععه  أوليععمل  لعلععق وىان  عع  ةطععا  لععق ص ل لتصععاي  أ لعةععت ذعععن و 
لع ععول  يميععق  للإةيععا  أ ببععذل لعليبععو   ععاعع م  عع  لعليععمل  يعةعع  و ، للإةتععا لععا يسععتوىبه لعع  اععذل و  لعل تلععة

 .3لع ول  للإةيا لعق ص لع ول  يميق ى   أ  أل، لعع س ص يح     اع  لعياي و ، ى  لعق ص لع ول 
 :4يل   تلتيةه باعلتطاب   لعتاعي  A لعذل سةرلم عه باعرلمو  ول  ت   ا  ل ستيعاذ لعل ة 

A= C + I + G + I M 

: IM، لع  عععول  للإةيعععا : يلتعععص Gل ستلعععارل ، للإةيعععا : يلتعععص I، ل سعععتبج   للإةيعععا :  C:  أ  يعععث 
 .رقلنىةت لعول للإةيا تلتص 

  Y=C +I+G+Xيساول :  Yلعق ص لع ول   أ و  يث 
 .لعصاقرلن X يث : 
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لعع  لعةا يعع  لعتاري يعع  اععق تعع  تطععوير لععةبج ل سععتيعاذ  ععجص  تععر  لتياايعع  بععرتي  ووقم ىععا   ةةععهو 
 يعععث  اةعععن لعتعععق  ان لعرأسعععلاعي  بعععي  لععععقوص غيعععر االععع   عععإ  تعععق  ان لعت عععار   اةعععن تلتعععص لعل عععقق  1947

   C A = X-I Mل  ت   ا  : و   C Aمل  لعت ارل لةساس عةلي
 عا  لعقوعع  سعو  ت  ع   ايضعا  xm بعر لع  لععولرقلن أو ىةت سبيص لعلتاص لذل  اةن لعصعاقرلن 

طب ععا علععةبج ل سععتيعاذ  ععا  ليععمل  لعلعععالجن لع اريعع  يت ععقق بععاعير  بععي  لعععق ص و ،  عع  ليععمل  لعلععق وىان
 X-IM-Y-A= (C+I+G+X) =(C+I+G+IM) : ل ستيعاذ أو و  لع  ي  

Y-A= CA 
 أتةاش  ترلن ل ة لاشو  ت يي  لةقلش لع ار   عجاتصاقو  و باست قل  لعلةبج يل   لعلساىق      ب 

  ععا  ل اتصععاق يلععر ب اععع  لة لععاش اععص لعع  لعضععرورل أ  يت سعع  لعليععمل  لع ععارل لذللعع  تعع  و ، لعتوسععةو 
 س     اع  لعتوسة ؟ي قث لعع  أ تت س  ايل  ىلةتبا ؟ اص ل  لعضرورل و 

تتواع  لعةتي ع  لعلتلتةع   ع  و ، لع  تع  يميعق للإةيعا  أو ل سعتيعاذو   ي   اع  لعتوسعة يعمقلق لععق ص لع  ي ع 
 تقاور لعليمل  لع ارل ىةت لعت يرلن لعةسبي     لعلت يري  : أوت سي  

 ع  لعليعمل  لعت عارل لع  لعميعاق   ع  ل سعتيعاذ  سعو  ي عقث ت سع   أسعرر إذل ملق لعق ص لع  ي   بلعقص 
0ca         ay                 :  أو  

ل  لعمياق     ل ستيعاذ  سو  ي قث تقاور    لعليمل  لع ارل  أبط لرتية لعق ص لع  ي   بلعقص  لذلو 
0ca           ay                         :  أو  

ت ييعر  ع   ل عقلث لععتل  عتجص  ع  ليعمل  لعلعق وىان سعيؤقل  أ و لع  تع  ي عو  اعذل لعلعةبج ىةعت 
ذعععن ت ععن تععاتير لضععاى  لعت ععار  و  باعتععاع   عع  لسععتوص لعععق ص لعل  عع و ، لعةتععا  عةبةععقو  لسععتوص ل سععت قل 

 .لع ار ي 

لعتمليق    صاقرلته يرتية لستوص ل ست قل        يةلا يس ص ليمل  لعلق وىان عبةق لا  ايضا  رلش
لعع  تعع  لعععق وص لعلومىعع  ،و سععيترتذ ىةععت و  لة ععورتةععن لعصععةاىان لعتصععقيري   تول ببععا ميععاق   عع  لعععقص 

لع عقلان بةسعب  ل بعر ةتي ع  ععلعص لعلضعاى   تميعق لععولرقلن و  مياق  لعق وص تةال   ع  لعطةعذ ىةعت لعسعةة
 1ي قث لعع س     اص و وق ى م    لعليمل .و ، لعليمل  لعتىوق  لعتولم   لعتللا يؤقل 

 تقييم منهو الاستيعاب 
بص ير عم ىةعت ،    ليمل  لعلق وىان للإ لاع لةبج ل ستيعاذ   يبت  بلعاع   لعع م  أ يج ا 

لعت س     لع سعاذ لع عارل  ل ييتر  باعضرور  و ، لعلاص رأسى م لع ساذ لع ارل   ط لبلج  ساذ 
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لةبج ل سعتيعاذ ير عم ىةعت لععوللعص لعلعؤتر   ع   أ  لعت بالإضا  ، س     ليمل  لعلق وىانية   ى  ت 
لعلعةبج غيعر  أ اعذل يعةع  و ، ة ععععلع  للإةيعا و  لعلعؤتر   ع  لععق صو  العر بلع ساذ لع ارل ةتي ع  لعت يعرلن لعل

يبلعص قور و ، لعصعر و  رلةسعالعلبالر    لعق ن  لعت تيرت قير لعت يرلن لعة قي  ذلن و  ااقر ىةت ت قيق
 1.لعة وق    لعت ةيص

 2لعلآ ق ىةت لةبج ل ستيعاذ  ذعن: أا ل  
لعععا تلارسعععه و  اعععاار  ل  عععتجص ل اتصعععاقل لع عععار   ىةعععت  ليععع  لعة عععوق لعلتقلوعععع  تععع تيرلنةعععه يت ااعععص أ -

 لعت يرلن  يبا ل  ت يرلن لةاار  ىةت لستويان لعق ص لتص : 
 .لع ار ي  لةسعار  ل ارة  لة لعل ةي لةسعارت يرلن لستوص  -
 .باعلستويان لععاعلي  عباو  لعيايق  لعل ةي  ل ارة  أسعارت يرلن لستوص  -
ت يعر و  للإةيعا  لا يعط  اذل لعلعةبج لععجاع  بعي  ت يعر ، لة رلقلعة قي  لعت  ي تيا ببا  لةرصق ل قلر  -

  يع  لعتعولم  تة اييعا بسعبذ ت يعرلن لععق ص يو عق ضعلا  عت   لةهلة  لعتولم  ل قلث    أساسيالعق ص قورل 
 لعق ص.يلتي ل ق ار  مشل ل  لعمياق  لعت   قتن     أ يل    لذ لعل ة 

 لعلق وىان.ت  ي  تولم  ليمل  و  و وق تةاا  بي  ت  ي  لستوص تل يص  الص لل اةي  -
باعطااعع  لععاطةعع  لعتعع   ت تيعع و  للإةتا يعع ب عع  لعةاععر ىعع  ميععاق  لعطااعع   لذيعتلععق ىةععت لعت ةيععص لعسععا    -

 .ل تر   يةم و وقاا
 ثر تخفيض قيمة العملة من منظور المنهو النقدي الفرع الثالث: أ

ليمل  لعلق وىان ب وةه اعاار  ة قيع   لعتىةت لعةار  لعت  يقلعةارل عةلةبج لعة قل او  لةساس ل 
يتضعععل  ليعععمل   لةسعععاسذل ىةعععت اعععو ، ل  عععتجص  ععع  ليعععمل  لعلعععق وىان اعععو ل عععتجص رصعععيق أ و ،     ي يععع 

لعلعععةبج لع عععقيث ة لعة عععقل  عليعععمل   أ و ، لعلرغوبععع  لععع  لعة عععوقو  لعيعةيععع  لةرصعععق لعلعععق وىان ت يييعععان بعععي  
ليعمل  لعلعق وىان بعق  لع   ل لعاع ع ةه يتوسة عي عق  تيسعيرل ىع  و  لعلق وىان او للاتص علةبج ل ستيعاذ

  يعالععص ليععمل   أ اععذل لعتوسععة يسععلح ىةععت  اذل سععتيعل  تصععار ىةععت لع سععاذ لع ععارل  لععا اععو لععةبج 
ىةععت اععذل و ، لعطةععذ ىةععت لعة عوق لعتعع  تلتععص ىلةعع  ل ةيعع  عةبةععقو  ع ععقلانو  لعلعق وىان بصععي   ىععر  لعسععةة

ىةعت لععجاع  لع ايلع  بعي  ل عتجص سعو  لعة عق  لة عرصير م لعلةبج لعة عقل قو  غيعره لع  لعلةعااج  لةساس
 3.و  لعل ةي  عةسةة لعت  تق ص ضل  ةطا  عةتباقص لعت ارلل تجص لعسو  قل ص ل اتصاق لعوطة 
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و عيبعع   يييعع  لسععت قل  لعلععةبج لعة ععقل عتصعع يح لع ةععص  عع  ليععمل  لعلععق وىان ي ععذ لعتعععر  ىةععت 
لعتطعورلن و   اعع  ل اتصعاق لعليتعوحو  و ب  ةار لعة قيي     لتر لعتوسة لعة عقل  ع   اعع  ل اتصعاق لعل ةع 

  1ت لعة و لعتاع :ىة للإطارلعت  ع  ن ببذل 
 الاقتصاد المغلق  في حالةثر زيادة النقود :أ أولا

 لعتاعي  :  للتار لعتيؤقل لعتوسة لعة قل أل مياق  لعلعرو  لعة قل 
 .لعة قي  لعت      وم  لع طار لع اي لةرصق و وق  اي      لي  -1
 ىةت لعسةة لعل ةي . للإةيا مياق   - 2

 اي  طةذ  ع   لعتسو  تؤقل  للإةيا  ا  مياق   ق لستوص لعتواي  لع الصلعةاتج ىة ا   لذلع   و  -3
 .لةسعارلرتيار و  سو  لعسةة

 للإةيعا ت يي  لع ياملن لعة قي  لع  ي ي   تت يت  ت يعي  لعميعاق   ع   لعتللا يؤقل  لةسعارمياق   -4
 .ى  لعةاتج

 غيرة ثانيا : اثر زيادة النقود في حالة الاقتصاد المفتوح ودولة ص
 لعتاعي  :  للتار لعتتؤقل مياق  علعرو  

 .و وق  اي      يام  لعة وق عقص لع طار لع اي-1
 .لعلستورق و  مياق  ل ةيا  ىةت لعسةة لعل ةي -2

تعوق  ليع  لعة عوق لعل عام   أ  لعتت يي  لعلعرو  لعة قل تقري يا  لعتيؤقل ى م ليمل  لعلق وىان -3
 .لةوصلستولاا  لعت

 للنموذج  الأساسيةالعلاقات  :ثالثا
 Md أو PYلضعروب   ع  لععق ص  Kىبار  ى  ةسب  لعتيضيص لعة قل  Mdلعطةذ ىةت لعة وق ل سلي  -

= KPY. 
:      أو  ل  تياطعععععععان ل  ععععععععةبي  و  dىبعععععععار  ىععععععع  ل لعععععععور ل يتلعععععععا  لعل ةععععععع    Mلعلعرو  لعة قل  -
 dM 
 يععر ىبععار  ىعع  لةو  ل ق ععار لعلرغععوذو  PYىبععار  ىعع  لعيععر  بععي  لعععق ص لعل ةعع   enلعل ةعع   ةيععا للإ -

 :  أو Hلعة قي  لعل ام   علأرصق لعقص ترل   
لعة عوق لعلعروضع  و  M dىبار  ى  لعير  بي  لعة وق لعلطةوب   Hلعة قي  لعل ام   علأرصق لعقص لعترل    -
m أو H= h(Md-m) …..(1)  

  H= h(KPY-m)  ة ق : 1و ل  ة
 H=h…….(2)و    اص ل ترل  لعتواي  لع الص  ا  : 
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يسععاول لعصععير  ععا   ععاي  ليععمل  لعت ععار  يسععاول :  ععاي  ليععمل   لعرأسععلاعي ليععمل  لعلعععالجن  أ  يععث  -
 :  أو ENلعل ة   للإةيا ةااي  PYىبار  ى  لعق ص  Bل  و  Bلعلق وىان 

 .H= PY-EN  2ول  ة
 .علق وىان = لعة وق لعل ام  ا   اي  ليمل  ل

لعل ةيعع   ععا  لعت يععر  عع  لعلعععرو  لعة ععقل يعععاقص لعت يععر  عع  ل  تياطععان  لةصععوص عع  غيععاذ صععا    -
brm   
 ع   لةسععاريععاقص ةسعب   أ ي عذ  eلعذل ي ر با  لعقص لعصعر  بعي  ىلةيتع  و  : ااةو  لعسعر لعول ق -

P    / Pلعقوعتي  عسةع  لعية  ل  لعسةة
n      أو      :P= eP

n
 

ت يععرن  أوت يععر لعطةععذ ىةععت لعة ععوق  لذلل  ععتجص لعة ععقل  عع  ل اتصععاق ي ععقث  أ للععا ت ععق  يج ععا 
  ليععع  لعة عععوق لعلعروضععع  قل عععص ل اتصعععاق ب يعععث   يصعععبح لعطةعععذ ىةعععت لعة عععوق لسعععاول عةلععععرو  لةبعععا

ل  عتجص  ل عقلثة عق يصعبح لسعؤو  ىع  لعععر   ع  سعو  لعو     ص لا يؤتر     عاةب  لعطةعذإ  باعتاع و 
لعةلعو ل اتصعاقل ةلعت يعرلن ، لعتواععان لعتضع لي ، لععق ن لعيايعق ، لةسععار يعه ،و يلعلص اعذه لعلعؤترلن 

 1.قر   ل ةيتاح ل اتصاقل، لعسياس  ل يتلاةي ،    لعةاتج لع ول   
 2تقييم المنهو النقدي:رابعا

ذععن عتر يعمه ىةعت لةب يع  ت ةيعص اعاار  و   وىان لةت عاقلن ىعق ع ق ول ه لعلق ص لعة قل عليعمل  لعلعق
باعتعاع   عا  اعذه لعلةب يع  اعق و  لعةاريع  لعة قيع  أقولن ةوص ليمل  لعلق وىان ى  طري  لست قل  و  للا ص

 عع  ليععمل    ععا  تجصيعيببععا بععع  لع صععور  عع  لعتر يععم بقر عع   بيععر  ىةععت اععذل لعةععور لعع  لعت ةيععص لعة ععقل 
لعطةعذ و  سعببي  تتعةع  بلع ةي  لعلولمةع  بعي  لعيعاي   ع  لعععر و  ل   تيسيره  ااار  ة قي لعلق وىان   ي

 .ىةت لعة وق    لعسو 
 ا  اعذل يعةع  ىعق   يايع   لعة وق،عةق ص لعة قل يع س لست رلر لعطةذ ىةت  لةساس  ا  ل  ترل   لذل -

 .يرلن    ىر  لعة وقذعن ل  ةا ي  لعت و     ليمل  لعلق وىان لعياي  أولعتةبؤ باعع م 

لسععتوص ل  تياطععان و    يو ععق لععا يضععل  قليلععا لععجاعع  لع ويعع  بععي  لعت يععرلن  عع  ىععر  لعة ععوق لعل ةعع  -
 .لة ةبي 

 لععتلعذل يلعير و  عةلق ص لعة قل لةساس اةاعن بع  ىجلان ل ستيبا  لعبال   يلا ي ي ل  ترل   -
لعت يعرلن  ع  ل  تياطعان لععاعليع  ىةعت  تع تيرععن  ع   اعع  لعتع ي  ل  ابص لعسةطان لعة قي  ذ لل اةي ىق  

 .لعة وق لعل ةي 

                                                 

 .106،  ي:مرجع سابقلة ق ىبق لعةطي  لع لاع ، ، ةوملق ىبق لعر لا  - 1
 . 154ي : ، ، مرجع سابقلعسيق لتوع  ىبق لع اقر - 2
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لععرلش و  ذعععن  عع   اععع  سععلاح لعسععةطان لعة قيعع  ببيععةو  اععذل ل  تععرل  اععق   ي ععو  صعع ي ا أ  لععا 
ل  تياطععان لععاعليعع  ىةععت  تعع تير ت ييععق لعععتلعععذل يععؤقل و  لع  وليعع   عع  ىلةيععان لعسععو  لعليتععوحن لعسععةقل

لعةععاتج لعع  لعميععاق   عع  ىععر  و  باعتععاع  يل عع  لعاع عع  لعع ععم  عع  ليععمل  لعلععق وىانو  ل ةيعع ىععر  لعة ععوق لع
 أ  أيضعاىع  طريع  ت يعي  ىعر  لعة عوق  يعث لع  لعلل ع   أوى  طري  لعبتروص با  تياطعان ، لعة وق

 .تب ت لعمياق     ىر  لعة وق  لا ا  ىةيباو  تة ي  ل  تياطان
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 خلاصة الفصل: 

 الجنعععععععان يابععععر لعععع   ععععجص لعلععل  ععععتجص  عععع  ليععععمل  لعلق وىعععع أ يتضععععح  لعععع   ععععجص لععععا ت ععععق 
صعور  ى عم ،و تة عا لعقوعع  و  تتلتعص اعذه ل  عتج ن  ع  صعور   عاي و  لعتباق ن ل اتصاقي  بي  لععقوصو 

عتصع يح لعع عم   ع قل ل  بيةبا سياس  ت يي  ايل  لععلة   أساعيذعلعاع   اذل ل  تجص ل   جص ىق  
ت يععي  ايلعع  و  مل  لعلععق وىانععععلععجاعع  بععي  لي لعععت للإلععار  يععث تعع   عع  اععذل لعيصععص ، علععق وىانلبليععمل  

 سياسعع  تصعقراا لعسعةط  لعة قيع   ع  لععت    بسععر صعر  لععلةعع   لة يعر لععلةع  لع   عجص لعا تؤقيعه اعذه 
 أ تععرواععن  عع  ةيععس لعو   عاعيعع  أ تععر ععاعت يي  يعتبععر ، تععولم   عع  ليععمل  لعلععق وىان ل ععقلثلعوطةيعع  اصععق 

ت عععو   أ عبعععذل  بععع    تسعععتطية ، لة عععرص   لعقوعععع  ت عععو  بللعععار   للعععا ةبا لعقل ةيععع  لعععة لععععقوص ،  طعععور 
ةلاو  باعت يي  ب رلر تة اي   لععت لضعا  ، صعةقو  لعة عق لععقوع  رأسباىةت و  بلول    ل  لعلةالان لعقوعي  ل 

  .ضرور  تول ر لروط لعية  عة اح اذه لععلةي 
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 تمهيد : 
تحهه  تللم ذههتلطاتللههالتيههرلديتههام  لل20ذههالدينهه ال تل ههديجزدئهه ملذ ههالط دلههالدي ذ    لشهه الديهها    

ديذفههه جسلالههه   للد  خفههه  ديذتت ي هههتلديتههه ل  لت ههه لديهههل ال  هههادللد قتصههه ا ت ت جهههتلليازذههه تل،لديتههها  ج 
لفه لتكهكلديفته الزداتل،لديجزدئه لله لد قتصه امطاىلايكلتيرلدخت للديته دزال،ل1986ديلت  للدي  يذ تلل تل

 ل لظهلل،ل م   ايكلديذ زدالديتج جزلل    تلديذ زد  تلل لح يت الديخ  ج تل د تف تلخاذتلديالديذا    ت
لهه لللد تف ق هه تمههاالديظهه  صلديصهه لتلت ج ههتللديجزدئهه لتيههرلصهه ا  لدي نههالديهها ي ل  نههاتلذجذ  ههتللذههال

 لق ذهتلل ه لديجزدئه لذلهتل ظه رلديصه صلح هالله ل    هتل دلإص ح تلديته،لتا  لل  لتلديت ا للدي   ك 
 ذه لتههرل،لل ي لهلتليكهها   للل%21ذجكههالدي نهال دينه  لقهه د للتخفه  لديهها    لل لهلتللدتخهال1991لهلتذل ل

ل.1994تخف  لديا    ليكذ الدي    تلل تل
لهه يتخف  للدا  ه لتهها  دلدي  صهه  ل،لطالديذ ههزدالديتجه  مل ذ ههللطمهرلديل هه الله لذ ههزدالديذهال   تل لذه 

 كههرلديذ ههزدالك ههللط هه لتخفهه  لديهها    لديجزدئهه مل تحا دلههت  ل كههرلا دلههتللنههال  ز هه للهه ل،للهه لق ذههتلدي ذكههت
ل:ذالخ للديذل حالديت ي تديتج  مل

 .تطور سياسات سعر الصرف في الجزائر :المبحث الأول
 .سياسة تخفيض قيمة الدينار الجزائري :المبحث الثاني
 .حليلية لأثر تخفيض الدينار الجزائري على الميزان التجاري: دراسة تالمبحث الثالث

ل
ل

ل

ل

ل

ل

ل
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 : تطور سياسة الصرف في الجزائرالمبحث الأول
ديت لدذتاتلذاللي قتص اخ لللت الديتخا الديذ  زمللل  لتن د تذ زلل  لص صلديا    لديجزدئ مل

لنهه للا يذهه ل هه الخ رهه  ليك ق لههت لديصهه صللديذلههتن للهه لتكههكلديفتهه ال  ئ،ل يههرل شهه لللهه 1990تيههرلل1967
لملل هههاالدي  ف هههتلتيهههرلت لهههالديا يهههتلت ههه ي صللتاد  هههتليك ذههه تح هههالطاتلتاد اللههه  لصههه صلديههها    لديجزدئههه ل

 م هههادلد فصههلللههه  لصههه صلديههها    ل،لديههه ا  لد قتصهه اذهههدلطاد لل تلههه ا لدديصهه لتليههه الي ههه لطمل  قههتلط
تخفههه  لتههها  ج لين ذهههتلديههها    لللتتلههه  تيهههرلح هههالطاتلمهههاالدي رههه  تل،لد قتصههه امتههها  ج  ل هههالدي دقهههدلل

دي  جذتل الد خف  لطل   لديلت  لل قالتزدذالمادلذدلدلإج د دتلدي دذ هتلتيهرللد قتص ا تيذ دج تلدازذتل
ل.دقتص الذل  ل كرلق د الدقتص الديل  لتق ذت

 الصرف وتسعيرة الدينار الجزائرينظام   :المطلب الأول
تيهرلا  هتلتحا هالق ذهتلديها    لديجزدئه مل  لاهاللد لهتن لجزدئه لل هال ظ رلديص صلدياملل شه تالديلتا

ذههالامل صههكتلتي ههاللهه لديناهه  لديحن نهه ل دي جههزلديهه،لللههكتلذههالدي ذهه تلل ههالد   هه  لدي ظهه رلدي نههاملديهها ي 
لكه لللا كهتليتهاد كلدي فه دتل دي جهز  ال لاليكجزدئه لطالتلحهال هالح،لتح للدي د ادتل تحل الديص ا دت

يادللنالذ تلط ظذتللديص صل تل   لديا    لديجزدئ مللل االذ دحللل ذ ال،لل لذ زدالديذال   تل ذ لل 
لتكخ ص  لل ل:

 (1973-1964لعملة واحدة  )  بالنسبةنظام الصرف الثابت  الفرع الأول :
لاههه درلذهههالديهههام ل18ل كهههرلطلههه الااههه  لاملههه ل  ههه الل1964ط شهههالديههها    لديجزدئههه مللههه لطل  هههلل

 خهه للمههاالديفتهه ال هه ال،لذل شهه الد لههتن لديجا ههالديههاملتههرلديت  ذههلللههالل ههاللجزدئهه مف  ههكلديت   رهه ل ههالدي
 جه لل  لدي نهالديها ي  ديجزدئه للصهفت  ل ره دلله لصه ا،ل  ازل ناملديا ي لذل  دلل تف ق تلله  تادي ظ رلدي

تهالل ي لهلتلتيهرل ذكديتصه   ل هالت ه ل ل لكرل لللكال ره خ للماالديفت ال  ال ،ل ك   لديتن الللش  اا
 حااتلديجزدئ لل  لديام لذالل  لت ديامل ذ للذناد لل   ل ي للتليكا   لداذ ل ل زالذحاالذالديام لط

ل1.ل  كلل  ل ل1اجل=ل1 كرلطل الص ل  ل
ديلههكا تلدي نا ههتلديف  لهه تلتيههرللل ههاللهه لدي قههتلديههامليجههات،ل1969مههادلديت هه ل لتيههرلا  ههتلل دلههتذ 

 طصههل للل يههرل تل ههالديهها    لديجزدئهه مللهه لديتخفهه  ل،ل لطذهه رللديهها   لداذ   هه تخفهه  لق ذههتلديف  ههكلديف  لهه
(لل ينال دل لتهام  لدي ذكهتلديف  له تلل1973ا لذل ل-ل1969ل  كلل  ل لل لديفت ال)لط تلل1.25اج=ل1

تههه المههاالديفل د تلاهههت،لق ذههتلديههه د ادتلديجزدئ  ههتلدداج ل ههتللتلههها ان لههللدي ذههه تلت دجههدلديهها    لديجزدئههه ملذ

                                                           

1 ل-ل Boucheta yahyia , Etude des facteurs d"terminant du taux de change du dinar Algérien ,Thèse pour 

l’obtention de doctorat ES-Sciences en sciences économiques option , Finance ,Université Aboubakr belkaid 

.Tlemcen  Alger ,2013-2014, P.P74. 
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طملتغ  هه ل،لتذ  ذههديطلهه   لديصه صلدي  لتههتل تل ه لطلهه   لديصه صل  ازل ديتخكهه ل هالل ظهه رلله ت ال    ه  ل
ل1. ظ رلتل   لديا    

 (1987-1974من العملات )  بالنسبة لسلة الفرع الثاني : نظام الصرف الثابت
 تلداج ل ههتللذ   ههتلذههاللههكتلذههالدي ذهذن   ههتلذهدللتهرلتحا ههالق ذههتلديها    لديجزدئهه ملخه للمههاالديفتهه ا

تلديذ   هههتليلهههكتلديههها    ليك ذههه  ايهههكلحلههه لديتغ ههه دتلدي لهههل تل،ل ههه ديههها   لداذ  ل ذكهههتلذهههالل   ههه ل14
 رل ترلحل  لديذت لالديذ جدلل يتغ  دتلدي لل تليك ذه تلديته لتت ه ال،لل ي للتليكا   لداذ    لديجزدئ م

ديصهه صلي كتهه لدي ذكتهه الل ل ههالايههكل ههترلحلهه  للهه  ،لذ   هه ذ  هه للههكتلديهها    لديجزدئهه ملل ي لههلتليكهها   لدا
 هترلحله  لطله   لصه صلديها    لديجزدئه ملل ي لهلتليك ذه تلل ل هالايهك،ل هلل ذكهتلله لديلهكت حل ل زال

  للا  نهههتلطلههه   لديصههه صلح هههال هههترلحلههه  للمهههاالدالههه ،لداخههه ىلديذلههه  اللذهههالاههه صلديل هههكلديذ  هههزم
ل    S/DA   .  ا   ل دل   كرللل للديذ  للداليتاخالديذتن ا ت

S/EUR                                                  لل               

ل2ديلكت.تترذ   للكرلق رلديا    لديجزدئ ملل ي للتليجذ دلدي ذ تلديت   ل االديا  نتلل حصلل
لداج ل ت. ديجا للديت ي ل ل الي  لق ذتلديا    لديجزدئ ملذن   تلللكتلذالدي ذ تل

ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل

                                                           

 .155،ل154صل:،لص،ل1996،لديجزدئ ،لا  دالديذال   تلديج ذ  ت،لمدخل للتحليل النقدي،لذحذ الحذ ادتل-ل1

 .158صل:ل،لنفس مرجع سابقلذحذ الحذ ادت،ل-ل2

EUR/DA= 
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ل
 .1988)-(1975الأجنبية( : تحديد قيمة الدينار الجزائري مقارنة بسلة من العملات 05الجدول رقم  )

لدي حاالاج/دي ذكتلداج ل ت

ل1986ل1984ل1982ل1980ل1978ل1975لدي ذكتلديلكا
ل34.8293ل23.5171ل27.4832ل28.6038ل28.4400لATS 22.3700لدي ذل 
ل15.3107ل8.2260ل9.9202ل12.6119ل13.1656لBEF 10.5265للكج   
ل3.5451ل3.8755ل3.7689ل3.3374ل3.3082لSAD 4.0810ل  اد
ل292.3343ل200.3017ل223.9886ل224.0690ل233.6989لSHF 156.7400لل  ل د
ل243.0778ل165.1364ل193.1591ل202.9024ل208.3228لDEM 157.5450لطيذ    
ل64.8856ل46.0965ل55.0250ل66.2024ل74.7672لDKK 67.2350لديا ذ  ك
ل3.6296ل0.5422ل7.5973ل9.3598ل7.1600لESP 8.4500لدلل    
ل0.7465ل2.6831ل175.2091ل186.9286ل192.2078ل153.8100لFREلل  ل 
ل7.0151ل146.3415ل66.9182ل77.42.86ل76.7878لGBP 74.3750لل  ا    
ل3.5347ل51.1372ل64.3045ل90.76ل89.4339لITR 93.7950لد ا ي  
ل16.6165ل57.8695ل4.6553ل3.9885ل3.9033لKWD 4.1234لدي   ت
ل1.3023للللل NOKلدي    ج
ديا   ل
لد ذ    

USD 3.949ل4.8874ل4.9835ل4.5921ل3.8375ل3.9659ل

ل3.0135للللل YENSلدي  ل ا
 المصدر : بنك الجزائر

دي هه رلل لديا يههتليكتجهه  الديخ  ج ههتلذههالخهه للديل  هه ذجدحت هه لهه لظههلللت جههتليك  دئههالديلت  ي ههتلديذ تلهه ا  
ذهالل،ل ىهتلداخههههلإالل  لديص صللن لط كرلذالق ذتهالديحن ن هتلذن   هتللله ق لدي ذه تلداج ل ،ليك د ادت

تها  ج  ل هالديله  لدي لهذ للم  للاطتلتظ  لل دا لديل  لديذ دز تليكص صل ت جتلد ح دصلطل   لديصه ص
لذن   هتلل اله   لديذلهت  االذذه ل  لطل   لديلكدل ديخاذ تلديذحك هتديا    لتيرلد تف ذ لتلل لد تف  لق ذتل

ل مهادلذ ه ل ليكل  لهتلد قتصه ا تللها لذهالديلهكدلديذحك هتلديلكدلديذلت  االطاىلتيرليج  للديذن ذ ال قت   
ديههها   للتاههه  للههه  لديصههه صلدي لهههذ ليكههها    لذن لهههل  ديجههها للديذههه دي ل لههه الاههه صلديا يهههتلديذ ت جهههتلذههها

ل.(1988-1974داذ    ليكفت ال)ل

ل

ل
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-1974لأمريكي للفترة ) ( : تطور سعر الصرف الرسمي للدينار مقابل الدولار ا06الجدول رقم )
1988 ) 

ل1988ل1987ل1986ل1985ل1984ل1983ل1982ل1981ل1980ل1974 السنة
سعر الصرف 

 $دج/
ل5.91ل4.85ل4.85ل5.03ل4.98ل4.79ل4.59ل4.32ل3.84ل4.18

 FMIالمصدر : إحصائيات 

هلل1974ديفتههه ال)لل(لتا  لل  لص صلديا    لذن لللديا   لداذ    لخ ل06 قر)لل   ر لديجا ل
ذن لهههللل(ل  ترههه لذهههالخههه للديجههها للد لهههتن د لدي لهههل ليلههه  لديصههه صلد لهههذ ليكههها    لديجزدئههه م1988
لهه لظههللدي ق لههتل دياكهه للهه لديلهه  للل مههادل دجههدلي هه الطلهه   لدي ذهه تلتتحههاال لنهه لينهه ىلدي هه  ،لديهها   

تلذهالذن لهللدي ذكهتلديذحك هلنكه صلدياكه ل كهرلدي ذكهتللداج ل هت ديت لت اصلتيهرلت،لديص  ذتل كرلديص ص
 دي ه  ل الدياكه ل كهرلديذ تجه تلداج ل هتل ايهكلذهالخه للخكه لديته دزاللهطجللتحن  لديت دزالديخه  ج ل

ديذف  رهتل كههرلديتجه  الديخ  ج ههتلتيهرلج  هه لدي ق لهتلل، تجكههرلله لديصه ا دتلذههالديذح  قه تديذحكه لديهامل
ل.،ل  ادلدين  الديذف  رتل كرلديص ا دت صلد لت  دالدلإجذ ي تليك د ادتديذتذ كتلل لت دخ

 1994إلى 1987لسعر الصرف  الآليالفرع الثالث : التسيير 
خ صهتلل،ل    ه  لداذه تام  لق ذهتلديها لل الال   لديلت  لههديحل د  خف  لل1986لتهتزدذ  لذدلطزذ

ذ د  هههال  هههادلترهههخ رلل1الدي ذكهههتلديصههه لت،هههههللل دي ئ لههه ليكجزدئههه لذهههالذهههادخ ك  لذ ط هههال  تلههه لديذههه  الدا ل
ذهزا جلله للتذ هزتلل جهز،لديجزدئه ملله لطزذهتلحه االد قتصه اتيرلاخه للطاىللليكا  الديخ  ج تلد لتحن  

دي  يذ ههتلللد قتصهه ا تديل  لهه تللخههت  تتللد  ذهه للهه مذ،لذ ههزدالديذههال   تلذ زد  ههتلديا يههت،ل خ صههتللهه 
لهههه لظ هههه  لط هههه  لذل شهههه ال كههههرللدلإاد ملد قتصهههه ا ديتهههه لذلههههتلل يرهههه   الديلكههههادالادتلل1988يلهههه  دتل
ل هه اللهه لط تهه ل لشهه ل تل ذذهه لطحههاالذظهه م دتللد جتذ   ههتديجزدئهه مل خص صهه ل كههرلدي رهه  تللد قتصهه ا
 ل ذ هالل ل المادلدي رهدلل ره  للط ها،لد شت د     لجا اليت ش ل ظ رلديتلل  ا ديت لط اتلل1988
لنهه لذههالديتصههح  ل ديت هها لل للد قتصهه اي ههارلتذ ههالل مههاد،لم  كهه  لمههللنهها لذهه لمههادلديذشهه للظ ل هه لد تلهه  

ديهه ا  لذههاللد قتصهه اذجهه  تللجا  ههتل كههرلذختكههصلتصهه ح تلجهه د تليك رهه  تلديجا ههااللذذهه لدلههت ج 
لد  تله  له لت ه اال ديذه ي لل للدي هاصلدال له ليلاصه  لدي نهام تذ ل،ل ديت ظ رلح الديذرذ ال ديتل   

  االديها    ل ايكليهال تحنه لت لل لهت،ل ايكل كرلديص  ا الديادخك ل ديخ  ج ،لديذ د الي ظ فتلتخص ص
 دز ههه تلدي نا هههتلديتلدخهههت لل ل فتههه  لل هههالدذتصههه صهين ذتهههالديحن ن هههتلديادخك هههتل ديخ  ج هههتل كهههرلديلههه د ،لذذههه

                                                           

 .54،لص:1998ل تل،لص ا  لدي نالديا ي ،لستقرار التحول إلى اقتصاد السوقتحقيق الا،لديجزدئ ،ل   رلدي ش ش ل لآخ  ال-ل1
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لد لهتن د يتحن ه للديذتخاادلإج د دتلل يايكل  ال لالطالتتلدلادئ ا،لالديذلت   اه كرلما لتههدي ك ل ديذ ي ت
ل1.ديجزدئ مليكتح  لق لك تلديا    لذدللن  لدي اصلدي   ئ ل لل لديادخلل ديخ  جل

ل ذك تلت ا للذ اللص صلديا    ل لن ليكا  نتلديت ي تل: قالتذتل
  التدريجي الانزلاقأولا : 

،ل رلدي ذلللهالا كهتلديفته الديذذتهاالت ذ دقللت اصلخف لق ذتلديا    لديجزدئ مللا  نتلتا  ج تج د ل ل لتم
،لللل لر صلدحت  ا تلديص صلديذت حهتلذهالج هتلد  ز    تجلمادل،ل1991تيرللاد تل1987ل ل    تل

ذهلل كهرلديحهالذهالديكجه  ل نهللخاذهتلديها الديهامللكهولذلهت ىلذ تله دل اهرلدي ل ذالج تلطخ ىل ت جتليز ه اا
ل،ديذت  قلهههتديذلههها الذهههالاههه صلديح  ذههه تللجهههللديتههه لح يهههتلا التحن ههه لديلههه دذجتيهههرلدينههه   لقصههه  الدا
تيرلا  تللل1987دحللديت لذ لل  لد ز  لديا    لتا  ج  لخ للديفت الديذذتاالذال ديجا للديت ي ل ل الديذ ل

ل.1991
 :1991إلى  1987ينار الجزائري من (  : الانزلاق التدريجي للد07الجدول رقم ) 

لدي حاالاج/$

ل1991ل1990ل1989ل1987 السنة
ل17.7ل10ل5.91ل4.9 القيمة

Source : banque  d'Algérie  évolution économique  et monétaire  en  Algérie , rappor 2001 

, juillet  200, p : 9 

لل/ل$جال17.7لتيهرل1987له ل    هتلل جل/$ا4.9ذهالد تنللذ اللص صلديا    ل خ للماالديفت الل
ديذ دي تلي ترلدتخه اللطش  ل  الحا المادلديذلت ىلا كتللتتص صلديا    للدلتن ،ل1991ل ل    تلذ  ال

ل1991.2ل لللتذلل30لت   خللل%ل22خف  لل للتلق د لديت
  يا: التخفيض الصريحثان

ل ههههرل1994لهههه لذهههه  الل%7.3  ت هههه جلل  لههههتلتخفهههه  لق ذههههتلديهههها    لط اذهههتلديلههههكا تلدي  ذههههتلد
ل1994له تللاتال  لل   ذجلديت ا للدي   كه لذ هلل لطل  للذال فالديل تلل الطاللاطتلديجزدئ ل40.17%

طمههرليههامل هه الل ههالت هها لللهه  لديصهه صلذههالدل1998ذههدلصهه ا  لدي نههالديهها ي ل ايههكلتيههرلا  ههتللل  تفهه  )
  ل كههرلرهه  لمههادلدينهه د لطصههل للهه،ل( ايههكلذههالطجههللديلحههال ههالديت دز هه تلديخ  ج ههتلاديذتخههادلإجهه د دتل

ذدلص ا  لدي نالديا ي ل كهرلتن  هتلجا هاالليتحا هالله  للد تف  ،ل ذ لترلا    ليكا   ل36ص صلديا    ل

                                                           

 .ل218،لص:2008،لديجزدئ ،لا  دالديذال   تلديج ذ  ت،لمحاضرات في النظريات السياسات النقدية،للك ز زللال ك ل-ل1

 .66،ل65صل:لل،ص،ل2011،ل09 ل،لاذجكتلديل ح،لالتعويم المدار للدينار الجزائري بين التصريحات الواقع،للذ  لآ تل ح ل-ل2
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لد  تذه ا تهرل،لا  ه  ليكها   ل40ص صلديا    لذف ام لطال لذ لذجكالدي نال دين  لل  ز  لديها    لتيهرل
ل.1995ط دخ لل تتيرلل1994خ  لذالل ت كرلماالديا  نتلل للاد تلدي كالدا

 1994بعد  الفرع الرابع : مرحلة تطور نظام التعويم المدار ما
تحا هاال له لي  صلديا    لديجزدئ ملذ حكهتلتحه للل كه ل تغ  ه لتها  ج لل1994للاد تلذالط دخ ل  ر

ل1974الذ ههئهه لال ظهه رلديهه لالديههاملتل تههالديجزدق د ههالدي هه  ل دياكهه لي ههترلدلإ هه ال ههالقهه د لديتخكهه ل هه
لتيرللئت ال:  ذ التنل رلماالديذ حكتل
للأولا : نظام جلسات التثبيت

ترههرلجكلهه تلديت ل ههتلذذ كهه لديذصهه  صلديتج   ههتلتحههتلتشهه دصلل ههكللل1994ط تهه ل لل01لاد ههتلذههال
،ل ي الل   الذ لطصلحتل  ذ ت،ل  ترلذالخ ي  ل   لديذلكولديذت  لديجزدئ ل ديت ل   تلت ظرلطلل    

ديهها   لداذ   هه (ل كههرلطلهه اللهه  لصهه صلدل   هه للا يههتلدي ذكههتلديذح   ههتل)تلديصهه لتلذ لهه لذههالدي ذهه 
ذهالت ا للله  لصه صلديها    لتها  ج  لل  تر،ل رلتن رلديذص  صللاك لديذلكولديذ دالديحص لل ك ا،لطا ر

 هادلل هالا  ه لديذ  قصهت،ل ل ك  ه للخ لل   لل كلديجزدئ ليك ذ تلديص لتل اك لديذص  صلديتج   ت
ديهاملجه  لذهال،لديهامل ه الذ لنه للل  ه ذجلديت ها للدي   كه ،ل  الطقلل    ترلتحا الل  لص صلديا    ل

ل1.دي ا  لل  قتص اطجللت ز زلدلإص ح تل دي    ل
د تن ي ههتليك صهه لللهه لدي    ههتلتيههرل رههدللهه  لديصهه صللذ حكههتلجكلهه تللديت ل ههتللذ  لههتلت تلهه لذ حكههت
 طلهه   م ل ل ذ ههالطالت هه الذ رهه  للهه  لحن ن ههتل هه لق لكههتليكتح  ههللتالكلطالدي ذهه تلاذهه ل الديل هه كلايهه

ل  لديص صلديت دز  لل الا   لديذ  قصتلللذ ج ل ت اصلتيرلتحا ال،لمتتحاالذالا صلديل كلديذ  زل
ديجزدئه ملل كهرلمهادلداله اللهإاللتح  هللديها    ،ل1994لهلتذل لل28ديصه ا الله للل94ههل61ديت ك ذهتل قهرل

لل   تفههه   ظهه رل تحهههااللذ جلهههالديلههه  ل لهه لقههه ىلدي ههه  ل دياكههه لداذهه لديهههامل لهههذ للجزئ ههه ل تاكههه  ل يهه
تيهههرلت ظههه رلل01/10/1994تلديخ  ج هههتل  ك هههاللنهههاللههه ا لديل هههكلديذ  هههزمللتههه   خلديتههها  ج ليحجهههرلديذلههه ا 

ذ حكههتلد تن ي ههتلللغ ههتلدي صهه للتيههرللهه  للتاهه  جكلهه تلطلههل   تلمههال  لتحا ههاللهه  لصهه صلديهها    لللهه ل
ل3ل: كرلطال لذ لمادلدي ظ رللذ ل ك ل2،ل   ت
 ل يذ  قصت.لل  لص صلديا    تحا ال 

 ل  الدي لذ لتا  ل لل لك تللتح  للديا    ت ز زلق. 

                                                           

صل،ل2010،ل07 ل،لديجزدئ ،لذجكتلدقتص ا  تلشذ للتل  ن  ،لمبررات دوافع التوجه الحديث لأنظمة الصرف الدولية،لل ل ملذحذالطذ ال-ل1
 .36،37صل:ل،

ذا  الذ جلت  لل ل،لالمغرب العربي دراسة تقلبات اسعار الصرف في المدى القصير اختبار فرضية التعديل الزائد في دول،ل ذ  تلا ق لل-ل2
ل.139ص:ل،ل2011ل-2010،لتكذل ا،لج ذ تلطل لل  لل ين  ا،لتخصصلذ ي تلا ي ت،لدي ك رلد قتص ا ت

ل.ل145،لص:مرجع سابق،ل لالدي زد للالزد مل-ل3
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 كرلذلت ىلديل  لديذ دز تخف لق ذتلديا    ل . 

 ديتح رلل لدي ردلدي نامد لتن د ل ج  لل   ذجل . 

 لذالدي ذكتلديص لت.لد حت  ا تالذلت ىل حلت
 وق الصرف البينية: سثانيا

لدي   ل لين د ا ل لن  لتا  ج  ل تغ   لل ك  لتح ل لذ حكت لديفت ا لماا لخ ل لديجزدئ م لديا       ص
صاد لق د لديتخك ل ال ظ رلدي لالدياملتل تالديجزدئ لذ الل تل،ل1994 دياك للاد تلذالط دخ لل تل  د 

ديت ل،لديجزدئ م  لديف ك ليكا    ل اللاد تلديتح للت  الذ  لتلد تل تلديجزدئ لماالديذ حكتل،ح ال1974
ي    لل ظ رل،لكتلذالدي ذ تل كرل ظ رلدي لالتيرلل1994 لللتذل لذدلق د لديتخك لل لط دختزدذ تل

ذالخ ي  ل   لديذلكولديذت  لذالدي ذ تللديت لتر،ل1994/ل10/ل1دالل   تللاد تلذالد جتذ   ت
لل كلديجزدئ  لذا لديص لت ل، لديذتاخك ا ل ل ن ر لديذ دالل  ر ل ك الل  لديص صللاك لديذلكو ،لديحص ل

لا دك ل  دي فا تلذاللديص ا دتمادلدي ظ رلطصلحتلذادخ لل الديل كليذ دج تلذتاكل تلذ دل قصالت ز ز
 ذ لطز كتلجذ دلدير دلال كرل ذك  تلديص صلل ل،لل1994ط ت ل للتتح للتيرلل كلديجزدئ للاد تلذا

يغ  تج  الديلكدل  ل ل طصلحتللديل  كلتذتككلح  تلتنا رلدي نالداج،لاذ تل ل لذ دحلدين  ال كرلديخل د 
ل08/ل95 ئحتل قرلل1995/لل23/12ل لل ذ لطصا لل كلديجزدئ لذ  نت،يكذلت  ا اللل   ل كرلاكل تل

ذ ل لذرللل  لديص صللتا   ظ رلديت   رلديذاد لل ل ل ملخ ليكص صلاد تلتل  ل ظ رلآلتيرلل    لتا 
لذن لللديا    لللش للح ل  ذ  ليكتح  للين ئذتل كرلل دل ش د لدي ذ تلداج ل تللدين لكتديل  كلدلذ لل ا

 ديذ لل تلديذ ي تلدياملد اك ل ش اال لذ  لل للل  كلديتج   تلل لإر لتلتيرلل كلديجزدئ ل الجذ دلدي
ل1996.1/ل2/ل2

لل:ل لديجا للديت ي ل2011تيرلل2002ذالديفت ال دا   لل ل  لص صلديا    لل ي للتليكا    ظ  ل
ل(€اج/ل-(ل:لتا  لل  للص صلديا    لل ي للتلليكا   لل دا   )اج/ل$ل08ديجا لل قر)ل

 السنوات/
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 العملة

ديا   ل
لداذ    

ل72.85ل74.70ل72.64ل64.56ل69.36ل72.15ل73.37ل74.61ل77.32ل79.8

ل101.21ل99.19ل101.29ل94.86ل94.99ل93.75ل87.01ل98.95ل91.26ل83.45لدا   
لل.2008ل كلديجزدئ ،لديا  دالدي ا  ليلاحص ئ  ت،للالمصدر:

                                                           

 للطل هه الديج ههللدي هه   لذههالدلإصهه ح تلديذكتنههرلديهها ي لدا للحهه،لالبعددد الاقتصددادي لتحريددر سددعر صددرف الدددينار الجزائددري،لل لهه ملذحذههالطذهه ال-ل1
 .7صل:،ل4/05/12/2006،لديجزدئ ،لج ذ تلل ذ ادا،ل ك تلديحن  لدي ك رلديتج   ت،لد قتص ا تلل لديا للدي  ذ ت
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 مادلل%ل5 لل%2لذ لل التخف  للديا    لل للتلتت د  للل2003ح الق رلديل كلديذ  زملل لج  ف ل
ل  اصلطل ل دلإ لديذتالج د  لدي نا ت لدي تكت لذالتا   لل ليكحا لدتل  لداد يت لل ا ل لل ذ  ل د لديذ دز ت

طل زلدي ذ تليكا    لدي لذ ل ق ذتلدي ذكتلدي ا  تلل لديل  لديل اد لذن لللللد لذ تدين ذتلل الديف   ل
ديجزدئ ملل ي للتليكا   لداذ    لللح دي للد تف تللق ذتلديا    لل2003 ل الج دال ا لذل ل،لج ل تدا
 صللل  لص صلديا    لل2005ل ل ل  ر،ل%17.15ليص صلديحن ن لديف ك ل ،ل د تفدلل  لد11%

لح دي لديجزدئ م لدي دحا ليكا    ليا  ل87.01ل73.37ل ي للت لل.ل ي للت لل ت تيرلد خف لل2006 ل 
ل ل    تلل65.56ل ي للتليكا   لتيرللد  خف  يا  ،ل  دصلللل ي للتل73.75 يكا   للل ي للتل72.15
ل ي للتليكا   ل لل72.85،ل رلت تفدلل الايكلتيرلل لماالديفت ال94.86لنالد تفدلتير ل  ل،لطذ لدا2008

ل1ل ي للتليا   .ل101.21
 سعر الصرف الحالية اتالفرع الخامس : تطور 

  لههتلدالهه د لديذ ي ههتلتنكلهه تلل2008يلهه تلل ديذ ي ههتلدي  يذ ههتللد قتصهه ا تلههتللهه  دتلل ههالدازذههتل
لهه لطلهه   لل ههالديح  هه تلدي دلهه تل،لد تن ي ههتلهه لذ حكههتل لدي هه يذ لديصهه لتل مههل اد قتصههل رهه  تللذ تلاههت

خهه للديتلهه تلل،ل(دلإلههت ي   ديهه ال ديج  ههال للديصهه صلدي ذهه تلديصهه لتلدي ئ لهه تل)لديهها   لداذ   هه لدا   
لديصه صل له لدي ه يرللذه   ال ذه لدذتهاتللطله   ،لدشتاتلحاالماالديتنكل تلل2012لطش  لداخ  الذالل ت

 هه تلح ههالط،ل دله دي  ذ ههتل ديتهه للههجكتلخ  جهه ليهه   الداذههلدي  شههئتلد قتصهه ا  ت كههرلل هه للخص صهه 
ديذ لنهتلل  خفه  لشها ال،ل2014 تلهههدي  يذ هتللخه للديلادله لدي ه   ليلل  االلديتنكل تلل لل  لديصه ص

ل.لكل ل كرل ذ تل االا لل  شئتللذ لل   لتككلديذصا اليك فا،لال   لديلت  ل
ذن لههللديهها   لللهه  لصهه صلديهها    لديجزدئهه ملديلهه  م خههصلدي ذكههتلدي ا  ههت،لدلههتن لذت لههاللل ل ذهه 

له للا  ه  لجزدئه ملي دحهالا   ل79.38لذن لهلل2014ا    لجزدئ ملي دحالا   لل لل80.56داذ    لتيرل
 لذن لهههلللديههها  ل    دزادالذت لهههاللههه  لصههه صلديهههالل  ذههه ل%1.49طملذههه ل  ههه اللد خف رههه لقههها ال،ل2013

ديذت لههالللد  خفهه     جههدلمههادلتيههرل،ل2014ديتلهه تلطشهه  لدا يههرليلهه تللخهه ل% 0.14داذ   هه ل ل
ل.2014خ للدي    لداخ  ليل تللل%6.08دي    ليكا    لديجزدئ ملل ل
ذن   ههتلل ذهه تلل هه لديهها للاف فهه لل يذ ههاللديلهه  ملذن لههللديهها   لداذ   هه ل   تلهه لمههادلد خفهه  ل

،ل له ذ لتكهكلديذصها اليكذه دالاذ    لدزاداللش للذحل الذن للل ذه تلديها للدي  شهئتا   لد،لديدي  شئت
ذن   ههتللل2014ذههالق ذتههاللهه لل%1.39لهه يت دزمللنههالذت لههاللهه  لديهها    لديلهه  ملذن لههللدا  ،لدال لهه ت
لا    لجزدئ مل106.9064تيرلل2013ا    لجزدئ مللي دحالط  ل للل105.4374لذ تن لذا،ل2013لل تل

 ل يته ي ل،ل2014ذهالق ذتهالخه للديتله تلطشه  لدا يهرليله تللل %2.78ل،لل الطاللنها2014ي دحالط  ل ل

                                                           

 .ل75،ل74صل:لل،ص،لمرجع سابق،ل لالديجك للمج  ال-ل1
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،لخ للدي    لداخ  لذن   تلل ي    لدي  يها ل  صلديا    لديجزدئ ملد تف   لاف ف لل لق ذتالذن لللدا  ل
ل.2013ذن   تلل ي    لداخ  ليل تلل %2.5ل لح الد تف تلق ذتال ل

ت لطاللهه  لديصهه صلديف كهه لديحن نهه ل،ل2014ط هه لديصههاذتلديخ  ج ههتللهه لدي   هه لدي دلههدليلهه تلل اههر
ل ل ردلتذ زلل  خفه  لشها الي ذه تلديلكهادالديشه    ل،ل2013يكا    ل  صلد تف   لاف ف لذن   تللل تل

ل يلادله للن   هت   تلخه للدي   ه لدي دلهدلذذ هزدالديذهالل  ك هال  اهرلتفه قرل جهز،لذن لللديا   لداذ    
 فهه  لذلههت دالديتهه دز  لديذحههاال لنهه لال لهه  تلل  لديصهه صلديف كهه لديحن نهه ليكهها     لنههرلذلههت ىللهه،لدا ل

لذ   هههتلخههه للديلههه تلق هههاللداذ   ههه لدا  ل ديههها    تذ هههزلتاههه  لطلههه   لديههها    لذن لهههلل،لتجذههه  لد قتصههه ا
ل تنكلهه تللهه لطلهه   لصهه صلدي ذهه ت   هه للديا دلههتللهه ل رههدل تذ ههزلل  تفهه  ل ل هه للهه لق ذههتلديهها   لداذ

لطله   لصه صلديها    ل  صهه دلذ ذه لله لله  لل  لههتلله  لديصه صلديذتل ههتت هالذ   ههتل،لديصه لتلدي ئ له ت
نه ليكذت ه ذك ال  ئ،لدي  شهئتلادتل ظه رلصه صلذ ه رلد قتص ا  تل ليح لل لدذالا صلل كلديجزدئ ل ذ لم

يتلهه  تل ذك ههه تللديجههالقصههه  اليلآجهه ل ظههه دلت  ا التجهه  الديخ  ج ههت،لخص صههه ل ذلههديهها ال  شهها اللههه لدي
ذ خفره ل للإالخاه لديصه صل لها،لر،للذ لل   ل د ادتلذ دالديتج  زديتج  الديخ  ج تليكجزدئ لذدللن تلدي  ي

 للإش  التيهرلطالديذهال   تلله ا  لتجا لدلتر لتلتيرلايك،لديذال   تلديخ  ج تلتترلشلال نادتالطال،ل لل  
ل  ترلتل  تلدي صصلداخ لل يا   (للذالديف ت  الدي ك تلي د ادتلديجزدئ لل%41)لللتش للطقللذالدي صص

ل1.طل ل 
ديتهه ل  ل هه لذ ههالليصهه صلديجزدئهه مل تا  دتههالدي ئ لهه ت م ههادللههذحتلي هه لمههاالديذ دحههلللذ  لههتللهه  لد

ديصهه صللح ههالدترهه لطالديجزدئهه ل   ههتلتتلههدل ظهه رل،لد لههتن للاد ههتلديلهه  دتلدا يههرلديتهه ل نلههتلتهه   خل
خه لللته اللد لهتن ي ت رل  صلل  لديص صل   ه لذهال،لذ تلاتلل ذكتل دحاال م لديف  كلديف  ل لدي  لت
مادلدي لاليلل لتام  لق ذتلديف  كلديف  ل لديامل تاكه لل،ل    اترل لاالللكتلذالدي ذ تلديص لتلط ا

للالل يف  ههكلديف  لهه ل تل هه ل ظهه ر ت ديذههلدي  لههتديصهه صلل،لطمل ظهه رديتخكهه ل ههالدي ظهه رلديذتلههدللهه لديجزدئهه 
 ظههه دلاالذ ظهههرل،ل ظههه رلديصههه صلدي ههه ئرلديذهههاد لديذههه تلالل يههها   لتاههه  ل مهههادللههه صههه صلذههه للههه الديل ههه كل

تنه رلل يهها   ل ذ ههال تحهااللهه  لصهه صلديها    لديجزدئهه ملتل هه لي هه ذك للل%97طملحهه دي للديجزدئهه لصه ا دت
 لز ه االمههاالدين ذههتل)للهه  ليذ  ههزملتذهه للتخفهه  لطدي ه  ل دياكهه ل كههرلدي ذكهتلدي ا  ههتلذههدلتههاخللديل هكلد

ل2.يت  ال  الذلت ىلذنل لديص ص(ل
ل
ل

                                                           

 .ل78،ل76صل:لل،ص،ل2015ط ت ل ل،ل، التطور الإقتصادي النقدي الجزائري2014التقرير السنوي ،لل كلديجزدئ ل-ل1

دا  ا ذ تليكا دل تلدلإجتذ   تل،ل05 ل،لسياسة سعر الصرف بالجزائر، نمذجة قياسية للدينار الجزائري،لخ  ال ح ذت،لش   لل   ال-ل2
 .124صل:ل،ل2011،لتكذل ا،لدلإ ل   ت
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 المطلب الثاني :نظام الرقابة  على الصرف
ل ل ك ال ا د  لماا لدي ق لت لديص صلل لديجزدئ لل صل تا  لي  ف ت لي ظ ر لتا ق   لدي ق لت،ل اذ 

ل.1963يف  كلديف  ل لل لط ت ل لدلتذ انلح اللاطلدي ذلللذ دقلتلديص صلداج ل لل الديخ  جلذا
 10 – 90الفرع الأول : نظام الرقابة على الصرف قبل صدور قانون النقد والقرض  

 أولا : مفهوم الرقابة على الصرف
لل ي ق لتل لديت دزلل  نصا لتحن   لديص ص ل دجت    كر لديخ  ج ت لديذال   ت لل  لدي ذكتلا لتام  

لا لل   دي ا  ت لدي ق لتذ  ال  اا لدقتص ا تلماا لذش  ل لذا ل      لديلكا ل   ا لديص صل  اذ  ل كر ت
ل ردلديلكالت ظ ذ لش ذ ل اجللماد،ل   صتل ل يت ي لذادخ كالذالدي ذكتلديص لتلديت لتغا لدحت  ج تا

 مادلذ ل ذكتللاللدلديذ د الذالديذال   تلديخ  ج تلحل لدا ي   ت ح  للذالخ يالتخص صل ت ز 
ل لذ ا لديذت ل اللد لتن لديجزدئ  لدينك كت لديص لت ليك ذكت ل ن    ل دلت ذ ل لي    ل   الداذ دل تف ا  

ل1.دي ا  لد قتص ايتا   ل
  نصالل  ل ايكل ق لتلديا يتل الا   لديل كلديذ  زمل ديل  كلديتج   تلديذختكفتل كرلديت  ذلل-

 ذ تلداج ل تل تتلدلديا يتلل لديام ل دي ذ تلداج ل ت،ل لايكل   اليكا يتل ق لتل كرلش د ل ل دلدي
ل  ايكل لديا ي ت، لدال د  لل  لدي ا  ت لدي ذكت لطل    لل  لديتح ر لت ا لل  لديص صل  اذ  ل كر دي ق لت

يالدل ذالذ للصلل كرلدي ذكتلداج ل تلدير    تديتح رللل لدي د ادتلح ال ل لتا دلطملذلت  الطال ح
ل2.تل كرلديص ص لت  االت ل الا   لدلإاد الديذل  يتل الدي ق ل

 م الرقابة على الصرف في الجزائرالفرع الثاني : تطور نظا
للينالذ ل ظ رلدي ق لتل كرلديص صلل يذ دحللديت ي ت:

ل(1970 -1963الوطني من المنافسة الأجنبية )  الاقتصادأولا : مرحلة حماية 
ل لحذ  ت لتير لدي  الت لدلإج د دت لذا لللكلكت لديذ حكت لماا لذالدي الد قتص اتذ زت لدي  شس   

ل ايكلذ لداج ل ت، لههديذ  للت لط لدلتق ذتالخ ل ل ت ش الديتج  الل  ق تلدقتص ا ت يذختكصلا للدي  ير
لل3ديخ  ج ت،ل ذالطمرلداا دتلدي ئ ل تلديذلتخاذتلل لماالديذ حكتلذ ل ك :

لداج ل تنظام الحصص -1 لل ي ذ ت لديذلااا لدي ذك  ت ل خصل ل ل: لدي ذك  ، لماا لطصلحت تلح ا
لي   لديحصصلديذن  ا لي ظ ر لخ ر ت لديذ ي تلذالطجلل،  ديحص لل كرلت خ صلذلل لذالا صل زد ا

                                                           

 .ل2006،لالتطور الإقتصادي النقدي للجزائر،لتن   لل كلديجزدئ لديل  مل-ل1

ذا  ال،ل( 2012 – 1974دراسة قياسية لحالة الجزائر )  –فعالية سعر الصرف الموازي  –اختلال سعر الصرف الحقيقي ،لل لذحذالل  زال-ل2
ل.100صل:ل،ل2015،لديجزدئ ،لتكذل ا،لج ذ تلطل لل  للكن  ا،لي  للش  االديذ جلت  لل لدي ك رلدلإقتص ا ت

 .216صل:،ل2002،لديجزدئ ،لج ذ تلتكذل ا،ل1 ،لذجكتلديذ  جذ ت،لر الصرف الموازي في الجزائرفعالية سع،للالل ز  الذحذالآخ  ال-ل3
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لدي د ادتل ح لت ج ا ل د   اا لديتج  م لديذ زدا ل تحل ال ر  ت لدي ا   لدلإ ت ج لحذ  ت لدير    تل  ديلكد
ل. ديحالذالديلكدلدي ذ ي ت

ل درت   دلدي  ق تلديتج   تلل-2 للت له دلذجه للطجهلي   ئ هتلذهدلذختكهصلديها للذهادلد تف ق  تدي ا الذالل د 
ل.د لتن ي ت تحن  لديذز الذاللديذل ا تلديتج   ت

ذل شه الذهالاه صلتج  الديخ  ج تلل دلاتلذجذ  تلذالديذ لل تلدي ا  تلديذله  الديذل ش ليكلد حت   -3
لديا يت.

 (1977-1971لة ) نية لحساب الدو المسيرة من طرف الشركات الوط الاحتكاراتثانيا : مرحلة 
لح هههالشههه اتلت شههه  لذ  فههه ،لد قتصههه الديهههتح رلدي كههه ليكا يهههتل كهههر لل  لهههتلمهههاالديذ حكهههتلل يلههه ا ا

ديذل  الذالا صلديش   تلدي ا  تليحل  لديا يت،لل لإره لتلتيهرلديتله   لدي ل ه لله لذلهت ىللي حت   دت
ل.د قتص امدي ش ال

ح هالتهرل رهدل،لد لهت  دا  ج هتلخ صهتل كهرل ذ لتذ هزتلمهاالديفته اللفه  لق ه الل كهرلديتجه  الديخ
لديتج   هههتللههه الديذ للههه تلدي ا  هههتل ذههه لتذهههتلتاد ال ذ دقلهههتل هههللدي ذك ههه ت،لتههه خ صلتجذههه ي لليكذلهههت  ادت

 ذههاللهه الدين هه الديتهه ل،ل ههالدي ذههللل ي صهه صلديتهه لتهه لالديجزدئهه للف  لهه  داج ل ههتلل لإرهه لتلتيههرلديتخكهه ل
لد لهت ذ  دتداج ل هتل دالهالديذ ي هتلينه   التح هرلديذ لله تلديصه صلديته للتشه   دتذ زتلماالديذ حكتل

ل1.ديخ  ج تل د لتاد ت ال  تل للذالديتذ  للديخ  ج ل
 ( 1987-1978احتكار الدولة للتجارة الخارجية)  : مرحلةثالثا

ديذترذالدحت   لديا يتليكتج  الديخ  ج تل ديامل    للديذص اقتل كرلدين   ال لماالديفت الترل
لل د  للل11لت   خلل2/ل78  ج تل ايكل ل لق   ال قرلديخدي لا  لديخ دصلل لذج للديتج  الل  تقص

 اال ص صل ذ ل  لتلماالديفت الصا  ل،لدياملذ  لديت  للتيرلديش   تلدي ا  تل ديا د  ال1978
ذ  للتش    تل ت ظ ذ تلتذ كتلل لت ج الدي  ق تلل الديش   تلدي ا  تل ديذ لل تلداج ل ت،لديت

ل.ديخ  ج تللذ ج لدين   الديخ  ج لل  ادلت   الدحت   لديا يتليكتج  ال د قت د 
يكته خ صلديذلهل ليكتصها  ل مههادللد حت هه   ذه لتهرلخره  لديلهكدل ديخههاذ تلديته ل لتنهدلتحهتل ظه رل

رلطمهههادصلدي ق لهههتل كهههلطحهههالذ  ههه الدي ق لهههتل كهههرلذجذههه  لدي شههه الديتجههه  ملذهههدللن هههتلدي ههه ير،ل ذهههالديذ كههه رلطا
دي  هاللح هالطصهل لديها    ل لديهاملحهاالمهلديشه  حذ  تلتام  لق ذتلدي ذكتلدي ا  ت،لي ال لديص صلم

صه صلل لمادلدلإا  لطل اتلذ ذتلديتشه  دل ديت ظه رلديذت كنته الل ي،لق ذت اللق ذتل لذ تل ق ذتلذ دز ت لا
 .2ل لذج للديتج  الديخ  ج تلتيرلديل كلديذ  زملديجزدئ م

ل

                                                           

ل.174صل:ل،لمرجع سابق،للالل ز  الذحذالآخ  ال-ل1
 .175صل:ل،لمرجع سابق،لذحذ الحذ ادتل-ل2
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 (1995 -1988)  الاقتصاديةتقلالية المؤسسات العمومية اس مرحلة رابعا:
دلتن ي تللتذ زتلماالديذ حكتلم لداخ ىللصا  ل االق د  التترذالل لذجذك  ل كرلت ل  لش  ا

ل لإر لتلتيرلديذش   تلديف  يتليذ لل تلدينا  ل،لديا لدلديتج  مليذ  ذ ت  ل د  ل  ديذ لل تلدي ذ ذ تل
ل لدي ش ا لل امد قتصديخ صلل  لدين  ا ل لد لتير لل لإر لت للإيغ  ليكل ا ل ايك ل لديخ  ج ت لديتج  ا  كر

ل طاىلمادلديتا  لتيرلت   الا  لديل كلديذ  زمل ا  لديل  كلديتج   ت،لت دخ صلديص ا دتل ديذلت  ادت
للتف   لذالديل كيت لتن رلل ي ق لتل كد لق لت زملدياملدقتلرلا  ال كرلدي لديذ للرلديل   ذجلدي  رليكتج  ا

لديذ ي ت لديل كلديذ  زملديجزدئ مللديخ  ج لد قت د يج تللت ش  ل ذ لتر،ل كرلديص صلذدل زد ا ،لذن م 
 ذدلتا  ل،لذك  الا   ل02 كرلدين   لديخ  ج تلديت لتف  لتش صل كرلذت ل تل ذ دقلتل ذ  لديذ دلنتل

لديفت الظ  لق   الدي نال دين  للت  للد قتص ا تدلإص ح تل ي ص للل1990/ل04/لل14 خلخ للماا
دمتذ ذال كرلديذل ائلدال ل تليك ق لتل كرلديص صل ج ك  لذالدختص صلديل كلديذ  زملدياملطصل ل

لدين  لماد لج   ل ذ  ل لل كلديجزدئ " ل" لدين   ا لدي ظ رل    صللذ ج لماد لتت ك للت ظ ر للال   لجا اا ل  ا
  ال  اصلتيرلت ا  لل ظ رللديص لتص  ل لإر لتللتيرلتغ  ل ذالديص صل،ح الطال،لديل   ل طادئا

ل1.   لذالديك   تليل  لص صلديا    
 10 – 90دور قانون النقد  والقرض الفرع الثالث : نظام الرقابة على الصرف بعد ص

2قاذتلديلكا تلدي ذ ذ تلديجزدئ  تليكل كلديذ  زمل ظ فت المذ :
 

ل لديص صل ت ا ل ل كر لد قتص ادي ق لت لد، لديل ك لش   ل ل قا لذ ا ل1990يذ  زم ل ايكلل لتاخكا ل 
لداج ل تل د لت ذ  دت ديتصا  للد لت  داطا دتلتخصل  لتلديذج  تلخص ص ل ذك  تلل كرلل   تذ ا

ل.دي ذ تلداج ل تل دي ذك  تلديج   تلداخ ىللديجزدئ  تلل لديخ  جل حل ل تللد لت ذ  دت،لل لديجزدئ 
 لل يلكدلديت لتت كزلجذ دل ذك  تلديتج  الديخ  ج تلذالت ج لد قتص ا  ا ذ لترلتذ  الديذت  ذك ال
ل الا   ل لل ال ديخاذ تل ماد لديتج   ت لت ظ صلدي ذك ت لتيرلطا لم   لدلإش  ا ل تجا  ل كل لالذ تذا

ل   ل ليا لداج ل  لديجزدئ مل ديذت  ذل لديذت  ذل لديذص ل  ل لتا ا لل ا لت  لذنل   لديف  تلا لديش  ا لطا ذا
ل.لت ف  م  ديت ظ ذ تلقالترللد

لد لت ذ   ت كرلدي ذك  تللتلديامل ذ  لالذجكالدي نال دين  ل لإر لتلتيرلمادل جالطالا  لدي ق ل
لداج ل لل لديجزدئ لي لت ذ   مادلل ي للتل،ل  لرا ل ذ  لديت خ صلطح اللإذ   الطال،لا  لذاك  لم
لت  ااتصل ل ذك تلللد  تذ اكرلت لط اللذج الحص للديذلت ذ  ال ،لدلت ذ  ليكذن ذ الل لديخ  ج لط

للل  للذ ل كزذ  ل ذك تلذرذ  ت.ديتصا  ل تح  لل   الداذ د

                                                           

 .ل177صل:ل،لمرجع سابق،لا حتللكذرل-ل1

 .ل181صل:ل،ل، مرجع سابقذحذ الحذ ادتل-ل2
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للد قتصهه ا تلذ ههالديشهه   للهه لدلإصهه ح تلد قتصهه ا  التالح  ههتلديذلهه ا الديتهه لدلههتف الذ  هه لدا هه دال
ا ي لل  تل  مههه لل دحتههه درلديجزدئههه ليشههه  الصههه ا  لدي نهههالديهههل،د قتصههه ا  ايكذت ههه ذك الل ديذتاكلههه تلديجا هههاا

 تال  لل  لتلدقتص ا تلجا االمادلذالج تل ذاللت اداذالط ر ئالطاىلل يلكا تلدي ذ ذ تلتيرل ل ر
طالديلههكا تلدي ذ ذ ههتلل جههاللهه لمههادلديصههاا،لج ههتلطخهه ىلتيههرلت ذ هه ل تح  هه لديتجهه  الديخ  ج ههتل ديصهه ص

 ذهه ل،ل د لق ذههتلديهها    ترههخرللغهه  لدلههتن  كههرلديههتح رللهه لدي صههتل كههرلتخصهه صلديذهه د الل ن   ههتلح
لق ذتهالدي لهذ تلذهالق ذتهالديحن ن هتح  يتلديتخف  لذالديف د  لديت ل  ه   لذ  ه لديها    لديجزدئه مللتن  ه ل

لتخص صلديذ د الذالدي ذ تلداج ل تلطخالدا ي   تلديت ي تل:ل ذ لطا
 لللل تجههههتل ههههال دلإ هههه دادتلدي ديذح  قهههه تللت تهههه جدلههههت  دالديذ تجهههه تلديذخصصههههتليكحفهههه ظل كههههرلت ذ ههههتل

ل.تصا  م 
 .دلت  دالديذ تج تليتكل تلديح ج  تلدال ل ت 

 دلت  دالديذ دال ديخاذ تلدي زذتليص   تلطادالدلإ ت ج. 

 ل.دا شاتلديذصا الدي زذتليا ردلت  دالديذج تل
 ذ لق ذتلديلكا تلدي ذ ذ تللتحر  لدلإج د دتلديذحفزال ديذ شهاتليكصه ا دتلذهالا ه لديذح  قه تل

لتلهديص ههلا ههتل  لههتلدحت  جهه ت رلذههالدي ذهه تتغلد قتصهه ا  ا لحتههرل تلهه رليكذ تجهه ال ديذت هه ذك ال ت     هه
ديذل شههه اللد لهههت ذ  دتلههه لذجههه لللد خت ههه  ت لط هههالتههه كل،لط كهههرلداقهههللشههها دلم ذههه لذ  ههه للفرهههللصههه ا دت  

ل1.ديخ صلدينا  ديجزدئ  تلل د لل لدينا  لدي ذ ذ لديذختكاتلذدلداا دصللديش   ت
 الاقتصادي لتحرير سعر صرف الدينار الجزائري طلب الثالث : البعد الم

 لشهههاالتن  ههه لديههها    لديجزدئههه ملذهههالق ذتهههاللهههلج هههتلديتههه لدتل ت ههه لديلهههكاتلدي نا هههتتالديخاههه دتلديتا  
ذهدلمهادلديت جهاللطالتتجه   ل تتهاقكرلد قتصه ا ت  ليكله دذجل ديذ لله تلقصهالديلهذلديحن ن تللشه للتها  ج 

 د ت ه  لل ره  تلدي   ه لذهاللد قتصه اال ل مرلل لتحل الذ ه  ل ا لليكا    لديجزدئ ملطل يش للديامل 
ل2 :ذ   لدقتص ا ت  ذ لتيرل االطل  الل ل   دل كرلايكل  ا،لذ   ل ديجزئ تلتدي ك لد قتص ا تديذ ش دتل

 لذ لتنك صلديف   لديذ ج الل الديل  للديل    لديجزدئ ملذالق ذتالديحن ن تتن   لق ذتلديا 
ل. ديل  لديذ دزم

 ته لا  ه للتحله ال ت   هصلدي ذك ه تلديل هال ايهك،لذال ش ال ت لدلله  لديصه صلديذه دزملديحا
لد قتص ا  اذ ل ز الذالتشج دللدا  دال،لذ  ل  لديل  كلديخ صتلل يتح  لل ديص صللاقللت كفتت

له  لديصه صلل هادياملطصل لل الل  لديص صلدي لذ لا ه لل  هالليكتن  لط   لتيرلمادلديل  
ل.ديذ دزم

                                                           

ل.ل191ل،186صل:لل،ص،لمرجع سابق،ل ادتذحذ الحذل-ل1
ل.11،13صل:لل،لص،مرجع سابق،لل ل ملذحذالطذ ال-ل2
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   تيهههرلديهههادخلللح هههرللد لهههت ذ  داج لههه لديذل شههه ل طشههه  للطخههه ىلذهههالل لههه مرللههه لجكههه لد لهههت ذ
ل.د لت ذ  ل ي للتلياج ل لذدلذ د  الذ   للد لت ذ   تد خف  للت كفتلتق ذتلديذش   دل

 تحله الل تله  د  ل مرلل لت ش ال تف  للقا  لديل  حتللح رلد خف  لت كفت  لذدلداخهاللل ه ال
ل. ت ق تلذ   لديل  حت

 للههل لط هال لهه مرلله لد تفهه  لطله   لديذهه دالديذلهت  اال  ك ههال  ذهه للد لهت  كههل  ذههلل كهرلت شهه ال
ل.دال ل تل ذ الد خف  لدي د ادتلا  لد لت  كج   لدي ن   تلل ل

 ل. ذ التحل ال ر  تلديذ زدالديتج  مل  ذلل كرلتخف  لدي د ادتل ز  االديص ا دت
 ل مرلل لت شه ال تف  هللديج ه زلدلإ ته ج لللهل لدياكه لديخه  ج لديذتزد هال ذ هالتحله ال ره  تل 

ل(للديخ...)ل تنك صلديلا يتلد قتص ا تدي ا الذالديذتغ  دتل
 اخ تلل كلتحجرلدحت  ا لديص صلللل لتنكصل  ايكلل زلدلتن ي تلل كلديجزدئ  ل مرلل لت زل

دي ذ ذ تللاالتلتغك  لله لت ه االل ه  للا لللحتليكلكا تديجزدئ للل لل  لديص ص،ل ل يت ي ل  
ل. م  كتلدي نصلديذ ج الل لدقتص الديلكا

 ديذحكه لل ر  تلديحن ن تليكنها الديت  لله تل ذ اه لدينله للل ي لهلتليكذ هتج الديذالشا الطال  شصل
ل.ل ي للتلياج ل 

   ذ  هه لي فهه  الديتهه ل لههتف الدي نههاملديجزدئهه ملذههالخهه للديخلهه ال دل لهه مرللهه لت شهه الل تف  ههللديلهه
لل.ديل  لآي  تذ  لتلطل د لتاد اللديذتاخك الل لمادلديل  لل ذ ل خصلش  ا

   ل.ديرغ الديترخذ تل تنك صلرغ الديذر  لتليالا  ل ل  لل لتخف
  للههه  لديصههه صلديذههه ال ذ  هههال،ل  هههززلقههها الديا يهههتل كهههرلديت  هههصلذهههدلديصهههاذ تل طالتتف  هههللذ  ههه

ديهرلديحن نه لللد قتصه ال  ذك ه لتيهرلل  تنكتيخ  ج تلديت لي  ال  لديصاذ تلددذتص صلل  لط 
ل.د قتص ا تل  لقا   تالخ صتلل لظللد تش  لذختكصلذظ م لدي  يذتل

 ل يت ي لدحتذ للت  االتذ  للطش  للذختكفتل،لهل حالذالم   ل تح  لل   الداذ دللتيرلديخ  ج 
ل.ا  لذل ش ال لا  نتلذل ش الطلد لت ذ  دتذال

 لل. مرلل لت ش ال تف  للديل  لديذ ي ل دي    للالتيرلذلت ىلدال د لديا ي تل ل
  غ  دتلديت لتذالذالديذتلذ ليكا    لديجزدئ مللاال ك  لا  الل لديتا   ل ديتا  ل كرل لل

ل.دي ا  لد قتص ا
 ك ههال هه لديتجهه  ل ديذ تجهه ال  ديتهه ل ذ  لهه  لللد  ت  ز ههت لهه مرللهه لتنكهه صلمهه دذ لديهه ل لدي ل هه ال

لديجزدئ م.ل لإ ج  ل كرلدينا الديش دئ تليكذ دااللت   ا
 ل.ذدلداا دصلديخ  ج تلديش د تلد  اذ جهلت ذلل كرلت ز زل تل  للطش  لل
 لتشج   ل كرلت ذ تلقا ت  لديت  لل تلل كرلدي ذ ل لتحف زلديذ لل تلديصغ  الديذت لاتههتل مرلل،

ل.ك د ادت تشج    ل كرلديكج  لتيرلدلإ ت جلدلإح ي لي
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 ل.ديذلت ككلتيرلديذ تجلديذحك  ايكلل لتغ   ل ظ التل مرل
 تهادل  لله لشهاالت ز هزللدتخه ا خ صتلديل  كل ديذ لل تلديذ ي تل كرللد قتص ا ت كزرلديذ لل تل

ل.دي ق لتلديادخك تل ديخ  ج تلدتج الذختكصلديذخ ا لديذ تنلتل ذخ ا لديص ص
 ل.حل ال ت ق تلديج اال ل  تلطاد لديخاذ ت شجدل كرلديذ  للتلل الديل  كلذالج   لت
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 سياسة تخفيض قيمة الدينار الجزائري الثاني:المبحث 
ط صرلل قا،لديذغ  الل لتن  رلديا    لديجزدئ ملتيرلظ م اديلل    تللذ الطش  لص ا  لدي نالديا ي ،

 لرهتلديلهكا تلديجزدئ  هتلايهكللح هرلط  ه ل ذك هتلا هه لي هال،لديلهكا تلديجزدئ  هتلل ين ه رلل ذك هتلديتخفه  
ل لذ ل ك :ههالل الديحججلديذا ذتلي لر  ل ذك تلديتخف هه ذ،ل ا دتل  ليك د ادتههذف اال ليكص

ديتخفهه  لللهه لمهاالدي رهه  تللهه ت ت ل هال ذك ههتلتا،لديغادئ هت ت كه لجههللم  هلللديهه د ادتللهه يذ داللل-
لذذ ل ر لل ينا الديش دئ تلياىلدال دا.،لت  كد لطل   للكدللد تف   لصفتل ل  ال

 تل ههه الط ههه د لذههههال هههه ينهههال   هههتلذ ظهههرلديلكههههاداللدي  ذ هههتل)للذههه للهههه  رلديجزدئههه (لللههه لط دئهههللدي ذ    
ل زداتلطلهه   لديف ئههاا،ل(1986لنههالملاههتلطلهه   للههكدلتصهها  م ل)لخ صههتلديلتهه  لل،لديصههاذ تلديخ  ج ههت
 ديجزدئه ل،لدي طلهذ ي تلطالتجهصذ للديا ي تل خ صتلذهالديذصه ا لديل   اتلتالن تل طا،لديحن ن تللدي  يذ ت

ل1.تلليذ دج تلل  لطزذ ت  ل ذش  ك  ديت لد تذاتلل  لتلتخف  لق ذتلدي ذكلذالل الديا للدي  ذ ت
 أسباب تخفيض قيمة الدينار الجزائريالمطلب الأول:

لل    : ذالا    لديجزدئ مل ذ الطال ا  لذجذ  تلذالدالل  ليتخف  لق ذتلدي
للأكبر من قيمته الحقيقية  تقييم الدينار :أولا

 ل   الل  م لدي لذ ل ف  لل  م لل ل  اذذنا الط ل لذالق ذت  لديحن ن تلل ن لل ال ذك تللط   
تل هالديذره  لتل  لل ذ هالطال هت كرل هالتجه  زلدي ذكهلديل  لديح ،لله لديح يهتلديته ل  هتجلل  ه لمهادلديح هز

 لتادل هه الديلهه  لدي لههذ ل ل   ههالديلهه  لديتهه دز  لديههامل ل ههالذ ههزدالديذههال   تل ههالين ذت هه لديحن ن ههتلت
ديتصه  دلللتلهت دت ج تديجزدئه مل هالق ذتهال  جهدلتيهرل ه الل   ديلل لل ل لدلق ذتلديها  دي جزليذاالا  كتل

لص  دلطالت  اي  لتلذ لينا  لديتلذ تف تلق ذتلديا    لديجزدئ ملتلن  ديت لد تذات  لديجزدئ للت اصلتيرل
لل2.طقللت كفتلدال ل تللت  دادتا

  عجز ميزان المدفوعات:ثانيا
ل ال جزل ل ئ لل ديامل تذ زللحل  لج  مل ت د  لح اللجللذ زدالديذال   تل جزلشلالادئر

لهه الديجهها للديتهه ي لتاهه  لذ شهه ل  لل3،  جههزلذلههتذ للهه لحلهه  ل طالديذهه ل،لا هه لقهه ا ل كههرللههالدي غهه ا
 ذ زدالديذال   تل:ل

 

 

                                                           

ج ذ تلطل ل،لطا  حتلي  للش  االا ت  دالل لدي ك رلد قتص ا ت،لدراسة حالة الدينار الجزائر-سعر الصرف الحقيق التوازني ،لصح د مل  ئشتل-ل1
 .369ل،ل368صل:لل،صل،ل2014ديجزدئ ل،،لتكذل ا،لل  للكن  ا

 .135صل:ل،لذ جدلل ل ،لل  الصح د مل-ل2

 .162صل:ل،لمرجع سابق،لح  الي    ل-ل3
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ل$910 :الوحدة            (ل1989ل-1982:لتا  لذ ش لذ زدالديذال   تل)لل(09ديجا لل قرل)ل

 1989 1988 1987 1986 1985 1984 1983 1982 الساة

 0.7- 0.8- 0.3- 1.5- 1.2 0.4- 0.5- 1.1- الجطور

ة الشدرائية والنمدوذج النقددي فدي قو دراسة  قياسية  لنظرية  تعادل  ال محددات سعر الصرف،لصح د ملله  الالمصدر :  
ل.137صل:ل،لديجزدئ ،لتكذل ا،لتص ا ت،لج ذ تلطل لل  للكن  ا،لذا  الي  لللش  االديذ جلت لل لدي ك رلدلإق ئرالجزا

جهزدلذلهتذ دلخه للديفته الديذذتهاالذهالذ زدالديذهال   تللهجلل   حظلذالخ للديجا للطالذ ش ل
 ديهاملذك ه  لا   لل1.2للذنهاد لط اللجللل  ه لله ئ ،ل1985 الل تلغ لدي ظ ل،لل1989تيرلل1982

 ديذفلهه لل  تفهه  لق ذههتل،لذههادخ للديذح  قهه ت ت جههتليز هه اال،لديذ ههزدالديتجهه  متههزدذالذههدلتلههج لللهه ئ للهه ل
ل1.ديا   

 تطور المديونية الخارجية وخدمة الديون  :ثالثا
لد قتصهه امل هه الديتح  هه لديهها  الديخ  ج ههتلديجزدئ  ههتللذختكههصلدي ذهه تللهه لظههللت هه ظرللتتاهه  ل

حههالظ ل هه لللهه لديلههت   تليتصههل لطزذههتلحن ن ههتللللههل للهه  لديتلهه   لديذ ههت جلديههامل ديت ذ ههت،للل ههاذ ل   ههتل
لاذههتلديهها الذههالج ههتل تزد ههالدلإ فهه  لهه  ال كههرلتفهه قرلحجههرلديذا    ههتلديخ  ج ههتلخ صههتلذههدلتزد ههالذلههت ىلخ

ا للديذههه دي ل لههه التاههه  ل ديجهههل2،ديصههه لتلشههه لللههه  دلجهههادلذهههالج هههتلطخههه ىلذن لهههللت دجهههدللههه لدي ذههه تل
 ل.2001ل-1989ديخ  ج تل خاذتلديا  اليكفت الديذا    ت

  2001-1989ة ( : تطور المديونية الخارجية  وخدمة   الديون للفتر 01الجدول رقم ) 

 الوحدة: مليار دولار

 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 1989 الساة

لةينونية ا

 الفارجية

26.1 26.7 27 26.1 26.4 29.5 31.6 33.7 31.2 30.5 28.3 25.3 22.3 

خيمة 

 الينو 

6.6 8.6 9.2 8.8 9.1 4.5 4.2 4.3 4.5 5.2 5.1 4.5 4.5 

،ل2009 -1970زائددر أثدر تخفديض القيمددة الخارجيدة للعملدة الوطنيدة علدى ميددزان  المدفوعات،دراسدة  قياسدية لحالدة الج، ذ  ه رللكن لهرللالمصددر :
ل.123،لصل:ل2013-2012،لديجزدئ ،ل،لج ذ تل م داد قتص ا تل لدي ك رللديذ جلت  ذا  الي  للش  اال

ديص ا دتلذذ للتجذ ي  قالتف قذتلديذا    تلديجزدئ  تل د تف تلذ ا تلخاذتلديا  الديخ  ج تلتيرل
الهدللذه  مهادل،لل  فه ليتذ  هللديه د ادتتلل لل لديت ه رلجهز ل ل ه لذهالحصه كتلديصه ا دتل طذه لديذتلنه لله 

                                                           

 .ل136صل:ل،لمرجع سابق،لل  الصح د مل-ل1

ج ذ تلطل لل  ل،لطا  حتلي  للش  االا ت  دالل لدي ك رلد قتص ا تل،لدراسة حالة الدينار الجزائري –سعر الصرف التوازني ،للكح  ل  ئشتل-ل2
 .ل369،ل368صل:لل،ص،ل2014ديجزدئ ل،لتكذل ا،لالكن  
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حصهه لل كههرلقهه   ليكحفهه ظلديهها ي ل اكهه لت هه االم  كههتلا    هه ليكلديجزدئهه لتيههرلديكجهه  لتيههرلصهه ا  لدي نهها
 ل يتهه ي لقلهه للشهه  الصهه ا  لدي نههالديهها ي ل،لديلهه  يتلديا ي ههتل ديتغكهه ل ههللذشهه للد لههت  دا ت كههرلقهها ت  ل

ل1 دين  رللذ ل ك :ل1994طل  للل12لديذتذ كتلل لل   ذجلديت ا للدي   ك لل 
 ين ذت  لديحن ن تلل لديل  لتخف  لق ذتلدي ذكتل ج ك  لذ لنت. 

 ل.%40.17لاجليكا   لدي دحالطملتخف رال ل36ت ا للل  لديص صلي صللتير
ل. ديجا للديذ دي ل  ر ل ل لتخف  لديا    لديجزدئ م

 وحدة دج / دولار( :تطور نسب تخفيض الدينار الجزائري )  : (11)الجدول رقم
 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 1989 السنة

نسبة 

 التخفيض

22.26 40.6 43.81 3.22 5.64 47.46 17.27 7.5 3.34 3.62 9.03 

 المدفوعات،دراسددة  قياسددية لحالددةارجيددة للعملددة الوطنيددة علددى ميددزان أثددر تخفدديض القيمددة الخ،لذ  هه رللكن لههرالمصدددر : 
صل،ل2013-2012،لديجزدئه ،لل لدي ك رلدلإقتص ا ت،لج ذ تل م دالديذ جلت  ذا  الي  للش  اال،ل2009 -1970الجزائر 

:124. 
ل.1999ل-لل1989 ديش للديذ دي ل  ر لتا  ل ل لتخف  لديا    لديجزدئ ملذال

 1999 - 1989تطور نسب تخفيض الدينار الجزائري  من :(10كل رقم )شال

0
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1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

 
أثددر تخفدديض القيمددة الخارجيددة للعملددة الوطنيددة علددى ميددزان  المدفوعات،دراسددة  قياسددية لحالددة ،لذ  هه رللكن لههرلمصدددر :
،لصل2013-2012،لديجزدئه ،ل،لج ذ تل م داد قتص ا تل لدي ك رللديذ جلت  ذا  الي  للش  اال،ل2009 -1970الجزائر 

:124. 

لل(ز الموازنةالعجز المالي ) عج:رابعا

ذك   لل190 قا ل لل1993ديجزدئ مللح ال صللتيرلط ق رلق  ل تلل تلد قتص اديامل  الذ زاللل
ذك   لاجللت لطالز ه االدلإ فه  لديجه  مل دي طلهذ ي ل د ح دلهاللل50لح دي لل1994  ارلد خف راللل ت،لاج

                                                           

 .ل124،ل123صل:لل،ص،لمرجع سابق،لذ   رللكن لرل-ل1

 السنوات

 نسب التخفيض
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 ذه ل،لإج د دتليتنكه صلمهادلدي جهزتيرلره   الدين ه رللهلا  ،ل الدلإ  دادتلدي  ذتللش للخ جل الدي ق لت
ذذه لال  هرل،لطاللطصح  ل   الداذ دللطصلح دل تخ له الذهالديذا    هتلدي  ذهتلديته لته املتيهرلديترهخر

ل1.تيرلتصا  ل   الطذ دللتيرلديخ  جل ل يت ي لز  اال جزلديذ دز ت
للالتضخمي التوسع :خامسا

 مهههادل دجهههدلتيهههرل ذك هههتلديلهههح لح هههالطصهههل لديذلهههت ككل ذتكهههكل ذكهههتلط  ههه لذذههه لط تجهههالذهههاللهههكدل
 الهدلطجه  للها الذن لهلل،لديذص ل ل كرلديذ ش صليص ي لديذ لل تلذالخ للديتا  ه لديذه ي لديذت ه  

ت تهه ج للرهه ل ههالق هه رللديح  ذههتل ت جههتللديز هه االدي ل هه اللي فن ت هه للهه ي ج  لتيههرلل ههكلديجزدئهه لذههالطجههلللههال
ل.ديف   لذالخ للتصاد ل نامللا الذن لل

 ديز ه االديله   تل،لدلإ ته ج لد لهت ذ    لرلديا  لدياملتك لهالديذره  لتلله لتح  هللداذه دللذهالا الطالل
ل2.ل لإر لتلتيرلا  دال ذ تلذالدي ن الخ  جلدينا  لديذص ل ،ليال   

 المطلب الثاني : أثار تخفيض سعر العملة الوطنية: 
لاج ل تللإحاىلديا  نت ال:ل    ل كرلطل   لديذ تج تلد،لتالتخف  لق ذتلدي ذكتلدي ا  ت

 دياكهه لذذهه ل هه املتيههرلز هه اال،لتخفهه  لطلهه   لديلههكدل ديخههاذ تلدي ا  ههتلذن لههللدي ذهه تلدي ا  ههتل
لل يت ي لز  االديص ا دتلدي ا  ت،للديخ  ج ل كرلديذ تج تلدي ا  ت

 لذذه ل هه املتيهرل نههصلدياكه لديهه ا  ل كههر،لد تفه  لطلهه   لديلهكدل ديخههاذ تلداج ل هتللديذلههت  اال
 حهاالل  ذ   ه لطالل3، ل يت ي لتنك صلدي د ادتل تحلالل لديذ هزدالديتجه  م،لماالديلكدل ديخاذ ت

لد ج ل تل ذ ل ك ل: لل د للكل تلطلط   لتخف  لدي ذكتلدي ا  ت
 4:أولا : على مستوى الواردات

ديذل ش اليهالل دلآ   ،لل لدال   لديذلت  االد  تف   ت ئجلتخف  لدي ذكتلدي ا  ت،للتحاى ظ   ل ذال
له لداله   للتصهح ح تلللد  تفه   ل لح يهتلذصه حلتلمهادل،ل دي ل اتللد لت    تديذ   لتل كرلديلكدل

تخفههه  لدي ذكهههتليهههالط ههه للح هههالطا،للههه  املايهههكلتيهههرلط ههه  لطخههه ىليكترهههخرلل ي لهههلتلياجههه  ،للههه لديهههاخ ل
لترخذ ل در ل   يال:ل

 ي ي لطل   ل داج  ل 

 ل.حكنتلذف اتلليتخف  لدي ذكت
ل ديش للديذ دي ل  ر لديحكنتلديذف اتليتخف  لدي ذكت:

                                                           

 .ل162:ل،لصمرجع سابق،لح  الي    ل-ل1

 .ل162ص:ل،ل، مرجع سابقح  الي    ل-ل2

لل85:،لص1999،لج ذ تلذ ت  ملقل ا  ت،12 ل،لاالسياسة النقدية آثار تخفيض العملة الوطني،لذل  كلل  شتل-ل3
 86،لص:نفس المرجع السابق،لذل  كلل  شتل-ل4
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 يوضح الحلقة المفرغة لتخفيض العملة : (11)الشكل رقم 

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

ل

،ل1999،لج ذ ههتلذ تهه  ملقلهه ا  ت،ل12 لل،السياسددة النقديددة وأثددار  تخفدديض العملددة الوطنيددة، ذلهه  كلل  شههتالمصدددر : 
 .88ص:

يغهه  للد قتصهه ا درهه للهه لتالمههادلدا هه ل ديجزدئهه مل،ح ههالط ههالل ههالديتخفهه  للهه لدي ذكههتلدي ا  ههتلل د 
ذذهه لطلهه رللهه لز هه االذت لههالديذ ههالل،لد اكنههتلديرههغ اللديذ ل تههتليكلهه  يتلديذف اههت،لدين هه ال كههرلدالهه   
لل1991 ل1990لههههه للل%ل25تيهههههرلحههههه دي لل1988ل-ل1984لههههه الل%10ذهههههالحههههه دي ل،لديلههههه  مليكترهههههخر

  جههدلحلهه لديذلهه  ي التيههرل ههارلقهها الل1996ت لطالدلإ خفهه  للهه لديهه د ادتليلهه تل،ل1995للهه تل30% 
ذك هه  لا  هه  لللل122يتحن هه للل   ذج هه ل، ايههكل ظهه دليك جههزلديذنهها ل للد لههت  داديذ للهه تلدي ا  ههتل كههرل

ارلذهههالطاللههه ي ل،ل ل يتههه ي لدذت ههه  لديل ههه كلل هههالتز  هههام للههه ين   لدي زذهههتليهههايك،لديهههاملت دج هههالخز  ت ههه 
يتا  هه لديذ للهه تللدي ذ ذ ههتل ذهه ل ذ ههالطال ههت كرلللل1995ذك هه  لا  هه  للهه تللل148ديح  ذههتلخصصههتل

ل الط  لد تف  لدال   لديذحك تل كرلدال دال ديامل   اللا  نت ال:
 ديغادئ ت الا   لد تف  لت  ي صلديلكدللذل ش ا. 

 تقهقر الميزان التجاري

الارتفاع الضمني للتكاليف 
 الأسعار

 تخفيض العملة

ارتفاع في أسعار السلع 

المستوردة التي ليس 

 لها بديل محلي

لعب التوقعات المسبقة 

 للتضخم 

 لعب قياس 

 

 تغيرات سيكولوجية
 قواعد مؤسساتية

 الآثار المتبعة

 الانتشار الديناميكي
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 ذاخ تل لكدلديتج  زل مادل الا   لد تف  لت  ي صلديلكدلدي ل اتلطملدي،لا  لذل ش ا
ل.1 ل الط الت  الت  لماالدي ذك تل)لديتخف  (للت كفتلدجتذ   تل ن كت

 2:: على مستوى الصادراتثانيا
دلدي ا  ههت،لذذهه لذلههائ  للههإالتخفهه  للهه  لدي ذكههتلدي ا  ههتلل هه املتيههرلز هه االلديصهه ا دتلذههالديلههك

له لحجهرل ق ذهتلديصه ا دتلدي ا  هت،ل د خفه  لدياك لديخ  ج ل ك   ل ل يت ي لز ه االل ذ ل خك لز  االلل 
لذهه  ل،لذذهه ل هه املتيههرلتخفهه  لللهه لدي جههزللهه لديذ ههزدالديتجهه  م،للهه ل د ادتلديا يههتلذههالديلههكدل ديخههاذ ت
ذك ههه الا   لل864ذك ههه الا   لذن لهههللل521لن ذهههتل جهههزدللل1995لهههجللديذ هههزدالديتجههه  ملديجزدئههه مللههه ت

ل    المادلدلإ تف  لتير:لل1994ذن   تل ل21   لل للتلد تفل1995 دتلل تل  لتلديص التا،ل1994ل ت
 ل.ديتحلالديامل  لتالطل د لتصا  لدي فا
 ذك  اللا   للل510ح القا تل ل،لدين ذتلديذ تف تل لل  ليكص ا دتلخ  جلقا  لديذح  ق ت

ح التتش للماالديص ا دتلذالذ دال صصل،ل1994ذك  الا   لل تل276 ،ل1995خ للل تل
ل. تج  زدتلص    تلاادئ تلذص  تل ذ دا

لإ هال لهت ج ل كهرلديذ لله تلدي ا  هتلطال،ل ذ ذ ل  الديتحلالل لديص ا دتلذالديلكدللدي ا  هت
 هههاللديذ جهههزادي ذكهههتلديصههه لتللت ههه دادتت لهههدلذهههالذل   ت ههه ليكخههه  جل،ح هههالتهههتذ الذهههالتغا هههتلديخلههه  اللههه ل

ذههدلديذح لظههتل كههرلذ   ههتلدياكهه لللتد قتصهه ا د خفه  للق ذههتلدي ذكههتلدي ا  ههت،ل خكهه لالههدلقهه مليا شهاتل
ل.(ديخ...ل الديل دلذ ،لديخ  ج لل ي للتليكل  لتر لتلتيرلديخص ئصلداخ ىليكلكدل)لدي    تل،خاذ ت

 3:والقدرة الشرائية ثالثا: الأثر على الأجور
  هه اليتخفهه  لدي ذكههتلدي ا  ههتلط هه للههكل لح ههال،لل ي لههلتليكذ للهه تلدي ا  ههتللهه لديذ حكههتلدا يههر

 ت جتلد تف  لل  لديذ دالدي ل اتللح ال  املتيرل،ليرلتخف  لدينا الديش دئ تليكذ لل تلدي ا  ت  املت
لهه لز هه االدلإ تهه جل ل يتهه ي ل،لد قتصهه ا تتخفهه  لدينهها الديشهه دئ تلليكذ للهه تلدي ا  ههتل ههالا  هه لديف  ي ههتل

يههرلد خفهه  لدينهها الديشهه دئ تلت هه الللههكل تل تهه املتلدلآ هه  طذهه لل ي لههلتليالهه داللللههإال،لديز هه االلهه لديتصهها  
لر  فتلدياخلل لا ال:للد جتذ   ت تتحذللديفئ تل،ليال ل ل يت ي لدي نصلل لدياك لديف  ل

 ل.ز  االطل   لديلكدلديذلت  االلذالديخ  ج
 ل.د تف  لطل   لديلكدلدي ا  تلديذ تلاتل ر   لل لت  دالديذ دالدي ل اتلذالديخ  ج

لل.ذالدا  لديلكل ليتغ  لدال   لل  لتلدقتص ا تلتحالل   ال ن  لل لا   لدي   مادل

                                                           

ل.ل89:صل،لمرجع سابق،لذل  كلل  شتل-ل1
 .90صل:ل،لنفس المرجع السابق،لذل  كلل  شتل-ل2

 .90صل:ل،لمرجع سابقالنفس ،للذل  كلل  شتل-ل3
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دراسة تحليلية لأثر تخفيض الدينار الجزائري على الميزان  الثالث:المبحث 
  2014-1990خلال الفترة  التجاري

ح الت تل لديصه ا دتل،لدي د ادتلل الديا يتلدي  يرلديخ  ج  لديذ زدالديتج  مل ل الح  تلديص ا دتل
يك ذهه تلداج ل ههتلطحههال  دذههللدياكهه ل كههرلديلههكدلداج ل ههتلل  ذهه لت تلهه لديهه د ادتلذصهها دلذصهها دل ئ لهه  ل

يفنادالدي ذكتلداج ل تلذن لللز ه اال ه  لدي ذكهتلديذحك هتلل يته ي للهإالطاد لدي ذكهتلديذحك هتلذن لهللدي ذه تل
ل.داج ل تل  تذالديف  لل الديص ا دتلدي د ادت

 2015-1990ن التجاري المطلب الأول : تحليل وضعية الميزا
-1990ل  ال الديذ  ذ تلديتج   تلديت لق ذتلل ه لديجزدئه لذهدلدي ه يرلديخه  ج لخه لللته ال ل م
ل.ديجا للديت ي ل ل الل  لماالدي ذك  تل2015

 .2015 -1990: تطور الميزان التجاري خلال فترة 12الجدول رقم
لدي حاالذك   لا   ل

 نسبة التغطية ان التجاريالميز  الواردات الصادرات السنوات
ل147ل4.18ل8.77ل12.96ل1990
ل160ل4.67ل7.77ل12.44ل1991
ل138ل3.21ل8.30ل11.51ل1992
ل130ل2.42ل7.99ل10.41ل1993
ل97ل-0.26ل9.15ل8.89ل1994
ل101ل0.16ل10.10ل10.26ل1995
ل145ل4.12ل9.09ل13.21ل1996
ل169ل5.69ل8.13ل13.82ل1997
ل114ل1.28ل8.87ل10.15ل1998
ل137ل3.36ل8.96ل12.32ل1999
ل241ل12.30ل9.35ل21.65ل2000
ل201ل9.70ل9.48ل19.09ل2001
ل155ل6.70ل12.01ل18.71ل2002
ل183ل11.14ل13.32ل24.46ل2003
ل179ل14.27ل17.95ل32.22ل2004
ل233ل26.47ل19.86ل46.33ل2005
ل264ل34.06ل20.68ل54.74ل2006
ل230ل34.24ل26.35ل60.59ل2007
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ل207ل40.60ل37.99ل78.59ل2008
ل121ل7.78ل37.40ل45.19ل2009
ل150ل18.21ل38.89ل57.09ل2010
ل163ل27.94ل44.94ل72.88ل2011
ل139ل20.17ل51.57ل71.74ل2012
ل119ل9.73ل54.99ل64.71ل2013
ل100.6ل0.32ل59.67ل59.99ل2014

لالإحصائية  اتالنشر  ، دي النقدي للجزائرالتطور الإقتصا،لل كلديجزدئ لديتن   لديل  مالمصدر : 

حنه ل ل،ل1990ذك ه  لا   لله تلل12.69  حظلذالخ للتحص ئ  تلديجا للطالديص ا دتللكغتل
ل12.34تاللكغههتل  دئههالديذح  قهه تلمههادلتيههرل  جههدل،لذك هه  لا   ل4.18للهه ئ ل نهها ل ليذ ههزدالديتجهه  مد

ل  حهههظلطالديذ هههزدالديتجههه  مل1994  تللههه تلديتههه ل  ل ههه لذ هههزدالديذهههال للي خهههت  ت ظههه دل ل،لذك ههه  لا   
لكغههههتل لههههلتلتغا ههههتلح ههههاللذك هههه الا   ل(لل260ذك هههه  لا   ل)لطمللن ذههههتلل–ل0.26لههههجلل جههههزدللن ذههههتل

ذ صه صل ل ذه لمه ل،ل%ل40.17تهرلتخفه  لديها    لل لهلتل لل لمهاالديله تلل%ل97.2دتليك د اديص ا دتل
ديهه د ادتلتخفهه  ل ل هه املتيههرلز هه االديصهه ا دتل ك ههاللهه لدي ظ  ههتلد قتصهه ا تللههإالتخفهه  لق ذههتلدي ذكههتل

ل1995 ذ ل  حظالل لديجا لللنالتام  لديذ زدالديتج  ملل لديذاىلدينصه  لح هاللهجكتلله تل لل يت ي ل
ل. جزدلي التحل تل ر  تلديذ زدالديتج  ملل لداجللديا  ل

 ت جههتلمههادلل%ل100تزد ههاتلذ هها تلديتغا ههت،لح ههال   ههتلذ جلههتلل قههتلل1996  حههظلط ههاللهه تل
دين   لديذناذتلذهال،لذك   لا   ل5.1داذ دللديت ل ل ت  ل ذك تلت  االجا يتلديا  الديخ  ج تلديذنا اللهل

لذك   لا   .ل1.8ا صلص ا  لدي نالديا ي لل لتا  لل   ذجلديتذ  للديذ لدلديذنا للهل
يكل ذ ههللا   لل12.94ح ههال صههكتلتيههرلل1998ي هالد خفهه  لطلهه   لديهه فاللشهه لل لههتللهه ل هه رل

تح ذهه للهه ل ههايكل  لههتلمههاالديفتهه ال لذك هه  لا   لل10.15ت دج ههتلحصهه كتلديصهه ا دتللهه لتكههكلديلهه تلتيههرل
ديههه د ادتل ت جهههتلديتخفههه  لديهههامل ههه صلديههها    لديجزدئههه ملداذههه لديهههاملد   هههاللههه لصههه  الد تفههه  لطلههه   ل

دلدياكه ل كهرلل ه لت دجهلمهادلد  خفه   ل هززلد تجه ال حهل،دي د ادتلذذه لطاىلتيهرلت دجهدلدياكه ل ك  ه 
ق هه الديتذ  ههللديذف  رههتل كههرلديذ للهه تل،لديذههاخ تلديصهه    تل ت جههتلحههللل هه لديذ للهه تلدي ذ ذ ههت

لداخ ى.
 تللجللديذ زدالديتج  مل ت ئجلذ جلتل  جدلديلل ل  د لمادل   ذ ل  حظلط ر لط الل للاد تلدايف 

 هههلللا جهههتلط يهههرل لهههلتلتغا هههتلديصههه ا دتلديتحلههالتيهههرلد تفههه  لطلههه   لديههه فاللههه لدالههه د لديا ي هههتلديهههامل ذ
ل لإر لتلتيرلت ظ رلديتج  الل2008ا   لطذ    لل تلل99.97ح ال صللل  لديل ذ للل%ل98ديجزدئ  تل

لذج لل ذك  تلد لت  دالديتصا  .لديخ  ج تلتا  ذ  للن د  التش    تلجا االل 
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ذه ال ذه ل ه ال ك هالله لل12لنهالحهاالد   ه  لله ل صه الذ هزدالديذهال   تللحه دي لل2009طذ لل تل
ذك هه  لل7.78ذذهه للههل لصههاذتلخ  ج ههتلي قتصهه الديجزدئهه ملد خفهه لديذ ههزدالديتجهه  ملخ ي هه لتيههرلل2008
،ل   الديلل لتيرلد  خف  لديذف جسلاله   لديلته  لل2008ذك   لا   لل تلل40.60ل اذ للجلللا   

ل2010ا   ليله تلل82.87له  لديل ذ هلللح هاللكهولل الديصاذتللاطلديتحلالديتا  ج لل لطله   لديلته  ل
لا   ليكلادل لدا للذال فالديل ت.ل77.50يكلادل لدي    لل اذ ل  ال

ذك ه  لل7.78ذك ه  لا   لطذ   ه لذن لهللل18.21لكهولل2010 ذ لحن لديذ زدالديتج  ملله ئ لله تل
د ادتلديجزدئ  هههتل ذههه لد تف هههتلديههه ل،لل%25طملطالق ذهههتلديصههه ا دتلد تف هههتلل لهههلتل،ل2009ا   للههه ل ههه رل

ل لل%121ذاللد تفكتح الد   المادلد  تف  لي للتلتغا تلديص ا دتليك د ادتلديت ل،ل ل%2.34ل للتل
ل2012 ل2011 ذه لدلهتذ لديذ هزدالديتجه  مللتحن ه لله ئ لله ت لل،2010ل تلل %150تيرلل2009ل تل

حنهه للهه ئ لتجهه  ملللهه يذ زدالديتجهه  مل2012طذهه للهه ل،ل27.94لهه ئ للاز ههالذههالل2011ح ههالحنهه للهه تل
ذك هه  لا   لمههادلد  تفهه  لدياف ههصللهه لديفهه ئ لديتجهه  مل  جههدلتيههرلد لههتن د لدي لههل ليتههال لل20.17قهها ل

لديص ا دت. لدي د ادتل
دينههه مللي  تفههه    جهههدلمهههادلطل لههه ل،لقهههللشههها  طلههه  حظلطالطاد لذ هههزدالديذهههال   تلل2013طذههه للههه تل

ل2013 ذهه ل   ههالطاد لديذ ههزدالديتجهه  ملخهه للل، قهه تيهه د ادتلديلههكدلديذ لهه للههتنكصلديصهه ا دتلذههالديذح ل
 ذه ل شه ال كهرلايهكل،لمش شتلذ زدالديذهال   تلديجزدئه ملطذه رلطملت دجهدلااد لديصه ا دتلذهالديذح  قه ت

له لظه صل تذ هزللإلهتذ د لديذ حهرلديتصه  امليكه د ادتلذهال،لتا  لديذلجللخه للدي   ه الدي ه   لدي  يها
ل.2014ديلكدلخ لل
 ني : انفتاح الاقتصاد الجزائري على العالم الخارجي أهم شركائه التجاريينالمطلب الثا

 الفرع الأول : التوزيع السلعي للصادرات الواردات الجزائرية
ل لهلتل ل ه ال غكه ل ك  ه لذ ته جل دحهال للتلهكدلز د  ه لل  تل  لطالديجزدئ ل لتصا للك  لذص  تلط

دلكتلههت  ال ذ هه تل ل هه اليكذهه دالديغادئ ههتلديذهه دالديخهه رلديلههلديهه فال جههاللهه لذن لههللايههكلط  هه  للهه لديتصهها  لمهه
لديت ي : ليايكللإالا دلتلدتج الديص ا دتلدي د ادتل   ال كرلدي ح،لدي صصلذص  تللكدلديتج  ز

  أولا : الصادرات
 (2014-2000ذا)لل  ر لديجا للديذ دي لديت ز دلديلك  ليكص ا دتلديجزدئ  ت
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للل(  4201 -2000سلعي للصادرات الجزائرية ) : التوزيع ال 31جدول رقم
 دولار دة مليون حالو للللللللللل

 الساوات
الطاية 

 الةح ويات

الةواد 

 الغذارية

الةواد 

 الأولية

الةواد 

نصف 

 مصاعة

الجزهياات 

 الفلاحية

الجزهياات 

 الصاالية

السلع 

 الاسجهلاكية

2000 21419 612 32 458 11 47 13 

2001 18484 648 28 504 22 45 12 

2002 18091 734 35 551 20 50 27 

2003 23939 673 48 509 1 30 35 

2004 30925 788 65 552 1 52 16 

2005 45588 907 67 656 / 36 14 

2006 53608 1184 73 828 1 44 43 

2007 59605 1312 88 993 1 44 34 

2008 77192 1954 119 1384 1 69 32 

2009 44411 1066 113 692 / 25 49 

2010 56143 1619 305 1089 1 27 33 

2011 71662 2140 357 1495 / 36 16 

2012 40571 2048 357 1519 1 30 18 

2013 63326 2161 314 1608 / 25 18 

2014 60304 - 323 2121 2 16 11 

ل كرلذ ا  ت.لل   تذ اذالت ادالديا يلتلالمصدر : 

ل كرلديذ قدلدلإي ت    ل:لCNISديت لدليكجذ  كللديذ  زلدي ا  ليلا  رلدلإحص  -

.07/04/2016داكدل ك اللت   خل                                             http : // www.ons.dzل 

ح هههال  حهههظلذهههالديجههها للطالديذح  قههه تل لتهههزدللتحتهههللط كهههرلحصهههتلذهههالديصههه ا دتلدلإجذ ي هههتل
ل  ذهه لتلنههرلديصهه ا دتلخهه  جلديذح  قهه تلتحتههللذ ق هه لم ذشهه  لذههال،ل  ههتللهه ل ههلللهه  دتللتهه الديا دلههتديجزدئ

تجذههه ي لديصههه ا دتلديتههه لتتذ هههلللههه لديذههه دالديغادئ هههتلديذههه دالدا ي هههتلديذههه دال صهههصلذصههه  تلل لإرههه لتلتيهههرل
ذصهه  تلتحتههللذههاللهه المههاالديذ تجهه تللهه يذ دال صههصل،لديتج  ههزدتلديف ح ههتلديصهه    تلديلههكدلد لههت    ت

http://www.ons.dz/
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حصتلدالالذالتجذ ي لديص ا دتلخ  جلديذح  ق تل رلتك   لديذ دالدا ي تلديت لتحتهللديذ تلهتلدي    هتلذهال
ل.ق ذتلديص ا دتلخ  جلديذح  ق ت

 ثانيا : الواردات
(2014-2013)ديت ز دلديلك  ليك د ادتلديجزدئ  تل   ر لديجا للديذ دي   

 جدول رقم)14( : التوزيع السلعي للوار دات الجزائرية )2013- 2014( :

 الجطور

2014 2013 

 مزةوع الةواد
% الهيكل   القيم 

% 

 الهيكل
 القيم

 السلع الغذائية 9580 17.91 11005 19.00 1.09

-0.15  المواد الخام 1841 3.35 1884 3.2 

 الطاقة وزيوت التشحيم 4382 7.97 2851 5.00 2.97

لتجهيزات الفلاحيةالمعدات وا 508 1.13 657 0.92 0.21  

-2.73 غير الغذائية يةسلع الاستهلاك 11210 17.64 10287 20.37   

-2.97  المعدات والتجهيزات الصناعية 16194 29.43 18906 32.4 

 معدات البناء 11310 22.57 12740 19.11 3.46

 مجموع الواردات 55025 %100 58330 %100 1.88

لدي   يتلدي ا  تللإ    لديتج  الديخ  ج تل كرلديذ قدلدلإي ت    :لال كرلذ ا  تذالت ادالديا يلتلل   تذ المصدر: 

http : //  www.andi.dz 

وكذذل  الطاقذة وزيذوت التشذحيم   %1.09 للديغادئ تديلكدلتزد الذالخ للديجا للديل ل ل  حظل

وكذل   %0.15صتل طذ لل ي للتليكذ دالديخ رل  حظلط   لت  ق %ل3.46ذ ادتلديل   ل للو  %2.97ب

 . % 3 2.7ب  2014و 2013بين سنتي  انخفضتحيث سلع الاستهلاك الغير الغذائية 

 التوزيع الجغرافي الصادرات الواردات الجزائرية الثاني:الفرع 
يكجزدئ ل  ق تلدقتصه ا تلتج   هتلذت   هتلخ صهتلل هالد  فته  لد قتصه املتذتهالتيهرللطاكه للكهادال

 لهه لديل   هه تلديذت كنههتللهه يت ز دلديجغ دلهه ليكصهه ا دتلديهه د ادتلديجزدئ  ههتل كههرلللهه ترلت رهه  لايههك،لدي هه ير
ليت ي ل:د لدي ح

ل
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ل2014-2013( : توزيع الصادرات الواردات حسب المناطق الاقتصادية خلال 51الجدول رقم )

 الةااطق الايجصادنة

 الصادرات بالةليو  دولار أم نكي الواردات بالةليو  دولار أم نكي

 الساة
 الجطور

 الساة
 الجطور

2014 2015 2014 2015 

 -36.10 25801 40378 -14.62 7353 29684 الأوروبي الاتحاددول 

دول ماظةة الجعاو  

 الجاةية الايجصاد 

8436 7353 12.84 - 10344 5428 47.53- 

 -62.24 37 98 37.7 1220 886 اليول الأوروبية الأخ ى

 -50.52 1575 1183 -26.13 2818 3815 دول أم نكا الزاوبية

 -49.37 2562 5060 -6.25 11830 12619 آسيا

 - 57 - - - - أوييانوسيا

 -3.09 628 648 -2.55 1912 1926 اليول الع بية

 47.57- 1607 3065 -8.67 674 738 الةغاربيةاليول 

 -16.36 92 110 -20.45 350 440 اليول الإف نقية

 -39.91 37787 62882 -12.08 51501 58580 الةزةوع

 دي دلا: كرللد لت ذ  دي   يتلدي ا  تليتا   لالمصدر: 

ل//:exterieur.-commerce-du-/index.phplan/statistique/bilanwww.andi.dzhttpل

 أولا : بالنسبة للصادرات :

ذههالل%ل70الح ههالط،لدا   لهه لديشهه  كلديتجهه  ملدامههرليكجزدئهه لخهه لل ههللديفتهه دتلد تحهه ا  تلهه ل
ديص ا دتلت جالتيهرلط   له لله لحه الطالديذ هزدالديتجه  ملله الدياه ل ال ه اليصه ي لدياه صلديجزدئه ملمهادل

طذ ل كهرلصه  الديه د ادتلديجزدئ  هتل،ل دجدلل يا جتلدا يرلتيرلص ا دتلديجزدئ لذالديذح  ق تلتيرلط   ل 
لهه  ال ههاللههكدلديتج  ههزلديذ تجهه تلذههالتجذهه ي لديهه د ادتلمهه ل ل%ل60ذههالديلههكدلدا  ل ههتللههإالط  هه لذههال

لديذص  تل رلتك   لديذ تج تلديز د  تلديجا للديت ي ل ل الطمرل ذ  لديجزدئ .

ل

ل

ل
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 : 2015( : أهم العملاء التجاريين للجزائر سنة 61الجدول رقم )

 %الاسبة  القيةة بلي الجصين 

 % 22.15 8369 انطاليا

 % 17.37 6565 اسبانيا

 % 13.02 4921 ف نسا

 % 7.63 2883 ب نطانيا العظة 

 % 6.04 2179 هولايا

 % 5.77 2071 ت كيا

 % 5.48 2071 الصين

 % 5.23 1977 أم نكا

 % 3.69 1393 الب ازنل

 % 3.69 1282 بلزيكا

 % 2.67 1009 الب تغال

 % 2.27 856 تونس

 % 1.98 748 كايا

 % 1.78 671 كورنا

 % 1.77 667 الةغ ب

 % 1.59 602 اليابا 

 % 90.22 34093 الةزةوع الف لي

 % 100 37787 الةزةوع

   كرلدي دلالد لت ذ  دي   يتلدي ا  تليتا   لالمصدر : 

http::// www.andi.dz/index/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur.ل
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 :2015عملاء الجزائر التجاريين سنة ( : أهم 12الشكل رقم )
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هولندا تركيا الصين امريكا البرازيل بلجيكا البرتغال تونس كندا  كوريا  المغرب اليابان

 . 16 كرلذ ا  تلديجا لل قرللل   تذ اذالت ادالديا يلتلالمصدر : 

  حظلطالت ا ي  لتذ للط للزل اليكجزدئ للتلج للذ اللديل ل للديش لل(16)ذالخ للديجا لل قر
ل%ل13.2ل  ذهه لتحتههللل  لهه لل %ل17.37ت تلهه لتلههل    ل هه   لزلهه اللتلههج ك  لل لههلتل،ل%ل22.15 نهها للهههل

طمههههرل ذهههه  لديجزدئهههه ليلهههه تلرلمههههل%ل5.77 ههههرلت   هههه ل ل،ل%ل6.04م ي ههههادل لل%ل7.63ك  هههه لل  ا   هههه للهههههلت
ل.2015

 :2015لتتل ذ  ليكجزدئ لخ للل تللطمر ديش للديذ دي ل  ر ل
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ل:2015( أهم ستة عملاء للجزائر خلال سنة 13الشكل رقم )

ل
 دي   يتلدي ا  تليتا   لد لت ذ  المصدر : 

 : بالنسبة للواردات ثانيا
دالهه د لدي  يذ ههتلذههالل   هه ل لتههترلديذل ايههتلديتج   ههتلديجزدئ  ههتللهه لديذنهه رلدا للذههدلديصهه الديتهه لتغههزل

 ههات لدلإتحهه الدا   لهه للهه ل،لل لإرهه لتلتيههرلذ ظذههتلديت هه  الدلإقتصهه املديت ذ ههت،لاخ ي هه لديلهه  لديجزدئ  ههت
يكجزدئ لايكل  الل  ل لمه لديذذه للدا لليكجزدئه لذالذجذ  لديذل ا تلديخ  ج تلل %ل50ذناذت  لل للتل

يتتل  ه لله لديذ تلهتلدي  ي هتلت ا ي ه لديجها لل،لجغ دل هتلذهالج هتلطخه ى لذ ال نه الالهل  لت   خ هتلذهالج هتل
لديت ي ل ذ للطمرلذ  املديجزدئ .

ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
ل
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 : 2015أهم الموردين التجاريين للجزائر سنة  :( 71الجدول رقم )
 %الاسبة  القيةة الاسجي ادبلي 

 %15.97 8223 الصين 

 % 10.52 5420 ف نسا 

 % 9.37 4828 إنطاليا

 % 7.64 3934 اسبانيا

 % 6.57 3382 ألةانيا

 % 5.26 2710 الولانات الةجحية الأم نكية 

 % 3.95 2036 ت كيا 

 % 2.49 1281 الارجاجين

 % 2.27 1171 جةهورنة كورنا 

 % 2.23 1114 الب ازنل

 % 2.16 922 الهاي

 % 1.79 903 هولايا

 % 1.75 746 ب نطانيا العظة 

 % 1.63 834 روسيا

 % 1.62 834 بلزيكا

 % 75.23 38746 الةزةوع الف لي

 100 51501 الةزةوع

دي   يتلدي ا  تليتا   لد لت ذ  لالمصدر : 
http://www.andi.dz/index.php/ar/statistique/Bilan-du-commerce-exterieurل
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 201(: يمثل أهم موردين في الجزائر خلال سنة 14الشكل رقم )

 (17المصدر: من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطيات الجدول رقم )

(ل  حههظلطالديذهه  الدي ئ لهه لدا لليكجزدئهه لمهه لديصهه الديتهه لقفههزتل17ذههالخهه للديجهها لل قههرلل)
 رل،ل%ل10.52تك   لل  ل لل للتلل%ل15.97  ج تلل للتلتنا للهلقفزال    تلل لجا للت ت ل تلديتج  الديخ

،لطذهه لديت  ذههللذههدلديهها للدي  ل ههتلره  صلديشهه للديتهه ي ل ذ ههللطمههرلديذهه  ا الديلههتت،ل%ل9.37ت ا ي ه لل لههلتل
ل.2015 ل الطمرللتتلذ  ا الل لديجزدئ لل تل ديش للديذ دي ل

ل
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 .2015جزائر سنة ( : يبين أهم ستة موردين في ال15الشكل رقم )

ل
 :الاستثمارالمصدر : الوكالة الوطنية لتطوير 

تك  ه لل  له لد ا ي ه لل له لل%ل15.97ل ي للتليكذ  ا الدي ئ ل  الدحتكهتلديصه الديذ  هزلدا للذهدل
دي   ههه تلديذتحهههاالطخ ههه دلل%ل6.57 هههرلطيذ   ههه لل%ل7.64 هههرلتلهههل    ل ل،ل%ل9.37ل%ل10.52 كهههرلديتههه دي ل

ل.%ل5.26 للداذ    ت

 المطلب الثالث : اثر تخفيض الدينار الجزائري على الميزان التجاري 

دلههت ج ل كههرلديلههكا تلديكجهه  لتيههرل لهه ئللطخهه ىلذههاللد خههت  تل ههاللشههللديجزدئهه للهه لتصههح  ل
طجههللديخهه  جلذههالطزذت هه لتذ كههتلمههاالدي لهه ئلللهه للكلههكتلذههالديتصههح ح تلدي   ك ههتلذههالل   هه لديتغ هه للهه ل

دي    هتلل1991ديتخفه  ل كهرلذه حكت الدا يهرلله ل،لرلد  ز  لديتا  ج ليك ذكهتتر لتلتي،لل  لتلديص ص
ا دلههتل،لذ ههاللهه صل ههترل هه  لتاهه  دتللهه  لصهه صلديهها    لديجزدئهه ملذن لههلل دحههالا   لطذ   هه ،ل1994

،لديصهه ا دتلخهه  جلديذح  قهه ت،لتحك ههللمههاالديتاهه  دتلد    لهه ت  ل كههرلديتاهه  دتلديح صههكتللهه لديصهه ا دت
ل(.ل2014-1990يكلخ للديفت ال)لا،لدي د ادت
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ل(:2014-1990يتج  مل)(:جا لل ل التا  لطل   لديص صلديص ا دتلدي د ادتلديذ زدالد18ديجا ل)

 : مليددددار دولار الوحدة

الةياا  

 الجزار 
 الواردات

إجةالي 

 الصادرات

 

صادرات خارج 

 الةح ويات

صادرات 

 الةح ويات
سع  

ص ف 

 دج/

 الساوات

 القيةة الاسبة يةةالق الاسبة

4.18 8.77 12.96 3.27 3.69 96.73 10.51 10.7 1990 

4.97 7.77 12.44 2.07 2.5 97.93 11.85 17.7 1991 

3.21 8.3 11.51 2.96 0.53 97.04 10.9 21.83 1992 

2.42 7.99 10.4 4.74 0.53 92089 9.88 23.34 1993 

0.26 9.15 8.89 3.4 0.28 97.65 8.61 35.09 1994 

0.16 10.10 10.4 3.79 0.53 69.21 9.73 47.68 1995 

4.12 9.09 13.22 7.08 0.57 92.92 12.65 54.7 1996 

5.69 8.13 13.82 2.89 0.64 97.11 13.18 57.73 1997 

1.28 8.63 10.14 3.06 0.37 96.94 9.77 58.47 1998 

3.36 8.96 12.32 3.14 0.41 96.13 11.91 66.57 1999 

12.3 9.35 21.65 2.73 0.59 97.27 21.06 65.28 2000 

19.61 9.48 19.09 2.93 0.56 97.07 18.53 77.26 2001 

6.7 12.01 18.71 3.21 0.61 96.79 18.11 79.8 2002 

11.14 13.32 24.46 1.92 0.47 98.08 23.9 77.36 2003 

14.27 17.95 32.22 2.08 0.66 97.92 31.5 74.5 2004 

26.47 19.86 46.33 1.6 0.74 98.4 45.59 73.36 2005 

34.06 20.08 54.74 2.06 1.13 97.94 53.61 72.64 2006 

34.24 26.35 30.59 1.62 0.98 98.38 59.63 69.36 2007 

40.6 37.99 78.59 1.78 1.4 98.22 77.19 64.58 2008 

7.78 37.4 45.9 1.7 0.77 98.3 44.41 72.64 2009 

18.21 38.89 57.09 1.7 0.97 98.3 56.12 74.88 2010 

27.94 44.94 72.88 1.69 1.22 98.31 71.66 72.85 2011 
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20.17 51.57 71.74 1.61 1.15 98.38 70.58 78.15 2012 

9.73 54.99 64.71 1.71 1.10 98.29 63.33 78.5 2013 

0.32 59.67 59.99 2.21 1.63 97.78 59.99 87.9 2014 

حص ئ ت،لل   تذ ال كرلتحص ئ  تلدي ش دتلدلإلزدئ لديتا  لد قتص امل دي نام،ل كلديجالمصدر : 
 .ط ظ لديذ ح دلإحص ئ تللذتف قتل

 الفرع الأول : دراسة تحليلية لأثر تخفيض الدينار الجزائري على الصادرات 

ل:لطا تل الذالخ للديجا للديل ل ل

،لام ل ظهه رلديهه لالتيههرللههكتللذههالدي ذهه ت ديتهه للهه لل1993لديههرل1990طالديفتهه الديذذتههاالذههاللهه تل
  لههدللهه  لديهها    لديجزدئهه ملذن لههللديهها   لداذ   هه لل)لخفهه لق ذههتلديهها    لديجزدئهه م(لديههاملد تنههللذههال

  لههههتن ل  ههههالمههههاالدين ذههههتلل ههههال،لل1993لهههه ل    ههههتللل$اج/ل22.34تيههههرلل1987لهههه ل    ههههتللل$اج/ل4.9
ذهدلصه ا  لدي نهالللل  تفه  يها    لديجزدئه ملتح  ه لله  لصه صلدلتاه  ايكلله لل%ل22تخف  ل نا ل ل

(لل ايههكل1993هههل1990ذههالق ذتههالخهه للط لههدللهه  دتلل)لل%ل160طملطاللديهها    للنههالذهه ل لههلتا،لديهها ي 
للل للل دذجلديت ل هتلدي   كه ل،ح هال جهالطالق ذهتلديصه ا دتلدلإجذ ي هتلذ تف هتلتادلذه لق   هتلذهدلله  دتل

لل1990ذك ه  لا   للطذ   ه للله تلل12.96 ال   هتلتله  ملللح،لط اللجكتلت  قصلاف صلدي ذ     تل،
مههادل لهه ي ارلطالتخفهه  لق ذههتلديهها    لل هه ال،ل1994ذك هه  لا   لطذ   هه للهه تللل8.94 ههرلد خفرههتلتيههرل

ي هههالمهههادليهههال حهههاالللهههل لد خفههه  لطلههه   ل،ل  هههاصلطل لههه للتيهههرلتشهههج دلديصههه ا دتل تنكههه صللديههه د ادت
رلا   ل ههلل20.14 لللل1990ال نهها للهه  لديل ذ ههلليكلتهه  لللهه تلديلتهه  لللهه لديلهه  لدي هه يذ للح ههال هه 

ل.1993ا   لل تللل17.8د خف لتير

  حههظلطالل ههكل،ل ديتهه للهه ام ل ظهه رلجكلهه تلديت ل ههتل(1995ل-1994ل)طذهه لديفتهه الديذذتههاالذههاللهه ت
لل35.09لتيهرل1994له تللولل  لص صلديا    لذن لهللديها   ديجزدئ ل دصللتخف  لق ذتلدي ذكتلح اللك

ل  ذه ل،لل%لل35.61 لهلتالل ذلطمللنا،لل1995ا    ليكا   لل تلل47.6  ليكا   لدي دحال رلد تفدلتيرلا  
ذه لق ذتهالل1994تله  ملله تللح ال   هت،ل حظلطالديص ا دتلل لت  قصللذلتذ ل  الذ ل  الذت قد 

طذ   ه لل ديلهل ل دجهدلادئذه لذك ه  لا   لل10.4 رلد تف تلد تف   لاف فه لتيهر،لذك   لا   للطذ    ل8.89
 للل رلد تفدلقك  لا   ليكل ذلل16.3ق ذتلللل1994تيرلد خف  لل  لديل ذ للديامل  الل  ال ل  ملل ت

تلخه  جلديذح  قه تل خ لل للماالديل  دتل  حظلطالديص ا د،لا   لليكل ذ للل17.6تيرللل1995ل تل
 تذ ام لتن  ل ل كرللك تل ح االلل لتصها  م للليك ه يرلذ ل   الد ل م،لذك   لا   لطذ    ل0.5 لتت اىل

ل.ديخ  ج ل م لديذح  ق ت
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  رلديذاد ل،  حهظلطال  ديت لل ام ل ظ رلديتلل2008تيرلل1996للديفت الديذذتاالذاللل تلطذ لخ 
ح هال،لديلكا تلدي نا تلل)لل هكلديجزدئه (لل دصهكتلد تذ امه لل كهرلل  لهتلتخفه  لق ذهتلديها    لديجزدئه م

فهه  للهه لق ذههتل ديتهه لتزدذ ههتلذههدلتخلل1996حصهه كتللديصهه ا دتلخهه  جلديذح  قهه تللهه تللد تفهه  لل حههظل 
ا    ليكا   لي هالديلهل لديحن نه لله لمهادلدلإ تفه  ل ل  ه التيهرلتخفه  لق ذهتلديها    لل54.57ديا    لتير

 لهتلحصه كتلديصه ا دتل رل ،للكدلذالذا    ت  لدتج ال  ل  للتصا   د  ذ ل   التيرلتلا الديجزدئ ليجز ل
لل1998  لا   لخههه لللههه ت لذك هههل0.41 ل0.3لهههجكتللللذهههالا الديذح  قههه تلد خف رههه لل هههالايهههكلح ههها

لديت دي ل ارلد خف  لق ذتلدي ذكتلدي ا  ت. كرل1999 

للللل%ل15.5لنههههههالق ذههههههتلديلههههههكا تلدي نا ههههههتللتخفهههههه  لق ذههههههتلديهههههها    لديجزدئهههههه ملل2001طذهههههه لخهههههه لل
ذك هه  لل18.7 ههرلل2001ذك هه  لا   للهه تللل%ل19.9خ ي هه ليتصههللتيههرل د خفرههتلديصهه ا دتلدلإجذ ي ههتل

ل تلديذلهههجكتللههه للطلههه د لديههه فال د خفههه  ليتالههها  ههه المهههادلد  خفههه  ل دجهههدلتيهههرلد،لل2002ا   للههه تل
ل.داذ    تللتذل لديت ل ق تلل ي    تلديذتحاالل11طل   م للخ صتلل الطحادال

 رلقفهزتللل2002ذك   لا   لل تلل18.71ح اللكغتل ذ ل  حظلطالديص ا دتلل لتزد اللذلتذ ل
 ديلهل لله لايهكل دجهدلتيهرلد تفه  لطله  لديل ذ هللديهامل صهللتيهرل،لل2008ذك ه  لا   لله تل 78.59 تيهر

ل.ا   ليكل ذ للل99.97ل دقدلل2008ط كرلق ذتليال ايكلل ت

ديلتهه  للتيههرللت دجههدل ل هه لللههل لت دجههدلطلهه   لل2009لهه لحهه الشهه اتلديصهه ا دتلديجزدئ  ههتللهه تل
ل.يكل ذ لللللل لدازذتلدي  يذ تل تا   دت  ل كرلدياك لدي  يذ ليك فال62.25

(لذههال%3.2 لل1.6 ذه لطالديصهه ا دتلخهه  جلديذح  قهه تللن ههتلتشه لل لههلتلذت درهه تلتتهه د  للهه ال)
ل.ديحجرلدلإجذ ي ليكص ا دت

 لد تفهه  ل ت جههتل هه االل جههالطالديصهه ا دتلديجزدئ  ههتلللههلل2013تيههرلل2010ديفتهه الديذذتههاالذههالطذهه ل
له لله  دتلل62.25ا   لليكل ذ للل اذ ل  اللل112.94تادل صللل  لديل ذ للتيرل،لد تف  لطل   لدي فا

ل دلتن د م ل ز  االدياك لدي  يذ ل ك   .ل،لدازذت

طمللل2013له تلل78.5ل هاذ ل ه اللل87.9ل جالطالل  لديصه صلقهالد تفهدلتيهرلللل2014طذ لل تل
ل59.9لهه لق ذههتلديصهه ا دتلدلإجذ ي ههتلتيههر،لت لط ههال  جههالد خفهه  ل%ل10.6ديهها    ل تخفهه  لللهه لق ذههتل

ذذهه ل ههالل كههرل ههارللقهها الديج هه زلدلإ تهه ج ل،ل2013ذك هه  لا   للهه تل%ل64.71ذك هه  لا   لل ههاذ ل   ههتل
 مههادلي هه ال،ليكا يههتل كههرلديت  ههصلذههدلديتغ هه دتلللهه لدالهه   للذههالخهه للز هه االدلإ تهه جلديذ جههاليكتصهها  

ل%ل98نتصه ل كهرللديصه ا دتلذههالديذح  قه تل ديته لتذ هللحهه دي ت ا دتلديجزدئ  هتلطح ا هتللديذصهها لديصه
ل.ذالذجذ  لديص ا دت
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 ض الدينار الجزائري على الوارداتالفرع الثاني : دراسة تحليلية لأثر تخفي

ذالديت لل ام ل ظ رلدي لالتيرللكتللل(1993ل-1990)ذالخ للديجا لل خ للديفت الديذذتاالذا
لل،دي ذ ت لديا    (تر لق ذت لتخف  ل ل) لديا     لذن لل لديا    لطل    ل لد ل،   الل  لل1990لف لل ت

مادلذ لطاىلتيرلد خف  لدي د ادتلل%ل160طمللنالل23.4اجلل رلقفزلتيرلل10.7ص صلديا    لديجزدئ م
ل.1993ذك   لا   لل تل7.99تيرل1990لذك   لل ت 8.77 ذا

لديذ ل خصلديفت ا لل ذ  لل تطذ  لذا لديت ل تل(1995ل-1994)لذتاا لجكل ت ل ظ ر لل ام  ،لديت 
تخف  لق ذتللدي ذكت(لح ال  الل  لص صليا    لديجزدئ ملذن لللديا   ل)ذ دصكتلل لدلل  لص صلد

طملطالديا    للنالذالق ذتالذ ل للتال،1995ل تلل47.6 رلد تفدلتيرللل35.09 ل  ملل1994ديا    لل ل
ذك   لا   لل تل9.15ال لح الطالدي د ادتلد تف تلذ،ل ذجلديت ا للدي   ك  ايكلللل لل  ل35.61%
ل1994 لذك   لا   ل10.10تيرلل لخ صتل، لديذلت  اا لديذ دا لديلل لل لايكلتيرلد تف  لطل       جد
ل.  ادلد خف  لل  لص صلديا   لداذ    لل ي للتليلن تلدي ذ تل،ديحل  

للطذ  ل ظ رلديت ل(2008ل-1996)ديذذتاالذاخ للديفت ا  رلديذاد ل دصكتلديلكا تل لديت لل ام 
 ل  ملل1996دي نا تل)لل كلديجزدئ (لل لتخف  لق ذتلدي ذكتلل  الل  لص صلديا   لذن لللديا    لل ت

لللل.اجل79.68ل دقدلللل2002 رلد تفدلتيرلط كرلق ذتليالل تلل9.09

ل لتزد اللذلتذ لل ي ارللن تلل ادتل لح الطالدي دل%ل45.66طملد خف  لق ذتلدي ذكتلل للتل
ذك   لا   ل رلد تف تلتيرلل9.09ق ذتللل1996للكغتلل لل ت،لذالل  لتلديتخف  لق ذتلدي ذكتلدي ا  ت

ل2002 لل تذك   لا  ل12 لل لتيرل لل2007ذك   لا   لل تل26.3 ر ل  حظلطالذ ش لطل   ل، ل  ذ 
ل.2007ل تل720.3 رلد تف تلتيرلل488.8ملتل  لل1996ل لتزد الذلتذ لح ال   تلل تلد لت  ك

تلق رلدي د ادتلل لتزد الذلتذ لح الد تنكلطالل جال2014تيرلل2008طذ لخ للديفت الديذذتاالذال
للذك   لا   ل26.35ذال ل37تيرلل2007ل ت لذك   لا   لل ت لذلتذ ل ارلل2008.  لن تلل لتزد ا

لديتزد التيرلجذكتلذالدي  دذلل دلإج د دتلذالل    :ل    الديلل لل لماد،ديتخف ر تلديت ل  ل  لديا    

لرخذتل  افنتلل   لديا يتلتذ    تل ذل يول د،ل ذخاا تلت ذ تل ذ قتلد قتص امل دذجلدلإ    ل-
ذك   لل432،لدياملخصصتليالديا يتل2014تيرلا  تلل2001ذالل تلص امد قتطخ م لل   ذجلدلإ    ل

تاد كلديتاخ للل لديت ذ تلل ل للذج  ت  ل قا   ت  ل دي ص للتيرلذالخ يالتيرلل ل   تلتص،لا   
ل.ديتشغ للذ ا تلذ تف تلل لدي ذ 

لت ل لذجذ  تلذالديش  الطمذ  ل:ل لالذال ي ج  لماالديل دذجل ديذخاا ت
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 قصهالدلهت    للتلجا هاادل لهت ذ  لطالتت ل ليهاىلديذ لله تلدي له ئللدي زذهتليز ه االدلإ ته جل دين ه رل
 .طملدي لدلذالدي  تجلديادخك لديخ ر،لدياك 

 طملتكل ههتلدياكهه لل يلههكدلديذحك ههتلذههالخهه للديذ للهه تل،لرهه  ف لي لههت  داطال  هه الديذ ههللديحههامل
 .دي ا  تل ي لتلداج ل ت

  تلديذ تجههتليتكل ههتلدياكههه لطال لت ذههالديذ للهه تلتيههرلز هه االمهه دذ ل لح هه للهها لذههالز هه االلدي ذ هه
 دلإر ل .ل

 ل1.ل الذ ن  ل ذتح ذ رخرل اللديتطال   الذ
ل.تا ل لذدلم  للدلإقتص الديجزدئ مح ال جالط الل ل ي ظ لتيرلماالديش  ال  حظلط   ل لت

 ذهههه لطالديتلهههه   تل دينهههه   لديذذ  حههههتليكذلههههت  ا ال هههه الي هههه لتهههها   ل ل هههه للهههه لز هههه االديهههه د ادتل
كهه صللذههالديفهه ت  الديتهه ل ترههخذ  للح ههال جههالطالديح  ذههتل لتههزدللتخهه  لذ   ههتلرههالديذلههت  ا اليكتن

لل الديتنك صلذهال د ادتلذه ل،لذالذلتحن ت  لل الد     لطل   لديلت  لل%ل27طصلحتلت جزل التلا ال
صهه فتالل يلههكدل ديلرهه ئدلدي ذ ي ههتل)لدي  هه مل ديذهه زل ديلهه   دت(ليجههالل ههكلديجزدئهه لذهه خ دلتيههرلت ج ههالت ك ذههتل

لد  تذهه ادت ديتنكهه صلذههال ههاال ذك هه تللههت للد حت دز ههتجا ههااليكل هه كلدي ا  ههتل كههزذ رلل  هه للهه حت درلق د ههال
لديذلت ا تلذدلديل  كلداج ل تلديت ل   تلذ ج تلتيرلديذلت  ا الل لتا  لدين   لديذلت ا ت.

دلإجهه د دتللديتهه لد تذههات  لديح  ذههتلذهه خ دلليتخفهه  للهه ت  اللتاهه   تههاخللت ك ذههتلل ههكلديجزدئهه للهه ل
ذ   هه لا   لخهه للدي شهه الطشهه  لدا يههرلذههاللل10 ههزدالديتجهه  مللديهه د ادت،لل ههالطالت ههاىلدي جههزللهه لديذ

ل2015.2ل ت
"لط هههالل هههالطاللق ذهههتللداذههه دللديذ  لهههتللذهههاللل ي   ههه  لههه لتصههه   لخههه صللههه ز  لديتجههه  ال"للختههه ل

 جه  تلديجزدئه لل2013تيهرلل2004ذك ه  لا   لخه للديفته الذهاللل15ديجزدئ لتيهرلديخه  جللكغهتلط  ه لذها
تز  ه ل ترهخ رل  يذ  للله لت   ه لداذه دلل لل58لل لديذ تلت،لتلدي زدمتلديذ ي تلدي  يذ تحل لتن   ليذ ظذ
ل. ديتصا  لد لت  دا ذك  تلديف دت  لديتج   تلل ل

ذهههال ههها  اللتلهههذ تلط فلههه رل  ههه  ل ههه   دل لههه ق الديا يهههتل لجهههللديتجههه  لطل ديغ  ههه للههه لداذههه لطا
ل،ل ليتحن  لط ل  لل لا للديذ شا ذ ديجزدئ  تلذالخ للديتز   لل لديف دت  ل ترخ

 ذالطجللديتح  لل كرلديح  ذتل  كرلديذلت ك  ال تحن ه لديه ل للا  نهتلقلك هتليحذ  هتلط فله رلذهال
ج االذهال فهاللديجزدئ لطقل دي ت جتلطصلحتلديل   الذ  لديت لتل  لل ل،لطملدحتذ لللذخف  لل يذخ ا 

ل.1لكرلذ   لل  دديل   الديت لتل  لل للن تلا للدي  يرل ي    لطا

                                                           

،لج ذ تللش  لديجزدئ ،لد قتص الد ل ذ لديحكنتلديذفن االذال ج تل ظ ،ل2014-2001برنامج الانعاش الاقتصادي ذخك ل ل لالديل رل:لل-ل1
 .7صل

 .ل21:15 كرلديل  تلل17/04/2016:للداكدل ك اللت   خلwww.elkhabarcomج  اا:ليلديذ قدلدلإي ت    ل-ل2

http://www.elkhabarcom/
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لديل ل لط ال:لخ للتحك ك   ذ ل خكصلتي الذال
 ل اههرلديتخف رهه تلديتهه ل  لت هه لق ذههتلديهها    لاهه للذههاالديا دلههتليههرل  ههالي هه لدا هه لديذ شهه الط ل مهه

ل.%97ديز  االل لديص ا دتل ديتخف  لل لدي د ادتل كرلطل الل ا القا  لديذح  ق تلل ل لتت اىل
ت للط هال لهالذهال،لدي لدلذهالق ذهتللديصه ا دتلا ه ل فا هتللله لديجزدئه  ل كرلدي ارلذالديت جال ح

 دي ق صلا التذ    تلديت لدلل لدي ذك تللديتصا   تللذكتلذالديذش  للديت لذ لزديتلت ت  جدلإش  التيرل
ل:لل   جزلطمرللدي  دق لل ديذش  للل ذ ل ك ،ل2دي ا  لد قتص ا لد لتف االذالط   م للدلإ ج ل تل كرل ذ

  ديذتذ كتلل : :المشاكل على المستوى الجزئي -1
 ديرهه صلديههاملت هه   لذ ههالديذ للههتلديجزدئ  ههتل كههرلذلههت ىلدلإ تهه جلل ديجهه اال  ههادلق هه دتلديت ز ههدل

 ... ا  م 

 ل لإره لتلتيهرل،لتال  ل ش دئ ل ا  لذ تظرللإج د دتلدي ذهللديذ صه صل ك  ه لله ل ظه رلديجه اا
 ل.  ل كرلدال ي  لدلإحص ئ تليتحا الدلإخت صا   ل ظ رلق ا ل كرلدين  الديذل

 ارلداخاللالك  ل ظ رلديج االل لذج للتحا ال تصذ رلديذ تج ت . 

 ههارلتهه دل ل ظهه رليكذ ك ذهه تل ترههذال  لههتلديل   هه تل دلإحصهه ئ  تلديتهه لتهه لالل ي ذك ههتلدلإ ت ج ههتلل 
 . ذ قدلديلك تلل لديل  

  ل د خت د دياملقررل كرل للل صلدلإلاد للادخللديذ للتلديذ   ملا   لديتحف زلديذ امل 

 د  ادرلدي    للديت لتت فللل ظ فتلديتصا  لادخللديذ للت. 

 ل.3د  ادرلق  دتلديت ز دللادتلديا لدلديخص ص ل ديخاذ تلل الديل د
ديجزدئهه مللذختكههصلذ    تههال فتنههاليك فهه  الديت  للهه تللي قتصهه اذذهه للههل ل تلهه الطالديج هه زلدلإ تهه ج ل

يت لت مكالاال ت  لال   تل لذ   تلادئذتلل لدال د لديذحك تل داج ل ت،ل مادلذ ل فل لره صلديا ي تلد
 ل يذن لهههللد  تفههه  لل،لذلهه مذتلديناههه  لديصههه    ل حتههرلديز د ههه للههه لحصههتلديصههه ا دتلخههه  جلديذح  قهه ت

لل.دي ا  للديذلتذ ل لل  لل لحصتلدي د ادتلديجزدئ  تلذالديذ تج تلديص    تلديغادئ تللتيرلدلإ ت ج
ل ديذتذ كتلل :  :المشاكل على  مستوى النشاط الإقتصادي -2

 .ل ارلتا ل لديذ ت جلدي ا  لذدلديذ     لديا ي تلخ صتلل لذج للديج اال دي    ت
 ي لت  دا ذ ك رل،لديجزدئ   الد قتص ا  اا   ل ن لتلديتصا  لياىلديذت  ذك ال. 

                                                                                                                                                                                     

 //:httpلwww.aljazair.ELYOM.comج  االديجزدئ لدي  رل كرلديذ قدل:لل-ل1

ذا  اللل،2014-200دراسة قياسية  –اثر الانفتاح التجاري خارج قطاع المحروقات على النمو الاقتصادي ،للالز   الدي    تل-ل2
 .5ل:ص،لديجزدئ ،لج ذ تللل  اذ جلت ،

صل،ل2012،لديجزدئ ،ج ذ تل  قكتل،لل01،ل لذجكتلديل حا،لحدياتقيمة الصادرات النمو الاقتصادي في الجزائر الواقع الت،ل ص صلل  امل-ل3
:13. 

http://www.aljazair.elyom.com/
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 ديت لتح للا التذ ق  رلل لدال د لديخ  ج ت.د  ادرلديخل الياىلديذصا  الديجزدئ   ال ل 

 لح ال لذا لل د  ليكذ دصف تلديا ي ت لذ تج تلذا لنت لتنا ر لا ا لح ل لديت   ي ج   لدلتخادر ل  
 .صك غديت،لديتصذ ر

 ل ل    ال لديذشت  ت لديذش    تل لديجزدئ   اللجا ىل نا لديذل   ا لذا لذ تل ا لدقت   ل للت  ار
 دتللخ  جلديذح  ق ت.دلت دت ج تللإ    لقا  لديص ا ل

 نصلديا رلديك ج لت ليكذصا  الديجزدئ   الللذالح الديتخز ال دي نل . 

 ل لإرههههه لتلتيهههههرلقصههههه لدي ظهههههه ل،لا ههههه  لديتال ههههه لديف كههههه ليكذن  لهههههتلديتلههههه  ن تلل  دلهههههام لديح   هههههت
دلإاد الدلإلههت دت ج ليههاىلديذلهه  لديجزدئهه مللطاىلتيههرلا هه  لد ت هه جلدالهه ي  لديحا  ههتللهه لذجهه لل

تاد الديجههههههه اال،لتاد الديذ  لهههههههتللديتلههههههه  ن ت،ل كهههههههرلاههههههه د لتاد الدي  قهههههههتللذهههههههدلديزلههههههه ال   ديتلههههههه ل
ل......ديخ.ديش ذكت

 ههللمههاالداذهه  للل لإرهه لتلتيههرل  دذههللطخهه ىل ل لههدلا  مهه ليتشهه  لذتغ هه دتلديذ رهه  ل)ا هه  ل
ذرلديفجهه الظهه م اللتلههلدلإلههتن د لديل  لهه ل داذ هه لخهه للدي شهه  تلديلهه اد للتحا ههاد(لتذخرههتل ههالذهه  ا

ذهالديصه ا دتلل له  ال هاللهكدلصه    تل  ي هتلل%ل95ديتصها  مل)ل    ه لديج  ل هت:لل اته د ديتصا   تلد
ذالديص ا دتل ل  ال ال فال ا زل(ل، ذ لطاتلتيرلا ه  ل ن لهتلديتصها  ليهاىلل%ل97ديج اا.لديجزدئ ل:ل

  جههزل،ليتصهها  للللل ا هه ذ هه  لا هه لذشههجدل كههرلتاهه   ل شهه الد لذذهه ل ههتجل   هه،لديذ تجهه الللديذحك هه ال
ل1.ديذصا لديجزدئ مل الدلتغ للديف صلديذت حتلل لدال د لديخ  ج ت

ل
ل
ل

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

،لج ذ تلديذل كت،لذن  لتل صف تلتحك ك ت،لترقية الصادرات الجزائرية خارج المحروقات ةتحديات رهانات استراتيجي،ل ا ز،لق لذ لديل  اقا   لل-ل1
 .8،9صل:لل،ص،لديجزدئ 
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 خلاصة الفصل :
ش لل ص الديذ زدالديتج  ملديجزدئ ملخ للديذ حكتلدا يرليتخف  للق ذتلديا    للذ ا تلله يلتل

 لههه ي ظ لتيهههرلم  هههلل،للههه   لديلتههه  لط هههاللهههجللذ ههها تلذ جلهههتل مهههادل دجهههدل  تفههه  للطل1996تيهههرلا  هههتل
ديص ا دتل دي د ادتللديجزدئ  هتلل  حهظلتصها لقاه  لديذح  قه تلذن   هتلل يصه ا دتلداخه ىللديته لت ه ال
شلالذ ا ذتل ل ذ ل خهصلل د ادتلديجزدئه لل جهالطالللهكدلديتج  هزلديصه    ل لهكدلدلإلهت  كلتذ هللطمهرل

دئ لل جالل لديذ تلتلدا يهرلد ا ي ه ليشه دئ  لديلته  للديخه رلطذ لل ذ ل خصلطمرل ذ  لديجزل،ل د ادتلديجزدئ 
،لل جههالديصهه اللهه لديذناذههت،لطذهه لل ي لههلتليكذهه  ا ا،لذههالطجههللديتصهه  دل ا  مهه لذههالديهها للداج ل ههتل)لديههرلط(

ل.دا   ل ل ل ق لديذت  ذك الد تح ال لإر لتلتيرلا لل
اهه صلصهه ا  للاذههلذ صهه  للهها ذهه لطالتخفهه  للهه  لصهه صلديهها    للذ جهه لطلههك  لديذ   هه تلدي

يههرل  ههاليههالدا هه لداخ هه ل كههرلذلههت ىللتهه دزالديذ ههزدال،لدي نههالديهها ي لرههذالتجهه د دتلديتصههح  لدي   كهه 
لح هههال  ههه ال،لايهههكليرههه صلذ   هههتلدي ههه  لديذحكههه لذهههاللهههكدلديههه د ادتل ديصههه ا دت،لديتجههه  ملديجزدئههه م

ارلقها الديج ه زلدلإ ته ج ليكت  هصل    ل  ل لديذحك لا  لذ ال ت جتلير صلديل  تلدلإقتص ا ت،ل م لدي 
لح هال،لديلهكدلديته لتحهللذحهللديه د ادتلت ته جز ه االلط لذدلديتغ  للل لدال   ليز  االت ت جللكدلديتصا  

تال لت  التصا لذ ت جل دحالل لطاك لداح  ال  ت زل كرلديذه اال،لطالديجزدئ لص ا دت  لطح ا تلديلر  ت
ذههاللذجذهه  للديصهه ا دتل كههرللل%ل97ديتهه لظكههتلتذ ههلل لههلتلتفهه  لل مهه لديذح  قهه تلد لههتخ دج تدا ي هتل

ل  ذههه للن هههتلديذ ت جههه تل لتشههه لللههه ىل لهههلتلذ ذكهههتلديتههه للههه لداصهههللمههه ل،لاههه للدي   هههتل نههه الديذ رههه ت
 ل ه لديذ تجه تلديصه    تلديته ل ل،لل لإر لتلتيرلل ه لديذ ت جه تلديف ح هتل ه يتذ  ،لذشتن تللت  ي ت

، ل يته ي للهإالتخفه  لق ذهتلديها    ل ل شهجدلديصه ا دتلذه لادرلدي   هللدلإ ته ج لتتاكه لت   ي ج ه ل  ي هتل
تاللطالز  االدياكه لديخه  ج ل كهرلديذح  قه تل،لديذحك لذل  لطل ل ل كرلدلتخ دجلديذح  ق تل تصا  م 

تح ذال  دذللخ  ج تلذالل    لطالدي ذ تلديذلذ  للتصها  م لخ ره تلينه د دتلذ ظذهتلدا لهكل طاللله  ل
ل لإر لتلتيهرلطال هللذهالدلإ ته جل ديتصها  ل ديت   ي ج ه ل،ليل ذ للخ ردليكل  لديا ي تلل ظ  صلدياك د

ل.ديذلتخاذتلل لديتح  لل دي نللتتح رلل   للا جتل  ي تلديش   تللداج ل تللدي  ذكتلل يحن للل لديجزدئ 
ا    لا  لله لتحا هام ل  هالين ذهتلديهلديذح  قه تليهرلن ذتل حجرلديص ا دتلديذل  لطل ل للنال كهرل

لح ي  . لت  الل ل فالديذلت ىلل د لخفرتلق ذتلديا    لطرللن تل كرل
 

ل
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يعتبر سعر الصرف المرآة التي ينعكس عليها مركز الدولة التجاار  ماا العاالل الجاارجيل وملا  ما  
جاا ا الع  ااة بااي  الصااادرار و الااواردار ام تعااد أسااعار الصاارف أداة لااربا ات تصاااد الم لااي بات تصاااد 

ماا  الالااج علاا  ا  اسااتيراد ماا  ا اادد البلاادا  اتجنبيااة يزيااد  العااالمي اااما ماا  جانااجل  وماا  جانااج آجاار
اما البلد اتجنبي في السوق الاوانيلأو بعباارة أجارد  فاا  الاواردار تزياد ما  الالاج علا  العما ر  عملة

الأجنبية و تزيد م  عرض العملة الوانية في الأساواق العالمياة بينماا الصاادرار تزياد ما  الالاج الأجنباي 
لسوق الوانيل وما اجت ف التعاريف  اوا عرض العم ر اتجنبية في اعل  العملة الوانيةل وتزيد م  

 سعر الصرف ات أ  كلها تؤكد أ  سعر الصرف او:

"عملية مبادلة العملة الوانية بالعملة الأجنبياة و العكاسل وتاتل اامم المبادلاة بساعر م ادد فاي ساوق 
 الصرف الأجنبي "

ام أنااا يتعاارض الاا  الع  ااار ات تصااادية تواجااا الجزالاار ممااكلة فااي مياازا  ماادفوعاتها ل فااي  ااااار
اللجاااول الااا  سياساااار أو اجااارالار تصااا ي ية  اتجااات ا مؤ تاااا كاااا  أو دالماااال مماااا يلااازل السااالاار الن دياااة 

لعاا ا اتجاات ا فيااال  يااأ تعتباار أااال ااامم السياسااار سياسااة تجواايض  يمااة العملااة ل و التااي تهاادف الاا  
 اعادة ت سي  وضا الميزا  التجار  بالدرجة اتول  .

نا موضوع الدراسة بالب أ و الإعتمادعل  عناصر مار ع  ة وثي ة بالموضوع لم اولي  و د تناول
يد صاالإجابة عل  التساؤا الرليسي باتباع منهجية مكنتنا م  فهل الع  ة بي  التغير فاي ساعر الصارف ور 

  ل ومل  باتباع سياسة تجويض الدينار الجزالر .الميزا  التجار  الجزالر 

 اختبار الفرضيات:

 فيل يتعلق بالورضيار الم تر ة في م دمة الدراسة ف د تل التوصا ال :

ل ب يااأ تعااد سياسااة تجواايض  يمااة العملااة ا اادد الورضااية اتولاا اثبااار  توصاالنا الاا الفرضــية الىلــ : -
السياسار الهامة التي يورضها صندوق الن د الدولي عل  الدوا النامياة التاي تعااني ماوازي  مادفوعاتها ما  

 .ر مؤ تة عارضة أو ايكلية مزمنة بغرض تسوية امم اتجت تراجت ت
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الدينار الجزالر  لل يك  تعد سياسة تجويض  يمة أ   يأامم الورضية نويتوصنا ال   الفرضية الثانية:-
لااا أدناا  تاالثير علاا  زيااادة الصااادرار المبنيااة أساسااا علاا  الم رو ااارل  يااأ أ   جاال و  يمااة الصااادرار 

سااوالا جوضاار  يمااة الاادينار أل ب ياار علاا   الهااال كاامل  الأماار بالنساابة للااواردار التااي  سااتب   علاا   الهااا
ب ير في تزايد مستمر ما  سانة لأجارد بسابج التساهي ر وال اروض الممنو اة للمساتوردي ل بالإضاافة الا  

 الإ تصاد  عل  الأسواق العالمية. الإنوتاح

ملاا  أ  ماارا مارماااا ليرناار المرتكااز علاا  أساالوج   الثالثااة توصاالنا الاا  نوااي الورضااية الفرضــية الثالثــة:-
المرونااار يكااو  صاا ي ا ف ااا اما كااا  عجااز المياازا  اويوااا واااي ال الااة التااي تكااو  فيهااا   يمةالصااادرار 
مساااوية ت ريبااا ل يمااة الااواردارل وعناادما تكااو  مرونااة العاارض الم لااي ماا  ساالا الااواردار والصااادرار كبياارة 

جزالاااار نتيجااااة لضاااعف بنيتهااااا الإ تصااااادية واعتمادااااا علاااا  المااااادة جااادال واااااو مااارا يصااااعج تااااوفرم فاااي ال
 الإستجراجية الأول  واي الم رو ار. 

 :نتائج الدراسة

يعتبر الت اوا ما  نماال الصارف الثابار الا  نماال الصارف المار  أمار تاياة فاي التع ياد لهاما تباد أ  -1
الصرف وكما وضا  واعد لتدجا البن  المركز  فاي ساوق  ا تيااارتتوفر كا المروا اتزمة منها كواية 

 .الصرف الم  يجج أ  يتسل بالعمق والكوالة ون  م أ  الجزالر لل تستوفي بعد كا امم المروا

وبماكا متادرا  تا  ت ياؤثر علا  يجج أ  يكو  ت رير أسعار الصرف بإمراف ما  السالاة الن دياة  -2
 .مركز ميزا  المدفوعار

ل  ي ي للدينار يتلثر بسعر برميا النوا في المدد ال صير والمتوسا وكاما علا  فاروق سعر الصرف ا-3
 وبا ي مركالها التجاريي .  الجزالرمستود الإنتاجية في 

أ  مروا نجاح سياساة تجوايض العملاة تيار متاوفرة لادد الجزالار مماا ي اوا دو  نجا هاال فا  يمكا  -4
 .وف ا ل ود العرض و الالجلتي ت ت دد أسعاراا للتجويض أ  ينجح في ما أ ادية الصادرار ا

 و عدل  درة الجهاز الإنتاجي الجزالر   للتكيف ما التغير  في الأسعار . ات تصاديةضعف البنية  -5

أ  تجوااايض  يماااة الااادينار لااال يكااا  لاااا أدنااا  تااالثير علااا  زياااادة الصاااادرار وكااامل  ااااو الأمااار بالنسااابة  -6
سنة ال  أجارد رتال التجويضاار المتتالياة للادينار وااما راجاا الا  عواماا  للواردار التي ب ير في تزايد م 
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عدة م  بينها اتنوتااح ات تصااد  علا  الأساواق العالمياة وتناوع المنتجاار والجادمار بالإضاافة الا  زياادة 
 .معدا نمو السكا .... وتيراا  م  العواما المؤثرة عل  الواردار

 .ة بت س  أسعار النوامراو  ببساا ات تصادت س  أدال  -7

 التىصيات المقترحة:

اتساااتمرار فاااي الت ريااار التااادريجي لساااعر الصااارف و عااادل اتعتمااااد علااا  ا تياااااار الصااارف الضاااجمة -
كمبرر للت ريار الكلايل ملا  أنهاا تجضاا لت لباار ساعر برمياا البتاروا فاي الساوق العاالميل لامل  فاالت رير 

 ا تصاد متي  يعتمد عل  ال ااعار اتنتاجية. الكلي لسعر الصرفل يجج أ  يعتمد عل   اعدة

العماا علا  ال ضااال علا  الساوق المااواز  للصارفل ويمكا  ت  يااق ملا  ما  جاا ا جلاق وتوسايا مكاتااج -
 .للصرف

تمجيا الصادرار جارا  ااع الم رو اار و ت لايف فااتورة الاواردارل وماالباة الادوا الدالناة ما  جواض -
 ار أجنبية في داجا الب د.المديونية ل وت ويلها ال  استثمار 

يجااج أ  يكااو  ت رياار أسااعار الصاارف بإمااراف ماا  الساالاة الن ديااة وبمااكا متاادرا  تاا  ت يااؤثر علاا  -
 اميزا  المدفوعار.

عااادة توجيااا اتسااتثمارار فااي مجاااا التجااارة - اتسااتمرار فااي تمااجيا اتسااتثمارار و المااراكة اتنتاجيااة  واا
 نملة لمناصج العما.والتوزيا ال  اتنماة اتنتاجية الم

 .رال د م  العرا يا التي تواجا بهدف تمجيا وزيادة نسبة اتستثمار اتجنبي في الجزال -

 :أفاق الدراسة

فااإ  ب ثنااا اااما مااا اااو ات م دمااة لماا  يهمااا الب ااأ فااي اااما الموضااوعل لااما ن تاارح بعااض  الأجياارو فااي 
 أجرد ومل   سج الأتي:المواضيا نرااا جديرة أ  تكو  امكالية لمواضيا  وأب اأ 

 .أثر  ت لبار سعر الصرف عل  ميزا  المدفوعار -

 .ثر تغير سعر الصرف عل  ت رير التجارة الجارجية -
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 .التجارة الجارجية جارا  ااع الم رو ار وأثراا في ت سي  ميزا  المدفوعار -
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