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المقدمة العامة



أ

:المقدمة العامة 
، وانتقال لقد تطورت الحیاة الإقتصادیة و تطورت معها العلاقات الدولیة بما فیها المعاملات التجاریة

رؤوس الاموال، ولكن ذلك لن یتم إلا اذا توفرت عملة تتعامل بها هذه الدول، و یمكن ان تكون هذه 
العملة عملة احد البلدین المتعاملین ویمكن ان تكون عملة بلد ثالث دو وزن اقتصادي لا بأس به،و هنا 

العلاقة بین العملات الوطنیة نكون في ایطار ما یعرف بعملیة صرف العملات،اي ان نكون امام مشكلة
و الأجنبیة وطرق تنظیم هذه المدفوعات لمعرفة مركز الدولة من حیث المدفوعات التي یجب على العالم 

الخارجي دفعه لها،و المدفوعات التي یجب دفعها للخارج،اي یجب على الدول اعلان بیانا كافیا او سجلا 
ت ،وهذا السجل هو ما یسمى علیها من التزاماوافیا تسجل فیه ما على الخارج من حقوق و ما

و تسعى ،وازن الاقتصادي لمیزان المدفوعاتالمدفوعات اي ان هناك علاقة بین سعر الصرف و التبمیزان
العدید من الدول النامیة التي تعاني من اختلالات حادة على مستوى الاقتصاد الكلي اي التوازنات 

نظر في سیاسة سعر الصرف المعتمدة و الجزائر كغیرها من الدول الداخلیة و الخارجیّة الى اعادة ال
النامیة سعت الى تحریر اقتصادها فقامت باللجوء الى مؤسسات النقد الدولیة و احداث جملة من 

لمیزان المدفوعات او علاج الاصلاحات الاقتصادیة، فقد اتخذت عدة تدابیر و اجراءات لإعادة التوازن
ه،ومن هذه الاجراءات سیاسة تخفیض سعر العملة المحلیة التي تبقى احدى الحاصل في رصیدالعجز 

النصائح التي یسدیها خبراء صندوق النقد الدولي،و طبقت في بعض الدول في ایطار توصیات 
المؤسسات المالیة الدولیة،كونها تشكل محور برامج التكییف و التعدیل الاقتصادي المدعم من الصندوق 

ه السیاسة هي انجح حل لمعالجة الاختلال الخارجي من خلال التأثیر على بنود على افتراض ان هد
میزان المدفوعات،و تقلیل فجوة العجز فیها،و تحسینها بالإضافة توفیر نقد أجنبي اضافة للقیام بتنمیة 

. اقتصادیة  اذا دعمت بإصلاحات في القطاعات و الجوانب الاقتصادیة
سة تأثیر تخفیض قیمة الدینار الجزائري على میزان المدفوعات و ذلك سوف نحاول في هدا المبحث درا

.من خلال تقییم أثر التخفیض على الصادرات و الواردات و میزان العملیات الرأس مالیة و المیزان الكلي
مما سبق الذكر تتجلى لنا معالم الاشكالیة التي سوف نحاول الاجابة علیها،و التي یمكن صیاغتها على 

:و التاليالنح
ما هو تأثیر تخفیض قیمة الدینار الجزائري على میزان المدفوعات و ما واقع ذلك على الاقتصاد 

؟الجزائري
:و لإیضاح الاشكالیة الرئیسیة سنحاول صیاغة مجموعة من الاسئلة الفرعیة و المتمثلة فیما یلي

.ماهي النظریات المفسرة لسعر الصرف؟-1
.قیمة العملة و ماهي التغیرات التي تطرأ علیها؟ ما المقصود بتخفیض -2
.ماهي الآثار المترتبة عن تخفیض قیمة الدینار الجزائري على الصادرات و الواردات؟-3

: فرضیات البحث.1



ب

:على التساؤلات السابقة تمت صیاغة الرضیات التالیة
.عملةنظریة سعر الصرف هي النظریات التي تفسر أسباب تخفیض و رفع قیمة ال-1
تخفیض قیمة العملة هو اجراء تقوم به السلطة النقدیة من خلال المحافظة على قیمة العملة تجاه -2

.العملات الأجنبیة الاخرى
توجد علاقة بین تخفیض قیمة العملة وتحسین المیزان التجاري في المدى الطویل -3

:تحدید ایطار البحث.2
الى 2005لة على میزان المدفوعات خلال الفترة الممتدة من یتناول البحث دراسة وتحلیل تأثیر قیمة العم

.و تمت دراستنا بالاعتماد على التقاریر السنویة التي اصدرها بنك الجزائر2015
:أسباب و دوافع اختیار الموضوع.3

:یمكن اختیار أسباب و دوافعها اختیار الموضوع في النقاط التالیة
.مالیة و اقتصاد دولي یدخل البحث ضمن صمیم التخصص و هو -1
الرغبة الشخصیة لدراسة هذا الموضوع و معرفة تأثیر تخفیض قیمة الدینار الجزائري على میزان -2

.المدفوعات
یعتبر موضوع التغیرات في اسعار صرف العملات من بین المواضیع التي تخص باهتمام المختصین -3

.في الاقتصاد الدولي ضمن ایطار التجارة الخارجیة
.دراسة تحلیلیة موضوعیة لتطور سعر الصرف في الجزائر وأسباب تخفیض الدینار الجزائري-4
.محاولة قیاس أثر تخفیض قیمة العملة على الصادرات و الواردات-5

:اهمیة البحث.4
یستمد هذا البحث اهمیته من خلال المكانة التي یلعبها سعر الصرف لكونه یؤثر على المتغیرات 

.الكلیة،وعلى موقف میزان المدفوعات ومن تم تأثیره على التوازن الداخليالاقتصادیة 
كما ان سعر الصرف یحسب اداة الربط بین الاقتصاد الحلي و باقي الاقتصادیات،حیث ان الجزائر لجأت 
الى سیاسة تعدیل سعر الصرف للوصول الى التوازن الخارجي ،من خلال تخفیض قیمة الدینار الجزائري 

رة التي تتبع الاصلاح الاقتصادي و الخروج من ازمة المدیونیةالتي وقعت في الجزائر في بدایة في الفت
.التسعینات

:اهداف البحث .5
:تسعى الدراسة لتحقیق الأهداف التالیة 

تقدیم اطار نظري حول سعر صرف العملة واهم النظریات المحددة له و مضمون سیاسة تخفیض -1
.قیمة العملة 

.ضوء على العلاقة النظریة بین تخفیض العملة و میزان المدفوعات تسلیط ال-2
.معرفة الأسباب الحقیقیة وراء تخفیض الدینار الجزائري و تتبع اثر ذلك على میزان المدفوعات -3
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:المنهج و الأدوات المستخدمة في البحث .6
:المناهج التالیة للإجابة على إشكالیة البحث و إختبار صحة الفرضیات اعتمدنا على جملة من

 الذي یسمح بوصف الأنظمة و النظریات المحددة لأسعار الصرف:المنهج الوصفي التحلیلي.
 و الذي یسرد اهم تطورات أنظمة الصرف و سیاساتها :المنهج التاریخي.
 و ذلك بإسقاط الجانب النظري على حالة الجزائر لمعرفة تأثیر تخفیض قیمة :منهج دراسة حالة

،و )2015-2015( الدینار على میزان المدفوعات و حددت الدراسة في اطار زمني خلال الفترة
هذا مع بدایة سیاسة تخفیض  قیمة العملة في ظل برنامج إعادة الهیكلة للإقتصاد هذا من جانب 

.معرفة تأثیر هذا التخفیض بعد نهایة فترة التخفیضات و من جانب اخر من أجل
:خطة وهیكل البحث .7

للإجابة عن إشكالیة البحث واختبار الفرضیات وتحقیق أهداف الدارسة،ارتأینا أن نقسم البحث إلى مقدمة  
.و فصلین نظریین، فصل تطبیقي وخاتمة 

:الفصل الأول 
،وقد قسمنا الفصل الى ثلاثة مباحث تناولنا في ) اته سیاسته،أنظمته،نظری(جاء بعنوان سعر الصرف 

المبحث  الأول عمومیات حول سعر الصرف تضمن المطلب الأول  مفهوم سعر الصرف خصائصه 
وأهمیته ، أما المطلب الثاني تمحور حول أشكال سعر الصرف ووضائفه اما المطلب الثالث  جاء بعنوان 

ل تقسیمها إلى عوامل اقتصادیة وعوامل غیر اقتصادیة، وفي العوامل المؤثرة في سعر الصرف ،من خلا
المبحث الثالث  فقد تم عنونته بأنظمة الصرف والنظریات المحددة لسعر الصرف وقد تضمن المطلب 

.الاول أنظمة الصرف 
جاء بعنوان الاطار النظري لأثر تخفیض قیمة العملة على المیزان التجاري ،وقد قسم إلى:الفصل الثاني 

ثلاثة مباحث المبحث الأول تضمن المطلب الأول مدخل عام حول میزان المدفوعات أما المطلب الثاني 
تضمن المیازن التجاري تعریفه وأقسامه وفي المطلب الثالث قمنا بدارسة علاقة سعر الصرف بالمیزانین 

العملة ، فقد تضمن التجاري و المدفوعات، أما المبحث الثاني فقد خصص لمضمون سیاسة تخفیضقیمة ا
المطلب الاول دارسة مفهوم تخفیض قیمة العملة وأسبابها، أما في المطلب الثاني تم دارسة أهمیةوأهداف 
سیاسة تخفیض في قیمة العملة وفي المطلب الثالث تناونا شروط نجاح سیاسة تخفیض قیمة العملة، وقد 

ض قیمة العملة و الأثار المترتبة عن ذلك، فقد جاء عنوان المبحث الثالث النظریات المفسرة لسیاسة تخفی
تضمن المطلب الأول النظریات المفسرة لسیاسة تخفیض قیمة العملة، و المطلب الثاني اثر تخفیض قیمة 
العملة على الصادرات والواردات ،و قد تطرقنا في المطلب الثالث لأثر تخفیض  قیمة العملة على بعض 

.المتغیرات الإقتصادیة 
جاء بعنوان تأثیر تخفیض الدینار الجزائري على میزان المدفوعات ، و قد قسمنا الفصل :الثالث الفصل

إلى ثلاثة مباحث،تناولنا في المبحث الإول تطور أنظمة تسعیر الدینار الجزائري و سیاساتها ،تضمن 
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م الرقابة على ،أما المطلب الثاني تمحور حول نظا)2015- 2005(المطلب الأول أنظمة تسعیر الدینار 
الصرف ،اما المطلب الثالث جاء بعنوان البعد الإقتصادي لتحریر سعر صرف الدینار الجزائري و 

.الأهداف الإقتصادیة له
أما المبحث الثاني جاء بعنوان سیاسة تخفیض قیمة الدینار الجزائري ،تضمن المطلب الأول أسباب و 

الثاني مراحل تخفیض قیمة الدینار الجزائري ، و في دواعي تخفیض قیمة الدینار الجزائري ،و المطلب
المبحث الثالث تناولنا تحلیل تاثیر تخفیض قیمة الدینار الجزائري على میزان المدفوعات ، حیث جاء 

،و في المطلب الثاني تخفیض قیمة )2015- 2005(المطلب الأول بعنوان  وضعیة المیزان التجاري 
).2015-2005(العملیات الرأسمالیة و على المیزان الكلي الدینار الجزائري و تأثیره على 
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:تمهید
لكل دولة من الدول عملتها النقدیة الخاصة بها تتخذها مقیاسا للتعبیر عن قیمة كل سلعة من السلع 

هي كمیة النقود التي یمكن بواسطتها شراء : المحلیة المعروضة فیها، تعد من وجهة نظر المقیمین فیها
. أي سلعة وبیعها، ویشمل ذلك العملات الأجنبیة الأخرى أیضا

یكون لسعر الصرف أهمیة كبیرة لأي اقتصاد لكونه یؤثر على المتغیرات الاقتصادیة ومن الطبیعي أن 
الكلیة مثل تأثیره على نظام الأسعار في الاقتصاد الوطني، وعلى حجم التجارة الخارجیة، وبالتالي على 

. وضعیة میزان المدفوعات خاصة من جانب الصادرات والواردات
: تقسیم هذا الفصل على الشكل التاليوبناء على ما تم ذكره سابقا تم 

. ماهیة سعر الصرف: 01المبحث 
. ماهیة سوق الصرف الأجنبي وسیاسة سعر الصرف: 02المبحث 
.أنظمة الصرف والنظریات المفسرة لسعر الصرف: 03المبحث 
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ماهیة سعر الصرف: 01المبحث 
مقیاسا للتعبیر عن قیمة كل سلعة من السلع المحلیة المعروضة ها ذلكل دولة عملتها الخاصة بها تتخإن

هي كمیة النقود التي یمكن بواسطتها شراء أي سلعة وبیعها : فیها، تعد من وجهة نظر المقیمین فیها
.ویشتمل ذلك العملات الأجنبیة الأخرى أیضا

.مفهوم سعر الصرف: الأولالمطلب 
.ریف سعر الصرف، خصائصه وأهمیتهسنتناول من خلال هذا المطلب كل من تع

تعریف سعر الصرف: 01الفرع 
 بمثابة قاموس من كلمة واحدة یمكن أن : " سعر الصرف بأنهجیمس انجرامعرفه الاقتصادي

".تترجم بواسطة جمیع الأسعار من لغة أجنبیة إلى لغة محلیة 
.والطلب والعوامل المؤثرة فیهإذن هو ثمن كباقي الأثمان یتحدد بشكل أساسي بتفاعل قوى العرض 

عدد للوحدات من النقد : " یمكن النظر لسعر الصرف من زاویتین، فمن الزاویة الأولى یعرفه أنه
".المحلي التي تتم مبادلتها بوحدة واحدة من النقد الأجنبي 

ا للحصول على عدد الوحدات بالعملة الأجنبیة التي تدفع ثمن: " ومن الزاویة الثانیة ینظر إلیه على أنه
".وحدة واحدة من العملة المحلیة 

وهكذا یمكن النظر إلى سعر الصرف على أنه المرآة التي ینعكس علیها مركز الدولة التجاري مع العالم 
الخارجي وذلك من خلال العلاقة بین الصادرات والواردات، إذ تعد أسعار الصرف أداة ربط الاقتصاد 

من جانب، ومن الجانب الآخر أن تصدیر السلع من أحد البلدان الأجنبیة المحلي بالاقتصاد العالمي هذا
یزید من الطلب على عملة هذا البلد الأجنبي وأن تصدیر السلع للبلد الأجنبي یزید من عرض عملة هذا 

)1(.البلد الأجنبي في السوق المحلي

وبذلك لا یختلف كما عرفه أنه سعر للعملات الأجنبیة یحدد العرض والطلب في سوق الصرف
هذا السعر عن أسعار السلع الأخرى، أو أنه لیس أكثر من سعر یعلن في الأسواق المحلیة یومیا 

)2(.شأنه شأن مختلف السلع الدولیة الأخرى

وسیلة تربط بین الاقتصادیات من أجل : " سبق یمكن إعطاء تعریف شامل لسعر الصرف على أنهمما
.إجراء مختلف العملیات فهو سعر عملة بدلالة عملة أخرى

خصائص سعر الصرف: 02الفرع 
: خصائص لسعر الصرف وهي3هناك 

، ص ص 2011سمیر فخري نعمة، العلاقة التبادلیة بین سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على میزان المدفوعات، دار الیازوري، الأردن، ) 1(
15 -16 .

.23، ص 2011ار صفاء، الأردن، دعبد الحسین جلیل عبد الحسن الغالبي، سعر الصرف وإدارته في ظل الصدمات الاقتصادیة، ) 2(
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على تسویة الحقوق والدیون معا وهي استعمال الحقوق في تسدید الدیون أي أنها ترتكز :المقاصة:أولا
.الناتجة عن عملیات التجارة المنظورة

المقاصة في عملیة الصرف تتمثل في تجلب استخدام الصرف الأجنبي بین الدولتین المتعاقدین وتتم 
تسویة المبادلات التجاریة بینهما باستخدام الحقوق لتسدید الدیون ویحدد سعر الصرف بین دولتین قبل فتح 

لمقاصة لأنه غالبا ما تكون المقاصة غیر كاملة أي عدم تساوي دیون الدولة الأخرى ویتم تسویة حساب ا
.الفرق وفق للقواعد التي یتفق علیها الطرفان

تكون من أجل تحقیق الربح، ویتم ذلك عن طریق الاستفادة من الفروق السعریة في :المضاربة:ثانیا 
ق واحدة عن طریق شراء العملة في السوق ذات السعر سعر صرف عملة بین سوقین أو أكثر في سو 

.المنخفض وإعادة بیعها في السوق ذات السعر المرتفع، وتسمى هذه العملیة بعملیة التحكیم بین العملات
تتم عن طریق اللجوء إلى عملیات الصرف الآجلة وذلك لتفادي الأخطار الناجمة عن :التغطیة:ثالثا 

التقلبات في سعر الصرف، وهي عملیة التأمین ضد ما یتوقعه المتعامل من انخفاض في قیمة العملات 
.الأجنبیة عن قیام صرف آجلة

أهمیة سعر الصرف: 03الفرع 
یات العالم، فهو یمثل حلقة تربط بین أسعار البیع والتكلفة بین أداة ربط بین اقتصاد مفتوح وباقي اقتصاد

.الشركاء التجاریین على المستوى الدولي، فبواسطة تتم ترجمة الأسعار فیما بین الدول
یلعب دورا بارز في قدرة ألاف التنافسیة وبالتالي في وضع میزان المدفوعات وفي معدلات التضخم والنمو 

.الحقیقي
من هذا الطرح أن لسعر الصرف دور فعال في تنشیط السوق والمبادلات التجاریة كما یعتبر نستنتج

.معیار لقیاس القوة الاقتصادیة للدولة
.أشكال سعر الصرف: الثانيالمطلب 

:لسعر الصرف أشكال متعددة من بینها
هو سعر عملة أجنبیة بدلالة وحدات من عملة محلیة، ویمكن أن یعكس :سعر للصرف الاسمي

هذا التعریف لحساب العملة المحلیة بدلالة وحدات من العملة الأجنبیة، والمقصود من هذا 
التعریف هو سعر الصرف الاسمي أي سعر العملة الجاري والذي لا یأخذ بعین الاعتبار قوتها 

.البلدینالشرائیة من سلع وخدمات مابین 
فعندما نستعمل هذا التعریف فإننا نعبر عن سعر العملة الأجنبیة بدلالة الأسعار المحلیة ونرمز له ب

E فمثلا في حالة الدولار والدینار الجزائري یرمز لعدد وحدات الدولار مقابلDA/$ ) دولارات الدینار
).الواحد

.E/ .E: حیثEوالعكس بضربEویشمل تحویل الدولارات للدینار بالتقسیم على 
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یتغیر سعر الصرف الاسمي یومیا وهذه التغیرات تسمى تدهور أو تحسین وتحسن، یعني ارتفاع سعر 
إما تدهور فهو انخفاض سعر العملة المحلیة باستعمال التعریف . العملة المحلیة بالنسبة للعملة الأجنبیة

، یمكن )E(یعني ارتفاع سعر الصرف الاسمي فإن التحسن یعني انخفاض سعر الصرف والتدهور 01
)1(.تجاهیا لمستواه الحالي في الأجل الطویلالسعر الصرف أن یأخذ منحى 

یعبر عن الوحدات من السلع الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من :سعر الصرف الحقیقي
السلع المحلیة وبالتالي یقیس القدرة على المنافسة وهو یفید المتعاملین ألاف في اتخاذ قراراتهم، 

المواد المصدرة بنفس المعدل لا إنتاجفمثلا ارتفاع مداخیل الصادرات بالتزامن مع ارتفاع تكالیف 
تغیر في أرباح إلىأيلتفكیر في زیادة الصادرات لان هدا الارتفاع في العوائد لم یؤدي اإلىیدفع 

.الجزائر: المصدرین وان ارتفعت مداخلیهم الاسمیة بنسبة عالیة مثلا
Pdz/tcnالولایات المتحدة الأمریكیة  - Pus =sus/1s/Pdz/Tcn=TcR

:حیث
TcR :سعر الصرف الحقیقي.
Tcn :سعر الصرف الاسمي.
Pus :مؤشر الأسعار بأمریكا.
Pdz :مؤشر الأسعار بالجزائر.

فتعطینا القوة الشرائیة Pdz /Tcnالقوة الشرائیة للدولار الأمریكي في أمریكا، أما Pus /$1تعطینا 
س الفرق بین للدولار في الجزائر، وعلیه فإن سعر الصرف الحقیقي للدینار الجزائري مقابل الدولار یعك

وكلما ارتفع سعر الصرف كلما زادت القوة التنافسیة القوة الشرائیة في أمریكا والقوة الشرائیة في الجزائر،
.للجزائر
هو عدد الوحدات من العملة المحلیة فعلیا أو مقبولة لقاء معاملة دولیة :سعر الصرف الفعلي

.الخ...قیمتها وحدة واحدة قد تكون هذه المعاملة الرسوم الجمركیة والإعانات المالیة 
كما یمكن تعریفه على أنه المتوسط الهندسي المرجح لسعر الصرف الحقیقي للعملة الوطنیة مابین الدول 

.االمتعاملة تجاری
وبالتالي فإن سعر الصرف الفعلي یعطي فكرة عامة عن قیمة العملة الوطنیة في الأسواق الدولیة 

: ونستطیع كتابة سعر الصرف الفعلي كما یلي
TCE = 100.

.سعر الصرف الفعلي: TCE: حیث أن

سلامة نجاح، تأثیر تخفیض قیمة العملة على المیزان التجاري، مذكرة نیل شهادة الماستر، تخصص مالیة واقتصاد دولي، معهد للعلوم ) 1(
.4، ص 2013-2012محمد خیضر، بسكرة، الاقتصادیة، جامعة 
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TCN :سعر الصرف الاسمي.
qi :قوة النشاط  لكل دولة مأخوذة في عینة الدراسة.

الكلي ، أي أنه الاقتصادي هو تعریف لسعر الصرف متناسق مع التوازن: سعر الصرف التوازي
ینمو بمعدل طبیعي، وبالتالي هو یمثل توازن مستدیم لمیزان المدفوعات عندما یكون الاقتصاد 

مختلة، إذن یقصد به ذلك السعر الذي تحدده سعر الصرف الذي یسود  في بیئة اقتصادیة غي
قوة العرض والطلب عندما یحدث التساوي التام بین الكمیة المطلوبة والمعروضة من إحدى 
العملات بصرف النظر أثر المضاربة وحركات رؤوس الأموال غیر العادیة، وبذلك نجد أن سعر 

.)1(.الصرف التوازني مثل السعر
.ة أوجه تتماشى مع البنیة الاقتصادیة في ظل للظروف السائدةنستنتج أن لسعر الصرف عد

العوامل المؤثرة في سعر الصرف: الثالثالمطلب 
إن من یتتبع الأحداث الاقتصادیة المختلفة یجد أنها العامل الرئیسي الذي یؤثر على حركة سعر الصرف 

بأن یقتنع وتقلباته، والمتتبع للأحداث غیر الاقتصادیة یرى أیضا أن سعر الصرف مرآة عاكسة لها ویكاد 
ولكن الحقیقة تشیر إلى سعر . ثتحركاته تقترب بأن تكون عشوائیة، كالعشوائیة التي تتسم فیها تلك الأحدا

الاقتصاد لأن ) الصرف ما هو إلا مؤشر یستجیب بقوة للمؤثرات الاقتصادیة الكلیة أو بدرجة أقل لغیرها
ذلك عن فيذوعلیه فإن سعر الصرف لا یستن. هو علم اجتماعي یتأثر بمختلف الأحداث ویستجیب لها

غرض دراسة العوامل المؤثرة في حركة سعر الصرف سیتم بقیة المتغیرات المكونة للفعالیات الاقتصادیة ول
.تقسیمها إلى عوامل اقتصادیة وعوامل غیر اقتصادیة

العوامل الاقتصادیة المؤثرة على سعر الصرف: 10الفرع 
ملتون فرید مان" یرى :كمیة النقود")M. Fridman( أن حركات الأسعار تعكس بشكل

أساسي التغیرات المهمة في كمیة النقود وأن هناك علاقة وطیدة تغیرات كمیة النقود لوحدة واحدة 
لیس هناك من حالة حصل فیها تغیر ( وفي ذلك یقول . من الناتج وحركات الأسعار أیضا

یرات مهمة في مستوى أساسي في كمیة النقود بالنسبة لوحدة ومن الناتج دون أن ترافقه تغ
فیها تغیرات مهمة حدثت الأسعار بنفس الاتجاه وبالعكس، وعلى حد معرفتي لیس هناك من مرة 

إلا وصاحبها تغیر جوهري في كمیة النقود لوحدة واحدة من الناتج في نفس في مستوى الأسعار
).الاتجاه 

د وحجم الائتمان تؤثر بشكل مباشر في إن السیاسة النقدیة المتبعة التي تستهدف التأثیر في عرض النق
، حیث حدث لدى الأخیرة )B(و ) A(یوضح حالة دولتین هما الدولة ) 1(والشكل . سعر الصرف الأجنبي

سوف یتزاید فیها الطلب Bمستقرة بینما الدولة ) A(في الإصدار النقدي وأن الأسعار في الدولةإفراط

.8-5، ص صسبق ذكرهسلامة نجاح، مرجع ) 1(
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D2

S1

D1

S2

S2
S1

D2

D1

K

E

R2

R1

Aسعر العملة 
Bبالعملة 

Aكمیة 

D₁وعملتها من المنحىAعلى منتجات  D₁ىإلD₂ D₂وتنخفض صادراتها إلىA مسببة انخفاض عرض
)R₂.)1إلى R₁من بارتفاع سعر الصرفS₂S₂إلى المنحى S₁S₁من المنحىAعملة 

.أثر إفراط الإصدار النقدي على رفع سعر الصرف الأجنبي:)1(شكل 

،الإصلاح الإقتصادي في الدول العربیة بین سعر الصرف و الموازنة عبد العظیم حمدي:المصدر
.39ص ،1998العامة،دار زهراء الشرق،مصر،

توازن المحفظة فإن عملیات السوق المفتوحة التي تقوم بها السلطة النقدیة لها أثرها على نموذجوضمن 
سعر الصرف، فعملیة شراء السندات المحلیة مقابل زیادة عرض النقد ستؤدي إلى خفض أسعار الفائدة 
ورفع أسعار السندات المحلیة، مما یدفع الجائزین على تعویض النقص في حافظتهم من الأوراق

سعر الصرف ورفع أسعار السندات الأجنبیة مقومة انخفاضالمالیةبشراء سندات أجنبیة مما یؤدي إلى 
.بالعملة المحلیة

الدولیة حساسة تماما بالإقراضإن رؤوس الأموال الساخنة والأرصدة المعدة : أسعار الفائدة
قع الأعلى، فالزیادة في أسعار لتغیرات أسعار الفائدة إذ أنها تتدفق إلى المناطق ذات العائد المتو 

الفائدة الحقیقة ستحفز رأس المال الأجنبي للانسیاب إلى الداخل مؤدیة إلى ارتفاع قیمة عملتها 
سیدفع Aإذ أن الزیادة في سعر الفائدة الحقیقي في الدولة . في سوق الصرف الأجنبي

عملاتها المحلیة إقراضو Aعلى زیادة الطلب على عملة البلد C، و Bالمستثمرین من الدولة 
وهذه التحركات في رأس المال سوف تؤدي إلى رفع قیمة العملة Aمقترضین في الدولة إلى
A بالنسبة الى العملةB وC.

.63-61، ص ص ذكره سبقن جلیل عبد الحسن الغالبي، مرجععبد الحسی)1(
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D2

S1

D1S2
S1

D1

K

E

R2

R1

D2B/A

0
Aكمیة 

.أما انخفاض أسعار الفائدة المحلیة فسیكون أثره معاكسا
. تقتصر التغیرات في أسعار الفائدة على الأسعار المحلیة فحسب بل تمتد إلى أسعار الفائدة الأجنبیةولا

فإن المستثمرین في الأصول المالیة قصیرة Cوالدولة Bفعندما ترتفع أسعار الفائدة الحقیقیة في الدولة 
التي أُتیحت لهم بتحسین فرصة ، لیحققوا المزایاCوالعملة Bبالعملة Aالأجل سوف یستبدلون العملة 

.الكسب في هذه الأسواق
وعلیه فارتفاع أسعار الفائدة الحقیقیة في الخارج یزید الطلب على العملات الأجنبیة ویزید من عرض 

فإنه سیقود إلى Bمقابل نظیره في الدولة Aفإذا ارتفع سعر الفائدة في الدولة ) 2(وفي الشكل Aالعملة 
فینتقل منحنى الطلب Aوبالتالي زیادة الطلب على العملة Aفي Bالمالیة من تدفق الاستثمارات 

D₂إلى D₁D₁من D₂ ونتیجة للتفاوت بین أسعار الفائدة بین الدولتین فإن بعض المستثمرین منA
S₁فینتقل منحى العرض منBسیعزفون عن الاستثمار في  S₁ إلىS₂ S₂ والنتیجة النهائیة لانتقال منحى

R₂إلى R₁منBمقابل Aالعرض والطلب هي زیادة سعر صرف العملة 

.تغیرات سعر الفائدة وأثرها على سعر الصرف):02(شكل 

.41ص،سبق ذكرهعبد العظیم حمدي،مرجع:المصدر

إن التضخم یعد أحد العوامل المؤثرة في سعر الصرف وأن العلاقة :التضخم المحلي والعالمي
:من عدة قنوات أهمهاتأتيبینهما 

 العالم الاقتصادي أسسهاالقناة التي تؤكد سریان مفعول نظریة تعادل القوة الشرائیة والتي وضع
فإن سعر الصرف للعملة المحلیة مقابل العملات الأخرى یمیل لأرائهوفقا "كوستافكاسل"السویدي 

Aفي الدولة الأسعار، فإذا تضاعفت الأسعارإلى الهبوط بنفس النسبة التي یرتفع بها مستوى 
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الأوضاع السعریة في غیرها من البلدان فإن قیمة التعادل لعملتها سوف تصبح بینما لم تتغیر 
)1(.اختلالهنصف ما كانت علیه من قبل وتعمل الموازنة السلعیة على إعادة التوازن عند 

القناة الأخرى التي تأتي علاقة سعر الصرف بالتضخم منها هي قناة تخفیض قیمة العملة أي رفع سعر 
.ي إلى رفع الأسعار نتیجة لارتفاع أسعار السلع المستوردة بالعملة المحلیة والذي یؤدالصرف

وعلیه یمكن القول أن تأثیر ارتفاع مستوى الأسعار المحلیة مقارنة بمستوى الأسعار العالمیة یؤدي إلى 
زیادة كل من الاسترادات والطلب على النقد الأجنبي وانخفاض كل من الصادرات وعرض النقد الأجنبي
مما یدفع بسعر الصرف إلى الارتفاع، ومنه یمكن اعتبار المستوى العام للأسعار وتغیراته من أهم العوامل 

.التي تؤثر في تحدید الصرف وتقلباته
یعد التوازن والاختلال في میزان المدفوعات من بین العوامل المؤثرة في : میزان المدفوعات

الصرف كونه حلقة الوصل التي تعكس علاقة البلد بالعالم الخارجي ویمكن معرفة الاختلال 
: الاقتصادي من خلال

ذه التغیر في أرصدة الذهب والنقد الأجنبي إذ أن اختلال المیزان تتم تسویته من خلال التغیر في ه
.الأرصدة

التغیر في میزان المدفوعات الأساسي الذي یتكون من میزان الحساب الجاري وحساب رأس المال طویل 
.الأجل إذ یتم من خلاله تحدید حجم الاختلال

.التغیر في السیولة الخارجیة والتي تساوي الاحتیاطات الرسمیة
.العملیات التلقائیة

كما یليؤثرات المهمة في سعر الصرف ویأتي أثرهیعد الدخل من الم: الدخل وسعر الصرف:
والنقصان فعند بالزیادةتغیر في الناتج المحلي الإجمالي یدفع لتغیر مشابه في الحساب الجاریال

الزیادة سینعكس الحساب الجاري دافعا الطلب على العملة المحلیة نحو الأمام والذي یؤدي إلى 
.الرئیسيالأثرخفض سعر الصرف الأجنبي والعكس یؤدي لرفعه، وهذا هو 

تمیل السیاسة المالیة إلى تولید أثار متباینة على : عجز الموازنة الحكومیة والسیاسة المالیة
الصرف، فإذا اتخذت الحكومة سیاسة مالیة أكثر تقیید التحقیق فائض في الموازنة والتقلیل سعر

والعجز القائم على الأقل فإنها ستعمل على تخفیض الطلب الكلي وانخفاض النشاط الاقتصادي 
ویتجه الحساب وهبوط معدل التضخم مما ینجم عن ذلك انخفاض في الواردات وزیادة الصادرات

إلى تحقیق فائض یرفع قیمة عملتها في أسواق الصرف وتخفیض سعر الصرف الأجنبي، الجاري 
كما أن هذه السیاسة تدفع لاتجاه خفض أسعار الفائدة الحقیقیة في تلك الدولة مما یسمح بتدفق 

.67-65، ص ص ذكره قبعبد الحسین جلیل عبد الحسن الغالبي، مرجع س) 1(
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رأس المال إلى الخارج ویتزاید عرض عملتها مولد الضغوط لخفض القیمة التبادلیة لها بزیادة 
.لأجنبيسعر الصرف ا

یعد میزان :النقديالنموذجالكلیة للمتغیرات الاقتصادیة على سعر الصرف وفق الآثار
المدفوعات ظاهرة نقدیة حسب دعاة المنهج النقدي وهم بذلك عالجوا الخلل في المنهج الكلاسیكي 

ومنهج الاستیعاب، الذي ركز تحلیلاته على المیزان التجاري تاركا حسابا رأس منهج المرونات
المال وتغیراته مفترضا محدودیة حركة رأس المال وحیادیته عند تحلیل اختلال میزان المدفوعات، 
ولكن رصید میزان المدفوعات یمثل بالتغیرات في صافي الاحتیاطات الدولیة، وبالتالي فإن 

.لمدفوعات یعكس اختلال التوازن النقدي في البلد المعنياختلال میزان ا
العوامل غیر اقتصادیة المؤثرة في سعر الصرف: 02الفرع 

: هناك عوامل غیر اقتصادیة تؤثر في أسعار الصرف وهي
حیث تؤثر على أوضاع التجارة الصناعیة والزراعة والمال، التي من : الاضطرابات والحروب

على الصرف الأجنبي وبالتالي تغیر سعر الصرف وفي مثل هذه الظروف شأنها أن تغیر الطلب
تسیطر الحكومة على موارد الصرف الأجنبي وتقید استعماله لخدمة الحرب وشواهد الحروب 
والإضرابات كثیرة، فقد تولدت اضطرابات كبیرة في أسعار صرف عملات عدد كبیر من البلدان 

.لثانیةإبان الحربین العالمیتین الأولى وا
بسبب اعتماد سعر الصرف على عدد من التغیرات التي یمكن متابعتها من : خبارالإشاعات والأ

النقد فإن المتعاملین یتأثرون بكل الأخبار ذات الأخبار كالتوقعاتحول أسعار الفائدة أو عرض 
العملة العلاقة بها وغیرها من التغیرات ذات التأثیر على توجهات ارتفاع أو انخفاض قیمة 

وبالتالي سعر الصرف الخاص بها، وتأتي الاستجابة لهذه التغیرات معتمدة على قوة تجارب 
السوق معها فقد یكون في بعض الأحیان حساسا وقویا، وفي أخرى أقل من ذلك لاختلاف 

.استجابات المتعاملین
ء مهاراتهم یقوم المتعاملون في سوق العملات الأجنبیة في ضو : خبرة المتعاملین وأوضاعهم

وخبراتهم بالسوق وأحواله بتحدید اتجاه الأسعار واتخاذ قراراتهم بشأنها وتحدید ما إذا كان من 
بخبرة هؤلاء وبناءا علیه فإن أسعار الصرف تتأثر. الضروري تعدیلها أو إبقائها على ماهي علیه

)1(.سالیب المستخدمة المتعاملین فضلا عن أسعار الصرف تتأثر بالقوة التفاوضیة للمتعاملین والأ

.83- 81، ص ص سبق ذكرهعبد الحسین جلیل الحسن الغالبي، مرجع) 1(
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عرض الصرف الأجنبي

.سعرالصرفالمتوازن):03(الشكل

سعر الصرف 

.38ص،ذكره،مرجع سبقعبد العظیم حمدي:المصدر
أما في حالة .ملة نقطة التوازن التي یتساوى عندها العرض مع الطلب على الع) ن(حیث تمثل النقطة 

بینما نجد أنه ₁زیادة الطلب على العملة مع ثبات العروض منها، یرتفع سعر الصرف التوازني ویصبح س
)1(.₂سفي حالة زیادة المعروض من العملة مع ثبات الطلب یتجه السعر إلى الانخفاض إلى 

على سعر الصرف، منها الاقتصادیة مثل كمیة النقود وإیجابانستنتج أن هناك عدة عوامل تؤثر سلبا 
.وأخرى غیر اقتصادیة كالاضطرابات والحروب

سوق الصرف الأجنبي وسیاسة سعر الصرفماهیة: المبحث الثاني
في الاقتصاد وبالتالي فهو سعر حساس جدا، یستجیب بسرعة الأسعاریعتبر سعر الصرف واحد من أهم 

كبیرة لأي تغیرات المتوقعة في الاقتصاد، ولذا فإن سعر الصرف یتغیر یومیا بل وعلى مدار الساعة 
فیعرف السوق الذي یتم فیه التجارة بالعملات الدولیة والذي یتم فیه تحدید سعر الصرف، بالسوق الصرفي 

لسوق یقوم الأفراد والشركات والمؤسسات المالیة بیع وشراء العملات الأجنبیة من أجل الأجنبي، وفي هذا ا
.دفوعات الدولیةالقیام بالم

.مفهوم سوق الصرف الأجنبي: المطلب الأول

.07، ص سبق ذكرهسلامة نجاح، مرجع ) 1(

ط
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سوف نتعرف على سوق الصرف الأجنبي من خلال هذا المطلب حیث تطرقنا إلى تعریف سوق الصرف 
الأجنبيتعریف سوق الصرف : 01الفرع 

سوق الصرف هو عبارة عن التقاء البائعین والمشترین للعملات المختلفة بعض النظر عن الزمان والمكان 
حسب معلومات وآلیات أنظمة معینة للإفادة من فروقات الأسعار أو بما یحقق احتیاجات عملیات تبادل 

)1(.السلع والخدمات والأصول المالیة والموارد الأخرى

أیضا على أنه الوسیط الذي یقوم فیه الأفراد والمؤسسات الخاصة والعامة والبنوك بیع ویمكن تعریفه 
وشراء العملات الأجنبیة، ویمثل سوق الصرف الأجنبي في أي بلد الوسط الذي تباع أو تشترى فیه العملة 

)2(.الوطنیة بالعملات الأجنبیة

)3(خصائص سوق الصرف الأجنبي: 02الفرع 

: تتمیز سوق العملات الأجنبیة بالخصائص الآتیة
یعتبر سوق العملات الأجنبیة أقدم وأكبر وأوسع سوق في العالم.
 رغم الانتشار المتزاید للمشتركین في سوق العملات الأجنبیة في كل أنحاء العالم، إلى أن غالب

% 30العملة الأجنبیة وتصل حصة لندن في أسواق . الصفقات تتم في لندن ونیویورك وطوكیو
على التوالي % 10و% 16من كل الصفقات بینما تصل حصة كل منن نیویورك وطوكیو إلى 

.من صفقات العملات الأجنبیة في العالم% 56وتستحوذ الأسواق الثلاثة على نسبة 
 تركیز السوق، حیث یعادل ثلثي صفقات العملات الیومیة یحدث ما بین سماسرة البنوك، وحوالي

فیشمل % 20تخص العملاء غیر المالیین، أماأجزاء الباقي من المعاملات من العملات16%
مؤسسات مالیة على خلاف سماسرة البنوك والتي هي في الأغلب شركات أوراق مالیة تعمل في 
أسواق القرض والأسهم العالمیة التي دخلت سوق العملات الأجنبیة كالأجهزة للوساطة تقوم 

.ة واحدة لعملتهابالشراء على مرحل
یتمیز سوق العملات الأجنبیة بالسیولة السدیدة.

بعد أن تعرفنا على سوق الصرف الأجنبي أصبح بإمكاننا تمییز سوق الصرف الأجنبي عن الأسواق 
.الأخرى

.وظائف سوق الصرف الأجنبي: المطلب الثاني
وظیفة سوق الصرف الأجنبي لا تقتصر على مجرد تحدید أسعار الصرف، وإنما تشمل وظائف إن

:الأخرى تتمثل في

.281، ص 2006معروف هوشیار، تحلیل الاقتصاد الدولي، دار جدیر للنشر والتوزیع، الأردن، ) 1(
.259، ص 2010، اثراء للنشر والتوزیع، )النظریة والتطبیقات(أمین زكي، الاقتصاد الدولي) 2(
، أثر تغیر سعر الصرف على التجارة الخارجیة، دراسة حالة الجزائر، مذكرة ماجستیر في العلوم التجاریة وعلوم التسیر عطا االله بن طیرش) 3(

.61-62ص، ص 2011-2010المركز الجامعي بغردایة، دفعة 
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تحویل القوة الشرائیة بین الدول: 01الفرع 
فالوظیفة الأساسیة لأسواق الصرف الأجنبي هي تحویل الأموال أو القوة الشرائیة من دولة لأخرى، ویتم 

الذي هو عبارة عن سیل بالبرقیة بدلا من البرید وعن التلغرافيالتحویلعادة هذا التحویل عن طریق 
طریقه یصدر أحد البنوك المحلیة تعلیماته إلى بنكه المرسل في مركز نقدي بأن یدفع قدرا معینا من 

.العملة المحلیة السائدة هناك إلى أي شخص أو منشأة حساب
رة الخارجیةتقدیم الائتمان اللازم لتمویل التجا: 02الفرع 

بفتح اعتمادات الأجنبیة أكثر من ویتم ذلك عن طریق قیام أحد البنوك بمنح الائتمان، فعندما یقوم البنك
.حجم الودائع لدیه فإنه یكون قد منح ائتمان لتمویل التجارة الخارجیة

تغطیة مخاطر الصرف: 03الفرع 
حیث یقوم سوق الصرف الأجنبي بمساعدة المستثمرین المالیین على تجنب مخاطر الصرف الأجنبي 

عبر الزمن فإن أي شخص علیه تغلبتوالقیام بعملیة التغطیة، ذلك أن أسعار الصرف الأجنبي عادة 
)1(.القیام بدفع أي تسلیم مبالغ مالیة بعملة أجنبیة في تاریخ لاحق

: خلال ما سبق نجد أن وظائف سرق الصرف الأجنبي تتمثل فيمن
تقدیم الائتمان اللازم لتمویل التجارة الخارجیة بالإضافة إلى تغطیة مخاطر ،تحویل القوة الشرائیة بین الدول

.الصرف
.سیاسة سعر الصرف: الثالثمطلب ال

قبتها وخیمة، سوف نتطرق في أن سیاسة الصرف تسعى إلى فهم تغیرات سعر الصرف لكي لا تكون عا
.هذا المطلب إلى أهداف سیاسیة سعر الصرف وبالإضافة إلى أدوات سیاسیة سعر الصرف

)2(:سعر الصرفأهداف سیاسیة: 01الفرع 

: تسعى سیاسة سعر الصرف إلى تحقیق جملة من الأهداف التي من بینها
یؤدي تحسن سعر الصرف إلى انخفاض في مستوى التضخم المستورد وتحسن :مقاومة التضخم

یكون لانخفاض تكالیف الاستیراد أثر ایجابي في مستوى تنافسیة المؤسسات، ففي المدى القصیر
على انخفاض مستوى التضخم وتتضاعف أرباح المؤسسات بما یمكنها من ترشید أذات الإنتاج 
في المدى المتوسط، وهكذا تحقق المؤسسات عوائد إنتاجیة ونتمكن من إنتاج سلع ذات جودة 

للعملة القویة ) vertueux(لقة الفاضلة عالیة بما یعني تحسن تنافسیتها، وتسمى هذه الظاهرة بالح
.1983وتم اعتماده كأساس للسیاسة المناهضة للتضخم تبنتها فرنسا من سنة 

.249، ص 2009محمد السید السیریتین، التجارة الخارجیة، القاهرة، ) 1(
، ص 2003، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، )دراسة تحلیلیة تقیمیة ( لى السیاسات الاقتصادیة الكلیة عبد المجید قدي، مدخل إ) 2(

.134-131ص
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یؤدي سعر الصرف الحقیقي الذي یجلل الاقتصاد أكثر تنافسیة إلى تحویل : تخصیص الموارد
وسیع قاعدة السلع وهذا ما یعمل على ت) المواجهة والتصدیر ( الموارد إلى قطاع السلع الدولیة 

بحیث یصبح عدد كبیر من السلع قابلا للتصدیر وبالتالي یقل عدد السلع التي یتم الدولیة
والسلع التي یمكن ) إحلال الواردات ( استیرادها، ویزید إنتاج السلع التي كانت تستورد محلیا 

في أسواق تصدیرها، كما ینعكس اثر تغییر سعر الصرف الحقیقي في إعادة تخصیص الموارد
عوامل الإنتاج إذ یؤدي انخفاضها إلى زیادة استخدام عنصر العمل ورأس المال في قطاع 

.التصدیر وفي الصناعات المنافسة للاستیراد
نتیجة ) مواد أولیة، زراعة ( عند ارتفاع القدرة التنافسیة لقطاع التصدیر التقلیدي : توزیع الدخل

وبهدف تقلیص الآثار السلبیة جعله أكثر ربحیة، انخفاض سعر الصرف الحقیقي فإن ذلك ی
الناجمة عن سعر الصرف التنافسي یلجأ أصحاب القرار أحیانا إلى اعتماد أسعار صرف متعددة 

.الخ...مثل سعر الصرف للصادرات التقلیدیة سعر صرف الواردات الغذائیة
)1(أدوات سیاسة سعر الصرف:02الفرع 

سیاسة سعر لتنفیذهاتستعمل السلطات النقدیة في كل دولة من الدول العدید من الأدوات والسیاسات 
:الصرف في الاقتصاد المحلي وأهم هذه الأدوات مایلي

تلجأ السلطات النقدیة في حالة وجود خلل في میزان المدفوعات:تعدیل سعر صرف العملة
تقویمها في حالة نظام أسعار إعادةلتعدیل توازن میزان المدفوعات إلى انخفاض قیمة العملة أو 

الصرف الثابتة أما في حالة نظام أسعار الصرف المعلومة فتعمل على التأثیر على تحسین أو 
صادرات، وتتضمنها في تدهور قیمة العملة وتستخدم سیاسة التخفیض على نطاق واسع لتشجیع ال

.العادة برامج التصحیح المدعومة من قبل صندوق النقد الدولي
في ظل نظام أسعار الصرف الثابتة أو شبه مدارة تلجأ السلطات :استخدام احتیاطات الصرف

عملتها تقوم ببیع العملات الصعبة النقدیة إلى المحافظة على سعر صرف عملتها، فعند انهیار 
لعملة المحلیة وعندما تكون الاحتیاطات غیر كافیة یقوم البنك المركز بتخفیض لدیها مقابل ا

الحادة في سعر عملتها، تالعملة المحلیة، وفي ظل نظام الصرف العائم تقاوم السلطات النقدیة 
.لا تكتفي للتصدي للآثار الناجمة عن حركة رؤوس الأموال المضاربةإلا أن الاحتیاطات

سیاسة سعر باعتمادعندما تكون العملة ضعیفة یقوم البنك المركزي :سعر الفائدةاستخدام
.الأوربيخطر انهیار العملة في النقد الفائدة المرتفع لتعویض

تقتضي سیاسة مراقبة الصرف بإخضاع المشتریات والمبیعات العملة الصعبة إلى :مراقبة الصرف
.الأموال خاصة الخروج المضاربيرخصة، ویتم استخدامها لمقاومة خروج رؤوس

.68-67صصمرجع سبق ذكرهعطاء االله بن طیرش،) 1(
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مما تقدم نصل إلى أن الهدف من سیاسة سعر الصرف هو تحقیق جملة من الأهداف، كما أن 
تعدیل سعر صرف العملة،  استخدام احتیاطات الصرف، : سعر الصرف تتمثل فيكما ان سیاسة

.استخدام سعر الصرف، مراقبة الصرف
أنظمة الصرف والنظریات المفسرة لسعر الصرف :الثالثالمبحث

إلى التحول في نظام الصرف الإشارةسنتناول في هذا المبحث دراسة مختلف أنظمة الصرف من خلال 
المرنثم وصولا لنظام الصرف ،الثابتتاریخیا وذكر المراحل المختلفة التي مر بها بدایة بنظام الصرف

یات الاقتصادیة التي حاولت تفسیر اختلاف أسعار الصرف من مختلف الدول كما سنتطرق إلى أهم النظر 
: هذا المبحث إلى ثلاث مطالب كالآتيبتقییملذا قمنا 

.الأنظمة المفسرة لسعر الصرف :المطلب الأول 
التحول في أنظمة الصرف تاریخیا : 01الفرع

إلى نظام الصرف المرن، بالذهابتداء من قاعدة تهائوملاتأخذ معظم الدول توجهات جدیدة لأسعار صرف
ومن وقت لآخر تأخذ الأقطار توجهات جدیدة لأسعار صرفها كما حدث في هجر قاعدة الذهب ونظام 
الصرف الثابت بعد الحرب العالمیة الأولى والعودة إلیه ثانیة بنظام الصرف الثابت القابل للتعدیل من 

ملعبدأ المن خلال نظام النقود الورقي القابلة للتحویل إلى ذهب والتي "بروتنوودز"خلال تنظیم اتفاقیات 
:من القرن الماضي وتتمثل الأنظمة المفسرة المصرف فیما یأتيبها منذ أوساط الثلث الثاني

)1(نظام سعر الصرف الثاني: 02الفرع

المعاملات التجاریة الأولیة لفترة طویلة متمثلا بقاعدة الذهب عبر غذىمما لا شك فیه أن هذا النظام 
مراحل تطورها المختلفة لنظام الذهب الكامل ثم نظام سائل الذهب، ورغم هجر قاعدة الذهب في مطلع 

القرن الماضي فإن الصرف الثابت لم ینته لم استمر في صورة التثبیت إلى عملة رئیسة كالدولار سبعینات
أخرى یراها القطر مناسبة اي سلة أو غیرها أو إلى سلة عملات كسلة حقوق السحب الخاصة والفرنك

لمعاملاته التجاریة مع شركائه أو منافسة التجاریین، إن نظام الصرف سواء كان في ظل قاعدة الذهب أم 
مابین لحركة تتراوحالنقود الورقیة غیر القابلة للتحویل إلى ذهب لا یكون ثابت ثباتا مطلقا بل فیه حدود 

نقطتین خروج ودخول الذهب في قاعدة الذهب وحددوا التغییر التي سمح بها صندوق النقد الدولي وفقا 
و ،للتحرك ضمنها في قاعدة النقود الورقیةلتعرفهاالحدود التي تسمح بها الدول أو"برتن وودز"لقاعدة 

: عند مواجهتها لحالة من العجز الجوهريالآتیةمن الخیارات أوأكثرتسلك واحدا أنیمكن للدولة 
إن الاستجابة الابتدائیة للتخفیض تكون بطیئة جدا ربما بسبب وجدود العدید من : الأجل القصیر

بسبب الوقت الذي یتطلبه التوسع في بناء الطاقات أوالعقود المتفق علیها بسعر الصرف القدیم 

.84عبد الحسین جلیل عبد الحسن الغالبي، سعر الصرف في ظل الصدمات الاقتصادیة، مرجع سبق ذكره، ص ) 1(
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المحلیة للسلع المصدرة لم تتغیر الأسعارلمقابلة زیادة الطلب على الصادرات وإذا كانت الإنتاجیة
الواردات فإن ببطئأماللسعر الجدید فإن عوائد الصادرات سترتفع استجابتوأن كمیة الصادرات 

بنفس مقدار التخفیض وعلیه فإن قیمة الواردات سترتفع أسعارهاارتفعتكمیاتها لم تتغیر ولكن 
.نحو العجز في الأجل القصیررتفاعا مهما وبناء على ماتقدم فإن الحساب الجاري یتحرك ا

متطابقة الدخل القوميإلىعند النظر : الأجل المتوسط :
(.و …X-M(C + I +G+ Y =

) M( الصادرات و ) X( الإنفاق الحكومي و ) G( سثمار و الإ) I( لاستهلاك و ) c( حیث تغیر 
یمكن صیاغتها بعد ) 1(فإن المتطابقة ) GDP( بالناتج المحلي الإجمالي ) Y( الواردات وعندما تقاس 

: إعادة ترتیب حدودها بشكل التالي
2X-M = Y- ( C + I + G ) ….

في میزان المدفوعات یكون مساویا للناتج المحلي الإجمالي مطروحا من ن الفائض أو العجز أوهذا یعني 
ومن هذه الصیغة نستطیع القول أن TDE(Total DomesticExpenditure(،المحلي الكليالإنفاق

أكبر من الناتج ) T DE( میزان المدفوعات یكون في حالة عجز عندما یكون الإنفاق المحلي الكلي 
. المحلي الإجمالي 

لا یمكنه ) TDE(الكلي وبناء على ماتقدم فإن التخفیض سینجح فقط في حالة كون الاتفاق المحلي 
.امتصاص كامل الناتج المحلي الإجمالي

هذا القید لابد من وجود طاقة احتیاطیة في الاقتصاد وبعكس فإن الناتج لایمكنه أن یرتفع لیفي ذولتنفی
.بالزیادة في الطلب على الصادرات

جور الاسمیة فإن الأثر النهائي للتخفیض سیكون زیادة أخرى في الأسعار والأ:الأجل الطویل
.بنفس مستوى أسعار الواردات تعید سعر الصرف الحقیقي قریبا من قیمته الابتدائیة

سیاسات نقدیة ومالیة مقیدة تعمل على بإتباعویمكن أن تعالج الدول مشاكل میزان مدفوعاتها
خفض الأسعار أو على الأقل تضعف من معدل التضخم ورفع أسعار الفائدة ومع ذلك قد 

)1(..البدیل مع الأهداف الأخرىایتعارض هذ

:كالآتيإجمالهاهناك مجموعة من المزایا والفوائد التي یتحلى بها نظام سعر الصرف الثابت ویمكن إن
الصرف الثابت والتجارة الدولیة وتعطیها البیئة المثلى وتضمن الإنسانیة في تدفقهاتشجیع أسعار.
أن الثبات في أسعار الصرف یهین الأرضیة المناسبة الاستثمار طویل الأجل.
إن استقراریة أسعار الصرف تعطینا الأسس الواقعیة المؤكدة للتوقعات.
یقلل المخاطر من المضاربة بالعملات الدولیة.

.89-87عبد الحسین جلیل عبد الحسن الغالبي، مرجع سبق ذكره ، ص ص) 1(
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: حیث أن هذا النظام لا یخلو من العیوب نذكر منها: الثابتةعیوب أنظمة الصرف 
 حاجة الدولة إلى قدرة كبیرة لاحتفاظ بكمیات كافیة من الاحتیاطات الدولیة، من أجل التدخل في

.أوقات الحاجة للحفاظ على استقرار أسعار الصرف داخل مجال التغییر
 هذا النظام تتمتع بأقل و استقلالیة لتحقیق الأهداف الاقتصادیةالسیاسة النقدیة المتبعة في.
 من العملات هذا یعین تمركز القوة سلةبما  أن سعر الصرف یكون مربوط إلى عملة أو

.الاقتصادیة في صالح البلد المهیمن ذو العملة القویة، وتبعیة الاقتصادیات الأخرى لها
نظام سعر الصرف المرن: 03الفرع 

نظام الصرف المرن یعین ترك سعر العملة یتحدد في السوق وفقا لقوى الطلب والعرض كأیة سلعة إن 
دول الذهب، وتتراوح أنظمة بانهیارلا تكون هذه العملة محددة أو معرفة بعملة دولیة أو أخرى،

الزاحفالصرفنتهاءبسعر االصرف المدار و ربسعمرورالصرف العائمالصرف المرنة بین سعر 
: إن المنافع المتحققة من نظام الصرف المرن جعلت منه نظاما مرغوباً ومن أهم مزایاه هي

 تقلیل الحاجة إلى الاحتیاطات الأجنبیة لدى السلطات النقدیة ونظریا یمكن القول أنه لا حاجة
.إلیها نهائیا

 ،ستقراریة الاعلیه أن ینظر إلى فالقطر یكون الاستقرار الداخلي أفضل هدفا یمكن مواصلته
.التوازن الخارجيالداخلیة الأسعار والإنتاج والتوظف وترك سعر الصرف یتغیر كما یشاء لیحقق 

 القوى التضخمیة، أو تیاح اجیأخذ سعر الصرف دورا مستوعبا الصدمات إذا كان مرنا فهو یدفع
. الداخليالانكماشیة عن الاقتصاد، بینما النظام الثابت ینقل تلك الصدمات إلى الاقتصاد

:مجموعة من العیوب نذكر منهافیهاالمزایا الموجودة في نظام الصرف المرن
حدوث تدبدوبات واسعة في أسعار الصرف.
 تعزیز حركة المضاربة لرؤوس الأموال في الأجل القصیر التي تساهم في جعل سوق الصرف عدیم

.الاستقرار
 ،وعدم تحفیز تحركات رؤوس الأموال طویلة الأجل عدم القدرة على التنبؤ بتغیرات معدلات الصرف

الاستثمارات في الخارج و إیرادات عدم یقین بالنسبة لعوائد عبر الحدود، لأنها في الغالب مصدر
)1.(الصادرات

نظام الصرف الحالي: 04الفرع
برتن "إن النظام الحالي الذي لاتزال فیه بعض العملات مثبتة بطریقة مشابهة إلى طریقة 

القدیمةوالعدید منها معومة بحریة والأخرى معومة تحت شروط التدخل الحكومي، قد أنشئ تدریجیا "ووذز

.93-90ص ،مرجع سبق ذكره ،عبد الحسین جلیل عبد الحسن الغالبي) 1(
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، وهناك عدة خصائص واضحة لهذا النظام على منذ أن فصلت الولایات المتحدة علاقة الدولار بالذهب
: الرغم من استمرار التغیر والتكیف فیه وهي

عن وجهة النظر التي مفادها أن سعر الصرف یجب أن تثبت لفترات طویلة من الزمنالابتعاد.
 إن البنوك المركزیة لا تتردد على التدخل لتلطیف حركات سعر الصرف عندما تشعر أن ذلك

.مناسبا هادف من ورائه تقلیل آثار التقلبات الانتقالیة
في مطلع السبعینات الذي لا یلعب الذهب الإلغاء الفعلي لأي دور للذهب حیث بدأ هذا الاتجاه

.فیه أي دور ضروري في النظام المالي الدولي
 تتباها مختلف دول العالم بما یتلائم وأوضاعها هناك تشكیلة واسعة من ترتیبات الصرف

)1(."بروتنووذز"الاقتصادیة المحلیة والدولیة أكثر مما كان مقررا لها سابقا على وفق نظام 

.النظریات المفسرة لسعر الصرف: الثانيالمطلب
: سوف سنتناول في هذا المطلب أهم النظریات المفسرة لسعر الصرف وهي كما یلي

نظریة تعادل القوة الشرائیة: 01الفرع 
النقود وأسعار " عندما أصدر كتابه بعنوان ) كوستاف كاسل(السویدي تعود هذه النظریة إلى الاقتصاد

العملة في أن أي عملة یتحدد وفقا للقوة الشرائیة لهذه "كاسل"ویرى 1914بعد عام " الصرف الأجنبیة 
بقوتها الشرائیة الخارجیة أن العلاقة بین عملة دولة معینة وعملة دولة أخرى یتحدد السوق المحلیة مقاربة
)2(.ویات الأسعار السائدة في كل من الدولتینوفقا للعلاقات بین مست

: فإذا افترضنا أن
R :هو سعر الصرف.

Pa :مستوى الأسعار المحلیة مقوما بالعملة الوطنیة.
Pb : العملات العالمیةبإحدىمستوى الأسعار العالمیة مقدرا.

: وعلیه یمكن الحصول على سعر الصرف وفقا لهذه النظریة
1R = pa / pb….

R. pb = pa….. 2
هذه النظریة یقول بأن مستوى الأسعار المحلیة یتكافأ مع سعر الصرف مضروبا في مستوى منطوقإذ أن 

الأسعار العالمیة، وكما هو معروف كان قیاس مستویات الأسعار یتم عن طریق استخدام فكرة الأرقام 
:                               القیاسیة ویمكن إیضاح ذلك

= R.pao/pbo2₁

.96-95ص، صمرجع سبق ذكره عبد الحسن جلیل عبد الحسن الغالبي، ) 1(
.21- 20صسمیر فخري نعمة، مرجع سبق ذكره، ص ) 2(
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:حیث
R₁سعر الصرف الجدید.
R. :سعر الصرف القدیم.

Pbo :الرقم القیاس للتغیر في الأسعار العالمیة.
Pao :الرقم القیاس للتغیر في الأسعار المحلیة.

وقد تبین من هذه الدراسات أن انحرافات القوة الشرائیة عن أسعار الصرف ترجع إلى اختلاف زمن الدورة 
التجاریة في دولتین، وإن ارتفاع مستوى الأسعار المحلیة مقارنة بمستوى الأسعار العالمیة في ظل افتراض 

إلى زیادة كل من الاستیراد سعر معین للصرف إنما یؤدي إلى ارتفاع سعر الصرف تلقائیا، وهذا سیؤدي
والطلب على الصرف الأجنبي، وانخفاض كل من الصادرات وعرض الصرف الأجنبي، وتفترض هذه 

وأذواق ) العرض ( النظریة عدم حدوث تغیرات هیكلیة في الاقتصاد القومي تنعكس على تكالیف الإنتاج 
تجارة الخارجیة، أي أن هناك للتجارة وتفترض عدم دخول الدولة في ال) الطلب ( المستهلكین والدخول 

.الخارجیة 
وبالرغم من الانتقادات السابقة فإن هذه النظریة لا تزال مهمة في تحدید سعر الصرف، إذ حاول فریق من 
الباحثین تعدیل الصیاغة الأولیة المبسطة لنظریة تعادل القوة الشرائیة مع أخذ عنصر الزمن في الحسبان 

بین كل من سعر الصرف ومستوى الأسعار المحلیة ومستوى الأسعار العالمیة بحیث تجري المقارنة 
) . N+1(و ) N: ( مدتین زمنیتین هماخلال 

)1(. وفي ضوء هذا التعدیل نحصل على المعادلة التالیة التي تعبر عن نظریة تعادل القوة الشرائیة

( R.n + 1 )….4( . )( . ):= R.N .. R₂
R₂ :سعر الصرف الجدید بعد التعدیل
Rn :سعر الصرف في المدة الزمنیة الأولى.

Rn+1 :سعر الصرف في المدة الزمنیة الثانیة.
Pa.n :مستوى الأسعار المحلیة في المدة الزمنیة الأولى.

( Pa.n +1 ) :مستوى الأسعار المحلیة في المدة الزمنیة الثانیة.
Pb.n :مستوى الأسعار العالمیة في المدة الزمنیة الأولى.

( Pb.n +1 ) :مستوى الأسعار العالمیة في المدة الزمنیة الثانیة.
نظریة میزان المدفوعات في تحدید سعر الصرف: 02الفرع 

.21ص ،مرجع سبق ذكرهنعمة،سمیر فخري ) 1(
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تعمد هذه النظریة على النتیجة النهائیة في میزان المدفوعات في دولة ما في تحدید سعر الصرف 
وملخصها هو أن سعر الصرف جزء من نظریة الأسعار ومن هم فإن سعر الصرف یتحدد في ضوء 

"بسعر الصرف التوازني " قاعدة العرض والطلب ویدعى ذلك 
یعیق زیادة في الطلب على العملة الوطنیة ومن ثم فإن ذلكوفي حالة وجود فائض في میزان المدفوعات

ارتفاع في قیمتها الخارجیة بینما یحدث العكس في حالة وجود عجز في میزان المدفوعات فإن ذلك یعیق 
.زیادة المعروض النقدي من العملة ومن ثم انخفاض في قیمتها الخارجیة

النظریة النقدیة في تحدید سعر الصرف: 03الفرع 
یمكن التعرف على ملامح النظریة في تفسیر تغیرات سعر الصرف من خلال دراسة أثر كل من كمیة 
النقود وسعر الفائدة في تحدید سعر الصرف، إذ تركز هذه النظریة على أن سعر الصرف هو ظاهرة 

مستقل من نقدیة نظرا لتأثره بالمحددات الحقیقیة للطلب على النقود، إذ أن عرض في كل بلد یحدد بشكل
قبل السلطات النقدیة الوطنیة المتمثلة بالبنك المركزي، أما الطلب على النقود فیعتمد على مستوى الدخل 
الحقیقي وهو معدل الفائدة حیث یمارس سعر الفائدة تأثیرا في تحدید سعر الصرف فزیادة سعر الفائدة في 

)1(. .رفدولة ما بالنسبة لمیْلِه بالخارج یؤدي إلى زیادة سعر الص

: الریاضي لهذه النظریة وفقا للمعادلات الآتیةیفظالتو وفیما یأتي 
M= PK ( iy) ……..①

i*(kP* =M* y*)……..②P = Rp*…………③
R = P/P*…..④

) / M*K liR = MKli**yy)………..⑤
:إذا أن 

M :عرض النقد .
P :المستوى العام للأسعار.
i :معدل الفائدة الاسمي.
y :متوسط الدخل الحقیقي.
R : ل وحدة واحدة من العملة الأجنبیةمعبر عنه بوحدات العملة المحلیة لك( سعر الصرف.(
K :الطلب على النقود .

.البلد الأجنبي* : 
P= M/K (i،y)

.25-23، ص ص مرجع سبق ذكرهسمير فخري نعمة، ) 1(
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*P*= M*/K (iنحصل  على①من المعادلة 
(*y،نحصل على                                    ②من المعادلة 

یرتبط سلبا بسعر الفائدة i،k ( y(تبین المعادلات السابقة أن الطلب على الأرصدة النقدیة الحقیقیة
بمستوى الدخل الحقیقي، إذ یؤدي انخفاض عرض النقود إلى ارتفاع سعر الفائدة الحقیقي وإیجاباالاسمي 

على رأس المال الأجنبي ویرفع من الطلبیستقطبخارج، مما في الاقتصاد المحلي بالنسبة لنظریة في ال
العملة المحلیة ونتیجة لذلك تزداد قیمة العملة المحلیة مما یؤثر سلبا في الصادرات ووضع الحساب 
الجاري في میزان المدفوعات وتنعكس هذه التطورات في انخفاض معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي 

تحدید سعر صرف حجم عرض النقدفي البلد المراد ①وركود الاقتصاد المحلي، إذ تحدد العملة رقم 
فإنها تحدد ③فتحدد عرض النقد في البلد الأجنبي، أما المعادلة رقم ②عملته، أما المعادلة رقم 

فإنهما تبینان ) 4،5( مستوى الأسعار في البلد المراد تحدید سعر صرف عملته أما المعادلتان رقم 
النقدیة تشدد على دور اختلال التوازن تحدید سعر الصرف الذي تم التوصل إلیه، وبذلك یتبین أن النظریة 

النقدي في تفسیر تحركات سعر الصرف في السوق، لذلك ینظر إلى سعر الصرف على أنه یتحدد من 
.وفقا للنظریة النقدیةمنشأ داخلي

نظریة تقلبات أسواق الأصول المالیة: 04الفرع 
الأسواق وقوى السوق في تحقیق توازن تهتم هذه النظریة بتحدید سعر الصرف المتوازن وتعتمد على حریة 

جاك أرتس( سعر الصرف وتوازن میزان المدفوعات وتصدي لشرح هذه النظریة الاقتصادیة الفرنسي 
أحد خبراء صندوق النقد الدولي أن العوامل التي تحدد سعر الصرف وفقا لهذه النظریة هي الطلب )

)1(...الأجنبي على الأصول المالیة المحلیة والطلب المحلي على الأصول المالیة الأجنبیة

تفسر التغیر وفي الأخیر تجدر الإشارة إلى أن النظریات السابقة المذكورة لیست النظریات الوحیدة التي
.في أسعار الصرف بل هناك تفسیرات أخرى لأسعار الصرف

نظریات أخرى: الثالثالمطلب 
هناك بعض النظریات الأخرى التي حاولت تفسیر اختلاف سعر الصرف من دولة إلى أخرى على غرار 

: باقي النظریات السابقة ومن بین هذه النظریات نذكر مایلي
السوقنظریة كفاءة : 01الفرع 

السوق الكفء هو ذلك السوق الذي تعكس فیه الأسعار كل المعلومات المتاحة وهذا یفترض أن كل 
المتعاملین في السوق یمكنهم الوصول إلى المعلومات، سواء تعلق بالمعلومات الاقتصادیة الحالیة 

الخ، في السوق ...والماضیة مثل إعلان عجز أو فائض میزان المدفوعات، العجز الموازي، معدل التضخم

.30- 29، ص مرجع سبق ذكرهسمیر فخري نعمة، ) 1(
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تكالیف المعلومات والأسعار الصرف الآنیة والآجلةالآني هيالكفء كل المعلومات الجدیدة تجد تأثیرها
.ضعیفة، تغیرات أسعار الصرف عشوائیة

الإنتاجیةالنظریة : 02الفرع 
یرى أصحاب هذه النظریة أنه من أجل تحقیق التوازن الاقتصادي والاستقرار النقدي للدولة باعتبار أن 

إنتاجیةالآخر البالغ في تحدید سعر الصرف العملة المحلیة فكلما ازدادت الإنتاجيحجم وكفاءة الجهاز 
یة إلى الداخل قصد القطاعات المختلفة لاقتصاد الوطن كلما ازدادت حركة رؤوس الأموال الأجنب

الاستثمار، ومن الطلب على العملة المحلیة، وبالتالي تحسین سعر صرف العملة، ویحدث العكس تماما 
، الإنتاج، بحیث یؤدي ذلك إلى خروج رؤوس الأموال وارتفاع تكالیف الإنتاجیةفي حالة انخفاض مستوى 

)1(..إلى انخفاض قیمة العملةالطلب على العملة المحلیة مما یؤدي في النهایةوكذا انخفاض

أن عدم كفاءة سوق ومن خلال النظریتین السابقتین نستنتج أن الدراسات تؤكد كفاءة سوق الصرف
.الصرف نسبیا، وأن النظریة الإنتاجیة جاءت من أجل تحقیق التوازن الاقتصادي والاستقرار النقدي

من خلال ما سبق یمكن أن نستنتج أن هناك مجموعة كبیرة من النظریات الاقتصادیة المفسرة لسلوك 
سعر الصرف على المدى الطویل والقصیر تحاول مجملها إلى تحدید أو توجیه السیاسات الاقتصادیة بین 

ومقارنة الدول لتحقیق أهداف مشتركة فسعر الصرف یعتبر مؤشر للمنتجین المحلیین وذلك لقیاس 
خلاصة . الأسعار المحلیة مع أسعار السوق العالمي وهو إذن همزة وصل بین الأسعار الداخلیة والخارجیة

:01الفصل 
الصرف أهمیة بالغة تكمن في كیفیة تحدیده، ومعرفة تغیراته المستقبلیة فهو من أهم المؤشراتالتي لسعر 

على المستوى الدولي، لارتباطه بالتجارة الخارجیة تؤثر على الاقتصاد المحلي أي تأثیر في الدولة، أو 
وما یمكن ملاحظته أن هناك مجموعة كبیرة من النظریات الاقتصادیة المفسرة لسلوك سعر الصرف على 
المدى الطویل والقصیر تحاول مجملها إلى توجیه أو تحدید السیاسات الاقتصادیة بین الدول لتحقیق 

. أهداف مشتركة
ر مؤشر للمنتجین المحلیین، وذلك لقیاس ومقارنة الأسعار المحلیة مع أسعار السوق فسعر الصرف یعتب

العالمي، فهو إذن همزة وصل بین الأسعار الداخلیة والخارجیة، ومن أهم القرارات التي تتخذها أي دولة 
.هو تبني سعر صرف یتماشى مع الظروف التي یمر بها أي اقتصاد دولة ما

.54، ص مرجع سبق ذكره أودینة یسرى، ) 1(
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: تمهید
دول العالم مثل إن العلاقات الاقتصادیة الدولیة تنطوي على الملایین من المعاملات الاقتصادیة بین

الصادرات والواردات السلعیة والخدمیة وحركة رؤوس الأموال بأصنافها المختلفة، إضافة إلى التحویلات 
هذه المعاملات في سجل یعرف باسم الرأسمالیة من جانب واحد وإلى غیر ذلك، الأمر الذي یتطلب تدوین 

. میزان المدفوعات
لذي یحدد عدد الوحدات التي تدفع من العملة الوطنیة للحصول ومن العوامل المؤثرة علیه سعر الصرف ا

، وعندما یتغیر معدل صرف العملة بالنسبة للعملات الأجنبیة، فإن على وحدة واحدة من العملات الأجنبیة
هذا التغیر قد یأخذ صورة تخفیض في قیمة العملة، أو ارتفاع في قیمة العملة، ولكل من هذین التغیرین 

وبالتالي میزانه بئة الموارد من العملات الأجنبیةقدرته على تعالعمیقة على الاقتصاد وتنافسیة تأثیراتهما
هو تخفیض قیمة عملتها ولكن الإجراء الشائع الذي تلجأ إلیه بعض الدول وخاصة الدول النامیةالتجاري،

كإجراء حمایة یعود بالدفع علیها فقد یكون لحمایة المبادلات التجاریة بین الدولة والدول الأخرى أو من 
. أجل زیادة صادرات مع العالم الخارجي

الى ثلاثة مباحثم تقسیم هذا الفصل وبناءا على ما تم ذكره سابقا ت
. ماهیة المیزان التجاري: المبحث الأول
. مضمون سیاسة تخفیض قیمة العملة: المبحث الثاني
.المترتبة عنذلكخفیض العملة والآثارالنظریات المفسرة لسیاسة ت:المبحث الثالث
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ماهیة المیزان التجاري:المبحث الأول
یقومون كات أو أفراد من المعروف أن لكل دولة معاملاتها الخارجیة، فالمقیمون فیها سواء كانوا شر 

وینتج عن هذه ،والاستیراد من الدول الأخرى هذا بالإضافة إلى الخدماتبالتصدیر إلى الدول الاخرى
. المعاملات استحقاقات مالیة متبادلة یتعین تسویتها عاجلا أم أجلا

هذه الحقوق والالتزامات تقوم في الواقع بالنقود، ویتعین أداؤها في تاریخ معین، ومن هنا فعلى كل دولة أن 
تعد بیانا أو سجلا كافیا تسجل فیه مالها على الخارج من حقوق وما علیها نحوه من التزامات، هذا السجل 

. هو ما یدعى بمیزان المدفوعات
.المدفوعاتمدخل عام لمیزان : المطلب الأول

الاقتصادیة و یعتبر میزان المدفوعات من أهم المؤشرات أو الأدوات التي تستعین بها السلطات السیاسیة
.القید فیه وذكر أهمیتهسنتعرف علیه من خلال تعریفه وكیفیةالاقتصادیةفي رسم سیاستها 

تعریف میزان االمدفوعات:01الفرع 
معاملات لظم والموجز الذي تدون فیه جمیع االأساسي المنیعرف میزان المدفوعات بأنه السجل 

الاقتصادیة، التي تتم بین حكومات ومواطنین ومؤسسات محلیة لبلد ما مع مثیلاتها لبلد أجنبي خلال فترة 
معینة عادة سنة واحدة، وهو عبارة أیضا عن تقدیر مالي لجمیع المعاملات التجاریة والمالیة التي تتم بین 

1.عالم الخارجي، من خلال فترة زمنیة معینة غالبا ما تكون سنةالدولة وال

في الإمكان تعریفه بأنه بیان یسجل قیمة الحقوق والدیون الناشئة بین دولة معینة والعالم كما أنه
الخارجي، نتیجة قیام جمیع أنواع المبادلات الاقتصادیة، التي تنشأ بین المقیمین في هذه الدولة والمقیمین 

2.اتفق على تحدیدها بسنةفي الخارج خلال فترة معینة

ة على أنه سجل محاسبي أو إحصائي موثق رسمیا یعتمد قیدا المدفوعات الدولیّ القول أن میزان ویمكن
دائنیّةاللتین تترتب علیهما حقوق) Payment(والمدفوعات ) Receipts(مزدوجا لخلاصة المقبوضات 

في دولة ما مع الخارج نتیجةللمبادلات والقانونیّنالطبیعیینوالتزامات مدیونیة للمقیمین من الأشخاص 
من طرفین خلال فترة زمنیة عادة ما تكون كانت من طرف واحد أو اء الاقتصادیة والتحولات الخارجیة سو 

3.سنة واحدة

ومن خلال ذلك یمكن القول ان میزان المدفوعات یعتبر السّجل الذي یبین قیمة الدیون و الحقوق الناشئة 
.بین الدّول و العالم الخارجي

.176ص،مصر،دار التعلیم الجامعي للطباعة و النشر و التوزیع،اقتصادیات النقود و البنوك،محمد ابراھیم عبد الرّحیم)1(

.233،ص2015التمویل الدولي،دارصفاءللنشر والتوزیع،الطبعة الثانیة،،عبد الكریم جابر العیساوي)2(

.233ص،مرجع سبق ذكره،ھوشیمار معروف)3(
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)نظام القید المزدوج(: یزان المدفوعاتكیفیة القید في م: 02الفرع 
یجب أن تقید في قیدین اثنین من المتفق علیه عند إعداد میزان المدفوعات أن كل معاملة مسجلة

وإشارته موجبة من الناحیة الحسابیة والقید الآخر مدین ویعطي إشارة سالبة، وهذا دائناحدهمامتساویین
من حیث المبدأ یكون مجموع القیود الموجبة مطابقة لمجموع القیود السالبة، ومن ثم یكون صافي رصید 

. المعاملات یساوي صفرا
صادیة أخرى، وتتكون هذه القیم من إن القیود في میزان المدفوعات تمثل معاملات اقتصادیة مقابل قیم اقت

. م تبادلهاالقیود متساویة من ناحیة القیمة ثموارد حقیقیة سلع وخدمات وبنود مالیة، وغالبا ما تكون نتیجة 
وهناك بنود أخرى لیس لها مقابل، أو قد یكون القید في جانب واحد لأسباب معینة، عندئذ تسجل قیود 

.ا تحویلات دون مقابلمقابلة بهدف الموازنة، یطلق علیه
:دائنةوعلیه وفقا لهذا المعیار فإن كل دولة لابد من أن تقوم بإعداد بیان وقیود 

للموارد الحقیقیة التي ترمز إلى الصادرات .
ما تخفیضا في الموجودات الأجنبیة للاقتصاد أو زیادة في مطلوباته للبنوك المالیة التي تعكس أ

. الأجنبیة
: وعلى العكس من ذلك فإن الاقتصاد الذي یعد البیان یسجل قیود مدینه

للموارد الحقیقیة التي ترمز إلى الواردات .
للبنوك المالیة التي تعكس أما زیادة في الموجودات أو نقصا في المطلوبات الأجنبیة .

القیود التي تقدم المقابل لها تظهر دائنة عندما تكونفإنها اما التحویلات دون مقابل،و القیود المقابلة 
.مدینة،و مدینة عندما تكون هده القیود دائنة

المدفوعات تختصر الى حد ما،اما لأسباب احصائیة او عملیة ان اغلب بیانات میزانومن الناحیة ال
اما القیود الدائنة و المدینة لنوع واحد من السلع،الخدمة،الدخل،او اي بند مالي فإنها اما تظهر تحلیلیة ،

و الواردات ) دائنة(بشكل منفصل او مجمع فعلى سبیل المثال،فانّه بدلا من بیانات الصادرات السلعیة 
.اوالعجز التجاري بوصفه صافیّا دائنا او مدینأفانه یمكن توضیح الفائض ) مدین(

و اخیرا ان المحتوى او الشمول الواضح لكشف میزان المدفوعات یعتمد ما اذا كانت المعاملات قد 
1.عولجت على اساس اجمالي او صافي

أهمیة میزان المدفوعات: 03ع الفر 
فیما یخص أهمیة میزان المدفوعات الدولیة فإن هذا المیزان یعتبر أداة هامة للتحلیل الاقتصادي، لأنه 
یبین المركز الذي تحتله دولة ما في الاقتصاد العالمي، من خلال تشخیص قوة وضعف اقتصاد هذه 

.250- 249،مرجع سبق ذكره،ص صعبد الكریم جابر العیساوي )1(
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نات الإحصائیة الدولة وتحدید خصائص التغییرات التي تحصل في هذا المركز، عن طریق مقارنة البیا
. الخاصة بمیزان المدفوعات لسنوات معینة

ویفید میزان المدفوعات الدولیة أیضا كبیان لعرض العملة الوطنیة والطلب علیها تجاه العملات الأجنبیة 
وذلك بما یساهم في تحدید القیمة الفعلیة لعملة البلد في أسواق الصرف الأجنبي وهنا یمكن الاعتماد على 

مذكور كمؤشر لكیفیة استخدام سعر الصرف في تعدیل المعاملات الاقتصادیة الدولیة ولتعیین الالمیزان 
قتصادیة الدولیة بغرض استیعاب أو مدى القدرة على إحداث التغییرات في بعض عناصر العلاقات الا

الفائض أو إزالة العجز وذلك كوسائل لمنح أو تخفیف التضخم أو الانكماش المتولد عن امتصاص 
. اختلال میزان المدفوعات الدولیة

ومع ذلك فإن هذا المیزان لا یبین أسباب حدوث التغیرات في بعض عناصره كما وأنه یخفي مبادلات 
یرات أو المبادلات تظهر في بنود أو فقراتالمقایضة والهبات والتعویضات العینیة، حیث أن هذه التغ

. نقدیةمیزان المدفوعات الدولیة كمقبوضات أو مدفوعات
وبالإضافة إلى ذلك فإن المیزان المذكور یهمل الصعوبات الكامنة وراء عملیة التوازن بین الصادرات 
والاستیرادات أو بین تدفقات رأس المال الداخلة والخارجة، وكذلك فإنه لا یعطي إلا خلاصة إجمالیة 

لإفادة منها وخاصة ما یتعلق للمبادلات الاقتصادیة، دون أن یعرض التفاصیل الضروریة التي یمكن ا
. بأنواع الصادرات كمؤشر لمتابعة التغیرات الهیكلیة في الاقتصاد المعني

لمركز الاقتصاد الدولي لبلد ما، بل أنه یحدد هذا مدفوعات لا یكشف عن الصورة الآنیةكما وأن میزان ال
لفرق الآني بین الاستثمارات الولائیة أي أنه یبین مثلا افي نهایة فترة معینة عادة ما تكون السنة المركز

في السندات والأموال التي تتم في البلدان الأخرى ونفس الاستثمارات التي تتم من قبل الأجانب في البلد
1.المعني وذلك لتحدید الأرباح أو الخسائر الآنیة

. نخلص إلى أن میزان المدفوعات هو الأداة الهامة في التحلیل الاقتصادي، في المعاملات الدولیة
. تعریف المیزان التجاري و اقسامه: المطلب الثاني

یعتبر میزان المدفوعات من أهم المعاییر التي تقاس بها الكثیر من المؤشرات الاقتصادیة، ویعتبر میزان 
. ات في میزان المدفوعات لأنه یعكس أهم العلاقات الاقتصادیة الدولیةالتجاري أحد أهم الحساب

. تعریف المیزان التجاري: 01الفرع 
: تعددت تعاریف المیزان التجاري حیث أن مجملها تصب في سیاق واحد ویمكن إبرازها كما یلي

السلع والخدمات، یقصد بالمیزان التجاري رصید العملیات التجاریة، أي المشتریات والمبیعات من-1
2.وهذا هو المعنى الواسع للمیزان التجاري المألوف استخدامه حالیا

.232-236مرجع سبق ذكره،ص ص،ھوشیمار معروف)1(
.181،ص2007محمود یونس،اقتصادیات دولیة،الدّار الجامعیةالاسكندریة،)2(
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المیزان التجاري هو الفرق بین قیم الصادرات وقیم الواردات من السلع والخدمات خلال فترة معینة -2
:، وهكذا تقیم العلاقة بین صادرات وواردات البلد ویعبر عنه بالمعادلة التالیة)أشهر3عادة (
 المیزان التجاري ایجابي یعني صادرات البلد من السلع والخدمات أكثر من وارداتها نقول إذا "

، كندا، ألمانیا، الیابان هم أمثلة عن "الفائض التجاري " أو ما یسمى " فائض في المیزان 
. المیزان التجاري الایجابي، أنها تتمتع باقتصاد مستقر

البلد لا یصدر بالقدر الكافي وهذا ما یسمى                        المیزان التجاري السلبي یعني أن
لا ینبغي بالضرورة أن ینظر إلى هذا المفهوم بنظرة سلبیة بل كحدث " بالعجز التجاري " 

دوري متصل بالدورة الاقتصادیة، البلدان ذات الاقتصاد المتنامي مثل الولایات المتحدة 
یا بها عجز، هذه الدول لها القدرة لمواجهة الطلب المحلیالضخم الأمریكیة وهونغ كونغ و استرال

في فتراتالتوسع الاقتصادي أما المیزان التجاري السلبي فهو أكثر صعوبة في البلدان الفقیرة 
1.التي تعتمد في نموها واقتصادها على أیدي الاستثمار الأجنبي

ياقسام المیزان التجار :02الفرع 
: ینقسم إلى المیزان أو الحساب التجاري السلعي والمیزان التجاري الخدمي

ویطلق علیه أیضا میزان التجارة المنظورة، ویضم كافة السلع والخدمات : المیزان التجاري السلعي
الصادرات، الواردات من السلع المادیة التي تتم عبر الحدود (التي تتخذ شكلا مادیا ملموسا 

). الجمركیة
ویطلق علیه أیضا میزان التجارة غیر المنظورة، وتضم كافة الخدمات :المیزان التجاري الخدمي

2).السیاحة، التأمین، دخول العمل، عوائد رأس المالالنقل،المتبادلة بین الدول 

إن میزان المدفوعات أشمل من المیزان التجاري، حیث أن هذا الأخیر ینقسم إلى میزان تجاري سلعي 
.تجاري خدميومیزان

.بالمیزانیین التجاري والمدفوعاتعلاقة سعر الصرف : المطلب الثالث
بصفة عامة ومیزان التجاري على وجه الخصوص، كون أن یؤثر سعر الصرف على میزان المدفوعات

تغیرات أسعار الصرف سوف تؤثر على بنود میزان المدفوعات وقد یكون ایجابیا أو سلبیا وهذا راجع إلى 
.بنیة الاقتصاد وهیكله الإنتاجي

لاقة سعر الصرف بالمیزان التجاريع: 01الفرع 
. طبقا للمنظرین سعر الصرف، ینبغي أن یكون في مستواه الأمثل عند استقرار المعاملات الجاریة

(1) http.//www.forescys.Fm/balance-commerciale.html
(2)http.//ta3lime.com /montada/showthread.
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عندما بلد یستورد منتوج، یتم التسدید بالعملة الأجنبیة للبلد المصدر المنتوج، البلد المستورد إذا یقوم بشراء 
غییر في المعاملات الاقتصادیة استراد أو العملة الأجنبیة للبلد المصدر، وبیع عملته المحلیة وبالتالي أي ت

في حالة عجز میزان المبادلات الجاریة بمعنى قیمةالواردات . تصدیر یؤدي إلى التغییر في سعر الصرف
تفوق قیمة الصادرات، الطلب على العملة الأجنبیة یتجاوز عرض هذه العملة، في هذه الحالة العملة 

. متها بالمقارنة مع العملات الأخرى المستعملة في المبادلاتقیتقلالمحلیة تمیل إلى الانخفاض أو 
والعكس في حالة الفائض في میزان المبادلات الجاریة، الواردات من العملة الأجنبیة أكبر من المخرجات، 
الطلب على العملة من طرف غیر المقیمین أكثر أهمیة من الطلب على الأجنبیة من طرف المقیمین 

. العملة المحلیة تمیل إلى الارتفاع أو یعاد تقییمها
من جدید من ة تسمح للبلد بالتصدیر أكثر، والعملة الأجنبیة ترتفع لعملة الولائیقیمة اومع ذلك ضعف قوّة
1.خلال ظاهرة معاكسة

بمیزان المدفوعاتالصرفعلاقة سعر :02الفرع 
B= p-x (P-E) – . M(Y,P,E) – ( )

= P - −
: حیث أن

B = میزان المدفوعات
X = الصادرات

E = سعر الصرف

M = الواردات

فإن أثر سعر الصرف على میزان المدفوعات هو أحد الاحتمالین 
أكبر من واحد فإن سعر الصرف سوف ) Em(بالنسبة لسعر الصرف أن تكون مرونة المستورد-1

. للأعلى) B(وینتقل منحى میزان المدفوعات ) X-M(یزید ویزید معه صافي المستوردات 
أقل من واحد فإن سعر الصرف سوف یزید ) Em(أن تكون مرونة المستوردات بالنسبة لسعر -2

2.ویزید معه صافي الصادرات وینتقل میزان المدفوعات للأسفل

(1 )http:/ /www.latribune.fr/bourse/derises/fishes-techniques /2008 1114 trib 000310269/fishes-technique-
n10-les-liens-enter-balance-commerciale-et-taux-de change-html.

ص ص ،2001،الاردن،دار الیازوري العلمیة للنشر التوزیع،المصارف المركزیةلنقود و ا،حمد محمود العجلوني،سعید سامي الحلاق) 2(
316 -317.
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yإجمالي واردات البلد - )x(إجمالي صادرات البلد = رصید المیزان التجاري 
. مضمون سیاسیة تخفیض قیمة العملة: المبحث الثاني

وإنما عرفت منذ الزمن القدیم بسبب الاضطرابات الحادة إن سیاسة تخفیض قیمة العملة لیست حدیثة، 
ثم في القرون الوسطى عندما أراد الأمراء التخلص من الجزء . التي ظهرت مابین القرن الثالث والخامس

كقیام اسبانیا 18رن إلى الق16تطور الهدف من التخفیض عند القرن الكبیر من دیونهم المتراكمة ثم
بتخفیض قیمة عملتها لمنع تسرب المعدل الثمین ومن خلال هذا المبحث سوف نتعرف على مفهوم هذه 

. السیاسة وأسبابها وأهمیة هذه السیاسة وهدف الدولة منها وشروط نجاحها
.مفهوم تخفیض قیمة العملة وأسبابه: الأولالمطلب

صاحبة العجز في میزان مدفوعاتها بهدف تشجیع صادراتها والحد من یعتبر التخفیض إجراء تتخذه الدولة 
. العام للأسعار فیهاتفادیا اللجوء إلى سیاسات انكماشیة في الداخل وتخفیض مستوىوارداتها وبالتالي

مفهوم تخفیض قیمة العملة: 01الفرع
الأجنبیة بحیث تصبح تساوي یقصد بتخفیض العملة هو أن تقرر الدولة تخفیض قیمة عملتها بالعملات 

هو إجراء یخفض سعر الصرف، ویخفض أقل من ذي قبل من هذه العملات، ومعنى هذا أن التخفیض
قوتها الشرائیة في الخارج كأن تقرر دولة ما مثلا أن تخفض سعر الصرف للعملة الوطنیة بدولارات فبدلا 

.وحدات4ر واحد یساوي أن تساوي ثلاث وحدات ونصف منها دولا واحدا فإنه یصبح دولا
أما مصطلح انخفاض قیمة العملة فیقصد به انخفاض قیمة العملة لبلد ما إزاء العملات الأجنبیة في سوق 

الانخفاض المذكور یحصل في الصرف الأجنبي، نتیجة تعارض قوى العرض والطلب وهذا یعني أن
: ة الخارجیة لعملة البلد هيحالة نظام الصرف العائم، والعوامل المؤدیة إلى انخفاض القیم

زیادة الاستیرادات وانخفاض الصادرات .
انخفاض أسعار الفائدة الحقیقیة .
1(.ارتفاع أسعار الفائدة الحقیقیة في الخارج(

التخفیضأسباب :02الفرع 
: هناك عدة أسباب لتخفیض قیمة العملة ویمكن تقیمها إلى أسباب رئیسیة وأخرى ثانویة وهي

: الأسباب الرئیسیة: أولا
الحد من تصدیر رؤوس الأموال إلى الخارج وتشجیع استرادها من الخارج .
 زیادة دخل بعض الفئات المنتجة وتخفیض عبئ مدیونیتها وذلك لتسهیل تصریف منتوجاتها في

. الأسواق الخاریجیة أو لتدهور أثمانها في الأسواق العالمیة

.49- 50سلامة نجاح، مرجع سبق ذكره، صص )1(
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 تشجیع البطالة في الاقتصاد القومي حیث ینتج عن التخفیضمعالجة مشكل البطالة مشكل
. التوسع في الصناعات التصدیریة

: الأسباب الثانویة: ثانیا
 ارتباط كتلة نقدیة معینة، أي أن هذا الارتباط سوف یعرض العملة المحلیة لانخفاض بمجرد حصول

. أي انخفاض في العملة الرئیسیة
یة القطاعات التي تعتمد علیها الدولة وذلك لأن السلع المصدرة أو تنشیط القطاعات التصدیریة وبق

أي سلع أخرى تعتمد على قطاعات تكمیلیة أخرى فإن تطویر القطاع التصدیري یؤدي إلى تطویر 
.بقیة القطاعات السابقة سواء من ناحیة استغلال الطاقة الإنتاجیة أو استخدام المزید من الید العاملة

قیمة العملة تنتهجها الدولة التي تعاني عجزا في میزان المدفوعات و لهذه السیاسة ان سیاسة تخفیض
اسباب رئیسیة متمثلة في معالجة مشكل البطالة في الاقتصاد و غیرها من المشاكل بالاضافة الى اسباب 

.اخرى ثانویة
وأهداف سیاسیة تخفیض قیمة العملةأهمیة : المطلب الثاني

سیاسة تخفیض قیمة العملة تسعى إلى تحقیق التوازن الداخلي والخارجي، حیث یستعمل هذا ان 
من أجل تحقیق أهداف اقتصادیة وطنیة تختلف من دولة إلى أخرى، بالإضافة إلى أنها الاجراء 

. تهدف إلى تحسین مستوى المیزان التجاري بالدرجة الأولى
العملةأهمیة سیاسة تخفیض قیمة : 01الفرع 

إن التخفیض  یجعل أسعار الصادرات تنخفض من منظور الأجانب وبالتالي فإن الطلب الأجنبي على 
المنتجات المحلیة یمیل إلى الارتفاع أما بالنسبة للواردات ترتفع قیمتها بالنسبة للعملة الوطنیة هذا ما 

ن بتحویل أو نقل عوامل الإنتاج یجعل من حجم الواردات یمیل إلى الانخفاض ولهذا فإن المنتجین یقومو 
في قطاعيّ التصدیر واحلال الإنتاجوبذلك یفضلون. إلى القطاعات التي تسمح لهم بتحقیق مردودیة أكثر

وفي هذا الإطار یمكن أن یكون سعر الصرف أداة تسیر للعرض والطلب والتخفیض الفعال الواردات
حیث یساهم في تحسین من جهة أخرى . فحسبظورةالمنولا یؤثر التخفیض في حساب التجارة . للموارد

وضعیة حساب التجارة غیر المنظورة، الراجع إلى زیادة إقبال الطرف الأجنبي على الخدمات المحلیة التي 
یراها منخفضة التكلفة، ویحد من جهة أخرى إقبال الطرف المحلي على الخدمات الأجنبیة، كما یحدث 

)1(.من دوره أن یساهم في تحسین وانتعاش حساب رأس المالهذا مع رأس المال الأجنبي الذي 

أهداف سیاسة تخفیض قیمة العملة: 02الفرع 
: من بین أهداف سیاسة تخفیض قیمة العملة نذكر

.52سلامة نجاح، مرجع سبق ذكره، ص)1(
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 ،وضع حد للتدهور في قیمة العملة بالنسبة للعملات الأجنبیة والاعتراف بالتدهور الذي حدث
. في قیمة العملة، وذلك بخفض قیمتها رسمیاالمتتاليووفق الانهیار المستمر و 

المیزان التجاري الخارجي وذلك بتشجیع حركة التصدیر والتقلیل من الواردات، فتنخفض موازنة
قیمة العملة بجعل المستورد الأجنبي قادرا على أن یشتري كما بالمبلغ نفسه من عملته، كمیة 
أكبر من السلع، فیزید بذلك استراده، كما یؤدي التخفیض في الوقت ذاته إلى رفع أسعار السلع 

. یة بالعملة المنخفضة مما یقلل من الاستراد المحليالأجنب
 نتیجة زیادة الخارجیةمدیونیة الحصول على نقد أجنبي إضافي یساعد على الوفاء بالتزامات

حد منه الالصادرات بالإضافة إلى أنه یقلص الواردات یعني ذلك تقلیص حجمالدین الخارجي و 
1.بالنسب للصادرات والناتج المحلي

ا تم ذكره في هدا المطلب فأن تخفیض قیمة العملة یجعل اسعار الصادرات تنخفض و بالتالي من خلال م
كما ان لهذه السیاسة اهداف تساهم في تحسین مستوى ,زیادة الطلب الأجنبي على المنتجات المحلیة

.المیزان التجاري
. شروط نجاح سیاسة تخفیض قیمة العملة: المطلب الثالث

: حقق أهداف تخفیض قیمة العملة، لابد من توافر مجموعة من الشروط أهمهاتحتى ت
مرونة الجهاز الإنتاجي للارتفاع في الطلب الجدید الناجم عن ارتفاع الصادرات .
مرونة الطلب الداخلي على السلم المستورد ومرونة الطلب الخارجي على السلع المصدرة .
القیمة الخارجیة لعملاتهاأن لا تقوم الدول الأخرى بتخفیض .
أن لا یتردد الشك في الأسواق النقدیة بأن هذا التخفیض یعقبه تخفیض آخر .
2.لصحیة والأمنیة الضروریة للتصدیراستجابة السلع المصدرة لمواصفات الجودة والمعاییر ا

1لیزر والقاضي بأن تكون - الاستجابة لشرط مارشال>en+ e'n أي مجموع مرونة الطلب
. ومرونة الصادرات أكبر من الواحد الصحیح

 الدولة بقدر كاف من المرونة، بحیث یؤدي تخفیض العملة الطلب العالمي على منتجات انقسام
.إلى زیادة أكبر في الطلب العالمي على المنتجات المصدرة من نسبة التخفیض

على التأثیر الایجابي على میزان المدفوعات ومدى مرونةیعتبر نجاح سیاسة تخفیض قیمة العملة یتوقف 
.الصادرات و الواردات

إن التخفیض حتى وإن تحققت شروطه لا یؤدي بالضرورة إلى تحسین فوري في وضعیة میزان المدفوعات 
حیث كون هناك تدهور في وضعیته أولا وبعد ذلك یبدأ بالتحسین، كما أن نجاح عملیة تخفیض العملة 

.149-148،ص ص2008،مقدمة في الاقتصاد النقدي والمصرفي،منشورات الحلبي الحقوقیة،سوزي عرلي ناثر) 1(
دراسة تحلیلیة للعلاقات التجاریة الامریكیة في ظل حرب العملات،مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة ،دلامي نجیة) 2(

.52ص،مرجع سبق ذكرهالجزائر، -تخصص مالیة و اقتصاد دولي،جامعة حسیبة بن بوعلي الشلف
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على التأثیر الایجابي على میزان المدفوعات ومدى مرونة الصادرات والواردات، وإن أهمیة متوقف 
ترتبط بمدى أهمیة جمالیة من خلال ارتفاع أسعارها بالعملة الأجنبیةانخفاض كمیة الواردات وقیمتها الإ

.درجة مرونة أسعارها
الآثار المترتبة العملة و النظریات المفسرة لسیاسة تخفیض قیمة: المبحث الثالث

عن ذلك
تعد سیاسة تخفیض قیمة العملة لدى الدول النامیة خیارا صعبا وذلك لما یرافقها من آثار جانبیة كعدم 
استجابة كل من الإنتاج والإنفاق المحلي والطلب على الصادرات والواردات للتغیرات في سعر الصرف 

ستخراجیة ذات الأسعار المحددة على الصناعات الات الدول النامیة والسبب في كل ما هو اعتماد صادرا
. عالمیا وافتقارها للقاعدة الصناعیة التي تمكنها من التوسع في الصادرات الصناعیة

من ناحیة أخرى یعاني الكثیر من الدول النامیة عجزا مزمنا في موازینها التجاریة الأمر الذي یوقعها في 
قاعدة الادخاریة المحلیة، ویشكل بالتالي عقبة كبیرة أمام محاولات مأزق المدیونیة الخارجیة ویضعف من ال

التنمیة في هذه الدول وقد تلجأ العدید منها إلى تبني أنظمة أسعار صرف أجنبي تسمح باستخدام سیاسة 
هذه الاختلالات التجاریة وقد اختلفت المدراس الاقتصادیة حول فعالیة هذه جهةامو لسعر الصرف أداة 

ي تحقیق الآثار المرغوبة على المیزان التجاري، وتبني هذه الدراسة منهج المرونات الأكثر الأداة ف
.استخداما في الدراسات التطبیقیة

. النظریات المفسرة لسیاسة تخفیض قیمة العملة: المطلب الأول
ل الهیكلي في ترتكز صیاغة المؤسسات النقدیة الدولیة التي تدعو بموجبها الدول الطالبة لبرامج التعدی

: اقتصادیاتها لتخفیض قیمة العملة لإحداث التوازن في میزان المدفوعات على عدة مرتكزات والمتمثلة في
نظریة أسلوب المرونات: 01الفرع 

یرتكز على أهمیة تغیر قیمة العملة المحلیة مقابل العملات الأجنبیة في إحداث التغیر في 
. رصید میزان المدفوعات لإظهار مدى صلاحیة اقتصادیات الدول النامیة

:یتمیز هذا الأسلوب بما یلي:ممیزات نظریة أسلوب المرونات: أولا

ت سعر الصرفأنه یعتمد على طریقة تحویل الإنفاق عن طریق تغیرا .
 لا یهتم هذا الأسلوب بجمیع عناصر میزان المدفوعات، حیث یرتكز فقط على صادرات

)1(.وواردات السلع والخدمات

وهو منحنى یشبه شكله بحرف ل ویظهر أن أثر أي تخفیض بقیمة العملة : لcurveمنحنى : ثانیا
: ستحصل بمرحلتین متتابعتین هما

.194-193، ص ص رجع سبق ذكرهمعبد المجید قدي نعمان سعیدي، )1(
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الحساب 
الجاري

السعر

في هذه المرحلة ترتفع أسعار الواردات المدفوعة بالعملة الوطنیة والمقومة بالعملة :المرحلة الأولى
الأجنبیة وأسعار الصادرات تبقى غیر متغیرة بالعملة الوطنیة وستهبط بالعملة الأجنبیة وتتدهور معدلات 

ثر القیمة التبادل التجاري للدولة التي تخفض قیمة عملتها ویتوسع عجزها التجاري وهذا ما یدعى بأ
value effect.
من خلال هذه المرحلة یظهر أثر الحجم مع قیام العناصر الاقتصادیة المحلیة بتخفیض :المرحلة الثانیة

. وارداتها ومع كون الصادرات الآن أرخص بالعملة الأجنبیة فهي قادرة على زیادة حصتها السوقیة
وتولد عودة السیئةالناحیة النظریة تفوق الآثار السعریة وهذه المراحل الایجابیة ذات المراحل المتعاقبة من 

إلى التوازن التجاري والتغیرات عبر الزمن في المیزان التجاري المحددة من قبل هذین الأثرین المتعلقین 
المكاسب نسبةبالحجم والقیمة، وفي مجال التطبیق یكون نجاح أي تغیر في سعر الصرف محدد من قبل 

ومرونة الاستجابة من قبل المنتجین السعر،ققة في القدرة على التنافس في مجال أو الزیادات المتح
. المحلیین ومرونات الطلب المحلي والخارجي، وكما هو مبین في الرسم البیاني

: منحى ل): 04(الشكل رقم

طار دوریة تعني بقضایا التنمیة في الأقعیسى محمد الغزالي، سیاسة أسعار الصرف، سلسلة:المصدر
.15، ص2003، 23العربیة، العدد

ما یجب الإشارة إلیه أن سیاسة تخفیض قیمة العملة بحد ذاتها تعتبر مصدر الارتفاع الأسعار المحلیة من 
: خلال مایلي

مات الإنتاج ، وإذا ما كانت عملیة إحلال مستلز إذا كانت نسبة مهمة من الإنتاج مستوردة من الخارج- 
المحلیة محل الأجنبیة تستغرق وقتا طویلا وفي غیر صالح العملیة الإنتاجیة فإن الأسعار سترتفع من 

: جانبین
ارتفاع الأسعار یكون بسبب ارتفاع أسعار مستلزمات الإنتاج المستوردة:01الجانب .
ارتفاع الأسعار یكون بسبب انخفاض كمیاتها والنتیجة النهائیة ستتمثل في ارتفاع تكالیف :02الجانب

. الإنتاج
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كانت إن التخفیض في قیمة العملة المحلیة سوف یجعل أسعار المستوردات أعلى مما كانت علیه، أما إذا
والتي یصعب الاستغناء ) ةمثل المواد الغذائی(هذه السلع المستوردة تمثل سلع ضروریة للمواطن المحلي 

عنها سوف یضیف حلقة جدیدة لارتفاع الأسعار ویترتب علیه أعباء جدیدة على المواطن، مما یدفع به 
. للمطالبة برفع الأجور وهكذا ستظهر موجة تضخمیة جدیدة داخل الاقتصاد المحلي
لعملة سیؤدي إلى ارتفاع إن ارتفاع أسعار المستوردات وانخفاض أسعار الصادرات نتیجة تخفیض قیمة ا

: الطلب على المنتجات الوطنیة وهذا الارتفاع سیكون على جانبین هما
الطلب المحلي سیحاول البحث عن مواد محلیة بدیلة عن الاسترادات التي :01الجانب

. ارتفعت أسعارها
الطلب على المنتجات الوطنیة سیرتفع أیضا بعد أن أصبحت أرخص من السابق:02الجانب .

الاستیعابنظریة: 02الفرع 
لقد انصب اهتمام الكلاسیك على الآثار الناجمة عن تغیرات الأسعار عند عملیة تخفیض قیمة العملة في 
استعادة التوازنات الخارجیة وأهملوا دور الدخل القومي لاقتراضهم ثبات مستوى الدخل والإنتاج والتوظیف 

للاقتصاد، إذ تنطلق من النموذج هذه المقارنة أشمل من الأولى باعتبارها أنها تمتد إلى المستوى الكلي 
)1(:في دراستها لآثار التخفیض ضمن الإطار الهام للتوازن الكليالكنزي

Y = C+I+G+X-M
.الناتج الوطني أو الدخل الوطني: yحیث أن 

C :الاستهلاك الكلي .
I :الاستثمار الكلي .

G :الإنفاق الحكومي .

X :قیمة الصادرات .
M:قیمة الواردات.

Aتسمى بالامتصاص وتأخذ عادة الرمز C+I+Gإن مجموع المتغیرات الكلیة

یمثل الامتصاص الذي یحتاجه الاقتصاد الوطني الداخلي من أجل نفقاته الداخلیة أما الفرق Aوبذلك فإن 
. بین الصادرات والواردات فیجسد حالة المیزان التجاري

فتحقیق الفائض یعني زیادة الدخل الوطني بینما العجز یعمل على تخفیض قیمة هذا الأخیر نستخلص أن 
: الامتصاص هو ذلك الفرق بین الدخل الوطني والمیزان التجاري

.196عبد المجید قدي نعمان، مرجع سبق ذكره، ص)1(

A= C+I+G

A= I-B
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لقد حاول صاحب مقاربة الاستیعاب الجمع بین أثر الأسعار  وأثر الدخل وأن یبدو أنهما متناقضین إذ 
طرح الأول ثبات الدخل الإجمالي باعتبار أن الاقتصاد في وضع التشغیل التام، بینما یفترض أصحاب ال

. یفترض أصحاب الطرح الثاني ثبات الأسعار وتغیر الدخل لكون الاقتصاد في حالة عدم التشغیل التام
صاحبة العجز في میزان مدفوعاتها عندما تلجأ الدولة:الآثار الأولیة والثانویة لعملیة التخفیض: أولا

لتخفیض القیمة الخارجیة لعملتها المحلیة فإنه یترتب عند ذلك تغیر رصید المیزان التجاري بسبب أثر 
) AΔ(حیث یتغیر الدخل مباشرة بمقدار Aالتخفیض على الدخل وكذلك أثر التخفیض على الاستیعاب 

:ومنه
AΔ= Δy –ΔA ….①

AΔینتج أیضا بتضافر أثرین ھما :
 الأثر المباشر بالتخفیض على الاستیعابBA والذي یمثل أثر التخفیض على الاستیعاب عند مستوى

. معین من الدخل الحقیقي
 الأثر غیر المباشر على الاستیعاب من خلال تغیرات الدخل)yΔ ،∞( المیل الحدي ∞حیث تمثل

: للإنفاق وبالتالي فإن الأثر الإجمالي الذي یحدثه التخفیض على الاستیعاب هو
ΔA = ∞. Δ+ BA….②

: یصبح تغیر الأثر على المیزان التجاري①في ②بتعویض المعادلة 
ΔB = Δy – (∞.Δy + BA)

ومنه 
B = (Δ-∞)Δy –BA….③

أن التغیر في رصید المیزان هو ناتج عن أثر التخفیض على الدخل وكذا أثر ③تبین المعادلة 
)1(.أثر السعر- أثر الدخل= أثر المیزان : التخفیض على الاستیعاب وعلیه فإن

یقصد بالآثار الأولیة لعملیة التخفیض ذلك التحلیل على الأسعار من خلال المرونات :التفسیر: ثانیا
الحرجة على میزان المدفوعات، لكن سرعان ما یتبعها أثر ثانوي الذي ینشأ من خلال میكانیزم 

بحیث تولد أثار الأسعار آثار الدخل ومن الممكن أن یؤدي ارتفاع الأسعار إلى مدى ارتفاع " المضاعف"
الدخول، ومن المحتمل جدا أن الارتفاع الأخیر یؤدي لارتفاع الدخل الوطني وهكذا یتم الانتقال دون 

.انقطاع

.320أمین زكي، مرجع سبق ذكره، ص )1(
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0

یفترض أن تخفیض قیمة العملة یرتكز على من التحلیل القائم على الأسعار إلى التحلیل القائم على الدخل
حیث تهز فإن إلى استعادة عابالاستینظریین أساسیین تتمثلان في نظریة أسلوب المرونات ونظریة 

. التوازن في كل من المیزان التجاري ومیزان المدفوعات
. أثر تخفیض قیمة العملة على الصادرات والواردات: 02المطلب

. تترتب عن سیاسة التخفیض جملة من الآثار على مستویات مختلفة
أثر التخفیض على الصادرات: 01فرعال

إن التخفیض على الصادرات سواء بالزیادة أو بالنقصان یعتمد على درجة مرونة الطلب على صادرات 
. ذلك البلد فیمكن أن تكون المرونة أكبر من الواحد، أصغر من الواحد، أو مساویة له

إلى في هذه الحالة یؤدي تخفیض قیمة العملة :مرونة الطلب على الصادرات أكبر من الواحد: 01الحالة
exزیادة عائد الصادرات حیث أن  > ʌ أي مرونة السعریة للطلب على الصادرات أكبر منʌ . في هذه

سینتج عن زیادة في الكمیة المطلوبة من الصادرات بمقدار %pالحالة عند انخفاض أسعار السلع بنسبة 
. بالقدر الذي یؤدي إلى زیادة العائد الإجمالي للصادراتpأكبر من 

.1اكبر من أثر تخفیض العملة على الصادرات عندما تكون المرونة ): 05(الشكل رقم 

78فرنسیس جرونیلام، ص:المصدر

. سعر الصادرات بالعملة الأجنبیة قبل تخفیض قیمة العملة المحلیة: pإلى 0حیث أن من 
. بالعملة الأجنبیة بعد تخفیض قیمة العملة المحلیةسعر الصادرات: p1إلى 0من
. إجمالي الصادرات قبل تخفیض العملة: Mإلى 0من 
. إجمالي الصادرات بعد تخفیض العملة: M1إلى 0من 
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0 الصادرات

نتیجة تخفیض قیمة العملة یترتب علیه خسارة في العملة یلاحظ من الشكل أن انخفاض الأسعار المحلیة
P(الأجنبیة مقدارها مابین  – P1 ( لكل وحدة مصدرة من السلعة ومن جهة أخرى انخفاض الأسعار

C(المحلیة الذي جاء نتیجة تخفیض قیمة العملة أدى لزیادة قیمة الصادرات بقدر  – B(
)M – M1 (یمثل العائد الإضافي من العملة الأجنبیة من جراء الزیادة الإضافیة في)الصادرات)1-M

M1 ویلاحظ كذلك أن الزیادة في العملات الأجنبیة ،)C – B()M – M1 ( من جراء الزیادة في الصادرات
. ومنه الأثر النهائي لتخفیض قیمة العملة في هذه الحالة هو زیادة العائد الإجمالي للصادرات

إذا كانت مرونة الصادرات أقل من الواحد فإن :مرونة الطلب على الصادرات أقل من الواحد: 02الحالة 
تخفیض قیمة العملة سیؤدي إلى إنقاص العائد الإجمالي للصادرات في هذه الحالة انخفاض الأسعار 

في إجمالي عائدمما یترتب علیه انخفاض %Pیؤدي إلى زیادة في الكمیة المطلوبة بأقل من %Pبنسبة  
:الصادرات والشكل التي یبین ذلك

.1اثر تخفیض العملة على الصادرات عندما تكون المرونة اقل من :)06(الشكل رقم 

.179،مرجع سبق ذكره،صجیرونلامفرنسیس :صدرمال
-c(الشكل یلاحظ أن العائد الصافي للصادرات والمقدر ب من  b) (M –M1 ( أما الخسارة الإجمالیة في

a(قیمة الوحدة من الصادرات نتیجة التخفیض فهي  – c) (p – p1 ( وبما أن)c – b) (M –M1 ( أقل
ac .pمن  –p1 في إجمالي العائد للصادرات فإن الأثر الصافي للتخفیض في هذه الحالة هو انخفاض

المحلیة وعلى هذا الأساس فإن تخفیض قیمة العملة سوف یؤدي إلى نقص في إجمالي عائد الصادرات 
. إذا كانت المرونة السعریة لطلب الأجانب على صادرات البلد أقل من الواحد

.75مرجع سبق ذكره، ص ،سلامة نجاح)1(
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تؤثر على العائد الإجمالي فقیمة العملة لاex =1إذا كانت:المرونة تساوي الواحد: 03الحالة 
إلى زیادة في الطلب بنفس %pللصادرات حیث أنه في هذه الحالة یؤدي إلى انخفاض الأسعار بمقدار 

. النسبة مما یترتب علیه عدم تغیر العائد الإجمالي للصادرات
.1تساوي أثر تخفیض العملة على الصادرات عندما تكون المرونة ): 07(الشكل رقم 

المصدر: فرنسیس جرونیلام، مرجع سبق ذكره،ص180
a(یلاحظ أن إجمالي الخسارة في عائد الصادرات للخسارة في سعر  – c) (p – p1 ( بینما إجمالي العائد

M1(من الصادرات الإضافیة  – M ( هو)M1 – M) (c – b ( ومن هنا یتضح أنac..  Cb = b –
b1M – M1 ومنه فإن تخفیض قیمة العملة لا یؤثر عى العائد الإجمالي للصادرات في الحالة التي ،

تكون فیها المرونة السعریة للطلب الأجنبي على صادرات البلد تساوي الوحدة وكان عرض الصادرات مرنا 
..ن تغطیة الطلب المتزایدبدرجة كافیة تمكنه م

أثر التخفیض على الواردات: 02الفرع
إن تخفیض قیمة العملة سوف یؤدي إلى ارتفاع أسعار الواردات سیكون بالعملة المحلیة فقط دون العملة 

مقومة بالعملة الأجنبیة، إن الأجنبیة، حیث أن تخفیض قیمة العملة لن یؤثر ى أسعار العرض الواردات
في حجم الواردات والتوفیر المقابل له في الصرف الأجنبي یعتمد على المرونة للسعریة مدى انخفاض

. للطلب على الواردات
في هذه الحالة یفشل تخفیض قیمة العملة في : المرونة السعریة للواردات تساوي الصفر: 01الحالة

) مقومة بالعملة المحلیة(تحقیق أي انخفاض في حجم الواردات وعلیه فإن قیمة الفاتورة الإجمالیة للواردات 
. للبلد لن تتأثر بتخفیض قیمة العملة
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أن الفاتورة فسوف یحدث هبوط في الواردات كما :المرونة السعریة للواردات أقل من الواحد: 02الحالة
1.سوف تنخفض كنتیجة لانخفاض في حجم الواردات) مقومة بالعملة الأجنبیة(الإجمالیة للواردات 

ففي هذه الحالة بالرغم من أن أسعار عرض الصادرات مقومة بالعملة الأجنبیة لم تتغیر نتیجة للتخفیض
دى إلى هبوط حجم الواردات كما فإنه یلاحظ أن انخفاض الأسعار المحلیة المترتبة عن عملیة التخفیض أ

. أن الفاتورة الإجمالیة للواردات سوف تنخفض كنتیجة لانخفاض في حجم الواردات
یمكن القول أن للتخفیض تأثیر على الصادرات والواردات، وذلك من خلال زیادة الصادرات عن طریق 

. العجز في المیزان التجاريجعلها أرخص والحد من الاستیراد بعد ارتفاع أسعارها وبالتالي معالجة 
.أثر تخفیض قیمة العملة على بعض المتغیرات الاقتصادیة: 03المطلب

. یؤثر تخفیض سعر الصرف على كل من الدخل وعلى مستوى الأسعار وغیرها
أثر التخفیض على الدخل: 01الفرع

: یوجد أثرین مختلفین لأثر تخفیض العملة على الدخل وهما كما یلي
یؤدي إلى زیادة الطلب الخارجي على الصادرات، فإذا إن تخفیض قیمة العملة:أثر الموارد المعطلة: أولا

كانت معطلة كانت هناك طاقات عاطلة في الاقتصاد فذك یؤدي إلى زیادة الدخل والتوظیف في 
. الصناعات التصدیریة، ثم ما تلبث أن تنتشر في الصناعات الاستهلاكیة المحلیة الأخرى وهكذا

یشارك ألكسندر فالییه الاقتصادیین في أن الارتفاع الحاصل في حصیلة :أثر شروط التجاریة: ثانیا
الصادرات مقومة بالعملة الأجنبیة سیكون بنسبة أقل من الانخفاض في حصیلة الواردات مقومة بالعملة 

أن صادرات هذه الأجنبیة، وبالتالي ینتج عن هذا تدهور في شروط التجارة بالنسبة للبلد المنخفض، وذلك
ویقیم ألكسندر أثار شروط التجارة للتخفیض في قیمة العملة إلى . لة تكون أكثر تخصصا من الوارداتالدو 

وأثر ثانوي عن طریق التغیر المحفز بالدخل في الاستیعاب، أثرین، أثر مبدئي عن طریق تغیر الأسعار
كنتیجة لتدهور شروط فالأثر المبدئي هو أن الدولة التي تخفض قیمة عملتها تتأثر دخولها بالانخفاض 

أما الأثر الثانوي فانخفاض . التجارة بنفس النسبة وبالتالي یؤدي ذلك إلى عجز في المیزان التجاري
الدخول سیؤدي إلى انخفاض  في الاستیعاب وبالتالي تحسن بقدر مساوي في رصید الحساب الجاري 

. ب الجاريوبطبیعة الحال یتوقف هذا الأثر الثانوي لشرط التجارة على الحسا
.رسعاالتخفیض وأثره على مستوى الأ:02الفرع

.إن سیاسة تخفیض العملة بحد ذاتها تعتبر مصدر الارتفاع الأسعار المحلیة من خلال
بما أن التخفیض في قیمة العملة المحلیة سوف یجعل أسعار الاستیرادات أعلى من السابق، أما إذا كانت 
هذه السلع المستوردة تمثل سلعا ضروریة للمواطن المحلي فیصعب الاستغناء عنها فإن یضیف حلقة 

.121مرجع سبق ذكره،ص،محمد محمود العجلوني،سعید سامي الحلاق)1(
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المستوردات وانخفاض جدیدة لارتفاع الأسعار، ویترتب علیه أعباء جدیدة على المواطن أن ارتفاع أسعار 
)1(.أسعار الصادرات نتیجة تخفیض قیمة العملة سیؤدي إلى ارتفاع الطلب على المنتجات الوطنیة

التخفیض وأثره على حركة رؤوس الأموال: 03الفرع
من ضمن الأسباب الرئیسیة والمهمة التي تدفع الأفراد لتحریك رؤوس أموالهم بین الدول، ویتم هذا 

یتوقع الأفراد بأن الدولة سوف تقوم بالتخفیض فإنهم في هذه الحالة سیقومون بتحریك الإجراء عندما 
. أموالهم نحو الخارج لتجنب الخسارة المحتملة من جراء هذا التخفیض أو البحث عن الأرباح

إن تخفیض قیمة العملة یؤثر على عدة متغیرات اقتصادیة منها الدخل وذلك خلال تأثیر كل من الموارد 
المعطلة إذ أنه كلما كانت هناك طاقات عاطلة كلما أدى ذلك إلى زیادة الدخل، وكذلك أثر شروط 

. لأموال بین الدولالتجاریة، هذا إضافة إلى التأثیر على مستوى الأسعار وكذلك أثرها على حركة رؤوس ا
یرتكز تخفیض العملة على نظریتین أساسیتین هما نظریة أسلوب المرونات ونظریة الاستیعاب حیث 

تعادة التوازن في كل من المیزانین التجاري والمدفوعات ولهذا التخفیض تأثیر كبیر على تهدفان إلى اس
ارتفاع أسعارها وسیكون بالعملة الصادرات وذلك بجعلها أرخص، وعلى الواردات إذ یؤدي ذلك إلى 

كما یؤثر على عدة ، یعتمد بدرجة كثیرة على المروناتالمحلیة فقط دون العملة الأجنبیة، وهذا التأثیر
.متغیرات اقتصادیة كالدخل ومستوى الأسعار إضافة إلى أثرها على حركة رؤوس الأموال

: 02خلاصة الفصل 
على تخفیض قیمة العملة المحلیة رفع درجة تنافسیة الدولة، ومن یفترض من الناحیة النظریة أن یترتب 

كما یترتب على تخفیض قیمة للأجانب، ثم زیادة صادراتها نتیجة انخفاض أسعار هذه الصادرات بالنسبة 
العملة ارتفاع أسعار الواردات بالنسبة للمقیمین في الدولة، وهو ما یؤدي إلى تحویل الطلب على السلع 

محلیّا بدلا من تلك المستوردة، أو یشجع الصناعات البدیلة للواردات، وهو ما یساعد على المنتجة 
.تخفیض العجز في المیزان التجاري أو تخفیض فائض فیه

.122العجلوني، مرجع سابق، صسعید سامي الحلاق، محمد محمود)1(
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:تمهید 
بعد أن تخلت الجزائر على النظام الاشتراكي وتوجهت نحو اقتصاد السوق استوجب علیها القیام بعدة 

.إصلاحات في شتى المجالات الخاصة في التجارة الخارجیة ونظام سیاسة الصرف
في إطار نظام ثبات أسعار الصرف كان الدینار یتحدد على أساس وزن معین من الذهب، وبعد انهیار 

عملة 14مثبته على أساس سلة تتكون من 1974ووذز أصبحت قیمته ابتدءا من ینایر نظام بریتون
ادي في أدى إلى اختلال التوازن الاقتص1986الانخفاض المفاجئ لأسعار البترول العالمیة في سنة 

الجزائر ففي تلك الفترة زادت المدیونیة الخارجیة وارتفعت خدمة الدین وكانت المیزانیة العامة في حالة 
. عجز وكذلك المیزان التجاري

على میزان ومن خلال هذا سوف نقوم في هذا الفصل في تتبع آثار تخفیض قیمة عملة الدینار الجزائري
. ثلاث مباحثالتجاري وقد قمنا بتقسیم الفصل إلى

. تطور أنظمة تسعیر الدینار الجزائري وسیاستها: المبحث الأول
. سیاسة تخفیض قیمة الدینار الجزائري: المبحث الثاني
.ر الجزائري على میزان المدفوعاتتحلیل تخفیض قیمة الدینا: المبحث الثالث
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ر الدینار الجزائري وسیاستها تسعیتطور أنظمة : 01المبحث 
تمیز سعر صرف الدینار الجزائر بالاستقرار خلال فترة التخطیط المركزي الاقتصاد التي امتدت من 

، ولم یشكل سعر الصرف المستقل في تلك الفترة عائقا طالما كان خاضعا للرقابة 1990إلى 1967
إلى تكبد الدولة تكالیف إداریة للعملات حیث، أدت إدارة سعر صرف الدینار الجزائري بهذه الكیفیة

الصعبة لیست لها أیة علاقة أو ارتباط مع أداء الاقتصاد الوطني وهكذا انفصل سعر صرف الدینار 
الجزائري تدریجیا عن الواقع الاقتصادي وفي هذا المبحث سنتناول تطور أنظمة تسعیر الدینار الجزائري 

.ى البعد الاقتصادي بالتحدید سعر صرف الدینارونظام الرقابة على الصرف بالإضافة إل
.تطور أنظمة تسعیر الدینار الجزائري : 01المطلب 

لقد عرف الاقتصاد الجزائري تطبیق عدة نظم لسعر الصرف من سعر الصرف الثابت إلى سعر الصرف 
وضح مختلف المرن، حیث تمیز بتحدید سعر الصرف في المراحل الأولى بالطابع الإداري وفیما یلي سن

: المراحل التي مرّ بها سعر صرف الدینار الجزائري
)1973- 1964(نظام الصرف الثابت بالنسبة لعملة واحدة : 10الفرع

غرام من الذهب تعویضا 0.18على أساس غطاء ذهبي یعادل 1964أنشئ الدینار الجزائري في أفریل
على على الفرنك الفرنسي الجدید الذي تم التعامل به بعد الاستقلال مباشرة، وحددت الجزائر سعر صرفها

في الوقت الذي لجأت فیه السلطات . 1969فرنك فرنسي، واستمر هذا التكافل إلى غایة 1=جد1أساس 
الجزائري في ة إلى تخفیض قیمة الفرنك الفرنسي أمام الدولار الأمریكي، ولم یتبعه الدینار النقدیة الفرنسی

الجزائري الدیناروبعد تدهور) 1973-1969(فرنك فرنسي في الفترة 125= دج 1التخفیض وأصبح 
الثابتة الصرفمقابل العملات الأجنبیة ارتبطت هذه الفترة بانهیار نظام بروتنوودز والتخلي عن أسعار 

وتبیین أسعار صرف المعومة
) 1987-1974(من العملات لسلة نظام الصرف الثابت بالنسبة : 20الفرع

وتعمیم نظام تعویم الصرف على المستوى الدولي، لجأت الجزائر إلى ربط وودز،نبعد انهیار نظام بروت
عملة دولیة، ویقوم البنك المركزي بحساب سعر صرف الدینار 14عملاتها على أساس دولة تتكون من 

: بالنسبة إلى العملات المسعرة بإتباع الخطوات التالیة
. الدینار الجزائري بالنسبة للدولار الأمریكيلسلةحساب التغیرات النسبیة للعملات المكونة -1
النسبیة للعملات التي تتكون منها سلة الدینار الجزائري بالنسبة حساب المتوسط المرجح للتغیرات-2

. للدولار الأمریكي
ر.حساب سعر الصرف الیومي للدولار الأمریكي بالنسبة للدینار الجزائري-3
ر صرف الدینار الجزائري بالنسبة للعملات الأخرى وبعد اعتماد هذه الخطوات تم حساب أسعا-4

. المسعرة من طرف البنك المركزي والتي تحسب بطریقة أسعار الصرف المتقطعة
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).1988-1974(تطور سعر الصرف الرسمي للدینار مقابل الدولار الأمریكي للفترة ): 1(الجدول رقم 

1974198019811982198319841985198619871988السنة

سعر الصرف 
$/دج

4.183.844.324.514.794.985.034.704.855.91

)FMIإحصائیات (:المصدر
) 1988-1974(تطور سعر صرف الدینار مقابل للدولار الأمریكي خلال الفترة ) 1(یوضح الجدول رقم 

الجزائري، وهذا الحجم إلى سمي للدینار الاستقرار النسبي لسعر الصرف الاویتضح من خلال الجدول
كون أسعار العملات تحدد لقوى العرض والطلب في السوق في ظل الرقابة الصارمة على الصرف والتي 

.تهدف إلى تقلیص الطلب على العملات الأجنبیة مقابل العملة المحلیة من أجل تحقیق التوازن الخارجي

توسع سوق الصرف الموازي: 03الفرع
موازي للصرف على نوع العملیات التي یتضمنها البرنامج الحكومي لمراقبة الصرف یعتمد حجم السوق ال

فإذا كانت الدولة تراقب كل العملیات التجاریة یتطور وینمو سعر الصرف الموازي، وفیما یلي تلخیص 
: لأهم أسباب توسع سوق الصرف الموازي

. المركزیة في الحصول على العملیة الصعبة-1
. تحدید الحد الأقصى للمبالغ القابلة لتحویل إلى عملیة الصعبة-2
فقدان الكثیر من السلع الكمالیة والضروریة أحیانا في السوق الجزائریة مما یؤدي إلى اللجوء إلى -3

الخارج من أجل اقتناءها وبالتالي زیادة الطلب على العملة الصعبة في السوق الموازي ویمكن 
: الاستیراد من سوق الصرف الموازي والرسمي وفق المخطط التاليتوضیح طریقة عملیات
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التجاریة من سوق الصرف الموازي والرسميتمویل العملیات ): 08(الشكل رقم 

.الطلبةمن إعداد :المصدر
قنوات الرسمیة والمتمثل في البنوك التجاریة تسمح بتمویل العملیات ال) 1(رقم یتضح لنا من خلال الشكل
. أورو7500التجاریة بمبلغ لا یتجاوز 

الحصول على المبلغ الكافي من أجل تمویل للمتردینیمكن حین فيدج100= أورو 1إذا كان 
. عملیات الاستیراد في السوق الحرة بدون أي قوى

المستورد

الحصول على العملة الصعبة

سوق الصرف الموازي

المتعاملون في سوق 
الصرف الموازي

مبلغ حر

سوق الصرف الرسمي

البنوك

7500
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الفرنك الفرنسيتطور سعر الصرف الرسمي وسعر الصرف الموازي للدینار مقابل):02(الجدول رقم 
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تونس، السنغال، - المكسیك: اشكالیة الاقتصاد غیر رسمي في الجزائر عرض ومقارنة تجارب:المصدر
، 2010-2009أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة قسنطینة الجزائر، 

. 143ص
)1(مرحلة تطبیق برامج التعدیل الهیكلي والتخفیضات المتتالیة للدینار: 04الفرع 

وانخفاض أسعار المحروقات وتدهور قیمة الدولار الأمریكي، نتج من ذلك تراجع 1986تزامنا مع أزمة 
في البنوك النقدیة، وبدأ الدینار الجزائري یعرف تخفیضات متتالیة في ظل التوجه نحو اقتصاد السوق 

لتثبیت الدینار الجزائري وأمام الصعوبات الخارجیة التي تواجه الجزائر طالب الدارسین الخارجیین معایر
إضافة إلى ضغوطات المنظمة الدولیة، فیعد صدور قانون النقد والعرض وعقد الكثیر من الاتفاقیات، 

. تخفیض الدینار وفق لمنهج المروناتاستجابة الجزائر إلى طلب

دوحة سلامة، أثر تقلیب سعر الصرف على المیزان التجاري وسجل علاجها، أطروحة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه، جامعة محمد خیضر بسكرة، ) 1(
.160، ص2014-2015



تأثیر تخفیض الدینار الجزائري على میزان المدفوعات:                            الثالثفصلال

47

)1991-1987(تطور سعر صرف الدینار بالدولار في الفترة ):03(الجدول رقم 

تاریخ 
عملیة 
الانزلاق

دیسمبر
1986

دیسمبر
1987

دیسمبر
1988

دیسمبر
1989

سبتمبر
1990

أكثوبر
1990

نوفمبر
1990

جانفي
1991

فیفیري
1991

مارس
1991

أكثوبر
1991

سعر 
الدینار 
بالدولار

4.8094.9476.6368.1129.39.510.113.58116.33017.14222.64

الملاحظة

مواصلة عملیة الانزلاق سیرا مع تطبیق الانزلاق التدریجيبدایة عملیة 
الإصلاحات الهیكلیة

استمراریة الانزلاق 
بهدف استقرار الدینار 
وتحریر التجارة 

الخارجیة

استقراره عند 
6المستوى لمدة 

أشهر لتخفیض 
الدینار بمقدار 

بموجب اتفاق % 22
FMI واستمرار

التخفیض غایة سنة 
1994.

IFSمن إعداد الباحثة بالاعتماد على الإحصائیات المالیة الدولیة :المصدر

حیث استمرت 1988أن الدینار الجزائري عرف عدة تخفیضات مناسبة ) 03(نلاحظ من خلال الجدول 
حتمیة أهلتها عتماد سیاسة التخفیضطبیق الإصلاحات الهیكلیة حیث أن اهذه التخفیضات مع مرحلة ت

)1(.تصاد الجزائري وكذا ضغوط المنظمات المالیة النقدیة الدولیةالظروف الداخلیة لاق

التعزیز التدریجي للدینار الجزائري: 05الفرع 
بعد تطبیق سیاسات التعدیل الهیكلي، أدى اعتماد هذه السیاسة إلى تراجع أسعار الصرف في السوق 
الموازي وهذا ما سمح بالثبات النسبي لسعر الصرف في السوق الموازي، ونتج عن هذه التصحیحات 

قابلیة تحویل الانتقال من التسییر الإداري لسعر الصرف إلى التسییر الدینامیكي الذي یهدف إلى تحقیق
في إطار تطبیق نظام التعویم المدار المستمر حتى الآن، حیث عرف سعر الصرف تغیرات متفاوتة في 

)1(:قیمته والجداول التالیة یوضح ذلك

، جامعة الشلف، الجزائر01بظاهر علي، سیاسات التحریر والإصلاح الاقتصادي في الجزائر، مجلة اقتصادیات نهال إفریقیا، العدد )1(
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) 2013-1990(مقابل الدولار الأمریكي للفترة الدینارتطور سعر صرف): 4(الجدول رقم 

199019911992199319941995199619971998199920002001السنوات
سعر 

صرف 
$/ دج

8.9618.4721.8423.3535.0647.7554.7557.7858.7466.5775.2677.22

200220032004200520062007200820092010201120122013السنوات
سعر 

صرف 
$/ دج

79.8877.3072.0673.2874.3972.6569.2964.5872.6572.3977.5478.15

FMIإحصائیات:المصدر

تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي خلال الفترة ) 04(یوضح لنا الجدول رقم 
حیث نلاحظ من خلال أن وتیرة انخفاض قیمة الدینار الجزائري متسارعة خلال الفترة ) 2013- 1990(
2000سنة 75.26إلى 1990دولار في سنة 1دج مقابل 8.96حیث انتقل من قیمة ) 2000- 1990(

وهذا الاستقرار ناتج عن الفائض المسجل في المیزان ) 2007-2000(وسجل استقرار نسب خلال الفترة 
ارتفاع في قیمة الدینار مقابل الدولار وعرف الدینار انخفاضا 2008التجاري الجزائري، كما سجلت سنة 

.2013دولار خلال سنة 1دج مقابل 78.15حیث سجل ) 2013- 2009(من جدید 
نتج مما سبق أن نظام الصرف في الجزائر یزال في أدنى مستویاته، وأن السیاسة النقدیة بالجزائر نست

، رغم إعلانها الرسمي لصندوق النقد الدولي على اعتمادها نظام اخفي اعتمدت على نظام صرف ثابت 
عائم مدار هذا یعني أن الدینار الجزائري یتمیز بظاهرة الخوف من التعویم وأن التصریح المقدم صرف

لصندوق النقد الدولي عن اعتمادها على نظام الصرف العائم المدار راجع للضغوطات المطبقة من طرف 
)1(.في إطار ما یسمى بالتعدیل الهیكلي1996الصندوق وذلك ابتداء من سنة 

نظام الرقابة على الصرف: 20المطلب 
بعد تطرقنا لنظام الصرف في الجزائر سوف نتطرق لكیفیة الرقابة علیه ودواعي هذه الرقابة حیث بدأ 

: العمل بمراقبة الصرف الأجنبي بعد الخروج من منطقة الفرنك الفرنسي وذلك بهدف
أجل المحافظة على استقرار مراقبة التدفقات النقدیة في السوق الدولیة وتأثیرها على الدینار من- 

. سعر صرف الدینار الجزائري

.172دوخة سلمى، مرجع سبق ذكره، ص)1(
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إعادة هیكلة الاقتصاد الوطني بتوجیه وسائل الدفع الخارجیة المتاحة من أجل تمویل النشاطات - 
. ذات الأولویة

ترشید استعمال المواد من العملة الصعبة والتقلیل من خروجها إلى جانب الحد من تسرب رؤوس - 
. الأموال الخارجیة

ویقصد بالرقابة على الصرف تأمین استخدام الموارد من العملات الأجنبیة التي بحیازة الدولة حسب 
الحاجات الضروریة للوطن، وذلك بالسهر على عملیات التنازل والحیازة على بعض عناصر الأملاك 

فارق الكبیر ، فإجراء الرقابة على الصرف تعني تقلیص الالوطنیة من طرف الأشخاص المقیمین بالخارج
من المدفوعات الدولیة حیث تخصص الرقابة على الصرف على كل التدفقات المالیة بین البلد المحلي 
والعالم الخارجي أي أن الدولة تسعى من خلال فرضها للرقابة على الصرف إلى تحسین وترشید استخدام 

)1(.ددةما هو متوفر لدیها من العملات الصعبة وتوزیعها وفقا للأولویات المح

: ولقد مر نظام الرقابة على الصرف بالمراحل الأساسیة التالیة
) 1970- 1963(مرحلة حمایة الاقتصاد الوطني من المنافسة الأجنبیة : 01الفرع

تمیزت هذه المرحلة بسلسلة من الإجراءات الهادفة إلى حمایة الاقتصاد الوطني الناشئ من المنافسة 
. الرئیسیة المستخدمة في هذه المرحلةالأجنبیة ومن أهم الأدوات 

. یخص نظام الحصص كل العملیات المسددة بالعملات الأجنبیة،نظام الحصص-1
تنویع العلاقات التجاریة وإبرام العدید من الاتفاقیات الثنائیة مع مختلف الدول من أجل توسیع -2

. مجال المبادلات التجاریة وتحقیق المزید من الاستقلالیة
المباشر للتجارة الخارجیة بواسطة مجموعة من المؤسسات الوطنیة المسیرة مباشرة من الاحتكار-3

. طرف الدولة
) 1977-1971(مرحلة الاحتكار المسیرة من طرف الشركات الوطنیة لحساب الدولة : 02الفرع

حتكارات على الاقتصاد، حیث شهدت إنشاء مكثفا لاعرفت هذه المرحلة بالسیطرة والتحكم الكلي للدول
المسیرة من طرف الشركات الوطنیة لحساب الدولة، بالإضافة إلى التسارع  الكبیر في مستوى النشاط 

. الاقتصادي
)1987-1978(مرحلة احتكار الدولة لتجارة الخارجیة : 03الفرع

: عرفت هذه المرحلة صدور عدة نصوص قانونیة تكمیلیة للمراحل السابقة تمثلت فیما یلي
مصادقة المجلس الشعبي الوطني على قانون احتكار الدولة التجاریة الخارجیة حیث یتم إقصاء -1

. الوسطاء من هذا المجال

بربري محمد لمین، الاختبار الأمثل لنظام الصرف ودوره في تحقیق النمو الاقتصادي في ظل العولمة الاقتصادیة، أطروحة مقدمة ضمن )1(
.224، ص2011-2010متطلبات نیل شهادة دكتوراه، تخصص نقود مالیة، 
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تم إدخال إصلاحات جذریة على الوظیفة البنكیة بموجب القانون المتضمن استعادة البنك -2
.المركزي لدورة كبنك البنوك

) 1995-1988(الاقتصادیة مرحلة استقلال المؤسسة العمومیة: 04الفرع 
تمیزت هذه المرحلة هي الأخرى بصدور عدة قوانین تتضمن في مجملها على شروط استقلالیة المؤسسات 
العمومیة، بالإضافة إلى المشاركة الفعالة لمؤسسات القطاع الخاص في النظام الاقتصادي للبلاد، 

بالإضافة إلى رفع القیود التجاریة الخارجیة، ومع تطور 
14/04/1990الإصلاحات الاقتصادیة خلال هذه الفترة ظهر قانون النقد والقرض بتاریخ 

)1(.لیصب اهتمامه على المبادئ الأساسیة للرقابة على الصرف

90/10نظام الرقابة على الصرف بعد صدور قانون النقد والقرض : 05الفرع
ل في الرقابة على الصرف المتعلقة في وضع الأدوات الأزمة لتدخ1990شرع البنك الجزائري منذ 

والجزائریة في الخارج مستخدما في ذلك مجموعة ،بالتصدیر والاستیراد والاستثمارات الأجنبیة في الجزائر 
: من الضوابط والآلیات المتمثلة في

. یتم تحویل الأموال سواء إلى الجزائر أو إلى الخارج عن طریق إحدى الوسائط المالیة المعتمدة-1
یتمتع بحق التحویل كل شخص طبیعي أو معنوي مقیم في الجزائر، كما یسمح لغیر المقیمین فتح -2

. حسابات بالعملة الصعبة لدى المؤسسات المالیة المعتمدة
. یقوم البنك الوسیط بمنح المستورد العملة الصعبة-3
ملة الصعبة یقوم البنك الوسیط عقب استلام عوائد الصادرات باقتطاع نصب المصدر من الع-4

وبمقتضى هذه الرقابة وضعت العملیات على العملات الأجنبیة في ید السلطات النقدیة وأوكلت 
)2(.لوزارة المالیة

نستنتج أن الرقابة ساهمت في تحسین وضعیة میزان المدفوعات وهكذا دخل الدینار الجزائري مرحلة 
. المفروضة علیهبعد رفع كل قیود الرقابة1996التعویم الموجه ابتداءً من 

.الجزائري والأهداف الاقتصادیة له لتحریر سعر صرف الدینار البعد الاقتصادي: 03المطلب
إن الخطوات التدریجیة المتبعة من طرف السلطات النقدیة بغیة تقریب الدینار الجزائري من قیمته 

الذي یسمح للدینار الجزائري الحقیقیة قصد السماح للبرامج والمؤسسات الاقتصادیة بالتجاوب معها بالشكل
ادیة الكلیة والجزئیة بالمساهمة في تحسین مناخ الاقتصاد الوطني، وتحسین وضعیة المؤشرات الاقتص

وسوف نتطرق في هذا المطلب إلى البعد الاقتصادي لتحریر سعر صرف الدینار الجزائري بالإضافة إلى 
. مجموعة من الأهداف الاقتصادیة له

.149علي بن قدور، مرجع سبق ذكره، ص)1(
.177-178دوحة سلمى، مرجع سبق ذكره، ص ص )2(
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البعد الاقتصادي لتحریر سعر صرف الدینار الجزائري: 01الفرع
: ئري نذكرمن أهم الأبعاد الاقتصادیة لتحریر سعر صرف الدینار الجزا

إن بنك الجزائر هو من یؤثر في سوق الصرف حیث یتحصل البنك على : استقرار سعر الصرف- 1
موارده من العملة الصعبة من إیرادات المحروقات، وهو الذي یعمل على استقرار الاقتصاد الكلي من 
خلال البحث عن توازن ومرونة سعر الصرف للعملة الوطنیة حیث یمثل هذا الاستقرار عامل مهم یساهم 

معدلات تضخم معتدلة، ومن جهة أخرى ضمان تنافسیة المؤسسات الوطنیة لتفادي على المحافظة على 
.  تقلبات الصرف

إن ارتفاع احتیاطات الصرف والتي ترجع إلى النهوض بأسعار : ارتفاع احتیاطات الصرف- 3
كان له الأثر الفوري على توازن سوق الصرف، ولقد تم 1999الصرف لسدسي الثاني من عام 

طلب ، وهذا العرض قلبه)2002-2001-2000(فع للعملة الصعبة سنوات تسجیل عرض مرت
على العملات الأجنبیة حیث شهد تطور الاحتیاطات الرسمیة ارتفاعا مذهلا فاق كل التوقعات 

ثم واصل الارتفاع 2000ملیار دولار سنة 11.9إلى 1999ملیار دولار سنة 4.4منتقلا من 
ملیار دولار ما 148.91ما قیمته 2009موالیة إلى أن بلغ سنة بوتیرة متسارعة خلال السنوات ال

، وهو الذي یعتبر سبب تمركز الجزائر ضمن 1999ضعف قیمته مقارنة بنسبة 34یعادل تقریبا 
)1(.الدول الأساسیة الأولى في امتلاك احتیاطات الصرف على المستوى العالمي

الأهداف الاقتصادیة لتحریر سعر صرف الدینار الجزائري: 02الفرع
إن مختلف التعدیلات والإجراءات المتخذة تجاه سعر صرف الدینار الجزائري كانت ترمي في مجملها 

: عدة أهداف اقتصادیة نذكر منها
رسمي تقریب قیمة الدینار الجزائري من قیمته الحقیقیة وتقلیص الفارق الموجود بین السعر ال- 

. والسعر الموازي
. الحد من نشاط وتوسع سوق الصرف الموازي- 
یساهم في جلب الاستثمار الأجنبي المباشر، وأشكال أخرى من الاستثمار إلى الداخل بحكم - 

. انخفاض تكلفة إقامة المشاریع الاستثماریة بالنسبة لأجنبي، مع مراعاة مناخ الاستثمار
تكلفاتها مع الأخذ بعین الاعتبار تحسینلسیاحة بحكم إنخفاظالمساهمة في تنشیط وتفعیل قطاع ا- 

. وترقیة مناخ السیاحة
. العمل على ترشید الاستهلاك بسبب أنه یساهم في ارتفاع أسعار الموارد المستوردة- 
)2(.الواردات غیر الأساسیةوعلیه یسمى جانب العقلانیة في الاستهلاك، ومن انخفاض - 

.15بن قدور علي، مرجع سبق ذكره، ص)1(
.181دوحة سلمى، مرجع سبق ذكره، ص)2(
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من خلال ما سبق یمكن القول أن التحویل التدریجي للدینار الجزائري أدى إلى التأثیر على العدید من 
المتغیرات الاقتصادیة الكلیة، وعلى تحسین وضعیة میزان المدفوعات للدولة، إلى جانب كون التخفیض 

كلیة سند سعر صرف في قیمة الدینار الجزائري یعتبر ضرورة من أجل الوصول إلى قابلیة التحویل ال
. عقلاني، والتحول إلى تحریر سعر الصرف ووضع سوق حرة للصرف

سیاسة تخفیض قیمة الدینار الجزائري : 02المبحث
البنك المركزي في إطار السیاسة النقدیة في الجزائر بإضافة إلى الأدوات النوعیة والكمیة أداة اعتمد

التخفیض كوسیلة سعر صرف الدینار، وذلك منذ الاتفاق مع صندوق النقد الدولي في برنامج التعدیل 
. الهیكلي، بهدف إعادة جدولة الدیون الخارجیة كأساس لهذه الاتفاقیة

سباب ودواعي تخفیض قیمة الدینارأ: 01المطلب 
إن تخفیض قیمة العملة لها أسباب عدیدة منها الموضوعیة ومنها التجاریة والتنافسیة الهادفة لأكبر ربحیة 
للمبادلات الدولیة، یكون هذا التخفیض حسب صندوق النقد الدولي ناتج عن اختلال میزان المدفوعات، 

: ة العملة من خلال الأسباب التالیةویظهر هذا الاختلال الداعي لتخفیض قیم
یعتبر العجز الهیكلي في میزان المدفوعات أول سبب حقیقي لتخفیض قیمة : عجز میزان المدفوعات- 1

الدینار یعد عدم جدوى الاقتراض الخارجي لتصحیح الاختلال الاقتصادي لأن الوضع لا یقبل استمرار مع 
لأثر تخفیض الدینار وإزالة التشوهات على مستوى میزان تفاقم عجز حساب العملیات الجاریة، ونتطرق

. المدفوعات من خلال تشجیع الصادرات وخفض للواردات الوطنیة
نظرا لتدهور احتیاطي الصرف من العملة الصعبة خاصة :الاحتیاطات الدولیة من العملة الصعبة- 2

یات التجارة الخارجیة، وهو یعتبر بعد انخفاض سعر صرف الدینار أمام الدولار كعملة أساسیة في عمل
. سبب ثاني لعملیة التخفیض

یعتبر تدفق رؤوس الأموال الخارجیة بمثابة مصحة لتمویل الاقتصاد الوطني : باقي رؤوس الأموال- 3
والحركة البطیئة، والأخیرة تزید من العجز الحاد لمیزان المدفوعات، وانخفاض وتیرة النشاط الاقتصادي 

ات الذي یؤثر على الدخل الوطني، وهي بوادر دخول ظهور أزمة اقتصادیة التي ترجمت وزیادة الوارد
. انخفاض مستوى الإنتاج المحلي، وهذا ما أدى بالجزائر إلى زیادة الطلب على دیون أخرى

لقد أدت خدمات الدین الخارجي إلى استنزاف العملات الأجنبیة التي من :ارتفاع المدیونیة الخارجیة- 4
)1(.الممكن توجیهها كاحتیاطات لتدعیم الدینار الجزائري

-2008برحال وشریفي، سعر الصرف كأداة للسیاسة النقدیة في الجزائر، مذكرة تخرج لنیل شهادة لیسانس في العلوم التجاریة، تخصص مالیة، )1(
2009.
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التعویم " كما یرجع الانخفاض الملاحظ في قیمة الدینار الجزائري الذي یخضع سعر صرفه لنظام -5
سهم العملة الوطنیة انخفاض مستمر لترتفع بذلك ت2014إلى انخفاض أسعار النفط ومنذ جوان " الموجه 

)1(.خسائرها أمام الدولار عقب انخفاض أسعار النفط

مقدرة أكبر من قیمتها الحقیقیة عندما نقول عن عملة أنها: تقییم الدینار أكبر من قیمته الحقیقیة- 6
هذا الحیز عن المضاربة، في الحالة التي ینتج فیها . یكون سعرها الرسمي یفوق سعرها في السوق الحر

ولا یمكن التكلم عن تجاوز العملة لقیمتها الحقیقیة إلا هذا كان السعر الرسمي لا یعكس السعر التوازي 
. الذي یبعد میزان المدفوعات عن العجز لمدة طویلة

إن إستراتیجیة التصدیر التي اعتمدتها الجزائر، والتي كانت :المغالات في قیمة الدینار الجزائري- 7
تهدف إلى إبقاء قیمة الدینار الجزائري مرتفع، حیث كانت السلطات النقدیة تقوم الدینار الجزائري بأكثر 
من قیمته الحقیقیة، حیث كان السعر الرسمي لا یعكس السعر التوازي الذي یبعد میزان المدفوعات عن 

طویلة، كما أن الاقتصاد الجزائري كان عبارة عن اقتصاد مخطط، حیث أدى تسعیر سعر العجز لمدة 
الصرف في ذلك الوقت إلى تحدید تكلفة إداریة، ولیست اقتصادیة للعملة الأجنبیة، حیث كان سعر صرف 

ن ذلك سلوك بالدینار لا تربطه أیة علاقة بأداء وكفاءة الاقتصاد الوطني للبلاد كما نتج عالعملة الأجنبیة
. غیر عقلاني في استخدام الموارد الأكثر ندرة والمتمثلة في العملات الصعبة

لقد أصبح المستهلك یمتلك عملة أكثر مما أنتجه من سلع وهذا راجع إلى عملیة :التوسع التضخمي- 8
السحب المصرفي على المكشوف لصالح المؤسسات خلال التطهیر المالي المتكرر ودفع أجور بدون

مقابل إنتاجي فضلا عن قیام الحكومة نتیجة الزیادة الكبیرة لنفقاتها بالرجوع إلى بنك الجزائر من أجل سد 
)2(.الفارق من خلال الإصدار النقدي بدون مقابل

یأتي انخفاض العملة نتیجة للظروف الاقتصادیة التي تعیشها البلاد، كعجز میزان المدفوعات وتدهور 
ملة الصعبة، هذا إضافة إلى التوسع التضخمي، وغیرها من الأسباب التي أدت احتیاطي الصرف من الع

.إلى انخفاض قیمة الدینار الجزائري
.ل تخفیض قیمة الدینار الجزائريمراح: 02المطلب 

: لقد مر تخفیض الدینار الجزائري بعدة مراحل نذكر منها
برنامج الاستعداد الائتماني الأول وتخفیض الدینار الجزائري: 01الفرع

فوقعت دخلت الجزائر في مفاوضات مع مؤسسات للنقد الدولیة للحصول على القروض والمساعدات
وكان الاتفاق یهدف إلى منح 1991جوان 3، والثانیة في 1989ماي 31الأولى : على اتفاقیتین

نقد الدولي والبنك العالمي ضمن شروط نوجز أهم ما تعلق بالسیاسة قروض ومساعدات من صندوق ال
: النقدیة فیما یلي

.www.aPS.dz/ar/ économie/16157. أسعار النفطانخفاض الدینار الجزائري ناجم عن تراجع )1(
.87- 86سلامة نجاح، مرجع سبق ذكره ، ص ص )2(
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. مراقبة توسع الكتلة النقدیة بالحد من التدفق النقدي، وتقلیص حجم الموازنة العامة- 
. تحریر الأسعار وتجمید الأجور وتطبیق أسعار فائدة موجبة- 
. الحد من التضخم وتخفیض قیمة الدینار- 
. تحریر التجارة الخارجیة والسماح بتدفق رؤوس الأموال الأجنبیة- 
.إلغاء عجز المیزانیة، وإصلاح المنظومة الضریبیة والجمركیة- 

للوقوف على مدى تنفیذ  هذا البرنامج وما هي الإجراءات النقدیة التي اتبعتها : تقییم البرنامج الاستعدادي
: نورد الحقائق التالیة. السلطة
. دینار26إلى 1991دینار لیصل في نهایة 21.5صرف الدولار في حدود جعل سعر- 
. القیام بإجراءات اجتماعیة للتخفیف من آثار ارتفاع الأسعار- 
. استقرار في ارتفاع المدیونیة الخارجیة- 
.نمو الكتلة النقدیة- 

سات الصرف والتي اتبعتها وفیما یتعلق بتنفیذ هذا البرنامج نكتفي بذكر الإجراءات النقدیة التي تخص سیا
دینار 4.963السلطة، فمن خلال تنظیم انزلاق تدریجي مراقب انتقل سعر صرف الدینار الجزائري من 

1989دینار مقابل دولار أمریكي واحد في 8.032إلى 1987دولار أمریكي واحد في نهایة لكل 
كل ملحوظ، واستمر ذلك بهدف وتماشیا مع تسریع تطبیق الإصلاحات ثم تشریع عملیة الانزلاق بش

الوصول به إلى المستوى الذي یسمح باستقراره، وبالتالي إمكانیة تحریر التجارة الخارجیة على العموم 
)1(.والواردات على الخصوص

1998- 1994: امج التعدیل الهیكليبرن: 02الفرع 
بأنها تمیزت بالانهیار التام للتوازنات الاقتصادیة والنقدیة 1993یمكن وصف وضعیة الجزائر في نهایة 

وارتفاع المدیونیة الخارجیة . والمالیة بفعل انخفاض إیرادات الدولة لتدهور أسعار المحروقات من جهة
دولیة ویمتد برنامج الإصلاح وخدمات الدین من جهة أخرى، وانسداد تام للأسواق المالیة والنقدیة وال

: الاقتصادي الشامل الذي أبرمته السلطات الجزائریة مع مؤسسة النقد الدولیة إلى مرحلتین
. 1995ماي - 1994مرحلة التثبیت قصیرة الأجل تمتد من أفریل - 
. 1998- 1995مرحلة التعدیل الهیكلي متوسطة الأجل تمتد لمدة سنوات من - 

: والتثبیت الهیكلي إلىویهدف برنامج التعدیل 
. التحكم في المعروض النقدي للحد من التضخم- 
تحریر معدلات الفائدة المدینة مع رفع معدلات الفائدة الدائنة على الادخار، وبالتالي تحقیق - 

. أسعار فائدة حقیقیة موجبة

.87سلامة نجاح، مرجع سابق، ص )1(



تأثیر تخفیض الدینار الجزائري على میزان المدفوعات:                            الثالثفصلال

55

. توفیر الشروط اللازمة لتحریر التجارة الخارجیة- 
. تمهید الانضمام للمنظمة العالمیة للتجارة، ومن ثم الاندماج في العولمة الاقتصادیة- 
. رفع احتیاطات الصرف بغرض دعم القیمة الخارجیة للعملة- 
)1(.التحضیر لإنشاء سوق الأوراق المالیة- 

2003تخفیض الدینار الجزائري سنة : 03الفرع 
حیث قام البنك 2003آخر تخفیض قامت به السلطة النقدیة في حق الدینار الجزائري كان في جانفي 

وهذا الإجراء یهدف أساسا للحد من تطور % 5و% 2المركزي بتخفیض قیمة الدینار بنسبة تتراوح ما بین 
قیمة الاسمیة للدینار الرسمي الكتلة النقدیة المتداولة في الأسواق الموازیة لا سیما بعد اتساع الفارق بین ال

ارتفعت قیمة الدینار الجزائري بالنسبة2003وبین جوان ودیسمبر . وقیمة العملة في السوق السوداء
ویعتبر على الأجراء هو آخر إجراء قامت به السلطة النقدیة لسیاسة % 11للدولار الأمریكي بحوالي 

. تخفیض قیمة العملة
والتي حصرناها في . ري في مرحلة واحدة بل مرّ بمجموعة من المراحللم یكن تخفیض الدینار الجزائ

. 2003برنامج الاستعداد الائتماني الأول، برنامج التعدیل الهیكلي، وتخفیض الدینار الجزائري سنة 
هناك العدید منة الأسباب التي أدت إلى انخفاض قیمة الدینار الجزائري كالعجز في میزان المدفوعات 

تیاطي الصرف من العملة الصعبة، هذا إضافة إلى التوسع التضخمي، وغیرها من الأسباب وتدهور اح
. وكل ذلك راجع للظروف الاقتصادیة التي كانت تعیشها البلاد

الائتماني الأول، غیر أن هذا التخفیض قد مر بالعدید من المراحل والتي تمثلت في برنامج الاستعداد
. 2003یض الدینار الجزائري سنة برنامج التعدیل الهیكلي، وتخف

لى میزان المدفوعات تحلیل تأثیر تخفیض قیمة الدینار الجزائري ع: المبحث الثالث
)2005-2015(

لا یختلف میزان المدفوعات الجزائري في هیكله عن غیره من موازین المدفوعات في باقي الدول إلا من 
حیث ما یعكسه من وضع اقتصادي خاص بالجزائر، ویسجل موقعها في المعاملات الدولیة والموقع 

لتجاري بین حركة د الجزائري یؤثر ویتأثر بالأوضاع الاقتصادیة العالمیة، فالمیزان االتنافسي للاقتصا
الصادرات والواردات بین الدولة والعالم الخارجي، حیث تعتبر الصادرات مصدرا رئیسیا للعملات الأجنبیة، 
فهو أهم مؤشر الذي یمكن من خلاله معرفة الانعكاسات التي تحدثها سیاسة الصرف على هیكل میزان 

یة المیزان التجاري وتخفیض قیمة وعلیه سوف نقوم في هذا المبحث بتحلیل تطور وضع. المدفوعات
. الدینار الجزائري وأثره على میزان المدفوعات

واقع المنظومة المصرفیة الجزائریة ومنهج الإصلاح، ملتقى المنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات الاقتصادیة كنوش عاشور، بلعزوز علي،)1(
.499-498، ص ص 2004الجزائر، -واقع وتحدیات، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف
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.)2015-2005(وضعیة المیزان التجاري : المطلب الأول
-2005وهو عبارة عن المعاملات التجاریة التي قامت بها الجزائر مع العالم الخارجي خلال فترة 

2015 .
. والمنحنى) 2015- 2005تطور التجارة الخارجیة (جدول 

2015-2005تحلیل تطور وضعیة المیزان التجاري : الفرع الأول
نلاحظ أن المیزان التجاري الجزائري سجل طیلة الفترة ) 09(والشكل رقم ) 06(خلال الجدول رقم من
2008فائضا بقیم متذبذبة حیث یأخذ أكبر قیمة له من خلال الفترة المدروسة عام 2015- 2005(

ا ملیار دولار وما یفسر هذ4.306بقیمة 2014ملیار دولار وأدنى قیمة له عام 39.819بقیمة 
وهذا راجع إلى الظروف الاقتصادیة في هذا العام الأزمة المالیة ) 09(الانخفاض من خلال الشكل 

بقیمة 2010انخفاض الطلب على البترول وانخفاض أسعارها، ثم ارتفع من جدید سنة العالمیة التي أدت 
ك حیث نلاحظ أن ملیار دولار یعود هذا إلى سبب تخوف الدولة من الأزمة وآخر الخدر في ذل16.580

حققت 2011القیمة التي ارتفعت بها الواردات لیست نفس المعدل الذي ارتفعت بها الصادرات، أما سنة 
حیث 62.48أي بارتفاع قدر بنسبة 2010د في .م16.58ملیار دولار مقابل 26.93فائض بأزید من 

أي بارتفاع 2010في ملیون دولار أمریكي57053ملیار دولار مقابل 73489بلغت الصادرات 
، ویرجع 14.78أي زیادة قدرها 2010د في .م40472د مقابل .م47247وبلغت الواردات 28.63

وذلك % 28.03إلى ارتفاع صادرات المحروقات بزیادة تقدر ب 2011تحسن التجارة الخارجیة في 
حیث انعكس التوجه % 41بفضل أسعار البترول الخام المستقرة وزیادة الصادرات خارج المحروقات ب 

إلى 2010في % 140الایجابي للصادرات على نسبة تغطیة الواردات بالصادرات التي انتقلت من 
من % 97تشكل المحروقات أهم الصادرات الجزائریة نحو الخارج بحصة تفوق 2010في 1.55%

أي 2010ر ملیار دولا55.53مقابل 2011ملیار دولار في 71.24الحجم الإجمالي للصادرات أي 
من الحجم %2.93وبخصوص الصادرات خارج المحروقات التي تمثل سوى % 28.30زیادة ب 

بالمائة مقارنة 41ملیار دولار فقد شهدت ارتفاعا معتبرا نوعا ما یقدر ب2.15الإجمالي للصادرات أي 
2010 .

فاع الضعیف في ملیار دولار هذا الارت27.18فقد حققت الجزائر فائض تجاریة ب2012أما سنة 
م د 73.98لتدقق الواردات والصادرات، بلغت الصادرات . الفائض التجاري یرجع إلى الاستقرار النسبي

ملیار دولار أي بانخفاض 46.80أما في ما یخص الواردات فقد وصلت إلى % 0.67إي بزیادة 
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وقد ارتفع % 155ب2011وانتقل معدل تغطیة الصادرات للواردات في سنة 0.94ضعیف یقدر بنسبة 
)1(.%158بمعدل تغطیة 2012في عام 

كما تشیر النتائج العامة المحققة من 11.065فقد حقق المیزان التجاري فائضا: 2013وبالنسبة لسنة 
13.71إلى عجزا في المیزان التجاري ب2015حیث انجازات تبادلات التجارة الخارجیة خلال سنة 

، هذا المؤشر یفسر 2014ملیار دولار أمریكي المسجلة خلال سنة 4.31ملیار دولار، مقابل فائض 
. خلال الفترة ذاتها المذكورة أعلاهانخفاض متزامن للواردات والصادرات المسجلة

مقابل 2015سنة % 73من حیث نسبة تغطیة الواردات بالصادرات، النتائج محل الدراسة، تبعت نسب 
)2(.2014المسجلة % 107

المیزان التجاري:)05(الجدول رقم 

بالإطلاع 2010سبتمبر 24بتاریخ www.mincommerce.gov.dzوزارة التجارة، المیزان التجاري الجزائري، مقال منشور على الرابط )1(
.29/03/2016على الموقع یوم 

فبرایر 22بتاریخ httpi//ar.algerie360.com، مقال منشور على الرابط 2015جریدة الخبر، انخفاض فائض المیزان التجاري في ینایر )2(
.2016-03- 29بإطلاع على الموقع یوم 2015
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.27/03/2016بإطلاع على الموقع یوم الوكالة الوطنیة لتطویر الاستثمار

http://www.andi-dz/index.php/ar/statistique/bilan-du-commerce-exterieur.
المركز الوطني للمعلومات الإحصائیة و الجمركیة (CNIS)

* ةمعطیات مؤقت
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2015-2005تطور الفترة التجارة الخارجیة).09(الشكل رقم 

مشاكل التصدیر في الجزائر: الفرع الثاني
إن التأكید على الطابع الاستراتیجي الذي تمثله الصادرات خارج المحروقات بالنسبة للاقتصاد الجزائري 
یهدف أساسا إلى إظهار ثقل وعبئ الصادرات خارج المحروقات ومدى تأثیرها على التبادل الخارجي 

. للجزائر مما أدى إلى تسجیل نتائج ضعیفة جدا في مجال التصدیر
: ى المستوى الجزئيالمشاكل عل- 1

 غیاب سیاسة محددة الأهداف وواضحة ومعلنة ومعروفة من طرف كل الدوائر والمستویات
. والمصالح والأفراد

عدم الأخذ بأسلوب نظام الجودة في مجال تحدید وتصمیم المنتجات .
للمعلومات یتضمن كافة البیانات والإحصائیات التي تربط بالعملیة الإنتاجیة عدم توافر نظام

. وموقع السلعة في السوق
 البیئة (هیاكل تنظیمیة میكانیكیة لا تستجیب للتغیرات الحالیة التي تحدث خارج حدود المؤسسة

تصال أدى إلى ، منها تحریر المبادلات التجاریة، التطور التكنولوجي والإعلامي والا)الخارجیة



تأثیر تخفیض الدینار الجزائري على میزان المدفوعات:                            الثالثفصلال

60

ضعف صناعة المؤسسات الجزائریة على مواجهة الهزات القویة التي تمارسها المؤسسات 
. الاقتصادیة العالمیة بدعم من المنظمة العالمیة للتجارة

: المشاكل المرتبطة بالمحیط الاقتصادي- 2
 ،عملیة الاستیراد لممارسةم میلهو غیاب ثقافة التصدیر لدى المتعاملین الاقتصادیین الجزائریین

. بسبب ارتفاع نسبة الربح والتقلیل من المخاطر الناجمة عن التصدیر
 انعدام الخبرة لدى المصدرین الجزائریین والتي تحول دون تموقعهم في الأسواق الأجنبیة لمدة

ت أطول هذه الوضعیة تجلت من خلال الانعكاسات والتأثیرات السلبیة من جراء تحریر التبادلا
. التجاریة للنظام الإنتاجي الوطني

 عدم توافق المنتجات الوطنیة الموجهة للتصدیر مع المعاییر الدولیة من حیث الجودة، ولم ترق
.لدرجة تصدیرها

:المشاكل المرتبطة بالمحیط الأساسي والتشریعي-3
 خارج المحروقات، غیاب أدنى تنظیم للتواجد التجاري في الأسواق الخارجیة بما یخدم الصادرات

فهذا النقص لا یسمح بتعزیز مجهودات المؤسسات المهتمة بالتصدیر للاستغلال الفرص العدیدة 
.التي یمكن أن تتواجد على مستوى الأسواق الخارجیة

سوء استخدام وتوجیه الموارد المالیة للصندوق الخاص لترقیة الصادرات خارج المحروقات .
وعجز خدمات دعم التصدیر المخصصة لذلك، والتي تعتبر أداة ارتفاع تكالیف النقل الدولي

أساسیة وضروریة لتطویر نشاطات التصدیر لأن ارتفاع تكالیف النقل یترتب عنه ارتفاع التكالیف 
. التسویقیة وبالتالي انخفاض هامش الربح الممكن تحقیقه من عملیة التصدیر

ي رفع الكفاءة الاقتصادیة بخلق مزید من مناخ أن نجاح سیاسة تشجیع الصادرات في الجزائر یقتض
التنافس بین المؤسسات الاقتصادیة داخل البلد على اعتبار أن السوق المحلیة الآن أصبح سوقا منفتكا 

.على العالم وإقامة تحالفات فیما بین المؤسسات

میزان المدفوعات                                                بنك الجزائر
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)قیم بملاییر الدولارات  الامریكیة(
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الرصید
الجاري 
الخارجي
المیزان 
التجاري 

الصادرات 
المحروقات 

صادرات

دخل 
العوامل، 
صافي 
رصید 

حساب رأس 
المال 

لرصید ا
الإجمالي

7,78-

20,94 -

10,72 -

بنك الجزائر :مصدر المعطیات.2015جوان –النشرة الإحصائیة الثلاثیة 
تخفیض قیمة الدینار الجزائري وتأثیره على العملیات الرأسمالیة وعلاقة : الثانيالمطلب

). 2015-2005(المیزان الكلي 
أثر تخفیض قیمة الدینار على میزان المدفوعات وذلك انطلاقا من سنحاول من خلال هذا المطلب معرفة

: وهي كما یليالكليمیزان دراسة أثر تخفیض الدینار الجزائري على العملیات الرأسمالیة وال
) 2015-2005(أثر تخفیض الدینار الجزائري على العملیات الرأسمالیة خلال الفترة : 01الفرع 

یبدو من الجدول أعلاه أن رصید میزان العملیات الرأسمالیة سجل عجزا طیلة فترة الدراسة، حیث أنه 
بدأ رصید میزان العملیات الرأسمالیة بالتحسن والارتفاع، حیث بلغ أقصى قیمة له م2008ابتداءا من سنة 

ملیار دولار، كما نلاحظ من الجدول كذلك أن التغیر في رصید میزان العملیات 3.45م ب2009سنة 
بتسدید جزء معتبر من الدیون،الرأسمالیة یسجل تحسنا مستمرا وذلك بسبب ارتفاع أسعار النفط مما سمح 

إقبال محدودا " زیادة الإقبال لرؤوس الأموال الأجنبیة على الجزائر ) م2006- 2000(حیث شهدت الفترة 
وهذا بفتح عدة مجالات استثماریة هامة، كالاستثمار في قطاع المحروقات، الاتصالات، مشاریع البنیة 

. إلى الجزائرقادمةالالقاعدیة، غیر أنه مع ظهور الأزمة المالیة العالمیة نقصت رؤوس الأموال 
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نستنتج من خلال الجدول الأثر الضعیف للتغیر في سعر صرف الدینار على رصید العملیات الرأسمالیة، 
في المقابل 2004بالمائة مقارنة بسنة 1.05م انخفاض بنسبة 2005حیث شهد سعر الدینار في سنة 

. 2005ائة سنة بالم126.74زاد تدهور رصید میزان العملیات الرأسمالیة بنسبة 
على ) 2.94، 0.87، 0.24(فقد عرف عجزا بقیمة ) 2015-2013-2012(أما بالنسبة لسنوات 

. التوالي ویعتبر تخفیض الدینار من بین العوامل المسببة لهذا العجز
ویرجع هذا الارتباط الضعیف بین تخفیض الدینار ورصید میزان العملیات الرأسمالیة، لكون هذا الأخیر 

صحوبة ببعض الشروط من بُنْدین، أحدهما القروض التي تحصل علیها الدولة والتي تكون میتكون
.للحصول علیها

) 2015-2005(أثر تخفیض الدینار الجزائري على المیزان الكلي خلال فترة : 02الفرع 
،)میزان المدفوعات(التطرق إلى تطور أرصدة المیزان الكلي من خلال معطیات الجدول سنحاول

: ومقارنتها بتخفیض قیمة الدینار وهي كما یلي
2008من خلال معطیات الجدول أن رصید میزان المدفوعات الجزائري سجل على فائض سنتي یتضح

ملیار دولار، وهذا راجع لارتفاع أسعار 15.88و 36.99م، حیث قدر على التوالي 2010و
المحروقات، ونلاحظ كذلك من الجدول أن التغیر في رصید میزان المدفوعات في تذبذب مستمر تارة 

وبالنظر 10.72سجل عجزا بقیمة 2015أخرى سالب وهذا أطول فترة الدراسة، ففي سنة موجب وتارة 
نلاحظ أن للمیزان الجاري دور " الإجمالي " إلى معدلات التغیر في البنود التي یأتي منها الرصید الكلي 

لجاري كبیر في ظهور معدلات التغیر الموجبة في الرصید الكلي، فضلا إلى أن الفائض في المیزان ا
یتوقف بدرجة كبیرة على المیزان التجاري الذي یتأثر بدوره بأسعار النفط أي بالصادرات النفطیة، لذا ففي 
السنوات التي ارتفع فیها سعر المحروقات أدى إلى تحسین رصید میزان المدفوعات، وهذا ما یفسر أن 

میزان المدفوعات، وهذا ما یفسر تأثیر تخفیض قیمة الدینار كان ضعیفا في تحسین أو تسویة العجز في 
أن تأثیر تخفیض قیمة الدینار كان ضعیفا في تحسین أو تسویة العجز في میزان المدفوعات، وهذا 

. باعتبار أن سعر صرف الدینار لا یؤثر على الصادرات النفطیة
الصرف ومیزان بعد الدراسة التطبیقیة لحالة الجزائر، وكذا مختلف التغیرات والتطورات التي مست سعر

المدفوعات تبعا لذلك، فإن میزان المدفوعات الجزائري، خلال فترة الدراسة المقترحة یعكس حجم الارتباط 
.  الكبیر بوضعیة حصیلة الصادرات النفطیة

:03خلاصة الفصل
رة تعتبر عملیة تخفیض قیمة العملة من أهم الإجراءات المستخدمة من طرف السلطة النقدیة من خلال فت

التعدیل الهیكلي ضمن البرامج المسطرة من طرف المؤسسات المالیة الدولیة وذلك راجع إلى الأوضاع 
1986الاقتصادیة التي قد مهدت الطریق لتبني نظام اقتصاد السوق فمن خلال الأزمة العالمیة سنة 
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قتصاد الجزائر، ومن والمدیونیة وعجز میزان المدفوعات وعجز الموازنة أدى كل ذلك إلى إعادة هیكلة ا
والذي شاهد تفاوت في نسب . أهم القرارات المتخذة للسیاسة النقدیة قرار تخفیض قیمة الدینار الجزائري

من مرحلة أخرى، وقد انعكس هذا التخفیض على معظم المتغیرات الاقتصادیة من بینها الكتلة النقدیة 
. الخ...والتضخم میزان المدفوعات

لأن الهدف من التخفیض كان لزیادة نار الجزائري بصورة كبیرة على المیزان التجاري أثر تخفیض قیمة الدی
فقد أظهرت ریفيالصادرات والتقلیل من الواردات وبالنظر إلى بنیة الاقتصاد الجزائري الذي هو اقتصاد 

. قیمة العملة معدلات سالبة على میزان المدفوعاتنتائج الدراسة أنه في المدى القصیر حقق تخفیض
:الخاتمة 

التي تعتمد علیها اقتصادیات العالم في تفسیرالامور المتعلقة بالتجارة الخارجیة، الصرف الأداةسعریعتبر
حیث انه یسهل عملیة تبادل العملات التى تتم و فق معدل التبادل والذي یتم تحدیده اما على الیة العرض 

الطلب و اما بتدخل السلطات النقدیة، و قد یتحكم فى تحدید سعر الصرف مجمعة من التغیرات و 
الاقتصادیة، قد تجعله یرتفع او ینخفض حسب الحالة، إن أهمیة سعر الصرف في عالمنا المعاصر تبرز 

تحدید مؤشراته في كیفیة تحدیده ومعرفة تغییراته المستقبلیة ،ولقد اختلفت الاراء والنظریات في تفسیر و 
على المدى الطویل والقصیر، فسعر الصرف احد اهم الاسعار في الدولة على مستوى الاقتصاد الكلي، 
وذلك نظرا لاتساع الاثار التي تترتب على تغیر هذا المعدل على الدخل و الانتاج والتوظیف، ومن تم 

ت و الواردات، وكذلك الطلب على مستویات الرفاه فضلا عن تاثیراته على تدفقات التجارة من الصادرا
الاصول المالیة الحقیقیة في الدولة ومعدل الصرف بشكل عام یحدد عدد الوحدات التي تدفع من العملة 
الوطنیة بحصول على وحدة واحدة من العملات الاجنبیة ،وعندما یتغیر معدل صرف العملة بالنسبة 

فیض في قیمة العملة او الرفع في قیمتها، ولكل من للعملات الاجنبیة فان هذا التغیر قد یاخد صورة تخ
تخفیض العملة من الاجرات الشائعة هذین المتغیرین تاثیراتهما العمیقة على الاقتصاد فقد نجد عملیة

راجع إلى تدهور الأوضاع الاقتصادیة ، خاصة في الدول النامیة، ومن بین هذه الدول نجد الجزائر وهذا
فقد اثر تخفیض قیمة الدینار 1986دینار الجزائري الاقتصادیة وخاصة بعد أزمة فقد اثر تخفیض قیمة ال

الجزائري على المیزان التجاري لان الهدف من التخفیض كان لزیادة الصادرات وتخفیض الواردات ،وینظر 
إلى بنیة الاقتصاد الجزائري الذي هو اقتصاد  ریعي فقد أظهرت الدراسة انه  في المدى القصیر حقق
تخفیض قیمة العملة  معدلات سالبة إما في المدى القصیر فحقق معدلات موجة وهذا ما یتوافق مع 

.النظریة الاقتصادیة
:نتائج اختیار فرضیات البحث

:بعد الدراسة النظریة والتطبیقیة على حالة الجزائر  یمكن اختیار الفرضیات التالیة
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فقد تبین إن النظریات المفسرة لسعر الصرف لم تأتي لتفسر أسباب تخفیض ورفع قیمة :الفرضیة الأولى
العملة، بل فسرت سبب اختلاف أسعار الصرف في الدول فنظریة تعادل القدرات الشرائیة تدرس معدلات 

الفائدة التضخم والانتقال بین البلدین، واثر انتقال هذه المعدلات إما فیما یخص نظریات تعادل معادلات 
فهي تدرس أسعار الفائدة وتأثیر كل من معدلات الفائدة المرتفعة والمنخفضة في انتقال روس الأموال، إما 
نظریة كفاءة السوق فهي بعكس تأثیر المعلومات المتاحة على أسعار الصرف وغیرها من النظریات و 

.بالتالي الفرضیة خاطئة 
یمة العملة هو إجراء تقوم به السلطة النقدیة، في حالة تدهور تبین إن عملیة تخفیض ق:الفرضیة الثانیة

الأوضاع الاقتصادیة یفرض علیها من طرف المؤسسات المالیة الدولیة لإعادة هیكلة الاقتصاد من خلال 
.برامج الإصلاح الاقتصادي، لإعادة التوازن وبالتالي الفرضیة خاطئة 

من خلال هذا البحث حیث اتضح إن سیاسة تخفیض قیمة فقد تم التأكد من صحتها :الفرضیة الثالثة 
العملة في المدى الطویل تؤدي إلى تحسین میزان المدفوعات ،أما في المدى القصیر لا تحدث فیه تغیرات 

.وبالتالي الفرضیة صحیحة 
:نتائج البحث

تحاول نظریات أسعار الصرف تفسیر الاختلافات بین أسعار الصرف بین الدول.
 یتحدد سعر الصرف ضمن السیاسة الاقتصادیة التي تتحدد فیها الأهداف و الوسائل و الأدوات المراد

.تحقیقها، خلال فترة معینة
یتأثر سعر الصرف بمجموعة كبیرة من المؤشرات التي یجعله یتعرض إلى تقلبات تجعله غیر مستقر .
ت المرونة السعریة للصادرات والواردات اكبر دراسة أسلوب المرونة المبني على قیم مارشال ، فإذا كان

.من الواحد سوف یكون هناك أثار ایجابیة لعملیة التخفیض
المدى فيهناك علاقة بین تخفیض قیمة العملیة والمیزان التجاريیتبین من خلال الدراسة إن

.الطویل
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