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I

ýǆƶǃƒ ƒƦǋ ǅƓǆƙǗ ǑǈǀƼǍ ǐƦǃƒ Ƨǒƥǀǃƒ Ÿƒ ƧǂƬƊ.

ƻƧƬǆǃƒ ǐƦƓƙƪƊ Ǐǃƍ  ǑǈƓǈƙǆƒǍ ǑǈƓƼƧƵǍ  ǐƧǒƥǀƙǍ ǐƧǂƬƕ ǅƥǀƙƊ Ɠǆǂ″  ǅǃƓƪǍƕ ƧǂƕǍƕƊ″ ǐƦǃƒ ơƙ ýǆ

Ǎ ǐƥƓǈƵ  ǑǄƵ ýƤƕǒ ǅǃǊƙƒƥƓƬƧƎƕ ƓƮǈǍ ǊơƑ ƒƦǋ ƨƓƞǈƒ ǑƼ ƧƛǕƒ ƸǃƓƕ Ɠǌǃ ǇƓǂ Ǒƙǃƒ Ɩƥǒƥƪǃƒ ǊƙƓǌǒƞǍƙǍ

ŇǒơƊ Ɠǆǂ ÜýǆƶǃƒƧǒƤ ýǂ Ÿƒ ǉƒƨƓƞ Ɩƥǒƞǃƒ ƗǄǆƓƶǆǃƒǍ ƴưƒǍƙǃƒ ƟǍƧ ǊǒƼ Ǒ.

ƭƤǕƓƕǍ ƗǄǒǆ ƻǍƮǃƓƕ Ʋǒƽơǃƒ ƥƕƵ ǑƶǆƓƞǃƒ ƨǂƧǆǃƒ ƖƦƙƓƪƊ ƴǒǆƞ Ǐǃƍ ƧǂƬǃƒ ƾƑƓƽƕ ǅƥǀƙƊǍ Ɠǆǂ:

ýƓǆƞ ƫƧƱǃ ÜǇƓǒƽƪ ƩƒƧƶǃǍƕ ÜǅǒǋƒƧƕƍ ǅǒơƧ ƦƓƙƪǕƒƥǒƧƼ ǐƧƬǆ Ü ƗǄǒƪǍ ƫǈƼǍƕ ƖƦƓƙƪǕƒǍ.

ýǆƶǃƒ ƒƦǋ ƗƬƿƓǈǆ ǏǄƵ ƒǍǀƼƒǍ ǇǒƦǃƒ ƗƬƿƓǈǆǃƒ Ɨǈƞǃ ƇƓưƵƊ Ǐǃƍ ǇƓǈƙǆǙƒǍ ƧǂƬǃƒ ýǒƨƞƕ ǅƥǀƙƊǍ.



ƧƥǊƻǁƐ  
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 ƕǄƣƾǄƕǄƑƳ
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ƕǄƣƾǄ:

    Ƥ ǇǋƒƧǃƒ ƘƿǍǃƒ ǑƼ ǅǃƓƶǃƒ ýǍƥ ǅƲƶǆ Ɠǌǈǆ ǑǈƓƶƙ Ǒƙǃƒ ýǂƓƬǆǃƒ ƧƕǂƊ Ǉǆ ýǒǍǆƙǃƒ ƗǒǄǆƵ Ƨƕƙƶƙ ƗƮƓ

ƧƓƤƥǙƒ ƻƶư Ǐǃƍ ǁǃƦ ƴƞƧǒǍ ÜƓǌǈǆ ƗǒǆƓǈǃƒ ƗơƓƙǆǃƒ ƗǒǄơǆǃƒ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ƗǒƓƽǂ ǅƥƵǍ ÜǑǄơǆǃƒ

 ÜƗƱƱƤǆǃƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ýƞ ýǒǍǆƙǃ Ɠǆ ǎƧƤƊ ýǒǍǆƙ ƧƥƓƮǆ ǇƵ ƚơƕǃƒ Ǐǃƍ ýǍƥǃƒ ǉƦǋ ƴƼƥǒƥƪǃǉƦǋ 

ƖǍƞƽǃƒǃƒǍ Ü ƓǌƙƓƵƓƱƿ ƻǄƙƤǆ ƫƓƶǈƍǍ ƓǌƙƒƧƓǆƛƙƪƒ ƗǒƱƺƙǃ Ɨǆƨǚǃƒ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ǏǄƵ ýǍƮơ

 ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƧƥƓƮǆǃƒ ǉƦǋ Ǉǒƕ ǇǆǍ  ƾǒƧƱ ǇƵ ýǒǍǆƙǃƒƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ  .  

      ƥƶǒǍ ǐƦǃƒ ǑƞƧƓƤǃƒ ýǒǍǆƙǃƒ ƧƥƓƮǆ ǅǋƊ Ǉǆ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒǅƲƶǆ Ǌǒǃƍ ƋƞǄƙ  Ɠǆǃ ýǍƥǃƒ

ƗƽǄƙƤǆǃƒ ƴǒƧƓƬǆǃƒ ƗǆƓƿǗ ƗǒǃƓǆǃƒ ƥƧƒǍǆǃƒ ƧǒƼǍƙ ǑƼ ƗƺǃƓƕ ƗǒǆǋƊ Ǉǆ Ǌǃ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ƓǒƞǍǃǍǈǂƙǃƒ ýǀǈ

ƗǒƞƓƙǈǗƒ ƘƒƧƓǌǆǃƒǍ Ƥǆǃƒ Ơǆƪǒ Ɠǆǂ ÜƗƽǄƙƕ ƗǒƵǍǈ ǇǒƪơƙƘƓƞƙǈǆǃƒ ǆǃƒƗǆƥǀ ǅǃƓƶǃƒ ýǍƥ ǅƲƶǆ ƾƕƓƪƙƙ ƒƦǃ Ü

 ƗǒƥƓƮƙƿƒ ƘƓƪƓǒƪ ƴưǍ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ ÜǅƓǌǃƒ ƥƧǍǆǃƒ ƒƦǋ ƔƓƱǀƙƪƒǍ ƔǄƞ ýƞƊ Ǉǆ Ɠǌǈǒƕ ƓǆǒƼ ƩƼƓǈƙƙǍ

ǇƒƥǄƕǃƒ ǉƦǋ ǑƼ ǅǌƙƒƧƓǆƛƙƪƒ ǇǒƱǍƙ ǏǄƵ ƔǈƓƞǕƒ ǇǒƧǆƛƙƪǆǃƒ ƴǒƞƬƙǃ.  

       ÜƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƗǃǙƥƕ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ƨƶƪ ǇƵ Ƨƕƶǒ ǐƦǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƘƓƪƓǒƪǃƒ ǉƦǋ ǅǋƊ ǇǆǍ

 ǉƧƓƕƙƵƓƕ ÜƗƽǒưƙƪǆǃƒ ýǍƥǃƒǍ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ Ǉǒƕ ƱƕƧƙ Ǒƙǃƒ ýƮǍǃƒ ƗǀǄơ ýƛǆǒ ǍǋǍƊ ǅǋƊ ƥơ

ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǅǍƥƿ Ƨǒƪƽƙ ƓǌƪƓƪƊ ǏǄƵ ǅƙǒ ǐƦǃƒ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƘƒƧƬƌǆǃƒ  Ƨƛƌǒ ǍǌƼ ÜƥǄƕǃƒ Ǐǃƍ

 ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƟƓƕƧǕ Ɨǒǀǒǀơǃƒ ǅǒǀǃƒ ƒƦǂǍ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘǚǆƶǃƓƕ ƗǆǍǀǆǃƒ ýǍƮǖǃ Ɨǒǀǒǀơǃƒ ǅǒǀǃƒ ǑƼ Ƨǒƕǂ ýǂƬƕ

ƎƼ ǊǒǄƵǍ ÜƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒƙǃƒǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ƗǆǍǂơǃƒ ƖƧƒƥƍ Ǉƪơ ǇǄǀǒǊƙƓƕǄǀƙ Ɩƥơ Ǉǆ ý   Ǐǃƍ ǐƥƌǒ

ƓǀƼƥƙ ƨǒƨƶƙ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƥǄƕǃƒ Ǎơǈ.

Ǘǋƈ- ƕƨƐƥƣǁƐ ƕǂǀƪǄ :

     ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƳǍưǍǆ Ƨƕƙƶǒ  Ǒƙǃƒ ƴǒưƒǍǆǃƒ ǅǋƊ ƥơƊǅƓǆƙǋƓƕ ƘǒƲơ  ǅǃƓƶǃƒ ýǍƥ ǅƲƶǆ

ÜƧǒǍƱƙǃƒǍ Ɨǒǆǈƙǃƒ ýƑƓƪǍ Ǉǆ ƗǄǒƪǍ ƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǉǆ ƳǍǈǃƒ ƒƦǋ ǑƼ ǎƧƙ Ǒƙǃƒ  ƥǀƼ ǁǃƦǃǍƘƓǆǍǂơ ƘǆƓƿ ǉƦǋ 

ǃƒ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƓǌƙƓƪƓǒƪ ƻǒǒǂƙƕ ýǍƥ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ƨǒƨƶƙ ƻƥǌƕ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ɠǌƙǆƥǀǆ ǑƼǍ

 Ƨƶƪ ǑƼ ƗǄƮƓơǃƒ ƘƒƧǒƺƙǃƒ ƻǄƙƤǆǃ ƘƓǀƼƥƙǃƒ Ǌƙǋ ƗƕƓƞƙƪƒ ǎƥǆ ƗƼƧƶǆ Ɣƞǒ ƒƦǃ ÜƓǌǒǃƍ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ

ƻƧƮǃƒ .  

ƗǒǃƓƙǃƒ ƗǒƪǒƑƧǃƒ ƗǒǃƓǂƬǗƒ ƗƹƓǒƮ Ǉǂǆǒ ƾƕƪ Ɠǆ ƇǍư ǏǄƵǍ :

 üǉƒƴǂǐ  ƹƥƬǁƐ ƥƴƨƒƤƜ Ǐƺ Ɛƥǋƣ ƔƥƗƻǁƐ üǘƢ ƥƏƐƦƜǁƐ ǍǁƋ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ  ǅǄ ƔƣƗǄǄǁƐ 

؟)2013- 1990(
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    ƗǒǃƓƙǃƒ ƗǒƵƧƽǃƒ ƗǄƑƪǕƒ ǑƪǒƑƧǃƒ ýƌƓƪƙǃƒ ƒƦǋ Ƙơƙ ƜƧƥǈǒǍ :

1- ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƧƑƒƨƞǃƒ Ǐǃƍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ǅƞơ Ǎǋ Ɠǆ)1990-2013(¿

2-ǚƤ  ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƴƿƒǍ Ǎǋ Ɠǆ ƖƧƙƽǃƒ ý)1990-2013(¿

ƑǐǆƑƙ- ƕƨƐƥƣǁƐ ƖƑǐƮƥƺ :

ƗǒǃƓƙǃƒ ƘƓǒưƧƽǃƒ ƴưǍ ǅƙ ƗǀƕƓƪǃƒ ƘǙƌƓƪƙǃƒ ǏǄƵ ƗƕƓƞǘǃ :

1-ƕǐƨǐƏƥǁƐ ƕǐƮƥƻǁƐ :

  ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ƧǍƥ Ǌǃ ǇƓǂ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ)1990-

2013.(

2-ƕǐƳƥƻǁƐ ƖƑǐƮƥƻǁƐ :

- ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƧƑƒƨƞǃƒ Ǐǃƍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ƘƥǌƬ)1990-2013(ƍǍƧǒƕǂ Ǉƪơƙ ǑƕƓƞǒ

ƲǍơǄǆÝ

 -  ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƯƧƶƙ)1990-2013( ƧǍǋƥƙ Ǐǃƍ ƘƥƊ ƗǒǃƓƙƙǆ ƘƓưǒƽƤƙ Ǐǃƍ

Ƨǒƕǂ ýǂƬƕ Ǌƙǆǒƿ.

ƑƙǁƑƙ- ƕƨƐƥƣǁƐ ƕǐǄǉƈ :

 ǑƼ ƗƪƒƧƥǃƒ ƳǍưǍǆ ƗǒǆǋƊ ǇǆǂƙƓǆǋ ǇǒǒƪƓƪƊ ǇǒƕǈƓƞ :

1 - ƕǐǄǂƴǁƐ ƕǐǄǉǓƐ:  

ǇǒƪƧƒƥǃƒ ƗƕǄƱǄǃ ƓƶƞƧǆ ƗƪƒƧƥǃƒ ǉƦǋ Ƨƕƙƶƙ ǇǒƛơƓƕǃƒǍ ýƓƞǆǃƒ ƒƦǋ ǑƼ ƗǒƶǆƓƞǃƒ ƗƕƙǂǆǄǃ ƇƒƧƛƍ Ƨƕƙƶƙ Ɠǆǂ Ü

ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƧǍƥǃ ƗǒƪƓǒƿ ƗƪƒƧƥƕ.  

2- ƕǐǂǄƴǁƐ ƕǐǄǉǓƐ:

 ƗǒǆǄƶǃƒ ƗǒǆǋǕƒ ýƛǆƙƙǍǑƼ ƗƪƒƧƥǃƒ ƳǍưǍǆǃ:  

Ɗ- ƗǒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴǒƧƓƬǆǃƓƕ ǅƓǒǀǄǃ ǅƨǚǃƒ ýǒǍǆƙǃƒ ƧǒƼǍƙ ǑƼ ǅƓǋ ƧǍƥ Ǌǃ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇƊ 

Ǘƒ ƖǍƞƼ ƗǒƱƺƙ ýǚƤ Ǉǆ ƗƽǄƙƤǆǃƒƧƓƤƥƘƒ  ÜƓǌǈǆ ƗǒǆƓǈǃƒ ƗƮƓƤǍ ǅǃƓƶǃƒ ýǍƥ ƻǄƙƤǆ ǑƼ ƗǒǄơǆǃƒ

 Ɩƥơ Ǉǆ ƻǒƽƤƙǃƒǍ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ Ǐǃƍ ƖƧǍƱƙǆǃƒ ƘƓǒǈǀƙǃƒǍ ƓǒƞǍǃǍǈǂƙǃƒ ýǀǈ ǑƼ ýƓƶƽǃƒ ǉƧǍƥ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ
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 ƥǄƕǃƒ ǎǍƙƪǆ ǏǄƵ ǐƥƓƮƙƿǙƒ Ǎǆǈǃƒ ƾǒǀơƙ Ǐǃƍ ǐƥƌƙ Ǒƙǃƒ ǎƧƤǕƒ ƥƑƒǍƽǃƒ Ǉǆ ƓǋƧǒƹ Ǐǃƍ ƗǃƓƱƕǃƒ

ǌǄǂ ýǆƒǍƶǃƒ ǉƦǋÜƻǒưǆǃƒǍǆ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƖƧǋƓƲ ýƶƞƙ Ɠ ƗƪƒƧƥǃƒ ǅƨǄƙƪǒ ǅƓǋ ƳǍư

ÝýǒǄơƙǃƒǍ 

Ɣ-  ýƥƓƕƙǃƒ ƘƓǒǄǆƵ ǑƼ ƗǒƪǒƑƧ ƖƒƥƊ ǉƧƓƕƙƵƒ ýǚƤ Ǉǆ ǊƙǒǆǋƊ ƨƧƕƙƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪƕ ƾǄƶƙǒ ƓǆǒƼǍ ÜǑǃǍƥǃƒ

ǑƼ ƓǆƓǋ ƒƧǍƥ ƔƶǄǒ Ɠǆǂ  ƘƓǒǄǆƵ ÜƧƓǆƛƙƪǙƓǂ Ɩƥƥƶƙǆ ƔǈƒǍƞ Ǉǆ ǐƥƓƮƙƿǙƒ ƱƓƬǈǃƒ ǐǍƙƪǆ ǏǄƵ ƧǒƛƋƙǃƒ

ƥƒƧǒƙƪǙƒǍ ƧǒƥƮƙǃƒƜƓƙǈǗƒ Ü......... Ǎơǈ ǊƞǍƙǃƒǍ ƗǒǆǃƓƶǃƒ ƗǒƥǀǈǃƒǍ ƗǒǃƓǆǃƒ ƘǙǍơƙǃƒ ýƲ ǑƼ ƓǆǒƪǙ Üƣǃƒ

ƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ƧǒƧơƙǍ ƗǒƞƧƓƤǃƒ ƖƧƓƞƙǃƒ ƧǒƧơƙ.  

ƑƴƓƐƥ-  ƕƨƐƥƣǁƐ ƹƐƣǉƈ:  

ƍ ƗƪƒƧƥǃƒ ǉƦǋ ƻƥǌƙǏǃ:  

1- ƗƼƧƶǆƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƧǍƥ )1990-

  ؛)2013

2-  ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƧƑƒƨƞǃƒ Ǐǃƍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ǅƞơ ƗƼƧƶǆ)1990-2013(º

3- ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ  ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƴƿƒǍƕ ƗǄǆƓƬǃƒ ƗƱƓơǗƒ)1990-2013(.

ƑƨǄƑƢ- ƕƨƐƥƣǁƐ ƱǋƮǋǄ ƥƑǐƗƢƐ ƒƑƓƨƈ:  

ǈƙǇǒǆƪƿ Ǐǃƍ ƔƓƕƪǕƒ ǉƦǋ ǅƪǀ:  

1-ƕǐƳǋƮǋǄǁƐ ƒƑƓƨǓƐ:  

Ɗ- ÝƳǍưǍǆǃƒ Ɠǌƕ ǏƲơǒ Ǒƙǃƒ ƗǒǄǆƶǃƒǍ ƗǒǆǄƶǃƒ Ɨǆǒǀǃƒ

    Ɣ-  ƗƪƓƪơ ƘƓƬƓǀǈ ƓǌǃǍơ ƧǍƥƙ ǑƙǃƒǍ Ɩƥƥƞƙǆǃƒ ƴǒưƒǍǆǃƒ ƧƓƱƍ ǑƼ ƜƧƥǈǒ ƗƪƒƧƥǃƒ ƳǍưǍǆ ǇƊ

ƧƒƧǆƙƪƓƕ ƗưǒƽƙƪǆǍ.  

ƕǐƗƐƤǁƐ ƒƑƓƨǓƐ:  

Ɗ- ÝƗǒƪƓǒǀǃƒ ƘƓƪƒƧƥǃƒ ýƓƞǆ ǑƼ ƗǒƙƒƦǃƒ ƗƼƧƶǆǃƒ ƇƒƧƛƍ ǑƼ ƗƕƹƧǃƒ 

   Ɣ- ƇƓǈƙƿƒ ƥǒƥƞ ƳǍưǍǆǃ ƗǒƶǆƓƞǃƒ Ɨƕƙǂǆǃƒ.

ƑƨƣƑƨ-ǃƣƢƗƨǄǁƐ ƛǊǆǄǁƐ:

ƗǒǃƓƙǃƒ ƝǋƓǈǆǃƒ ǏǄƵ ƗƪƒƧƥǃƒ ǉƦǋ ƘƥǆƙƵƒ:  
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1- ǑƽƮǍǃƒ ƝǌǈǆǃƒǑǄǒǄơƙǃƒ ǑƤǒƧƓƙǃƒ Ǐǃƍ ƾƧƱƙǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ÜǐƧƲǈǃƒ ƔǈƓƞǃƒ ǑƼ  ǅǒǋƓƽǆǃƒ ƻǄƙƤǆ

ƗƱƕƙƧǆǃƒ ƕƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ  ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ)1990-2013(º

2- ƝǌǈǆǃƒǑǄǒǄơƙǃƒ Ǒǆǂǃƒ ǑƤǒƧƓƙǃƒ ƕƱƙǃƒ ƔǈƓƞǃƒ ǑƼǃ ƗǒƪƓǒǀǃƒ ƗƪƒƧƥǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ÜǑǀǒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƧǍƥ

 ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ  ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ)1990-2013(.

ƑƴƓƑƨ- ƕƨƐƥƣǁƐ ƣǋƣƟ:  

1 -  ǏǆƑǀǄǁƐ ƥƑƯǕƐ:  

ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƧǍƥ ƗƪƒƧƥ.  

2 - ǏǆǄƦǁƐ ƥƑƯǕƐ:  

 ýǚƤ ƗƪƒƧƥǃƒ ƘƧƞ Ɨǈƪ Ǉǆ Ɩƥƙǆǆǃƒ ƖƧƙƽǃƒ1990  ƗǒƓƹ Ǐǃƍ2013.

ƑǆǄƑƙ- ƐƥƣǁƐ ƖƑƨƕƾƓƑƨǁƐ:  

I - ƕƾƓƑƨǁƐ ƖƑƨƐƥƣǁƐ ƭƐƥƴƗƨƐ:  

1 - ƕǐƓƥƴǁƐ ƕƸǂǁƑƓ ƖƑƨƐƥƣǁƐ:  

Ɗ-  ƗƪƒƧƥ)ƣƐƥǄ ǏǆƑǐ ǅƓÛ2012(¡ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒǂƜ Ǐƺ Ǉƥǋƣǋ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ  Ǐƺ

ƥƏƐƦƜǁƐÜ Ǐǃƍ ƗƪƒƧƥǃƒ ǉƦǋ ƘƼƥǋ ƥƿǍ  ƻƧƮǃƒ ƧƶƪǍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇǒƕƓǆ Ɨƿǚƶǃƒ ƗƼƧƶǆ

 ǅǒǒǀƙ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴƞƬƙ Ǒƙǃƒ ƗǆƑǚǆǃƒ ƘƓƪƓǒƪǃƒ ƥƞƒǍƙ ƗǒǆǋƊ ǎƥǆǍ

 Ǉǆ Ƙǒƕƛƙǃƒ ǅƓƲǈ ǇƵ ǉƨƓǒƙǆƒ ǎƥǆǍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƓƱǀƙƪƒ ǑƼ Ƨƒƥǆǃƒ ǅǒǍƶƙǃƒ ǅƓƲǈ ǎǍƥƞ

ƊƲǈǃƒ ƗƼƧƶǆ ýƞ ƗǆƥƓǀǃƒ ƗǄơƧǆǃƒ ƘƓǒƥơƙ ƔƪƓǈǒ ǐƦǃƒ ǅƓ.  

ƑǊǄǉƈ ƛƏƑƗǆǁƐ ǅǄ ƣǐƣƴǁƐ ǍǁƋ ƖǂƬǋƗǋ:  

-ƥƞǍƙ Ǚ ÝýǒǍƱǃƒ ǎƥǆǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ǉǒƕ ƗƿǚƵ ǐƊ  

  -  ƧǒƛƋƙǃƒ ǏǄƵ ƒƧƥƓƿ Ƨǒƹ ýƒƨǒ Ǚ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ǇƊ ǙƍÜƧƒƥǆǃƒ ǅǒǍƶƙǃƒ ǅƓƲǈ ƜƓǌƙǈƒ Ǉǆ ǅƹƧǃƒ ǏǄƵ

ƗǒƕǈƞǕƒ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ƗǂƧơ ǑƼ.   

ƕǐǁƑƗǁƐ ƖƑƟƐƥƗƽǗƐ ƕƨƐƥƣǁƐ ǇƤǉ ƖǄƣƽ ǃƙ:  

-Ơƕǂƙ ƘǃƒƨƓǆ Ǒƙǃƒ ƥǍǒǀǃƒ ýǂ ƴƼƧ ǊƙƒƧƥƿ ƴƼƧǍ ƧǒƤǕƒ ƒƦǋ ýǒǋƋƙǍ ÜǑǃƓǆǃƒ ƳƓƱǀǃƒ ƟǚƮƍ ƗǂƧơ 

ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƒƧƽǈǆ ǚǆƓƵ ýƛǆƙ ƓǌǈǍǂ Ɨǒǂǈƕǃƒ ƘƓǆƨǕƒ ǐƥƓƽƙǃ Ɨǒǈǀƙǃƒ ÝƧƬƓƕǆǃƒ  
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 - ƒ ƾǍƪǃƒ ǏǄƵ ƇƓưǀǃƒ ǏǄƵ ýǆƶǃƒǘǃ ƔǒƧǌƙ ǁƓǈǋ ǇǍǂǒ Ǚ Ǐƙơ ǐƨƒǍǆǃƘƒƧƓƤƥ .  

Ɣ-  ƗƪƒƧƥ)ƕƨǐƻǆ ǎƥƬƑǆ¡2010(¡ǍǂƳ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥƙƈ  Ǐƺ ƔƥƪƑƓǄǁƐ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ

ƕǐǄƑǆǁƐ ǅƐƣǂƓǁƐ ƥƏƐƦƜǁƐ ǏƺÛ و Ƨƶƪƕ ƗƱƕƙƧǆǃƒ ǅǒǋƓƽǆǃƒ ǅǋƊ ǇƵ ƻƬǂǃƒ ƗǃǍƓơǆ Ǐǃƍ ƗƪƒƧƥǃƒ ǉƦǋ ƘƼƥǋ ƥƿ

 ƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ƘƒƧǒƺƙǍ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǉǒƕ Ɠǆ Ɨƿǚƶǃƒ ƨƒƧƕƍ ǅƛ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒǍ ƻƧƮǃƒ

ƒ ǉƦǋ ǇƵ ƗƕƙƧƙǆǃƒ ƘƒƧǒƺƙǃƒǍ ǑƪƓǒǀǃƒ ƥƓƮƙƿǙƒ ǅƒƥƤƙƪƒ ƾǒƧƱ ǇƵ Ɠǒǆǂ ƓǌǈƵ ƧǒƕƶƙǃƒǍ ÜƗƿǚƶǃ.  

ƕǐǁƑƗǁƐ ƛƏƑƗǆǁƐ ǍǁƋ ƖǂƬǋƗǋ:  

 -  Ǉǆ ƗǃƓƶƼ Ǉǂƙ ǅǃ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ Ƙǒƕƛƙǃƒ ƖƧƙƼ ǐƊ ƘƓǈǒƶƪƙǃƒ ýƕƿ Ɠǆ ƖƧƙƼ ýǚƤ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ

ÝƥǚƕǄǃ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƗƪƓǒƪǃƒ ƘƒǍƥƊ Ǉǆư  

 -  ƻǄǂ Ɠǆǆ ÜƗǒǀǒǀơǃƒ Ǌƙǆǒƿ Ǉǆ ǏǄƵƋƕ ƓǆǍǀǆ ǇƓǂ ƖƧƙƽǃƒ Ʃƽǈ ýǚƤ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ

 ƇǍƞǄǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ƓǌǄǒǍǆƙ ǇƓǂ ǑƙǃƒǍ ÜƗǆǒǀǃƒ ǉƦǋ ǏǄƵ ƲƓƽơǄǃ ƗǆƤư ƗǒǃƓǆ ƸǃƓƕǆ ƗǒǆǍǆƶǃƒ ƗǈǒƨƤǃƒ Ǐǃƍ

ƗǒƞƧƓƤǃƒ ƗǈƒƥƙƪǙƒ.  

ƕǐǁƑƗǁƐ ƖƑƟƐƥƗƽǗƐ ƕƨƐƥƣǁƐ ǇƤǉ ƖǄƣƽ ǃƙ:  

 - ǍƙǃƒǍƧǆ Ǎơǈ Ǌƞ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƗƪƓǒƪǄǃ ƧƕǂƊ ýǚǀƙƪƒ ƾǒǀơƙǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗǈƋƬ Ǉǆ Ǒƙǃƒ ƗǌƞƒǍǆ Ɠǌǈ

ÝǑǆǃƓƶǃƒ ƥƓƮƙƿǙƒ ǑƼ ǑǈƱǍǃƒ ƥƓƮƙƿǙƒ ƜƓǆƥǈƒ ýǒǌƪƙǍ ÜƘƓǆƥƮǃƒ  

 - ÝǐƨƒǍǆǃƒ ƾǍƪǃƒǍ ǑǆƪƧǃƒ ƾǍƪǃƒ Ǉǒƕ ƥơǍǆ Ƨƶƪ Ǐǃƍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǊǒƞǍƙ ǏǄƵ ýǆƶǃƒ ƧƒƧǆƙƪƒ  

 - ƥƋǂ ǊǄƶƞǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ƖƧǒƕǂ ƗǒǆǋƊ ƇƓƱƵƍ Ɣƞǒ Ǉǆ ÜƗǒƞƧƓƤǃƒ ƖƧƓƞƙǃƒ Ʊƕưǃ ƖƒƊ ƥǒƨǆǃƒ ƔƦƞ ýƞ

ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǉǆ.  

Ɯ -  ƗƪƒƧƥ)ǅǐǄǓƐ ƣǄƟǄ ǏƓƑǐǄ ƣǁǋ¡2010(¡ƥǋƣ Ǐƺ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ Ǐƺ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ

ƑǐǆƑƗǐƥǋǄ¡ وƗƪƒƧƥǃƒ ǉƦǋ ƘƼƥǋ ƥƿ ƓƪƓƪƊ Ǐǃƍ ƔƓƱǀƙƪƒ ǑƼ Ƨƒƥǆǃƒ ǅǒǍƶƙǃƒ ǅƓƲǈ ǎǍƥƞ ǅǒǒǀƙ  ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ

ƓǒǈƓƙǒƧǍǆ ǑƼ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ.  

ǋ ƣƽƕǐǁƑƗǁƐ ƛƏƑƗǆǁƐ ǍǁƋ ƖǂƬǋƗ:  

 Ǚ Ǉǆ ƥƕǙ ýƕ ÜƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ýƓƶƼ ýǂƬƕ Ƨƛƌǒ ǇƊ ǉƥơǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ Ǉǂǆǒ

 ǑǈǆǕƒ ƧƒƧǀƙƪǙƒǍ ǅƑǚǆǃƒ ƢƓǈǆǃƒ ƧƼǍƙ Ǒƙǃƒ ƗǒǈǍǈƓǀǃƒ ƘƓƶǒƧƬƙǃƒǍ ǎƧƕǂǃƒ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƘƓǈƨƒǍƙǃƓƕ ǅƓǆƙǋǙƒ

ǑƪƓǒƪǃƒǍ .  
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ƕǐǁƑƗǁƐ ƖƑƟƐƥƗƽǗƐ ƕƨƐƥƣǁƐ ǇƤǉ ƖǄƣƽ ǃƙ:  

 ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ Ǉǂǆǒ Ǎơǈ ǊƞǍƙǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ǑƼ ýƓƶƼ ýǂƬƕ Ƨƛƌǒ ǇƊ

ýǚǀƙƪƒ ƾǒǀơƙǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗǈǍƧǆ ƋƬ Ǉǆ Ǒƙǃƒ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƗƪƓǒƪǄǃ Ƨƕǂƒ ýǒǌƪƙǍ ƘƓǆƥƮǃƒ ƗǌƞƒǍǆ Ɠǌǈ

ǑǆǃƓƶǃƒ ƥƓƮƙƿǙƒ ǑƼ ǑǈƱǍǃƒ ƥƓƮƙƿǙƒ ƜƓǆƥǈƒ.  

2 - ƕǐƓǆƜǓƐ ƕƸǁƑƓ ƖƑƨƐƥƣǁƐ:  

 -  ƗƪƒƧƥ)MOSTFAOUI Sofiane‚2010(،  

″ The Impact of exchange Rate behavior on Foreign Direct Investment″ ، ǉƦǋ ƘƼƥǋǍ

 ƗƪƒƧƥǃƒǏǃƍ ưǃƒ ƱǒǄƪƙƾƓƱǈǍ ƗǒǆǋƊ ƥǒƒƨƙ ǏǄƵ ƇǍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗƑƬƓǈǃƒ ƾƒǍƪǕƒ ǑƼ  Ɠǆǃ

ƕǀƶǃƒǍ ƘƓǒƥơƙǃƒ ǅǋƊ ǏǄƵ ƻƧƶƙǃƒ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ÜǐƥƓƮƙƿǙƒ Ǎǆǈǃƒ ƨǒƨƶƙ ǑƼ Ƨǒƕǂ ƧǍƥ Ǉǆ Ǌǃ Ǒƙǃƒ ƘƓ

ƓǆǒƼ ƗǒǆƓǈǃƒ ýǍƥǃƒ ǊƞƒǍƙ  Ǒƙǃƒ ƖƧǋƓƲǃƒ ǉƦǋ ƭƤǒƧƕƙƶƙ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƗǒǆǈƙǄǃ ǑƪǒƑƧǃƒ ǁƧơǆǃƒ ƘǄƮǍƙǍ Ü

ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ǑƼ Ƨƛƌǒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǇƊ Ǐǃƍ ƗƪƒƧƥǃƒ  ýǍƥ ƻǄƙƤǆ ƧƕƵ ǊƶǒƨǍƙǍ

 ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ƖƥƓǒƨ Ǐǃƍ ǐƥƌƙ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǄǃ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ƯǒƽƤƙƼ ÜǅǃƓƶǃƒ

ýǍƥǃƒ Ǌƙǋ Ǎơǈ ƖƧƬƓƕǆǃƒ.

- IIƕƾƓƑƨǁƐ ƖƑƨƐƥƣǁƐ ǅǄ ƔƣƑƻƗƨǗƐ ǅƑǐƓ:

ǑǄǒ ƓǆǒƼ ƗǀƕƓƪǃƒ ƘƓƪƒƧƥǃƒ Ǉǆ ƖƥƓƽƙƪǙƒ Ƙǆƙ:  

1- ƗǒƵƧƽǃƒ ƗǄƑƪǕƒ ÜƗǒǃƓǂƬǗƒ ƗƹƓǒƮǍ  ƇƓǈƕ ÝƗƪƒƧƥǃƒ ƘƓǒưƧƼ  

2-ÝƗƪƒƧƥǃƒ ǑƼ ƓǌǒǄƵ ƥƓǆƙƵǙƒ Ɣƞǒ Ǒƙǃƒ ƧƥƓƮǆǃƒǍ ƴƞƒƧǆǃƒ ƗƼƧƶǆ

3-ǑǀǒƕƱƙǃƒ ƔǈƓƞǃƒ ƗƞǃƓƶǆ ƗǀǒƧƱ ƗǆƥƤƙƪǆǃƒ ƜƦƓǆǈǃƒǍ ÜƗƪƒƧƥǄǃ.

- IIIƑǊǆƳ ƹǘƗƢǗƐ ǅƑǐƓ:

ǑƙƪƒƧƥ ƻǄƙƤƙƚǒơ Ǉǆ ƗǀƕƓƪǃƒ ƘƓƪƒƧƥǃƒ ǇƵ:

1- ÝǑǈǆƨǃƒ ýƓƞǆǃƒ  ƗǒƓƹ Ǐǃƍ ƥƙǆƙ ƗǀƕƓƪǃƒ ƘƓƪƒƧƥǃƓƼ2010 ƥƙǆƙ ǑƙƪƒƧƥ ǇƊ Ǉǒơ ǑƼ ÜǏǃƍ  Ɨǈƪ ƗǒƓƹ

2013º

2- ƗƪƒƧƥǃƒ ƝƑƓƙǈÜ  ƔƦƞ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ƧǒƛƋƙ ǐƊ ƥǍƞǍ ǅƥƵ Ǐǃƍ ƘǄƮǍƙ ƗǀƕƓƪǃƒ ƘƓƪƒƧƥǃƒ ǅƲƶǆƼ

ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ƧǍƥ ƥǍƞǍ Ǐǃƍ ƘǄƮǍƙ Ǒƙǃƒ ǑƙƪƒƧƥ ƩǂƵ ǏǄƵ Ü  ƔƦƞ ǑƼ

ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒƗƪƒƧƥǃƒ ƖƧƙƼ ƻǚƙƤƒ Ǐǃƍ ƝƑƓƙǈǃƒ ǑƼ ƻǚƙƤǙƒ ƒƦǋ ƠƞƧǒǍ Ü.
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 ƑƴƨƑƗ- ƕƨƐƥƣǁƐ üǀǐǉ:  

Ǉǆ ƙƕ Ɠǈǆƿ ÜƖǍƞƧǆǃƒ ƝƑƓƙǈǃƒ Ǐǃƍ ýƮǍƙǃƒǍ ƗơǍƧƱǆǃƒ ƗǒǃƓǂƬǗƒ ƗƪƒƧƥ ýƞƊǏǃƍ ƗƪƒƧƥǃƒ ǉƦǋ ǅǒƪǀ:  

-ƕǄƑƳ ƕǄƣƾǄ:  Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ƗǒƵƧƽǃƒ ƓǌƙǄƑƪƊǍ ƗƪƒƧƥǃƒ ƗǄǂƬǆ ÜƳǍưǍǆǄǃ ƥǒǌǆƙ ǏǄƵ ƘǍƙơƒ ǑƙǃƒǍ

 Ɲǌǈǆǃƒ ÜƗƪƒƧƥǃƒ ƳǍưǍǆ ƧƓǒƙƤƒ ƔƓƕƪƊ ÜƓǌƼƒƥǋƊǍ ƗƪƒƧƥǃƒ ƗǒǆǋƊ ÜƘƓǒưƧƽǃƒ ÜƗƪƒƧƥǃƒ ƥǍƥơ ÜǅƥƤƙƪǆǃƒ

ƗƪƒƧƥǃƒ ýǂǒǋǍ ƗǀƕƓƪǃƒ ƘƓƪƒƧƥǃƒ.    

- üǋǓƐ üƬƻǁƐ :ƓǅƐǋǆƴ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǘǁ ǎƥưǆǁƐ ƥƑƯǕƐ ƥƪƑƓǄǁƐ.  

 ƚơƓƕǆ Ɨƛǚƛ Ǉǆưƙ : ýǍǕƒ ƚơƕǆǃƒƥǆ ƻǄƙƤǆ ǊǃǚƤ Ǉǆ ƓǈǃǍƓǈƙ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǚǃ ǅƓƵ ýƤ

ƗǀǄƶƙǆǃƒ ǅǒǋƓƽǆǃƒ ǙƓƕƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪ ǊƶƼƒǍƥǍ ǊǃƓǂƬƊ ǏǄƵ ǑǈƓƛǃƒ ƚơƕǆǃƒ ǐǍƙơǒǍ Ü ƘƓǒƧƲǈ

ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƚǒƥơǃƒǍ ǐƥǒǄǀƙǃƒ ƓǌǒǋƓƞƙƓƕÜ Ɨƽǒưƙƪǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǏǄƵ ǉƧƓƛƈ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ Ǌǃ 

ǊƙƓǀǒƶǆǍ ƭƮƤ ƥǀƼ ƚǃƓƛǃƒ ƚơƕǆǃƒ ƓǆƊ Ü ƗƪƒƧƥǃǃƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƢƓǈǆǐ Ǌǆǒǒǀƙ ƘƒƧƬƌǆǍ  ƚǒơ Ǐǃƍ ǊǒƼ ƓǈƿƧƱƙ

ƢƓǈǆǃƒ ƒƦǋ ǅǒǒǀƙ ƘƒƧƬƌǆǍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƗơǍǈǆǆǃƒ ƨƼƒǍơǃƒ ÜǊƙƒƥƥơǆǍ ǐƧƓǆƛƙƪǙƒ ƢƓǈǆǃƒ.  

 - ǏǆƑƙǁƐ üƬƻǁƐ :ǅƐǋǆƴƓƥƑƯǕƐ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨǁ ǎƥưǆǁƐ.  

ƚơƓƕǆ Ɨƛǚƛ ǊǒƼ ƓǈǃǍƓǈƙ ƥǀƼ: ǇƒǍǈƵ Ƙơƙ ýǍǕƒ ƚơƕǆǃƒƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ǅƓƵ ýƤƥǆ Ǎ Ǐǃƍ ǊǒƼ ƓǈƿƧƱƙ ƥƿ

ƩƪƊ ƊǍ ǊƙǆƲǈƊ ÜƻƧƮǃƒ ƧƶƪǊǃ ƖƧƪƽǆǃƒ ƘƓǒƧƲǈǃƒ ǅǋǏǄƵ ǐǍƙơǒ ǑǈƓƛǃƒ ƚơƕǆǃƒǍ Ü ƾƒǍƪƊ ƘƓǒǃƈǍ Ɨǒǈƕ

ƻƧƮǃƒ ƻƧƮǃƒ ƾƒǍƪƊ ýǍơ ƗǆƓƵ ǅǒǋƓƽǆ ǊǒƼ ƓǈǃǍƓǈƙ ƚǒơÜ ƻƒƧƱǕƒǍ ƓǌƽƑƓƲǍ  ǅƛ ƓǌǒƼ ƗǄǆƓƶƙǆǃƒ ƧƱƓƤǆ

ÜƓǌƙǒƱƺƙ ƘƓǒǈǀƙǍ ƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ  ǊǒƼ ƓǈǃǍƓǈƙ ƥǀƼ ƧǒƤǕƒǍ ƚǃƓƛǃƒ ƚơƕǆǃƒ ƓǆƊƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƘƓƪƓǒƪ Ǉǆ Ü

ƓǌƙƒǍƥƊ ǅƛ ƓǌƵƒǍǈƊǍ ƓǌƼƒƥǋƊ ÜƓǌƽǒƧƶƙ Ǐǃƍ ƾƧƱƙǃƒ ýǚƤ.  

- ƘǁƑƙǁƐ üƬƻǁƐ: ǅƐǋǆƴƓ  Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ Ǐƺ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥǋƣǁ ƕǐƨƑǐƽ ƕƨƐƥƣ

ƥƏƐƦƜǁƐ)1990-2013(¡

Ǉǆưƙ ƥƿǍ ƚơƓƕǆ Ɨƛǚƛ:  ǊǒƼ ƓǈǃǍƓǈƙ ýǍǕƒ ƚơƕǆǃƒƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴƿƒǍ  ýǚƤ Ǉǆ

 ƘƓǀƼƥƙ ǅƞơ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇǒǈƒǍƿǏǃƍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƧƑƒƨƞǃƒ ǍƊ ƖƧǆƛƙƪǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǅǋ

 ƓǌǒƼƗƼƓưǗƓƕ ƘƓǀƼƥƙǃƒ ǉƦǌǃ ǑƵƓƱǀǃƒ ƴǒƨǍƙǃƒ Ǐǃƍ Ǉǆưƙ ǑǈƓƛǃƒ ƚơƕǆǃƒǍ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƴƿƒǍ 

 ǊǒƼ ƓǈƿƧƱƙ ƚǒơǏǃƍ  ǏǄƵ ƗƕƓƿƧǃƒ ƧǍƱƙ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ ǅƲǈ ƧǍƱƙ ýơƒƧǆ

ƻƧƮǃƒ ƭƮƤ ƥǀƼ ƧǒƤǕƒǍ ƚǃƓƛǃƒ ƚơƕǆǃƒ ƓǆƊ ÜƗǒǀǒƕƱƙǃƒ ƗƪƒƧƥǄǃ  ÜǅƥƤƙƪǆǃƒ ƜƦǍǆǈǃƒ ƥǒƥơƙ ýǚƤ Ǉǆ

ƗƪƒƧƥǃƒ ƘƓǒưƧƼ ƧƓƕƙƤƒ ǅƛ Ɨǒǈǆƨǃƒ ýƪǚƪǃƒ Ɨǒǃǚǀƙƪƒ ƧƓƕƙƤƒ.  

-ƕǄƑƳ ƕǄƗƑƢ: Ɨǆƥǀǆǃƒ ƘƓǒƮǍƙǃƒ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ÜƓǌǒǃƍ ýƮǍƙǆǃƒ ƘƓƞƓƙǈƙƪǙƒ ƻǄƙƤǆ Ƙǈǆưƙ  .



üǋǓƐ üƬƻǁƐ:

 ƥƑǄƙƗƨǘǁ ǎƥưǆǁƐ ƥƑƯǕƐ

ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ
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ƣǐǊǄƗüƬƻǁƐ:

   ƥƶǒ Ǉǆ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒǅǋƊ ƧƥƓƮǆ ǆƙǃƒǑƞƧƓƤǃƒ ýǒǍ ƨǒƨƶƙ ǑƼ ǅǋƓƪƙ Ǒƙǃƒ  Ɨǒǆǈƙǃƒ

ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ  ýǀǈ ÜƴǒƧƓƬǆǃƒ ƗǆƓƿǗ ƔǍǄƱǆǃƒ ýǒǍǆƙǃƒ ƧǒƼǍƙ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ ÜǅǃƓƶǃƒ ýǍƥ Ǉǆ ƥǒƥƶǄǃ

 ƖƇƓƽǂ ƴƼƧ ƒƦǂǍ ÜƗǒƧƒƥǗƒ ƘƒƧƓǌǆǃƒǍ ƘƒƧƕƤǃƒ Ǉǒƪơƙ Üýǆƶǃƒ ƭƧƼ Ǉǆ ƥǒƨǆǃƒ ƾǄƤ ÜƓǒƞǍǃǍǈǂƙǃƒ

ƗǒǃƓƵ ƗƪƼƓǈǆƕ ƗǒǆǃƓƶǃƒ ƾƒǍƪǕƒ Ǐǃƍ ƓǌǃǍƤƥ ƗǒǈƓǂǆƍ Ǉǆ ǊǈƵ ƋƬǈǒ ƓǆǍ ÜƗǒǄơǆǃƒ ƘƓƞƙǈǆǃƒ.  

   ǑƼǍ ǅǃƓƶǃƒ ýǍƥ ǅƲƶǆ Ǐƶƪƙ ƧƓƱǗƒ ƒƦǋĲ ƗǒǆƓǈ ǍƊ Ɨǆƥǀƙǆ ƘǈƓǂ ƇƒǍƪ -  ƩƼƓǈƙƙǍƔƓƱǀƙƪǙ 

 ƘƓƪƓǒƪ ƴưǍ ýǚƤ Ǉǆ ýǒǍǆƙǃƒ ǑƼ ǅƓǌǃƒ ƥƧǍǆǃƒ ƒƦǋ ƔƦƞǍƗǒƥƓƮƙƿƒ  ǑƱƶƙƓǆƓǆƙǋƒ  ƓƮƓƤƧƓǆƛƙƪǚǃ 

 ƓǌƙƓƤƓǈǆ ƗƑǒǌƙǍ Ǉǒƪơƙ ƒƦǂǍ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒƗǒƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǌǃ ƗǒƙƒǍǆ ƓǌǄƶƞǍ.  

  ƕƪ Ɠǆ ƇǍư ǏǄƵǍ ýƮƽǃƒ ƒƦǋ ƻƥǌǒ ÜƾƧƓǆƛƙƪǚǃ ǅƓƶǃƒ ƧƓƱǗƓƕ ƻǒƧƶƙǃƒ Ǐǃƍ  ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ

ƗǒǃƓƙǃƒ ƚơƓƕǆǃƒ ýǚƤ Ǉǆ:  

üǋǓƐ ƘƟƓǄǁƐ:  ǅƓƵ ýƤƥǆƧƓǆƛƙƪǚǃ ÝƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ  

ǏǆƑƙǁƐ ƘƟƓǄǁƐ : ƘƓǒƧƲǈƧƓǆƛƙƪǙƒ ÝǊƙƓǀǒƶǆǍ ǉƧƓƛƈ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ

ƘǁƑƙǁƐ ƘƟƓǄǁƐ : ƢƓǈǆƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǌǆǒǒǀƙ ƘƒƧƬƌǆǍ.



الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر                                            :الأولالفصل 

3

üǋǓƐ ƘƟƓǄǁƐ:ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǘǁ ǃƑƳ üƢƣǄ.  

   ƧƕƙƶǒƧƓǆƛƙƪǙƒ  ƻǄƙƤǆ ǎƥǃ ƓƮƓƤ ƓǆƓǆƙǋƒ ǏǀǄƙ Ǒƙǃƒ ƗǒƧǋǍƞǃƒ ƓǒƓưǀǃƒ Ǉǆ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ

 ǇǒƛơƓƕǃƒǍ ƔƓƙǂǃƒǇǒǒƥƓƮƙƿǙƒ Ǎǆǈǃƒ ƖƧǒƙǍƕ ƴƼƥƙ Ǒƙǃƒ ƗǒƪǒƑƧǃƒ ƘƓǈǍǂǆǃƒ ƥơƊ Ƨƕƙƶǒ ǍǌƼ ÜǐƥƓƮƙƿǙƒ .  

   ýǆƓƬ ǅǍǌƽǆ ƴưǍ Ɠǈǃ Ǐǈƪƙǒ ǏƙơǍƧƓǆƛƙƪǚǃ  ƻǄƙƤǆ Ǐǃƍ ƯƧƶƙǃƒ Ǉǆ ƥƕǙ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ

ǊƶƼƒǍƥ ƒƦǂǍ ǊǃƓǂƬƊ ÜǊƕ ƗǀǄƶƙǆǃƒ ǅǒǋƓƽǆǃƒ .

üǋǓƐ ƒǂƯǄǁƐ : üǋƟ ƕǄƑƳ ǃǐǉƑƻǄƥƑǄƙƗƨǗƐ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ.

  ǑǃǍƙ  ƥơƊ ǊǈǍǂ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƳǍưǍǆƕ ƾƓƱǈǃƒ ƴƪƒǍ ǅƓǆƙǋƒ ƗƼƓǂ ǅǃƓƶǃƒ ýǍƥ

 ǏǄƵ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƗǒƶưǍǃƒ Ǉǒƪơƙ ǏǄƵ ýǆƶƙ Ǒƙǃƒ ƗǆƓǌǃƒ ýƑƓƪǍǃƒ ǎǍƙƪǆǃƒǑǃǍƥǃƒǍ ǑǈƱǍǃƒ.  

Ǘǋƈ -  ƹǐƥƴƗƥƑǄƙƗƨǗƐ :

     ƧƓǆƛƙƪǙƓƕ ƥƮǀǒInvestmentÜƜƓƙǈǗƒ ǑƼ ýƒǍǆǕƒ ǅƒƥƤƙƪƒ ƘǙǓƒǍ ǇƑƓǂǆǃƒ ƇƒƧƬƕ ƖƧƬƓƕǆ Ɠǆƍ

 ƘƒƥǈƪǃƒǍ ǅǌƪǕƒ ƇƒƧƬǂ ƖƧƬƓƕǆ Ƨǒƹ ƗǀǒƧƱƕ ƓǆƍǍ ÜƗǒǃǍǕƒ ƥƒǍǆǃƒǍ)1(.

ƑǐǆƑƙ - ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƹǐƥƴƗ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ:

    ƻǒƧƓƶƙǃƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ ǐƥƓƮƙƿǙƒ ƔƥǕƒ ǎǍơ ƥǀƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƗƕƪǈǃƓƕ:    

ƈ-  ƹǐƥƴƗƥƑǄƙƗƨǗƐ  ƒƨƟ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐhymer:

ǍƮǕƒǍ ƗƼƧƶǆǃƒ ýǀǈǃ ƗǄǒƪǍ ǍǋƜƓƙǈǗƒ ǅǒƲǈƙ ƯƧƺƕ ÜƗƪǍǆǄǆǃƒ ƧǒƹǍ ƗƪǍǆǄǆǃƒ ǎƧƤǕƒ ý)2(.

ƒ - ǏǄǁƑƴǁƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƥǐƥƾƗ ƒƨƟ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƹǐƥƴƗ :  

Ǎǋ  Ƨǒƹ ƗǃǍƥ Ɨǒƪǈƞƕ ƴƙǆƙǒ ǐƧƓƕƙƵƒ ǍƊ ǑƶǒƕƱ ƭƤƬǃ ǊǃƓǆƪƊƧ ƗǒǂǄǆ Ǉǆ Ɨƕƪǈ ǇǍǂƙ ǐƦǃƒ

 ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƖƧƒƥƍ ǑƼ ýƓƶƼ ƧǍƥ ƧǆƛƙƪǆǄǃ ǇǍǂǒǍ Üǎƥǆǃƒ ýǒǍƱ Ɠǆƒƨƙǃƒ ǇǆưƙǒǍ ÜƗƽǒưǆǃƒ ǁǄƙ)3(.

)1( ÜǑǃǍǄǒƱǃƒ ƩƒƧƼ ƥƓǌƞƲǐƥƑƪǄǂǁ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ǌǋƣƜǁƐ ƖƑƨƐƥƣÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƗǒǆǄƶǃƒ ƗƼƧƶǆǃƒ ƨǍǈǂ Ƨƒƥ Ü2011ƭ Ü :45.
(2) MOSTFAOUI Sofiane, The Impact of exchange Rate behavior on Foreign Direct Investment, Thesis of

Magister in Management International des enterprises, option Finance International, University of Abou Bakr

Belkaid- Tlemcen, 2010, p: 08.
)3( ÜƔǒƱƤǃƒ ƔƹƒƧ ƥǃƓƤ Ǐƺ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǍǂƳ ƼǐƽƣƗǁƐƖƑǐƨǆƜǁƐ ƔƣƣƴƗǄ ƖƑǀƥƪǁƐ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ Ɨǒƒƥƕǃƒ Ƨƒƥ Ü2012ƭ Ü:216.
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ƚ- ǏǁǋƣǁƐ ƣƾǆǁƐ ƼǋƣǆƬ ƒƨƟ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƹǐƥƴƗ:  

ƥƮǀǒ  ǐǍƓƪƙ ǍƊ Ǉǆ ƧƕǂƊ ƗƮơ ƇƒƧƬ ƗǒǄǆƵ ǐƊ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƓƕ10 % ƜƧƓƤ

 ƗǒǈƱǍǃƒ ƥǍƥơǃƒ) ƇƒƧƬ ÜƘƓƪƪƌǆ ƾǄƤƗƮơ. (....)1(.

ƣ- ƕǐǄǆƗǁƐǋ ƔƥƑƜƗǂǁ ƔƣƟƗǄǁƐ ǃǄǓƐ ƥǄƗƊǄ ƒƨƟ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƹǐƥƴƗ:  

ƻƧƶǒ UNCTAD ǑƼ ƥǆǕƒ ƗǄǒǍƱ ƗƿǚƵ ǏǄƵ ǐǍƱǈǒ ƧƓǆƛƙƪƒ ǊǈƋƕ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ

 Ǉǒƶǆ ƥǄƕ ǑƼ ƗƙƕƓƛ ƗǒǃƓǆƪƊƧ ƘƒƥǍƞǍǆ)ƻǒưǆǃƒ ƥǄƕǃƒ ( Ƨǆƛƙƪǆǃƒ Ɨƶƽǈǆ Ɨƿǚƶǃƒ ǁǄƙ Ʃǂƶƙ ƚǒơƕ

 ǍƊ ƓǒƶǒƕƱ ƓƮƤƬ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ǇǍǂǒ ƥƿǍ ƓǌǒǄƵ ƗƕƓƿƧǃƒǍ ǊǃǍƮƊ ƖƧƒƥƍ ǑƼ ƾơǃƒ Ǌǃ ǇǍǂǒ ǐƦǃƒǍ ÜǑƕǈƞǕƒ

 ƓǒǍǈƶǆ)2(.

ǑǃƓƙǃƒ ƻǒƧƶƙǃƒ ƭǄƤƙƪǈ ƗǀƕƓƪǃƒ ƻǒƧƓƶƙǃƒ ýǚƤ Ǉǆ:  

» ǍƊ ǑƶǒƕƱ ƭƤƬ ƻƧƱ Ǉǆ ǐƧƓǆƛƙƪƒ ƱƓƬǈ ƗƪƧƓǆǆ ǇƵ ƖƧƓƕƵ Ǎǋ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ

ǐƧƓƕƙƵƒ  Ǉǆ Ƈƨƞ ƧǒƤǕƒ ƒƦǋ ǁǄƙǆǒ ǇƊ ǏǄƵ Üƻǒưǆǃƒ ƥǄƕǃƒ ǅǒǄƿƍ ǑƼǍ ǉƥǄƕǃ ƗǒƪƓǒƪǃƒ ƥǍƥơǃƒ ƜƧƓƤ

ǊƙƕƿƒƧǆǍ ƳǍƧƬǆǃƒ ƒƦǋ ƧǒǒƪƙǍ ƖƧƒƥƍ ǑƼ ƾơǃƒ ǊǃǍƤǒ Ɠǆ ÜǊǄǂ ǍƊ ǐƧƓǆƛƙƪǙƒ ƳǍƧƬǆǃƒ«.

ƑǐǆƑƙ- ǋ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǅǐƓ ƖƑƽǋƥƻǁƐ ǃǉƈ  ƥƪƑƓǄǁƐ ƥǐƷ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ:

 Ǉǒƕ Ưƶƕǃƒ ƱǄƤǒ ƠǄƱƮǆǍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƠǄƱƮǆ Ƨǒƹ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ

 ǅǋƊ ƠǒưǍƙǍ ÜƧǒƤǕƒ ƒƦǌǃ ƻǒƧƶƙ ƇƓƱƵƍ ýǍƓơǈƪ ƒƦǃ ÜƧƬƓƕǆǃƒƘƓƿǍƧƽǃƒ Ɠǆǌǈǒƕ:  

1- ƥƪƑƓǄǁƐ ƥǐƷ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƹǐƥƴƗ :  

 ƗƕƧƓưǆǃƒ ƥƮǀƕ ƻǒưǆǃƒ ƥǄƕǃƒ ǑƼ ƗǒǆǍǂơǃƒ ǍƊ ƗƮƓƤǃƒ ƘƒƥǈƪǃƒǍ ǅǌƪǖǃ ƔǈƓƞǕƒ ǁǄǆƙ Ǎǋ

 ǁǄǆǒ Ǚ ǇƊ ƱƧƬƕ ÜǅǌƪǕƒ ǍƊ Ƙƒƥǈƪǃƒ ƓǋƧƥƙ ƟƓƕƧƊ ǏǄƵ ýǍƮơǄǃ ǍƊ ÜƧƓƶƪǕƒ ƾǍƧƼ Ǉǆ ƖƥƓƽƙƪǙƒǍ

 ýƞǕƒ ƧǒƮƿ ƧƓǆƛƙƪƒ ǍǋǍ ÜƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗƕƿƒƧǆǍ ƖƧƒƥƍ ƾơ ǊǃǍƤǒ Ɠǆ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ) Ǉǆ ƥƙǆǒ ǅǍǒ

Ɨǈƪ Ǐǃƍ ƓǈƓǒơƊ ()3(.

(1) GUERIE Omar, L’investissement Direct étranger en Algérie : Impacts, opportunités et entraves,

Recherches économique et management, Faculté des sciences économique et de gestion, Université de Biskra,
2008, p : 20.

)2( ÜǅǒƧǂ Ɩƨǆơ ǇƪơǎƣƑƬƗƽǗƐ ǋǄǆǁƐǋ ƕǐǁƑǄǁƐ ƕǄǁǋƴǁƐ ÜǇƓǆƵ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƇƓƽƮ Ƨƒƥ Ü2011ƭ Ü- ƭ :69-70.
)3(ƭ ÜǊƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ :112.
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2- ƥƪƑƓǄǁƐ ƥǐƷ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐǋ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǅǐƓ ƖƑƽǋƥƻǁƐ ǃǉƈ:  

ƱƓǀǈǃƒ Ǉǆ ƗƵǍǆƞǆ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ Ƨǒƹ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇƵ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƻǄƙƤǒ:    

ǃƽƥ üǋƣƜǁƐ)01( : ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǅǐƓ ƕǆƥƑƾǄǁƐƥƪƑƓǄǁƐ ƥǐƷ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐǋ.  

ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐƥƪƑƓǄǁƐ ƥǐƷ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ

-ÝƗƪƪƌǆǄǃ ǑǄǂ ǍƊ ǑƑƨƞ ǁǚƙǆƒ  

- ÝýƞǕƒ ýǒǍƱ ƧƓǆƛƙƪƒ  

-  ƗƕƿƒƧǆǍ ƖƧƒƥƍ ǑƼ ƾơǃƒ Ǌǃ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ

ÝƧƓǆƛƙƪǙƒ  

- ƘƓƞƙǈǆǃƒ ǏǄƵ ýǍƮơǃƒ Ǐǃƍ ƻƥǌǒ.

-ÝƗǒǃƓǆ ƾƒƧǍƊ ǁǚƙǆƒ  

- ÝýƞǕƒ ƧǒƮƿ ƧƓǆƛƙƪƒ  

-  ƗƕƿƒƧǆǍ ƖƧƒƥƍ ǑƼ ƾơǃƒ ǁǄǆǒ Ǚ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ

ÝƧƓǆƛƙƪǙƒ  

- ƧƓƶƪǕƒ ƾǍƧƼ Ǉǆ ƖƥƓƽƙƪǙƒǍ ƗƕƧƓưǆǃƒ Ǐǃƍ ƻƥǌǒ.

  ƥƣƬǄǁƐ: ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ Ǉǆ .  

ƘƓƿǍƧƽǃƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ ƥƞǍƙ ǊǈƊ ƾƕƓƪǃƒ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ  ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǉǒƕ

ƬƓƕǆǃƒ Ƨǒƹ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒǍƨǒǒǆƙǄǃ ǅƥƤƙƪǒ ƾƧƼ ǅǋƊ Ǉǆ Ǚƍ ÜƧ  ǇƵ ƖƧƓƕƵ ýǍǕƒ ǇƊ Ǎǋ ÜƓǆǌǈǒƕ

ƗǒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗƲƽơǆǃƒ ǑƼ ƗǒǃƓǆ ƾƒƧǍƊ ǁǚƙǆƒ ǍǌƼ ǑǈƓƛǃƒ ƓǆƊ ÜƗƪƪƌǆǃƒ ýǂ ǍƊ Ƈƨƞ ǁǚƙǆƒ.  

ǏǆƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ üƑǀƪƈ.

 ÜƥǄƕ ǐƊ ƥƓƮƙƿƒ ǑƼ ƗǒƪǒƑƧǃƒ ƧƮƓǈƶǃƒ ǅǋƊ ƥơƊ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƥƶǒǍǌƼ  ǁƧơǆǃƒ 

 ǙƓǂƬƊ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƦƤƙǒǍ ÜƘƓǒƥƓƮƙƿǙƒ ýǆƓǂ ǑƼ ƗǒǆǈƙǃƒǍ ƧǒǍƱƙǃƒ ƘƓǒǄǆƶǃ ǑƪƓƪǕƒ

ƚǒƥơ Ǎǋ Ɠǆ ƓǌǈǆǍ ÜǐƥǒǄǀƙ Ǎǋ Ɠǆ ƓǌǈǆƼ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƘƒƧǍƱƙǄǃ ƒƧƲǈ ƗǈǒƓƕƙǆ.  

Ǘǋƈ- ƕǐƣǐǂƾƗǁƐ üƑǀƪǓƐ:

ǑǄǒ Ɠǆ ýƓǂƬǕƒ ǉƦǋ ýǆƬƙǍ:  

1- ƿƥƗƪǄǁƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ:  

 ǇǒƙƽǄƙƤǆ ǇǒƙǃǍƥ Ǉǆ ƧƛǂƊ ǍƊ ǇƓƼƧƱ ǊǒƼ ǁƧƓƬǒ ƧƓǆƛƙƪƒ ýǂ Ǎǋ)ƗǒƕǈƞƊǍ Ɨƽǒưƙƪǆ( ǇǍǂǒǍ Ü

 ǍǌƼ ǑǃƓƙǃƓƕǍ ÜƗǒǃƓǆǍ ƗǒǀǒǍƪƙǍ ƗǒƞƓƙǈƍ ƘƓǒǄǆƵ ǏǄƵ ǐǍƱǈǒǍ ÜƗǒƥƓƮƙƿƒ ƘƓƵǍƧƬǆ ýǂƬ ǑƼƾƓƽƙƒ 

 ƓƮƓƤ ƓƵƓƱƿ ǇǍǂǒ ƥƿ ƧǒƤǕƒ ƒƦǋ ÜǑǈƱǍ ƧƤǓƒǍ ǑƕǈƞƊ ƓǆǋƥơƊ ÜǇǒǒƧƓǆƛƙƪƒ ǇǒƼƧƱ Ǉǒƕ ýƞǕƒ ýǒǍƱ

 ÝƓǆƓƵ ƓƵƓƱƿ ǍƊ)1(

)1(ƥǒǆơǃƒ ƥƕƵ ƔǄƱǆǃƒ ƥƕƵ ÜƕǐǂǀǁƐ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƖƑƨƑǐƨǁƐÜ  ÜƧƮǆ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ Ƨƒƥǃƒ2007 Üƭ :184.



الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر                                            :الأولالفصل 

6

2- ǏƓǆƜǓƐ ƥǄƙƗƨǄǁƐ ƹƥƯ ǅǄ üǄƑǀǁƑƓ ƕǀǋǂǄǄǁƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǗƐ:  

ǑǋǍ  ǇǍǂƙ ǇƊ ǏǄƵ ÜƗƽǒưƙƪǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǑƼ ƾǒǍƪƙǃƒ ǍƊ ƜƓƙǈǘǃ ƳǍƧƼ ƇƓƬǈƎƕ ǅƓǒǀǃƒ ǇƵ ƖƧƓƕƵ

ǑƕǈƞǕƒ ƧǆƛƙƪǆǄǃ ýǆƓǂǃƓƕ ƗǂǍǄǆǆ ƖƧǒƤǕƒ ǉƦǋ.  

ƒƦǋ Ƈƒƨƍ ƒƧǒƛǂ ƥƥƧƙƙ ƗǒǆƓǈǃƒ ýǍƥǃƒ ǇƊ ƥƞǈǍ Ǉǆ ýǂƬǃƒ  Ǉǆ ƻǍƤƙǃƒ Ǐǃƍ ǁǃƦ ƥǍƶǒǍ ÜƧƓǆƛƙƪǙƒ

ƓƮƙƿǙƒ ƗǒƶƕƙǃƒƕǄƪ ƧƓƛƈ Ǉǆ ƓǌǈƵ Ɲƙǈǒ ƓǆǍ Ɨǒƥ Ǐǃƍ ƗƼƓưƍ ÜƗǒ Ɩƥƥƶƙǆ ƘƓǂƧƬǃƒ ƖƧƱǒƪ Ǉǆ ƧƦơǃƒ

Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ƾƒǍƪƊ ǏǄƵ ƘƓǒƪǈƞǃƒÝ )1(

3- ƔƥƟǁƐ ƼƯƑǆǄǁƐ Ǐƺ ƥƑǄƙƗƨǗƐ :  

ǇƵ ƗǒƕǈƞƊ Ƨƕƙƶƙ Ɠǌǈǂǃ ÜƗǈǒƶǆ ƗǃǍƥ ǅǒǄƿƍ Ǉǆ ƒƇƨƞ ƖƧơǃƒ ƾƱƓǈǆǃƒ Ƨƕƙƶƙ Ʀǋǉ  ƗǒơƓǈ Ǉǆ  ƗǃǍƥǃƒ

 ǑƿƓƕ ǏǄƵ ǐƧƪƙ Ǒƙǃƒ ƗǒƧƒƥǗƒǍ ƗǒǂƧǆƞǃƒ ƘƒƇƒƧƞǗƒ ƓǌǒǄƵ ǐƧƪƙ Ǚ ƚǒơƕ ÜǁƧƓǆƞǃƒǍ ƗǒǃǍƥǃƒ ƖƧƓƞƙǃƒ

 ǅǃƓƶǃƒ ýǍƥ)2(.

ƑǐǆƑƙ- ƕƙǐƣƟǁƐ üƑǀƪǓƐ:

ǑǄǒ Ɠǆ Ɠǌǈǆ ƧǂƦǈǍ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǚǃ Ɨƛǒƥơǃƒ ýƓǂƬǕƒ ƥƥƶƙƙ :)3(

1- ƫǐƢƥƗǁƐ:  

Ɠǈǋ ƓǌƙƧǍƱ Ɨǈǒƶǆ Ɨǒǈǀƙ ýƓǆƶƙƪƓƕ ƧƤƈ ƥǄƕ ǑƼ ǎƧƤƊ ƗǂƧƬǃ ƟƓǆƪǃƓƕ ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǂƧƬǃƒ ǅǍǀƙ ǉƦǋ 

 ǁǄƙǃ ǁǄǆ ǐƧƓƞƙ ǅƪƒ ǅƒƥƤƙƪƓƕ ǍƊ ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǂƧƬǃƒǃƒ ƗǂƧƬǂ ÜƗǒǄơǆǃƒ ƗǂƧƬǃƒ ƓǌƶƼƥƙ ƖǍƓƙƍ ýƕƓǀǆ ƗǂƧƬ

Ýǚƛǆ ǙǍǂƓǂǍǂ  

2-ƣǋƾƳ ƝƑƗƻǄǁƐ ǃǐǂƨƗ:  

ǄǆƓǂƕ ƳǍƧƬǆ ýƓǆǂƎƕ ƗǒƕǈƞƊ ƗǂƧƬ ƥǌƶƙƙ Ɠǈǋ ƳǍƧƬǆǃƒ ǁǃƦ ƦƽǈƙǍ ÜƾƓƽƙǙƒ Ɣƪơ Ǌǈǆ Ƈƨƞ ǍƊ Ǌ

ƓǌƙǄƛǆƊ ǇǆǍ ÜýǒƺƬƙǃƒ ƗǄơƧǆ Ǐƙơ ƗǒǃǍǕƒ ǊǄơƒƧǆ Ǉǆ :ƴǈƮǆ ǍƊ ƾǒƧƱ ǍƊ ƧƓƱǆ ƥǒǒƬƙ ... ǅǄƪƙ Ɠǋƥƶƕ

 Ǐưƙǀǆƕ ǅƙǒ ƒƦǋ ýǂ ÜýǒƺƬƙǄǃ ƨǋƓƞ ƳǍƧƬǆǃƒ ǇƊ Ǐǈƶǆƕ ǎƧƤǕƒ ƗǂƧƬǄǃ ƟƓƙƽǆǃƒ ƖƥƿƓƶƙǆǃƒ ƗǂƧƬǃƒ

Ʈ ƥǍǀƵǍ ýǒƺƬƙ ƘƓǈƓǆư ǁƓǈǋǍ ÜƾƓƽƙƒ Ǉǂǃ ÜƗǈƓǒǅƒƨƙǃƒ ÝýǒƺƬƙǃƓƕ Ǒǌƙǈǒ Ɠǆ ƖƥƓƵ ƗǂƧƬǃƒ  

)1(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƔǒƱƤǃƒ ƔƹƒƧ ƥǃƓƤ :217.
)2( ÜƖƥǍǋ ǍƕƵƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǍǂƳ ƕǐǁƑǄǁƐ ƕǄǁǋƴǁƐ ƥƑƙƆ Ǉƕ Ɨƕǒƪơ ƗƶǆƓƞ ÜƗƕƪƓơǆǍ ƗǒǃƓǆ ƳƧƼ ÜƧǒǒƪƙǃƒ ǅǍǄƵ ǑƼ ƧǒƙƪƞƓǆ ƖƧǂƦǆ Ü

 ÜƻǄƬǃƓƕ ǑǄƵǍƕ2008ƭ Ü :49.
)3( ÜƯƓǒƼ ǅǒǋƒƧƕƍ ƘƓƼƧƵƕǐƓǆƜǓƐ ƖǘǄƴǁƑƓ ǏǄƑƴƗǁƐǋ ƕǐǁǋƣǁƐ ƕǐǁƑǄǁƐ ƔƥƐƣǕƐ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ Ɨǒƒƥƕǃƒ Ƨƒƥ Ü2013ƭ Ü - ƭ :62-

63.
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3- ƔƥƐƣǕƐ ƣǋƾƳ:   

 ýǆƵ Ǉǆ ƖƋƬǈǆǃƒ ǅǒǆƮƙ ǇǍǂǒ ƥƿǍ ÜƧƞƊ ýƕƓǀǆ ƧƤƈ ƥǄƕ ǑƼ ƖƋƬǈǆ ƖƧƒƥƎƕ ƗǒƕǈƞƊ ƗǂƧƬ ǅƨƙǄƙ Ɠǈǋ

ÝƗǀǀơǆǃƒ ƟƓƕƧǕƒ Ǉǆ ƓƕǒƮǈ ǍƊ ƓƕƓƶƙƊ ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǂƧƬǃƒ ǏǀǄƙƙ ÜƖƧƒƥǗƓƕ ǅƓǒǀǃƒ ýƕƓǀǆǍ ÜƖƧǒƥǆǃƒ ƗǂƧƬǃƒ  

Ɠǆǂ ǑǋǍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǚǃ ǎƧƤƊ ǙƓǂƬƊ ƧƤǓƒ Ưƶƕǃƒ ƻǒưǒ :)1(.

4- ƖƑǐƽƑƻƗƐ ƚƑƗǆǕƐ ƲǐƦǋƗ:  

ǃƒ ƳƓƱƿ ýƛǆ ƜƒƧƤƙƪǙƒ ƘƓƵƓƱƿ ǑƼ ƖƥƓƵ ƘƓǒƿƓƽƙǙƒ Ǉǆ ƳǍǈǃƒ ƒƦǋ ƥƞǍǒ ƚǒơ ÜƘƓƿǍƧơǆ

 ƾƓƽƙǙƒ ǁǃƦ Ǒưƙǀǒ ƒƦǂǍ ƗǒƞǍǃǍǈǂƙǍ ƗǒǄǒǍơƙ ƘƒƧƥƿ Ǉǆ Ɠǌǒƥǃ Ɠǆƕ ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǂƧƬǃƒ ǅƒƨƙǃƒ ƗǒƧǒǒƪƙ

ơ ýƕƓǀǆ ǁǃƦǍ ÜƗǒǃǍǕƒ ƥƒǍǆǃƒ ǏǄƵ ƔǒǀǈƙǃƒǍ ƻƓƬǂƙƪǙƒ ƘƓƱƓƬǈǍ ƥǍǌƞƕ Ǉǆ Ɩƥƥơǆ Ɨƕƪǈ ǏǄƵ ƓǌǃǍƮ

ƜƓƙǈǗƒ ƻǒưǆǃƒ ƥǄƕǃƒ ƗƮơ ǇƵ ƔǃƓƺǃƒ ǑƼ ýǀƙ.  

5- ƕǐǁǋƣǁƐ ƕǁǋƑǆǄǁƐ ƣǋƾƳ:    

 ƨƓƞǈƎƕ ƓǋƧƛƍ ǏǄƵ ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǂƧƬǃƒ ǅƨƙǄƙ ƚǒơ ÜǇƱƓƕǃƒ Ǉǆ ƗǃǍƓǀǆǃƓƕ ƓưǒƊ ƥǍǀƶǃƒ ǉƦǋ Ǐǆƪƙ

ơƧǆ ÜǇǒƶǆ ƜǍƙǈǆƕ ƗƮƓƤǃƒ ƧƓǒƺǃƒ ƴƱƿǍ ƘƒƥƶǆǃƒǍ ƘǙǓƒ ƥǒƧǍƙ ǍƊ ÜƜƓƙǈǗƒ ƘƓǒǄǆƵ Ǉǆ ƧƛǂƊ ǍƊ ƗǄ

 ǇǒƙǂƧƬ Ǉǒƕ ƾƓƽƙƒ ǑǌƼ)ƗǒƕǈƞƊǍ ƗǒǄơǆ( ƚǒơ ÜǇƱƓƕǃƒ Ǉǆ Ɲƙǈƙ ǎƧƤǕƒǍ ƘƓǆǒǄƶƙǃƒ ƧƥƮƙ Ɠǆǋƒƥơƍ Ü

 ǅǍǀƙ ǇƊ ƯǍƵ ƜƓƙǈǗƒ ýǂ ǍƊ Ƈƨƞ ƨƓƞǈƎƕ ǅƓǒǀǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǂƧƬǄǃ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǂƧƬǃƒ ƯǍƽƙ ƴǆ ÜǑǋ Ǌƕ

 ǏǃǍǕƒ Ɨƪƪƌǆǃƒ ƇƓǀƕƗǃǍƑƪǆ ÝƓǌǈƑƓƕƨ ǅƓǆƊ  

6-  ƖƑǐǂǄƳƚƑǄƣǆǗƐ ƤƐǋƟƗƨǗƐǋ:  

 ƥǒƥƞ ǇƓǒǂ ǇǒǍǂƙ ƻƥǌƕ ǁǃƦǍ ÜƧƛǂƊ ǍƊ ǇǒƙǂƧƬ Ǉǒƕ ƥƓơƙƒ ǍƊ ƻǃƓơƙ ǊǈƊ ǏǄƵ ƜƓǆƥǈǙƒ ƻƧƶǒ

ǆƙƕ ƘƓǂƧƬǃƒ ǎƥơƍ ǅƓǒƿ ƥǈƵ ƋƬǈǒƼ ƦƒǍơƙƪǙƒ ƓǆƊ ÜǇǒƪƼƓǈǆǃƒ ƗǌƞƒǍǆ ǑƼ ǅǌƪƊ ǏǄƵ ƖƧƱǒƪǃƒ ǍƊ ǁǄ

ǎƧƤƊ ƗǂƧƬ.  

 ƘƓǂƧƬǃƒ ƓƕǃƓƹ Ɠǌǒǃƍ ƋƞǄƙ Ǒƙǃƒ ƔǒǃƓƪǕƒ ƨƧƕƊ ƥơƊ ƦƒǍơƙƪǙƒǍ ƜƓǆƥǈǙƒ ƘƓǒǄǆƵ ƘơưƊ ƥǀǃǍ

 ƻǄƙƤǆ ǑƼ ƓǋƥǍƞǍ ƴǒƪǍƙǍ ƗǒƪƼƓǈƙǃƒ ƓǌƙƒƧƥƿ ƨǒƨƶƙ ƥƮƿ ǑǃƓơǃƒ ƘƿǍǃƒ ǑƼ ƘƓǒƪǈƞǃƒ ƖƥƥƶƙǆǍ ƖƧǒƕǂǃƒ

ƗǒǃǍƥǃƒ ƾƒǍƪǕƒ.  

ǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ƾƕƪ Ɠǆ ýǂ ƭǒƤǄƙ ǇǂǆǒǍ:  

)1( ÜƧƥƓǀǃƒ ƥƕƵ ƧǍƮƓǈƐ ƕǐǁƑǀƪƋƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗ ƗƶǆƓƞ ÜƗǒǆǈƙǃƒ ƥƓƮƙƿƒ ƳƧƼ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ ǉƒƧǍƙǂƥ ƗơǍƧƱƊ Ü

 ÜǇƓƪǆǄƙƕ ƥǒƓǀǄƕ Ƨǂƕ ǍƕƊ2014ƭ Ü- ƭ :28-29.
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 üǀƪǁƐ ǃƽƥ)01( :ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ üƑǀƪƈ.  

ƥƣƬǄǁƐ: ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ Ǉǆ.  

 ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƗƽǄƙƤǆǃƒ ýƓǂƬǕƒƧƬƓƕǆǃƒ

ƗǒƥǒǄǀƙǃƒ ýƓǂƬǕƒƗƛǒƥơǃƒ ýƓǂƬǕƒ

ƧƓǆƛƙƪǙƒ

ǁƧƙƬǆǃƒ

 ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǙƒ

 ƾƱƓǈǆǃƒ

ƖƧơǃƒ

 ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ

 ýǆƓǂǃƓƕ ƗǂǍǄǆǆǃƒ

 Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ƻƧƱ Ǉǆ

ǑƕǈƞǕƒ

ƭǒƤƧƙǃƒ ǅǒǄƪƙ ƥǍǀƵ

ƟƓƙƽǆǃƒ

 ƥǍǀƵ

ƖƧƒƥǗƒ

 ƘƓǒƿƓƽƙƒ

 ƴǒƨǍƙ

ƜƓƙǈǗƒ

 ƥǍǀƵ

 ƗǃǍƓǈǆǃƒ

ƗǒǃǍƥǃƒ

 ƘƓǒǄǆƵ

ƜƓǆƥǈǙƒ  

ƒǍƦƒǍơƙƪǙ
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 ǅƿƧ ýǂƬǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ)01(  Ǎǋ Ɠǆ ƓǌǈǆƼ ÜƖƥƥƶƙǆ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ýƓǂƬƊ ǇƊ

 ƓǆƊ ÜƧƓǆƛƙƪǙƒ ƳǍƧƬǆǃ ǑƕǈƞǕƒ ƻƧƱǄǃ ƾǄƱǆǃƒ ǑǄǂǃƒ ǍƊ ǑƑƨƞǃƒ ǁǄǆƙǃƒ ǏǄƵ ǐǍƱǈǒ ǐƦǃƒǍ ǐƥǒǄǀƙ

ƗǒƕǄƹǕƒ ƔơƓƮ Ǎǋ ǑǈƱǍǃƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ǇǍǂǒƼ Ɨƛǒƥơǃƒ ýƓǂƬǖǃ ƗƕƪǈǃƓƕ.  

ƘǁƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƲƺƐǋƣ.

 ƴƼƒǍƥ ǇƊ Ǚƍ ÜǊƶƼƒǍƥ Ǌǃ ƻǒưǆǃƒ ƥǄƕǃƒ ǍƊ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ƇƒǍƪ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǑƼƧƱ Ǉǆ ýǂ Ǉƍ

 ƒƦǋ ýƓƕǀƙƪƒǍ ƔƦƞ ǑƼ ƔƹƒƧǃƒ ƥǄƕǃƒ ƴƼƒǍƥ ǇƵ ƻǄƙƤƙ ǊǈƱǍ ƜƧƓƤ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǑƼ ƔƹƒƧǃƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ

ƧƓǆƛƙƪǙƒ.  

Ǘǋƈ- ǏƓǆƜǓƐ ƥǄƙƗƨǄǁƐ ƲƺƐǋƣ:

ƗǒǃƓƙǃƒ ƱƓǀǈǃƒ ǑƼ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ƴƼƒǍƥ ǅǋƊ Ǉǆǂƙ :)1(

1 -  Ʃǂƶǈǒ Ɠǆǆ ýǚƺƙƪǙƒ ƻǒǃƓǂƙ ƯƓƽƤǈƒ ǇǆǍ Ɠǌǈǆ ƖƥƓƽƙƪǙƒǍ ƗǒǃǍǕƒ ƥƒǍǆǃƒ ƥƞƒǍƙ ǇƓǂǆ Ǉǆ ƔƧǀƙǃƒ

ƪƼƓǈƙ Ǉǆ ƨƨƶǒǍ ÜƜƓƙǈǘǃ ƗǒǃƓǆƞǗƒ ƻǒǃƓǂƙǃƒ ƯǒƽƤƙ ǏǄƵ ƓƕƓƞǒƍƗǒ  ƥǄƕǃƒ ǑƼ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ

ǃƒ ǑƼ ƓǆǒƪǙ ÜƻǒưǆǃƒÝƗƽǄƙƤǆǃƒ ƗǒƶǒƕƱǃƒ ƥƧƒǍǆǃƓƕ Ɨǒǈƺǃƒ ǇƒƥǄƕ  

2 - ÝǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ƘƓƞƙǈǆ ƾǒǍƪƙ Ǉǆ Ǉǂǆƙǃƒ ƥƮƿ Ɩƥǒƥƞǃƒ ƾƒǍƪǕƒ Ǐǃƍ ƦƓƽǈǃƒ  

3 -  ƒƦǂǍ Ɨǆƥǀƙǆǃƒ ýǍƥǃƓƕ ƗǈƧƓǀǆ Ɨƽǒưǆǃƒ ǇƒƥǄƕǃƒ Ưƶƕ ǑƼ ƗǃƓǆƶǃƒ ƻǒǃƓǂƙ ƯƓƽƤǈƒ Ǉǆ ƖƥƓƽƙƪǙƒ

ÝƗǒǂƧǆƞǃƒ ǅǍƪƧǃƒ ǐƥƓƽƙ Ǉǆ ƖƥƓƽƙƪǙƒ  

4 - ǒƲƶƙ ƗǒǈƓǂǆƍÝƻǒưǆǃƒ ƥǄƕǃƒ ƾǍƪ ǑƼ ƗơƓƙǆǃƒ ƭƧƽǃƒ ýǚƺƙƪƒǍ ƟƓƕƧǕƒ ǅ  

5 -  ƘƒƇƓƽƵǗƒ ýƛǆ Ɨƽǒưǆǃƒ ǇƒƥǄƕǃƒ ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇǒǈƒǍƿ Ɠǌơǈǆƙ Ǒƙǃƒ ƨƼƒǍơǃƒǍ Ɠǒƒƨǆǃƒ ýǚƺƙƪƒ

ÝƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ƥƮƿ ƗǒƕǒƧưǃƒ  

6 -  ƗǒƞƓƙǈǗƒ ƗƱƬǈǕƒ Ǉǆ ƥƥƵ ýǒǍƥƙ ýǚƤ Ǉǆ ƓǒƼƒƧƺƞ ƧƱƓƤǆǃƒ ƴǒƨǍƙ Ɨƽǒưǆǃƒ ǇƒƥǄƕǃƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ ǑƼ

ƴǒƨǍƙǃƒǍ ƴǒǍǈƙǃƒ Ɗƥƕǆ ƾƼǍ.  

ƑǐǆƑƙ- ƕƻǐƮǄǁƐ üǋƣǁƐ ƲƺƐǋƣ:

 ǏǄƵ ƔǄƺƙǃƒǍ ƗǒƞǒƙƒƧƙƪƍ ƻƒƥǋƊ ƾǒǀơƙ Ǐǃƍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǚǃ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ Ǐƶƪƙ

ƴƼƒǍƥǃƒ ǉƦǋ ǅǋƊ ǇǆǍ ÜƥƓƮƙƿǙƒ Ƨǒǒƪƙ ǑƼ ƓǌǌƞƒǍƙ Ǒƙǃƒ ƘƓƕǍƶƮǃƒ Ưƶƕ :)2(

1 - ƾǒǀơƙ ÝǐƥƓƮƙƿǙƒ ǅƥǀƙǃƒ  

2 - ÝƘƒƥƧƒǍǃƒ ýơǆ ǑǄơǆǃƒ ƜƓƙǈǗƒ ýǚơƍǍ ÜƓǒƞǍǃǍǈǂƙǃƒ ǏǄƵ ýǍƮơǃƒ  

3 -  ƘƓǂƧƬǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ƘƒƧƥƓƮǃƒ ǑƼ Ǎǆǈǃƒ ƾǒǀơƙǍ ÜƗǒǄơǆǃƒ ƗǃƓƱƕǃƒ ƗǄǂƬǆ ǏǄƵ ƇƓưǀǃƒ ǍƊ ƻǒƽƤƙǃƒ

ÝƖƥƼƒǍǃƒ  

)1(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƧƥƓǀǃƒ ƥƕƵ ƧǍƮƓǈ :33.
)2(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƖƥǍǋ ǍƕƵ :60.
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4 -  ǑƪƼƓǈƙǃƒ ƨǂƧǆǃƒ ǇǒƪơƙǍ ƗǒƞƧƓƤǃƒ ƖƧƓƞƙǃƒ Ɨǒǆǈƙǃ ÝƗǃǍƥǄ  

5 - Ʈ ƇƓƬǈƍǒƥơ ƗƵƓǈƓǈƮǃƒ ǑƼ ƴƪǍƙǃƒǍ ÜƖƧǍƱƙǆǍ ƗƛǇǒǆƋƙǃƒǍ ƗơƓǒƪǃƓǂ ƗǒƙƓǆƥƤǃƒ ƘƓƵ .  

ǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ ǑƼ ƾƕƪ Ɠǆ ýǂ ƭǒƤǄƙ ǇǂǆǒǍ:  

 ǃƽƥ üǀƪǁƐ)02( :ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƲƺƐǋƣ.  

ƥƣƬǄǁƐ: ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ Ǉǆ.  

 Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ Ǉǆ ýǂ ǏǄƵ ƔƞǍƙǒ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴƼƒǍƥƕ ƗƱƓơǗƒ ýǚƤ Ǉǆ

 Ǒƙǃƒ ǊƶƼƒǍƥ ƾǒǀơƙ Ǉǆ ƻƧƱ ýǂ Ǉǂǆƙǒ Ǐƙơ ÜƓǆǌǈǒƕ ǇǍƓƶƙǄǃ ƗǀǒƧƱ ƥƓƞǒƍ ƔǈƓƞǕƒ ǇǒƧǆƛƙƪǆǃƒǍ

Ʊǃƒ ƠǃƓƮǆǍ ƴƼƒǍƥƕ ƩƓƪǆǃƒ ǇǍƥ ÜƓǌǒǃƍ ýǍƮǍǃƒ ǑƼ ƔƹƧǒƧƤǓƒ ƻƧ.  

ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴƼƒǍƥ

Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ƴƼƒǍƥ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ƴƼƒǍƥ
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ǏǆƑƙǁƐ ƘƟƓǄǁƐ :ǈƗƑƾǐƴǄǋ ǇƥƑƙƆ ÛƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƖƑǐƥưǆ.

 ǑƙǃƒǍ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƩƧƒƥǆǃƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ ǅƓǆƙǋƓƕ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƳǍưǍǆ ǑƲơ ƥǀǃ

 ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƗǒǆǈƙǃƒǍ ƗǒǃƓƶƽǃƒ ƾǒǀơƙ ǑƼ ƓǋƧƲǈ ƗǌƞǍ Ǉǆ ƓơǒơƮ ǉƒƧƙ Ɠǆƕ ƖƧǋƓƲǃƒ ǉƦǋ Ƨǒƪƽƙ ƘǃǍƓơ

 ǏǄƵ ƘƓǀƼƥƙǃƒ ǁǄƙ ƓǌƽǄƤƙ Ǒƙǃƒ ƧƓƛǓƒ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ ÜƗƽǒưǆǃƒ ýǍƥǄǃƒ ýǍƥǃƒ ƘƓǒƥƓƮƙƿƒ ÜǊǃ ƖƥƧǍƙƪǆǃ

Ɠǆ Ɠǌǈǆ ƧƓƛǓƒ ǉƦǋƓǆ ƓǌǈǆǍ ÜǑƕƓƞǒƍ ǍǋǍǋ ǉƦǋ ǅƓǆƊ ƒƨƞƓơ ƻǀƙ ƾƑƒǍƵ ƖƥƵ ƥǍƞǍǃ ƗƼƓưǗƓƕ ÜǑƕǄƪ

ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ.  

ƚơƕǆǃƒ ƒƦǋ ǑƼ ýǍƓǈƙǈƪ Üƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ ƇǍưǃƒ ƱǒǄƪƙƕǍ ƻǄƙƤǆ  ƗǂƧơǃ ƖƧƪƽǆǃƒ ƘƓǒƧƲǈǃƒ

ǊǆǒǒǀƙǍ ǊƙƓǀǒƶǆ ǅƛ ÜǉƧƓƛƈ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ.  

 ƒǂƯǄǁƐüǋǓƐ :ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƕǀƥƟǁ ƔƥƨƻǄǁƐ ƖƑǐƥưǆǁƐ.

 ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗƪƒƧƥǍ Ƨǒƪƽƙƕ ƩƧƒƥǆǃƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒǍ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƗǒƧǂƽǃƒ ƘƒƧƓǒƙǃƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ Ƙǆƙǋƒ

 ƧǒƛƋƙǄǃ ƒƧƲǈ ǁǃƦǍ ÜƗƽǄƙƤǆ ƘƓǒưƧƼ Ɣƪơ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ýǍƥǃƒ ǏǄƵ ƖƧǋƓƲǃƒ ǉƦǌǃýǍƥǃƒǍ ƖƧƥƮǆǃƒ 

Ɨƽǒưǆǃƒ.  

Ǘǋƈ- ǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐǎƣǐǂƾƗǁƐ ǇƑƜƗǗƐ ƒƨƟ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓ:

ǑƼ ǐƥǒǄǀƙǃƒ ǉƓƞƙǙƒ ƘƓǒƧƲǈ ǅǋƊ ýƛǆƙƙǍ:  

1- ƕǐǀǐƨǘǀǁƐ ƕǐƥưǆǁƐ:  

 ǁǒƪǚǂǃƒ Ƨƕƙƶǒ  ǅƥƵ ýƲ ǑƼ ƾǍƪǃƒ ǑƼ ƗǄǆƓǂǃƒ ƗƪƼƓǈǆǃƒ ƧƼǍƙǍ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ýǀǈƙ ƗǒƧơ

 ǇǒǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅƲƶǆ ǎƧǒǍ ÜƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗƞǃƓƶǆ ǑƼ ƗǒƪƓƪƊ ƧƮƓǈƵ ƗǃǍƥǃƒ ýƤƥƙ

 ƥǍƶƙ Ǌǈǆ Ɨǒǈƞǆǃƒ ƴƼƓǈǆǃƒ ǅƲƶǆ ǇƊ Üǁǒƪǚǂǃƒ ƧƲǈ ƗǌƞǍ Ǉǆ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƒǍƞǃƓƵ ǇǒƦǃƒ

ƪǆǃƒ ǏǄƵ ƘƓǂƧƬǃƒ ƠǃƓƮǃ ƥǂƌǆ ǊǒƼ ƨǍƽǃƒ ǇƊ ǐƊ ÜƘƓǒƪǈƞǃƒ Ɩƥƥƶƙǆ ƘƓǂƧƬǃƒ ǏǄƵ ǍƊ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙ

 ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƗǄƕǀƙƪǆǃƒ ýǍƥǄǃ ƩǒǃǍ ƘƓǒƪǈƞǃƒ Ɩƥƥƶƙǆ)1(º

2- ƕǐǀǐƨǘǀǋǐǆǁƐ ƕǐƥưǆǁƐ:  

 Ɠǆ ƓƕǃƓƹ ǅǃƓƶǃƒ ýǍƥ ƻǄƙƤǆ ǑƼ ƗǒǃƓǆǃƒ ƾƒǍƪǕƒ ǇƊ ƩƓƪƊ ǏǄƵ ǅǍǀƙǍ ÜƥƑƓƶǃƒ ƗǒƧƲǈ ǏǆƪƙǍ

 Ɨǃƨƶǈǆ ǇǍǂƙǃƒ ýǍƥǃƒ ǑƼ ƗƮƓƤ ƖƧǍƱƙǆ ƧǒƹǍ ÜƯƶƕǃƒ Ɠǌưƶƕ ǇƵ ƾƼƥƙ ƟƧƬƙ ǑǌƼ ǅƛ ǇǆǍ ÜƗǒǆƓǈ

)1( ÜǅƪƓǀǄƕ ƟƒǍƥƕǐǄƑǆǁƐ üǋƣǁƐ Ǐƺ ƕǐǋǄǆƗǁƐ ƖƐƣǋǊƜǄǁƐ ƦǐƦƴƗ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƥǋƣ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ ǉƒƧǍƙǂƥ ƗơǍƧƱƊ Ü

ƧƑƒƨƞǃƒ ƗƶǆƓƞ ÜƧǒǒƪƙ ƳƧƼ03¡2010ƭ Ü :42.
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 ƩƊƧ ƗƕƓƞƙƪƒ ǊǈƊ ǏǄƵ ýƓǆǃƒƻǚƙƤǙ  ǅƥƿ Ǉǆ ýǍƊ ǇǒǃǍƊ ǇƓǂ ƥƿǍ ÜǎƧƤǕ ƗǃǍƥ Ǉǆ ƖƥƑƓƽǃƒ ƧƓƶƪƊ

 ýƓǆǃƒ ƩƊƧ ƥƒƧǒƙƪƒǍ ƧǒƥƮƙǃ ǁƧơǆ ƧƮǈƵ ǅǋƊ ǇƊ ƠưǍƊ ǐƦǃƒǍ ǑǃǍƥǃƒ ýƓǆǃƒ ƩƊƧ ƘƓǂƧơƙǃ ƓơƧƬ

 ƥǒǂƋƙǃƓƕ Ǎǋ ƖƥƑƓƽǃƒ ƧƓƶƪƊ ǑƼ ƻǚƙƤǙƒ)1(º

3-  ƔƦǐǄǁƐ ƕǐƥưǆƕǐƥƑǀƗƟǗƐ:  

 Ǚ ƗƮƓƤ ƘƓǒǈƓǂǆƍǍ ƘƒƧƥƿ ǁǄƙǆƙ ƘƓǒƪǈƞǃƒ Ɩƥƥƶƙǆ ƘƓǂƧƬǃƒ ǇƊ ƖƧǂƼ ǏǄƵ ƗǒƧƲǈǃƒ ǉƦǋ ƨǂƧƙ

ǏǄƵƊ ƘƒƥƑƓƵ ǏǄƵ ýƮơƙ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƓǂƧƬǃƒ ýƶƞƙ ǑƙǃƒǍ ÜƗƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƓƕ ƗǒǄơǆǃƒ ƘƓǂƧƬǃƒ Ɠǌƕ ƴƙǆƙƙ 

ǇǆǍ ÜƗǒǄơǆǃƒ ƘƓǂƧƬǃƒ Ǉǆ  Ǉǂǆǒ Ǚ Ɩƨǒǆƙǆ ƴǄƪǃ ƘƓǂƧƬǃƒ ǁǄƙ ƜƓƙǈƍ Ɠǋƨǒǆƙ Ǒƙǃƒ ƘƒƧƥǀǃƒ ǁǄƙ Ǉǒƕ

ƓǌƞƓƙǈƍ ƗǒǄơǆǃƒ ƘƓǂƧƬǄǃ Ɣƕƪƕ  ƾǒǍƪƙǃƒ ƘƒƧƓǌǆ ǍƊ ƗǒƧƓƞƙǃƒ Ɨǆǚƶǃƒ ƗǒƓǆơ)2(.

ƑǐǆƑƙ- ǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐƘǐƣƟǁƐ ǇƑƜƗǗƐ ƒƨƟ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜ:

ǑǄǒ ƓǆǒƼ ǉƇƓǈƕ ǑƼ ƘǆǋƓƪ Ǒƙǃƒ ƘƓǒƧƲǈǃƒ ǅǋƊ ýƛǆƙƙǍ:  

1- ƚǋƗǆǄǁƐ ƔƑǐƟ Ɣƥǋƣ ƕǐƥưǆ:  

 ÜƖƥǒƥƵ ýơƒƧǆƕ ƧǍƧǆǃƒ Ǉǆưƙƙ Ɲƙǈǆǃƒ ƖƓǒơ ƖƧǍƥ ǇƊ ƯƒƧƙƼƒ ƩƓƪƊ ǏǄƵ ƗǒƧƲǈǃƒ ǉƦǋ ǅǍǀƙ

 ƓǌƞƓƙǈƍ ǑƼ Ǎǆǈǃƒ ƗǄơƧǆ ǅƛ ÜƗǒǄơǆǃƒ ƾǍƪǃƒ ǑƼ ƓǌƞƓƙǈƍ ƥƶƕ ƗƶǄƪǃƒ ǅǒƥǀƙ ǅƛ ÜƧƓǂƙƕǙƒǍ ƚơƕǃƒ Ɠǌǈǆ

 ǅƛ ǇǆǍ ÜƗǒǄơǆǃƒ ƾǍƪǃƒ ƴƕƬƙ ƗǄơƧǆǍ ÜƓǒǃǍƥǍ ƓǒǄơǆ ƓǌǀǒǍƪƙǍ Ɨǆƥǀƙǆǃƒ ýǍƥǃƒ ýƕƿ Ǉǆ ƓǌƞƓƙǈƍ ƗǄơƧǆ

Ǎǋƥƙ ƥƿ ƗƶǄƪǃƒ ƜƓƙǈƍ ǇǍǂǒ ǇƊ ƥƶƕ ÜƗǒǆƓǈǃƒ ýǍƥǃƒ ǑƼ ƓǌƞƓƙǈƍ ƗǄơƧǆ ƒƧǒƤƊǍ ÜǎƧƤǕƒ ƗƪƼƓǈǆǃƒ Ɨƞǒƙǈ Ƨ

ƗǒƧƶƪǃƒƓǋƨƧƕƊ ƖƧǒƛǂ ƘǙƓơ ǑƼ ǁǃƦ ƗǒǄƶƽǃƒ ƘƓƪƧƓǆǆǃƒǍ ǑǄǆƶǃƒ ƴƿƒǍǃƒ ƥǒƌǒǍ Ü : ƘƓƵƓǈƮǃƒ

 ýǂƬƕ Ɠǌǈǆ ƗǒǃǓƒ ƘƓƕƓƪơǃƒǍ ÜƗǒǈǍƧƙǂǃǗƒ ƭƓƤ)3(º

ǑǄǒ ƓǆǒƼ ƜǍƙǈǆǃƒ ƖƓǒơ ƖƧǍƥ ýơƒƧǆ ǅǋƊ ýƛǆƙƙǍ :)4(

Ɗ-  ƧǍǌƲǃƒ ƗǄơƧǆ)ƜƓƙǈǗƒ (ÝǑǄơǆǃƒ ƾǍƪǃƒ ǑƼ ƴǒƕǃƒǍ  

Ɣ- ÝƧǒƥƮƙǃƒǍ Ǎǆǈǃƒ ƗǄơƧǆ  

Ɯ - ÝƗƶǄƪǃƒ ƜǍưǈ ƗǄơƧǆ  

)1(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƖƥǍǋ ǍƕƵ :64.

)2( Üǅǚƪǃƒ ƥƕƵ ƓưƧƕǄǁǋƴǁƐ ƥƬƳ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƖƐƣƣƟǄ Ü ÜƧƮǆ ÜƧƬǈ Ƨƒƥ ǇǍƥ2007ƭ Ü :49.
)3( ÜƻǄƤ Ǉƪơ ƠǒǄƼǏǁǋƣǁƐ üǐǋǄƗǁƐ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƾƒƧǍǃƒ Ɨƪƪƌǆ Ü2004ƭ Ü :182.
)4( ƩƓƕƵ ǑǄƵ ÛƕǐǁǋƣǁƐ üƑǄƳǓƐ ƔƥƐƣƋ ƥǆƓơǃƒ Ƨƒƥ Ü ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ2007Üƭ Ü ƭ :165¡168.
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ƥ-  ƗǄơƧǆƧƒƥơǈǙƒ ƧǍǋƥƙǃƒǍ.  

2- ƕǐƑǄƟǁƐ ƕǐƥưǆ:  

 ƗǒƓǆơ ƘƵƓƱƙƪƒ ƒƦƍ ÜƓǋƥƑƒǍƼ ǅǒƲƶƙ ƘƓǒƪǈƞǃƒ Ɩƥƥƶƙǆ ƘƓǂƧƬǃƒ ƴǒƱƙƪƙ ÜƗǒƧƲǈǃƒ ǉƦǌǃ ƓǀƕƱ

 ƗǒǀǒǍƪƙ ǍƊ ƗǒƞƓƙǈƍ ƘƓǒǄǆƵ ǐƊǍ ÜƧƓǂƙƕǙƒǍ ƧǒǍƱƙǃƒǍ ƚǍơƕǃƒ ýƛǆ Ɠǌƕ ƗƮƓƤǃƒ ƗƱƬǈǕƒ Ǉǆ Ƨǒƛǂǃƒ

ƗǂƧƬǄǃ ƗƶƕƓƙǃƒ ƳǍƧƽǃƒ ǍƊ ƨǂƧǆǃƒ ǑƼ ƗƱƬǈǕƒ ǁǄƙƕ ǅƓǒǀǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ ÜƓǌƕ ƗƮƓƤ Ɩƥǒƥƞ  ýǍƥǃƓƕ

 ýǍƮǕƓƕ ƲƓƽƙơǙƒ ƘƓǂƧƬǃƒ ǁǄƙǃ ýưƼǕƓƼ ÜƖƧƬƓƕǆ ƖƧǍƮƕ ƾƒǍƪǕƒ ǑƼ ƓǌƙƪƧƓǆǆ Ǉǆ Ǚƥƕ ÜƗƽǒưǆǃƒ

 ƻƒƥǋǕƒ ƷǍǄƕ ǅƛ ǇǆǍ ÜƗƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƓƕ ǎƧƤǕƒ ƘƓǂƧƬǄǃ Ǌƶǒƕ Ǉǆ Ǚƥƕ ƾǄƱǆǃƒ ƨǒǆƙǃƒ Ɠǌǃ ƾǀơƙ Ǒƙǃƒ

 ƨƞǆ ƥƑƓƵ ƾǒǀơƙǍ ÜƓǌƙƱƬǈƊ ǑƼ ƴƪǍƙǃƓǂ Ɠǌǒǃƍ ýǍƮǍǃƒ ƔƹƧƙ Ǒƙǃƒ)1(º

3- ƲƽǋǄǁƐ ƕǐƥưǆ:  

 ÜƴƿǍǆǃƓƕǍ ƗƑǒƕǃƓƕ ƗƮƓƤǃƒ Ƙƒƥƥơǆǃƒ ǏǄƵ ƨǂƧƙ ƚǒơ ÜƗƽǒưǆǃƒ ƗǃǍƥǃƒ ƧƓǒƙƤƓƕ ƗǒƧƲǈǃƒ ǉƦǋ ǅƙǌƙ

 ǉƦǋ ƱƓƕƙƧǙ ƒƧƲǈ ÜƗƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗǆƓƿƍ ƘƒƧƒƧƿ ǏǄƵ Ƨƛƌƙ ǑƙǃƒǍ

 ǊƙƧƒƥƍǍ ǊǀǒǍƪƙǍ ǊǄǒƺƬƙǍ ǊƞƓƙǈƍǍ ƳǍƧƬǆǃƒ ƗǆƓƿƍ ƻǒǃƓǂƙƕ ýǆƒǍƶǃƒ)2(.

Ƹǒǈǒƥ ǇǍƞ ǉƥǂƊ Ɠǆ ƒƦǋǍDunningJ. ƻǒǃƓǂƙƕ ǅƙǌƙ ƓǌǈƊ ƠưǍƋƼ ÜƴƿǍǆǃƒ ƗǒƧƲǈǃ ǉƧǒƪƽƙ ǑƼ

 ýǆƒǍƶǃƒ ǇƊ ƘƓƪƒƧƥǃƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ ƘƧƓƬƊ ƥƿǍ ÜƾǍƪǃƓƕ ƗƱƕƙƧǆǃƒ ýǆƒǍƶǃƒǍ ƗǒǀǒǍƪƙǃƒǍ ƗǒƞƓƙǈǗƒ ƗǒǄǆƶǃƒ

 ƗǒƶƿǍǆǃƒ  Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǎƥơƍ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƘƒƧƓǀǄǃ ƖƧƕƓƶǃƒ ƘƓǂƧƬǃƒ ƘƒƧƒƧƿ ǏǄƵ Ƨƛƌƙ)3(.

     ýǆƒǍƶǃƒ ǉƦǋ Ǉǒƕ ǇǆǍ :)4(

ƗƱƕƙƧǆǃƒ ýǆƒǍƶǃƒǍ ƗǒƑƓǆơǃƒ ƘƒƇƒƧƞǗƒ ÜƻǒǃƓǂƙǃƓƕ ƗǄƮǃƒ ƘƒƦ ýǆƒǍƶǃƒ ÜƗǒǀǒǍƪƙǃƒ ýǆƒǍƶǃƒ ƗƑǒƕǃƓƕ.

 ǅǋƊ ƭǒƤǄƙ ǇǂǆǒǍƘƓǒƧƲǈ ǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ:  

)1( ÜƧǒƦǈ ǇƓǒǄƵ ÜƧǍǈǆ ƧǒƧƪǍƊǁƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƦƺƐǋƟƥƪƑƓǄǁƐ ƫƑƢƭ ÜƗǈƪ ǇǍƥ ÜǑǈƓƛǃƒ ƥƥƶǃƒ ÜƓǒǀǒƧƼƍ ýƓǆƬ ƘƓǒƥƓƮƙƿƒ ƗǄƞǆ Ü :114.
)2(Ɨƪǒƽǈ ǐƧƮƓǈ ÜƕǐǄƑǆǁƐ ǅƐƣǂƓǁƐ Ǐƺ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƕǐǄǆƗǁƐ üǐǋǄƗ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƥǋƣ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ ǉƒƧǍƙǂƥ ƗơǍƧƱƊ Ü

 ÜǇƓƪǆǄƙƕ ƥǒƓǀǄƕ Ƨǂƕ ǍƕƊ ƗƶǆƓƞ ÜƗǒǃǍƥ ƗǒǃƓǆ ƳƧƼ2014ƭ Ü :154.
)3(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƻǄƤ Ǉƪơ ƠǒǄƼ :183.
)4(Ǌƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ.  
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 ǃƽƥ üǀƪǁƐ)03( :ǁƐ ƖƑǐƥưǆǁƐƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǘǁ ƔƥƨƻǄ.  

ƥƣƬǄǁƐ:  ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ ǇǆƥƓǆƙƵǙƓƕ ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ.  

 ƖƥƵ ǏǄƵ Ɨǒǈƕǆ ƓǌǈƊ ƥƞǈ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǒƧƲǈ ƻǄƙƤǆƕ ƗƱƓơǗƒ ýǚƤ Ǉǆ

 ƔƓơƮƊ ƧƲǈ ƘƓǌƞǍ ƻǚƙƤƓƕ ƻǄƙƤƙ ƯǍƧƼ ƘƓǒƧƲǈ ǁƓǈǋ ǇƊ Ǐǃƍ ƖƧƓƬǗƒ ƧƥƞƙǍ ÜƗǒƧƲǈǃƒ ǉƦǋ

 Ǚƍ ÜƘƓǒƧƲǈǃƒ ǉƦǋ ƥƥƶƙ Ǉǆ ǅƹƧǃƒ ǏǄƵǍ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗǂƧơ Ƨƪƽƙ ƖƥƥƶƙǆǍ ƖƧǒƛǂ ǎƧƤƊ

 ƓƕǈƓƞ ýǍƓǈƙƙ ƗǒƧƲǈ ýǂƼ ÜƗƿƥƕ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ƗǂƧơ Ƨƪƽƙ ƗǒƧƲǈ ƥƞǍƙ Ǚ ǊǈƊ

ǃƒǍ ÜƖƧǋƓƲǃƒ ǉƦǌǃ ƓǈǒƶǆǎƧƤǕƒ ƘƓǒƧƲǈǃƒ ƔǈƒǍƞǃ ǚǆǂǆ ǇǍǂǒ ǐƦ.  

ǏǆƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƕƻǐƮǄǁƐ üǋƣǁƐ ǍǂƳ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƥƑƙƆ.

 ÜƗƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ƓǌǂƧƙƙ Ǒƙǃƒ ƧƓƛǓƒ ýǍơ Ƨǒƕǂ ýƥƞ ƧǍƥǒ

ƍ ƒƧƓƛƈ Ǌǃ ǇƋƕ ǎƧǒǍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƾƼƥƙ ƥǒƌǒ Ǉǆ ǁƓǈǌƼ ǁƓǈǋǍ ÜƗƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǏǄƵ ƗǒƕƓƞǒ

Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǏǄƵ ƗǒƕǄƪ ƒƧƓƛƈ Ɠǌǃ ǇƋƕ ǎƧǒǍ ƘƓǀƼƥƙǃƒ ǉƦǋ ƯƧƓƶǒ Ǉǆ.  

Ǘǋƈ- ǐǕƐ ƥƑƙǑƐƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǘǁ ƕǐƓƑƜ:

ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ǉƦǋ ƴƼƓǈǆǍ ƥƑƒǍƼ ǇƊ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǚǃ ƥǒƌǆǃƒ ƾǒƧƽǃƒ ǎƧǒ ƗƕƪǈǃƓƕ 

 ƭƧƼ ƾǄƤ ÜƘƓƵǍƼƥǆǃƒ Ǉƒƨǒǆ Ǉǒƪơƙ Ǉǆ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ǉƦǋ ǏǄƵ ƔƙƧƙǒ ƓǆǒƼ ýƛǆƙƙ Ɠǆǈƍ ƗǒǆƓǈǃƒ ýǍƥǄǃ

ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ Ɨǒǆǈƙǃƒ ƾǒǀơƙǍ ƓǒƞǍǃǍǈǂƙǃƒ ýǀǈ ÜǑǃƓǆƪƊƧǃƒ ǇǒǍǂƙǃƒ ýƥƶǆ ƖƥƓǒƨ Üýǆƶǃƒ.  

ǑǃƒǍǆǃƒ ýǍƥƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƗǒƕƓƞǒǗƒ ƧƓƛǓƒ ǅǋƊ ƭǒƤǄƙ ǇǂǆǒǍ:  

ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƖƧƪƽǆǃƒ ƘƓǒƧƲǈǃƒ

ǐƥǒǄǀƙǃƒ ǉƓƞƙǙƒƚǒƥơǃƒ ǉƓƞƙǙƒ

 ƗǒƧƲǈǃƒ

Ɨǒǂǒƪǚǂǃƒ

 ƖƧǍƥ ƗǒƧƲǈ

 ƖƓǒơƜǍƙǈǆǃƒ

 Ɩƨǒǆǃƒ ƗǒƧƲǈ

ƗǒƧƓǂƙơǙƒ

 ƗǒƧƲǈǃƒ

ƗǒǂǒƪǚǂǍǒǈǃƒ

 ƗǒƧƲǈ

ƴƿǍǆǃƒ

 ƗǒƧƲǈ

ƗǒƓǆơǃƒ
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 üǋƣƜǁƐ ǃƽƥ)02( :ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǘǁ ƕǐƓƑƜǐǕƐ ƥƑƙǑƐ.  

ƥƬǆƴǁƐ  ǏƓƑƜǐǕƐ ƥƙǓƐ  

 ƗǒƶưǍ Ǉǒƪơƙ

  ƘƓƵǍƼƥǆǃƒ Ǉƒƨǒǆ  

ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ ƘƓƵǍƼƥǆǃƒ Ǉƒƨǒǆ ƗǒƶưǍ Ǉǒƪơƙ Ǐǃƍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǐƥƌǒ:

- ÝƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ ǏǄƵ ǊưƓƽƤǈƒ ýƕƓǀǆ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ǏǄƵ ƔǄƱǃƒ ƖƥƓǒƨ  

-  ƖƥƓǒƨ Ǐǃƍ ǐƥƌǒ Ɠǆǆ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴǒƧƓƬǆ ǇƵ ƝƙƓǈǃƒ ǑǄơǆǃƒ ƜƓƙǈǗƒ ƖƥƓǒƨ

ƘƒƥƧƒǍǃƒ ǅƞơ ƯƓƽƤǈƒǍ ƘƒƧƥƓƮǃƒ ǑƼ .  

ýǆƶǃƒ ƭƧƼ ƾǄƤ Ɠǌƙƥơ Ǉǆ ƻǒƽƤƙǃƒ ǍƊ ƗǃƓƱƕǃƒ ƗǄǂƬǆ ǏǄƵ ƇƓưǀǃƒ Ǐǃƍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǐƥƌǒ Ɠǆǂ

ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ:  

-  ƥƑƒǍƵ ƖƥƓǒƨ ƗǃǍƥǃƒ)ƟƓƕƧǕƒ ǏǄƵ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƓǂƧƬǃƒ ƓǌƶƼƥƙ Ǒƙǃƒ ƔƑƒƧưǃƒ ( ǑƼ ƓǌǆƒƥƤƙƪƒǍ

ÝƖƥǒƥƞ ýǆƵ ƭƧƼ ƾǄƤƙ ƗǒƧƓǆƛƙƪƒ ƴǒƧƓƬǆ ƇƓƬǈƍ  

-  Ǐǃƍ ǐƥƌǒ Ɠǆǆ ÜƗǃƓǆƵ ƔǄƱƙƙ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǑƼ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƓǂƧƬǃƒ Ɠǌƕ ǅǍǀƙ Ǒƙǃƒ ƴǒƧƓƬǆǃƒ

ÝƗǃƓƱƕǃƒ Ɩƥơ Ǉǆ ƻǒƽƤƙǃƒ  

- ƔǄƱƙǒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƓǂƧƬǃƒ ƱƓƬǈ ǇƊ  Ɠǌǃ ƖƥƵƓƪǆǃƒ Ɨǆƨǚǃƒ ƘƓǆƥƤǃƒ ǅǒƥǀƙǃ ƴǒƧƓƬǆ ƇƓƬǈƍ

Ɩƥǒƥƞ ýǆƵ ƭƧƼ ƾǄƤǒ Ɠǆǆ Üǚƛǆ ǅƓƤǃƒ ƥƒǍǆǃƒ ƧǒƼǍƙǂ.  

 ǇǒǍǂƙǃƒ ýƥƶǆ ƖƥƓǒƨ

ǑǃƓǆƪƊƧǃƒ  

 ƻƶưǃ ƒƧƲǈ ÜƗǒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴǒƧƓƬǆǃƒ ƗǆƓƿǗ Ɨǆƨǚǃƒ ƗǒǃƓǆǃƒ ƥƧƒǍǆǃƒ ƧǒƼǍƙ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ

ƗǒǄơǆǃƒ ƘƒƧƓƤƥǗƒ.  

ƓǒƞǍǃǍǈǂƙǃƒ ýǀǈǙƒ ƧƼǍƙýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǄǃ ƓǒƞǍǃǍǈǂƙǃƒ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪ:

- ÝƗƛǒƥơǃƒ ƗǒƞǍǃǍǈǂƙǃƒ ƘǙǓƒǍ Ƙƒƥƶǆǃƒ ƔǄƞ  

- ÝƇƒƧƕƤǃƒǍ ƇƓƽǂǕƒ ƭƓƤƬǕƒ ƔǄƞ  

- ÝǇǒǒǈƱǍǄǃ ƗǒƕǒƧƥƙ ƝǆƒƧƕ Ʀǒƽǈƙ  

- Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǎǍƙƪǆ ǏǄƵ ýǒǍƥƙǃƒǍ ƚǍơƕǃƒ ƗƱƬǈƊ ƗƪƧƓǆǆ .  

Ɨǒǆǈƙǃƒ ƾǒǀơƙ

ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ  

 ýǀǈǍ ǑǃƓǆƪƊƧǃƒ ǇǒǍǂƙǃƒ ýƥƶǆ ƖƥƓǒƨ ÜƗǃƓƱƕǃƒ ǏǄƵ ƇƓưǀǃƒ ÜƘƓƵǍƼƥǆǃƒ Ǉƒƨǒǆ ƗǒƶưǍ ǇǒƪơƙƼ

ƻǒưǆǃƒ ƥǄƕǃƓƕ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ Ɨǒǆǈƙǃƒ ƾǒǀơƙ ǏǄƵ ƥƵƓƪƙ ýǆƒǍƵ ƓǌǄǂ ÜƓǒƞǍǃǍǈǂƙǃƒ.  

ƥƣƬǄǁƐ: ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ Ǉǆ:  

-  ÜǇǒƨǃƒ ǐƧǍƮǈǆ ǍǂƳ Ǉƥƙƈǋ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƲǐƜƪƗƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƕǐǄǆƗǁƐ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƗǒƒƧǃƒ Ƨƒƥ Ü2013ƭ ÜÜ ƭ :382¡387.

-  ÜǁǍƧƕǆ ƥǍƮǀǆǃƒ ƥƕƵ ǊǒƨǈƔƥƪƑƓǄǁƐ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǘǁ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƥƑƙǑƐ ÜƧƮǆ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ǑƶǆƓƞǃƒ Ƨǂƽǃƒ Ƨƒƥ Ü2007¡

ƭ :465.

  ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǉƍ ǇƍǍ ÜƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒƋƬ Ǉǆ ǇƓǂ ƘƓƵǍƼƥǆǃƒ Ǉƒƨǒǆ ƗǒƶưǍ Ǉǒƪơƙ Ɠǌǈ

 Ɨǒǆǈƙǃƒ ƾǒǀơƙǍ ƓǒƞǍǃǍǈǂƙǃƒ ýǀǈ ÜǑǃƓǆƪƊƧǃƒ ǇǒǍǂƙǃƒ ýƥƶǆ ƖƥƓǒƨ Üýǆƶǃƒ ƭƧƼ ƾǄƤ ÜƗƽǒưǆǃƒ ƗǃǍƥǄǃ

 ǉƦǋ ǅǒǆƶƙ Ǉǂǆǒ Ǚ ǊǈƊ Ǚƍ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒƧƓƛǓƒ  ƗǃǍƥ Ǉǆ ƻǄƙƤǒ ƧǆǕƓƼ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ƴǒǆƞ ǏǄƵ
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 ƓǌǒƼ ƾǀơƙƙ ƥƿ ýǍƥ ǁƓǈǌƼ ÜǎƧƤǕ ƾǀơƙǒ Ǚ ƥƿ ǎƧƤƊ ýǍƥ ǁƓǈǋǍ ÜƧǂƦǃƒ ƗǀƕƓƪ ƗǒƕƓƞǒǗƒ ƧƓƛǓƒ ƴǒǆƞ

ƥơƒǍ ƧƛƊ ǎǍƪ ƓǋƒǍƙƪǆ ǏǄƵ.  

ƑǐǆƑƙ- ǐƓǂƨǁƐ ƥƑƙǑƐƔƥƪƑƓǄǁƐ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǘǁ ƕ:

 ƒƦǋ ƔƓơƮƊ ƓǆƊǉƓƞƙǙƒ  ǏǄƵ ƗǒƕǄƪ ƘƓƪƓǂƶǈƒ Ɠǌǃ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇƊ ǇǍƧǒƼ

ǂǆǒǍ ÜƗƽǒưǆǃƒ ǇƒƥǄƕǃƒ ƘƓǒƥƓƮƙƿƒǑǃƒǍǆǃƒ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦ ƠǒưǍƙ Ǉ:

 ǃƽƥ üǋƣƜǁƐ)03( :ƔƥƪƑƓǄǁƐ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǘǁ ƕǐƓǂƨǁƐ ƥƑƙǑƐ.  

ƥƬǆƴǁƐ  ǏƓǂƨǁƐ ƥƙǓƐ  

ƾǍƪǃƒ ýǂǒǋ ƘƓǂƧƬǃƓƼƗǒƕǈƞǕƒ ƘƓǆƥƤǍ ƓƶǄƪ ƧƼǍƙƖƨǒǆƙǆ ƧƓǂƙơƒ ǑǃƓƙǃƓƕǍ ƧƓƶƪǕƒ ǑƼ ǅǂơƙǃƒ Ǉǆ Ɠǌǈǂǆƙ

ƗǒǄơǆǃƒ ƾƒǍƪǕƒ.  

ƗǒǈƕǍ ƗƼƓǀƛǃƒ

ǑǄơǆǃƒ ƥƓƮƙƿǙƒ  

ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ:

- ÝƖƥǒƥƞ ǁǚǌƙƪƒ ƱƓǆǈƊ ƔǄƞ  

-  ǑǄơǆǃƒ ƥƓƮƙƿǙƒ ǑƼ ƗǒƞƒǍƥƨǙƒ ƧǍǌƲ)Ɨƽǒưǆ ƗǒǄơǆ ƘƓǂƧƬ ÜƖƧƱǒƪǆ ƗǒƕǈƞƊ ƘƓǂƧƬ .(  

ƘǙƥƶǆ ƖƥƓǒƨ

ǅƤưƙǃƒ  

 Ǐǃƍ ǐƥƌǒ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƓƕ ƗǆƓǀǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƴǒƧƓƬǆǃƒ ǏǄƵ ǑǄơǆǃƒ ǐƧƓǆƛƙƪǙƒ ƾƓƽǈǗƒ ƖƥƓǒƨƼ

 Ɨǒǆǂ ƖƥƓǒƨǅƤưƙǃƒ ǑǃƓƙǃƓƕǍ ƧƓƶƪǖǃ ǅƓƶǃƒ ǎǍƙƪǆǃƒ ƳƓƽƙƧƒ ǊǈƵ Ɲƙǈǒ Ɠǆ ǍǋǍ ÜƗǃǍƒƥƙǆǃƒ ƥǍǀǈǃƒ.  

 ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƗƪƓǒƪǃƒ

ƗǒǄơǆǃƒ ǅǍǌƽǆǍ  

ýǚǀƙƪǙƒǍ ƖƥƓǒƪǃƒ    

 ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƗƪƓǒƪǃƒ ǑƼ ýƤƥƙǃƒ ƗƱǄƪ ƓǌǒƱƶǒ ƗǒǄơǆǃƒ ƾƒǍƪǖǃ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƓǂƧƬǃƒ ƧƓǂƙơƒ Ǉƍ

 Ɠǆƕ ƓǌǌǒƞǍƙǍ Ɨƽǒưǆǃƒ ƗǃǍƥǄǃ ƗǒǄơǆǃƒ ƧǒƛƋƙǃƒ ǑǃƓƙǃƓƕǍ ǇǆǕƒ ƗǃǍƥǃƒ ƠǃƓƮǆǍ ƓǌơǃƓƮǆ ǅƥƤǒ

ƻǒưǆǃƒ ƥǄƕǃƒ ýǚǀƙƪƒǍ ƖƥƓǒƪ ǏǄƵ  .  

ǑƑǒƕǃƒ ƚǍǄƙǃƒ ǏǄƵ ƓƕǄƪ Ƨƛƌƙ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǑưƒƧƊ ǏǄƵ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƓǌƪƧƓǆƙ Ǒƙǃƒ ƘƓƵƓǈƮǃƓƼ

ƗǒƞƒƧƤƙƪǗƒ ƘƓƵƓǈƮǃƓǂ ƓǌƙƑǒƕ  ǑƼ ƗƮƓƤ ÜƘǈǆƪǗƒǍ ƖƥǆƪǕƒǍ ƘƓǒǍƓǆǒǂǃƒ ƗƵƓǈƮǍ ƗǒǈǒƥƶƙǃƒǍ

ƗǒƑǒƕǃƒ ƧƒƧưǕƒ ýƓƞǆ ǑƼ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǉƦǋ ǇǍƓǌƙ ýƲ  .  

 ƥƣƬǄǁƐ: ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ Ǉǆ:  

-  ÜǇǒƨǃƒ ǐƧǍƮǈǆƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƕǐǄǆƗǁƐ ǍǂƳ Ǉƥƙƈǋ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƲǐƜƪƗ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƗǒƒƧǃƒ Ƨƒƥ Ü2013 Üƭ- ƭ :387-388.

-  ÜǁǍƧƕǆ ƥǍƮǀǆǃƒ ƥƕƵ ǊǒƨǈƔƥƪƑƓǄǁƐ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǘǁ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƥƑƙǑƐ ÜƧƮǆ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ǑƶǆƓƞǃƒ Ƨǂƽǃƒ Ƨƒƥ Ü2007ƭ Ü :

497.

 ǅƿƧ ýǍƥƞǃƒ ƗƲơǚǆ ýǚƤ Ǉǆ)03(  ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƗǒƶǒƕƱǃƒ Ɨǆƪǃƒ ǇƊ ýǍǀǃƒ Ǉǂǆǒ

Ʀǃ ÜǑƕǄƪǃƒǍ ǑƕƓƞǒǗƒ ǇǒƕǈƓƞǃƒ ǚǂ ǇƓǒơǕƒ ƔǄƹƊ ǑƼ ƴǆƞƙ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ Ǉǆ ýǂ ǏǄƵ ƔƞǍƙǒ ƒ

 ƩƓƪǆǃƒ ǇǍƥ ÜƓƶǆ ƓǆǌǒǄǂ ƠǃƓƮǆ ƾǀơǒ Ɠǆƕ Ɠǆǌǈǒƕ ǇǍƓƶƙǄǃ ƗǀǒƧƱ ƥƓƞǒƍ ƔǈƓƞǕƒ ǇǒƧǆƛƙƪǆǃƒǍ

 ýǚǀƙƪǙƓƕǑƪƓǒƪǃƒǍ ǐƥƓƮƙƿǙƒ ýǍƥǄǃ  Ɨǌƞ Ǉǆ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ƠǃƓƮǆƕ ƩƓƪǆǃƒ ǇǍƥǍ ÜƗǌƞ Ǉǆ

ǎƧƤƊ.  
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ƘǁƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ :ǈǄǐǐƾƗǋ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƖƑƾǐƴǄ.

 Ǚƍ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞǃ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ Ɠǌƕ ǅǍǀƙ Ǒƙǃƒ ƘǙǍƓơǆǃƒǍ ƥǍǌƞǃƒ ǅƹƧ

 ÜƗǃǍǌƪƕ Ɠǌǒǃƍ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ýƓǀƙǈƒ ǅƓǆƊ ƒƥƪ ƻǀƙ Ǒƙǃƒ ƘƓǀǒƶǆǃƒ Ǉǆ ƗƵǍǆƞǆ ǁƓǈǋ ǇƊ

 Ɩƥǒƌǆ ƇƒƧƈ ǁƓǈǌƼ ÜƖƧǒƤǕƒ ǉƦǋ ǅǒǒǀƙƕ ƾǄƶƙǒ ƓǆǒƼǍƘƓǀƼƥƙǃ ǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ÜƗǒǆƓǈǃƒ ýǍƥǃƒ Ǎơǈ Ɨǒƕ

Ɠǌǃ ƗưƧƓƶǆ ƇƒƧƈ ǁƓǈǋǍ.  

Ǘǋƈ- ǄƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƖƑƾǐƴ:

ǑǄǒ ƓǆǒƼ ƘƓǀǒƶǆǃƒ ǉƦǋ ǅǋƊ ýƛǆƙƙǍ :)1(

1.ÝǑǈǆǕƒǍ ǐƥƓƮƙƿǙƒ ǑƪƓǒƪǃƒ ƧƒƧǀƙƪǙƒ ƧƼǍƙ ǅƥƵ

2.ƻƶư  ǇǒƧǆƛƙƪǆǄǃ ýǌƪƙ Ǒƙǃƒ ƾƼƒƧǆǃƒǍ ƘƓǆƥƤǃƒ ƻƶưǍ Ɠǌƕ ǅƓǆƙǋǙƒ ǅƥƵǍ ƗǒƪƓƪǕƒ Ɨǒǈƕǃƒ

ÝǅǌƙƒƧƓǆƛƙƪƒ Ǉǆ ƔƧǀǃƓƕ ǅǌƙǆƓƿƍ

3.ÝƘƓƶǒƧƬƙǃƒ ƧƒƧǀƙƪƒ ǅƥƵǍ Ƨǒǒƺƙǃƒ ÜƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴǒƞƬƙ ǇǒǈƒǍƿ ƭǀǈ

4.ÝƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƗƪƓǒƪǃƒ ƟǍưǍ ǅƥƵǍ ÜƘƓǆǍǄƶǆǃƒ ƔƓǒƹǍ ƗǒƱƒƧƿǍƧǒƕǃƒ Ƙƒƥǒǀƶƙǃƒ

5. ƨǒǒǆƙǃƒ ƗƪƓǒƪÝǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒǍ ǑǄơǆǃƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǉǒƕ ƘƓǆǍǂơǃƒ ƻƧƱ Ǉǆ Ɩƥǆƙƶǆǃƒ

6.ÝƗǒǈƓǆƙƑǙƒ Ƙǚǒǌƪƙǃƒ ǏǄƵ ƖƥƑƓƽǃƒ ƧƓƶƪƊ ƳƓƽƙƧƒ

7.ÝƗǒƪƓƪǕƒ ƴǄƪǃƒ ƧƓƶƪƊ ǏǄƵ ƗƮƓƤ ƘƓǆǍǂơǃƒ ƻƧƱ Ǉǆ ǅƥǀǆǃƒ ǅƵƥǃƒ Ɣƕƪƕ ƗƪƼƓǈǆǃƒ ƗƕǍƶƮ

8.ƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ǏǄƵ ƧƱƓƤǆ Ǉǆ ƓǌǈƵ Ƨƞǈǒ ƓǆǍ ǅǒǆƋƙǃƒ ƗƪƓǒƪ ƳƓƕƙƍ ƖƧǍƱƤǑƕǈƞǕ.

ƑǐǆƑƙ- ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǃǐǐƾƗ:

ƔǍǒƶǃƒ Ǉǆ ǍǄƤƙ Ǚ ƓǌǈƊ Ɠǆǂ ÜƓǒƒƨǆǃƒ Ǉǆ ƗƵǍǆƞǆ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǚǃ.  

1- ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƑǐƐƦǄ :  

 ýƛǆƙƙǍǅǋƊ Ɠǆǋ ǇǒǀƬ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ Ɠǒƒƨǆ:  

ƈ- ƕƻǐƮǄǁƐ üǋƣǂǁ ƕƓƨǆǁƑƓ:  

ǑǄǒ ƓǆǒƼ ýƛǆƙƙǍ :)2(

)1(  ÜƧƓƞǈǃƒ ƔƹƒƧ ƥǒƧƼƕǐǁƑǄǁƐ ƕƨƣǆǊǁƐǋ ƖƑƬƥǋƓǁƐ ÜƧƮǆ ÜƗƶǆƓƞǃƒ ƔƓƕƬ Ɨƪƪƌǆ Ü2009ƭ Ü - ƭ :284-285.
)2(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜǇǒƨǃƒ ǐƧǍƮǈǆÜ ƭ :377¡379.
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 -  ƖǍƧƛǃƒ ƴǒƨǍƙ ƖƥƓƵƍ ǏǄƵ ƥƵƓƪǒ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ýƕƿ Ǉǆ Ɩƥǒƥƞ ýǆƵ ƭƧƼ ƾǄƤ

ÝƗǒƵƓǆƙƞǙƒ Ɨǃƒƥƶǃƒ ƾǀơǒ Ɠǆǆ ÜýǍƤƥǃƒǍ  

 - ÝƗƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒǍ ǅǕƒ ýǍƥǃƒ Ǉǒƕ ƗǒƧǂƪƶǃƒǍ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒǍ ƗǒƪƓǒƪǃƒ ƘƓƿǚƶǃƒǍ ƗƿƒƥƮǃƒ ƧƮƒǍƊ ƥǒƱǍƙ  

 -  ýǚƺƙƪƒǍ ƗǒǆǈƙÝƗǒǆƓǈǃƒ ýǍƥǃƒ ǑƼ ƗǒƧƬƕǃƒǍ ƗǒǃƓǆǃƒ ƥƧƒǍǆǃƒ  

 - ǇǒǂǄǌƙƪǆǃƒ ƘƓƕƹƧǍ ƘƓƞƓơ ƳƓƕƬƍǍ ÜƖƥǒƥƞ ƘƓǆƥƤǍ ƴǄƪ ǅǒƥǀƙǍ ƧǒƼǍƙ.  

ƒ - ƔƥƣƬǄǁƐ üǋƣǁƐǋ ǏƓǆƜǓƐ ƥǄƙƗƨǄǂǁ ƕƓƨǆǁƑƓ:  

ǑǄǒ ƓǆǒƼ ƓǌƞƒƧƥƍ ǇǂǆǒǍ :)1(

 - ƓǆƛƙƪǙƒ Ǉǆ ƗǒƙƋƙǆǃƒ ƟƓƕƧǕƒǍ ƥƑƒǍƶǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ÜƘƓƵǍƼƥǆǃƒ Ǉƒƨǒǆ ƗǒƶưǍ Ǉǒƪơƙ ýǍơƙ ǑƙǃƒǍ ÜƘƒƧ

Ýƥǒƶƕǃƒ ǍƊ ƱƪǍƙǆǃƒ ǎƥǆǃƒ ǏǄƵ ǁǃƦǍ ÜǑǄƮǕƒ ƥǄƕǃƒ Ǐǃƍ  

 - ÝƜƓƙǈǘǃ ǑƶǒƕƱǃƒ ƢƓǈǆǃƒ ýǚƺƙƪƒ  

 -  Ɠǆǆ ÜƗǒǄơǆǃƒ ƗƪƼƓǈǆǃƒ ƖƧǒƤǕƒ ǉƦǋ ƥǀƙƽƙ ǇǒƊ ÜƗƽǒưǆǃƒ ýǍƥǄǃ ƗƶƕƓƙǃƒ ƾƒǍƪǕƒ Ɨƶƪ ƗƮƧƼ ýǚƺƙƪƒ

ÝƾƒǍƪǕƒ ǉƦǋ ƧƓǂƙơƒ Ǐǃƍ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƓǂƧƬǃƓƕ ǐƥƌǒ  

 - ƗǄǒƪǍ Ƨƕƙƶǒ  ýǌƪǒǍ ÜƗƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƓƕ ƗưǍƧƽǆǃƒ ƗǒǂƧǆƞǃƒǍ ƗǒƧƓƞƙǃƒ ƥǍǒǀǃƒ ǏǄƵ ƔǄƺƙǃƒ ýƑƓƪǍ Ǉǆ

ÝƧǒƥƮƙǃƒ Ǉǆ Ǚƥƕ ƧƬƓƕǆǃƒ ƜƓƙǈǗƒ ýǚƤ Ǉǆ ÜƓǌƿƒǍƪƊ ýǍƤƥ ƗǒǄǆƵ  

 - Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ Ǐǃƍ ƓǌǄǀǈǍ ÜǑǄƮǕƒ ƥǄƕǃƒ ǑƼ ƗǒƑǒƕǃƒ ýǂƓƬǆǃƒǍ ƚǍǄƙǃƒ Ɩƥơ ƯǒƽƤƙ.  

2- ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒǋǐƳ:  

ǇǒǀƬ Ǐǃƍ ǎƧƤǕƒ Ǒǋ ǅƪǀǈƙǍ:  

ƈ- ƕƻǐƮǄǁƐ üǋƣǂǁ ƕƓƨǆǁƑƓ   :  

ǑƼ ƔǍǒƶǃƒ ǉƦǋ ýƛǆƙƙǍ :)2(

 -  ÜǑƕǒƧưǃƒ ƔƧǌƙǃƒ ýƞƊ Ǉǆ Ɨǀǀơǆǃƒ ƟƓƕƧǕƒ ƯǒƽƤƙƕ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴǒƧƓƬǆ ǅǍǀƙ

 ƗǃǍƥǃƒ ƘƒƥƒƧǒƍ ýǂƉƙ Ǐǃƍ ǐƥƌǒ Ɠǆǆ ÜƗƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ Ɠǌǆƥǀƙ Ǒƙǃƒ ƗǒƕǒƧưǃƒ ƘƒƇƓƽƵǗƒ Ǐǃƍ ƗƼƓưƍ

 ÜƗǒƕǒƧưǃƒǍÝƗǆƓƶǃƒ ƗǈƨƒǍǆǃƒ ǏǄƵ ƓƕǄƪ Ƨƛƌǒ  

)1(  Üƻơƿ ǍƕƊ ǅǚƪǃƒ ƥƕƵƖƑǐƣƑƬƗƽƐ ǏǁǋƣǁƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐǋ üƑǄƳǓƐƔƙǂǆǃƒ Ü ƚǒƥơǃƒ ǑƕƧƶǃƒƱ Ü02 ÜƧƮǆ Ü2001ƭ ÜÜ ƭ :366¡388.
)2(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜǁǍƧƕǆ ƥǍƮǀǆǃƒ ƥƕƵ Ǌǒƨǈ Üƭ  :480¡486.
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 -  ƓǒƞǍǃǍǈǂƙǃƒ ýǀǈ ƗǆƥƤ ƘƓƵǍƼƥǆƗƲǋƓƕǃƒ ) ÜƗǒǈƼ ƭǒƤƒƧƙ ÜƗǒƧƓƞƙ ƘƓǆǚƵ ÜƳƒƧƙƤǙƒ ƘƒƇƒƧƕ

ǇǒǒǈƽǃƒǍ ƇƒƧƕƤǄǃ ƗƶƽƙƧǆǃƒ ƘƓƕƙƧǆǃƒ ÜƧǒǍƱƙǃƒǍ ƚơƕǃƒ ƻǒǃƓǂƙ(...Ý  

 -  ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇƵ ƝƙƓǈǃƒ ǑƪǒƑƧǃƒ ƇƔƶǃƒ ýƛǆƙ ǑƙǃƒǍ ƜƧƓƤǃƒ Ǐǃƍ ƗǃǍơǆǃƒ ƟƓƕƧǕƒ

ƕƤǃƒǍ ǇǒǄǆƓƶǃƒ ƘǚǒǍơƙ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ÜƗǒǆƓǈǃƒ ýǍƥǃƒ ǑƼ ǅǌǒǍƦ Ǐǃƍ ǅǌƙƓƕƙƧǆ Ǉǆ Ƈƨƞǃ ƔǈƓƞǕƒ ƇƒƧ

ƜƧƓƤǃƓƕ.  

ƒ - ƔƥƣƬǄǁƐ üǋƣǁƐǋ ǏƓǆƜǓƐ ƥǄƙƗƨǄǂǁ ƕƓƨǆǁƑƓ:  

ǑǄǒ ƓǆǒƼ ýƛǆƙƙǍ :)1(

 -  ýǍƥǃƒ ǑƼ ƖƥǍƞǍǆǃƒ ƗƮǒƤƧǃƒ ƗǄǆƓƶǃƒ ƥǒǃƒ ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƒ Ɣƕƪƕ ÜƖƧƥƮǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǑƼ ƗǃƓƱƕǃƒ ƖƥƓǒƨ

ÝƗƽǒưǆǃƒ  

 -  Ǉǒƕ ƠǃƓƮǆǃƒ ǑƼ ƯƧƓƶƙ ƥǍƞǍ ýƓǆƙơƒǃƒ ǇǒƼƧƱ ƳǍƧƬǆǃƒ ýƓǆƪƊƧ ǑƼ ƗǆǋƓƪǆǃƒ Ɨƕƪǈ ýǍơ

ÝǐƧƓǆƛƙƪǙƒ  

 -  ǏƼƓǈƙǒ Ɠǆ ƒƦǋǍ ÜƳǍƧƬǆǃƒ Ǉǆ ǑƕǈƞǕƒ ƻƧƱǃƒ ƇƓƮƿƍ Ǐǃƍ Ɨǒǈǆƨ ƖƧƙƼ ƥƶƕ ǑǄơǆǃƒ ƻƧƱǃƒ Ǐƶƪǒ ƥƿ

ǇǂǆƊ Ǉƍ ƴƪǍƙǃƒǍ ƾǍƪǃƒ ǑƼ ƧƒƧǀƙƪǙƒǍ ǍǆǈǃƒǍ ƇƓǀƕǃƒ ǑƼ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ƻƒƥǋƊ ƴǆ.  

ƙǆǃƒ ƔǍǒƶǃƒǍ Ɠǒƒƨǆǃƒ ǅǋƊ ǉƦǋ ǇǍǂƙ ƒƦǌƕǍ ǇƵ ƗƕƙƧƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ  ǑƙǃƒǍ ÜƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ

ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ƒƦǂǍ ƻǒưǆǃƒ ƥǄƕǃƒ ÜƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗƶǒƕƱ ƻǚƙƤƓƕ ƻǄƙƤƙ.  

)1(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ Üƻơƿ ǍƕƊ ǅǚƪǃƒ ƥƕƵ :485.
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ƘǁƑƙǁƐ ƘƟƓǄǁƐ :ǈǄǐǐƾƗ ƖƐƥƪƊǄǋ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƠƑǆǄ.  

ǄƮǕƒ ƥǄƕǃƒ Ǉǆ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ǇƍǏǄƵ ƻƿǍƙƙ ƻǒưǆǃƒ ƥǄƕǃƒ Ǐǃƍ Ǒ  ƢƓǈǆǃƒ

Ʀǃƒ ǐƧƓǆƛƙƪǙƒ ÜƧƓǆƛƙƪǚǃ ýƕǀƙƪǆǃƒ ƧƱǀǃƒ ƥǍƪǒ ǐ ƗǂƧơ ǑƼ Ƨǒƕǂ ýǂƬƕ Ƨƛƌǒ ǐƧƓǆƛƙƪǙƒ ƢƓǈǆǃƓƼ

Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ Ǐǃƍ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ýƓǀƙǈƒ ǏǄƵǍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ.  

 ƗơǍǈǆǆǃƒ ƨƼƒǍơǃƒ ǅǋƊ ƒƦǂǍ ÜǐƧƓǆƛƙƪǙƒ ƢƓǈǆǃƒ Ƙƒƥƥơǆ ǅǋƊ Ǐǃƍ ƚơƕǆǃƒ ƒƦǋ ǑƼ ƾƧƱƙǈƪǍ

 ýƕƿ Ǉǆ ǎƥǆ ƩƓǒƿ ƘƒƧƬƌǆ ƧǒƤǕƒ ǑƼ ýǍƓǈƙǈƪǍ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞǃ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ

ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƥǄƕǃƒ ƗǒƕƦƓƞ.  

üǋǓƐ ƒǂƯǄǁƐ: ǈƗƐƣƣƟǄǋ ǎƥƑǄƙƗƨǗƐ ƠƑǆǄǁƐ.

 ýǍƥǃƒ ƻǄƙƤǆ ǑƶƪǍ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƒƦƙƞƒ ǑƼ ǑǃǍƥǃƒ ƩƼƓǈƙǃƒ ƥƒƥƙƬǙ ƒƧƲǈ

ƙƓǀƼƥƙ ƖƥƓǒƨǃǊ  ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ǉƦǋ ƔƓǒƪǈƒ ǑƼ Ƨƛƌƙ Ǒƙǃƒ ƗǒƪƓƪǕƒ ýǆƒǍƶǃƒ ƗƼƧƶǆ Ǉǆ ƥƕ Ǚ ÜƓǌǈƱƒǍǆ Ǐǃƍ

ƓǌǈƱƒǍǆ ýƤƒƥ ƓǋƧǒƼǍƙ ǏǄƵ ýǆƶǃƒǍ.  

Ǘǋƈ- ǎƥƑǄƙƗƨǗƐ ƠƑǆǄǁƐ ƹǐƥƴƗ:

Ǎǋ  ƗǈǍǂǆǃƒ ƗƽǄƙƤǆǃƒ ƘƒƧǒƺƙǆǃƒ Ǉǆ ƖƥǃǍƙǆǃƒ ƧƱƓƤǆǃƒǍ ƗǒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƭƧƽǃƒǍ ƨƼƒǍơǃƒ ƗƵǍǆƞǆ

 Ưƶƕǃƒ Ɠǌưƶƕ ƴǆ ƓǌǄƵƓƽƙ ǇǆǍ ǐƧƓǆƛƙƪǙƒ ƢƓǈǆǃƒ ƒƦǌǃ)1(.

ƑǐǆƑƙ- ǎƥƑǄƙƗƨǗƐ ƠƑǆǄǁƐ ƖƐƣƣƟǄ:

Ǐǃƍ Ƙƒƥƥơǆǃƒ ǉƦǋ ǅƪǀǈƙǍ :  

1- ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƖƐƣƣƟǄǁƐ: ýǆƬƙǍ:

ƈ- ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ:  

 ƘƓǂƧƬǃƒ ǅǍƥƿ Ƨǒƪƽƙ ƓǌƪƓƪƊ ǏǄƵ ǅƙǒ Ǒƙǃƒ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƘƒƧǒƺƙǆǃƒ ǅǋƊ ƥơƊ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƥƶǒ

 ƠưǍƊ ƚǒơ ÜƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ƘƓƕǄǀƙ ƴǆ ýƵƓƽƙƙ ƘƓǂƧƬǃƒ ǉƦǌƼ ÜƗƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ Ǐǃƍ ƘƓǒƪǈƞǃƒ Ɩƥƥƶƙǆ

 ƔƙƓǂǃƒCUSHAMƘƓǂƧƬǃƒ ǇƱǍƙǃ ƓǆƓǋ ƒƨƼƓơ ýǂƬǒ ÜƗǒǈƱǍǃƒ ƓǌƙǄǆƵ Ɨǆǒǀǃ ýǍƥǃƒ ƯǒƽƤƙ ǇƋƕ

 ǑƼ ƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƋƕ ƗƮƓƤǃƒ ƘƓƶƿǍƙǃƒ ǇƓƕƪơǃƒ ǑƼ ƦƤƋƙ ƓǌǈƊ Ɠǆǂ ÜýǍƥǃƒ ǁǄƙ ǑƼ ƘƓǒƪǈƞǃƒ Ɩƥƥƶƙǆ

 ýƕǀƙƪǆǃƒ)2(.

)1(  ÜƧƓƞǈǃƒ ƨǒƨƶǃƒ ƥƕƵƖƑǐƨǆƜǁƐ ƔƣƣƴƗǄ ƖƑǀƥƪǁƐ üǐǋǄƗ Ǐƺ ƕǐǁƑǄǁƐ ƔƥƐƣǕƐ Ü ÜƧƮǆ Üƚǒƥơǃƒ ǑƕƧƶǃƒ Ɣƙǂǆǃƒ2008ƭ Ü :283.
)2(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƧƥƓǀǃƒ ƥƕƵ ƧǍƮƓǈ :174.
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ƒ - ǃƢƮƗǁƐ üƣƴǄ:  

ƕǍ ÜƧƓƶƪǖǃ ǅƓƶǃƒ ǎǍƙƪǆǃƒ ǏǄƵ Ƨǒƕǂ ƧǒƛƋƙ Ǌǃ ǅƤưƙǃƒ ýƥƶǆ Ǉƍ ƟƓƕƧƊ ǅƞơ ǏǄƵ ǑǃƓƙǃƓ

ǇǒƧǆƛƙƪǆǃƒǂ ÜǊǈǍ ǆƥƤƙƪǆǃƒ ƜƓƙǈǗƒ ƧƮƓǈƵ ƻǒǃƓǂƙ ǏǄƵ ƓƕǄƪ Ƨƛƌǒ ǇǒƧǆƛƙƪǆǃƒ ƻǄƙƤǆ ƱƓƬǈ ǑƼ Ɨ

 ÜƔǈƓƞǕƒƳƓƽƙƧƓƼ  ƘƓƤƓǈǆǃƒ Ǉǆư ǊƽǈƮǒǍ ƥǄƕǄǃ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƢƓǈǆ ǏǄƵ ƖƧǒƕǂ ƗƞƧƥƕ Ƨƛƌǒ ǅƤưƙǃƒ ýƥƶǆ

 ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ǏǄƵ ƓƕǄƪ Ƨƛƌǒ Ɠǆǆ ÜƧƱƓƤǆǃƒ ƘƒƦ)1(.

ƚ- ǎƣƑƬƗƽǗƐ ǋǄǆǁƐ üƣƴǄ:  

 ǎǍƙƪǆƕ ǊǈƵ ƒƧƕƶǆ ǐƥƓƮƙƿǙƒ Ǎǆǈǃƒ ýƥƶǆ Ƨƕƙƶǒ ƓǒƪƓƪƊ ƒƥƥơǆ ǑǃƓǆƞǗƒ ǑǄơǆǃƒ ƝƙƓǈǃƒ

 Ǉǆ ƥǒƨǆǃƒ ƔǄƞ ƓǆǄǂ ÜƗƶƽƙƧǆ Ǎǆǈ ƘǙƥƶǆ ƧƱǀǃƒ ƾǀơ ƓǆǄǂƼ ÜƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƓƱǀƙƪǙ

ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ.  

ƣ- üƑƴƺ ǏǀǆƓǋ ǏǁƑǄ ǃƑưǆ ƥƺƐǋƗ:  

ǆ ýǒǍǆƙ ǑƼ ǑǂǈƕǃƒǍ ǑǃƓǆǃƒ ǅƓƲǈǃƒ ǅǋƓƪǒ ƗƱƬǈǕƒ ƻǄƙƤǊƙǒǃƓƶƼǍ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ  ƘƓǀƼƥƙ ƨƨƶƙ

 ƗǒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴǒƧƓƬǆǃƒ ƻǄƙƤǆ ƖƧƒƥƍǍ ýǒǍǆƙ ǏǄƵ ƧƥƓƿ Ǒǂǈƕ ƳƓƱƿ ƧƼǍƙƼ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ

 ƻǒưǆǃƒ ƥǄƕǃƒ ǑƼ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƓǂƧƬǃƒ ƱƓƬǈ ýǌƪǒ)2(.

 ƟƓƙƽǈǙƒ ƗƞƧƥ ÜǊƵƓƪƙƒ ǎƥǆǍ ǑǄơǆǃƒ ƾǍƪǃƒ ǅƞơǂ ǎƧƤƊ Ƙƒƥƥơǆ ƥǍƞǍǃ ƗƼƓưǗƓƕǍ ƒƦǋ

ƧƓƞƙǃƒƻǒǃƓǂƙǃƓƕ ƗƱƕƙƧǆǃƒ ýǆƒǍƶǃƒǍ Ɨǒƙơƙǃƒ Ǐǈƕǃƒ ƧƼƒǍƙ ÜƜƧƓƤǃƒ ǏǄƵ ǐ.  

2- ǌƥƢǓƐ ƖƐƣƣƟǄǁƐ:ǑƼ Ƙƒƥƥơǆǃƒ ǉƦǋ ýƛǆƙƙǍ:

ƈ- ƕǐǆǄǓƐǋ ƕǐƨƑǐƨǁƐ ƖƐƣƣƟǄǁƐ:

 ǇƊ ƚǒơ ÜƗǒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗƑǒƕǄǃ ƗǄǂƬǆǃƒ ýǆƒǍƶǃƒ ǅǋƊ ƥơƊ Ɠǆ ƥǄƕ ǑƼ ǅƑƓǀǃƒ ǑƪƓǒƪǃƒ ǅƓƲǈǃƒ Ƨƕƙƶǒ

 ýưƽǒǍ ÜƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔǄƞ ǑƼ Ƨǒƕǂ ƧǒƛƋƙ Ǌǃ ƥǄƕ ǐƊ ǑƼ ǑǈǆǕƒǍ ǑƪƓǒƪǃƒ ƧƒƧǀƙƪǙƒ

Ƶ Ǒǋ Ǒƙǃƒ ǎƧƤǕƒ ƗǆƲǈǕƒ ƩǂƵ ÜƖƧǀƙƪǆ ƓǌǈǕ ƗǒƱƒƧǀǆǒƥǃƒ ƗǆƲǈǕƒ ǇǍƧǆƛƙƪǆǃƒ ƧǒǒƺƙǄǃ ƗưƧ)3(.

ƒ - ƕǐƺƑƾƙǁƐǋ ƕǐƳƑǄƗƜǗƐ ƖƐƣƣƟǄǁƐ:  

ƗǒǃƓƙǃƒ ƧƮƓǈƶǃƒ ǑƼƓǀƛǃƒǍ ǑƵƓǆƙƞǙƒ ƢƓǈǆǃƒ ýǆƬǒ:  

)1( ÜƧǀƮ ƧǆƵƔƥƬƑƴǄ ƑǐƑƮƽǋ ƕǄǁǋƴǁƐƗǒƶǆƓƞǃƒ Ƨƒƥǃƒ Ü ÜƧƮǆ Ü2000ƭ Ü :52.
)2(ƭ ÜǉƧǂƦ ƾƕƪ ƴƞƧǆ ÜƧƥƓǀǃƒ ƥƕƵ ƧǍƮƓǈ :179.
)3(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƩƓƕƵ ǑǄƵ :175.
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- ƕǐƳƑǄƗƜǗƐ ƕǊƓƜǁƐ ƿƨƑǄƗ ƕƜƥƣ:  

 ƢƓǈǆ ƥƓƞǒǗ ƗǒƪƓƪǕƒ Ƙƒƥƥơǆǃƒ Ǉǆ ƴǆƙƞǆǃƒ ƥƒƧƼƊ Ǉǒƕ ǅǚƪǃƒǍ ǑƵƓǆƙƞǙƒ ǇǆǕƒ ƧƼƒǍƙƼ

ƖƒǍƓƪǆǃƒ ǅƥƵǍ Ƨǀƽǃƒ Ɩƥơ ƓǆƊ ÜǅƑǚǆ ǐƧƓǆƛƙƪƒ  ƗƽǃƓƤǆ ǏǄƵ ƴƞƬƙ ýǆƒǍƵ ƓǌǄǂ ƖǙƓƕǆǚǃƒǍ ƫǒǆǌƙǃƒǍ

 ƗƽƮƕ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒǍ ÜƗǆƓƵ ƗƽƮƕ ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƒƥƶƕǆ ǑƵƓǆƙƞǙƒ ƇƓưƽǃƒ ýƶƞǒ Ɠǆ ÜǇǍǈƓǀǃƒ

ƗƮƓƤ)1(.

- ƥǐǋƯƗǁƐǋ ƘƟƓǁƐ ƕƯƪǆƈ ǃƳƣǋ ÛƕǐǆǐǋǀƗǁƐǋ ƕǐǄǐǂƴƗǁƐ ƕƨƑǐƨǁƐ ƔƅƑƻǀ:  

 ƗǒƧƒƥǗƒ ǇǍǈƽǃƒǍ ƓǒƞǍǃǍǈǂƙǃƒ ƻǒƲǍƙǍ ƔƓƶǒƙƪƒ ǏǄƵ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ƖƧƥƿ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ

 ƥƥƶƙǆ ƘƓǂƧƬǃƒ ƓǌƕǄƞƙ ƓǒƞǍǃǍǈǂƙǃƒ ǉƦǋ ÜƗơƓƙǆǃƒ ƗǒƧƬƕǃƒ ƥƧƒǍǆǃƒ ƗǒǃƓƶƼǍ ƖƇƓƽǂ ǏǄƵ ƻƿǍƙƙ ǑƙǃƒǍ

ǒƨ Ǐǃƍ ǐƥƌƙ ǑƙǃƒǍ ÜƧǒǍƱƙǃƒǍ ƚơƕǃƒ ƗƱƬǈƊ ǅƵƥ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ÜƗƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ Ǐǃƍ ƘƓǒƪǈƞǃƒ ƥƑƓƶǃƒ ƖƥƓ

 ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ǏǄƵ)2(

ƚ- ƕƻǐƮǄǁƐ ƕǁǋƣǂǁ ǏƺƐƥƸƜǁƐ ƲƽǋǄǁƐ ƕǐǄǉƈ:  

 ƭǒǄǀƙ Ǉǆ ǊǈƵ Ɲƙǈǒ ƓǆǍ ÜƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǉǆ Ɨƽǒưǆǃƒ ƗǃǍƥǃƒ ƔƧƿ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ

 ƘƒƥƓơƙǚǃ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǅƓǆưǈƒ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ Üýǀǈǃƒ ƻǒǃƓǂƙ ƯƽƤǂ ǐƧƓǆƛƙƪǙƒ ƱƓƬǈǃƒ ƻǒǃƓǂƙ

 ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƾƼƥƙ ǅƓǆƊ ƥǍǒǀǃƒ Ɨǃƒƨƍ ǑƼ ǅǋƓƪǒ Ƙǚƙǂƙǃƒ ǉƦǋ ýƛǆ ƥǍƞǍƼ ÜƗǒǆǒǄƿǗƒ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ)3(.

 ÜƗǒƧƒƥǗƒ Ƙƒƥƥơǆǃƒ ÜƗǒƶǒƧƬƙǃƒǍ ƗǒǈǍǈƓǀǃƒ ƘƒƥƥơǆǃƓǂ ǎƧƤƊ Ƙƒƥƥơǆ ƥǍƞǍ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ

ƗǃƓǆƶǃƒ ƧƼƒǍƙ ǎƥǆ ÜǅƓƶǃƒ ǐƊƧǃƒ ƻƿǍǆ....ƣǃƒ.  

ǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ Ƙƒƥƥơǆ ƭǒƤǄƙ ǇǂǆǒǍ:  

)1( ÜƥƒƧǆ ǑǈƓǒ Ǉƕ ƥƴƨƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒǂƜ Ǐƺ Ǉƥǋƣǋ ƹƥƬǁƐƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ ƧǒƙƪƞƓǆ ƖƧǂƦǆ Ü ƗƶǆƓƞ ÜƗǒǃǍƥ ƗǒǃƓǆ ƳƧƼ ÜƗǒƥ

ǍƕƊ ÜǇƓƪǆǄƙƕ ƥǒƓǀǄƕ Ƨǂƕ2012 ƭ Ü :82.
)2( ÜƗƪǒƽǈ ǐƧƮƓǈƕǐǄƑǆǁƐ ǅƐƣǂƓǁƐ Ǐƺ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƕǐǄǆƗǁƐ üǐǋǄƗ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƥǋƣƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ Ü :163.
)3( ƭ ÜǊƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ- ƭ :163-164.
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 ǃƽƥ üǀƪǁƐ)04( :ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƖƐƣƣƟǄ.  

ƥƣƬǄǁƐ: ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ Ǉǆ.  

 ǅƿƧ ýǂƬǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ)04(  ǑƱƺƙ ǑǋǍ ÜƖƥƥƶƙǆ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ Ƙƒƥƥơǆ ǇƊ

ÜƥǄƕǃƒ ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗƑǒƕ ƔǈƒǍƞ ƻǄƙƤǆ Ǎ ƗǒƵƓǆƙƞƒ ÜƗǒƥƓƮƙƿƒ ƘǈƓǂ ƇƒǍƪƗǒǈǆƊǍ ƗǒƪƓǒƪ ÜƗǒƼƓǀƛ ...

ƗƼƓưǗƓƕ  ǏǄƵǍ ÜƧƤǓ ƧƱƿ Ǉǆ ƻǄƙƤƙ Ƙƒƥƥơǆǃƒ ǉƦǋ ǇƊ Ǐǃƍ ƖƧƓƬǗƒ ƧƥƞƙǍ ÜǎƧƤƊ Ƙƒƥƥơǆ ƥǍƞǍǃ

ƔƪƓǈǆ Ƨǒƹ ǅƊ ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƔƪƓǈǆ Ǎǋ ýǋ ÜƧƓƱƿǕƒ ǉƦǌǃ ǐƧƓǆƛƙƪǙƒ ƢƓǈǆǃƒ ǏǄƵ ǅǂơǃƒ ǅƙǒ ƓǌƪƓƪƊ.  

ǏǆƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǘǁ ƕƟǋǆǄǄǁƐ ƦƺƐǋƟǁƐ.

 ƔǄƞǃ ƖƥǋƓƞ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ýǆƶƙ Ǉǆ ƗƵǍǆƞǆ ǅǒƥǀƙ ýǚƤ Ǉǆ ÜƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ

ǃƒ ǁǄƙ Ǎǋ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗǒǄǆƵ ƨǒǆǒ Ɠǆ ǅǋƋƼ ÜƨƼƒǍơǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧǆƛƙƪǆǄǃ ƗơǍǈǆǆǃƒ ƨƼƒǍơ ƾǒǀơƙ Ǉǆ Ǌǈǒǂǆƙǃ

ǍǆǈǃƒǍ ƜƓƙǈǗƒ ƘǙƥƶǆ ǏǄƵƊ ƒƦǂǍ ÜƠƕƧǍ ƥƑƓƵ ƧƕǂƊ.  

Ǘǋƈ - ƕǐƥƑǄƙƗƨǗƐ ƦƺƐǋƟǁƐ ƹǐƥƴƗ:

 ǇǒƧǆƛƙƪǆǄǃ ƗǃǍƥǃƒ Ɠǌơǈǆƙ ǅǒǒǀƙǄǃ ƗǄƕƓƿ ƗǒƥƓƮƙƿƒ ǅǒƿ ƘƒƦ ƘƓƕǒƙƧƙǍ ƘƒƇƒƧƞƍ ƗƵǍǆƞǆ Ǒǋ

 ǊǒƞǍƙ ǍƊ ÜƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗǒǄǆƶƕ ǅƓǒǀǄǃ ƘƓǂƧƬǃƒ ǍƊ ƥƒƧƼǕƒ ƇƒƧƹƎǂ ÜƗǈǒƶǆ ƻƒƥǋƊ ƾǒǀơƙǃ ƔǈƓƞǕƒǍ ǇǒǒǄơǆǃƒ

ƪǚǃ ǐǍǌƞǃƒ ǇƨƒǍƙǃƒ ƾǒǀơƙǃ ǍƊ ÜƓǌǒƼ Ƨǆƛƙƪǆ Ƨǒƹ Ɨǈǒƶǆ ƘƓƵƓƱƿ Ǎơǈ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ýǚƤ Ǉǆ ƧƓǆƛƙ

ƓǌǒƼ ƔǍƹƧǆ Ƨǒƹ ƾƱƓǈǆ Ǎơǈ ƗǒƧƓǆƛƙƪƒ ƨƼƒǍơ Ơǈǆ ...)1(.

)1(  Üƥǆơǆ ǑƕǃƓƱƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ Ǐƺ ƑǊǂǐƴƻƗ üƓƨǋ ƕǐƓǐƥƮǁƐ ƦƺƐǋƟǁƐ ƥƙƈƓǒƥƓƮƙƿƒ ƗǄƞǆ Ü ƥƥƶǃƒ ÜƓǒǀǒƧƼƍ ýƓǆƬ Ƙ

 ÜƩƥƓƪǃƒ2005ƭ Ü :313.

ƘƒƥƥơǆƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ

ǎƧƤƊ Ƙƒƥƥơǆ

 ǅƓƲǈ ƧƼƒǍƙ

 ǑǂǈƕǍ ǑǃƓǆ

ýƓƶƼ

 Ƙƒƥƥơǆ

ƗǒǈǆƊǍ ƗǒƪƓǒƪ

 Ƙƒƥƥơǆ

ƗǒƼƓǀƛǍ ƗǒƵƓǆƙƞƒ

 ǑƼƒƧƺƞǃƒ ƴƿǍǆǃƒ

Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǄǃ

ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ Ƙƒƥƥơǆǃƒ

 Ƨƶƪ

ƻƧƮǃƒ

 ýƥƶǆ

ǅƤưƙǃƒ

 Ǎǆǈǃƒ ýƥƶǆ

ǐƥƓƮƙƿǙƒ
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ƑǐǆƑƙ - ƕǐƥƑǄƙƗƨǗƐ ƦƺƐǋƟǁƐ ƱƐǋǆƈ:

Ǐǃƍ ƗǒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƨƼƒǍơǃƒ ǅƪǀƙ:  

1- ƕǐƓǐƥƮǋ ƕǐƏƑƓƜ ƦƺƐǋƟ:  

ƗǒǃƓƙǃƒ ýƓǂƬǕƒ ƗǒƕǒƧưǃƒ ǍƊ ƗǒƑƓƕƞǃƒ ƨƼƒǍơǃƒ ƦƤƋƙ :)1(

Ɗ-  ƘƒƇƒƧƞǗƒ ǑƼ ƘǚǒǌƪƙǍ ƗǒƕǒƧư ƘƒƇƓƽƵƍ Ơǈǆ ýǍƮǕƓǂ ƘƒƥƧƒǍǃƓƕ ƗƱƕƙƧǆǃƒ ƗǒǂƧǆƞǃƒ

ÝƜƓƙǈǗƒ ƘƓǆƨǄƙƪǆǍ ǅƓƤǃƒ ƥƒǍǆǃƒǍ ƗǒǃƓǆƪƊƧǃƒ  

Ɣ-  ǑƼ ýƮƙ Ɩƥǆǃ ýǒƺƬƙǃƒ ƗǄơƧǆ ƾǚƱǈƒ ƥƶƕ ƟƓƕƧǕƒ ǏǄƵ ƔƑƒƧưǃƒ Ǉǆ ƗǒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴǒƧƓƬǆǃƒ ƇƓƽƵƍ

 Ǐǃƍ ǇƒƥǄƕǃƒ Ưƶƕ15 ÝƗǈƪ  

Ɯ - ǌǂǃƒǍ ǉƓǒǆǃƓǂ ƗǆƓƶǃƒ ƾƼƒƧǆǃƒ ýǚƺƙƪƓƕ ƗǀǄƶƙǆǃƒ ǅǍƪƧǃƒ ƯǒƽƤƙƇƓƕƧ.  

2- ƕǐǂǐǋǄƗ ƦƺƐǋƟ:  

 ǑƼ ÜƧƬƓƕǆ ýǂƬƕ ýƒǍǆǕƓƕ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ƥǒǍƨƙƕ Ɨƽǒưǆǃƒ ýǍƥǃƒ ƘƓǆǍǂơ ǅƓǒƿ ǇǆưƙƙǍ

 ƾǒǍƪƙǃƒ ƻǒǃƓǂƙ ǍƊ ƜƓƙǈǗƒ ǍƊ ýƓǆǃƒ ƩƊƧ ƗƽǄǂƙ Ǉǆ Ƈƨƞ ƗǒƱƺƙ ýƞƊ Ǉǆ ǚƛǆ ƗǒǆǍǂơ ƘƓǈƓƵƍ ýǂƬ

ƓǆƛƙƪǙƒ ƴǒƧƓƬǆǃƒ ǅǌƪƊ ƗǒǂǄǆ ǑƼ ƗǆǍǂơǃƒ ƗǂƧƓƬǆ ýǚƤ Ǉǆ ǍƊ ÜǐƧƓǆƛƙƪǙƒ ƳǍƧƬǆǃƓƕ ƗƱƕƙƧǆǃƒ ƗǒƧ

  ƗƶƽƙƧǆ ƧƱƓƤǆ Ǉǆưƙƙ Ǒƙǃƒ)2(.

3- ƥƯƑƢǄǁƐ ƣƮ ǅƑǄƮǁƐ ƦƺƐǋƟ:  

ǑƼ ƨƼƒǍơǃƒ ǉƦǋ ýƛǆƙƙǍ:  

ƈ- ƕǐƣƑǄǁƐ ƖƑǆƑǄƮǁƐ: ǑǄǒ Ɠǆ ýǆƬƙǍ :)3(

 - ÝƓǋƥƑƒǍƵǍ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ýǒǍơƙ ƗǒƧơ ǇƓǆư  

 - ÝƗǒƕǈƞǕƒ ƗǄǆƶǃƒ ǏǄƵ ƔǈƓƞǕƒ ǇǒƧǆƛƙƪǆǃƒ ýǍƮơǃ ƥǍǒƿ ƴưǍ ǅƥƵ ǇƓǆư  

 - ƓǌǒǄƵ ƾƽƙǆǃƒ ƘƓǆƒƨƙǃǙƓƕ ýǚƤǗƒ Ɣƕƪƕ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔǒƮƙ Ǒƙǃƒ ƧƒƧưǕƒ ǇƵ ƯǒǍƶƙǃƒ ƘƓǈƓǆư.  

)1( Üƥǒƞǆǃƒ ƥƕƵ ǐƥƿƕǐǂǀǁƐ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƖƑƨƑǐƨǁƐ ǍǁƋ üƢƣǄƘƓƵǍƕƱǆǃƒ ǇƒǍǒƥ Ü ÜƧƑƒƨƞǃƒ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ2004Ü ƭ :258.
)2( ÜǇƒƥǒƨ ƥǆơǆƕǐǁƑƾƗǆƐ ƕǂƟƥǄƓ ƥǄƗ ǏƗǁƐ ƕǐǄƑǆǁƐ ǅƐƣǂƓǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƥƥƶǃƒ ÜƻǄƬǃƒ ƗƶǆƓƞ ÜƓǒǀǒƧƼƍ ýƓǆƬ ƘƓǒƥƓƮƙƿƒ ƗǄƞǆ Ü

 ÜýǍǕƒ2004ƭ Ü :181.
)3(ÜƥƒƧǆ ǑǈƓǒ Ǉƕ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ƭ- ƭ :84-85.
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ƒ - ƕǐǆǋǆƑƾǁƐ ƖƑǆƑǄƮǁƐ:

 ƇǍƞǄǃƒ ƗǃƓơ ǑƼ ǑƕǈƞǕƒ ƧǆƛƙƪǆǄǃ ǅƥǀƙ Ǒƙǃƒ ƘƓưǒǍƶƙǃƒ ýǆƞǆ ǑƼ ƓƪƓƪƊ ƘƓǈƓǆưǃƒ ǉƦǋ ýƛǆƙƙ

ƗǒǂǄǆǃƒ ƳƨǈǍ ǅǒǆƋƙǃƒ Ǐǃƍ.  

ǑƼ ƾƕƪ Ɠǆ ýǂ ƭǒƤǄƙ ǇǂǆǒǍ ǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ:  

 ǃƽƥ üǀƪǁƐ)05( :ƕǐƥƑǄƙƗƨǗƐ ƦƺƐǋƟǁƐ ƱƐǋǆƈ.  

ƥƣƬǄǁƐ: ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ Ǉǆ.  

 ƱƕƙƧǆ Ǎǋ Ɠǆ Ɠǌǈǆ ÜƖƥƥƶƙǆ ƗǒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƨƼƒǍơǃƒ ǇƊ ƥƞǈ ÜƾƕƓƪǃƒ ýǂƬǃƒ ƗƲơǚǆ ýǚƤ Ǉǆ

 ƥư ǇƓǆưǃƓƕ ƾǄƶƙƙ ǎƧƤƊǍ ÜǑǄǒǍǆƙǃƒ ƔǈƓƞǃƓƕ ƱƕƙƧǆ Ǎǋ Ɠǆ ƓǌǈǆǍ ÜǑƕǒƧưǃƒǍ ǑƑƓƕƞǃƒ ƔǈƓƞǃƓƕ

ƗǃǍƥ ýǂ ƘƓƶǒƧƬƙǍ ǇǒǈƒǍƿ ƻǚƙƤƓƕ ǁǃƦǍ ÜǎƧƤǕ ƗǃǍƥ Ǉǆ ƻǄƙƤƙ ƨƼƒǍơǃƒ ǉƦǋ ÜƧƱƓƤǆǃƒ.  

ƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐƘǁƑ :ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƠƑǆǄ ǃǐǐƾƗ ƖƐƥƪƊǄ.

       ƘƓơǒƧƮƙǃƒ ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ ǁǃƦǍ Üƻǒưǆǃƒ ƥǄƕǄǃ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƢƓǈǆ ǅǒǒǀƙƕ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ǅǍǀǒ

ƒƦǌǃ ƗǒǆǍǂơǃƒ ƥǄƕǃƒ  ÜƗƮƮƤƙǆǃƒ ƗǒǆǒǄƿǗƒ Ǎ ƗǒǃǍƥǃƒ ƘƓƪƪƌǆǃƒ Ưƶƕ Ɠǌǆƥǀƙ Ǒƙǃƒ ƧǒƧƓǀƙǃƒ Ǐǃƍ ƗƼƓưƍ

ƪǙƒ ƢƓǈǆǃƒ ǅǒǒǀƙ ƘƒƧƬƌǆ ƧƥƮƙ ǑƙǃƒǍǐƧƓǆƛƙ.  

Ǘǋƈ - ƕǄƑƴǁƐ ƖƐƥƪƊǄǁƐ:

ƘƒƧƬƌǆǃƒ ǉƦǋ ǅǋƊ ǇǆǍ ÜƧƓǆƛƙƪǚǃ Ɠǆ ƥǄƕ ǑƼ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƳƓưǍǕƒ ƗǆƑǚǆ ǎƥǆ ƩǒǀƙǍ:  

1- ǏǄǁƑƴǁƐ ƕǐƨƺƑǆƗǁƐ ƥƪƊǄ:  

 ƧƬƌǆ Ǉǆưƙǒ ǐƦǃƒ ǑǆǃƓƶǃƒ ƗǒƪƼƓǈƙǃƒ ƧǒƧǀƙ ƩǍƼƒƥ ǑƼ ǑǃǍƥǃƒ ǐƥƓƮƙƿǙƒ Ƨǆƙƌǆǃƒ ƧƥƮǒ

 ǅƓƵ Ʀǈǆ ǁǃƦǍ ÜƗǒƪƼƓǈƙǃƒ1979 ǃƒ ƖƧƥƿ ƩƓǒǀǃƗƪƼƓǈǆǃƒǍ Ǎǆǈǃƒ ǏǄƵ ýǍƥ ýǍƥǃƒ ƴǆ  ƾǒǀơƙǃ ǎƧƤǕƒ

ƗǒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƨƼƒǍơǃƒ ƳƒǍǈƊ

ƗǒƕǒƧưǍ ƗǒƑƓƕƞ ƨƼƒǍơƥư ǇƓǆưǃƒ ƨƼƒǍơƧƱƓƤǆǃƒ ƗǒǄǒǍǆƙ ƨƼƒǍơ



الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر                                            :الأولالفصل 

26

Ɨǒǆǈƙǃƒ  ýƕǀƙƪǆǃƒ ǑƼ ƗǃǍƥǃƒ ƇƒƥƊ ƘƓƶƿǍƙ Ʃǂƶǒ ǍǋǍ ÜýƓǆƵǕƒ ƢƓǈǆ ǇǒƪơƙǍ)05 ƘƒǍǈƪ( ǇǍǂƙǒǍ Ü

Ɠǆǋ ǇǒǒƵƧƼ ǇǒƧƬƌǆ Ǉǆ ƧƬƌǆǃƒ :ƗǒǄƕǀƙƪǆǃƒ ƗǒƪƼƓǈƙǃƒ ƧƬƌǆǍ ƗǒǃƓơǃƒ ƗǒƪƼƓǈƙǃƒ ƧƬƌǆ)1(.

- ƥƪƊǄǁƐ ƖƑǆǋǀǄ: Ǐǃƍ ƧƬƌǆǃƒ ƥǈƙƪǒ08 ǑǋǍ ýǆƒǍƵ :)2(

Ɗ- ÝƟƓƙƽǈǙƒ ƗƞƧƥ  

Ɣ- ÝƗǆǍǂơǃƒ ƧǍƥ  

Ɯ - ÝǑǃƓǆǃƒ ƳƓƱǀǃƒ ƴưǍ  

ƥ- ÝƗǒƪƓƪǕƒ Ɨǒǈƕǃƒ  

ǉ - ÝƗǒƙƓǆǍǄƶǆǃƒ ƗƑǒƕǃƒ  

Ǉ- ÝƖƧƒƥǗƒ ǅƲǈ  

Ǎ- ÝƗǃƓǆƶǃƒ ƴưǍ  

ǐ- ƘƓƪƪƌǆǃƒ ƴưǍ.  

2- ƕǐƺƑƻƪǁƐ ƥƪƊǄ:  

 ǅƓƵ ƘƪƪƋƙ Ǒƙǃƒ ƗǒǃǍƥǃƒ ƗǒƼƓƽƬǃƒ ƗǆƲǈǆ ƧƥƮƙ1993 ƗǒƼƓƽƬǃƒ ƧƬƌǆ ƗǒǆǍǂơ Ƨǒƹ ƗǆƲǈǆǂ 

)ƥƓƪƽǄǃ ƖƧƲǈǃƒ ƧƬƌǆ ( ǅƓƵ Ʀǈǆ1995  ƘƓǂƧƬǃƒǍ ƗǒǆǍǂơǃƒ ƖƧƒƥǗƒ ƗƪƧƓǆǆ ǑƼ Ǉƪơƙǃƒ ƗƞƧƥ Ʃǂƶƙǃ

ƗǒƼƓƽƬǃƒ ƨǒƨƶƙ ƯƧƽǃ ƗǒǆǃƓƶǃƒ Ǎ ÜƥƓƪƽǃƒ ƗƕƧƓơǆ ƥǍǌƞǍ Ǉǆ ƗƵǍǆƞǆ ýǚƤ Ǉǆ ƧƬƌǆǃƒ ƒƦǋ ýǍƓơǒ

ƽǃƒ ǑƬƽƙ ǎƥǆ ƥǒƥơƙ Ɩƥǆƙƶǆ ƘƓǆǍǄƶǆ ƧƥƓƮǆǍ ƘƓơǍƪǆǃƒ ƢƓǈǆ ǑƼ ǉƧǒƛƋƙǍ ƗǃǍƥǃƒ ǑƼ ƥƓƪ

ƧƓǆƛƙƪǙƒ)3(.

- ƥƪƊǄǁƐ üǐǁƣ: ǑǄǒ Ɠǆ ýǚƤ Ǉǆ ƧƬƌǆǃƒ ýǒǃƥ ƠǒưǍƙ Ǉǂǆǒ :)4(

Ɗ-  ƧƽƮ)ƗǒǃƓƵ ƥƓƪƼ ƗƞƧƥ Ǒǈƶƙ(Ý  

Ɣ-  ƖƧƬƵ)ƗǒǃƓƵ ƗǒƼƓƽƬ ƗƞƧƥ Ǒǈƶƙ(Ý  

)1(  Üƥǒǆơǃƒ ƥƕƵ ǐƧƓƤǍƕƕǐƓƥƴǁƐ üǋƣǁƐ Ǐƺ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƠƑǆǄ ƲƽƐǋ¡ ƚơƓƕǃƒ ƗǄƞǆ ÜƧƬƓƶǃƒ ƥƥƶǃƒ ÜƟƓƕƧǆ ǐƥƮƓƿ ƗƶǆƓƞ Ü2012ƭ Ü :44.
)2(ƭ ÜǊƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ :45.
)3(  ÜǇǒƦǃƒ ǐƧǍƮǈǆƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƕƨƑǐƨ ƼƑƺƆǋ ƲƽƐǋÜƗǈƪ ǇǍƥ ÜǑǈƓƛǃƒ ƥƥƶǃƒ ÜƻǄƬǃƒ ƗƶǆƓƞ ÜƓǒǀǒƧƼƍ ýƓǆƬ ƘƓǒƥƓƮƙƿƒ ƗǄƞǆ Ü

 ƭ :145.
)4(Ǌƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ.  
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Ɯ - Ǎ ƧƽƮ Ǉǒƕ Ɠǆ10 )ƥƓƪƽǄǃ ƖƧƲǈǃƒ ǍƊ ƗǒƼƓƽƬǃƒ Ǉǆ ƗƞƧƥƙǆ ƘƓǒǍƙƪǆ.(  

ƑǐǆƑƙ - ƖƐƥƪƊǄ ƕǐƥƯƾǁƐ ƥƯƑƢǄǁƐ ƧƑǐƽ:

ƻǒưǆǃƒ ƥǄƕǃƒ ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǙƒ Ɠǌǃ ƯƧƶƙǒ Ǒƙǃƒ Ǉǂǆǆǃƒ Ǉǆ ǑƙǃƒǍ ƗƽǄƙƤǆǃƒ ƧƱƓƤǆǃƒ ƩƓǒǀƕ ǅƙǌƙ.  

1- ƕǐƥƯƾǁƐ ƥƯƑƢǄǂǁ ƒǀƥǄǁƐ ƥƪƊǄǁƐ:  

 ƗƵǍǆƞǆ ǇƵ ƓǒƧǌƬ ƧƬƌǆǃƒ ƒƦǋ ƧƥƮǒPRS* ǅƓƵ Ʀǈǆ1980 ƺǃ ƗǀǄƶƙǆǃƒ ƧƱƓƤǆǃƒ ƩƓǒƿ ƯƧ

Ǒǋ ƗǒƵƧƼ ƘƒƧƬƌǆ Ɨƛǚƛ Ǉǆ ƧƬƌǆǃƒ ƒƦǋ ǇǍǂƙǒǍ ÜƧƓǆƛƙƪǙƓƕ : ƧƬƌǆ ÜƗǒƪƓǒƪǃƒ ƧƱƓƤǆǃƒ ǅǒǒǀƙ ƧƬƌǆ

 ƗǒǃƓǆǃƒ ƧƱƓƤǆǃƒ ǅǒǒǀƙ ƧƬƌǆǍ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƧƱƓƤǆǃƒ ǅǒǒǀƙ)1(.

- ƥƪƊǄǁƐ üǐǁƣ: ǑǃƒǍǆǃƒ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ƧƬƌǆǃƒ ƒƦǋ ýǒǃƥ ƯƧƵ Ǉǂǆǒ:  

 ǃƽƥ üǋƣƜǁƐ)04( :ƕǐƥƯƾǁƐ ƥƯƑƢǄǂǁ ƒǀƥǄǁƐ ƥƪƊǄǁƐ üǐǁƣ.  

 ƥƪƊǄǁƐ ƕƜƥƣ)ƕǐǋƏǄ ƕƯƾǆ(  ƹǐƬǋƗǁƐ  

80–100ƒƥƞ ƗưƽƤǈǆ ƖƧƱƓƤǆ ƗƞƧƥ

70–79,5ƗưƽƤǈǆ ƖƧƱƓƤǆ ƗƞƧƥ

60–69,5Ɨǃƥƙƶǆ ƖƧƱƓƤǆ ƗƞƧƥ

50–59,5ƗƶƽƙƧǆ ƖƧƱƓƤǆ ƗƞƧƥ

0–49,5ƒƥƞ ƗƶƽƙƧǆ ƖƧƱƓƤǆ ƗƞƧƥ  

ƥƣƬǄǁƐ:  ÜƘƒƧƥƓƮǃƒ ǇƓǆƙƑƒǍ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇƓǆưǃ ƗǒƕƧƶǃƒ ƗƪƪƌǆǃƒƕǐƓƥƴǁƐ üǋƣǁƐ Ǐƺ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƠƑǆǄ ƥǐƣƾƗ¡2006ƭ Ü :79 ƴƿǍǆǃƒ Ǉǆ Ü

ǑǈǍƧƙǂǃǗƒ:http://www.iaigc.netƣǒƧƓƙƕ ǊǒǄƵ ƴǄƱǆǃƒ Ü 21-02-2015 ƗƵƓƪǃƒ ǏǄƵ Ü20:04.

ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ ǉǚƵƊ  ƩǆƤ Ǐǃƍ ýǍƥǃƒ ǅƪǀǒ ƗǒƧƱǀǃƒ ƧƱƓƤǆǄǃ ƔǂƧǆǃƒ ƧƬƌǆǃƒ ǇƊ

 ƗƞƧƥ ƴƽƙƧƙǍ ÜƧƬƌǆǃƒ ƴƽƙƧƒ ƓǆǄǂ ƧƱƓƤǆǃƒ ƗƞƧƥ ƯƽƤǈƙ ƒƦƍ ÜƧƱƓƤǆǃƒ ƗƞƧƥ Ɣƪơ ƘƓƵǍǆƞǆ

ǊưƓƽƤǈƒ ýƓơ ǑƼ ƧƱƓƤǆǃƒ.  

2- ƕǐƥƯƾǁƐ ƥƯƑƢǄǂǁ ǏǆǄǋƥǋǐǁƐ ƥƪƊǄ:

ǑǈǆǍƧǍǒǃƒ ƗǄƞǆ ǇƵ ƧƬƌǆǃƒ ƒƦǋ ƧƥƮǒ  ǑƼ ƗǒǈƓƛǃƒǍ ƩƧƓǆ ǑƼ ǏǃǍǕƒ ÜǅƓƶǃƒ ǑƼ ǇǒƙƧǆ ýƥƶǆƕ

 ƥƒƥƪǍ ÜƗǒƞƧƓƤǃƒ ǇǍǒƥǃƒ ƗǆƥƤǂ ƗǒƞƧƓƤǃƒ ǊƙƓǆƒƨƙǃƓƕ ƇƓƼǍǃƒ ǏǄƵ ƧƱǀǃƒ ƖƧƥƿ ƧƬƌǆǃƒ ƩǒǀǒǍ ÜƧƕǆƙƕƪ

)1(  ÜƘƒƧƥƓƮǃƒ ǇƓǆƙƑƒǍ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇƓǆưǃ ƗǒƕƧƶǃƒ ƗƪƪƌǆǃƒƕǐƓƥƴǁƐ üǋƣǁƐ Ǐƺ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƠƑǆǄ ƥǐƥƾƗ¡2006ƭ Ü :78ǑǈǍƧƙǂǃǗƒ ƴƿǍǆǃƒ Ǉǆ Ü :

http://www.iaigc.net  ǅǍǒ ƠƽƮƙǆǃƒ Ü21-02-2015  ƗƵƓƪǃƒ ǏǄƵ20:04.

 * ƧƱƓƤǆǃƒ ǅǒǒǀƙǍ ƩƓǒǀǃ ǑǄƮǕƒ ǅƓƲǈǃƒ ǅƪƓƕ ƻƧƶƙƗǒƧƱǀǃƒǍ ƗǒƪƓǒƪǃƒ.  
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 ƔƙƧǒǍ ÜǊơƓƕƧƊǍ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ýƓǆƪƊƧ ýǒǍơƙ ƗǒƧơ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ÜƓǌƿƓǀơƙƪƒ ƥǒƵƒǍǆ ǑƼ ƘƒƥƧƒǍǃƒ Ɨǆǒƿ

 Ɨƕƪǈǃƒ ƾƼǍ ýǍƥǃƒ ƧƬƌǆǃƒƗǒǍƑǆǃƒ  Ǐǃƍ ƧƽƮ Ǉǆ ƓǌǄƞƪƙ Ǒƙǃƒ100  ƘƶƽƙƧƒ ƓǆǄǂ ƚǒơ ÜƗǒǍƌǆ ƗƱǀǈ

ƗǒǍƌǆǃƒ Ɨƕƪǈǃƒ  ƧƱǀǃƒ ƘƓǆƒƨƙǃƓƕ ƇƓƼǍǃƒ ǅƥƵ ƧƱƓƤǆ ƯƓƽƤǈƒ ǏǄƵ ǁǃƦ ýƥ ƧƬƌǆǄǃ)1(.

ǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƢƓǈǆ ǅǒǒǀƙ ƘƒƧƬƌǆ ƭǒƤǄƙ ǇǂǆǒǍ:  

 ǃƽƥ üǀƪǁƐ)06( :ǎƥƑǄƙƗƨǗƐ ƠƑǆǄǁƐ ǃǐǐƾƗ ƖƐƥƪƊǄ.  

ƥƣƬǄǁƐ: ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ Ǉǆ.  

 Ǉǆ ƒƇƓǈƕ Ɠǆ ƥǄƕ ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƧƒƧƿ ƦƤƙǒ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ǇƊ ýǍǀǃƒ Ǉǂǆǒ ÜƾƕƓƪǃƒ ýǂƬǃƒ ýǚƤ

 ƯƧƶƙǒ ƥƿ Ǒƙǃƒ ƧƱƓƤǆǃƓƕ ƾǄƶƙǒ Ɠǆ ƓǌǈǆǍ ÜƥǄƕǄǃ ƗǆƓƶǃƒ ƳƓưǍǕƓƕ ƾǄƶƙǒ Ɠǆ Ɠǌǈǆ ÜƗƽǄƙƤǆ ƘƒƧƬƌǆ ǏǄƵ

ƓǆƛƙƪǙƒ ǊƤƓǈǆǍ ƥǄƕǃƒ ƒƦǋ ƳƓưǍƊ ƗǆƑǚǆ ǎƥǆ Ʃǂƶƙ ǑƙǃƒǍ ÜǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ Ɠǌǃ ÜýƓǆƵǕƒ ƗƑǒƕǃ ǐƧ

ýǍƥǄǃ ǐƧƓǆƛƙƪǙƒ ƢƓǈǆǃƒ ǅǒǒǀƙǃ Ɩƥƥƶƙǆ ǎƧƤƊ ƘƒƧƬƌǆ ƥǍƞǍ Ǐǃƍ ƖƧƓƬǗƒ ƧƥƞƙǍ.   

)1(  ÜƘƒƧƥƓƮǃƒ ǇƓǆƙƑƒǍ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇƓǆưǃ ƗǒƕƧƶǃƒ ƗƪƪƌǆǃƒƕǐƓƥƴǁƐ üǋƣǁƐ Ǐƺ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƠƑǆǄ ƥǐƥƾƗ¡2008ƭ Ü :124 ƴƿǍǆǃƒ Ǉǆ Ü

ǑǈǍƧƙǂǃǗƒ :www.iaigc.netƣǒƧƓƙƕ ǊǒǄƵ ƴǄƱǆǃƒ 21-02-2015  ƗƵƓƪǃƒ ǏǄƵ20:25.

ƘƒƧƬƌǆǐƧƓǆƛƙƪǙƒ ƢƓǈǆǃƒ ǅǒǒǀƙ

ƗǆƓƵ ƘƒƧƬƌǆƗǒƧƱǀǃƒ ƧƱƓƤǆǃƒ ƩƓǒƿ ƘƒƧƬƌǆ

 ƗǒƪƼƓǈƙǃƒ ƧƬƌǆ

ǑǆǃƓƶǃƒ

ƧƬƌǆ

 ƗǒƼƓƽƬǃƒ

 ǑǈǆǍƧǍǒǃƒ ƧƬƌǆ

ƗǒƧƱǀǃƒ ƧƱƓƤǆǄǃ

 ƔǂƧǆǃƒ ƧƬƌǆǃƒ

  ƗǒƧƱǀǃƒ ƧƱƓƤǆǄǃ
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ƕƬǘƢ üƬƻǁƐ:  

   ǇƊ Ǐǃƍ ýƮǍƙǃƒ ǅƙ ýƮƽǃƒ ƒƦǋ ýǚƤ ǇǆƧƓǆƛƙƪǙƒ  ƗƪƧƓǆǆ ǇƵ ƖƧƓƕƵ Ǎǋ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ

 ƱƓƬǈǐƧƓǆƛƙƪƒ  ǍƊ ǑƶǒƕƱ ƭƤƬ ƻƧƱ ǇǆǉƥǄƕǃ ƗǒƪƓǒƪǃƒ ƥǍƥơǃƒ ƜƧƓƤ ǐƧƓƕƙƵƒ  ƥǄƕǃƒ ǅǒǄƿƍ ǑƼǍ

ǁǄƙǆǒ ǇƊ ǏǄƵ Üƻǒưǆǃƒ ƒƦǋ  ƳǍƧƬǆǃƒ Ǉǆ Ƈƨƞ ƧǒƤǕƒǐƧƓǆƛƙƪǙƒ  ǊƙƧƒƥƍ ǑƼ ƾơǃƒ ǊǃǍƤǒ Ɠǆ ÜǊǄǂ ǍƊ

ǊƙƕƿƒƧǆǍ.  

   ƦƤƙǒǍƧƓǆƛƙƪǙƒ  ƖƥƵ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ǁǄǆƙǃƒ ǏǄƵ ǐǍƱǈǒ ǐƦǃƒǍ ǐƥǒǄǀƙ Ǎǋ Ɠǆ Ɠǌǈǆ ÜýƓǂƬƊ

 ǑƑƨƞǃƒ ǍƊ ǑǄǂǃƒ ƳǍƧƬǆǃ ǑƕǈƞǕƒ ƻƧƱǄǃƧƓǆƛƙƪǙƒ ƓǌǈǆǍ Ü Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ǊǒƼ ǇǍǂǒ ǐƦǃƒǍ ƚǒƥơ Ǎǋ Ɠǆ

 ƔơƓƮ Ǎǋ ǑǈƱǍǃƒƗǒƕǄƹǕƒ ǑƼƧƱ Ǉǆ ƻƧƱ ýǂǃǍ ÜƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗƮƓƤǃƒ ǊƶƼƒǍƥ ǇǍƓƶƙǃƒ ƔǄƱƙƙ ǑƙǃƒǍ Ü

ƧƤǓƒ ƻƧƱǃƒ ƻƒƥǋƋƕ ƩƓƪǆǃƒ ǇǍƥ ǊƼƒƥǋƊ ƻƧƱ ýǂ ƾǀơǒ Ǐƙơ Ɠǆǌǈǒƕ.  

   ƗǒƧǂƽǃƒ ƘƒƧƓǒƙǃƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ ƘǃǍƓơ ƥǀƼ ÜƖƧǋƓƲǃƒ ǉƦǋ ƗǒǆǋǕ ƒƧƲǈǍǒƥƓƮƙƿǙƒƗ  ƓǌǄǒǄơƙ

 ǎǍƥƞ ýǍơ ƖƥƵ ƘƓƬƓǀǈ ƘƧƒƥ Ɠǆǂ ÜǊƑƥƓƕǆǍ ǊưǍƧƼ Ɣƪơ ýǂ ÜƓǋƧǒƪƽƙǍƧƓǆƛƙƪǙƒ  ǑƕǈƞǕƒ ÜƧƬƓƕǆǃƒ

 ǑƼ ǎƧǒ ƥǒƌǆ Ǉǒƕ ǊǃǍơ ƧƲǈǃƒ ƘƓǌƞǍ ƘǈǒƓƕƙǍƧƓǆƛƙƪǙƒ  Ǉƒƨǒǆ ǏǄƵ ƗǒƕƓƞǒƍ ƒƧƓƛƈ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ

ǈǂƙǃƒ ýǀǈ ÜǑǃƓǆƪƊƧǃƒ ǇǒǍǂƙǃƒ ýƥƶǆ ƖƥƓǒƨ ÜƗǃƓǆƶǃƒ ƭƧƼ ƾǄƤ ÜƘƓƵǍƼƥǆǃƒ Ɨǒǆǈƙǃƒ ƾǒǀơƙǍ ƓǒƞǍǃǍ

ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǇƊ ǎƧǒ ƯƧƓƶǆ ǇǒƕǍ ÜƖƥƥƶƙǆ ǎƧƤƊ Ɠǒƒƨǆ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ÜƧƓǆƛƙƪǙƒ  Ƨƛƌǒ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ

 ƓƕǄƪ ƗǒǈƕǍ ƗƼƓǀƛǃƒ ÜƾǍƪǃƒ ýǂǒǋ ǏǄƵƥƓƮƙƿǙƒ  ÜǅƤưƙǃƒ ƘǙƥƶǆ ÜǑǄơǆǃƒ ƖƥƓǒƪýǚǀƙƪƒǍ  ÜýǍƥǃƒ

 ƴǆ ÜǑƑǒƕǃƒ ƚǍǄƙǃƒǍƖƥƥƶƙǆǍ ƖƧǒƛǂ ǎƧƤƊ ƔǍǒƵ ƥǍƞǍ.  

   Ɨǌƞ Ǉǆ ǇƎƼ ÜǎƧƤƊƧƓǆƛƙƪǙƒ  ƨƼƒǍơǃƒǍ Ƙƒƥƥơǆǃƒ Ǉǆ ƗƵǍǆƞǆ Ǐǃƍ ƴưƤǒ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ

 ƔƦƞ Ɨǒƺƕ ƗǃǍƥǃƒ ƻƧƱ Ǉǆ ƔƪƓǈǆ ƢƓǈǆ ƧǒƼǍƙ Ǐǃƍ ƓǌǄǆƞǆ ǑƼ ƻƥǌƙ Ǒƙǃƒ ÜǊƙƓǀƼƥƙ Ǉǆ ƥǒƨǆǃƒ ǅƙǒǍ

 ǎƥǆ ƩƓǒƿ ƗǆƑǚǆ ƢƓǈǆǃƒǐƧƓǆƛƙƪǙƒ  ýǚƤ Ǉǆ Ɠǆ ƗǃǍƥǃƗƑǒƕ ƗǆƑǚǆ ǎƥǆ Ʃǂƶƙ ƘƒƧƬƌǆǃƒ Ǉǆ ƗǄǆƞ 

ƥǄƕǄǃ ýƓǆƵǕƒ.  



ǏǆƑƙǁƐ üƬƻǁƐ:

 ƥƴƨǁ ǎƥưǆǁƐ ƥƑƯǕƐ

ƹƥƬǁƐ
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ƣǐǊǄƗ üƬƻǁƐ:  

   ƘǚǆƓƶǆǃƒ ƨǒǆƙƙƗǒƥƓƮƙƿǙƒ  Ǉǆưƙƙ ƗǒƪƓƪƊ ƗǒƮƓƤƕ ƗǒǃǍƥǃƒǅƒƥƤƙƪƒ  ƗǒǄǆƵ ǑƼ ƗƽǄƙƤǆ ƥǍǀǈ

 ǅƙƙ ƗǒǄƤƒƥǃƒ ƘǙƥƓƕǆǃƓƼ ÜƗǒǍƪƙǃƒǅƒƥƤƙƪƓƕ  ǅƙƙ ƗǒƞƧƓƤǃƒ ƘǙƥƓƕǆǃƒ ƗǒǍƪƙ ǇƊ Ǉǒơ ǑƼ ÜƗǒǄơǆǃƒ Ƙǚǆƶǃƒ

ƗǒƕǈƞǕƒ ƘǚǆƶǃƓƕ.  

   ýƓƞǆ ǑƼ ƴǒưƒǍǆǃƒ ǅǋƊ ƥơƊ Ƨƕƙƶǒ ǐƦǃƒǍ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪƕ Ǐǆƪǒ Ɠǆ ƥǍƞǍ Ǐǃƍ ǎƥƊ ǇǒƓƕƙǃƒ ƒƦǋ

 ƘǚǆƓƶǆǃƒ ƗƼƓǂƕ ƱƕƙƧǒ ǍǌƼ ÜƗǒǃǍƥǃƒ ƗǒǃƓǆǃƒ ƘƓƿǚƶǃƒƗǒƥƓƮƙƿǙƒ  ƧƧơƙǃƒ Ǎơǈ ǊƞǍƙǃƒ ýƲ ǑƼ ƘƒƦǃƓƕǍ

ǙƒǐƥƓƮƙƿ  ƗǒƧơǍýƓǀƙǈƒ ýǍƥǃƒ Ǉǒƕ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ.  

   Ǉǆ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗǒǆǋƊ ƴƕǈƙǍǉƧƓƕƙƵƒ  Ǉǒƕ ýƮǍǃƒ ƗǀǄơƘƓǒƥƓƮƙƿǙƒ  ƒƧƲǈ ÜƗƽǄƙƤǆǃƒ ƗǒǃǍƥǃƒ

 ƗǒƕǈƞǕƒ ƘǚǆƶǄǃ ƥǄƕ ǐƊ ƗƞƓơǃƓǋƧƓƕƙƵƓƕ  ƓǒƪƓƪƊ ƒƧƥƮǆƘƓƱƓǒƙơǚǃ  ƘƒƥƧƒǍǃƒ ýǒǍǆƙǃ ƗǄǒƪǍǍ ƗǒǃǍƥǃƒ

 ƥƒƥƪǍƘƓǆƒƨƙǃǙƒ Ƥǃƒ ǅǃƓƶǃƒ ǉƓƞƙǑƞƧƓ.  

  ƗǒǃƓƙǃƒ ƚơƓƕǆǃƒ Ǐǃƍ ýƮƽǃƒ ƒƦǋ ǑƼ ƾƧƱƙǈƪǍ:  

üǋǓƐ ƘƟƓǄǁƐ:  Ƨƶƪǃ ǅƓƵ ýƤƥǆÝƻƧƮǃƒ

 ƘƟƓǄǁƐǏǆƑƙǁƐ :ÝƻƧƮǃƒ ƾƒǍƪƊ ƘƓǒǃƈǍ Ɨǒǈƕ  

ƘǁƑƙǁƐ ƘƟƓǄǁƐ :ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƘƓƪƓǒƪ.  
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üǋǓƐ ƘƟƓǄǁƐ :ƹƥƬǁƐ ƥƴƨǁ ǃƑƳ üƢƣǄ.

 ƘƓƿǚƶǃƒ ǁƕƓƬƙ ǇƍƗǒƥƓƮƙƿǙƒ  ƗǄǆƵ Ɠǌǈǆ ýǂǃ ǑƙǃƒǍ ÜǅǃƓƶǃƒ ýǍƥ ƻǄƙƤǆ Ǉǒƕ ǐƧƓƞƙǃƒ ƱƓƬǈǃƒǍ

 Ʊơǆ ƠƕƮƊ ǐƦǃƒǍ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪƕ Ǐǆƪǒ Ɠǆ ƥǍƞǍ Ǐǃƍ ǎƥƊ ÜƗƽǄƙƤǆ ƗǒǈƱǍǅƓǆƙǋƒ  ƗƼƓǂ Ǉǆ Ƨǒƕǂ

ǇǒǒƥƓƮƙƿǙƒ ƘƓǒƧƲǈǃƒ ƻǄƙƤǆǍ ÜǊƙǆƲǈƊǍ ǊǃƓǂƬƊ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƩƪƊ ƚơƕǆǃƒ ƒƦǋ ǑƼ ýǍƓǈƙǈƪǍ Ü

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ƗǈǍǂǆǃƒ.  

üǋǓƐ ƒǂƯǄǁƐ: ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ Ƨƨƈ.

   ƘƓƵǍƼƥǆǃƒ ƗǒǍƪƙ ǅƙƙ ǅƥƶǃ ƒƧƲǈǍ Üǐƥǀǈ ƧƓƱƍ ýǚƤ Ǉǆ ǑǃǍƥǃƒ ýƥƓƕƙǃƒ ǅƓǒƿ ǇƵ ƗƑƬƓǈǃƒ ƗǒǃǍƥǃƒ

 ýǒǍơƙ ƔǒǃƓƪƊ ƗƪƒƧƥ Ǒưƙǀǒ Ɠǆǆ ÜƯƶƕǃƒ Ɠǌưƶƕǃ Ƙǚǆƶǃƒ ýǒǍơƙ ƗǄǂƬǆ ƘƋƬǈ ÜƗǂƧƙƬǆ ƗǄǆƵ ƥǍƞǍ

 ÜǎƧƤƊ ƗǄǆƵ Ǐǃƍ ƗǄǆƵǑǃƓƙǃƓƕǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪƕ ƗǀǄƶƙǆǃƒ ǅǒǋƓƽǆǃƒ ƻǄƙƤǆ ƗƪƒƧƥ.  

Ǘǋƈ - ƥƬǁƐ ƥƴƨ üǋƟ ƕǄƑƳ ǃǐǉƑƻǄƹ:

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪƕ ƗǀǄƶƙǆǃƒ ǅǒǋƓƽǆǃƒ ƻǄƙƤǆ ýǍƓǈƙ ǑǄǒ ƓǆǒƼ ýǍƓơǈƪ.  

1- ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƹǐƥƴƗ:  

  ƶƙ ǇǒƛơƓƕ ƖƥƵ ǅƥƿǑǄǒ ƓǆǒƼ Ɠǌǈǆ Ưƶƕǃƒ ƥƧǍǈ ǑƙǃƒǍ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ƻǒƧƓ:  

 ǊǈƋƕ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ǉƪơ ƻƪǍǒ ǅǒơƧǃƒ ƥƕƵ ƾǒƼǍƙ ƻƧƵ ƒƧƕƶǆ ǑƕǈƞǕƒ ƥǀǈǃƒ Ǉǆ ƖƥơǍǃƒ Ƨƶƪ

ơǍƕ ǊǈƵƥ ƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ ƘƒƗǒǄơǆǃƒ.)1(

  ƓǆƊ Ǎ ǑƵƓƼƧǃƒ Ǉǒƪơ ƥǆơƊ ǊǈƋƕ ǉƓƼƧƵ ƥǀƼ ǑǈƨǍǃƒ ƻƮƒǍ ƥǃƓƤ ƖƥơǍǃ ǑǄơǆǃƒ Ƨƶƪǃƒ ǇƵ ƖƧƓƕƵ

ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ ƖƥơƒǍ.)2(

   ǊǈƊ ǏǄƵ ǊƼƧƶǒ Ǉǆ ǁƓǈǋǍ ƗǒǄơǆǃƒ ƧƓƶƪǕƒ ýǒǍơƙ ýƥƶǆƗǒƞƧƓƤǃƒ ƧƓƶƪǕƒ ǏǃƍÜ  ƧƓƶƪǕƒǍ

ƗǒǆǃƓƶǃƒ ƗǒǄơǆǃƒ ƧƓƶƪǕƒ Ǐǃƍ.)3(

   ǊǈƋƕ ƓưǒƊ ƻƧƶǒǍǎƧƤƊ ƗǄǆƶƕ ƗǄǆƵ ƗǃƥƓƕǆ Ǉǆƛ.)4(

)1( ÜǇƪơ ƻƪǍǒ ǅǒơƧǃƒ ƥƕƵ ƾǒƼǍƙƕǐƓǆƜǓƐ ƖǘǄƴǁƑƓ üǄƑƴƗǁƐǋ ƕǐǁǋƣǁƐ ƕǐǁƑǄǁƐ ƔƥƐƣǕƐ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƇƓƽƮ Ƨƒƥ Ü2010ƭ Ü :63.
)2(ǑǈƨǍǃƒ ƻƮƒǍ ƥǃƓƤ ÜǑƵƓƼƧǃƒ Ǉǒƪơ ƥǆơƊ ÛǏǂǀǁƐ ƣƑƬƗƽǗƐ ƍƣƑƓǄƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ýƑƒǍ Ƨƒƥ ÜƱ Ü11  ÜǇƥƧǕƒÜ2014ƭ Ü :363.

)3( MESSAI Mohamed, Taux de change, Régimes de change et effets Macroéconomiques, Mémoire de

Magistère en sciences économiques, Filière Analyse économique, Université d’Alger, 2006, p :10.
)4( Idem.
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 ƖƥơǍ ƇƒƧƬǃ Ɨǆƨǚǃƒ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ ƘƒƥơǍǃƒ ƥƥƵ ǊǈƋƕ ǑƼƓƮ ƥǒǃǍǍ ǐƧǂƕǃƒ ƩǈƊ ǊƼƧƶǒ Ɠǆǂ

ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ ƖƥơƒǍ.)1(

   Ǎǋ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǇƎƼ Ɩƨǆơǃƒ ƧƥƓǀǃƒ ƥƕƶǃ ƗƕƪǈǃƓƕǍ ƥǀǈǃƒ ƗǃƥƓƕǆ ƓǌƪƓƪƊ ǏǄƵ ýƮơƙ Ǒƙǃƒ Ɨƕƪǈǃƒ

 ǏǄƵ ǍƊ ƖƥơǍ ǏǄƵ ýǍƮơǄǃ ǑǈƱǍǃƒ ƥǀǈǃƒ ƘƒƥơǍ Ǉǆ ƴƼƥǒ Ɠǆ ǍƊ ÜǑǈƱǍǃƒ ƥǀǈǃƓƕ ǑƕǈƞǕƒ Ǉǆ Ǉǒƶǆ ƥƥƵ

ǑƕǈƞǕƒ ƥǀǈǃƒ ƘƒƥơǍ.)2(

  ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ǑǃƒǍǆǃƒ ƻǒƧƶƙǃƒ ǅǒƥǀƙ Ǉǂǆǒ ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ ƒƇƓǈƕǍ:  

» ƥƮǀǒ ƘƒƥơǍǃƒ ƥƥƵ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪƕ  ƗǄǆƶǃƒ ǇǆǏǄƵ ýǍƮơǄǃ Ɨǆƨǚǃƒ ƗǒǄơǆǃƒ  ƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ ƖƥơƒǍ ƖƥơǍ

 ÜƗǒƕǈƞǕƒƘƒƥơǍǃƒ ƥƥƵ ǍƊ Ɨǆƨǚǃƒ Ƶ ýǍƮơǄǃ ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǄǆƶǃƒ ǉƦǋ Ǉǆ ƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ ƖƥơƒǍ ƖƥơǍ ǏǄ

ƗǒǄơǆǃƒ«.

2- ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƱƐǋǆƈ:  

Ɠǆǋ ǇǒƪƓƪƊ ǇǒƵǍǈ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ:  

ƈ-  Ɛƣƾǆ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ)ƥƮƑƟǁƐ ǋƈ üƜƑƴǁƐ:(  

  Ƨƕƙƶƙ  ǅǒǄƪƙ ǇƓǂ ƒƦƍ Üƒƥǀǈ ƻƧƮǃƒ ƗǒǄǆƵǅǚƙƪƒǍ  ÜƻƧƮǃƒ ƥǀƵ ǅƒƧƕƍ ƗƲơǃ ǇƓǆƙǒ Ƙǚǆƶǃƒ

ǆƙǍ ÜƓưǒƊ ƥǀƶǃƒ ǅƒƧƕƍ ƗƲơǃ ƥƑƓƪǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǇǒǀƕƱǆƙƥ ƖƧƙƼ  ƗǒƓƹ Ǐǃƍ ƒƥǀǈ ƻƧƮǃƒ48  Ǉǆ ƗƵƓƪ

ƥǀƶǃƒ ǅƒƧƕƍ ƗƲơǃ.)3(

ƒ - üƜǑƐ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ:  

  ƭƤǒǍ  ǑǃƓƙǃƓƕǍ Üƥǀƶǃƒ ǅƒƧƕƍ ƣǒƧƓƙ Ǉǆ ƖƧƙƼ ƥƶƕ ƓǌǆǒǄƪƙ ǍƊ Ƙǚǆƶǃƒ ƗǃƥƓƕǆ ǅƙƙ ƓǆƥǈƵ ýǆƓƶƙǃƒ

ƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƇƒƧƬǍ ƴǒƕ ǇƎƼ Ƨƶƪǃ ƓǀƼǍ ǅƙǒ ƴƿǍƙǃ ƓǀƼǍ ƧưƓơǃƒ Ƨƶƪǃƒ ǇƵ ƻǄƙƤǒ ǐƦǃƒǍ Üýƞƈ

ƳƓƽƙƧƒ  ǍƊƯƓƽƤǈƒ ýƕǀƙƪǆǃƒ ǑƼ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ.)4(

ƑǐǆƑƙ - ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƹƏƑưǋ:

 ƠǒưǍƙ ǇǂǆǒǑǃƒǍǆǃƒ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƻƑƓƲǍ:  

)1( ÜǑƼƓƮ ƥǒǃǍ ÜǐƧǂƕǃƒ ƩǈƊƕǐǁǋƣǁƐǋ ƕǐǁƑǄǁƐ ƼƐǋƨǓƐ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ýƕǀƙƪǆǃƒǍ Ɨǒƒƥƕǃƒ Ƨƒƥ Ü2012ƭ Ü :184.
)2( ÜƖƨǆơǃƒ ƧƥƓǀǃƒ ƥƕƵƕƬƥǋƓǁƐ ƖƑǐƨƑƨƈ ÜƧƮǆ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƚǒƥơǃƒ ƔƓƙǂǃƒ Ƨƒƥ Ü2010ƭ Ü: 159.
)3( ÜýƕƓƿ ƘǍƽƮ ƥǆơǆƕǐǁǋƣǁƐ ƔƥƑƜƗǁƐ ƖƑƨƑǐƨǋ ƖƑǐƥưǆ ÜƥǄƕ ǇǍƥ ÜƧƬǈ Ƨƒƥ ǇǍƥ Ü2010ƭ Ü :265.
)4( ÜƩǈǍǒ ƥǍǆơǆƕǐǁǋƣǁƐ ƔƥƑƜƗǁƐ ƖƑǐƨƑƨƈƭ ÜƗǈƪ ǇǍƥ ÜƧƮǆ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ Ƨƒƥǃƒ Ü :169.
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ǃƽƥ üǋƣƜǁƐ)05(: ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƹƏƑưǋ.  

ƕƻǐưǋǁƐ  ƑǊǆǋǄƮǄ  

ƗǒƪƓǒƿ ƧƓƶƪƊ ƴǆ ƗǒǄơǆǃƒ ƧƓƶƪǕƒ ƗǈƧƓǀǆǍ ƩƓǒƿ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǏǄƵ ǇǍǒǄơǆǃƒ ǇǍƞƙǈǆǃƒ ƥǆƙƶǒ ƚǒơ

ƗǒǆǃƓƶǃƒ ƾǍƪǃƒÝ  

ƗǒƧǒǍƱƙƒ Ɠǆ ƥǄƕ ƗǄǆƵ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƯƓƽƤǈƓƼ ƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ ǉƓƞƙ ƘƒƧƥƓƮ ƴǒƞƬƙǍ ƖƥƓǒƨ Ǐǃƍ ǐƥƌǒ

ƓǋƧǒǍƱƙ ǑǃƓƙǃƓƕǍ ƥǄƕǃƒ ƒƦǋÝ  

ƗǒƶǒƨǍƙ  

 ƘƒǍƧƛǃƒǍ ǑǆǃƓƶǃƒ ǑǆǍǀǃƒ ýƤƥǃƒ ƴǒƨǍƙ ƖƥƓƵƍ ǏǄƵ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ýǆƶǒƗǒƶǒƕƱǃƒ ǇƒƥǄƕ Ǉǒƕ

 ƥǈƵ ǚƛǆƼ ÜǅǃƓƶǃƒƳƓƽƙƧƒ  ÜǑǈƓƕƓǒǃƒ Ǉǒǃƒ Ƈƒƨƍ ƧǙǍƥǃƒ ƻƧƮǃƒ ƧƶƪƯƒƧƙƼƓƕǍ  ƥƧǍƙƪƙ ǇƓƕƓǒǃƒ ǇƊ

ƪƼ ÜƊ ǅǍ Ǉǆ ƔǍƕơǃƒ Ƨƛƌǒ Ɠǆǆ ÜƓǋƥƒƧǒƙƪƒ ǏǄƵ ƘƒƧǙǍƥǃƒ ǑƼ ƖƥƓǒƨ ƴƼƥ Ǐǃƍ ǇƓƕƓǒǃƒ ƧƱưƙ

 ǏǄƵƘƓƱƓǒƙơƒ ǙǍƥǃƒ Ǉǆ ǇƓƕƓǒǃƒǙƒ ƴƽƙƧƙ Ǉǒơ ǑƼ ÜƗǒǂǒƧǆǕƒ ƘƒƧ Ǉǆ ƗǒǂǒƧǆǕƒ ƘƓƱƓǒƙơ

ƠǒơƮ ƩǂƶǃƒǍ ÜƘƒƧǙǍƥǃƒ.  

ƥƣƬǄǁƐ:  ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ ǇǆƥƓǆƙƵǙƓƕ ǏǄƵ: Ǒǈƪơǃƒ Ǒǀƙ ƘƓƼƧƵ ÛǏǁǋƣǁƐ üǐǋǄƗǁƐ Ƨƒƥ Ü ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ǐǍǙƥƞǆ2000¡ƭ- 

ƭ :149-150.

ǑǋǍ ƗǒƪƓƪƊ ƻƑƓƲǍ Ɨƛǚƛ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ǇƊ ƾƕƓƪǃƒ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ:  

 -  ǏǃǍǕƒ ƗƽǒƲǍǃƒÝƗǒǆǃƓƶǃƒ ƧƓƶƪǕƒ ƴǆ ƓǌƙǈƧƓǀǆǍ ƗǒǄơǆǃƒ ƧƓƶƪǕƒ ƩƓǒǀƕ ƾǄƶƙƙ  

 - ƗƽǒƲǍǃƒǍ ÝƥǄƕǃƒ ƘƒƧƥƓƮ ƧǒǍƱƙ ýǍơ ƧǍơǆƙƙ ƗǒǈƓƛǃƒ  

 -  ǅƞơ ǑƼ ƧǒƛƋƙǃƒ Ǐǃƍ ƻƥǌƙ ÜƗǒƶǒƨǍƙ ǑǌƼ ƖƧǒƤǕƒǍ ƗƛǃƓƛǃƒ ƗƽǒƲǍǃƒ ƓǆƊǑƱƓǒƙơǙƒ  ƥǒƮƧƕ ƥǍƞǍǆǃƒ

ǎƧƤǕƒ ǇƒƥǄƕǃƒ ǑƼ ƗǒƨǂƧǆǃƒ ǁǍǈƕǃƒ.  

ƑƙǁƑƙ- ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ üƑǀƪƈ:

ǑƼ ƓƪƓƪƊ ýƛǆƙƙ ýƓǂƬƊ ƖƥƵ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ :  

1-  ƹƥƬǁƐ ƥƴƨǏǄƨǗƐ:

    Ǆơǆ ƗǄǆƵ ƘƒƥơǍ ƗǃǙƥƕ ƗǒƕǈƞƊ ƗǄǆƵ Ƨƶƪ Ǎǋǒ ƥƥơƙǒǍ ÜƗ ǐƧƮǈƵ Ǉǒƕ ýƵƓƽƙǃƒ ƩƓƪƊ ǏǄƵ

ǑƕǈƞǕƒ ƻƧƮǃƒ ƾƒǍƪƊ ǑƼ ƔǄƱǃƒǍ ƯƧƶǃƒ.)1(

 ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƧƶƪǒǍǑǆƪǙƒ ǇǒƙǀǒƧƱƕ:

)1(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƥƒƧǆ ǑǈƓǒ Ǉƕ :07.
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ƈ- ƥƪƑƓǄǁƐ ƥǐƴƨƗǁƐ:

  ƗǒǃƓƙǃƒ Ɨƿǚƶǃƒ ǇƵ Ƨƕƶǒ ǐƦǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ǎǋ : ýǍƮơǃƒ Ǉǂǆǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƒƥơǍǃƒ ƥƥƵ

 ƗǒǄơǆ Ɨǒƥǀǈ ƖƥơǍ ýǚƤ Ǉǆ ƓǌǒǄƵ)1(ǚƛǆ Ü :01  Ɯƥ =0,1 ÝǍƧǍǒ  

ƒ -  ƥǐƴƨƗǁƐƥƪƑƓǄǁƐ ƥǐƷ:

  ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ ƖƥơƒǍ ƖƥơǍ ǏǄƵ ýǍƮơǄǃ Ɠǌǆǒƥǀƙ ƔƞƒǍǃƒ ƗǒǄơǆǃƒ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƒƥơǍǃƒ ƥƥƵ)2(¡

ǚƛǆ01  ǍƧǍǒ =10 Ɯƥ.  

2- ǏƾǐƾƟǁƐ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ:

  Ƨƕƶǒ  ǍǋǍ ÜƗǒǄơǆǃƒ ƴǄƪǃƒ Ǉǆ ƖƥơƒǍ ƖƥơǍ ƇƒƧƬǃ Ɨǆƨǚǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƗƶǄƪǃƒ Ǉǆ ƘƒƥơǍǃƒ ƥƥƵ ǇƵ

 ƖƧƥƿ Ʃǒǀǒ ǍǌƼ ǑǃƓƙǃƓƕǍ ÜǅƤưƙǃƒ ƘǙƥƶǆ ǇǒƓƕƙǍ ǑǆƪǙƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƘƓƕǄǀƙ Ǉǆ ýǂ Ǉǒƕ ƴǆƞǒ

ýǍƥǃƒ Ǉǒƕ ƗƪƼƓǈǆǃƒ.)3(

3- ǏǂƴƻǁƐ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ:

   ƖƥơǍ Ɠǌƙǆǒƿ ƗǒǃǍƥ ƗǄǆƵ ƇƓǀǃ ƗưǍƕǀǆǃƒ ǍƊ ƓǒǄƶƼ ƗƵǍƼƥǆǃƒ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ ƘƒƥơǍǃƒ ƥƥƵ Ǎǋ  

 ƖƥơƒǍǁǃƦ ǑƼ Ɨǈǆưƙǆ :ƗǒǃƓǆ ƘƓǈƓƵƍ ÜǅǍƪƧǃƒ ÜƗǒǂƧǆƞǃƒ ƘƓƽǒƧƶƙǃƒ ...ƣǃƒ.)4(

ǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƔƪơǒǍƗǒǃƓƙǃƒ ƗǃƥƓƶǆǃƒ ǏǄƵ ƇƓǈƕ ǑǄƶƽ:)5(

ƚǒơ :  

TCN : الاسميسعر الصرف.

qi: ƱƓƬǈǃƒ ƖǍƿǐƥƓƮƙƿǙƒ ƗǃǍƥ ýǂǃ.  

)1( BIALÉS Christian, Taux du change, revue de l’association des professeurs d’économies et gestion, n :59,

paris, 2001, p : 01.
)2( Idem.

)3( ÜƗƪǒƽǈ ǐƧƮƓǈƕǐǄƑǆǁƐ ǅƐƣǂƓǁƐ Ǐƺ ƔƥƪƑƓǄǁƐ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ ǍǂƳ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥƙƈ ƳƧƼ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ ƧǒƙƪƞƓǆ ƖƧǂƦǆ Ü

ǒƓǀǄƕ Ƨǂƕ ǍƕƊ ƗƶǆƓƞ ÜƗǒǃǍƥ ƗǒǃƓǆ ÜǇƓƪǆǄƙƕ ƥ2011ƭ Ü :63.
)4(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ Üƥǒƞǆǃƒ ƥƕƵ ǐƥƿ :103.
)5(Ǌƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ .  

              Σ qi TCNi= 0

TCE = ـــــــــــــــــــــــــــــ  
              Σ qi TCNi= t
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ƯƒƧƙƼƓƕǍ  Ǎǋ Ɠǆ ƥǄƕ ǑƼ ƧƓƶƪǖǃ ǅƓƶǃƒ ǎǍƙƪǆǃƒ ǇƊP Ü ǑƕǈƞǕƒ ƥǄƕǃƒ ǑƼǍP*Ǎ ÜE Ǎǋ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ

ǑǆƪǙƒ Ɣƪơǒ Ǒǀǒǀơǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǇƎƼ ÜƗǒǃƓƙǃƒ ƗǃƥƓƶǆǃƓƕ:)1(

ƚǒơ :E’  بدلالة الأسعار المحلیة الأجنبیةیعبر عن الأسعار.  

  :ویمكن تلخیص أشكال سعر الصرف في الشكل الموالي

  .أشكال سعر الصرف: )07(الشكل رقم 

ƥƣƬǄǁƐ : ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ ǇǆƥƓǆƙƵǙƓƕ ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ.  

ýƓǂƬƊ Ɨƛǚƛ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ǇƊ ƾƕƓƪǃƒ ýǂƬǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ:  

 -  ƻƧƮ ƧƶƪǑǆƪƒ ǒ ǑǄƶƼ ƻƧƮ ƧƶƪǍÝƘǚǆƶǃƒ Ǉǆ ƘƒƥơǍǃƒ ƥƥƵ ǇƵ ǇƒƧƕƶ  

- ƴǄƪǃƒ Ǉǆ ƘƒƥơǍǃƒ ƥƥƵ ǇƵ ƧƕƶǒƼ Ǒǀǒǀơǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƓǆƊ.  

ǏǆƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƕǄưǆƈ.

   ƥǄƕǃƒ ƻƧƱ Ǉǆ ƖƓǈƕƙǆǃƒ ƻƧƮǃƒ ƗƪƓǒƪ ƗƶǒƕƱǃ ǑƪǒƑƧǃƒ ƥƥơǆǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗǆƲǈƊ Ƨƕƙƶƙ

 ƻǄƙƤƙ Ɠǆ ƗǃǍƥ ǑƼ ƻƧƮǃƒ ǅƲǈ ǇƎƼ ǊǒǄƵǍ ÜǊƙǄǆƵ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƥǒƥơƙǃƻǚƙƤƓƕ  ƻƧƮǃƒ ƗƪƓǒƪ

ƗǃǍƥǃƒ ǁǄƙ ǑƼ ƗǀƕƱǆǃƒ.  

Ǘǋƈ - ƕƗƓƑƙǁƐ ƹƥƬǁƐ ƥƑƴƨƈ ǃưǆ:

  ǑǋǍ ÜƗǒƪǒƑƧ ýƓǂƬƊ Ɨƛǚƛ ǅƓƲǈǃƒ ƒƦǋ ƦƤƙǒ:

)1(Ǌƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ .  

E P*
E’ = ــــــــــــــــــ

P

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ýƓǂƬƊ

ǑǄƶƼ حقیقي Ǒǆƪƒ



الإطار النظري لسعر الصرف                                                           :الفصل الثاني

37

1- ƔƣƟƐǋ ƕǂǄƴƓ ƯƓƗƥǄǁƐ ƖƓƑƙǁƐ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ:

   ƧǙǍƥǃƓǂ ƗǒƪƓƪƊ ƗǒǃǍƥ ƗǄǆƶƕ Ǒǈƶǆǃƒ ƥǄƕǃƒ ƗǄǆƵ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƱƕƧ ǅƙǒ ǅƓƲǈǃƒ ƒƦǋ ýƲ ǑƼ

ǑǈƓǆǃǕƒ ǁƧƓǆǃƒǍ ...ƣǃƒ )1( Ü ÜƗǒǈƓƛǃƒ ƗǒǆǃƓƶǃƒ ƔƧơǃƒ ƗǒƓǌǈ Ʀǈǆ ƗǒƪǒƑƧǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ǑǂǒƧǆǕƒ ƧǙǍƥǃƒ ƥƶǒǍ

 Ǉǆ ǅƹƧǃƒ ǏǄƵǍƕ Ɠǒƕƪǈ ǉƧǍƥ ƯƓƽƤǈƒ ƥƶƧƓǒǌǈƒ  Ƙǚǆƶǃƒ ƧƛǂƊ ǇǍǂǒǃ ƥƓƵ ƥǀƼ ÜƨƥǍǍ ǇǒƙƧƕ ǅƓƲǈ

ǙƓǆƶƙƪƒ  ƗǄǆƶǂƗǒƱƓǒƙơƒ ƗǒǃǍƥÝ)2(

2- ƖǘǄƴǁƐ ǅǄ ƕǂƨƓ ƯƓƗƥǄǁƐ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ:

   ǅƙǒ Ɠǆ ƖƥƓƵǍƧƓǒƙƤƒ  ƘǚǆƶǃƒƓƿǚƱǈƒ  Ƙǚǆƶǃƒ Ǉǆ ǍƊ ǇǒǒƪƓƪǕƒ ǇǒǒƧƓƞƙǃƒ ƇƓǂƧƬǃƒ ƘǚǆƵ Ǉǆ

 ýǒƞƪƙ ǅƙ ƥǀǃǍ ÜƗƮƓƤǃƒ Ɣơƪǃƒ ƾǍǀơ ƖƥơǍǃ ƗǈǍǂǆǃƒ20  Ƨǒƹ Ǉǆ Ƙǚǆƶǃƒ Ǉǆ ƗǄƪƕ ƗƱƕƙƧǆ ƗǄǆƵ

 Ɨǈƪ ǑƼ ƗƮƓƤǃƒ Ɣơƪǃƒ ƾǍǀơ1996º)3(

3- ǅƥǄǁƐ ƖƓƑƙǁƐ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ:

   ǇǍǂǒ Ɨǈǒƶǆ ƫǆƒǍǋ ƥǍƞǍ ƴǆ ÜƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ƘƓƕƛ ǏǄƵ ƗƲƼƓơǆǃƒ ǅƙǒ ÜǅƓƲǈǃƒ ƒƦǋ ýƲ ǑƼ

 ǍƊ ƗǆǍƶǆ ƗǄǆƶǃƒ ƘǈƓǂ ƒƦƍ Ɠǆ ƗƼƧƶǆ ƔƶƮǒ ǇƓǒơǕƒ Ǉǆ Ƨǒƛǂ ǑƼǍ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƘƓƕǄǀƙƕ ƓǌǒƼ ƟǍǆƪǆ

 ƔǄǀƙ ƫǆƒǍǌƕ ƟƓǆƪǃƒ ƴǆ ÜǎƧƤƊ ƗǄǆƶƕ ƓǌƙǄǆƵ ƱƕƧƕ ǅǍǀƙ ǇƒƥǄƕǃƒ ƯƶƕƼ ÜƘǚǆƶǃƒ Ǉǆ ƗǄƪƕ ƗƱƕƙƧǆ

Ƶ ƚǒơ ÜƓǒƕƪǈ ƗưǒƧƶƙ Ǒƙǃƒ ǇƒƥǄƕǃƓƕ ƗǌǒƕƬ ǁǃƦƕ ƠƕƮƙƘǒƕƛƙǃƒ ƗǒƵǍǈ ǇƵ ƧƲǈǃƒ ƯƺƕǍ ÜƓǌƙǄǆƵ ǅǍ - 

ƘǚǆƵ ƗǄƪ ǍƊ ƖƥơƒǍ ƗǄǆƵ - Ǌƕ ƟǍǆƪǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ƔǄǀƙ ýƓƞǆ ƥǒƥơƙ ǅƙǒ ǅƓƲǈǃƒ ƒƦǋ ýƲ ǑƽƼ.)4(

ƑǐǆƑƙ - ƹƥƬǁƐ ƥƑƴƨƈ ƣƣƴƗ ǃưǆ:

  Ɠǆǋ ǇǒƪƓƪƊ ǇǒƧǌƲǆƕ ǅƓƲǈǃƒ ƒƦǋ ƨǒǆƙǒ :)5(

1- ǏƓǆƜǓƐ ƣƾǆǁƐ ƲǐƓ ƘǐƟ ǅǄ ƣƣƴƗǁƐ:

   Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓƱǄƪǃƒ ƋƞǄƙ ÜǑƕǈƞǕƒ ƥǀǈǃƒ ƴǒƕǃ ƗƕƪǈǃƓƕƼƽǃ ƘƒƥƧƒǍǄǃ ƗƕƪǈǃƓƕ ƴƽƙƧǆ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƯƧ

Ɠǆơ ýƞƊ ǇǆÝƗƪƼƓǈǆǃƒ Ǉǆ ƗǒǄơǆǃƒ ƘƓƵƓǈƮǃƒ Ɨǒ  

)1( ÜƗƪǒƽǈ ǐƧƮƓǈƔƥƪƑƓǄǁƐ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ ǍǂƳ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥƙƈƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ Ü :73.
)2( ÜƧƓƞơǃƒ ǅƓƪƕƕǐǁǋƣǁƐ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƖƑƽǘƴǁƐ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ Ɨƪƪƌǆǃƒ Ü ÜǇƓǈƕǃ2003ƭ Ü :160.
)3(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ Üƥǒƞǆǃƒ ƥƕƵ ǐƥƿ :116.
)4(ƭ ÜǉƧǂƦ ƾƕƪ ƴƞƧǆ ÜƗƪǒƽǈ ǐƧƮƓǈ :74.
)5( ÜƗǒǆƪ ǐƧǍǆƕǐƯƻǆǁƐ ƖƐƣƏƑƴǁƐ ǍǂƳ ƹƥƬǁƐ ƥƑƴƨƈ ƖƑƓǂƾƗ ƥƑƙƆ Ƨǂƕ ǍƕƊ ƗƶǆƓƞ ÜƗǒǃǍƥ ƗǒǃƓǆ ƳƧƼ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ ƧǒƙƪƞƓǆ ƖƧǂƦǆ Ü

 ÜǇƓƪǆǄƙƕ ƥǒƓǀǄƕ2010ƭ Ü :14.
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2- ǏƓǆƜǓƐ ƣƾǆǁƐ ƅƐƥƪ ƘǐƟ ǅǄ ƣƣƴƗǁƐ:

   ƓǆƊ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓƱǄƪǄǃ ǇǂǆǒƼ ÜǑƕǈƞǕƒ ƥǀǈǃƒ ƇƒƧƬ ƚǒơ Ǉǆ ýƞƒ Ǉǆ ƯƽƤǈǆ ƻƧƮ Ƨƶƪ Ǒǈƕƙ

ƓǌƙǄǆƵ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƴƼƧ Ǉǆ Ɠǌǈǂǆǒ ýƤƥ ǏǄƵ ýǍƮơǄǃǍ ÜƘƒƧƥƓƮǃƒ ƴǒƞƬƙ.  

ƑƙǁƑƙ- ƕǄƏƑƴǁƐ ƹƥƬǁƐ ƥƑƴƨƈ ǃưǆ:

Ǐǃƍ ǅƪǀǈƙǍ :)1(

1-  ǈƜǋǄǁƐ ǃǐǋƴƗǁƐ)ƥƐƣǄǁƐ(:

  ǑƼ  ƖƥǒƥƬǃƒ ƗƕƓƿƧǃƓƕ Ƨǀƙƪǆ ƻƧƮ Ƨƶƪ ǏǄƵ ƲƓƽơǃƒ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓƱǄƪǃƒ ýǍƓơƙ ÜǅƓƲǈǃƒ ƒƦǋ ýƲ

 ǇǍƥ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƘƓǂƧơ ǑƼ ǅǂơƙǃƒ ǍƊÝƓǀƕƪǆ ƥƥơǆ ƧƓƪǆ ǍƊ Ɨǆǒǀƕ ǅƒƨƙǃǙƒ  

2- ƥƟǁƐ ǃǐǋƴƗǁƐ:

   ƠǆƪǒǍ ÜƾǍƪǃƒ ǎǍƿ Ɣƪơ ƓƱǍƕǋ ǍƊ ƒƥǍƶƮ Ƨǒƺƙƙ ǇƊ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒǀǃ ǊƕƞǍǆƕ Ơǆƪǒ ƴưǍ ǍǋǍ

ƪǄǃ ǅǒǍƶƙǃƒ ƘƓƪƓǒƗǒƥƓƮƙƿǙƒ  Ƙǚǆƶǃƒ ǅǒǍƶƙ ǇƎƼ ǑǃƓƙǃƓƕǍ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƥǍǒƿ Ǉǆ ƧƧơƙǃƓƕ ǎƧƤǕƒ

 ƠǆƪǒÝƗǆƑǚǆǃƒ ƗƪƓǒƪǃƒ ƥƒƥƵƎƕ ƘƓƱǄƪǄǃ  

3- ƯǂƗƢǄǁƐ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ǃƑưǆ:

   ǇǍǂƙ ƚǒơǑƼ ǚƛǆ ƾƕƱǒǍ ÜƘƿǍǃƒ Ʃƽǈ ǑƼ ƗǆǍƶǆǍ ƗƙƕƓƛ ǅƓƲǈǃƒ ƒƦǋ ýƲ ǑƼ ƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ 

 ǐƥǀǈǃƒ ǅƓƲǈǃƒ ƗƵǍǆƞǆǑƕƧǍǕƒ ƗǆǍƶǆǍ ÜƯƶƕǃƒ Ɠǌưƶƕǃ ƗƕƪǈǃƓƕ Ɨƙƕƛǆ ƗƵǍǆƞǆǃƒ ýǍƥ ǇǍǂƙ ƚǒơ Ü

ÝƗƵǍǆƞǆǃƒ ƜƧƓƤ ǎƧƤǕƒ ýǍƥǃƒ ǅƓǆƊ  

4-  ƹǐưǆǁƐ ƥǐƷ ǃǐǋƴƗǁƐ)ƥƤƾǁƐ:( 

  ƥƮǀǒǍ  ƗǄǆƶǄǃ ǑƶƿƒǍ Ƨǒƹ ƻƧƮ Ƨƶƪ ǏǄƵ Ɩƥǆƙƶǆ ÜƗǒƥǀǈǃƒ ƘƓƱǄƪǃƒ ǍƊ ƗǃǍƥǃƒ ýƤƥƙ Ǌƕ

ǑǃǍƥǃƒ ǐƥǀǈǃƒ ǅƓƲǈǄǃ ƗƕƪǈǃƓƕ ƒƧƒƧưƊ ýǂƬǒ Ɠǆ ƒƦǋǍ ÜƗǒǄơǆǃƒ.  

ǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ ǑƼ ƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ƗǆƲǈƊ ƭǒƤǄƙ ǇǂǆǒǍ:  

)1( ÜǇǒǆǕƒ ƥǆơǆ ǑƕƓǒǆ ƥǃǍƥǋƣƑǐǆƑƗǐƥǋǄ Ǐƺ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ Ǐƺ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥǍǀǈ ƳƧƼ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ ƧǒƙƪƞƓǆ ƖƧǂƦǆ Ü

 ÜǇƓƪǆǄƙƕ ƥǒƓǀǄƕ Ƨǂƕ ǍƕƊ ƗƶǆƓƞ ÜƗǒǃƓǆǍ ǁǍǈƕ2010ƭ Ü- ƭ :08-09.
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 ǃƽƥ üǀƪǁƐ)08( :ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƕǄưǆƈ.  

ƥƣƬǄǁƐ:  ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ ǇǆƥƓǆƙƵǙƓƕ ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ.  

   ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƥƥơƙ Ǒƙǃƒ Ǒǋ ƖƧǒƤǕƒ ǉƦǋ ǇƊ ƥƞǈ ÜƻƧƮǃƒ ǅƲǈ ƻǄƙƤǆƕ ƗƱƓơǗƒ ýǚƤ Ǉǆ

Ɠǆ ƥǄƕ ǑƼ:  

 - ƒƦƎƼ  ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǅƲǈ ƾƕƱǒ ƥǄƕǃƒ ƒƦǋ ǇƓǂƘƕƓƛǃƒ  Ǉǃ ƥǄƕǃƒ ƒƦǋ ƗǄǆƵ ƻƧƮ Ƨƶƪ ǇƊ Ǒǈƶǒ ƒƦǌƼ

ÝƗǄƕǀǆǃƒ ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ Ƨǒƺƙǒ  

 -  ƓǆǋƥơƊ ÜƻƧƮ ǐƧƶƪ ƥǍƞǍ Ǒǈƶǒ ƒƦǌƼ ÜƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ƥƥƶƙ ǅƲǈ ƾƕƱǒ ƥǄƕǃƒ ƒƦǋ ǇƓǂ ƒƦƍ ƓǆƊ

ÝƘƒƧƥƓƮǃƒ ƴǒƞƬƙǃ ƯƽƤǈǆ ƧƤǓƒǍ ƘƒƥƧƒǍǃƒ ǏǄƵ ƴƽƙƧǆ  

 -  ƾǒƕƱƙ ƗǃƓơ ǑƼǍ ǑƼ ƧǒǒƺƙǄǃ ƗưƧƵ ƥǄƕǃƒ ƒƦǋ ƗǄǆƵ Ɨǆǒƿ ǇƊ Ǒǈƶǒ ƒƦǌƼ ÜƗǆƑƓƶǃƒ ƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ǅƲǈ

Ɨǒǈǆƨ ƗƲơǃ ǐƊ.

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗǆƲǈƊ

ƗƙƕƓƛǃƒ ǅƲǈǃƒƗǆƑƓƶǃƒ ǅƲǈǃƒ ƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ƥƥƶƙ ǅƲǈ

 Ƨƶƪ

 ƻƧƮǃƒ

 ƘƕƓƛǃƒ

 ƱƕƙƧǆǃƒ

ƗǄǆƶƕƖƥơƒǍ

ǅǒǍƶƙǃƒ

 ǊƞǍǆǃƒ

)Ƨƒƥǆǃƒ(

 Ǉǆ ƥƥƶƙǃƒ

 ƚǒơ

 ƥǀǈǃƒ ƇƒƧƬ

ǑƕǈƞǕƒ

 Ǉǆ ƥƥƶƙǃƒ

 ƴǒƕ ƚǒơ

 ƥǀǈǃƒ

ǑƕǈƞǕƒ

 Ƨƶƪ

 ƻƧƮǃƒ

 ƘƕƓƛǃƒ

ǇƧǆǃƒ

 Ƨƶƪ

 ƻƧƮǃƒ

 ƱƕƙƧǆǃƒ

 Ǉǆ ƗǄƪƕ

Ƙǚǆƶǃƒ

 ǅǒǍƶƙǃƒ

 Ƨǒƹ

 ƻǒƲǈǃƒ

)ƧƦǀǃƒ(

 Ƨƶƪ

 ƻƧƮǃƒ

ƱǄƙƤǆǃƒ

 ǅǒǍƶƙǃƒ

Ƨơǃƒ
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ƘǁƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƹƥƬǁƐ ƥƴƨǁ ƔƥƨƻǄǁƐ ƖƑǐƥưǆǁƐ.

   ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ ÜƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ƥǒƥơƙ Ɨǒƽǒǂ Ƨǒƪƽƙ ƧƓƱƍ ǑƼ ƘƓǒƧƲǈǃƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ ƘƧǌƲ ƥǀǃ

 ƘƓƪƒƧƥǃƒƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƶƪ Ƙƒƥƥơǆǃ ƘƿƧƱƙ Ǒƙǃƒ ƗƽǄƙƤǆǃƒƪƽƙ ƗǒƧƲǈ ƥƓƞǒƍ ƗǃǍƓơǆ ÜƻƧƮǃƒ Ƨ Ɨƿƥƕ Ƨ

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ.  

Ǘǋƈ - ƕǐƏƐƥƪǁƐ ƔǋƾǁƐ üƣƑƴƗ ƕǐƥưǆ:

   Ǐǃƍ ƗǒƧƲǈǃƒ ǉƦǋ ƥǍƶƙǐƥƓƮƙƿǙƒ  ǐƥǒǍƪǃƒ»عندما أصدر كتابا بعنوان»كوستاف كاسل» ƥǍǀǈǃƒ

ƗǒƕǈƞǕƒ ƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊǍ« ǅƓƵ ƥƶƕ1914ýƪƓǂ ǎƧǒǍ Ü  ƗǒƑƒƧƬǃƒ ƖǍǀǄǃ ƓǀƼǍ ƥƥơƙǒ ƗǄǆƵ ǐƊ Ƨƶƪ ǇƊ

 ƗǄǆƶǃƒ ǉƦǌǃ Ɨǈǒƶǆ ƗǃǍƥ ƗǄǆƵ Ǉǒƕ Ɨƿǚƶǃƒ ǇƊ ǐƊ ÜƗǒƞƧƓƤǃƒ ƗǒƑƒƧƬǃƒ ƓǌƙǍǀƕ ƗǈƧƓǀǆ ƗǒǄơǆǃƒ ƾǍƪǃƒ ǑƼ

ǇǒƙǃǍƥǃƒ ƓƙǄǂ ǑƼ ƖƥƑƓƪǃƒ ƧƓƶƪǕƒ ƘƓǒǍƙƪǆ Ǉǒƕ ƗƿǚƶǄǃ ƓƼǍ ƥƥơƙƙ ǎƧƤƊ ƗǃǍƥ ƗǄǆƵǍ.)1(

ǇƊ ƓǈưƧƙƼƒ ƒƦƎƼ :)2(

R :سعر الصرف؛

Pa:ƧƓƶƪǕƒ ǎǍƙƪǆ ÝƗǒƕǈƞǕƒ ƗǄǆƶǃƓƕ ƓǆǍǀǆ ƗǒǄơǆǃƒ  

Pb :ƗǒǆǃƓƶǃƒ Ƙǚǆƶǃƒ ǎƥơƎƕ ƓǆǍǀǆ ƗǒǆǃƓƶǃƒ ƧƓƶƪǕƒ ǎǍƙƪǆ.  

ǑǄǒ Ɠǆǂ ƗǒƧƲǈǃƒ ǉƦǌǃ ƓǀƼǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǏǄƵ ýǍƮơǃƒ Ǉǂǆǒ ǑǃƓƙǃƓƕǍ:  

R= Pa/Pb……….(1)

ǎƧƤƊ ƖƧǍƮƕǍ:  

R .Pb= Pa……….(2)

 ǎǍƙƪǆ ǑƼ ƓƕǍƧưǆ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƴǆ ƋƼƓǂƙǒ ƗǒǄơǆǃƒ ƧƓƶƪǕƒ ǎǍƙƪǆ ǇƎƼ ƗǒƧƲǈǃƒ ǉƦǋ ƧǍƲǈǆ Ǉǆ ǇƦƍ

ƚǒơ ÜƗǒǆǃƓƶǃƒ ƧƓƶƪǕƒ :

R1= R .Pao / Pbo………..(3)

R1 : ƻƧƮǃƒ ƧƶƪÝƥǒƥƞǃƒ

R :ǅǒƥǀǃƒ ƻƧƮǃƒ ƧƶƪÝ  

)1( ÜƗǆƶǈ ǐƧƤƼ ƧǒǆƪƔƣƏƑƻǁƐ ƥƴƨǋ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ǅǐƓ ƕǐǁƣƑƓƗǁƐ ƕƽǘƴǁƐ ƖƑƳǋƺƣǄǁƐ ǅƐƦǐǄ ǍǂƳ ƑǊƨƑǀƴǆƐǋ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ǐƧǍƨƓǒǃƒ Ƨƒƥ Ü

 ÜǇƥƧǕƒ2011ƭ Ü- ƭ :20-21.
)2(ƭ ÜǊƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ :21.
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Pbo :ǒǀǃƒ ǅƿƧǃƒÝƗǒǆǃƓƶǃƒ ƧƓƶƪǕƒ ǑƼ ƧǒǒƺƙǄǃ ǑƪƓ

Pao :ƗǒǄơǆǃƒ ƧƓƶƪǕƒ ǑƼ ƧǒǒƺƙǄǃ ǑƪƓǒǀǃƒ ǅƿƧǃƒ.  

ƑǐǆƑƙ - ƔƣƬƥǓƐ ƕǐƥưǆ:

   ǁǃƦ ǇƎƼ ÜƯƑƓƼ ƥǍƞǍ ƗǃƓơ ǑƽƼ ÜƘƓƵǍƼƥǆǃƒ Ǉƒƨǒǆ ǑƼ ƗǒƑƓǌǈǃƒ Ɨƞǒƙǈǃƒ ǏǄƵ ƗǒƧƲǈǃƒ ǉƦǋ ƥǆƙƶƙ

 ǅƛ ǇǆǍ ÜƗǒǈƱǍǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ǏǄƵ ƔǄƱǃƒ ǑƼ ƖƥƓǒƨ ǑǈƶǒƳƓƽƙƧƒ  ǑƼ Ʃǂƶǃƒ ƚƥơǒ Ɠǆǈǒƕ ÜƗǒƞƧƓƤǃƒ Ɠǌƙǆǒƿ

 ƥǍƞǍ ƗǃƓơÜƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ ǐƥǀǈǃƒ ƯǍƧƶǆǃƒ ƖƥƓǒƨ Ǒǈƶǒ ǁǃƦ ǇƎƼ ÜƘƓƵǍƼƥǆǃƒ Ǉƒƨǒǆ ǑƼ ƨƞƵ  ǅƛ ǇǆǍ

ƯƓƽƤǈƒ ƗǒƞƧƓƤǃƒ Ɠǌƙǆǒƿ ǑƼÝ)1(

ƑƙǁƑƙ- ǕƐ ǌǋƗƨǄ ƕǐƥưǆƕǐƜƑƗǆ:

  Ǖƒ ƩǍƌƧ ƗǂƧơ ƖƥƓǒƨ Ǐǃƍ ǐƥƌǒ Ɠǆ ƥǄƕ ǑƼ ƗǒƞƓƙǈǗƒ ǎǍƙƪǆ ǇƎƼ ƗǒƧƲǈǃƒ ǉƦǌǃ ƓǀƼǍ ýƒǍǆ

ƺƕ ƗǃǍƥǃƒ ýƤƒƥ Ǐǃƍ ƗǒƕǈƞǕƒ ƯƧƧƓǆƛƙƪǙƒ  ǐƥƌǒ Ɠǆǆ ÜƜƓƙǈǗƒ ƘƓǒǄǆƵ ǑƼ ƗǄǆƵ ǏǄƵ ƔǄƱǃƒ ƖƥƓǒƨ Ǐǃƍ

 ǑǃƓƙǃƓƕǍ ÜƥǄƕǃƒ ƒƦǋƳƓƽƙƧƒ ǎƧƤǕƒ ƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ ýƕƓǀǆ ǊƙǄǆƵ ƻƧƮ ƧƶƪÝ)2(

ƑƴƓƐƥ - ƕƓƥƑƮǄǁƐ ƖƑƳƑƾƺ ƕǐƥưǆ:

   ǉƦǋ ƭǈƙƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƘƒƧǒƺƙ ǇƊ ǏǄƵ ƗǒƧƲǈǃƒ ǍƮǕƒ ƾƒǍƪƊ ƘƓǂƧơƕ ƓƪƓƪƊ ƾǄƶƙƙ Üý

 Ƨǒǒƺƙ ƘƓƶƿǍƙǃƒ ǉƦǋ ƴǒƱƙƪƙ ƚǒơƕ ÜƘƓƶƿǍƙǃƓƕ ƧƛƋƙƙ ƓǋƧǍƥƕ ǑƙǃƒǍǉƓƞƙƒ  ǉƧƓƪǆ ǇƵ ƻƧƮǃƒ

ǑƪƓƪǕƒ)3( Ǉǒƶƕ ƦƤǕƒ ǇǍƥ Ɨǒǈƶǆǃƒ ƗǄǆƶǄǃ ƒƧǒƥǀƙ ǇǍƶƿǍƙǒ ǇǒǄǆƓƶƙǆǃƒ ǅƲƶǆ ǇƊ ƚǒơ ÜƧƓƕƙƵǙƒ 

 Ƨǒƺǒ Ɠǆǆ ÜƗǄǆƶǃƒ ǉƦǋ ǏǄƵ ƔǄƱǃƒ ƖƥƓǒƨ ǇǍƶƿǍƙǒǍ ÜƘƓƵǍƼƥǆǃƒ Ǉƒƨǒǆ ƥǒƮƧǍ ǅƤưƙǃƒ ƘƒƧǒƺƙǆ ǉƓƞƙƒ

ƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ǑǈƨƒǍƙǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ǉǒƕ ƖǍƞƽǃƒ ǅǒƤưƙ ýǚƤ Ǉǆ ƗǒǄƮǕƒ Ɠǌƙǆǒƿ ǇƵ ƓǋƥƶƕǒǍ Ü

ƴƿǍƙǆǃƒ ƻƧƮǃƒ ƧƶƪǍÝ)4(

ƗǒǃƓƙǃƒ ƗǃƥƓƶǆǃƓƕ ƓǒưƓǒƧ ƓǌǄǒƛǆƙ ǇǂǆǒǍ :)5(

)1(ƭ ÜǊƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ :25.
)2(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƗǒǆƪ ǐƧǍǆ :34.
)3( ÜƗƪǒƽǈ ǐƧƮƓǈƕǐǄƑǆǁƐ ǅƐƣǂƓǁƐ Ǐƺ ƔƥƪƑƓǄǁƐ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ ǍǂƳ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥƙƈ¡ ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ :94.
)4(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜǇǒǆǕƒ ƥǆơǆ ǑƕƓǒǆ ƥǃǍ :32.
)5(ƭ ÜǊƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ :33.

E = E*+ B
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ƚǒơ:  

E :ÝƾƒǍƪǕƒ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ  

E*:ÝǑǈƨƒǍƙǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ  

B : ǍƊ ƖǍƞƽǃƓƕ ƓǌǈƵ ƒƧƕƶǆ ƗƕƧƓưǆǃƒ ƗƵƓǀƼ ǑǋƻƒƧơǈǙƒ ƗǒǈƨƒǍƙǃƒ ǅǒǀǃƒ ǇƵ.  

   ǅǋƊ ƭǒƤǄƙ ǇǂǆǒǍ ýǚƤ Ǉǆ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ƨǒƪƽƙ ƘƓǒƧƲǈǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ:  

 ǃƽƥ üǀƪǁƐ)09( :ƹƥƬǁƐ ƥƴƨǁ ƔƥƨƻǄǁƐ ƖƑǐƥưǆǁƐ.  

ƥƣƬǄǁƐ:  ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ ǇǆƥƓǆƙƵǙƓƕ ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ.  

   ƧƓƶƪƊ ǇǒǍǂƙ Ƨǒƪƽƙ ƘǃǍƓơ Ǒƙǃƒ ƘƓǒƧƲǈǃƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ ǁƓǈǋ ǇƊ ǉǚƵƊ ýǂƬǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ

 ÜƗǒƑƒƧƬǃƒ ƓǌƙǍǀǃ ƓǀƼǍ ƥƥơƙǒ ƗǄǆƶǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ ǇƊ ǎƊƧ Ǉǆ ǁƓǈǌƼ ÜǉƧƲǈ ƗǌƞǍ Ɣƪơ ýǂ ÜƻƧƮǃƒ

 Ǉǒơ ǑƼ ǇƊ ƓưǒƊ ǎƊƧ Ǉǆ ǁƓǈǋǍ ÜƗǃǍƥǃƒ ƘƓƵǍƼƥǆ Ǉƒƨǒǆ ƥǒƮƧǃ ƓǀƼǍ ƥƥơƙǒ ǊǈƊ ƧƤǓƒ Ưƶƕǃƒ ǎƧǒ

Ƨƶƪ  ǎƧƙƼ ƗƕƧƓưǆǃƒ ƘƓƵƓǀƼ ƗǒƧƲǈ ƓǆƊ ÜƥǄƕǃƒ ƗǒƞƓƙǈƍ ǎǍƙƪǆǃ ƓǀƼǍ ƥƥơƙǒ ƻƧƮǃƒǇƊ  ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ

 ƘƓƶƿǍƙƕ ƧƛƋƙǒǎƧƤǕƒ ƘƓǒƧƲǈǃƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ÜǇǒƧǆƛƙƪǆǃƒ.  

   Ɣƞǒ Ǒƙǃƒ ƘƒƧǒƺƙǆǃƒ Ƙƒƥǒǀƶƙ ýǂƕ ǅƓǆǃǗƒ Ǉǆ ƘƓǒƧƲǈǃƒ ǉƦǋ Ǉǆ ǐƊ Ǉǂǆƙƙ ǅǃ ǊǈƊ ƧǒƹǇƊ  ƦƤƌƙ

 ǇǒƶƕǏǄƵǍ ÜƧƓƕƙƵǙƒ ǇƎƼ ÜǁǃƦ Ǉǆ ǅƹƧǃƒ  ƧƓƶƪƊ ƗǂƧơ Ƨǒƪƽƙ ǑƼ ƖƥƑƓƼǍ ƧǍƥ Ɠǌǃ ǇƓǂ ƘƓǒƧƲǈǃƒ ǉƦǋ

ƻƧƮǃƒ.  

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ƖƧƪƽǆǃƒ ƘƓǒƧƲǈǃƒ

 ƘƓƵƓǀƼ ƗǒƧƲǈ

ƗƕƧƓưǆǃƒ

 ǎǍƙƪǆ ƗǒƧƲǈ

ƗǒƞƓƙǈǗƒ

ƖƥƮƧǕƒ ƗǒƧƲǈ  ƖǍǀǃƒ ýƥƓƶƙ ƗǒƧƲǈ

ƗǒƑƒƧƬǃƒ
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ƘƟƓǄǁƐ ǏǆƑƙǁƐ :ƹƥƬǁƐ ƼƐǋƨƈ ƖƑǐǁƆǋ ƕǐǆƓ.

   ǇǍǄǆƓƶƙǆǃƒ ƜƓƙơǒǇǍǒƥƓƮƙƿǙƒ ƗǒǍƪƙ ýƞƊ Ǉǆ ƗǒƕǈƞƊ ƘǚǆƵ Ǐǃƍ ǅǌƙǚǆƓƶǆ  Ɠǆǆ ÜƗƽǄƙƤǆǃƒ

 Ɨǒƥǀǈ ƨǂƒƧǆ ƧƼǍƙ ƔǄƱƙǒǄƵ ƖƧƥƓƿ ÜƗǆƥƤǃƒ ǉƦǋ ƧǒƼǍƙ ǏǅƪƓƕ ƻƧƶƙ ƨǂƒƧǆǃƒ ǉƦǋ  ÜƻƧƮǃƒ ƾƒǍƪƊ

Ǎ ǐƊ ǇǆǍ ƘƿǍ ǐƊ ǑƼ ǇǍǄǆƓƶƙǆǃƒ ƇǙƌǋ ƓǌƕǄƱǒ Ǒƙǃƒ ƗƽǄƙƤǆǃƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƧǒƼǍƙǍ ǅǒƥǀƙ ǏǄƵ ýǆƶƙ Ǒƙǃƒ

ǇƓǂǆ.  

   Ǎ ýǍƓǈƙǈƪ ƻǄƙƤǆ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ÜƻƧƮǃƒ ƾǍƪƕ ƗǀǄƶƙǆǃƒ ǅǒǋƓƽǆǃƒ ƻǄƙƤǆ ƚơƕǆǃƒ ƒƦǋ ǑƼ

 ƧƱƓƤǆ ǅƛ ÜǊǒƼ ƗǄǆƓƶƙǆǃƒ ƻƒƧƱǕƒǍ ǊƽƑƓƲǍƓǌƙǒƱƺƙ ƘƓǒǈǀƙǍ ƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ.  

üǋǓƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƹƥƬǁƐ Ƽǋƨ üǋƟ ƕǄƑƳ ǃǐǉƑƻǄ.

        ƘƓǈǍǂǆ ƥơƊ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ýƛǆƙ ǐƦǃƒ ǑǆǒƲǈƙǃƒ ƧƓƱǗƒ ƗƕƓƛǆƕ ǑǌƼ ÜýƓǆǃƒ ƾǍƪ ǊǒƼ ǅǍǀǒ

 ƘǙƥƓƕǆǃƒ ƟƓƞǈ Ǎ ƴǒƪǍƙ ǑƼ ǅƓǋ ƧǍƥ ǊǃǍ ÜƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƴǒƕ ǍƊ ƇƒƧƬƕ ǁǍǈƕǃƒǍ ƘƓǂƧƬǃƒǍ ƥƒƧƼǕƒ

ƗǒƞƧƓƤǃƒ ƗǒƧƓƞƙǃƒ.  

Ǘǋƈ - Ƽǋƨ ǃǋǊƻǄ ƹƥƬǁƐ:

  ǊƮƑƓƮƤ ƥǒƥơƙǍ ǊƽǒƧƶƙ ǏǄƵ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ǅǍǌƽǆ ǐǍƱǈǒ.  

1- ƹƥƬǁƐ Ƽǋƨ ƹǐƥƴƗ:

   ƾƒǍƪǕƒ ǑǋƦƽǈƙ Ǒƙǃƒ Ǉǆ  ƾǍƪ ǑǋǍ ÜƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƴǒƕǍ ƇƒƧƬ ƘƓǒǄǆƵ ƓǌǃǚƤƗǒưƒƧƙƼƒ Ü

 ƗƱƪƒǍƕ ǁǍǈƕǃƒ Ǉǒƕ ƘƓǒǄǆƶǃƒ ǅƙƙ ýƕ ÜƓǌǃ ƥƥơǆ ǇƓǂǆ ƥƞǍǒ Ǚ Ʀƍ Ǉǆ ƓǋƌƓƬǈƍ ǅƙ ƥƿǍ ÜƗǒǈǍƧƙǂǃƍ ƖƨǌƞƊ

Ɨƿǚǆƶǃƒ ƗǒǃƓǆǃƒ ƘƓǆƥƤǃƒ ƘƓǂƧƬ ýƕƿ.)1(

2- ƹƥƬǁƐ Ƽǋƨ ƫƏƑƬƢ:

  ǑǄǒ ƓǆǒƼ ƓǋƥƧǍǈ ƭƑƓƮƤ Ɩƥƶƕ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ƨǒǆƙǒ:)2(

Ɗ- Ƨƕƙƶǒ ÝƗǒƼƓƽƬ ƓǋƧƛǂƊǍ ÜǅǃƓƶǃƒ ǑƼ ƗǒǃƓǆ ƾǍƪ ƴƪǍƊǍ ǅƥƿƊǍ ƧƕǂƊ ƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƾǍƪ  

Ɣ- ǃƒǍ ƧƓǌǈǃƒ ƘƓƵƓƪ ýǂ ǑƼ ǑƕǈƞǕƒ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ǑƼ ƘƓǀƽƮǃƒ ǐƧƞƙÝýǒǄ  

Ɯ - ƗǆƤư ƥƞ ƸǃƓƕǆƕǍ ÜƖƧǒƛǂ ƘƓǀƽƮ Ʀƽǈƙ ƓǌǈǍǂ ÜƖƥǒƥƬǃƒ ƗǃǍǒƪǃƓƕ ƾƒǍƪǕƒ ǉƦǋ ƨǒǆƙƙ.  

)1( ÜƔǒƕƬ ýƈ ýǆƓǂ ƥǒƧƥƕǐǁǋƣǁƐ ƕǐǁƑǄǁƐ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ǐƧǍƨƓǒǃƒ Ƨƒƥ Ü2011ƭ Ü :22.
)2(ƧƥƓǀǃƒ ƥƕƵ ǑǃǍƙǆ ƥǒƪǃƒÜ ƕǐƣƾǆǁƐǋ ƕǐǁƑǄǁƐ ƼƐǋƨǓƐ ƧƬǈǄǃ Ƨǂƽǃƒ Ƨƒƥ Ü ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ2010ƭ Ü- ƭ :266-267.
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ƑǐǆƑƙ - ƹƥƬǁƐ Ƽǋƨ ƱƐǋǆƈ:

  ǈ Ǉǒƕ ƨǒǆǈƓǆǋ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪǃ ǇǒƵǍ:  

1-  ƕǐƥǋƻǁƐ ƼƐǋƨǓƐ)ƕǂƜƑƴǁƐ ƕǐǆǑƐ(:

   ǅƨǄƙƪƙǍ ÜǑǃƓơǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƩƓƪƊ ǏǄƵ ƾƒǍƪǕƒ ǉƦǋ ǑƼ ƘǚǆƓƶǆǃƒ ǅƙƙǅǚƙƪƒ  ƴƼƥǍ

 ǅƙƙ ǐƦǃƒ ǅǍǒǃƒ ƥƶƕ ǇǒǆǍǒ ƥǍƥơƕ ǑƕǈƞǕƒ ƻƧƮǃƒ ǊǒƼ ǉƦǋ Ơǆƪƙ ƚǒơ ÜƗǀƽƮǃƒ ǇǒǄǆƓƶƙǆǃƒ ƖƧƙƽǃƒ

 ƗǒǍƪƙƕǅǌƙƓǆƒƨƙǃƒ ƗǒƼƧƮǆǃƒ ǅǌƙƓƕƓƪơ ƧƕƵ ƗǒǃƓǆǃƒ.)1(

2- ƕǂƜǑƐ ƼƐǋƨǓƐ:

   ƘƿǍ ǑƼ ǅǒǄƪƙǃƒ ǅƙǒ ǇƊ ǏǄƵ Ɩƥƥơǆ ƘǚǆƵ ƇƒƧƬǍ ƴǒƕ ƓǌǒƼ ǅƙǒ Ǒƙǃƒ ƾƒǍƪǕƒ ǑǋǍ ÜƾơǙ

 ƘƒƧƙƽǃ ƖƥƓƵ ǅƙǒ ƗǄƞǓƒ ƥǍǀƶǃƒ ƾƓǀơƙƪƒǍǑǋǍ ƗǒƱǆǈ ǇǍǂƙ :ÜǇǒƧǌƬ ÜƧǌƬ  ÜƧǌƬƊ Ɨƙƪ ÜƧǌƬƊ Ɨƛǚƛ

Ɨǈƪ .....ƧƕƙƶƙǍ ƗƱƬǈ ƓǆƑƒƥ ƓǌƿǍƪǍ ǙǍƒƥƙ ƧƛǂǕƒ Ǒǋ ƧǌƬƊ Ɨƙƪ ǇƵ ýǀƙ Ǒƙǃƒ ƘƓǒǄǆƶǃƒ.)2(

ǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ ǑƼ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ƳƒǍǈƊ ƭǒƤǄƙ ǇǂǆǒǍ:  

 ǃƽƥ üǀƪǁƐ)10( :ƹƥƬǁƐ Ƽǋƨ ƱƐǋǆƈ.

ƥƣƬǄǁƐ:  ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ ǇǆƥƓǆƙƵǙƓƕ ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ.  

   ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƳǍǈ ǍƊ ƗƶǒƕƱƕ ƱƕƙƧƙ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ƳƒǍǈƊ ǇƊ ǉǚƵƊ ýǂƬǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ

 ǍƊ ǐƧǍƽǃƒ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ƥƥƮƕ ǇǍǂǈ ÜǑǈƈ ǍƊ ǐƧǍƼ ƾƕƱǆǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǇƓǂ ƒƦƎƼ ÜǊƕ ýǆƓƶƙǆǃƒ

 ƻƧƮǃƒ ƾƒǍƪƊ ǎǍƙƪǆ ǏǄƵ ǅƙƙ ƗǒǄǆƶǃƒ ǇƎƼ Üýƞƈ ǅƥƤƙƪǆǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǇƓǂ ƒƦƍ ƓǆƊ ÜǑǈǓƒƗǄƞǓƒ.  

)1(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜǑǈƪơǃƒ Ǒǀƙ ƘƓƼƧƵ :182.
)2(  ÜǑƕǃƓƺǃƒ Ǉƪơǃƒ ƥƕƵ ýǒǄƞ Ǉǒƪơǃƒ ƥƕƵƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƖƑǄƣƬǁƐ üư Ǐƺ ǈƗƥƐƣƋǋ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƇƓƽƮ Ƨƒƥ Ü2011¡

ƭ :35.

ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ƳƒǍǈƊ

ƗǄƞǓƒ ƾƒǍƪǕƒ ƗǒƧǍƽǃƒ ƾƒǍƪǕƒ
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ǏǆƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƑǊǐƺ ƕǂǄƑƴƗǄǁƐ ƹƐƥƯǓƐǋ ƹƥƬǁƐ ƼƐǋƨƈ ƹƏƑưǋ.

        Ɠǆǂ ÜƗǆƓǋ ƻƑƓƲǍ Ɩƥƶƕ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ǅǍǀƙǇƊ  ýƤƥƙƕ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ǑƼ ƥƥơƙǒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ

 ǇƒǍƵǕƒ ƯƶƕǇǒǒƥƓƮƙƿǙƒ  ýƞƊ Ǉǆ ÜƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƴǒƕǍ ƇƒƧƬ ƘƓǒǄǆƶƕ ǅƓǒǀǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ƗǒǍƪƙ

ƗǒǃǍƥǃƒ ǅǌƙǚǆƓƶǆ.  

Ǘǋƈ - ƹƥƬǁƐ ƼƐǋƨƈ ƹƏƑưǋ:

ǑǄǒ ƓǆǒƼ ƻƑƓƲǍǃƒ ǉƦǋ ýƛǆƙƙǍ:  

1- ƕǐǁǋƣǁƐ ƖƑƳǋƺƣǄǁƐ ƕǐǋƨƗ:

   ƗǒƧƓƞƙǃƒ ƘǙƥƓƕǆǃƒ ǏǄƵ ƗƕƙƧƙǆǃƒ ƗǒǃǍƥǃƒ ƘƓƕƓƪơǃƒ ƗǒǍƪƙ ƾǒƧƱ ǇƵ ǁǃƦǍ)ƘƓǆƥƤǍ ƴǄƪ( Ü

 ƯǍƧǀǃƓǂ ƓǋƧǍƮ ƻǄƙƤǆƕ ƗǒǃƓǆƪƊƧǃƒ ƘǚǒǍơƙǃƒ Ǐǃƍ ƗƼƓưƍƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒǍ ǇǍƞƓƙơǒ ƟƓǒƪǃƒ ǇƊ Ɠǆǂ Ü

ÝƗƽǄƙƤǆǃƒ ǇƒƥǄƕǃƒ Ǉǒƕ ýǀǈƙǃƒ ƥǈƵ ƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ Ǐǃƍ )1(

2- ǃǐǀƟƗǁƐ :Arbitrage

        Ǉǒƶǆ ƾǍƪ ǑƼ Ɩƥƥơǆ ƗǄǆƵ ƇƒƧƬ ÜǊƕ ƥǍƮǀǆǃƒǍ ǇƓǂǆ ǑƼ ƓǌƶǒƕǍ ÜƓǌƼƧƮ Ƨƶƪ ƯƽƤǈǒ ƓǆƥǈƵ

 ÝƠƕƧǃƒ ƾǒǀơƙ ƻƥǌƕ ǏǄƵƊ ƓǌƼƧƮ Ƨƶƪ ǊǒƼ ǇǍǂǒ ƧƤƈ ƾǍƪ ǍƊ)2(

3-  ƕǂǐƨǋ ƥǐƺǋƗǅƑǄƗƏǘǁ:

   ǁǍǈƕǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ ÜƇƒƧƬǃƒǍ ƴǒƕǃƒ ƗǒǄǆƵ ǅƙƙ ǇƊ Ǐǃƍ ƥƧǍƙƪǆǃƒǍ ƧƥƮǆǄǃ ƓưǍƧƿ ǅƥǀƙ Ǒƙǃƒ

 ÝýƞǕƒ ƧǒƮƿǍ ýǒǍƱ ýƓǆǃƒ ƩƊƧ ƘƓǂƧơƙǃ ƓǌǄǒǍǆƙ ǇƵ ǚưƼ)3(

4- ƕǐƯƸƗǁƐ:

  ƺƕ ǁǃƦǍƧƓƪƤǃƒ Ɣǈƞƙ ƯƧ ǅƙǒ ƚǒơ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƘƓƕǄǀƙ ǏǄƵ ƗƕƙƧƙǆǃƒ ƖƾƓƽƙǙƒ  ƴǒƕ ǏǄƵ

 ǇƵ ÜýƓơǃƒ ǑƼ ǊǒǄƵ ƾƽƙǒ Ǉǆƛ  ǏǄƵ ƒƇƓǈƕ ǚƕǀƙƪǆ ǅǄƪǒ ÜƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ǑƼ ǑƕǈƞƊ ƻƧƮ ƇƒƧƬǍ

 ÝƗǈǒƶǆ ƖƥƑƓƼ ƇƓǀǃ ǁǈƕ ƾǒƧƱ)4(

)1(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƔǒƕƬ ýƈ ýǆƓǂ ƥǒƧƥ :30.
)2(ƭ ÜǊƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ:31.
)3(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜǑƕǃƓƺǃƒ Ǉƪơǃƒ ƥƕƵ ýǒǄƞ Ǉǒƪơǃƒ ƥƕƵ :38.
)4(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƗǒǆƪ ǐƧǍǆ :15.
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5- ƕƻǂƗƢǄǁƐ ƖǘǄƴǁƐ ƹƥƬ ƥƑƴƨƈ ƣǐƣƟƗ:

  ǇƨƒǍƙǃƒ ƗƱǀǈ ǇǒǍǂƙǍ ƔǄƱǃƒǍ ƯƧƶǃƒ ǎǍƿ Ǒƿǚƙ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ.  

6- ƕƓƥƑƮǄǁƐ :Spéculation

  ǑǋǍ  ƥƮǀƕ Ƙǚǆƶǃƒ ƴǒƕǍ ƇƒƧƬ ƗǒǄǆƵƖƥƓƽƙƪǙƒ  ƥƿƓƶƙǃƒ ǅǍǒ ýƞǓƒ Ƨƶƪǃƒ Ǉǒƕ ƾƧƽǃƒ Ǉǆ

 ǅǍǒ ǑǈǓƒ ƧƶƪǃƒǍƾƓǀơƙƪǙƒ.)1(

ǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ ǑƼ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ƻƑƓƲǍ ǅǋƊ ƭǒƤǄƙ ǇǂǆǒǍ:  

 ǃƽƥ üǀƪǁƐ)11( :ƹƥƬǁƐ Ƽǋƨ ƹƏƑưǋ.

ƥƣƬǄǁƐ:  ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ ǇǆƥƓǆƙƵǙƓƕ ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ.  

   Ɠǆ Ɠǌǈǆ ÜƖƥƥƶƙǆ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ƻƑƓƲǍ ǇƍƇǚǆƶǄǃ ƗǆƓƵ ƘƓǆƥƤ ǅǒƥǀƙƕ ƱƕƙƧǒ  ƗǒǍƪƙ ýǚƤ Ǉǆ

 ƘƓƵǍƼƥǆǃƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƻƧƮ ƧƓƶƪƊ ƥǒƥơƙ ǏǄƵ ýǆƶƙ Ɠǆǂ ÜƻƑƓƲǍǃƒ ǅǋƊ Ǉǆ Ƨƕƙƶƙ ǑƙǃƒǍ ƗǒǃǍƥǃƒ

 ƗǄǒƪǍ ƧǒƼǍƙ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕǍ ƒƦǋ ÜƗƽǄƙƤǆǃƒǇƓǆƙƑǚǃ ýǒǄǀƙǃƒǍ ƥƑƒǍƶǃƒǍ ƟƓƕƧǕƒ ƗǒƱƺƙƕ ƱƕƙƧǒ Ɠǆ ƓǌǈǆǍ Ü

Ǎ ÜƧƑƓƪƤǃƒ ǇǆƘƓǒǄǆƵ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦ :ƗƕƧƓưǆǃƒǍ ƗǒƱƺƙǃƒ Üǅǒǂơƙǃƒ.  

ƑǐǆƑƙ - ƹƥƬǁƐ Ƽǋƨ Ǐƺ ƕǂǄƑƴƗǄǁƐ ƹƐƥƯǓƐ:

  ǑƼ ƻƒƧƱǕƒ ǉƦǋ ýƛǆƙƙǍ :  

1- ƕǐƦǀƥǄǁƐ ƿǋǆƓǁƐ:

   ÜƗơǍƙƽǆǃƒ ƾǍƪǃƒ ƘƓǒǄǆƵ ýǚƤ Ǉǆ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ǑƼ ƗǒƨǂƧǆǃƒ ǁǍǈƕǃƒ ýƤƥƙƙ Ɠǆƍ ǃ ǍƊ ƇƒƧƬ

ǇƓƮǀǈǃƒ ǍƊ ƖƥƓǒƨǃƓƕ Ɠǆƍ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ǏǄƵ ƧǒƛƋƙǃƒ ƻƥǌƕ ƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƴǒƕÝ)2(

)1(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜǑƕǃƓƺǃƒ Ǉƪơǃƒ ƥƕƵ ýǒǄƞ Ǉǒƪơǃƒ ƥƕƵ :42.
)2( ÜƧƓƞơǃƒ ǅƓƪƕƹƥƬǁƐ ƥƑƴƨƈǋ ǏǄǁƑƴǁƐ ƣƾǆǁƐ ǃƑưǆƓǈƕǃ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ǑǈƓǈƕǄǃƒ ýǌǈǆǃƒ Ƨƒƥ Ü ÜǇ2009ƭ Ü :100.

ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ƻƑƓƲǍ

ƗƕƧƓưǆǃƒ  ƗǒǍƪƙ

 ƘƓƵǍƼƥǆǃƒ

ƗǒǃǍƥǃƒ

ǅǒǂơƙǃƒǇƓǆƙƑǚǃ ƗǄǒƪǍ ƧǒƼǍƙƗǒƱƺƙǃƒ تحدید أسعار

صرف 

العملات
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2-  ƿǋǆƓǋ ƕǐƥƑƜƗǁƐ ƿǋǆƓǁƐƥƑǄƙƗƨǗƐ:

   ǁǍǈƕǍ ƗǒƧƓƞƙǃƒ ǁǍǈƕǃƒ ƧƕƙƶƙƧƓǆƛƙƪǙƒ  ýǚƤ Ǉǆ ÜƻƧƮǃƒ ƾƒǍƪƊ ǑƼ ƗǄƵƓƽǃƒ ƻƒƧƱǕƒ Ǉǆ

 ÜƓǌǈƑƓƕƨ ƔǄƱ ǏǄƵ ƒƇƓǈƕ ǍƊ ÜƭƓƤǃƒ ƓǌƕƓƪơǃ Ɠǆƍ ÜƗƽǄƙƤǆǃƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƇƒƧƬ ǍƊ ƴǒƕƕ ƓǌǆƓǒƿǅǍǀƙ ǑǌƼ 

ƕ ǇƑƓƕƨǃƒ ƇǙƌǋ ƧǆƒǍƊ ƗƞǃƓƶǆ ƥƮƿ Ǉǆ ǅǌǈǒǂǆƙƧƶƪ ýưƼƊ ǏǄƵ ýǍƮơǃƒ ƠǃƓƮǃ ƔƪƓǂǆ ƾǒǀơƙǍ Ü

ÝǁǍǈƕǃƒ ǉƦǋ  

3- ƫƐǋƢǁƐ ƅǘǄƴǁƐ:

   Ƈǚǆƶǃƒ ýƤƥƙǒ Ƙǚǆƶǃƒ ƴǒƕǍ ƇƒƧƬ ƘƓǒǄǆƶƕ ǅƓǒǀǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ǑƼ ƭƒǍƤǃƒ

 ƗƕƶƮǃƒǅƪƓƕ ýƓǂƬƊ Ɨƛǚƛ ǅǋǍ ÜǁǍǈƕǃƒ ƥơƊ :ƭƒǍƤÜ  ƘƓƪƪƌǆǃƒǍ ÜƗǒƧƓƞƙǃƒǍ ƗǒƵƓǈƮǃƒ ƘƓƪƪƌǆǃƒ

ǇǒƕƧƓưǆǂ ǇǍǄƤƥƙǒ Ɠǆǂ ÜƗǒǃƓǆǃƒÝ)1(

4- ƹƥƬǁƐ ƔƥƨƑǄƨ:

   ƗǒƕǈƞǕƒ ƘǚǆƶǄǃ ƴǒƕǃƒ ǍƊ ƇƒƧƬǃƒ ƧǆƒǍƊ ƴǒǆƞƙƕ ǇǍǆǍǀǒ ÜǇǒƱǒƬǈ ƇƓƱƪǍ ǇƵ ƖƧƓƕƵ ǅǋǍ

 ǍƊ ǁǍǈƕ ƖƥƵ ƠǃƓƮǃ ǇǍǆǍǀǒ ƚǒơ ÜǇǒƧƤƈ ǇǒǄǆƓƶƙǆýƓƮƙǙƓƕ ǅǌƑǚǆƶƕ ǅǌƑƓƱƵƍǍ  ýǍǆƶǆǃƒ ƖƧǒƶƪƙǃƒ

Ƙǚǆƶǃƒ ǉƦǌǃ ƗǒƧƙƬǆǃƒ ǍƊ ƗƶƑƓƕǃƒ ƘƓƪƪƌǆǃƒ ƇƓǆƪƊ ǇƵ ƻƬǂǃƒ ǇǍƥ ƇƒƧƬǃƒ ǍƊ ƴǒƕǃƒ ǑƼ Ɠǌƕ.)2(

 ǑƼ ƗǄǆƓƶƙǆǃƒ ƻƒƧƱǕƒ ƠǒưǍƙ ǇǂǆǒǍǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ:

 ǃƽƥ üǀƪǁƐ)12 :(ƹƥƬǁƐ Ƽǋƨ Ǐƺ ƕǂǄƑƴƗǄǁƐ ƹƐƥƯǓƐ.  

     ƥƣƬǄǁƐ:  ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ ǇǆƥƓǆƙƵǙƓƕ ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ.  

)1( ÜƗƪǒƽǈ ǐƧƮƓǈƕǐǄƑǆǁƐ ǅƐƣǂƓǁƐ ǍǁƋ ƔƥƪƑƓǄǁƐ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒǂƜ ǍǂƳ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥƙƈƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ Ü :86.
)2(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ Üƥǒƞǆǃƒ ƥƕƵ ǐƥƿ :109.

ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ǑƼ ƗǄǆƓƶƙǆǃƒ ƻƒƧƱǕƒ

ƻƧƮǃƒ ƖƧƪƓǆƪ  ƭƒǍƤǃƒ Ƈǚǆƶǃƒ  ƗǒƧƓƞƙǃƒ ǁǍǈƕǃƒ

ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǁǍǈƕǍ

ƗǒƨǂƧǆǃƒ ǁǍǈƕǃƒ
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   ýǚƤ Ǉǆ ƓƪƓƪƊ ƻƥǌƙ ƓǌǈƊ ƥƞǈ ÜƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ǑƼ ƗǄǆƓƶƙǆǃƒ ƻƒƧƱǕƒ ƻǄƙƤǆ Ǐǃƍ ƧƲǈǃƓƕ

 ÜƓǌƑǚǆƵ ƔƓƪơǃ ǍƊ ƭƓƤǃƒ ƓǌƕƓƪơǃ Ɠǆƍ ÜƥƑƓƶǃƒ ǍƊ ƠƕƧǃƒ ƾǒǀơƙǃ ƾǍƪǃƒ ǉƦǋ ǑƼ ƓǌǄƤƥƙƇƓǈƛƙƪƓƕ  ƻƧƱ

ǌƕ ƓǆǈƍǍ ÜƟƓƕƧǕƒ ǏǄƵ ýǍƮơǃƒ ƻƥǌƕ ƾǍƪǃƒ ǉƦǋ ǑƼ ýƤƥƙǒ Ǚ ǐƦǃƒǍ ÜǐƨǂƧǆǃƒ ǁǈƕǃƒ ǍǋǍ ÜƥơƒǍ ƻƥ

 ǇƨƒǍƙǃƒ ƾǒǀơƙǐƥƓƮƙƿǙƒ ǏǄƵ ƇƓưǀǃƒǍ ÜǑǃƓǆǃƒǍ ƻǄƙƤǆ ƘǙǚƙƤǗƒ.  

ƘǁƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƑǊƗǐƯƸƗ ƖƑǐǆƾƗǋ ƹƥƬǁƐ ƥƑƴƨƈ ƥƯƑƢǄ.

   ƝƑƓƙǈǃƓƕ ƾơǄǒ ǐƦǃƒ ƧƧưǃƒ ýǍơ ƻƧƮǃƒ ƧƱƤ ƧǍƥǒ ǇǒǄǆƓƶƙǆǃƒ ƻǄƙƤǆǃ ƗǒǃƓǆǃƒǇǒǒƥƓƮƙƿǙƒ 

 ǅǌƙƓƿǚƵ ǑƼƗǒƥƓƮƙƿǙƒ  ƗƵǍǆƞǆ ǁƓǈǋ ǇƊ Ǚƍ ÜǅǌƙǚǆƵ ƻƧƮ ƧƓƶƪƊ ƘƓƕǄǀƙ ƇƒƧƞ ƜƧƓƤǃƒ ƴǆ Ǉǆ

 ƝƙƓǈǃƒ ƧƧưǃƒ ƻǒƽƤƙǍ ƧƱƓƤǆǃƒ ǉƦǋ ƗǒƱƺƙ ƓǌǃǚƤ Ǉǆ Ǉǂǆǒ Ǒƙǃƒ ƘƓǒǈǀƙǃƒƘƓƕǄǀƙǃƒ ǉƦǋ ǇƵ.  

Ǘǋƈ - ǈƳƐǋǆƈǋ ƹƥƬǁƐ ƥƯƢ ƹǐƥƴƗ:

   ƳǍưǍǆ ǑƲơƗƺǃƓƕ ƗǒǆǋƊ ǑƕǈƞǕƒ ƻƧƮǃƒ ƧƱƓƤǆ ƗǒǃƓǆǃƒ ƘƓǆƨǕƒ ƧǍǌƲ ƴǆ ƗƮƓƤ Ü

ƗǒǃǍƥǃƒ.  

1- ƹƥƬǁƐ ƥƯƢ ƹǐƥƴƗ:

   Ǎǋ ƻƧƮǃƒ ƧƱƤ ƘƒƧǒƺƙǃƒ ǍƊ ƘƓƕǄǀƙǃƒ Ɨƞǒƙǈ ƋƬǈǒ ǐƦǃƒ ǑǃƓǆǃƒ ƧƛǕƒ ǑƼ ƗǄǆƙơǆǃƒ Ɨǒƪǂƶǃƒ

Ƙǚǆƶǃƒ ƻƧƮ ƧƓƶƪƊ.)1(

2- ƹƥƬǁƐ ƥƯƑƢǄ ƱƐǋǆƈ: Ɠǆǋ ǇǒƵǍǈ Ǐǃƍ ƻƧƮǃƒ ƧƱƓƤǆ ǅƪǀǈƙ:  

ƈ- ƕǄƑƳ ƕƻƬƓ ƹƥƬǁƐ ƥƯƑƢǄ :ǑƼ ƧƱƓƤǆǃƒ ǉƦǋ ýƛǆƙƙǍ:  

-  ƥƯƑƢǄǁƐƕǐǁƑǄǁƐ:

 Ƨǒƹ ƖƧǍƮƕ ǇǒƙǒǄǆƵ Ǉǒƕ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ƨǒƺƙ ýƓǆƙơƒ ǏǄƵ ǐǍƱǈƙ Ǒƙǃƒ ƧƱƓƤǆǃƒ ǁǄƙ ǑǋǍ

ÝƴƼƥǃƒ ƥƵǍǆ ýǍǄơǍ ÜƓǆ ƗǒǄǆƶƕ ǅƓǒǀǃƒ ƧƒƧƿ ƦƓƤƙƒ Ǉǒƕ ƗǄƮƓƽǃƒ ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ÜƗƶƿǍƙǆ)2(

- ǏǄǋǐǁƐ ƯƑƪǆǁƐ ƖƑǐƥƜǄ Ǐƺ ƲƾƗ ǏƗǁƐ ƥƯƑƢǄǁƐ:

   ƖƥƮƧǕƒ ǊƞǍƙ ǇƊ ǍƊ ÜƐƱƓƤ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƜƧƥǒ ǇƋǂ ÜǁǈƕǄǃ ǐƧƓƞǃƒ ƱƓƬǈǃƒ ƧƓƱƍ ǑƼ ǁǃƦǍ

 ƠǒơƮǃƒ ƔƓƪơǃƒ Ƨǒƹ ƧƤƈ ƔƓƪơ Ǐǃƍ ƋƱƤǃƒ ƾǒƧƱƕ ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǄǆƶǃƓƕ.... Ýƣǃƒ)3(

)1( ÜƥƓǆơ ýƓƶǃƒ ƥƕƵ ƾƧƓƱƥƯƑƢǄǁƐ ƔƥƐƣƋ ÜƧƮǆ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ Ƨƒƥǃƒ Ü2003ƭ Ü :206.
)2(ǇƒƥǒǍƞ ýƓǆƞ  ÜýǆƞǃƒƕǐƣƾǆǁƐǋ ƕǐǁƑǄǁƐ ƼƐǋƨǓƐ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƇƓƽƮ Ƨƒƥ Ü2002ƭ Ü :276.
)3(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƗǒǆƪ ǐƧǍǆ :49.
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- ƕǐǄǐưǆƗǁƐ ƖƐƥǐǐƸƗǁƐ ǅƳ ƕƓƗƥƗǄǁƐ ƥƯƑƢǄǁƐ:

   ÜƜƧƓƤǃƒ ǑƼ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘǚǆƶǃƓƕ ýǆƓƶƙǃƓƕ ƾǄƶƙƙ Ǒƙǃƒ ƧƱƓƤǆǃƒ ǑǋǍ ǍƊ ǁǍǈƕǄǃ ƗƕƪǈǃƓƕ ƇƒǍƪ

 ǏǄƵ ƾƕƱǒ Ƨơ ƓǆǋƥơƊ ÜƓǌƙǄǆƶǃ ƜǍƥƨǆ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƖƋƞƼ Ɠǆ ƗǃǍƥ ƘƶưǍ ǍǄƼ ÜƗǒƧƓƞƙǃƒ ƴǒƧƓƬǆǃƒ

 ƥƿ Ɠǈǋ ÜƜƧƓƤǃƒ Ǐǃƍ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ýǒǍơƙ ýƛǆ ƗǒǃƓǆǃƒ ƘƓǒǄǆƶǃƒ ǏǄƵ ƾƕƱǒ ƧƤǓƒǍ ÜƗǒƧƓƞƙǃƒ ƘƓǒǄǆƶǃƒ

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ƨǒƺƙ Ɣƕƪƕ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ýǒǍơƙ ǏǄƵ ƧƑƓƪƤ ƔƙƧƙƙ.)1(

ƒ - ƕƬƑƢ ƕƻƬƓ ƹƥƬǁƐ ƥƯƑƢǄ :ǑǄǒ ƓǆǒƼ ƗƮƓƤǃƒ ƻƧƮǃƒ ƧƱƓƤǆ ýƓǆƞƍ ǇǂǆǒǍ:  

-ƲǐǄƜƗǁƐ ǋƈ ƣǐƟǋƗǁƐ ƹƥƬ ƥƯƑƢǄ:

   Ǉǆ Ɨǀǀơǆǃƒ ƘƓǀƽƮǃƒ ƸǃƓƕǆ ýǒǍơƙ ƥǈƵ ǁǃƦǍ ÜƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ƘƓƕǄǀƙ ǇƵ ƧƱƓƤǆǃƒ ǉƦǋ ƋƬǈƙ

 ǚƛǆ ƘƓǒƪǈƞǃƒ Ɩƥƥƶƙǆ ƘƓǂƧƬǃƒ ƳǍƧƼ ýƕƿƵÝǅǕƒ ƗǂƧƬǃƒ ǏǄ  

- ƹƥƬǁƐ ƥƯƑƢǄƕǐƣƑƬƗƽǗƐ:

   ƧƱƓƤǆǃƒƗǒƥƓƮƙƿǙƒ  Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓǀƼƥƙǃƒ ǇƵ ƝƙƓǈǃƒ ƸǄƕǆǄǃ Ɨƪƪƌǆǃƒ ƘƓƶƿǍƙ ǇƵ ƗƞƙƓǈ ƧƱƓƤǆ Ǒǋ

 ƗǒƪƼƓǈƙǃƒ ƖƧƥǀǃƒ ǏǄƵ ǑǃƓƙǃƓƕǍ ƻǒǃƓǂƙǃƒ ƔƓƪơ ǏǄƵ Ƨƛƌǒ ǍǌƼ ÜƗƪƪƌǆǃƒ ƔƓƪơ ǇƵ ƗƞƧƓƤǃƒǍ ƗǄƤƒƥǃƒ

ƗƪƪƌǆǄǃ.)2(

  .مخاطر سعر الصرفأنواع : )13(الشكل رقم 

  .على ما سبق بالاعتمادمن إعداد الطالبة  :المصدر

)1(ƭ ÜǊƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ :48.
)2(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜǇǒǆǕƒ ƥǆơǆ ǑƕƓǒƓǆ ƥǃǍ :52.

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƧƱƓƤǆ ƳƒǍǈƊ

ƗƮƓƤ ƗƽƮƕ ƻƧƮǃƒ ƧƱƓƤǆ ƗǆƓƵ  ƗƽƮƕ ƻƧƮǃƒ ƧƱƓƤǆ

ƗǒǃƓǆǃƒ ƧƱƓƤǆǃƒ ƻƧƮ ƧƱƓƤǆ

ƴǒǆƞƙǃƒ ǍƊ ƥǒơǍƙǃƒ

 ǇƵ ƗƕƙƧƙǆǃƒ ƧƱƓƤǆǃƒ

ƗǒǆǒƲǈƙǃƒ ƘƒƧǒǒƺƙǃƒ

 ǑƼ ƴǀƙ Ǒƙǃƒ ƧƱƓƤǆǃƒ

ǑǆǍǒǃƒ ƱƓƬǈǃƒ ƘƓǒƧƞǆ

 ƻƧƮǃƒ ƧƱƓƤǆ

ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ
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  ƙǆ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƧƱƓƤǆ ǇƊ ǉǚƵƊ ýǂƬǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ ǉƦǋ ýǂ ǇƊ Ǚƍ ÜƖƧǒƛǂǍ ƖƥƥƶƳƒǍǈǕƒ 

ƧǍơǆƙƙ  ƘƓǀƼƥƙǃƒ Ǉǒƕ ƖǍƞƽǃƒ ýǍơ ƧƓƶƪƊ ƘƓƕǄǀƙƕ ƘƧƛƋƙ ǑƙǃƒǍ ƗƶƿǍƙǆǃƒ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓǀƼƥƙǃƒǍ ƗǒǄƶƽǃƒ Ɨǒƥǀǈǃƒ

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ Ɩƥƥƶƙǆ ǎƧƤƊ ƧƱƓƤǆ ǁƓǈǋ ǇƊ Ǐǃƍ ƖƧƓƬǗƒ ƧƥƞƙǍ ÜƻƧƮǃƒ.  

ƑǐǆƑƙ - ƹƥƬǁƐ ƥƯƑƢǄ ƕǐƯƸƗ ƖƑǐǆƾƗ:

  ƻƧƮǃƒ ƧƱƤ ƗǒƱƺƙ ǑƼ ǇǒƙǒƪƓƪƊ ǇǒƙǀǒƧƱ Ǉǒƕ ƨǒǒǆƙǃƒ ǅƙǒ :  

1- ƕǐǂƢƐƣǁƐ ƕǐƯƸƗǁƐ ƖƑǐǆƾƗ:ǑǄǒ ƓǆǒƼ ýƛǆƙƙǍ:)1(

ƈ- ƕƾƓƑƯǄǁƐ ƒǋǂƨƈ:

   ƥǒƵƒǍǆǃƒ Ʃƽǈ ǑƼ Ɠǌǈǆ ƗƞƧƓƤǃƒǍ ƗƪƪƌǆǄǃ ƗǄƤƒƥǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓǀƼƥƙǃƒ ƗǀƕƓƱǆ Ǌƕ ƥƮǀǒǍ

 ǅƙǒ ƚǒơƕ ÜƓƕǒƧǀƙǅƒƥƤƙƪƒ  ƴƼƥǃƒ ǑƼ ƖƥơƒǍ ƗǄǆƵǅǚƙƪǙƒǍÝ  

ƒ - ƊƯƑƓƗǁƐǋ üǐƜƴƗǁƐ ƒǋǂƨƈ:

   ƥƒƥƪ ýǒƞƶƙǃƒ ƔǍǄƪƋƕ ƥƮǀǒǅƒƨƙǃǙƒ ǃƒ ƣǒƧƓƙ Ǉǆ ƖƧƙƼ ýƕƿ ǑǃƓǆǊƿƓǀơƙƪƒ ƥƒƥƪ ǍǌƼ ƌƱƓƕƙǃƒ ƓǆƊ Ü

 ƸǄƕǆǅƒƨƙǃǙƒ  ƖƧƙƼ ƥƶƕ ƣǒƧƓƙ ǇǆǊƿƓǀơƙƪƒ ýƞƊ Ǉǆ ǁǃƦǍ ÜƖƥƓƽƙƪǙƒ  ƧƓƶƪǕ ƗƶƿǍƙǆǃƒ ƘƒƧǒƺƙǃƒ Ǉǆ

ÝǇƓƮǀǈǃƒ ǍƊ ƖƥƓǒƨǃƓƕ ƻƧƮǃƒ  

ƚ- ƕǐƓǆƜǓƐ ƕǂǄƴǁƑƓ ƥǐƗƐǋƻǁƐ ƥƐƣƬƋ:

  ƶƕ ǍƊ ÜƻƧƮǃƒ ƧƱƤ Ɣǈƞƙǃ ǅǋƥǄƕ ƗǄǆƶƕ ǅǋƧǒƙƒǍƼ ƧƒƥƮƍ Ǐǃƍ ǇǍƧƥƮǆǃƒ ƋƞǄǒ Ɠǆ ƒƧǒƛǂƼ ƗǄǆ

 ƘƓƕƛƕ ƨǒǆƙƙƗǆƨǚǃƒ ƗǒƱƺƙǃƒ ƇƒƧƞƍ Ǉǆ Ǉǂǆƙǒ Ǐƙơ ýƞƈ ƻƧƮ ƾǍƪ ƓǌǃǍ ÜǑƕƪǈ.  

2- ƕǐƜƥƑƢǁƐ ƕǐƯƸƗǁƐ ƖƑǐǆƾƗ.:ƗƪƪƌǆǄǃ ƗǒƞƧƓƤ ƧƮƓǈƵ Ǐǃƍ ƇǍƞǄǃƒ ƔƞǍƙƪƙ Ǒƙǃƒ ƘƓǒǈǀƙǃƒ ýǂ Ǒǋ  

ƈ- üƜǑƐ ƹƥƬǁƐ:

   Ǉǆưƙƙ Ǒƙǃƒ ƘǚǆƓƶǆǃƒ Ǒǋ ýƞǓƒ ƻƧƮǃƒ ƘƓǒǄǆƵƾƓƽƙƒ  Ƨƥƿ ƴǒƕ ǍƊ ƇƒƧƬ ǏǄƵ ǅǍǒǃƒ ǅƧƕǒ

 ƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ ƥƥơǆƗǒƕǈƞǕƒ ǅǍǒǃƒ ǊǒǄƵ ƾƽƙǒ Ƨƶƪƕ Üýƕǀƙƪǆǃƒ ǑƼ ƥƥơǆ ƣǒƧƓƙ ǑƼ Ü)ýƞǓƒ Ƨƶƪǃƒ(Ý)2(

ƒ - ƹƥƬǁƐ ƥƯƑƢǄ ƕǐƯƸƗǁ ƕǐǄǋǀƟ ƖƑǆƑǄƮ ǍǂƳ üǋƬƟǁƐ:

  ýǆƶƙ  ƘƓǈƓǆư ǅǒƥǀƙƕ ƘƒƧƥƓƮǃƒ ƴǒƞƬƙ ǏǄƵ ǇƒƥǄƕǃƒ Ǉǆ Ƨǒƛǂ ǑƼ ƗǒǆǍǂơǃƒ ƘǙƓǂǍǃƒ Ưƶƕ

 ƘƓƕǄǀƙ ƧƱƓƤǆ ƗǒƱƺƙǃ ýǆơƙ Ɨƞǒƙǈ ÜƗǃƓǂǍǄǃ ƗƱǒƪƕ ƗǃǍǆƵ ƥǒƽƙƪǆǃƒ ƴƼƥ ýƕƓǀǆ ǁǃƦǍ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ

ƧƥƮǆǃƒ ƠǃƓƮ Ƨǒƹ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƔǄǀƙ ǇƵ ǅƞǈƙ Ǒƙǃƒ ƧƑƓƪƤǃƒÝ)3(

)1( ÜǐƧǂƕǃƒ ýǆƓǂǏǁǋƣǁƐ ƣƑƬƗƽǗƐ ÜƧƮǆ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ Ƨƒƥǃƒ Ü2003ƭ Ü :333.
)2( ÜƾƥƓƮ ƘơƥǆǏƓǆƜǓƐ ƹƥƬǁƐ ƖƑǐǂǄƳǋ ƕǐǁǋƣǁƐ ƣǋƾǆǁƐƱ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƔǒƧƹ Ƨƒƥ Ü02 ÜƧƮǆ Ü2007ƭ Ü :193.
)3(Ǌƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ.  



الإطار النظري لسعر الصرف                                                           :الفصل الثاني

51

ƚ-  ƕǁƣƑƓǄǁƐ ƖƑǐǂǄƳSwaps:

  ƴǆƞƙ  ÜƩǂƶǃƒ ǍƊ ƘƿǍǃƒ Ʃƽǈ ǑƼ ƓǌƶǒƕǍ Ɠǆ ƗǄǆƶǃ ǐƧǍƽǃƒ ƇƒƧƬǃƒ Ǉǒƕ Ƙǚǆƶǃƒ ƗǃƥƓƕǆ ƘƓǒǄǆƵ

 ÜƗǒǈǆƨ ƖƧƙƼ Ɠǆǌǈǒƕ ýƮƽƙ Üƴǒƕ ƥǀƵ ƧƤǓƒǍ ƇƒƧƬ ƥǀƵ ƓǆǋƥơƊ ÜǇǒǈǆƒƨƙǆ ǇǒƥǀƵ ƧǒƧơƙ Ǉǆưƙƙ ƚǒơ

 Ǉǒƕ ƾƧƽǃƒǍƗǃƥƓƕǆǃƒ Ƨƶƪƕ Ǐǆƪǒ ƴǒƕǃƒ ƧƶƪǍ ƇƒƧƬǃƒ Ƨƶƪ.)1(

 ƧƱƓƤǆ ƗǒƱƺƙ ƘƓǒǈǀƙ ƠǒưǍƙ ǇǂǆǒǍǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ:  

 ǃƽƥ üǀƪǁƐ)14(: ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥƯƑƢǄ ƕǐƯƸƗ ƖƑǐǆƾƗ.  

ƥƣƬǄǁƐ:  ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ ǇǆƥƓǆƙƵǙƓƕ ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ.  

   ƗǒƱƺƙ ƘƓǒǈǀƙƕ ƗƱƓơǗƒ ýǚƤ ǇǆǇǒƙƵǍǆƞǆ Ǐǃƍ ǅƪǀǈƙ ƓǌǈƊ ƥƞǈ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƧƱƓƤǆ:  

 -  ǅǂơƙǃƒ ýǍƓơǒ Ɠǈǋ ýǆƓƶƙǆǃƒ ǇǕ ƗǒǄƤƒƥ ƘƓǒǈǀƙ Ƨƕƙƶƙ ǏǃǍǕƒ ǊƙƓǈƓǂǆƎƕ ƓǌƙƧƒƥƍǍ ƧƱƓƤǆǃƒ ǉƦǋ ǑƼ

 ǍƊ ƗǒƞƧƓƤǃƒ ƾƒǍƪǕƒ ýǍƤƥ Ǐǃƍ ƗƞƓơǃƒ ǇǍƥ ƗƮƓƤǃƒ ǍƊ ƗǒǄƤƒƥǃƒƗǈƓƶƙƪǙƒ ƗǒƞƧƓƤ ƻƒƧƱƋƕ.  

 -  ƧƕƙƶƙǍ ÜƗǒǈƓƛǃƒ ƗƵǍǆƞǆǃƒ ƘƓǒǈǀƙ ýƓǆƶƙƪƒ Ǐǃƍ ƋƞǄǒ ÜƧƱƓƤǆǃƒ ǁǄƙ ƨǍƓƞƙ Ǉǆ ýǆƓƶƙǆǃƒ Ǉǂǆƙǒ ǅǃ ƒƦƍǍ

 ƘƓǒǈǀƙǃƒ ǉƦǋ ƾƒǍƪƊ Ǐǃƍ ƇǍƞǄǃƒ ǑƵƥƙƪƙ ƓǌǈǍǂ ƗǒƞƧƓƤ Ǐǃƍ ƇǍƞǄǃƓǂ ÜƜƧƓƤǃƒ Ǉǆ ǇǒǄǆƓƶƙǆ ǍƊ

 ýƞƊ Ǉǆ ƗǒƼƧƮǆǃƒ ƘƓƪƪƌǆǃƒ Ǉǆ ǍƊ ÜýƞǕƓƕ Ƙǚǆƶǃƒ ƴǒƕ ǍƊ ƇƒƧƬ ýǚƤƥƓǆƙƵǙƒ  ƘƓǈƓǆưǃƒ ǏǄƵ

 ƗƼƓưǗƓƕ ÜƻƧƮǃƒ ƧƱƤ ƗǒƱƺƙǃ ƗǒǆǍǂơǃƒ ǏǃƍƥƓǆƙƵǙƒ ƗǃƥƓƕǆǃƒ ƘƓǒǄǆƵ  ùƕ Ǐǆƪǒ Ɠǆ ǍƊSWAPS.

   ƧƥƞƙǍƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ƧƱƓƤǆ ƗǒƱƺƙǃ Ɩƥƥƶƙǆ ǎƧƤƊ ƘƓǒǈǀƙ ƥǍƞǍ Ǐǃƍ ƖƧƓƬǗƒ.  

)1(Ǌƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ.  

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƧƱƓƤǆ ƗǒƱƺƙ ƘƓǒǈǀƙ

ƗǒƞƧƓƤǃƒ ƗǒƱƺƙǃƒ ƘƓǒǈǀƙ ƗǒǄƤƒƥǃƒ ƗǒƱƺƙǃƒ ƘƓǒǈǀƙ

 ƔǍǄƪƊ

ƗǀƕƓƱǆǃƒ

 ƻƧƮǃƒ

ýƞǓƒ

 ƧǒƙƒǍƼ ƧƒƥƮƍ

ƗƕƶƮǃƒ ƗǄǆƶǃƓƕ

 ǍƊ ýǒƞƶƙǃƒ ƔǍǄƪƊ

ƌƱƓƕƙǃƒ

 ƘƓǒǄǆƵ

ƗǃƥƓƕǆǃƒ

 ƘƓǈƓǆưǃƒ

ƗǒǆǍǂơǃƒ
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ƘǁƑƙǁƐ ƘƟƓǄǁƐ :ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƖƑƨƑǐƨ.

   ƖǍǀƕ ƧǒƛƋƙǃƒ ƓǌǃǚƤ Ǉǆ Ǉǂǆǒ ÜƗǆƓǋ ƖƒƥƊ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ ƧƕƙƶƙƥƓƮƙƿƒ ƧƓƪǆ ǏǄƵ  ƗǃǍƥ ǐƊ

 ƗǒƓǆơǃ ƗǃƓƶƼ Ɨǒǃƈ ƥƶƙ Ɠǆǂ ÜƟƓƞǈƕ ƓǌƙƧƒƥƍ Ƙǆƙ ƒƦƍƥƓƮƙƿǙƒ  ƗǒǄƤƒƥǃƒ ƘƓǆƥƮǃƒ Ǉǆ ƗǃǍƥǄǃ ǑǄơǆǃƒ

 ƒƦǂǍ ÜƗǒƞƧƓƤǃƒǍƘǙǚƙƤǗƒ ǑƼ ǇƨƒǍƙǃƒ ƖƥƓƵƍ.  

        ƒƦǋ ǑƼ ýǍƓǈƙǈƪǍƚơƕǆǃƒ :ÜƓǌƼƒƥǋƊǍ ƻƧƮǃƒ ƗƪƓǒƪ ƻǒƧƶƙ  ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ ƘƒǍƥƊ

ƓǌƵƒǍǈƊǍ.  

üǋǓƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƑǊƺƐƣǉƈǋ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƕƨƑǐƨ ƹǐƥƴƗ.

   Ǉƍ ƗǒǃƒǍƙǆǃƒ ƘǙǚƙƤǗƒ ǉƦǋ ƗǌƞƒǍǆǃ ƗǒơǒơƮƙ ƘƓƪƓǒƪ ƳƓƕƙƎƕ ƖƧƥƓƕǆǄǃ ƘƓƱǄƪǃƓƕ ƴƼƥƙ

 Ɣǈƞƙ ýƞƊ Ǉǆ ÜƘǙǚƙƤǗƒƧƒƧƱưǙƒ ýƓǆƶƙƪǙ ƘƓƱƓǒƙơƒ  ƗǄǆƶǃƒ ǍƊ ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǒǈǍǒƥǆ ǑƼ ýǍƤƥǃƒ

ǉƦǋ ÜƗǒƞƧƓƤ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ Ǐǆƪƙ ƗǒơǒơƮƙǃƒ ƘƓƪƓǒƪǃƒ.  

Ǘǋƈ - ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƕƨƑǐƨ ƹǐƥƴƗ:

   ǇƒƥǄƕƕ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓƱǄƪǃƒ Ɠǌǒǃƍ ƋƞǄƙ Ǒƙǃƒ Ɩƥƥƶƙǆǃƒ ƘƓƪƓǒƪǃƒ Ǉǆư Ǉǆ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ ƥƶƙ

 ƻƥǌƕ ǅǃƓƶǃƒ ƖƧƒƥƍƥƓƮƙƿǙƒ  ƗǒǄƵƓƼ ƧƛǂǕƒ ƖƒƥǕƒ ǑǌƼ ÜǊƙƓǈƨƒǍƙ ǑƼ ýǄƤǃƒ Ǉǆ ƥơǃƒǍ ÜǉǍǆǈ ǅƵƥǍ ǑǈƱǍǃƒ

ƧƬƓƕǆ ýǂƬƕǍ ƥơƒǍ Ǉƈ ǑƼ ƘƒƥƧƒǍǃƒ Ǉǆ ƥơǃƒǍ ƘƒƧƥƓƮǃƒ ƴǒƞƬƙ ƧǆǕƒ Ǒưƙǀǒ ƓǆƥǈƵ.)1(

ƑǐǆƑƙ - ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƕƨƑǐƨ ƹƐƣǉƈ:

   ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ ǏƶƪƙƍǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ ǑƼ ƓǋƥƧǍǈ ÜƻƒƥǋǕƒ Ǉǆ ƗǄǆƞ ƾǒǀơƙ Ǐǃ:  

 üǀƪǁƐ)15( :ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƕƨƑǐƨ ƹƐƣǉƈ.  

   ƥƣƬǄǁƐ: ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ Ǉǆ : Üƥǒƞǆǃƒ ƥƕƵ ǐƥƿƕǐǂǀǁƐ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƖƑƨƑǐƨǁƐ ǍǁƋ üƢƣǄ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ ƘƓƵǍƕƱǆǃƒ ǇƒǍǒƥ Ü

2004ƭ Ü- ƭ :131-132.

)1( ÜƥǍǆơǆ ƘƒƥǒǆơǎƣƾǆǁƐ üǐǂƟƗǂǁ üƢƣǄƱ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ ƘƓƵǍƕƱǆǃƒ ǇƒǍǒƥ Ü03 ÜƧƑƒƨƞǃƒ Ü2005ƭ Ü :105.

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ ƻƒƥǋƊ

ƗǒǄơǆǃƒ ƘƓƵƓǈƮǃƒ Ɨǒǆǈƙ ýƤƥǃƒ ƴǒƨǍƙ ƥƧƒǍǆǃƒ ƭǒƮƤƙ ǅƤưƙǃƒ ƗǆǍƓǀǆ
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  Ǐǃƍ ƻƥǌƙ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ ǇƊ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ:)1(

1- ǃƢƮƗǁƐ ƕǄǋƑƾǄ:

   Ǐǃƍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǐƥƌǒ ƚǒơƯƓƽƤǈƒ  ǅƤưƙǃƒ ǎǍƙƪǆƥƧǍƙƪǆǃƒ)*(  ƗƞǒƙǈƯƓƽƤǈǙ  ǅƞơ

ÝƥǄƕǃƒ ƘƒƥƧƒǍ  

2- ƣƥƐǋǄǁƐ ƫǐƬƢƗ:

   ýƶƞǒ ǐƦǃƒǍ Ǒǀǒǀơǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǐƥƌǒƥƓƮƙƿǙƒ  ƳƓƱƿ Ǐǃƍ ƥƧƒǍǆǃƒ ýǒǍơƙ Ǐǃƍ ƗǒƪƼƓǈƙ ƧƛǂƊ

 ÜƧǒƥƮƙǄǃ ƗǄƕƓǀǃƒ ƴǄƪǃƒ ƖƥƓǒƨ Ǐǃƍ ǐƥƌǒ Ɠǆǆ ÜƗǒǃǍƥǃƒ ƴǄƪǃƒƯƓƽƤǈƒǍ ÝƖƥƧǍƙƪǆǃƒ ƴǄƪǃƒ ǅƞơ  

3- ƲǐƦǋƗ üƢƣǁƐ:

   ƥǈƶƼ ÜƗǒǄơǆǃƒ ƘƓƵƓƱǀǃƒ ǍƊ ƘƓƑƽǃƒ Ǉǒƕ ýƤƥǃƒ ƴǒƨǍƙ ǑƼ ƓǆƓǋ ƒƧǍƥ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǐƥƌǒƳƓƽƙƧƒ 

ǐƥǒǄǀƙǃƒ ƧǒƥƮƙǃƒ ƳƓƱƿ ƻƧƮ Ƨƶƪ)*(  Ǐǃƍ ƗǃƓơǃƒ ǉƦǋ ǑƼ ƠƕƧǃƒ ƥǍƶǒǍ ÜƗǒơƕƧ ƧƛǂƊ ǊǄƶƞǒ ǁǃƦ ǇƎƼ

ǀǃƒ ǊǒƼ ƯƽƤǈƙ ǐƦǃƒ ƘƿǍǃƒ ǑƼ ÜýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ƔƓơƮƊ ƩǂƶǃƒǍ ýƓǆƶǄǃ ƗǒƑƒƧƬǃƒ ƖƧƥÝƠǒơƮ  

4- ƕǐǂƟǄǁƐ ƖƑƳƑǆƬǁƐ ƕǐƑǄƟ:

   ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍƥƓǆƙƵƒ  ƗƪƼƓǈǆǃƒ Ǉǆ ǑǄơǆǃƒ ƾǍƪǃƒ ƗǒƓǆơǃ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƯǒƽƤƙ ƗƪƓǒƪ

ƘƒƧƥƓƮǃƒ ƴǒƞƬƙǍ ƗǒƞƧƓƤǃƒ.  

  ƓǌƹǍǄƕǍ Ɠǌǀǒǀơƙ ƗǃǍƥ ǐǕ ƻƧƮǃƒ ƗƪƓǒƪ Ǐƶƪƙ Ǒƙǃƒ ƻƒƥǋǕƒ ǅǋƊ ǉƦǋ ǇǍǂƙ ƒƦǌƕǍ.  

ǏǆƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƕƨƑǐƨ ƖƐǋƣƈ.

   ƗƪƓǒƪǃƒ ƘƒǍƥƊ Ǉǆ Ɗƨƞƙǒ Ǚ Ƈƨƞ ǑǋǍ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ ƘƒǍƥƊ ƥƥƶƙƙƗǒƥƓƮƙƿǙƒ  ǐǕ

ýƑƓƪǍǃƒǍ ƘƒǍƥǕƒ ǉƦǋ ƘƧƼǍƙ ƒƦƍ Ǚƍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ ƻƒƥǋƊ ƾǀơƙƙ ǇƊ Ǉǂǆǒ Ǚ Ʀƍ ÜƗǃǍƥ.  

Ǘǋƈ - ƹƥƬǁƐ ƖƑƯƑǐƗƟƐ ǃƐƣƢƗƨƐ:

  ǁǃƦǍ  Ƙǚǆƶǃƒ ƴǒƕƕ ƘƓƱǄƪǃƒ ǅǍǀƙ ÜƥǄƕǃƒ ƗǄǆƵ ƧƓǒǌǈƒ ƥǈƶƼ ÜƘƕƓƛǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǅƓƲǈ ýƲ ǑƼ

ÝƠǒơƮ ƩǂƶǃƒǍ ÜƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ǏǄƵ ýǍƮơǃƒ ýƕƓǀǆ Ɠǌǒƥǃ ƗƕƶƮǃƒ  

)1(ƥƕƵ ǐƥƿ ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ Üƥǒƞǆǃƒ - ƭ :131-132.

)*(ƣƥǋƗƨǄǁƐ ǃƢƮƗǁƐ ýǍƥǃƒ ǁǄƙ Ǉǆ ƖƥƧǍƙƪǆǃƒ ƘƓƞƙǈǆǃƒ ƧƓƶƪƊ ƳƓƽƙƧƒ Ǐǃƍ ǐƥƌǒ Ɠǆ ƗǒǃǍƥǃƒ ƧƓƶƪǕƒ ƳƓƽƙƧƒ ǇƵ ǅƞƓǈǃƒ ǅƤưƙǃƒ Ǎǋ.  

)*(ǎƣǐǂƾƗǁƐ ƥǐƣƬƗǁƐ ƱƑƯƽ ƗǒƵƒƧƨǃƒǍ ƗǒǃǍǕƒ ƥƒǍǆǃƒ ýǆƬǒ.  
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ƑǐǆƑƙ - ƕǂǄƴǁƐ ƹƥƬ ƥƴƨ üǐƣƴƗ:

  ƓǌƙƓƵǍƼƥǆ Ǉƒƨǒǆ ýǒƥƶƙ ǑƼ ƗƱǄƪǃƒ ƔƹƧƙ ƓǆƥǈƵ  ƯǒƽƤƙƕ ǅǍǀƙ ƓǌǈƎƼ ÜǇƨƒǍƙǃƒ ƾǒǀơƙ ýƞƊ Ǉǆ

 ƓǌǈƎƼ ǅǍƶǆǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗǃƓơ ǑƼ ƓǆƊ ÜƘƕƓƛǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗǃƓơ ǑƼ ƓǌǆǒǍǀƙ ƖƥƓƵƍ ǍƊ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ

ÝƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ƧǍǋƥƙ ǍƊ Ǉƪơƙ ǑƼ ƧǒƛƋƙǃƒ ǏǄƵ ýǆƶƙ )1(

ƑƙǁƑƙ- ƹƥƬǁƐ ǍǂƳ ƕƓƑƽƥǁƐ:

  ƕǍ ƇƒƧƬ ƘƓǒǄǆƵ ýǂ ƳƓưƤƍ ƻƧƮǃƒ ǏǄƵ ƗƕƓƿƧǃƒ Ǒưƙǀƙ ƭƤƧ Ǐǃƍ ƗƕƶƮǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ƴǒ

 ƜǍƧƤǃƒ ƗƮƓƤ ÜýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ƜǍƧƤ ƗǆǍƓǀǆ ƻƥǌƕ ƖƒƥǕƒ ǉƦǋ ǅƥƤƙƪƙǍ ÜƗƮƓƤǑƕƧƓưǆǃƒÝ)2(

ƑƴƓƐƥ - ƣƣƴƗǄ ƹƥƬ ƥƴƨ ƕǄƑƽƋ:

  ýǚƤ Ǉǆ ƥƓǆƙƵƒ  ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ƧƛǂƊ ǍƊ ǇǒƧƶƪ ƥǍƞǍ ǐƊ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ƧƛǂƊ ǍƊ ǑƑƓǈƛ ǅƓƲǈ

 ƘƒƥƧƒǍ ǍƊ ƗǒƪƓƪǕƒ ǍƊ ƗǒƧǍƧưǃƒ ƘƒƥƧƒǍǃƓƕ ƗƮƓƤǃƒ ƘǚǆƓƶǆǃƓƕ ƾǄƶƙǆǃƒǍ ǐƥƓƵ Ƨƶƪ ƓǆǋƥơƊ

 ƒƦǋ ǇƊ Ǚƍ ÜƗǒƧǍƧưǃƒ Ƨǒƹ ƘƒƥƧƒǍǃƓƕ ƭƓƤ ǊǒƼ ýƓƺǆ ƧƤƈǍ ÜƓǌƙǒƿƧƙǍ ƓǌǆƵƥ ƥƒƧǆǃƒ ƘƓƵƓƱǀǃƒ

 ǐƥƌǒ ƥƿ ƔǍǄƪǕƒ  

 ǏǃƍǍƧƬǃƒ ǇƊ Ɠǆǂ ÜƗǄǆƶǃƒ ǑƼ Ɨǀƛǃƒ ƗƵƨƵƨǑǃǍƥǃƒ ƥǀǈǃƒ ƾǍƥǈƮ Ɠǌƶưǒ Ǒƙǃƒ Ʊ  ƗǒǈƓǂǆƍ ǅƥƵ Ǒưƙǀƙ

ÝƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ƥƥƶƙ Ǐǃƍ ƇǍƞǄǃƒ)3(

ƑƨǄƑƢ- ǃƐƣƢƗƨƐ ǁƐ ƥƴƨƔƣƏƑƻ:

   ǅǍǀǒ ÜƗƽǒƶư ƗǄǆƶǃƒ ǇǍǂƙ ƓǆƥǈƵ ǐƨǂƧǆǃƒ ǁǈƕǃƒƥƓǆƙƵƓƕ  ƧƱƤ ƯǒǍƶƙǃ ÜƴƽƙƧǆ ƖƥƑƓƼ Ƨƶƪ

ƧƓǒǌǈƒ ƗǄǆƶǃƒ.)4(

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ ƘƒǍƥƊ ƭǒƤǄƙ ǇǂǆǒǍ ǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ ǑƼ:  

)1(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜýƕƓƿ ƘǍƽƮ ƥǆơǆ :284.
)2(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ Üƥǒƞǆǃƒ ƥƕƵ ǐƥƿ :136.
)3(ƭ ÜǊƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ :137.
)4(ƭ ÜǉƧǂƦ ƾƕƪ ƴƞƧǆ ÜýƕƓƿ ƘǍƽƮ ƥǆơǆ :285.
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 ǃƽƥ üǀƪǁƐ)16 :(ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƕƨƑǐƨ ƖƐǋƣƈ.  

ƥƣƬǄǁƐ:  ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ ǇǆƥƓǆƙƵǙƓƕ ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ.  

  ƪƓǒƪ ǇƊ ǉǚƵƊ ýǂƬǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ƲơǚǈƓǌƙƒǍƥƊ ƥƥƶƙ Ǉǆ ǅƹƧǃƒ ǏǄƵǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ɨ ǇƊ Ǚƍ Ü

 ƻǄƙƤǆ ǏǄƵ ƇƓưǀǃƒǍ ƘƓƵǍƼƥǆǃƒ Ǉƒƨǒǆ ǑƼ ǇƨƒǍƙǃƒ ƾǒǀơƙ ǍǋǍ Ǌǀǒǀơƙ Ǐǃƍ Ǐƶƪƙ ǁƧƙƬǆ ƻƥǋ Ɠǌǃ

ƘǙǚƙƤǗƒ.  

ƘǁƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƖƑƨƑǐƨ ƱƐǋǆƈ.

  Ɗ ƥǒƒƨƙƙ Ǒƙǃƒ ƘƓƪƓǒƪǃƒ Ǉǆư Ǉǆ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ ƧƕƙƶƙǅǍǒ ƥƶƕ ƓǆǍǒ Ɠǌƙǒǆǋ ǉƦǋ Ü ƗƪƓǒƪǃƒ

Ɨǈǒƶǆ ƻƒƥǋƊ ƾǒǀơƙ Ɨǒƺƕ ǅǃƓƶǃƒ ǇƒƥǄƕ ƻǄƙƤǆǃ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓƱǄƪǃƒ Ɠǋƥǆƙƶƙ ƗƽǄƙƤǆǃƒ ƓǌƵƒǍǈƋƕ.  

Ǘǋƈ - ƕǂǄƴǁƐ ƕǄǐƽ ƭǐƻƢƗ ƕƨƑǐƨ:

   ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ƯǒƽƤƙƕ ƥƮǀǒǇƊ  ÜƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƴǆ ƗǈƧƓǀǆ ƓǌƙǄǆƵ Ɨǆǒƿ ƯǒƽƤƙ ƗǃǍƥǃƒ ƧƧǀƙ

 ǐƊ ÜƘǚǆƶǃƒ ǉƦǋ Ǉǆ ýƕƿ ǐƦ Ǉǆ ýƿƊ ƒƥƥƵ ǐǍƓƪƙ ƠƕƮƙ ƚǒơƕǇƊ  ǑƼ ƯƽƤǒ ƇƒƧƞƍ Ǎǋ ƯǒƽƤƙǃƒ

ƜƧƓƤǃƒ ǑƼ ƗǒƑƒƧƬǃƒ ƓǌƙǍƿ ǑƼǍ ƗǄǆƶǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ.)1(

1- ƕǂǄƴǁƐ ƕǄǐƽ ƭǐƻƢƗ ƹƐƣǉƈ:

ǑǄǒ Ɠǆ ǑƼ ƓƪƓƪƊ ýƛǆƙƙ:)2(

Ɗ - ÝƘƒƥƧƒǍǃƒ ƥǒǒǀƙǍ ƘƒƧƥƓƮǃƒ ƴǒƞƬƙƕ ǁǃƦǍ ƘƓƵǍƼƥǆǃƒ Ǉƒƨǒǆ ǑƼ ƨƞƶǃƒ ƗƞǃƓƶǆ

Ɣ -  ǏǄƵ ƴǒƞƬƙǃƒǍ ƜƧƓƤǃƒ Ǐǃƍ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ƧǒƥƮƙ Ǉǆ ƥơǃƒ ǏǄƵ ýǆƶǃƒƓǋƥƒƧǒƙƪƒÝ

Ɯ - ƗǃƓƱƕǃƒ ƗǄǂƬǆ ƗƞǃƓƶǆǍ ƗƑƬƓǈǃƒ ƗǒǄơǆǃƒ ƘƓƵƓǈƮǃƒ ƗǒƓǆơ.  

)1( ÜƔƓǌƬ ƥǍǆơǆ ǐƥƞǆ ÜƥƬƓǈ ǑǃƥƵ ǐƨǍƪƕǐǁǋƣǁƐ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƖƑƽǘƴǁƐ Ƨƨƈ ÜǇƓǈƕǃ ÜƗǒƿǍǀơǃƒ ǑƕǄơǃƒ ƘƒƧǍƬǈǆ Ü2006ƭ Ü :143.
)2( ÜŸƒ ƯǍƵ Ǉǒƪơ Ɣǈǒƨ ƣƑƬƗƽǗƐǏǁǋƣǁƐ ÜƧƮǆ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ Ɩƥǒƥƞǃƒ ƗƶǆƓƞǃƒ Ƨƒƥ Ü2005ƭ Ü :293.

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ ƘƒǍƥƊ

 Ƨƶƪ ǅƒƥƤƙƪƒ

ƖƥƑƓƽǃƒ

 ƻƧƮ Ƨƶƪ ƗǆƓƿƍ

ƥƥƶƙǆ

تعدیل سعر صرف 

العملة
 ƘƓƱƓǒƙơƒ ǅƒƥƤƙƪƒ

ƻƧƮǃƒ

 ǏǄƵ ƗƕƓƿƧǃƒ

ƻƧƮǃƒ
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2- ƭǐƻƢƗǁƐ ƕƨƑǐƨ ƝƑƜǆ Ưǋƥƪ:

  Ǉǆ ƱǍƧƬǃƒ Ǉǆ ƗƵǍǆƞǆ ƧƼƒǍƙ Ɣƞǒ ÜƯǒƽƤƙǃƒ ƗƪƓǒƪ ƟƓƞǈ ýƞƊ:)1(

Ɗ -ƗƕƓƞƙƪƒ  ǑƞƓƙǈǗƒ ƨƓǌƞǃƒƳƓƽƙƧǚǃ ÝƘƒƧƥƓƮǃƒ ƖƥƓǒƨ ǇƵ ƝƙƓǈǃƒ ǑǆǃƓƶǃƒ ƔǄƱǃƒ ǑƼ

Ɣ -  ƧƼǍƙƧƒƧǀƙƪǙƒ ÝƗǒǄơǆǃƒ ƧƓƶƪǕƒ ǑƼ

Ɯ -  ǅƥƵÝƇƒƧƞǗƒ Ʃƽǈƕ ƗƪƼƓǈǆǃƒ ƗǃǍƥǃƒ ǅƓǒƿ  

ƥ- ƗƕƓƞƙƪƒ ƗǒǆǃƓƶǃƒ ƘƓƽƮƒǍǆǄǃ ƖƧƥƮǆǃƒ ƴǄƪǃƒ.  

ƑǐǆƑƙ - ƕǂǄƴǁƐ ƕǄǐƽ Ʋƺƥ ƕƨƑǐƨ:

   ƖƥƓǒƨ ǑǈƶƙǍƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ýƕƓǀǆ ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ ƘƒƥơǍǃƒ ƥƥƵ.  

 ƻƒƥǋǕƒ Ǉǆ ƗƵǍǆƞǆ ƗƪƓǒƪǃƒ ǉƦǌǃǍǑǄǒ ƓǆǒƼ ƭƤǄƙƙ:)2(

1- ǁǃƦǍ ÜǅƤưƙǃƒ ƗơƼƓǂǆ ýǚƤ ǇǆƯƓƽƤǈƒ  ƒƦǋ Ʃǂƶǈǒ ǑǃƓƙǃƓƕǍ ÜƖƥƧǍƙƪǆǃƒ ƴǄƪǃƒ ƧƓƶƪƊ

ƯƓƽƤǈǙƒ  ǏǄƵ ƴǄƪǃƒ ƧƓƶƪƊÝƗǒǄơǆǃƒ

2-ƓǒǈƓǆǃƊǍ ǇƓƕƓǒǃƒ ƘǄƶƼ Ɠǆǂ ÜǎƧƤǕƒ ƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ ǅǒƵƥƙǃ ƓưǒƊ ƗƪƓǒƪǃƒ ǉƦǋ ǅƥƤƙƪƙ  Ɠǆǈǒơ

ǑǂǒƧǆǕƒ ƧǙǍƥǃƒ ǅƵƥǃ ƓǆǌƙǒǄǆƵ Ɨǆǒƿ ƓƶƼƧ.

ƑƙǁƑƙ- ƹƥƬǁƐ ƕǆƦƐǋǄ ƼǋƣǆƬ ƕƨƑǐƨ.

   ǇƵ ƖƧƓƕƵ Ǎǋ ƻƧƮǃƒ ƗǈƨƒǍǆ ƾǍƥǈƮǑƱƓǒƙơƒ ǄƙƤǆ ƘǚǆƵ Ǉǆ ǇǍǂǆ Ƙơƙ ƳǍưǍǆ ÜƗƽ

 ƗƱǄƪ ǐƥǒƺƕ ƗǒƨǂƧǆ ǇƊ ǇƦƍ ǊƙǆǌǆƼ ÜƗƕƪƓǈǆǃƒ Ƨǒƹ ƘƓƕǄǀƙǃƒ ƴǈǆǃ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ǑƼ ýƤƥƙǃƒ ƯƧ

ƗǄǆƶǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪƕ Ʋƽƙơǒǃ ýƤƥƙǒ  ǁǃƦǍ ǊǈƵ ƯƽƤǈǒ ǙǍ ƴƽƙƧǒ Ǚ Ǉǒƶǆ ǎǍƙƪǆ ƥǈƵǅƒƥƤƙƪƓƕ 

ǑƱƓǒƙơǙƒ  ǍƊ ÜƗǒƕǈƞǕƒ ǍƊ ƗǒǄơǆǃƒ Ƙǚǆƶǃƒ ǇǆǅƒƥƤƙƪƓƕ ƔǋƦǃƒ.)3(

   ƾǍƥǈƮǃƒ ƥƞǍ ƒƦƎƼ ƥƿ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǇƊƯƽƤǈƊ  ƾǍƪǃƒ ǑƼ ýƤƥƙǒ ǊǈƎƼ ÜƔǍǄƱǆǃƒ ǎǍƙƪǆǃƒ ǇƵ

 ƒƦƍ ƓǆƊ ÜƔǋƦǃƒ ǍƊ ƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ ǅǒƥǀƙ ýƕƓǀǆ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ƇƒƧƬ ƓƕǃƓƱƴƽƙƧƒ  ǇƵ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ

ƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƇƒƧƬǍ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ƴǒƕ ýǚƤ Ǉǆ ýƤƥƙǒ ǊǈƎƼ ƔǍǄƱǆǃƒ ǎǍƙƪǆǃƒ.)4(

)1( ÜƥǆơƊ ƔǒƱǃƒ ƥǆơǆ ÜǑǄƵ ƨǍƨƶǄƕƣƑƬƗƽǗƐ Ǐƺ ƿǂǐǁƣ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƗǒǈǍƥǄƤǃƒ Ƨƒƥǃƒ Ü2008ƭ Ü :96.
)2(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƗǒǆƪ ǐƧǍǆ :42.
)3(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƔƓǌƬ ƥǍǆơǆ ǐƥƞǆ ÜƥƬƓǈ ǑǃƥƵ ǐƨǍƪ :150.
)4(ƭ ÜǊƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ :151.
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ƑƴƓƐƥ - ƹƥƬǁƐ ǍǂƳ ƕƓƑƽƥǁƐ ƕƨƑǐƨ:

   Ǒǋƍ ƇƒƧƞ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ ÜƻƧƮǃƒ ƾƒǍƪƊ ǑƼ ƓǌƙǄǆƵ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƴƼƧ ƯƧƽƕ ƗǃǍƥǃƒ ǉƦƤƙƙ

 ǅƓǒƿ Ǚ Ǐƙơ Ƨùƶƪǃƒ ƒƦǋ ƗƕƿƒƧǆǃ ǚǆƓǂ ƓǆƓƲǈ ƴưƙ ǅƛ ÜƓǌƙǄǆƶǃ Ǉǒƶǆ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƥǒƥơƙƕ ƗǃǍƥǃƒ

ƯƽƤǈǒ.)1(

1- ƹƥƬǁƐ ǍǂƳ ƕƓƑƽƥǁƐ ƕƨƑǐƨ ƹƐƣǉƈ:ǑƼ ƓƪƓƪƊ ƻƒƥǋǕƒ ǉƦǋ ýƛǆƙƙǍ:)2(

    Ɗ- ƔǄƺƙǃƒ  ƘǚǆƵ Ǉǆ ƗǒƕǈƞǕƒ ƖƥƮƧǕƒ ǑƼ ƗǃǍƥǃƒ ǊǒǈƓƶƙ ǐƦǃƒ ƭǀǈǃƒ ǏǄƵ Ǉǆ ƥơǃƒǍ ƔǋƦǍ

ÝƓǌǒǄƵ ƔǄƱǃƒ

   Ɣ-   ƻƥǌƕ ƗǒǄƤƒƥǃƒ ƧƓƶƪǕƒ ƴƼƧÝƥƓƪǂǃƒ ƗƕƧƓơǆǍ ƗǆƓǌǃƒ ƘƓƵƓǈƮǃƒ Ưƶƕ ƫƓƶǈƍ

   Ɯ -  ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ƜǍƧƤ ƗơƼƓǂǆ ƗǂǍǄǆǆ ýƒǍǆǕƒ ǉƦǋ ƘǈƓǂ ƇƒǍƪ ÜƜƧƓƤǃƒ Ǐǃƍ ƗǃǍƥǃƒ Ǉǆ

 ǍƊ ǇǒǈƱƒǍǆǄǃÝƔǈƓƞǕƒ  

   ƥ- ǚƛǆ ƗǒǃǍǕƒ ƥƒǍǆǃƒ Ǉǆ ƓǌƕǄƹƊ ÜƗǈǒƶǆ ƘƒƥƧƒǍ ǏǄƵ ýǍƮơǃƒ ǇƓǆư.  

2 - ƹƥƬǁƐ ǍǂƳ ƕƓƑƽƥǁƐ üƏƑƨǋ: ƻƧƮǃƒ ǏǄƵ ƗƕƓƿƧǃƒ ýƑƓƪǍ Ǉǆ ǇǒƵǍǈ Ǉǒƕ ƨǒǒǆƙǃƒ Ǉǂǆǒ.  

ƈ- ƔƥƪƑƓǄǁƐ ƕƓƑƽƥǁƐ üƏƑƨǋ: ǑǄǒ ƓǆǒƼ ýƑƓƪǍǃƒ ǉƦǋ ýƛǆƙƙǍ:)3(

-ƥƪƑƓǄǁƐ üƢƣƗǁƐ:

    ƥƮǀǒ  ƥǈƵ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ƙǒƕƛƙǃ ǑƕǈƞǕƒ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ǑƼ ýƤƥƙǃƓƕ ƗǆǍǂơǃƒ ǅƓǒƿ Ǌƕ

ÝǑƕǈƞǕƒ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ǑƼ ƥƑƓƪǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ǉǆ ýƿƊ ǍƊ ǏǄƵƊ ǎǍƙƪǆ  

-ǏƓǆƜǓƐ ƹƥƬǁƐ ƣǐǐƾƗ:

 ƓǀƕƱ ƓǌƮǒƮƤƙƕ ǅǍǀǒ ǐƦǃƒ ÜƗǃǍƥǄǃ ǐƨǂƧǆǃƒ ǁǈƕǃƒ ǎƥǃ Ɨƕƪƙǂǆǃƒ Ƙǚǆƶǃƒ ýǂ ƴǒǆƞƙ ǅƙǒ

ÜƗǆǍǂơǃƒ Ɠǋƥƥơƙ Ɨǈǒƶǆ ƥƵƒǍǀǃ ǑƕǈƞǕƒ ƻƧƮǃƒ ƥǒǒǀƙǃ Ɨƶƕƙǆǃƒ ýƑƓƪǍǃƒ ǅǋƊ ǇǆǍ:

ƖƑǐǋǁǋǔǁ ƑƾƓƯ ƫƬƢƗǁƐ:

ƭǒƮƤƙ ǐƊ  ƘƒƥƧƒǍǃƒ ýǒǍǆƙǃ ǐƨǂƧǆǃƒ ǁǈƕǃƒ ǎƥǃ ƗơƓƙǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƻƧƮǃƒ ƘƓǒǄǆƵ ýǂ

ÝƗǒƧǍƧưǃƒ  

)1(ƭ ÜǊƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ :146.
)2(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƗǒǆƪ ǐƧǍǆ  :46.
)3(Ǌƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ.  
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ƔƣƣƴƗǄ ƹƥƬ ƥƑƴƨƈ:

 ƴƼƥǃ Ɨǆƨǚǃƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƇƒƧƬǃ ƗưƽƤǈǆ ƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ƥǒƥơƙƕ ǐƨǂƧǆǃƒ ǁǈƕǃƒ ǅǍǀǒ  Ɨǆǒƿ

ƘƒƧƥƓƮǃƒ ǏǄƵ ƗƶƽƙƧǆ ƻƧƮ ƧƓƶƪƊ ƥǒƥơƙǍ ÜƗǒƧǍƧưǃƒ ƘƒƥƧƒǍǃƒÝ  

ƔƣǄƜǄǁƐ ƖƑƓƑƨƟǁƐ:

 ƗǃǍƥǃƒ ǅǍǀƙ ƘƓƕƓƪơ ýǂƬ ǑƼ ƔǈƓƞǕƒ ǇǒǈƑƒƥǄǃ ƾơƙƪƙ Ǒƙǃƒ ƘƒƥƧƒǍǃƒ ǏǄƵ ƘƓƵǍƼƥǆǃƒ ƥǒǒǀƙƕ

ǐƨǂƧǆǃƒ ǁǈƕǃƒ ǎƥǃ Ɩƥǆƞǆ.  

-ƕƬƑƾǄǁƐ ƖƑǐƽƑƻƗƐ:

Ǒǈƶƙ  ƗǃǍƥǄǃ ƓƕƓƪơ Ɠǆǌǈǆ ýǂ Ơƙƽƙ ǇƊ ǏǄƵ ǇǒƙǃǍƥ Ǉǒƕ ƾƓƽƙǙƒ ǐƨǂƧǆǃƒ Ɠǌǂǈƕƕ ǎƧƤǕƒ

 ƓǆǒƼ ǅƙƙ Ǒƙǃƒ ƘƒƥƧƒǍǃƒǍ ƘƒƧƥƓƮǃƒ ǇƵ ƘƓƵǍƼƥǆǃƒ ƗǒǍƪƙ ǅƙƙ ƚǒơ ÜƗǒǄơǆǃƒ ƓǌƙǄǆƶƕǍ ÜƓǆǌǈǒƕ

ÝƗǒƑƓǈƛǃƒ ƘƓǒƿƓƽƙǙƓƕ ƘƓǒƿƓƽƙǙƒ ǉƦǋ ƻƧƶƙǍ ÜƗǈǒƶǆ ƻƧƮ ƧƓƶƪƊ ǏǄƵ ƾƓƽƙǙƒ ǅƙǒ ǇƊ ǏǄƵ  

- ƖƑǐƽƑƻƗƐƲƺƣǁƐ:

Ɠǌǈǂǃ ƗǒƑƓǈƛǃƒ ƘƓǒƿƓƽƙǙƒ ƧǍƮ Ǉǆ ƖƧǍƮ Ǒǋ  ƘǚǆƓƶǆ ƴǄƪǃƓƕ ƘǚǆƓƶǆǃƒ ƔǈƓƞ Ǐǃƍ ýǆƬƙ

ýƛǆ ƘƓǆƥƤǃƒ :ǇơƬǃƒ ǅǍƪƧ.......  

ƒ -  ƔƥƪƑƓǄǁƐ ƥǐƷ ƕƓƑƽƥǁƐ üƏƑƨǋ:

Ɗ ǇǆưƙƙǍƓƪƓƪ:

-ƔƣƏƑƻǁƐ ƥƴƨ Ʋƺƥ:

ƩǍƌƧ ƘƓǀƼƥƙ Ǉǆ ƥǒƨǒ Ɠǆǆ  ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ǑƼ Ǉƪơƙ ǑǃƓƙǃƓƕǍ Üƥǚƕǃƒ ýƤƒƥ ƗǒƕǈƞǕƒ ýƒǍǆǕƒ

 ƩǍƌƧ ƗǒƧơ ƱƧƬ ƧƼǍƙǒ ǅǃ Ɠǆ ƗǃƓƶƼ ǇǍǂƙ ǇƊ Ǉǂǆǒ Ǚ ƗƪƓǒƪǃƒ ǉƦǋ ǇƊ Ǚƍ ÜƗǒǄơǆǃƒ

ÝýƒǍǆǕƒ  

- ƥǐƣƬƗǁƐ ƖƑǆƑƳƋ ǃǐƣƾƗ:

 ƗǃǍƥǃƒ ƥƥơƙ ƚǒơ ÜƘƒƥƧƒǍǃƒ ƴǆ ƗǈƧƓǀǆ ƓǌƙƥƓǒƨǍ ƓǌƱǒƬǈƙǍ ƘƒƧƥƓƮǃƒ ǅƵƥǃ Ɨǈǒƶǆ ƖƥƮƧƊ

ǐƥƌǒ Ɠǆǆ  ƔǄƱǃƒ ƖƥƓǒƨ ǏǃƍÝƓǌƼƧƮ Ƨƶƪ ƳƓƽƙƧƒ ǑǃƓƙǃƓƕǍ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ǏǄƵ  

- ƫƬƟǁƐ ǃƑưǆ:

ǈ ƖƧǂƼ ƥǍƶƙǍƕ ǇǍǂƙǍ ÜƓƪǈƧƽǃ ƭƮơǃƒ ǅƓƲ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ ÜƘƒƥƧƒǍǃƒ ǏǄƵ ƥǍǒƿ ƯƧƽ

ƗǒǂƧǆƞǃƒ ǅǍƪƧǃƒ ƴƼƧ ǍƊ ƘƒƥƧƒǍǃƒ ǏǄƵ ƔƑƒƧưǃƒ ƖƥƓǒƨ.  
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   ǏǄƵ ƗƲƼƓơǆǃƒ ƻƥǌƕ ƘƓƱǄƪǃƒ Ɠǋƥǆƙƶƙ Ǒƙǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƘƓƪƓǒƪ ǅǋƊ ǉƦǋ ǇǍǂƙ ƒƦǌƕǍ 

 ǇƨƒǍƙ Ǉƒƨǒǆ ÜƥƞǍ Ǉƍ ƨƞƶǃƒ Ǉǆ ƭǄƤƙǃƒ ƗǃǍƓơǆǍ ǑƞƧƓƤǃƒ ƗǃǍƥǃƒƓǌƮǒƤǄƙ Ǉǂǆǒ ƘƓƪƓǒƪǃƒ ǉƦǋ  ǑƼ

ǑǃƒǍǆǃƒ ýǂƬǃƒ:  

 ǃƽƥ üǀƪǁƐ)17( :ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƖƑƨƑǐƨ ƱƐǋǆƈ.  

      ƥƣƬǄǁƐ: ƾƕƪ Ɠǆ ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ Ǉǆ.  

   ýǚƤ Ǉǆ ƜǚƵ ǑƼ ǊƕƶǄƙ ǐƦǃƒ Ƨǒƕǂǃƒ ƧǍƥǃƒ Ǉǆ ǅƹƧǃƒ ǏǄƵǍ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƘƓƪƓǒƪƕ ƗƱƓơǗƒ

ƘǙǚƙƤǗƒ ǇƨƒǍƙǃƒ ƾǒǀơƙǍ ǎǍƙƪǆ ǏǄƵ Ǉƒƨǒǆ  ƧƓƛǓƒǍ ƔǍǒƶǃƒ Ǉǆ ǍǄƤƙ Ǚ ƓǌǈƊ Ǚƍ ÜƘƓƵǍƼƥǆǃƒ

 Ɠǆǂ ÜƗǒƕǈƓƞǃƒƥǄƕǃƒ ƴưǍ ƻǚƙƤƓƕ ƻǄƙƤǒ ƓǌǀǒƕƱƙ ǇƊ.  

   ƔƓơƮƋƕ Ƨưƙ ƖƧǒƕǂ ƗǒǆƤưƙ ƧƓƛƈ ƚǍƥơ Ǐǃƍ ǐƥƌƙ ƥƿ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ƯǒƽƤƙ ƗƪƓǒƪƼ

 ÜƗƙƕƓƛǃƒ ýǍƤƥǃƒ ƗǒǈǍǒƥǆǃƒ ƇƓƕƵƊ ƖƥƓǒƨ ǇƵ ǚưƼ ǎƧƤƊ ƗǒƕǄƪ ƧƓƛƈǍ ÜƗǒƞƧƓƤǃƒ....  

   ÜƗǒǃǍƥǃƒ ƾƒǍƪǕƒ ǑƼ ƗǆƓǋ ƴƿƒǍǆ Ɠǌǃ Ǒƙǃƒ ǇƒƥǄƕǃƓƕ ƱƕƙƧǒ ƓǌơƓƞǈƼ ÜƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ƴƼƧ ƗƪƓǒƪ ƓǆƊ

ƗǒƕǈƞǕƒ Ƙǚǆƶǃƒ Ǉǆ ƗǆƤư ƘƓƱƓǒƙơƒǍ ƖƧǒƕǂ ƗǒƪƼƓǈƙ ƘƒƧƥƿ ǁǄƙǆƙ ǑƙǃƒǍ.  

  ǌǈǆ ƧƱƓƤǆ Ɩƥƶǃ ƯƧƶǆ ƾǍƥǈƮǃƓƼ ÜƻƧƮǃƒ ƗǈƨƒǍǆ ƾǍƥǈƮ ƗƪƓǒƪǃ ƗƕƪǈǃƓƕǍ ƸǃƓƕǆ ǇƒƥǀƼ Ɠ

ƻƧƮǃƒ ƘƓǒǄǆƵ ǑƼ ƖƧǒƕǂ.  

   ƥǒƥƶǃƓƕ ǅƓǒǀǃƒ ƓǌǀǒƕƱƙ ƔǄƱƙǒ ÜƗǂƕƓƬƙǆǍ Ɩƥǀƶǆ ǑǌƼ ÜƻƧƮǃƒ ǏǄƵ ƗƕƓƿƧǃƒ ƗƪƓǒƪƕ ƾǄƶƙǒ ƓǆǒƼǍ

Ɠǌƕ ǇƓǌƙƪǒ Ǚ ƥǍǌƞǍ ƖƧǒƛǂ ƗǒǃƓǆ ƥƧƒǍǆ ƔǄƱƙƙ ÜƖƧǒƛǂǍ Ɩƥƥƶƙǆ ýƑƓƪǍ Ɠǌǃ ǇƊ Ɠǆǂ ÜƘƒƇƒƧƞǗƒ Ǉǆ.  

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƘƓƪƓǒƪ ƳƒǍǈƊ

 ǏǄƵ ƗƕƓƿƧǃƒ ƗƪƓǒƪ

ƻƧƮǃƒ

 ƾǍƥǈƮ ƗƪƓǒƪ

ƻƧƮǃƒ ƗǈƨƒǍǆ

 Ɨǆǒƿ ƴƼƧ ƗƪƓǒƪ

ƗǄǆƶǃƒ

 Ɨǆǒƿ ƯǒƽƤƙ ƗƪƓǒƪ

ƗǄǆƶǃƒ
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 üƬƻǁƐ ƕƬǘƢ:

 Ǎǋ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǇƊ Ǐǃƍ ýƮǍƙǃƒ ǅƙ ýƮƽǃƒ ƒƦǋ ýǚƤ Ǉǆ Ɨǆƨǚǃƒ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ ƘƒƥơǍǃƒ ƥƥƵ

 ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǄǆƶǃƒ ǉƦǋ Ǉǆ Ɨǆƨǚǃƒ ƘƒƥơǍǃƒ ƥƥƵ ǍƊ ÜƗǒƕǈƞǕƒ ƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ ƖƥơƒǍ ƖƥơǍ ǏǄƵ ýǍƮơǄǃ

ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ ƖƥơƒǍ ƖƥơǍ ǏǄƵ ýǍƮơǄǃÜ ǇƓƵǍǈ ǍǋǍ : ýƞƈ ƻƧƮ ƧƶƪǍ ýƞƓƵ ƻƧƮ Ƨƶƪ

ǊǃǍ ǑǋǍ ƗǒƪƓƪƊ ƻƑƓƲǍ Ɨƛǚƛ :ƗǒƪƓǒƿ ƗƽǒƲǍÜ ƗǒƧǒǍƱƙ ƗƽǒƲǍ Ǎ ÜƗǒƶǒƨǍƙ ƗƽǒƲǍ.  

        ƗǒƪǒƑƧ ýƓǂƬƊ Ɨƛǚƛ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƦƤƙǒǍ : ǇƵ ǇƒƧƕƶǒ ǑǄƶƼ ƻƧƮ ƧƶƪǍ Ǒǆƪƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ

 ƥƥƵƘǚǆƶǃƒ Ǉǆ ƘƒƥơǍǃƒ ÜƴǄƪǃƒ Ǉǆ ƘƒƥơǍǃƒ ƥƥƵ ǇƵ ƧƕƶǒƼ Ǒǀǒǀơǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƓǆƊ. ƓǆƊ  ƗƕƪǈǃƓƕ

ǊƙǆƲǈǕ  ǅƪǀǈƙƼǏǃƍ  ƗƛǚƛƳƒǍǈƊ:  ǅƲǈƧƓƶƪƊ ƙƕƓƛǃƒ ƻƧƮǃƒƗƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ƥƥƶƙ ǅƲǈ Ü Ü ƧƓƶƪƊ ǅƲǈǍ

ƙ ǑƙǃƒǍ ÜƗǆƑƓƶǃƒ ƻƧƮǃƒ ƗǃǍƥ Ǉǆ ƻǄƙƤǎƧƤǕ.  

       ƥǀƼ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗǒǆǋǕ ƒƧƲǈǍ  ýǂ ÜƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ǇǒǍǂƙ Ƨǒƪƽƙ ƘƓǒƧƲǈǃƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ ƘǃǍƓơ

ǊǈƊ Ƨǒƹ ÜǉƧƲǈ ƗǌƞǍ Ɣƪơ  ƘƓǒƧƲǈǃƒ ǉƦǋ Ǉǆ ǐƊ Ǉǂǆƙƙ ǅǃƧǒƪƽƙ ƇƓƱƵƍ ƧƓƶƪƊ ǇǒǍǂƙǃ ƴǈǀǆ 

ƻƧƮǃƒ.  

        ǅƪǀǈǒ ǉƧǍƥƕ ǐƦǃƒ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪ ǎǍƙƪǆ ǏǄƵ ǅƙƙ ƗƽǄƙƤǆǃƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƴǒƕǍ ƇƒƧƬ ƘƓǒǄǆƵ ǇƍǏǃƍ 

Ǎ ƗǄƞƈ ƾƒǍƪƊǍ ƗǒƧǍƼ ƾƒǍƪƊƻƑƓƲǍǃƒ Ǉǆ ƗƵǍǆƞǆ Ǌǃ Ǉǆ ƗƵǍǆƞǆ ǊǒƼ ýƤƥƙƙǍ ÜǕƒƻƒƧƱ.  

      ƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ƘƓƕǄǀƙ ƧƱƓƤǆ Ǉǆ Ƙǚǆƶǃƒ ƗǃƥƓƕǆƕ ƾǄƶƙƙ ƗǒǄǆƵ ǐƊ ǍǄƤƙ ǙǍ ǇǆǍ ÜƊ Ƨǒǒƪƙǃƒ ýƞ

ƧƱƓƤǆǃƒ ǉƦǌǃ ýƛǆǕƒ  ƥƓǆƙƵǙƒ ǅƙǒǑǄƤƒƥ Ǎǋ Ɠǆ Ɠǌǈǆ ÜƘƓǒǈǀƙǃƒ Ǉǆ ƗƵǍǆƞǆ ǏǄƵ  Ɠǈǋ ýǆƓƶƙǆǃƒ ǇǕ

 ǉƦǋ ǑƼ ǅǂơƙǃƒ ýǍƓơǒƧƒƥƍǍ ƧƱƓƤǆǃƒ ƗǒǄƤƒƥǃƒ ǊƙƓǈƓǂǆƎƕ Ɠǌƙ  ƗǒƞƧƓƤǃƒ ƾƒǍƪǕƒ ýǍƤƥ Ǐǃƍ ƗƞƓơǃƒ ǇǍƥ

ƗǈƓƶƙƪǙƒ ǍƊ Ǎ ÜƗǒƞƧƓƤ ƻƒƧƱƋƕ ǇǒǄǆƓƶƙǆ ǍƊ ƾƒǍƪƊ Ǐǃƍ ƇǍƞǄǃƒ ƧǆǕƒ ǏƵƥƙƪƒ ƒƦƍ ǑƞƧƓƤ Ǎǋ Ɠǆ Ɠǌǈǆ

ýƞǕƓƕ Ƙǚǆƶǃƒ ƴǒƕ ǍƊ ƇƒƧƬ ýƞƊ Ǉǆ ƗǒƼƧƮǆǃƒ ƘƓƪƪƌǆǃƒ Ǐǃƍ ƇǍƞǄǃƓǂ ÜƜƧƓƤǃƒ Ǉǆ.  

        ǇƒƥǄƕƕ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓƱǄƪǃƒ Ɠǌǒǃƍ ƋƞǄƙ Ǒƙǃƒ Ɩƥƥƶƙǆǃƒ ƘƓƪƓǒƪǃƒ Ǉǆư Ǉǆ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ ƥƶƙ

 ǅƵƥǍ ǑǈƱǍǃƒ ƥƓƮƙƿǙƒ ƖƧƒƥƍ ƻƥǌƕ ǅǃƓƶǃƒǉǍǆǈƓǌƙƒǍƥƊ ƥƥƶƙ Ǉǆ ǅƹƧǃƒ ǏǄƵǍ Ü  ǁƧƙƬǆ ƻƥǋ Ɠǌǃ ǇƊ Ǚƍ

ǙǚƙƤǗƒ ƻǄƙƤǆ ǏǄƵ ƇƓưǀǃƒǍ ƘƓƵǍƼƥǆǃƒ Ǉƒƨǒǆ ǑƼ ǇƨƒǍƙǃƒ ƾǒǀơƙ ǍǋǍ Ǌǀǒǀơƙ Ǐǃƍ ǏƶƪƙƘ.  

       ƳƒǍǈƊ ƗƶƕƧƊ Ǐǃƍ ƘƓƪƓǒƪǃƒ ǉƦǋ ǅƪǀǈƙǍ :ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ƯǒƽƤƙ ƗƪƓǒƪ Ɨǆǒƿ ƴƼƧ ƗƪƓǒƪ Ü

ƻƧƮǃƒ ƗǈƨƒǍǆ ƾǍƥǈƮ ƗƪƓǒƪ ÜƗǄǆƶǃƒ Ǎ ƻƧƮǃƒ ǏǄƵ ƗƕƓƿƧǃƒ ƗƪƓǒƪ Ǒǋ ƻǄƙƤƙǍ Ü ƻǚƙƤƓƕ ǎƧƤǕƒ

Ǌǀǒǀơƙ Ǐǃƍ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓƱǄƪǃƒ Ǐƶƪƙ ǐƦǃƒ ƻƥǌǃƒ.   



ƘǁƑƙǁƐ üƬƻǁƐ:

  ƥǋƣǁ ƕǐƨƑǐƽ ƕƨƐƥƣ ƥƴƨ

ƹƥƬǁƐ  ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ Ǐƺ

 ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ

)1990-2013(
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ƣǐǊǄƗ üƬƻǁƐ:  

     ƗǒƕǈƞǕƒ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ƘƓǀƼƥƙǍ ƗǒǃǍƥǃƒ ƘǙƥƓƕǆǃƒ ǅƞơ ǑƼ ƗƲǍơǄǆ ƖƥƓǒƨ ƧƑƒƨƞǃƒ ƘƥǌƬ ƥǀǃ 

 ƧƕƵ ǇǒƛơƓƕǃƒǍ ǇǒǒƥƓƮƙƿǙƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ ƘƶƼƥ ǑƙǃƒǍ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƗǆǃǍƶǃƒ Ƙƒƨǒǆ Ǉǆ Ɩƨǒǆ ǉƧƓƕƙƵƓƕ

 ǅǃƓƶǃƒ ýǍƥ ƻǄƙƤǆǏǃƍ Ɠǌƙƒƥƥơǆ ǅǋƊ ƗƼƧƶǆǍ ƖƧǋƓƲǃƒ ǉƦǋ ƧǒƪƽƙǍ ƗƪƒƧƥƕ ǅƓǆƙǋǙƒ.   

 ƘǃǍƓǈƙ Ǒƙǃƒ ƗǒƕǒƧƞƙǃƒ ƘƓƪƒƧƥǃƒ ǅƲƶǆ Ǉƍ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ǉƧǍƥǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ

ǃƒƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ƨǒƨƶƙ ǑƼ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ƯǒƽƤƙ ƗƪƓǒƪ ƗǒǃƓƶƼ ƥǂƌƙ ƧƬƓƕǆ  ÜƖƧƬƓƕǆǃƒ

ýǍƓơǈƪǍ Ǎƙ ýƮƽǃƒ ƒƦǋ ýǚƤ Ǉǆ Ɠǆ ƠǒưƒƦƍ  ƧƓǆƛƙƪǙƒǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ǉǒƕ ƗƿǚƵ ǁƓǈǋ ƘǈƓǂ

ǑƕǈƞǕƒ  ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƧƑƒƨƞǃƒ)1990 -2013(.  

 ƚơƓƕǆǃƒ ýƮƽǃƒ ƒƦǋ ǑƼ ýǍƓǈƙǈƪǍƗǒǃƓƙǃƒ :

üǋǓƐ ƘƟƓǄǁƐ :ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴƿƒǍº

ǏǆƑƙǁƐ ƘƟƓǄǁƐ :ǑǈƓƛǃƒ ƚơƕǆǃƒ :ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƴƿƒǍ ÝƧƑƒƨƞǃƒ

    ƘǁƑƙǁƐ ƘƟƓǄǁƐ : ƗǒǀǒƕƱƙǃƒ ƗƪƒƧƥǃƒ.
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üǋǓƐ ƘƟƓǄǁƐ :ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƲƽƐǋ.

 ƳƓƱƿ ƘƒƥƒƧǒƍ ǏǄƵ ƗǒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƓǌƶǒƧƓƬǆ ýǒǍǆƙ ǑƼ ƓƪƓƪƊ ƥǆƙƶƙ ýǚǀƙƪǙƒ Ɩƒƥƹ ƧƑƒƨƞǃƒ ƘǈƓǂ

 ƓǌƙƪƓǒƪ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴǒƞƬƙ ǏǄƵ ƗơƒƧƮ ƭǈƙ Ǉǂƙ ǅǃ ƓǌǈǒǈƒǍƿ ǇƊ Ɠǆǂ ÜƘƓƿǍƧơǆǃƒ

Ɗ ǇƊ Ǚƍ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ýǍƧƙƕǃƒ ƧƓƶƪƊ ƧƓǒǌǈƒ Ɨǆƨ1973 ƓǌǄƶƞ ÜƗǃǍƥǃƒ ƥƧƒǍǆ ǑƼ ƭǀǈ Ǉǆ ƓǌǈƵ Ɲƙǈ ƓǆǍ Ü

 ǑƼ ýǍƓǈƙǈƪ ǊǒǄƵǍ ÜƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴǒƞƬƙ ǇǒǈƒǍƿ ýǚƤ Ǉǆ Ɩƥǒƥƞ ƘƓơǚƮƍ ƾǒƕƱƙ Ǐǃƍ ƥǆƶƙ

ƚơƕǆǃƒ ƒƦǋ : ýǍƥǃƒ ǅǋƊǍ ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǅƞơ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇǒǈƒǍƿ

ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǚǃ ǑƵƓƱǀǃƒ ƴǒƨǍƙǃƒ ƒƧǒƤƊǍ ÜƓǌǒƼ ƖƧǆƛƙƪǆǃƒ.  

üǋǓƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǅǐǆƐǋƽ.

 ƻƥǌƙ ǑƙǃƒǍ ƗƕƿƓƶƙǆǃƒ ǇǒǈƒǍǀǃƒ Ǉǆ ƗƵǍǆƞǆ ƾǒƧƱ ǇƵ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗǃƋƪǆ ƧƑƒƨƞǃƒ ƘƞǃƓƵ ƥǀǃ

ǉƧǒǍƱƙǍ ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗǒƿƧƙǍ ƴǒƞƬƙ Ǐǃƍ.  

ƈǗǋ -  ǃƽƥ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǅǋǆƑƽ63-277  Ǐƺ ƠƥƊǄǁƐ26  ƕǐǂǐǋƜ1963:

 Ǉǆ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƖƓǒơǃƒ ƫƓƶǈƍ Ǐǃƍ ƻƥǋ ƚǒơ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴǒƞƬƙǃ ǇǍǈƓƿ ýǍƊ ǍǋǍ

 ƥƶƕ ǇǒƧǆƶǆǃƒ ƖƧƞǋ ǊƙƛƥơƊ ƓƹƒƧƼ ǑǈƓƶǒ ǇƓǂ ǐƦǃƒ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƥƓƮƙƿǙƒ ƗǒǆǈƙǍ ƇƓǈƕ ƖƥƓƵƍǍ ƥǒƥƞ

ǄƵ ƗƲƼƓơǆǃƒ ǏǃƍǍ ÜýǚǀƙƪǙƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪƒ ƔǄƞǍ ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƖƥǍƞǍǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ Ǐ

 ǎƧƤƊ)1(.

ƑǐǆƑƙ -  ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǅǋǆƑƽ66-284  Ǐƺ ƠƥƊǄǁƐ15  ǅƐǋƜ1966:

 ǇǍǈƓƿ ƾǒƕƱƙ ǑƼ ýƬƽǃƒ ƥƶƕ1963ǇǒƊƥƕǆ ǏǄƵ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǊǒƼ ǅǍǀǒ ǐƦǃƒǍ ÜǇǍǈƓǀǃƒ ƒƦǋ ƇƓƞ Ü:)2(

1- üǋǓƐ ƈƣƓǄǁƐ:

ƙ Ǚ ƗƮƓƤǃƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǉƍ ƗǒǍǒơǃƒ ƘƓƵƓƱǀǃƒ Ǉǒƕ ƨǒǒǆƙǃƓƕ ǁǃƦ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƗǒƧơƕ ƨƞǈ

 ƘƓƵƓƱǀǃƒ ǑƼ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ǑƼ ƗǒǍǃǍǕƒ ƗǃǍƥǄǃ ǇǍǂƙǍ ÜǎƧƤǕƒ ƘƓƵƓƱǀǃƒǍ ƗǃǍƥǃƒ ƻƧƱ Ǉǆ ƖƧƧǀǆǃƒ

ƗǒǍǒơǃƒ.  

)1( ÜǅǒơƧǃƒ ƥƕƵ ǑƕǒƬ Üƥǆơǆ ǐƧǍǂƬƥƏƐƦƜǁƑƓ ƫƑƢǁƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ üƣƴǄƍ Ɨǆƥǀǆ ýǆƵ ƗƿƧǍ ÜǍơ ǑǃǍƥǃƒ Ƨǆƙƌǆǃƒ Ǐǃ ÜƗǒǆǈƙǃƒ ǑƼ ƭƓƤǃƒ ƳƓƱǀǃƒ ý

ǇƓǈƕǃ Ü23-24-25  ƩƧƓǆ2009ƭ Ü :04.
)2( ÜǅǒƧǆ ǐƥǆơ ÜƗǄƼ ǐƥǆơƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ :ƼǐƴǄǁƐ ƲƽƐǋǁƐǋ ǏǆǋǆƑƾǁƐ ƦǐƻƟƗǁƐ ǅǐƓ ƧưǒƤ ƥǆơǆ ƗƶǆƓƞ ÜƧǂƽǆǃƒ ƗǄƞǆ Ü

ƭ ÜƗǈƪ ǇǍƥ ÜƧƬƓƶǃƒ ƥƥƶǃƒ ÜƖƧǂƪƕƕ :336.
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2- ǏǆƑƙǁƐ ƈƣƓǄǁƐ: ǑƼ ƗǄƛǆƙǆǃƒǍ ÜǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƘƒƨƓǒƙǆƒǍ ƘƓǈƓǆư Ơǈǆ:

Ɗ- ƟƓƕƧǕƒǍ ýƒǍǆǕƒ ýǒǍơƙ ƗǒƧơ ÝƗǒƼƓƮǃƒ  

Ɣ-  Ɨƶƪƙ ýǚƤ ǅƙǒ ƯǒǍƶƙ Ǐǃƍ ǐƥƌǒ ǑƶǒƧƬƙ ƭǈ ƔƞǍǆƕ ǅǒǆƋƙǃƒ ƧƧǀǒ ƚǒơ ÜǅǒǆƋƙǃƒ ƥư ƘƓǈƓǆư

ƗǃǍƥǄǃ ƗǃǍơǆǃƒ ýƒǍǆǖǃ ƗǒƼƓƮǃƒ ƗǆǒǀǄǃ ƓǒǍƓƪǆ ǇǍǂǒǍ ÜƧǌƬƊ.  

ƑƙǁƑƙ-  ǃƽƥ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǅǋǆƑƽ82-11  Ǐƺ ƠƥƊǄǁƐ21  Ɩǋƈ1982:

ǂƬƙ Ɨǒƽǒǂ ƠǒưǍƙǃ ǇǍǈƓǀǃƒ ƒƦǋ ƧƒƥƮƎƕ ƗǃǍƥǃƒ ƘǆƓƿ ƚǒơ ÜƓǋƧǒǒƪƙǍ ƗƱǄƙƤǆǃƒ ƘƓǂƧƬǃƒ ýǒ

 ƨǍƓƞƙǒ Ǚ ǏƮƿƊ ƥơƕ ƗǒƕǈƞǕƒ ƗǂƧƓƬǆǃƒ Ɨƕƪǈ ǇǍǈƓǀǃƒ ƒƦǋ ƥƥơ49%  ǎƥƊ ƥƿǍ ÜƗǂƧƬǃƒ ýƓǆƪƊƧ Ǉǆ

 Ǒƙǈƪ Ǉǒƕ ƘƺǄƕ ǑƙǃƒǍ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǉǆ Ɩƥǒƥƞ ƗƶƼƥ ƧǍǌƲ Ǐǃƍ ǇǍǈƓǀǃƒ ƒƦǋ ƧǍƥƮ1983-1985

 ǑǃƒǍơ2328 ƒǍƞǃƓƕ ǅƙǌǒ ǅǃ ǇǍǈƓǀǃƒ ƒƦǋ ǇƊ Ǚƍ ÜƳǍƧƬǆ Ɨǒƨǒƽơƙǃƒ Ɣǈ)1(.

ƑƴƓƐƥ -  ǃƽƥ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǅǋǆƑƽ86-13  Ǐƺ ƠƥƊǄǁƐ19  Ɩǋƈ1986:

 ǇǍǈƓƿ ýƥƵǍ ǅƙƊ ƥǀǃ82-11  ǇǍǈƓǀƕ86-13  ǅƞơǃƒ ƔǄƞǍ ƨǒƽơƙ ǏǄƵ ǊƙƧƥƿ ǅƥƶǃ ƒƧƲǈ

 ǇǍǈƓǀǃƒ Ǉǆưƙ ǁǃƦǃ ÜƘƓƿǍƧơǆǃƒ ƳƓƱƿ ǑƼ ƗƮƓƤ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǉǆ ǊǒƼ ƔǍƹƧǆǃƒ

ƪƙǍ ýǒǂƬƙ ƾƧƱ ƥǒƥƞǃƒ ǇǍǈƓǀǃƓƕ ƗǈƧƓǀǆ Ɠǒƕƪǈ ƖƨƽơǆǍ ƗơưƒǍǍ ƗǈƧǆ Ɨǒƽǒǂƕ ƗƱǄƙƤǆǃƒ ƘƓǂƧƬǃƒ Ƨǒǒ

 ƳǍưǍǆ ƥǒƥơƙ ǑƼ ƗǂƧƓƬǆǃƓƕ ǇǍǃǍƤǆ ǇǍǈƓǀǃƒ ƒƦǋ ƔƞǍǆƕ ƔǈƓƞǕƒ ƇƓǂƧƬǃƒ ƠƕƮƊ ƚǒơ ÜƾƕƓƪǃƒ

 Ɨƕƪǈ ǏǄƵ ǏǀƕƊǍ ÜƻƒƧƱǕƒ ýǂ ƘƓƕƞƒǍǍ ƘƒƥǌƶƙǍ ÜƗǂƒƧƬǃƒ ǅƒǍƥ Ɩƥǆ ƻƒƧƱǕƒ ýƤƥƙ ƘǙƓƞǆǍ

ƧƑƒƨƞǃƒ Ɨƪƪƌǆǃƒ ƗǂƧƓƬǆùƕ ƗǒǆǍǆƶǃƒ Ɨǒ51%  ýƿǕƒ ǏǄƵ)2(.

ƑƨǄƑƢ-  ǅǋǆƑƽ90-10  Ǐƺ ƠƥƊǄǁƐ14  üǐƥƺƈ1990 ƭƥƾǁƐǋ ƣƾǆǁƑƓ ƼǂƴƗǄǁƐǋ:

ǑǄǒ Ɠǆƕ ǇǍǈƓǀǃƒ ƒƦǋ ƇƓƞ ƥƿǍ :)3(

1 -  ƳƓƱǀǃƒ ƴǆ ǑƕǈƞǕƒ ýƓǆǃƒ ƩƊƧ ƗǂƧƓƬǆǃ ƗǒƧơǃƒ ǏƱƵƊ Ɠǆǂ ÜƗǒƕƪǈǃƒ ƗǒǃƓǆƪƊƧǃƒ ƗǒƕǄƹǕƒ ƱƧƬ ƇƓƺǃƍ

ÝƭƓƤǃƒ ǍƊ ǅƓƶǃƒ  

2 - ǀǈƙ ƗǒƧơÝƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƴǒƧƓƬǆǃƒ ýǒǍǆƙǃ ƜƧƓƤǃƒǍ ƧƑƒƨƞǃƒ Ǉǒƕ ƗǒƕǈƞǕƒ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ý  

3 - ÝǇǒǆǒǀǆǃƒ Ƨǒƹ ƴǆ ƗǆǋƓƪǆǃƓƕ ǍƊ ǅǋƥơǍǃ ƗǒǃƓǆ ƘƓƪƪƌǆǍ ǁǍǈƕ ƇƓƬǈƎƕ Ǉǒǆǒǀǆǃƒ Ƨǒƺǃ Ơǆƪǒ  

4 - ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ýǒǍơƙ ƖƥƓƵƍǍ ƥƑƒǍƽǃƒǍ ýǒƤƒƥǆǃƒ ƖƥƓƵƎƕ ƟƓǆƪǃƒ.  

)1(ǍǂƬƧƪ ƴƞƧǆ ÜǅǒơƧǃƒ ƥƕƵ ǑƕǒƬ Üƥǆơǆ ǐƾƕ ǉƧǂƦƭ Ü :05.
)2(ƭ ÜǊƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ :06.
)3( ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜǅǒƧǆ ǐƥǆơ ÜƗǄƼ ǐƥǆơĲ ƭ :336-337.
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ƑƨƣƑƨ -  ǅǋǆƑƽ93-12  Ǐƺ ƠƥƊǄǁƐ05 ǋƗǀƈ ƥƓ1993:

ǑǄǒ Ɠǆ ǇǍǈƓǀǃƒ ƒƦǋ Ǉǆưƙ :)1(

1 -  ƗƕƙƧƙǆǃƒ ƘƓǆƒƨƙǃǙƒǍ ƾǍǀơǃƓƕ ƾǄƶƙǒ ƓǆǒƼ ǇǒǒǍǈƶǆǃƒǍ ǇǒǒƶǒƕƱǃƒ ƔǈƓƞǕƒǍ ǇǒǒƧƑƒƨƞǃƒ Ǉǒƕ ƖƒǍƓƪǆǃƒ

 ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇƵ) ƖƥƓǆǃƒ38(º

2 -  ƘǈƓǂ ƒƦƍ Ǚƍ ƗƮƙƤǆǃƒ ǅǂƓơǆǃƒ ǏǄƵ ƗǒƧƑƒƨƞǃƒ ƗǃǍƥǃƒǍ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ Ǉǒƕ Ƴƒƨǈ ǐƊ ƯƧƶǒ

 ǁƓǈǋ ƗǒƧƑƒƨƞǃƒ ƗǃǍƥǃƒ ƓǌƙǆƧƕƊ ƻƒƧƱǕƒ Ɩƥƥƶƙǆ ǍƊ ƗǒƑƓǈƛ ƗǒƿƓƽƙƒ) ƖƥƓǆǃƒ41(º

3 -  ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗǒƿƧƙǍ ǅƵƥ ƗǃƓǂǍ ǎƥǃ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƓƕ ƠǒƧƮƙǃƒ) ƖƥƓǆǃƒ04( ƗǃƓǂǍǃƒ ƓǒǃƓơ ƖƓǆƪǆǃƒǍ Ü

 ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƧǒǍƱƙǃ ƗǒǈƱǍǃƒ)ANDI.(

ƑƴƓƑƨ-  ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƥǐǋƯƗ ǅǋǆƑƽ01/03  Ǐƺ ƠƥƊǄǁƐ20  Ɩǋƈ2001:

ƇƓƞ ǑǋǍ ƗǆƓǋ ƏƥƓƕǆ ƴƕƧƋƕ ǇǍǈƓǀǃƒ ƒƦǋ : ǅƥƵ ÜǊǒǄƵ ƗǒƧƒƥǗƒ ƥǍǒǀǃƒ ƴƼƧǍ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗǒƧơ

 ǑǃǍƥǃƒ ǅǒǂơƙǃƒǍ ǊǈƵ ƗƞƙƓǈǃƒ ƥƑƒǍƶǃƒǍ ýƓǆǃƒ ƩƊƧ ýǒǍơƙ ƗǒƧơ ÜǅǒǆƋƙǃƒ Ǐǃƍ ƇƓƞƙǃǙƒ)2(.

ǑƼ ǇǍǈƓǀǃƒ ƒƦǋ Ɠǌǆƥƿ Ǒƙǃƒ Ɠǒƒƨǆǃƒ ýƛǆƙƙǍ :)3(

1 - ƙǆǃƒ ƻǒƧƓƮǆǃƓƕ ƓǒǄǂ ǍƊ ƓǒƑƨƞ ƗǃǍƥǃƒ ýƽǂƙÝƧƓǆƛƙƪǚǃ ƗǒƧǍƧưǃƒ ƗǒƪƓƪǕƒ ƘƉƬǈǆǃƓƕ ƗǀǄƶ  

2 -  ƱƓƬǈǃƒ ǏǄƵ ǅƪƧǃƒǍ ǑƼƒƨƞǃƒ ƴƼƥǃƒ ÜƘƓǂƧƬǃƒ ƟƓƕƧƊ ǏǄƵ ƗƕǒƧưǃƒ Ǉǆ ƇƓƽƵǗƒ ƖƧƙƼ ƗƽƵƓưǆ

 Ǉǆ Ǒǈǌǆǃƒ05  Ǐǃƍ ƘƒǍǈƪ10 ÝƘƒǍǈƪ  

3 -  ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƧǒǍƱƙǃ ƗǒǈƱǍǃƒ ƗǃƓǂǍǄǃ ǁǒƕƓƕƬ ƇƓƬǈƍ ýǚƤ Ǉǆ ƧƓǆƛƙƪǙƓƕ ƠǒƧƮƙǃƒ ƘƒƇƒƧƞƍ Ʊǒƪƕƙ

ǏǄƵ  ǁƓƕƬǃƓƕ ýƓƮƙǚǃ ƗǆƮƓƶǃƒ Ǐǃƍ ýǀǈƙǃƒ ƔƵƓƙǆǍ ǅƓơƥƨǙƒ ýƒƨƊ ǐƦǃƒ ƧǆǕƒ ÜƘƓǒǙǍǃƒ ǎǍƙƪǆ

ÝǐƨǂƧǆǃƒ  

4 -  ǇǒƧǆƛƙƪǆǄǃ Ɨǆƥǀǆǃƒ Ɠǒƒƨǆǃƒ Ǉǆ ƖƥƓƽƙƪǙƒ ƔǄƱ ƯƼƧ ǍƊ ýǍƕǀƕ ƗƽǄǂǆǃƒ ƗƑǒǌǄǃ ƗơǍǈǆǆǃƒ Ɩƥǆǃƒ ƭǒǄǀƙ

 Ǉǆ60  Ǐǃƍ ǅǍǒ30 Ɠưǀǃƒ ǇƶƱǄǃ ƗǄƕƓƿ ƗƑǒǌǃƒ ǉƦǋ ƘƒƧƒƧƿ ƘơƕƮƊ Ɠǆǂ ÜǅǍǒǊǒǄƵ ƘǈƓǂ Ɠǆ ƩǂƵ ǑƑ.

Ǎǆƕ ƧǆǕƒ ƒƦǋ ýǒƥƶƙ ǅƙ ƥǀǃǍƧǆǕƒ Ɣƞ06/08  ǑƼ ƢƧƌǆǃƒ15  ƗǒǄǒǍƞ2006 ùƕ ǏƙƊ ǐƦǃƒǍ :)4(

1 - ÝƓǌǒǄƵ ýƮơƙǆǃƒ ƘƒƨƓǒƙǆǙƓƕ ƩƓƪǆǃƒ ǅƥƵ  

2 - ÝýǒƤƒƥǆǃƒǍ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ýǒǍơƙ ƗǒƧơ  

3 - ÝƔǈƓƞǕƒǍ ǇǒǒǄơǆǃƒ ǇǒƧǆƛƙƪǆǃƒ ƴǆ ýǆƓƶƙǃƒ ǑƼ ƖƒǍƓƪǆǃƒ  

)1(Ǌƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒƭ Ü :337.
)2( ÜǅǒƧǂǃƒ ƥƕƵ ƫƒƥƶƕǎƥƏƐƦƜǁƐ ƣƑƬƗƽǗƐ ǍǂƳ ǇƥƑƙƆǋ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ ǉƒƧǍƙǂƥ ƗơǍƧƱƊ Ü ÜƗǒǃƓǆǍ ƥǍǀǈ ƳƧƼ ÜƗǒƥƓƮƙ

 ÜƧƑƒƨƞǃƒ ƗƶǆƓƞ2008ƭ Ü- ƭ :166-167.
)3(ƭ ÜǉƧǂƦ ƾƕƪ ƴƞƧǆ ÜǅǒƧǆ ǐƥǆơ ÜƗǄƼ ǐƥǆơ :338.
)4( ƪ ƴƞƧǆ ÜǅǒƧǂǃƒ ƥƕƵ ƫƒƥƶƕƾƕ ǉƧǂƦƭ Ü :167.
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4 -  ǇƵ ƗǒƱƺƙǃƒÝƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗǒƓǆơǍ ƗǒƑƓǈƛǃƒǍ ƗǒǃǍƥǃƒ ƘƓǒƿƓƽƙǙƒǍ ƘƒƥǋƓƶǆǃƒ ƾǒƧƱ  

5 - ÝǐƧƒƥǗƒ ǇƶƱǃƒ ƗǒǈƓǂǆƍ  

6 -  Ƨǒƹ ǇǒƧǆƛƙƪǆǃƒǍ ƗǒƧƑƒƨƞǃƒ ƗǃǍƥǃƒ Ǉǒƕ Ƴƒƨǈ ǅƓǒƿ ƗǃƓơ ǑƼ ǑǃǍƥǃƒ ǅǒǂơƙǃƒ Ǐǃƍ ƇǍƞǄǃƒ ƗǒǈƓǂǆƍ

ÝǇǒǆǒǀǆǃƒ  

7 - ǆ ƖƥƓƽƙƪǙƒ ƔǄƱ ýƵ ƥƧǃƒ Ɩƥǆ ƘƮǄƿǍ ǎƧƤƊ ƖƧǆ ƧǆǕƒ ƒƦǋ ýƥƵ Ɠǆǂ ƧƓǆƛƙƪǙƒ Ɠǒƒƨǆ Ǉ

 ƧǆǕƒ ǑƼ ƓǌǒǄƵ ƭǍƮǈǆǃƒ01-03 Ǐǃƍ ýǆƓǂ ƧǌƬ Ǉǆ:  

Ɗ- ÝƧƓǆƛƙƪǙƒ ƨƓƞǈƎƕ ƗƮƓƤǃƒ ƓǒƒƨǆǄǃ ƗƕƪǈǃƓƕ ǅƓǒƊ Ɨƛǚƛ  

Ɣ- ýǚƺƙƪǙƓƕ ƗƮƓƤǃƒ ƓǒƒƨǆǄǃ ƗƕƪǈǃƓƕ ƓǆǍǒ ƧƬƵ ƗƪǆƤ.  

 ǅƿƧ ƧǆǕƒ ýǚƤ Ǉǆ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǚǃ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƳƧƬǆǃƒ ƖƧƲǈ ǇǍǂƙ ƒƦǌƕǍ01-

03  ƗǆƓƿƍǍ ÜƗƮƓƤ ƗƽƮƕ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǉǆ ƥǒƨǆǃƒ ƔǄƞǃ Ǌǒƶƪ ǑƼ ƗơưƒǍ ƥƞǍ ƗǒƕƓƞǒƍ

ƗǆƓƵ ƗƽƮƕ ƴǒƧƓƬǆǃƒ.  

ǏǆƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƑǊǐƺ ƔƥǄƙƗƨǄǁƐ üǋƣǁƐ ǃǉƈǋ ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǃƜƟ.

ǌǄƶƞ ÜƓǌƙƒƧƓǆƛƙƪǙ ǑƞǒƧƥƙǃƒ ƧǒǍƱƙǃƒǍ ƧƑƒƨƞǃƒ Ɠǌƕ ƘǆƓƿ Ǒƙǃƒ ƘƓơǚƮǗƒ Ǉƍ ƓƶƕƓƱ Ɣƪƙǂƙ Ɠ

ƘǙƓƞǆǃƒ ƻǄƙƤǆ ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƻƥǌƕ ƗǒƕǈƞǕƒ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ƥƼƒǍƙ ǅƓǆƊ ƓƶƪƒǍ ƓƕƓƕ ƠƙƼ ƓǒƕƓƱǀƙƪƍ.  

Ǘǋƈ - ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǃƜƟ:

 ƗƪƒƧƥǃƒ ƖƧƙƼ ýǚƤ ƖƥƧƒǍǃƒ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ǅƞơ ƠǒưǍƙ Ǉǂǆǒ)1990-

2013( ƒ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ ǇǆǑǃƒǍǆǃ:

 ǃƽƥ üǋƣƜǁƐ)06( :ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƖƑƾƺƣƗ.  

  ƖƥơǍǃƒ :ƧǙǍƥ ǇǍǒǄǆ  

ƖƐǋǆƨǁƐ  19901991199219931994199519961997

ƖƑƾƺƣƗǁƐ  408030000270260

ƖƐǋǆƨǁƐ19981999200020012002200320042005

ƖƑƾƺƣƗǁƐ607292280110810656388821145

ƖƐǋǆƨǁƐ20062007200820092010201120122013

ƖƑƾƺƣƗǁƐ18881743263227462301258114991691

ƥƣƬǄǁƐ:ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ Ǉǆ ǑǈǍƧƙǂǃǙƒ ƴƿǍǆǃƒ :2015 a 13:00-03-le 01consultwww.unctad.org..



الأجنبي المباشر في لدور سعر الصرف في جذب الاستثمار دراسة قیاسیة   :الفصل الثالث

  ).2013-1990(الجزائر 

67

 ƒƧǍƱƙ ƘƥǌƬ ƥƿ ƧƑƒƨƞǃƒ Ǐǃƍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ǇƊ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ

 Ɨǆǒǀƕ ǁǃƦǍ ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƓƲǍơǄǆ1691 ƴƞƒƧ ƒƦǋǍ ÜƗǃǍƕǀǆ ƘƓǒǍƙƪǆ ƘǀǀơǍ ÜƧǙǍƥ ǇǍǒǄǆ  Ǐǃƍ

 ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƥǒƥƞ ǇǍǈƓƿ ƴưǍ ƓǌǈǆǍ ÜƧƑƒƨƞǃƒ Ɠǌƕ ƘǆƓƿ Ǒƙǃƒ ƘƓơǚƮǗƒ1993  ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƨǒƽơƙ Ɨǒƺƕ

 Ɨǈƪ ǊǄǒƥƶƙ ǅƙ ƥƿǍ ÜǇǒƧǆƛƙƪǆǄǃ Ɠǒƒƨǆ ƖƥƵ ǊǒƼ Ƙǆƥƿ ǐƦǃƒǍ ǑƕǈƞǕƒ2001  ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƓƶƪƒǍ ǙƓƞǆ Ơƙƽǒǃ

ǑƕǈƞǕƒǍ ǑǈƱǍǃƒ ƭƓƤǃƒ.  

 ƖƧƙƽǃƒ Ƙƨǒǆƙ ƥƿǍ ƒƦǋ)1990-1995( ƥƙ ƔƦƕƦƙƕ ǐƊ ýƞƪǒ ǅǃ Ʀƍ ƥƧƒǍǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼ

ƚǚƛǃƒ ƘƒǍǈƪǃƒ ƘƼƧƵǍ ÜƲǍơǄǆ Ǉƪơƙ :1993 ،1994 ،1995  ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙǃ ǅƓƙ ƔƓǒƹ

 ƗǒǈǍǒƥǆǃƒ ƗǆƨƊ ǅƿƓƽƙǂ ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƧƑƒƨƞǃƒ ƓǌƙƥǌƬ Ǒƙǃƒ Ɩƥǀƶǆǃƒ ƳƓưǍǕƒ Ǐǃƍ ƴƞƒƧ ƒƦǋǍ ÜƧƬƓƕǆǃƒ

 ǑƪƓǒƪǃƒ ƧƒƧǀƙƪǙƒ ǅƥƵǍ ÜƗǒƞƧƓƤǃƒǑǈǆǕƒǍ.  

 Ǉǆ Ɩƥƙǆǆǃƒ ƖƧƙƽǃƒ ǇƵ ƓǆƊ)1996-2000(  ǑƼǍ ÜƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ǅǒƿ ǑƼ ƓƲǍơǄǆ Ɠǈƪơƙ ƘǄƞƪ ƥǀƼ

 Ɨǈƪ2001 Ǐǃƍ ƘǄƮǍ ǑƙǃƒǍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ǑƼ ƳƓƽƙƧƒ Ʋơǚǈ Ü1108  ǇǍǒǄǆ

 ǅƿƧ ƧǆǕƒ ƧǍƥƮ Ǐǃƍ ƴƞƒƧ ƒƦǋǍ ÜƧǙǍƥ01-03 Ƶ Ơǈǆ ǐƦǃƒǍ ÜƧƓǆƛƙƪǙƒ ƧǒǍƱƙƕ ƾǄƶƙǆǃƒ ƘƒƨƓǒƙǆƒ Ɩƥ

 ƥǄƕǄǃ ǑǈǆǕƒǍ ǑƪƓǒƪǃƒ ƴưǍǃƒ Ǉƪơƙ Ǐǃƍ ƗƼƓưƍ ÜƔǈƓƞǕƒ ǇǒƧǆƛƙƪǆǄǃ)ƇƒƥǍƪǃƒ ƗǒƧƬƶǃƒ ƇƓǌƙǈƒ.(  

 Ɨǈƪ ƘƓǀƼƥƙǃƒ ǉƦǋ ƘưƽƤǈƒ ǅƛ2002  Ǐǃƍ1065  Ɨǈƪ ǑƼǍ ÜƧǙǍƥ ǇǍǒǄǆ2003  Ǌƙǋ ƘǄƮƒǍ

 Ɨǈƪ ǑƼ ƥǒƥƞ Ǉǆ ƴƽƙƧƙǃ ƓǌưƓƽƤǈƒ ƘƓǀƼƥƙǃƒ2004 Ǒƙǈƪ ƳƓƽƙƧǙƒ ƘǄƮƒǍ ƥƿǍ Ü2005 Ǎ2006  ýƮƙǃ

 Ǐǃƍ1888  Ɨǈƪ  ƥǒƥƞ Ǉǆ ƘưƽƤǈƒ ǅƛ ƧǙǍƥ ǇǍǒǄǆ2007  Ǐǃƍ1743  Ɨǈƪ ƳƓƽƙƧǙƒ ƥǍƓƶƙǃ ƧǙǍƥ ǇǍǒǄǆ

2008 ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǏǄƵ ƓǌƙƧƥƿǍ ƗǒǆǃƓƶǃƒ ƗǒǃƓǆǃƒ ƗǆƨǕƒ ƘƓǒƵƒƥƙƕ ƓǋƧƛƋƙ ǅƥƶǃ ƒƧƲǈ Ü

ƮƒǍ ƥƿǍ ÜǑǆǃƓƶǃƒ ǅƓƲǈǃƒ ǑƼ ǑǃƓǆǃƒ ƓǌǆƓƲǈ ƜƓǆƥǈƒ ƗǒƥǍƥơǆ ǅǂơƕ ƧƬƓƕǆǃƒ Ɨǈƪ ƓǌƵƓƽƙƧƒ ƘƓǀƼƥƙǃƒ ƘǄ

2009 Ǐǃƍ ƒƥƥƞǆ Ɠǋƥƶƕ ƯƽƤǈƙǃ Ü2301  Ɨǈƪ ƧǙǍƥ ǇǍǒǄǆ2010.

 Ɩƥƙǆǆǃƒ ƖƧƙƽǃƒ ǇƵ ƓǆƊ2011-2013  Ǐǃƍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ƴƿƒǍ ƭǒƤǄƙ ǇǂǆǒƼ

ǑǄǒ Ɠǆǂ ƧƑƒƨƞǃƒ:  

 Ɨǈƪ ǑƼ2011  ƧƕǂƊ Ǉǒƕ Ǉǆ ƧƑƒƨƞǃƒ ƻǒǈƮƙ ǅƙ05  ƧƓǆƛƙƪǚǃ ƗƕƦƓƞ ƗǒǀǒƧƼƍ ýǍƥ ǑƕǈƞǕƒ

ƧƬƓƕǆǃƒ)ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƧǒǍƱƙǃ ǑǈƱǍǃƒ ƨǂƧǆǃƒ ƘƒƧǍƬǈǆ Ɣƪơ (ƘƺǄƕ ǑƙǃƒǍ2581 ƧǙǍƥ ǇǍǒǄǆ.  

 Ɨǈƪ ƓǆƊ2012  ùƕ ƘƧƥƿ ǑƙǃƒǍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ǑƼ ƒƥƓơ ƓưƓƽƤǈƒ ƘƼƧƵ ƥǀƼ

1499  ƘǈƓǂ Ǉǒơ ǑƼ ƧǙǍƥ ǇǍǒǄǆ2011  ùƕ Ƨƥǀƙ2581 ƧǙǍƥ ǇǍǒǄǆ.  

ƖƥƵƓƿ ƯƧƼ Ǐǃƍ ƴƞƒƧ ƒƦǋǍ 51/49  ǑƙǃƒǍ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ǏǄƵ

 ǐƧƑƒƨƞǃƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ǁǚƙǆƒ ǏǄƵ ƭǈƙ51% Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ǁǄǆƙ ýƕƓǀǆ ǑƕǈƞƊ ƳǍƧƬǆ ǐƊ ǑƼ ýƿǕƒ ǏǄƵ

 Ɨƕƪǈƕ ǑƕǈƞǕƒ49% ƧƛǂǕƒ ǏǄƵ.  
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 Ɨǈƪǃ ǑǄǒǆǂƙǃƒ ƗǒǃƓǆǃƒ ǇǍǈƓƿ ƓǆƊ2013  Ɩƥǒƥƞ ƗǒƶǒƧƬƙ ƘƓǈƓǆưǍ Ƙǚǒǌƪƙ Ǉǆưƙ ƥǀƼ

ǆƛƙƪǚǃ ƧƒƧƿ ýǍơ ǅƓƿ ǐƦǃƒ ýƥƞǃƒ ƥƶƕ ƒƦǋ ƇƓƞǍ ÜƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓ51/49  ƇƓƽƵƍ Ơǈǆ ǅƙ Ɠǆǂ

 Ǉǆưƙ Ǒƙǃƒ ƘƓǂƧƬǃƒ ƠǃƓƮǃ ƘƒǍǈƪ ƚǚƛ Ɩƥǆǃ ǑƕǒƧư100 ýǒƺƬƙǃƒ Ƈƥƕ ƥǈƵ Ɩƥǒƥƞ ƗƽǒƲǍ.  

ƑǐǆƑƙ - ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƔƥǄƙƗƨǄǁƐ üǋƣǁƐ ǃǉƈ:

 ǅƊ ƗǒƕƧƵ ƘǈƓǂ ƇƒǍƪ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƖƧǆƛƙƪǆǃƒ ýǍƥǃƒ Ƙƥƥƶƙ ÜƗǒƕƧƹ ƠưǍǒ ǑǃƒǍǆǃƒ ýǍƥƞǃƒǍ

 ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƖƧǆƛƙƪǆ ýǍƥ ǑǈƓǆƛ ǅǋƊ)2001-2012.(

 ǃƽƥ üǋƣƜǁƐ)07( : ƔƥƗƻǁƐ üǘƢ ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƔƥǄƙƗƨǄ üǋƣ ǏǆƑǄƙ ǃǉƈ)2001-2012(.

  ƖƥơǍǃƒ :ǒǄǆƧǙǍƥ ǇǍ  

ƒǐƗƥƗǁƐ  0102030405060708

ƣǂƓǁƐ  Ɗ ǅǍ  ƓƪǈƧƼ  ƓǒǈƓƕƪƍ  ƧƮǆ  ƓǒǃƓƱǒƍ   ƗǂǄǆǆǃƒ

Ɩƥơƙǆǃƒ  

ƓǂǒƞǄƕ  ƘǒǍǂǃƒ  

ǃǐƾǁƐ  3487174315311308953893857644

ƥƣƬǄǁƐ: ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ Ǉǆ:  ÜƘƒƧƥƓƮǃƒ ǇƓǆƙƑƒǍ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇƓǆưǃ ƗǒƕƧƶǃƒ ƗƪƪƌǆǃƒƥǐƥƾƗǆǄƥƑǄƙƗƨǗƐ ƠƑƕǐƓƥƴǁƐ üǋƣǁƐ Ǐƺ¡

2014¡ƭ:75ǑǈǍƧƙǂǃǗƒ ƴƿǍǆǃƒ Ǉǆ Ü www.iaigc.net ƣǒƧƓƙƕ ǊǒǄƵ ƴǄƱǆǃƒ21-02-2015  ƗƵƓƪǃƒ ǏǄƵ23:15.

 ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ǏǄƵ ƘƦǍơƙƪƒ ƥƿ Ɗ ǅǍ ǇƊ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ

 ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ)2001-2012(  Ɨǆǒǀƕ3487  ÜƧǙǍƥ ǇǍǒǄǆ ƳƓƱƿ ǏǄƵ ƓƪƓƪƊ ƨǂƙƧƙ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ǉƦǋ

 ƗǂƧƬ ƾǒƧƱ ǇƵ ƘƓƿǍƧơǆǃƒInternational Imc Petro Fac Resource  ƗǂƧƬ ƴǒƿǍƙ ǍƊ

ǍǒƨƧƊ ƗǀƱǈǆ ǑƼ ǅǍǒǄǌǃƒ ƖƥƓǆ ƗƵƓǈƮǃ ƴǈƮǆ ƇƓǈƕǃ ƓƿƓƽƙƒ ǁƒƧƱǈǍƪ ƗǂƧƬ ƴǆ ƗǒǂǒƧǆǕƒ ƘǂƥǍƧǒƨǒƍ.  

 ƘƓǒƿƓƽƙǙƒ Ǉǆ ƗƵǍǆƞǆ ƇƓưǆƎƕ ƧƑƒƨƞǃƒ ƘǆƓƿ ÜǁǃƦ ƔǈƓƞ Ǐǃƍ ƗƕƙƧǆǃƒ ǑƼ ƓƪǈƧƼ Ǉǆ ýǂ ƴǆ

 ƗƪƥƓƪǃƒ ƗƕƙƧǆǃƒ ǑƼ Ɩƥơƙǆǃƒ ƗǂǄǆǆǃƒ ÜƗƪǆƓƤǃƒ ƗƕƙƧǆǃƒ ǑƼ ƓǒǃƓƱǒƍ ÜƗƛǃƓƛǃƒ ƗƕƙƧǆǃƒ ǑƼ ƓǒǈƓƕƪƍ ÜƗǒǈƓƛǃƒ

 ǇǒƙǒǈƓƕƪǗƒ ǇǒƙǂƧƬǃƒ ƴǆ ƘƓƿǍƧơǆǃƒ ƳƓƱƿ ƘǄǆƬ Ǒƙǃƒ ƗǒƿƓƽƙǙƒ Ɠǌǈǆ ÜƗƶƕƓƪǃƒ ƗƕƙƧǆǃƒ ǑƼ ƓǂǒƞǄƕǍ

Rapol ǍCepsa  ǇǒƙǒǃƓƱǒǗƒ ǇǒƙǂƧƬǃƒǍSayran-eniv  ǍAGIP ƗǂƧƬ ƒƦǂǍ ÜELF-Total Fina

 ƗǂƧƬ ƒƦǂǍ ÜƨƓƺǃƒǍ ýǍƧƙƕǃƒ ýƓƞǆ ǑƼ ƗƮƙƤǆǃƒ ƗǒƪǈƧƽǃƒDanone ƗǒƑƒƦƺǃƒ ƘƓƵƓǈƮǃƒ ƳƓƱǀƕ.  

 ƥƞǈ Ʀƍ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƖƧǆƛƙƪǆǃƒ ýǍƥǃƒ ǅǋƊ Ǉǆ ƘǒǍǂǃƒǍ ƧƮǆ ƥƶƙƼ ƗǒƕƧƶǃƒ ýǍƥǄǃ ƗƕƪǈǃƓƕ ƓǆƊ

 ýƥƓƶǒ Ɠǆƕ ƗƶƕƒƧǃƒ ƗƕƙƧǆǃƒ ýƙơƙ ƧƮǆ1308 ǇǍǒǄǆ  Ǐǃƍ ǅǍǂƪƒƧǍƊ ƗǂƧƬ ýǍƤƥ ƥƶƕ ƗƮƓƤ ÜƧǙǍƥ

ƧƑƒƨƞǃƒ ǅƪƒ Ƙơƙ ƘǙƓƮƙǙƒ ƳƓƱƿ ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǚǃDJEZZY  Ɨǈƪ2001 ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ Ü

 ƗǂƧƬ ýǚƤ Ǉǆ ƘǈǆƪǗƒACC  ƩƧƓǆ ǑƼ2004.
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 Ɨǆǒǀƕ ƖƧǒƤǕƒǍ ƗǈǆƓƛǃƒ ƗƕƙƧǆǃƒ ǑƼ ƘǒǍǂǃƒ ǍǌƼ ǑǈƓƛǃƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ƓǆƊ644  ýǍƤƥ ƥƶƕ ƧǙǍƥ ǇǍǒǄǆ

 Ɨǈƪ ƘǙƓƮƙǚǃ ƗǒǈƱǍǃƒ ƗǂƧƬǃƒ2004.

ǑǃƒǍǆǃƒ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƖƧǆƛƙƪǆǃƒ ǅǒǃƓƿǕƒ ƧƓǒƶǆƕ ƦƤǕƒ Ǉǂǆǒ Ɠǆǂ:  

 ǃƽƥ üǋƣƜǁƐ)08( : ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƔƥǄƙƗƨǄǁƐ ǃǐǁƑƽǓƐ ǃǉƈ)2002-2013(.

ǃǐǁƑƽǓƐ  ƶǂƓǄǁƐǅǋǐǂǄƓǎƥƏƐƦƜ ƥƑǆǐƣ  ƲǐƥƑƪǄǁƐ ƣƣƳ  üƸƪǁƐ ƒƬƑǆǄ  

ƗǒƕƧƶǃƒ ýǍƥǃƒ1.237.11215435.230

ƓƕƧǍƊ521.53125748.408

ǑƕƧǍǕƒ ƥƓơƙǗƒ444.84520537.069

ƘƓǒƪǈƞǃƒ Ɩƥƥƶƙǆ99.117111535

Ɠǒƪƈ98.580345103

ƓǂǒƧǆƊ61.850103473

ƓǒǃƒƧƙƪƊ297401264

ƓǒǀǒƧƼƍ10000130

ƳǍǆƞǆǃƒ2.022.16446894.043

      ƥƣƬǄǁƐ: ƗǒǈƱǍǃƒ ƗǃƓǂǍǃƒ  ÜƧƓǆƛƙƪǙƒ ƧǒǍƱƙǃƥƑǄƙƗƨǗƑƓ ƞǐƥƬƗǁƐ ƖƑǆƑǐƓǑǈǍƧƙǂǃǗƒ ƴƿǍǆǃƒ Ü :www.andi.dz  ƣǒƧƓƙƕ ǊǒǄƵ ƴǄƱǆǃƒ

28-02-2015  ƗƵƓƪǃƒ ǏǄƵ17:00.

 ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǙƓƕ ƾǄƶƙǒ ƓǆǒƼ ǏǃǍǕƒ ƗƕƙƧǆǃƒ ýƙơƙ ƗǒƕƧƶǃƒ ýǍƥǃƒ ǇƊ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ

ƒ Ɨǆǒǀƕ ƧƑƒƨƞǃ1.237.112 ýƥƓƶǒ ƓǆƕǍ ÜƜƥ ǇǍǒǄǆ154  ƘƧƼǍ ƥƿǍ ÜƳǍƧƬǆ35.230 ƓǌǒǄƙ ÜýƺƬ ƔƮǈǆ

 ƴǒƧƓƬǆǃƒ Ǉǆ ƥƥƵ ƧƕǂƋƕ ƗǒǈƓƛǃƒ ƗƕƙƧǆǃƒ ǑƼ ƓƕƧǍƊ ýǍƥ257  ýǂǈǋ ƗǂƧƬ ƳǍƧƬǆ ƓǌǒƼ Ɠǆƕ ÜƳǍƧƬǆ

 ƗƵǍǆƞǆ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ÜƘƓƽƲǈǆǄǃ ƗǒǈƓǆǃǕƒMESSER Ʀǋ ÜƨƓƺǃƒ ƳƓƱƿ ǑƼ ƗƮƙƤǆǃƒ ƗǒǈƓǆǃǕƒ ǉ

 ƘƧƼǍ ƴǒƧƓƬǆǃƒ48.408 ƗǃƓƱƕǃƒ Ɩƥơ Ǉǆ ýǒǄǀƙǃƒ ǑƼ ƘǆǋƓƪ ǑƙǃƒǍ ýƺƬ ƔƮǈǆ.  

 Ɩƥƥƶƙǆ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒǍ ƓǒƪƈǍ ƓǂǒƧǆƊ Ǉǆ ýǂ Ɠǌƕ ƘǆƓƿ Ǒƙǃƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ

ƥơƒǍ ƳǍƧƬǆ ýƥƶǆƕ ƓǒǀǒƧƼƍǍ ƓǒǃƒƧƙƪƊ Ǉǆ ýǂ ƔǒƮǈ Ǉǆ ƗƮơ ýƿƊ ƥƞǈ ƓǆǒƼ ÜƘƓǒƪǈƞǃƒ  .  

ǃƒ ýǍƥǃƒ ǇƊ ýǍǀǃƒ Ǉǂǆǒ ǊǒǄƵǍ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƗƮơ ǏǄƵ ƧƱǒƪƙ Ǒƙǃƒ Ǒǋ ƗǒƕƧƶ

 ƧǒǍƱƙǃ ƗǒǈƱǍǃƒ ƗǃƓǂǍǃƒ ƠǒƧƮƙ Ǉǒƕ ƯƿƓǈƙ ƥǍƞǍ Ǐǃƍ ƖƧƓƬǗƒ Ƨƥƞƙ ƓǈǋǍ ÜƓƕƧǍƊ ýǍƥ ƓǌǒǄƙ ÜƖƧƬƓƕǆǃƒ

 ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ƭƤǒ ƓǆǒƼ ǏǃǍǕƒ ƗƕƙƧǆǃƒ ƗǒƕƧƺǃƒ ýǍƥǃƒ ǊǒƼ ýƙơƙ ǐƦǃƒǍ ƧƓǆƛƙƪǙƒ
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ǒƧƮƙǍ ÜƧƑƒƨƞǃƒ Ǐǃƍ Ǉǆ ƓǈƲơ Ǚ ǐƦǃƒǍ ƘƒƧƥƓƮǃƒ ǇƓǆƙƑƒǍ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇƓǆưǃ ƗǒƕƧƶǃƒ Ɨƪƪƌǆǃƒ Ơ

ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƖƧǆƛƙƪǆǃƒ ýǍƥǃƒ ƗǆƑƓƿ ƧƥƮƙƙ Ǒƙǃƒ Ǒǋ ƗǒƕƧǍǕƒ ýǍƥǃƒ ǇƊ ǊǃǚƤ.  

 ƘƓǒƱƶǆǍ ƘƓǆǍǄƶǆ ƧƼǍƙ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƧǒǍƱƙǃ ƗǒǈƱǍǃƒ ƗǃƓǂǍǃƒ ǇƊ Ǐǃƍ ƴƞƧǒ ǁǃƦ ǑƼ ƔƕƪǃƒǍ

ƪǒǃǍ ÜƱǀƼ Ɠǌƕ ƟƧƮǆǃƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ýǍơǚƶƼ Ɩƨƞǈǆǃƒ Ƙ.  

ƘǁƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǘǁ ǏƳƑƯƾǁƐ ƲǐƦǋƗǁƐ.

 ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǉǆ ǐƥƓƮƙƿƒ ƳƓƱƿ ýǂ ƔǒƮǈ ýǍơ ƗǒƼƓǂ ƘƓǒƑƓƮơƍ ƥƞǍƙ Ǚ ƴƿƒǍǃƒ ǑƼ

ƓǆƛƙƪǙƒ ƧǒǍƱƙǃ ƗǒǈƱǍǃƒ ƗǃƓǂǍǃƒ ǍƊ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ǁǈƕǂ ƓǋƧƼǍƙ ǇƊ ƯƧƙƽǒ ƘƓƑǒǋ ƥǍƞǍ ǅƹƧ ÜƖƧƬƓƕǆǃƒ Ƨ

 ýǍƓơǈƪ ÜǁǃƦ Ǉǆ ǅƹƧǃƒ ǏǄƵǍ ÜǚƶƼ Ɩƨƞǈǆǃƒ ƘƪǒǃǍ Ɠǌƕ ƟƧƮǆǃƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǚǃ ǎǍƪ ƾƧƱƙƙ Ǚ ǑƙǃƒǍ

 ýǚƤ Ǉǆ ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ǏǄƵ ƖƦǍơƙƪǆǃƒ ƘƓƵƓƱǀǃƒ ǅǋƊ Ǐǃƍ ƖƧƓƬǗƒ

ǑǃƒǍǆǃƒ ýǍƥƞǃƒ:  

 ǃƽƥ üǋƣƜǁƐ)09:(  ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƑǊǐƺ ƥǄƙƗƨǄǁƐ ƖƑƳƑƯƾǁƐ ǃǉƈ)2002-2013.(

ƯƑƪǆǁƐ ƱƑƯƽ   ƶǂƓǄǁƐǄƓƥƑǆǐƣ ǅǋǐǂ  

ǎƥƏƐƦƜ  

%  ƲǐƥƑƪǄǁƐ ƣƣƳ  %  

ƗƵƓǈƮǃƒ  1.301.291%64,35260%55,56

ƗơƓǒƪǃƒ  445.592%22,0409%1,92

ƘƓǆƥƤǃƒ  107.049%5,2992%19,66

ƘǙƓƮƙǙƒ  89.441%4,4201%0,21

ƇƓǈƕǃƒ  48.345%2,3975%16,03

ƗơƮǃƒ  13.573%0,6706%1,28

ýǀǈǃƒ  12.127%0,6017%3,63

ƗƵƒƧƨǃƒ  4747%0,2308%1,71

ƳǍǆƞǆǃƒ  2.022.164100468100

ƥƣƬǄǁƐ:  ÜƧƓǆƛƙƪǙƒ ƧǒǍƱƙǃ ƗǒǈƱǍǃƒ ƗǃƓǂǍǃƒƥƑǄƙƗƨǗƑƓ ƞǐƥƬƗǁƐ ƖƑǆƑǐƓǑǈǍƧƙǂǃǗƒ ƴƿǍǆǃƒ Ü: www.andi.dz ƣǒƧƓƙƕ ǊǒǄƵ ƴǄƱǆǃƒ  

28-02-2015  ƗƵƓƪǃƒ ǏǄƵ15:00.
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 ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ǏǄƵ ƦǍơƙƪƒ ƥƿ ƗƵƓǈƮǃƒ ƳƓƱƿ ǇƊ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ

 ƘƺǄƕ ǑƙǃƒǍ ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƖƧƬƓƕǆǃƒ%55,56 Ǐǃƍ ƴƞƒƧ ƒƦǋǍ ÜƘƓǀƼƥƙǃƒ ǑǃƓǆƞƍ ƻƮǈ ƾǍƽǒ Ɠǆ ǐƊ Ü

 ƗǂƧƬǃƒ ƴǆ ƓǌƙǂƒƧƬ ƒƦǂǍ ÜƧƓƙƪǂƓƕǍ ƧƨǒƓƼ ƗǒǂǒƧǆǕƒ ƘƓǂƧƬǃƒ ƴǆ ýƒƥǒƮ Ɠǌƕ ƘǆƓƿ Ǒƙǃƒ ƗǂƒƧƬ

ƒƇƒǍƥǃƒ ƗƵƓǈƮǃ ƗǒǈƓƱǒƧƕǃ.  

 Ɨǆǒǀƕ ƗơƓǒƪǃƒ ƳƓƱƿ ƓǌǒǄǒ445.592  ƗƕƪǈƕǍ Ɯƥ ǇǍǒǄǆ%22,04  ƳƓƱƿ ǅƛ ÜƘƓǀƼƥƙǃƒ ǑǃƓǆƞƍ Ǉǆ

 ǏǄƵ ƦǍơƙƪƒ ǐƦǃƒ ƘƓǆƥƤǃƒ92  ýƥƓƶǒ Ɠǆƕ ƳǍƧƬǆ%19,66  Ǐǃƍ ƴƞƒƧ ƒƦǋǍ ÜƴǒƧƓƬǆǃƒ ǑǃƓǆƞƍ Ǉǆ

ǂǍ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ ƠƙƼ ǅƙ ƚǒơ ÜƗǒǃƓǆǃƒ ƘƓǆƥƤǃƒǍ ǁǍǈƕǃƒ ǉƓƞƙƒ ƟƓƙƽǈǙƒ Ɨǈƪ ǁǍǈƕǃƒ ƘǙƓ2005.

 ýƥƓƶǒ Ɠǆƕ ƗƶƕƒƧǃƒ ƗƕƙƧǆǃƒ ýƙơƒ ƥǀƼ ƘǙƓƮƙǙƒ ƳƓƱƿ ƓǆƊ89.441 ƗǂƧƬ ýǚƤ Ǉǆ ÜƜƥ ǇǍǒǄǆ

 ƗǒƧƮǆǃƒ ǅǍǂƪƒƧǍƊ)DJEZZY (ƗǒƙǒǍǂǃƒ ƘǙƓƮƙǚǃ ƗǒǈƱǍǃƒǍ.  

 Ɨǆǒǀƕ ýƓƺƬǕƒǍ ƇƓǈƕǃƒ ƳƓƱƿ Ɠǋƥƶƕ ǑƙƋǒ48.345 ǎǍƙƪǆǃƒ Ǐǃƍ ǏƿƧǒ ǅǃ ǊǈƊ Ǚƍ ÜƜƥ ǇǍǒǄǆ

 ǅƹƧ ƔǍǄƱǆǃƒ Ɨǆǒƿ ƾǒǀơƙ ƳƓƱƙƪƒ ƥǀƼ ƗơƮǃƒ ƳƓƱƿ ƓǆƊ ÜƗƺǃƓƕǃƒ ǊƙǒǆǋƊ13.573  ǅƙ ƚǒơ ÜƜƥ ǇǍǒǄǆ

 ƗǒǂƧǆǈƥǃƒ ƗǂƧƬǃƒ ƴǆ ƗǂƒƧƬ ƗǒƿƓƽƙƒ ǅƒƧƕƍNOVO-NORDISK  ƘƒƥƓưǆǃƒ ƗƵƓǈƮ ǑƼ ƗƮƙƤǆǃƒ

ƗǒƧǂƪǃƒ.  

 ùƕ ǉǍơǈ ƗǌƞǍǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ƘƺǄƕ ƚǒơ ÜƗƶƕƓƪǃƒ ƗƕƙƧǆǃƒ ǑƼ ýǀǈǃƒ ƳƓƱƿ ǑƙƋǒ

12.127 Ɨǆǒǀƕ ƖƧǒƤǕƒǍ ƗǈǆƓƛǃƒ ƗƕƙƧǆǃƒ ǑƼ ƗƵƒƧƨǃƒ ƳƓƱƿ Ɠǋƥƶƕ ǑƙƋǒ ÜƜƥ ǇǍǒǄǆ4747Ɯƥ ǇǍǒǄǆ  ǏǄƵ

ƳƓƱǀǃƒ ƒƦǋ ƗǒǆǋƊ Ǉǆ ǅƹƧǃƒ.  

- ƖƑƽǋƥƟǄǁƐ ƱƑƯƽ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ:

 ǍǌƼ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ýƓƞǆ ǑƼ ƓǆƓǋ ƒƧǍƥ ƘƓƿǍƧơǆǃƒ ƳƓƱƿ ƔƶǄǒ

ǄƵ ƦǍơƙƪǒ ƘƓǀƼƥƙǃƒ ǉƦǋ ýǍơ ƘƓǒƑƓƮơƍ ƧƼƒǍƙ ǅƥƵ Ǉǆ ǅƹƧǃƒ ǏǄƵǍ ÜƘƓǀƼƥƙǃƒ ǉƦǋ Ǉǆ ƗƮơ ƧƕǂƊ Ǐ

 ýƓƞǆ ǑƼ ƔǈƓƞǕƒ ǇǒƧǆƛƙƪǆǃƒ ƴǆ ƧƑƒƨƞǃƒ ƓǌƙƶƿǍ Ǒƙǃƒ ƥǍǀƶǃƒ ǅǋƊ ƯƧƵ ýǍƓơǈƪ ƓǈǈƊ Ǚƍ ÜƓǌƕƪǈǍ

 ƘƓƿǍƧơǆǃƒ ƳƓƱƿ)1(.

1 -  ƗǒƪǈƧƽǃƒ ƗǂƧƬǃƒ ýǍƤƥSOFIGAZ Ɨƕƪǈƕ ǁƒƧƱǈǍƪ ƴǆ ƗƱǄƙƤǆ ƗǂƧƬ ǑǋǍ%36  ƴǆǍ

 Ɨƕƪǈƕ ƨƓƺǄǈǍƪ%14 Ýƴǒǆǆǃƒ ǑƶǒƕƱǃƒ ƨƓƺǃƒ ýƓƞǆ ǑƼ ýǆƶƙ Ü  

)1( ÜǏƽƱƮǆ ƗǆƒƧƥǍƕƖǘǀƪǄǁƐǋ ƲƽƐǋǁƐ ǅǐƓ ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐǍ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ƗǄƞǆ Ü ƘƓơƧƼ ƗƶǆƓƞ ÜƧǒǒƪƙǃƒ ǅǍǄƵ

ƭ ÜƗǈƪ ǇǍƥ ÜƴƪƓƙǃƒ ƥƥƶǃƒ ÜƻǒƱƪƕ ƩƓƕƵ - ƭ :190-191.



الأجنبي المباشر في لدور سعر الصرف في جذب الاستثمار دراسة قیاسیة   :الفصل الثالث

  ).2013-1990(الجزائر 

72

2-  ƗǒǂǒƧǆǕƒ ƗǂƧƬǃƒǍ ǁƒƧƱǈǍƪ Ǉǒƕ Ɠǆ ƥǀƵHALLIBURTON  Ɨǈƪ ǁǃƦǍ1999  ƸǄƕǆƕ1,20

ÝƜƥ ƧƓǒǄǆ  

3-  ƗǒǂǒƧǆǕƒ ƗǂƧƬǃƒ ƴǆ ǁƒƧƱǈǍƪ ƗǂƧƬ ƥǀƵCONOCO  Ɨǈƪ2000 ƴǒƧƓƬǆ ƨƓƞǈƍ Ɠǌƙǆǌǆ Ü

ƱƓƬǈǃƒ ýơƒƧǆ ƴǒǆƞ ǑƼ ƗǂƧƙƬǆ :ǂƙƪƒƴǒƨǍƙǍ ýǀǈ ÜƜƓƙǈƍ Üƚơƕ ÜƻƓƬ.  

ǎƧƤƊ ƥǍǀƵ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ :)1(

1-  ƗǂƧƬ ƥǀƵBP-AMOCO  Ɨǈƪ ýǚƤ2002  Ƨƒƥǀǆƕ3  ÜǑƶǒƕƱǃƒ ƨƓƺǃƒ ƜƓƙǈƍ ƯƧƽǃ ƧǙǍƥ ƧƓǒǄǆ

 ǁƒƧƱǈǍƪ ǁǄƙǆƙ ƚǒơ%35 ƳǍƧƬǆǃƒ ǑǃƓǆƞƍ Ǉǆ.  

2-  ùƕ ƘƧƥƿ ǑƙǃƒǍ ƗǒǈǒƮ ƘƓǂƧƬ ƴǆ ǎƧƤƊ ƥǍǀƵ2,3  Ɨǈƪ ƧǙǍƥ ƧƓǒǄǆ2003 ƗǂƧƬǂ ÜCNPC¡

  ƗǒǄǒƨƒƧƕǃƒ ƗǂƧƬǃƒ ƴǆǍPTROBASƗǈƪǃƒ Ʃƽǈ Ǉǆ.  

 ƴǒƞƬƙ ƻƥǌƕ ƧƑƒƨƞǃƒ Ɠǌƕ ƘǆƓƿ Ǒƙǃƒ ƘƓơǚƮǗƒ Ǉǆ ǅƹƧǃƒ ǏǄƵ ǊǈƊ ýǍǀǃƒ Ǉǂǆǒ ƧǒƤǕƒ ǑƼǍ

 Ǚƍ ÜƗƪƒƧƥǃƒ ƖƧƙƼ ýǚƤ ƘƓǀƼƥƙǃƒ ǉƦǋ ǅǒƿ Ǉǒƪơƙ Ǐǃƍ ƘƥƊ ǑƙǃƒǍ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞǍ

ǆǃƒ ǎǍƙƪǆǃƒ Ǐǃƍ ǏƿƧƙ ǅǃ ƓǌǈƊ ƒƦǋ Ɨǒǆǈƙ ƯƧƺƕ ƥǍǌƞǃƒ Ǉǆ ƥǒƨǆǃƒ ƔǄƱƙǒ ǐƦǃƒ ƧǆǕƒ Üƥƶƕ ƔǍǄƱ

ǅƓǌǃƒ ƥƧǍǆǃƒ.

)1(ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƥƒƧǆ ǑǈƓǒ Ǉƕ :156.
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ǏǆƑƙǁƐ ƘƟƓǄǁƐ :ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƲƽƐǋ.  

 ƓǋƧǒƺǂ ƧƑƒƨƞǃƒ Ǐƶƪƙ ýƲ ǑƼ ƓƮǍƮƤ ÜƓǋƥƓƮƙƿǙ ǅƑǚǆ ƻƧƮ ǅƓƲǈ ƧƓǒƙƤƒ Ǐǃƍ ýǍƥǃƒ Ǉǆ

 ƒƦǂǍ ÜǑǃǍƥǃƒ ǐƥǀǈǃƒ ǅƓƲǈǃƒ ƓǌƬǒƶǒ Ǒƙǃƒ ƘƒƧǒƺƙǃƒ ÜƾǍƪǃƒ ƥƓƮƙƿƒ Ǐǃƍ ǑǂƒƧƙƬǙƒ ǅƓƲǈǃƒ Ǉǆ ýǍơƙǃƒ

ƻǒǃƓǂƙǃƒ ýƿƋƕ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƗƪƓǒƪǃƒ ƻƒƥǋƊ ƾǒǀơƙ ǑƼ ǅǋƓƪǒ ǐƦǃƒ ǅƓƲǈǃƒ ǁǃƦ Ǎǋ ǅƑǚǆǃƒ ƻƧƮǃƒ ǅƓƲǈǍ.  

   ƻƧƮǃƒ ǏǄƵ ƗƕƓƿƧǃƒ ƧǍƱƙǍ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ ƧǍƱƙ ýơƒƧǆ ƚơƕǆǃƒ ƒƦǋ ǑƼ ýǍƓǈƙǈƪǍ

ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ.  

üǋǓƐ ƒǂƯǄǁƐ : ƥǋƯƗ üƟƐƥǄǎƥƏƐƦƜǁƐ ƥƑǆǐƣǁƐ ƹƥƬ ǃưǆ.

 ƘƒƧǍƱƙ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ ǅƓƲǈ ƻƧƵ ƥǀǃƓǋǆǆ Ɨ ǁǃƦǍ ÜƒƦǋ ƓǈǆǍǒ ǏǃƍǍ ýǚǀƙƪǙƒ Ʀǈ

Ƨƒƥǆǃƒ ǅǍƶǆǃƒ ƻƧƮǃƒ ǅƓƲǈ Ǐǃƍ ǙǍƮǍ ýǚǀƙƪǙƒ ƥƶƕ ǁǈƧƽǃƒ ƱƕƧǃƒ ǅƓƲǈ Ǉǆ ƓƿǚƱǈƒ.  

Ǘǋƈ -  ƔƥƗƻǁƐ üǘƢ ǎƥƏƐƦƜǁƐ ƥƑǆǐƣǂǁ ƖƓƑƙǁƐ ƹƥƬǁƐ ǃƑưǆ ƥǋƯƗ)1962-1993(.

   ƗƶƕƧƊ Ǐǃƍ ƖƧƙƽǃƒ ǉƦǋ ǅǒƪǀƙ ǇǂǆǒǍ ÜƓǒƧƒƥƍ ǅƙǒ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ Ƨǒƶƪƙ ǇƓǂ ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ

ýơƒƧǆ:  

1 -  ƔƣƟƐǋ ƕǂǄƴǁ ƕƓƨǆǁƑƓ ƖƓƑƙǁƐ ƹƥƬǁƐ ǃƑưǆ)1964-1973(.

 ƗǒǈƱǍǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ƧƒƥƮƍ ǅƙ) ƧƓǈǒƥǃƒǐƧƑƒƨƞǃƒ ( ǑƼ10  ýǒƧƼƊ1964 ơ ƚǒơƘƥƥ  Ƨƶƪ ƧƑƒƨƞǃƒ

 ýƥƓƶǒ Ɠǆƕ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ0.18  ƧƓǈǒƥǃƒ ǇǕ ÝǑƪǈƧƽǃƒ ǁǈƧƽǃƒ ƴǆ ƌƼƓǂƙǃƒ Ʃƽǈƕ ǍǋǍ ÜƔǋƦǃƒ Ǉǆ ǅƒƧƹ

ǑƪǈƧƽǃƒ ǁǈƧƽǃƒ ýƕƓǀǆ ƓƙƕƓƛ ǇƓǂ)1( ƾǒƕƱƙ ǑƼ ƧƑƒƨƞǃƒ ƘƵƧƬ ǑƪǈƧƽǃƒ ǁǈƧƽǃƒ ƻƶư ƖƧƙƼ ýǚƤǍ Ü

 ǁǈƧƽǃƒ ƯƓƽƤǈƒ Ǉǆ ǅƹƧǃƓƕ ǊưƓƽƤǈƒ ǅƥƵǍ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƧƒƧǀƙƪƒ ǑƼ ƘǆǋƓƪ ƗǒǍǆǈƙ ƘƓƱƱƤǆ

Ɠƛǃƒ ǊƙƿǚƵǍ ǑƪǈƧƽǃƒƚǒơ Ǌƶǆ Ɨƙƕ :1 Ɯƥ =1.25  ǐƊ ǑƪǈƧƼ ǁǈƧƼ1  ǑƪǈƧƼ ǁǈƧƼ =0.8 Ɯƥ)2(.

 Ɨǈƪ ƨƥǍǍ ǇǍƙǒƧƕ ǅƓƲǈ ƧƓǒǌǈƒ ƔǀƵǍ1971  ǅǒǍƶƙ ǅƓƲǈƕ ƻƧƮǃƒ ƘƓƕƛ ǅƓƲǈ ýƒƥƕƙƪƒǍ

ƥǒƥƞ Ƨǒƶƪƙ ǅƓƲǈƕ ƧƑƒƨƞǃƒ ƘƦƤƊ ÜƻƧƮǃƒ.

)1( ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƥǍǆơǆ Ƙƒƥǒǆơ :155.  
)2(  ÜƗƪǒƽǈ ǐƧƮƓǈƔƥƪƑƓǄǁƐ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ ǍǂƳ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥƙƈƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ Ü :124.  
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2 -  ƖǘǄƴǁƐ ǅǄ ƕǂƨǁ ƕƓƨǆǁƑƓ ƖƓƑƙǁƐ ƹƥƬǁƐ ǃƑưǆ)1974-1986.(

  ǈǒƥǃƒ Ɨǆǒƿ ƥǒƥơƙ ǅƙ ƧƬƵ ƗƶƕƧƊ Ǉǆ ƗǈǍǂǆ ƗǄƪ ƩƓƪƊ ǏǄƵ ƗǄơƧǆǃƒ ǉƦǋ ýǚƤ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓ

ƗǄǆƵ(*)  ƥƿǍ ÜǑƞƧƓƤǃƒ ƓǌǈƨǍ ƩƓƪƊ ǏǄƵ ƒƥƥơǆ ƓơǒƞƧƙ Ƙǚǆƶǃƒ ǉƦǋ Ǉǆ ƗǄǆƵ ýǂǃ Ƙơǈǆ ƚǒơ

 Ɨǈƪ Ɨǒƒƥƕ ƗǒƓƹ Ǐǃƍ ǅƓƲǈǃƒ ƒƦǋ Ƨǆƙƪƒ1987
)1(.

3 -  ǏƜǐƥƣƗǁƐ ƼǗƦǆǗƐ) ƕǐƑǊǆ1987- ƕǐƐƣƓ1991.(

  ǆƙǒ ƇƒƧƞƍ ǇƵ ƖƧƓƕƵ Ǎǋ ƥƿǍ ÜƗƕƿƒƧǆǍ ƗǒƞǒƧƥƙ ƗǀǒƧƱƕ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ Ɨǆǒƿ ƯǒƽƤƙ ǑƼ ýƛ

ƗǒǃƓƙǃƒ ƔƓƕƪǕƒ ǏǄƵ ƒƇƓǈƕ ǅƓƲǈǃƒ ƒƦǋ ƾǒƕƱƙ ǅƙ :   

    Ɗ- ÝƻƧƮǃƒ ƘƓƱƓǒƙơƒ ƻƶư  

    Ɣ- ƗǒƞƧƓƤǃƒ ǇǍǒƥǃƒ ƗǆƥƤ ýǀƛ.  

  ǑǃƒǍǆǃƒ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ǑƞǒƧƥƙǃƒ ƾǙƨǈǙƒ ýơƒƧǆ ƭǒƤǄƙ ǇǂǆǒǍ:  

 ǃƽƥ üǋƣƜǁƐ)10(: Ɛ üƟƐƥǄǎƥƏƐƦƜǁƐ ƥƑǆǐƣǂǁ ǏƜǐƥƣƗǁƐ ƼǗƦǆǗ.  

ƼǗƦǆǗƐ ƕǐǂǄƳ ơǐƥƑƗ  
ǎƥƏƐƦƜǁƐ ƥƑǆǐƣǁƐ ƹƥƬ ƥƴƨ  

ǏǀǐƥǄǓƐ ƥǗǋƣǁƐ üƓƑƾǄ  
ƖƑưƟǘǄǁƐ  

ƗǒƓǌǈ19874.936ǑƞǒƧƥƙǃƒ ƾǙƨǈǙƒ ƗǒǄǆƵ Ɨǒƒƥƕ  

ƗǒƓǌǈ19898.032ýơƒƧǆ Ǉǆ ƗǒǈƓƛǃƒ ƗǄơƧǆǃƒ ǑƞǒƧƥƙǃƒ ƾǙƨǈǙƒ  

ƧƕǆƼǍǈ199012.1191
ýǂƬƕ ƾǙƨǈǙƒ ƗǒǄǆƵ ƴǒƧƪƙ ƴǆ ƓǒƬƓǆƙ ƲǍơǄǆ

ƾǒƕƱƙ ƴǒƧƪƙ ƘƓơǚƮǗƒ  

ǑƽǈƓƞ ƗǒƓǌǈ199115.8889ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ ýǒƥƶƙ ǐƧƑƒƨƞǃƒ  

ǐƧƽǒƼ ƗǒƓǌǈ199116.5946Ɨǈƪǃƒ Ʃƽǈ Ǉǆ ǑǈƓƛǃƒ ƯǒƽƤƙǃƒ  

ƩƧƓǆ ƗǒƓǌǈ199117.7653Ɨǈƪǃƒ Ʃƽǈ Ǉǆ ƚǃƓƛǃƒ ƯǒƽƤƙǃƒ  

   ƥƣƬǄǁƐ: ǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ ǇǆǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ Ɨƕ : ÜƥǍǆơǆ ƘƒƥǒǆơǎƣƾǆǁƐ üǐǂƟƗǂǁ üƢƣǄ Ʊ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ ƘƓƵǍƕƱǆǃƒ ǇƒǍǒƥ Ü03ÜƧƑƒƨƞǃƒ Ü2005Ü

ƭ:161.

(*)Ǐǉ ƖǘǄƴǁƐ: ǑǂǒƞǄƕǃƒ ǁǈƧƽǃƒ ÜǐǍƓƪǆǈǃƒ ƸǈǒǄǒƬǃƒ ÜǑǂǒƧǆǕƒ ƧǙǍƥǃƒ ǇǍƧǍǂǃƒ ÜǐƥǒǆƧǍǈǃƒ ǇǍƧǍǂǃƒ ÜǑǂƧƓǆǈƥǃƒ ǇǍƧǍǂǃƒ ÜǑƪǈƧƽǃƒ ƱǈƧƽǃƒ Ü

 ƧǙǍƥǃƒ ÜǐƧƪǒǍƪǃƒ ǁǈƧƽǃƒ ÜǑǈƓƕƪǗƒ Ɨƙƪǒƕǃƒ ÜǑǈǒǃƧƙƪǗƒ Ǌǒǈƞǃƒ ÜǐƥǈǃǍǌǃƒ ǇǒƧǍǄƽǃƒ ÜƗǒǃƓƱǒǗƒ ƖƧǒǄǃƒ ÜǑǈƓǆǃǕƒ ǁƧƓǆǃƒ ÜǐƥǒǍƪǃƒǐƥǈǂǃƒ.  
)1( ǆơƭ ÜǉƧǂƦ ƾƕƪ ƴƞƧǆ ÜƥǍǆơǆ Ƙƒƥǒ :159.
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 ƒƧǒƕǂ ƓƵƧƓƪƙ ƘƼƧƵ ƥƿ ǑƞǒƧƥƙǃƒ ƾǙƨǈǙƒ ƗǒǄǆƵ ǇƊ ýǍǀǃƒ Ɠǈǈǂǆǒ ÜǉǚƵƊ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ

 ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ) ƗǒƓǌǈ1987 -  Ɨǒƒƥƕ1991 (  Ǉǆ ǁǃƦǍ4.936 ƗǒƓǌǈ ƧǙǍƥ Ɯƥ 1987  Ǐǃƍ17.7653 Ɯƥ

 ƩƧƓǆ ƗǒƓǌǈ ƧǙǍƥ1991.

4 - ƞǐƥƬǁƐ ƭǐƻƢƗǁƐ) ƥƓǄƗƓƨ ƕǐƑǊǆ1991-  üǐƥƺƈ1994(.

 Ǉǆ ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ǑǂǒƧǆǕƒ ƧǙǍƥǃƒ ýƕƓǀǆ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƘƒƧǒƺƙ ƠǒưǍƙ Ǉǂǆǒ

ǑǃƒǍǆǃƒ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ:  

 ǃƽƥ üǋƣƜǁƐ)11(:  ƥƴƨ ƥǋƯƗǁƐ ƹƥƬǎƥƏƐƦƜǁƐ ƥƑǆǐƣǂǁ ǏǄƨǗƐ )1991-1994.(

ƖƐǋǆƨǁƐ  1991199219931994

 ƚƣ /$  18.47321.83623.34535.059

ƥƣƬǄǁƐ: ǑǈǍƧƙǂǃǙƒ ƴƿǍǆǃƒ ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ Ǉǆwww.unctad.org : ƣǒƧƓƙƕ ǊǒǄƵ ƴǄƱǆǃƒ16-03-2015  ƗƵƓƪǃƒ ǏǄƵ

06:00.

 ƥƿǍƘǀƕƱ ƩǄƞǆ ƦƓƤƙƒ ƥƶƕ ƠǒƧƮǃƒ ƯǒƽƤƙǃƒ ƗǀǒƧƱ ƧƑƒƨƞǃƒ  Ƨƕǆƙƕƪ ƗǒƓǌǈ ǑƼ ƯƧǀǃƒǍ ƥǀǈǃƒ

1991 Ɨƕƪǈƕ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƯǒƽƤƙƕ ƧƒƧƿ22%  Ǐǃƍ ýƮǒǃ22.5 Ǎ ƥơƒǍǃƒ ƧǙǍƥǄǃ ƧƓǈǒƥ18.473

ƧƓǈǒƥ/$  ǅƓƶǃ ǐǍǈƪ ƻƧƮ Ƨƶƪǂ1991 ǑƼǍ ÜƯƓƽƤǈǙƒ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ƨǆƙƪƒ ƥƿǍ Ü10-04-1994

 Ɨƕƪǈƕ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƯǒƽƤƙ ƧƒƧƿ ƯƧǀǃƒǍ ƥǀǈǃƒ ƩǄƞǆ ƦƤƙƒ40.17%  ƠƕƮƊ ƧƒƧǀǃƒ ƒƦǋ ƇǍư ǏǄƵǍ

 ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ35.059  ýƕƓǀǆ ƧƓǈǒƥ1 ƧǙǍƥ.  

 ƑǐǆƑƙ :ƴƗǁƐ ǃƑưǆ ǎƥƏƐƦƜǁƐ ƥƑǆǐƣǂǁ ƥƐƣǄǁƐ ǃǐǋ) ƣƴƓ ƑǄ1994:(

  ƠǒưǍƙ ǇǂǆǒǍǑǃƒǍǆǃƒ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƘƒƧǍƱƙ:  

 ǃƽƥ üǋƣƜǁƐ)12( : ƥƴƨ ƥǋƯƗǁƐƹƥƬ ǂǁ ǏǄƨǗƐǐƣƐƦƜǁƐ ƥƑǆ ǎƥƏ)1995-2013(.

ƖƐǋǆƨǁƐ199519961997199819992000200120022003

 ƚƣ/$47.66354.74957.70758.73966.57475.26077.21579.68277.395

2004200520062007200820092010201120122013

72.06173.27672.67469.29264.58372.64774.38672.93877.53679.368

ƥƣƬǄǁƐ: ǑǈǍƧƙǂǃǙƒ ƴƿǍǆǃƒ ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ Ǉǆ :www.unctad.org ƣǒƧƓƙƕ ǊǒǄƵ ƴǄƱǆǃƒ :16-03-2015  ƗƵƓƪǃƒ ǏǄƵ

06:00.
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ǇǒƙǄơƧǆ Ǐǃƍ ƖƧƙƽǃƒ ǉƦǋ ǅǒƪǀƙ ǇǂǆǒǍ:  

1 -ǃƑưǆ ƕǂƟƥǄ ƖǐƓƙƗǁƐ ƖƑƨǂƜ:

 ƧƕǍƙǂƊ Ɨǒƒƥƕ ƴǆ1994 ƾǒƧƱ ǇƵ Ƨƶƪǒ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƠƕƮƊ  ƗǒƵǍƕƪƊ ƘƓƪǄƞ) Ɠǆ ǇƓƵƧƪ

ƗǒǆǍǒ ƘơƕƮƊ ( ƗƮƿƓǈǆǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƥǒƥơƙǃ ƧƑƒƨƞǃƒ ǁǈƕƕ ƗǒƧƓƞƙǃƒ ǁǍǈƕǃƒ ǑǄƛǆǆ ƴǆƞƙ

 ƗǒƓƹ Ǐǃƍ ǅƓƲǈǃƒ ƒƦǋ Ƨǆƙƪƒ ƥƿǍ ÜƖƥǒƒƨǆǃƒ ǍƊ23  Ƨƕǆƪǒƥ1995  Ɨǒǈǒƕǃƒ ƻƧƮǃƒ ƾǍƪǃ ýƓƞǆǃƒ ǁƧƙǒǃ

ƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƥǒƥơƙǃǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒ)1(.

2-ƕǐǆǐƓǁƐ ƹƥƬǁƐ Ƽǋƨ ƕǂƟƥǄ:

   ƣǒƧƓƙƕ23  Ƨƕǆƪǒƥ1995  ƓǒǆǍǒ ƓǌǒƼ ýƤƥƙǒ ÜƗǒǈǒƕ ƻƧƮ ƾǍƪ ƇƓƬǈƍ ƧƒƧƿ ƧƑƒƨƞǃƒ ǁǈƕ ƧƥƮƊ

 ǅƪǀǈǒǍ ÜƗƽǄƙƤǆǃƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƇƒƧƬǍ ƴǒƕ ýƞƊ Ǉǆ ÜƗǒǃƓǆǃƒ ƘƓƪƪƌǆǃƒǍ ƧƑƒƨƞǃƒ ǁǈƕ ƓǌǒƼ Ɠǆƕ ǁǍǈƕǃƒ ƴǒǆƞ

Ǎ Üýƞƈ ƾǍƪǍ ǐƧǍƼ ƾǍƪ Ǐǃƍ ƾǍƪǃƒ ƒƦǋ ǑƼ ƓǒǆƪƧ ǊƱƓƬǈ ƾǄƱǈƒ ƥƿ02  ǑƽǈƓƞ1996
)2(.

   ýǚƤ ƯƓƽƤǈǙƒ ǑƼ Ƨǆƙƪƒ ƥƿ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǇƊ ƥƞǈ ƾƕƓƪǃƒ ýǍƥƞǃƒ ƗƲơǚǆ ýǚƤ ǇǆǍ

 ƘƒǍǈƪǃƒ1996-2001 ǑƽǈƓƞ ǑƼǍ Ü2003  Ǉǒƕ Ɠǆ ƟǍƒƧƙƙ Ɨƕƪǈƕ ƧƓǈǒƥǃƒ Ɨǆǒƿ ƯǒƽƤƙƕ ƧƑƒƨƞǃƒ ǁǈƕ ǅƓƿ

02% Ǎ05%ǃƒ ƧǍƱƙ Ǉǆ ƥơǃƒ Ǐǃƍ ƓƪƓƪƊ ƻƥǋ ƇƒƧƞǗƒ ƒƦǋ ÜƗǒƨƒǍǆǃƒ ƾǍƪǃƒ ǑƼ ƗǃǍƒƥƙǆǃƒ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƗǄƙǂ

ƇƒƥǍƪǃƒ ƾǍƪǃƒ ǑƼ ƗǒǈƱǍǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ƗǆǒƿǍ ǑǆƪƧǃƒ ƧƓǈǒƥǄǃ ƗǒǆƪǙƒ Ɨǆǒǀǃƒ Ǉǒƕ ƾƧƓƽǃƒ ƳƓƪƙƊ ƥƶƕ ƓǆǒƪǙ.  

   Ɨǈƪ ǑƼǍ2004  Ɨƕƪǈƕ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƴƽƙƧƒ6.23% Ǐǃƍ ýƮǒǃ72.061Ɯƥ/$ Ɨǈƪ ǑƼǍ Ü

2005  Ǐǃƍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ýƮǍ73.276ǆ ƧƓǈǒƥǍ ÜƥơƒǍǃƒ ƧǙǍƥǃƒ ýƕƓǀ72.647Ɯƥ/$  Ɨǈƪ2006  ǅƛ

69.292Ɯƥ/$  Ɨǈƪ2007.

 ǅƓƵ ǑƼǍ2008 ƘƒƧƥƓƮǄǃ ƗǒƪƼƓǈƙǃƒ ƘƒƧƒƧǀǃƒ ƨǒƨƶƙ ýƞƊ Ǉǆ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ƯǒƽƤƙ ǅƙ.  

   Ǒƙǈƪ ƯƓƽƤǈǙƒ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ƨǆƙƪƒ ƥƿǍ2009 Ǎ2010  Ɨǈƪ ƥǒƥƞ Ǉǆ ƴƽƙƧǒǃ2011  ýǂƬƕ

 Ɨƕƪǈƕ ƻǒƽƱ0.98%Ǉǆ ƯƽƤǈǒǃ  Ɨǈƪ ƥǒƥƞ2012  Ɨƕƪǈƕ6.30%  Ǐǃƍ ýƮǒǍ77.536Ɯƥ/$ .

 Ɨǈƪ ǑƼ ƓǆƊ2013  Ɨǆǒǀƕ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ƯǒƽƤƙƕ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓƱǄƪǃƒ ƘǆƓƿÜ09%  ƠƕƮǒǃ79.368 Ɯƥ

 ýƕƓǀǆ1  ǁǄǆǒ ǇƓǂ Ǉǆ ǐƊ ƧǙǍƥ100  Ǌƙǆǒƿ ƠƕƮƙ Ɯƥ900  Ɣƕƪ ýǍơ Ƨǒƕǂ ýƥƞ ƧƓƛƊ ƧƒƧǀǃƒ ƒƦǋ ÜƜƥ

)1(  ÜǇǒǆƊ ƥǆơǆ ǐƧƕƧƕƕǐǁǋƣǁƐ ƹƥƬǁƐ ƕǄưǆǓ ƘǐƣƟǁƐ ǈƜǋƗǁƐ ƲƺƐǋƣǋ ƖƐƥƥƓǄÜƗǈƪ ǇǍƥ ÜƩƥƓƪǃƒ ƥƥƶǃƒ ÜƓǒǀǒƧƼƍ ýƓǆƬ ƘƓǒƥƓƮƙƿƒ ƗǄƞǆ Ü

 ƭ :36.  
)2(Ǌƪƽǈ ƴƞƧǆǃƒ.  
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ÜƯǒƽƤƙ ƒƦǋ ƲƼƓơǆǃ ƠǒƧƮƙ ǑƼǍ  Ǎǋ ƗǒǄǆƶǃƒ ǉƦǋ ƻƥǋ ǇƊ ƥƓƼƊ ÜǑƪƓƮǂǃ ƥǆơǆ ƧƑƒƨƞǃƒ ǁǈƕ ƗơƼƓǂǆ

ƖƧǍƙƓƼ ƳƓƽƙƧƒ  ÜǐƧƓƞǃƒ ǅƓƶǃƒ ýǚƤ ƘƒƥƧƒǍǃƒ ǍǇƊ  Ƙǚǆƶǃƒ Ǉǆ ƗǄƪ ýƕƓǀǆ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƯǒƽƤƙ

 ƠǃƓƮǆǃƒ ƗǒƓǆơǃ ƖƥƓǒƪ ýǂƕ ƗǆǍǂơǃƒ Ǉǆ ƔǄƱƕ ǁǈƕǃƒ ǉƦƤƙƒ ǑơǒơƮƙ ƇƒƧƞƍ Ǎǋ ÜƗǒǃǍƥǃƒ ƗǒƪǒƑƧǃƒ

ÜƧƑƒƨƞǄǃ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ  ƥƵƒǍǀǃƒ Ǉǆ ƗǒơǒơƮƙǃƒ ƘƒƇƒƧƞǗƒ Ǉǆ ƳǍǈǃƒ ƒƦǋ Ǐǃƍ ƇǍƞǄǃƒ ǇƊ ƩƓƪƊ ǏǄƵ

ƿǙƒ ƗǒƓǆơ ýƞƊ Ǉǆ Ɠǌƕ ýǍǆƶǆǃƒ ƗǒǆǃƓƶǃƒ ƥƓƮƙǍǇǆ ƥơǃƒƖƧǍƙƓƼƥƒƧǒƙƪǙƒǑƙǃƒƴƽƙƧƙƪƧƛǂƊƧƛǂƋƼ.

 Ǚƍ  ƠƞƧǆǃƒ ǇƊǇƊ  ƗǀƕƓƪǃƒ Ɠǌƙǆǒƿ ǇƊ ƩƓƪƊ ǏǄƵ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ƠǒơƮƙƕ ƾǄƶƙǒ ƯǒƽƤƙǃƒ ƒƦǋ ƘǈƓǂ

 ƗǒƪǒƑƧǃƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƗǄƪ ǅƓǆƊ Ǐƙơ ǍƊ ƧǙǍƥǃƒǍ ǍƧǍǕƒ ǅƓǆƊ ƧƓǈǒƥǄǃ Ǒǀǒǀơǃƒ ǎǍƙƪǆǃƒ ǇƵ ƖƥǒƶƕǍ ƗƬǍƬƺǆ

 ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ǅƵƥ ǇƵ ƧƑƒƨƞǃƒ ǁǈƕ ƨƞƵ ǇƵ ƝƙƓǈ ǍǋǍ ÜƗǒǈƱǍǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ƥǒƥơƙǃ ƖƥƵƓƿ Ƨƕƙƶƙ Ǒƙǃƒ

ƗǒǄơǆǃƒ.  

ǏǆƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ :ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƹƥƬǁƐ ǍǂƳ ƕƓƑƽƥǁƐ ƥǋƯƗ.

 ǏƲơǒ ƻǄƙƤǆ ƧƕƵ ǁǃƦǍ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓƱǄƪǃƒ ýƕƿ Ǉǆ Ƨǒƕǂ ǅƓǆƙǋƓƕ ƧƑƒƨƞǃƒ ǐ ƻƧƮǃƒ ǏǄƵ ƗƕƓƿƧǃƒ ǅƓƲǈ

 ǑƼ ƗǒƧƦƞ ƘǙǍơƙǍ ƗǀǒǆƵ ƘƒƧǒƺƙƕ Ƙƨǒǆƙ ǑƙǃƒǍ ƒƦǋ ƓǈǆǍǒ Ǐǃƍ ýǚǀƙƪǙƒ Ǉǆ Ɠǌƕ Ƨǆ Ǒƙǃƒ ýơƒƧǆǃƒ

ƟƓƙƽǈǙƒ Ǎơǈ ǊƞǍƙǃƒ ýƲ.  

Ǘǋƈ - ǋǆƑƽ ƥǋƣƬ üƓƽ ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƹƥƬǁƐ ǍǂƳ ƕƓƑƽƥǁƐ ǃƑưǆ ƥǋƯƗ ƭƥƾǁƐǋ ƣƾǆǁƐ ǅ90-10:

ƯƧǀǃƒǍ ƥǀǈǃƒ ǇǍǈƓƿ ƧǍƥƮ ƗǒƓƹ Ǐǃƍ ýǚǀƙƪǙƒ Ʀǈǆ ƗǒǃƓƙǃƒ ýơƒƧǆǃƒ Ǉǒƕ ƨǒǒǆƙǃƒ Ǉǂǆǒ.  

1 - ƕǐƓǆƜǓƐ ƕƨƺƑǆǄǁƐ ǅǄ ƎƪƑǆǁƐ ǏǆƯǋǁƐ ƣƑƬƗƽǗƐ ƕǐƑǄƟ ƕǂƟƥǄ)1962-1970(.

   ƯƓƽƤǈƒ ƒƦǂǍ ÜƗǒƧƓǆƛƙƪǙƒ Ɨƕǀơǃƒ ǇƵ ƚǍƧǍǆǃƒ ƧǍǋƥƙǆǃƒ ǐƥƓƮƙƿǙƒ ƴưǍǃƒ Ƨƛƍ ǏǄƵ

ǒƙơƒ Ƙǚǆƶǃƒ ƗǂƧơ ƗƕƿƒƧǆ Ǐǃƍ ƧƑƒƨƞǃƒ ƘƥǆƵ ƜƧƓƤǃƒ Ǐǃƍ ýƒǍǆǕƒ ƩǍƌƧ ƔǍƧǋǍ ƻƧƮǃƒ ǑƱƓ

ƗǒǃƓƙǃƒ ƻƒƥǋǕƒ ƾǒǀơƙǃ ƜƧƓƤǃƒǍ ýƤƒƥǃƒ ǉƓƞƙƓƕ ƗǒƕǈƞǕƒ)1(:

    Ɗ- ÝƗǒǄơǆǃƒ ƴǄƪǄǃ ƗƪƼƓǈǆǃƒ ƘƒƥƧƒǍǃƒ ýǍƤƥ ƴǈǆ ýǚƤ Ǉǆ ƗƑƬƓǈǃƒ ƘƓƵƓǈƮǃƒ ƗǒƓǆơ  

    Ɣ- ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƧƒƧǀƙƪƒ ǏǄƵ ƲƓƽơǃƒ ÝǐƧƑƒƨƞǃƒ  

    ùƞ- ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƥƓƮƙƿǙƒ ƗǄǂǒǋ ƖƥƓƵƍ.  

)1(  ÜƗƽǒǄƤ ǐƨƵ ǃǐǋƴƗǁƐ ǃƑưǆǋ ƖǐƓƙƗǁƐ ǃƑưǆ ǅǐƓ ǎƥƏƐƦƜǁƐ ƥƑǆǐƣǁƐ ƹƥƬ ƥƴƨƖƑƳǋƺƣǄǁƐ ǅƐƦǐǄ ǍǂƳ ǇƥǐƙƉƗǋ ƥƐƣǄǁƐ ǑƼ ƧǒƙƪǒƞƓǆ ƖƧǂƦǆ Ü

 ÜƗǄǒƪǆǃƒ ƗƶǆƓƞ ÜƘƓǈǒǆƋƙǍ ǁǍǈƕǍ ƗǒǃƓǆ ƳƧƼ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ2012ƭ Ü :139.
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2 -  ƕǁǋƣǁƐ ƒƑƨƟǁ ƕǐǆƯǋǁƐ ƖƑǀƥƪǁƐ ƹƥƯ ǅǄ ƔƥǐƨǄǁƐ ƖƐƥƑǀƗƟǗƐ ƕǂƟƥǄ)1971-1977(.

   ƘƓƱǄƪǃƓƕ ýǍǕƒ ǐǍǆǈƙǃƒ ƱƱƤǆǃƒ ǎƥƊ ƚǒơ ÜƘƒƨƓƞǈƍǍ ƗǒǍǆǈƙ ƱƱƤ Ɩƥƶƕ ƗǄơƧǆǃƒ ǉƦǋ Ƙƨǒǆƙ

 Ɩƥǒƥƞ ƗǒǆǒƲǈƙ ƘƒƇƒƧƞƍ ƖƥƵ ƦƓƤƙƒ Ǐǃƍ ƗǒǆǍǆƶǃƒ ƖƧƙƽǃƒ ǉƦǋ Ƙƨǒǆƙ Ɠǆǂ ÜƖƧƱƪǆǃƒ ƻƒƥǋǕƒǍ ǏƬƓǆƙƙ

 ƳƧƓƪƙǃƒ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ÜƗǃǍƥǃƒ ƔƓƪơǃ ƗǒǈƱǍǃƒ ƘƓǂƧƬǃƒ ƻƧƱ Ǉǆ ƖƧǒƪǆǃƒ ƘƒƧƓǂƙơǚǃ ƻƛǂǆ ƇƓƬǈƎƕ

ǑǈƓƛǃƒǍ ýǍǕƒ ǑƵƓƕƧǃƒ ƱƱƤǆǃƒ Ǉǆ ýǂ Ʀǒƽǈƙƕ ǇƧƙƿƒ ǐƦǃƒ ǐƥƓƮƙƿǙƒ ƱƓƬǈǃƒ ǎǍƙƪǆ ǑƼ ǐǍǀǃƒ)1(.

   ǇǒǈƒǍǀǃƒ Ǉǆ ƗǄƪǄƪ ƧƒƥƮƍ ǅƙ ƚǒơ ƴǄƪ Ǉǆ ƘƒƥƧƒǍǃƒ ƧƓǂƙơƒ ƾơ ƘƓǂƧƬǃƒ Ưƶƕǃ ǑƱƶƙ Ǒƙǃƒ

 ƧƒƧƿƍ ǅƙǍ ÜƓƪǈƧƼ ƴǆ ǐƥƓƮƙƿǙƒǍ ǑǃƓǆǃƒ ǇǍƓƶƙǃƓƕ ƾǄƶƙǆǃƒ ǅǍƪƧǆǃƒ ǑƺǃƊ Ɠǆǂ ÜǊǒǃƍ Ǒǆƙǈƙ ǐƦǃƒ ƳƧƽǃƒ

 ýƓƞǆ ǑƼ ƘƓǂƧƬǃƒ ƘƓƞƓǒƙơǙ ƗƕƓƞƙƪƒ ǁǃƦǍ ƘƒƥƧƒǍǄǃ ǑǃƓǆƞǗƒ ƭǒƤƧƙǃƓƕ Ǒǆƪ ǑǃƓǆ ƻǚƹ

ƘƒƥƧƒǍǃƒ Ǉǆ ƓǌƙǚƤƥǆ)2(.

3 - ǂƟƥǄ ƕǐƜƥƑƢǁƐ ƔƥƑƜƗǂǁ ƕǁǋƣǁƐ ƥƑǀƗƟƐ ƕ)1978-1987:(

   ǇǍǈƓƿ ƧǍƥƮƕ ƗǄơƧǆǃƒ ǉƦǋ ǑƼ ƻƧƮǃƒ ǏǄƵ ƗƕƓƿƧǃƒ Ƙƨǒǆƙ78-02  ǇǍǈƓƿǍ86-12 ƚǒơ Ü

ǏǄƵ Ɠǆǌǈǆ ýǂ ƭǈ)3(:

   ƈ-  ǅǋǆƑƽ78-02  Ǐƺ ƥƣƑƬǁƐ11  ǎƥƻǐƺ1978: ǑǄǒƓǆ ǏǄƵ ƭǈ ƥƿǍ:  

-ÝƜƧƓƤǃƒ ƴǆ ƇƒƧƬǃƒǍ ƴǒƕǃƒ ƘƓǒǄǆƵ ǅǒǆƋƙ

-ơ ǁƧƓǆƞǃƒ ƇƓƱƵƍÝƗƵǍǈǆǆǃƒ ƴǄƪǃƒ ƜǍƧƤǍ ýǍƤƥ ǅƥƵ ǏǄƵ ƧǌƪǃƒǍ ƗƕƿƒƧǆǃƒǍ ýƤƥƙǃƒ ƾ

-ǅǃƓƶǃƒ ǑƿƓƕǍ ƧƑƒƨƞǃƒ Ǉǒƕ ƗǒǃƓǆǃƒǍ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƘƓƿǚƶǃƒ ƖƧƬƓƕǆ Ɨǆǌǆ ƗǒǆǍǆƶǃƒ ƗƑǒǌǃƒ ƇƓƱƵƍ.

   ƒ -  ǅǋǆƑƽ86-12  Ǐƺ ƥƣƑƬǁƐ19  Ɩǋƈ1986:

  ǇǒƙǒǃƓƙƙǆ ǇǒƙǆƨǕ ƓǆǌưƧƶƙǃ ƒƧƲǈ ǇǍǈƓǀǃƒ ƒƦǋ ƧƑƒƨƞǃƒ ƘƧƥƮƊ :ƓƽƤǈƒ ýǍƧƙƕǃƒ ƧƓƶƪƊ Ư

 ƗǒƞǒƧƥƙǃƒ ƖƥƓƶƙƪǙƒ Ǉǆ ƗǒƧƓƞƙǃƒ ǁǍǈƕǃƒǍ ƧƑƒƨƞǃƒ ǁǈƕ Ǉǂǆ ǐƦǃƒǍ ǑǂǒƧǆǕƒ ƧǙǍƥǃƒ ƧǍǋƥƙǍ

 ƘƓǆǒƲǈƙǃƒǍ ƘƓƶǒƧƬƙǃƒ ƥƒƥƵƍ ǑƼ ƗǂƧƓƬǆǃƒ ƾơ Ɠǌǃ ƠƕƮƊ ƚǒơ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ýƓƞǆ ǑƼ ƓǆǌƙƓǒơǚƮǃ

ƗǒǈƱǍǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ǅǒǒǀƙǍ ƗǒƞƧƓƤǃƒ ƖƧƓƞƙǃƒǍ ƻƧƮǃƓƕ ƗǀǄƶƙǆǃƒ.  

4 - ƨƐ ƕǂƟƥǄ ƕǐǄǋǄƴǁƐ ƖƑƨƨƊǄǁƐ ƕǐǁǘƾƗ)1988-1990(:

   ǇǍǈƓƿ ƧǍƥƮƕ ƗǄơƧǆǃƒ ǉƦǋ Ƙƨǒǆƙ88-01  ƣǒƧƓƙƕ12-01-1988  ǇǍǈƓǀǄǃ ǅǆƙǆǃƒǍ ýƥƶǆǃƒ86-12

 ƘƓơǚƮǗƒ Ǉǆ ƗƵǍǆƞǆ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ ƗǒǆǍǆƶǃƒ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƘƓƪƪƌǆǃƒ Ɨǒǃǚǀƙƪƒ ǏǄƵ ƭǈ ǐƦǃƒǍ

)1( ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƥǍǆơǆ Ƙƒƥǒǆơ :175.  
)2( ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƗƽǒǄƤ ǐƨƵ :139.  
)3(  ÜƗƪǒƽǈ ǐƧƮƓǈǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒǆƜ ǍǂƳ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥƙƈƔƥƪƑƓǄǁƐ ƕǐƓǆƜƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ Ü :129.
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 ýǍǆƶǆǃƒ ƥƵƒǍǀǃƒ ƗƑǒǌƙ ƖƥƓƵƍǍ ƗǈǍƧǆǃƒ ýƓƤƥƍ Ɠǌǈǆ ǁǃƦ ǑƼ Ɠǆƕ ÜƗƪƪƌǆǃƒ ýǒƺƬƙǍ ǅǒƲǈƙ Ǉƒƥǒǆ ǑƼ Ɠǌƕ

Ƨǒƺǃƒ ƴǆ ƓǌƙƓƿǚƵ.  

    ÜƗƕƶƮǃƒ Ƙǚǆƶǃƒ Ɨǒǈƒƨǒǆƕ ǊưǒǍƶƙǍ ƥƒƧǒƙƪǙƒǍ ƧǒƥƮƙǄǃ ƗǒǃƓǆƞǗƒ ƭǒƤƒƧƙǃƒ ƇƓƺǃƍ ǅƙ Ɠǆǂ

ǑƞƧƓƤǃƒ ƯƒƧƙƿǙƒ Ɨǈƞǃ ƴǆ ǇǍƓƶƙǃƓƕ ƗǒƧƓƞƙǃƒ ǁǍǈƕǃƒ ƘơƕƮƊǍ)*(  ƘƓƪƪƌǆǃƒ ƘƒƥƧƒǍ ýǒǍǆƙƕ ǅǍǀƙ

ƓƱƍ ǑƼ ƜƧƓƤǃƒ ǇǆƘƓǆǍǂơǃƒ Ǉǒƕ ǅƙƙ Ǒƙǃƒ ƯǍƧǀǃƒ Ƨ .  

ƑƙǁƑƙ-  ƭƥƾǁƐǋ ƣƾǆǁƐ ǅǋǆƑƽ ƥǋƣƬ ƣƴƓ ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƹƥƬǁƐ ǍǂƳ ƕƓƑƽƥǁƐ ǃƑưǆ ƥǋƯƗ90-10.

   ǇǍǈƓƿ ƩƧǂ Ʀƍ ÜǐƥƓƮƙƿǙƒ ǊƞǍƙǃƒ ƚǒơ Ǉǆ ƒƧǒƕǂ ƓƞƧƶǈǆ ƘƓǈǒƶƪƙǃƒ ƗǄơƧǆ ƘƼƧƵ90-10

Ƥǆ ƖƧƲǈ ǏƱƵƊ ǐƦǃƒ ƾǍƪǃƒ ƥƓƮƙƿƒ ƘƓǆƨǒǈƓǂǒǆ ƯƧǀǃƒǍ ƥǀǈǃƓƕ ƾǄƶƙǆǃƒ ƥƓƪ ǐƦǃƒ ǅƓƲǈǃƒ ǇƵ ƓǆƓǆƙ ƗƽǄƙ

 ƗǀǄƱǆ ƘƓǒơǚƮ Ơǈǆ ǊǈƊ ƧƓƕƙƵƓƕ ÜƗǒǃƓǆǃƒǍ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓƪƪƌǆǃƒ ǅǒƲǈƙƕ ƾǄƶƙǒ ƓǆǒƼ ǇǍǈƓǀǃƒ ƒƦǋ ƧǍƥƮ ýƕƿ

 ǅƲƙǈǆ Ǎǆǈǃ ƱǍƧƬǃƒ ýưƼƊ ƧǒƼǍƙ ǊǆƓǌǆ Ǉǆ ƘơƕƮƊ ƥǍǀǈǄǃ ǉƧƒƥƮƍ ƔǈƓƞ ǏǃƎƼ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ǁǈƕǃ

ƘƓƿƓƱǃƒ ƴǒǆƞ Ɨǒǆǈƙ ýǚƤ Ǉǆ ǊǒǄƵ ƲƓƽơǃƒǍ ƥƓƮƙƿǚǃ  ýǒǍǆƙƕ Ǌǃ ƭƤƧ Ɠǆǂ ÜƗǒǈƱǍǃƒ ƗǒƞƓƙǈǗƒ

 ƗǒƧơ Ɗƥƕǆ ƥǒƪƞƙ ǑǃƓƙǃƓƕǍ ÜƧƑƒƨƞǃƒ Ǐǃƍ ƗǒƕǈƞƊ ýƒǍǆƊ ƩǍƌƧ ýǒǍơƙ ƾǒƧƱ ǇƵ ƗǒƥƓƮƙƿƒ ƘƓƱƓƬǈ

 ǊǒƞǍƙ ǅǒƲǈƙ ýǚƤ Ǉǆ ƥǀǈǄǃ ǑƞƧƓƤǃƒǍ ǑǄƤƒƥǃƒ ƧƒƧǀƙƪǙƒ ǏǄƵ Ƨǌƪǃƒ ƓưǒƊǍ ÜǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ

 ƖƧƒƥƍ Ǉƪơ ǏǄƵ ƧǌƪǃƒǍ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƗǂƧơǃƒ ƗƕƿƒƧǆǍ ƾǍƪ ƧƒƧǀƙƪƒǍ ƜƧƓƤǃƒ ǉƓƞƙ ƗǒǃƓǆǃƒ Ƙƒƥǌƶƙǃƒ

ƻƧƮǃƒ)1(.

   ƖƧƓƞƙǃƒǍ ƻƧƮǃƒ ǅǒƲǈƙ Ɨǒƽǒǂ Ǉǆưƙƙ ƗǒǈǍǈƓƿ ƭǍƮǈ ƖƥƵ ǇǍǈƓǀǃƒ ƒƦǋ ƧǍƥƮ ƔǀƵƊ ƥƿǍ

 ǅƿƧ ǅƓƲǈǃƒ Ɠǌǈǒƕ Ǉǆ ÜƗǒƞƧƓƤǃƒ92-04  ƣǒƧƓƙƕ ƧƥƓƮǃƒ22  ƩƧƓǆ1992  Ʀǒƽǈƙ ƥƵƒǍƿǍ ƱǍƧƬƕ ƾǄƶƙǆǃƒ

ƱǍƧƬǃƒ ǉƦǋ ǅǋƊǍ ÜƻƧƮǃƒ ƗƕƿƒƧǆ)2(:

1-  Ɠǆǂ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ǅǒǀǆ ǐǍǈƶǆ ǍƊ ǑƶǒƕƱ ƭƤƬ ýǂ ƜƧƓƤǃƒ ǏǃƍǍ Ǉǆ ýƒǍǆǕƒ ýǒǍơƙ ƾơƕ ƴƙǆƙǒ

ÝƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘǚǆƶǃƓƕ ƘƓƕƓƪơ ƠƙƼ ƜƧƓƤǃƓƕ Ǉǒǆǒǀǆǃƒ ƭƓƤƬǖǃ Ơǆƪǒ  

2-  ǁǍǈƕǃƒ ǎƥơƍ ǎƥǃ ƻǒƲǍƙ ƗǒǄǆƵ ƧƕƵ ƓǌƙƶǒƕƱ ƘǈƓǂ Ɠǆǌǆ ƘƒƥƧƒǍǃƒǍ ƘƒƧƥƓƮǃƒ ýǒǍǆƙ ƗǒǄǆƵ Ƨǆƙ

ǙǍ ÜƖƥǆƙƶǆǃƒ  Ɨǒǈǀƙǃƒ ƱǍƧƬǃƒ ƥǍǀƶǃƒ Ƙǈǆưƙ Ǐƙǆ ƻǒƲǍƙǃƒ ƘƓǒǄǆƵ ƯƼƧƙ ǇƊ ƖƧǒƤǕƒ ǉƦǌǃ Ǉǂǆǒ

(*) ǄƵ ƓǋƧǀǆ ƴǀǒǍ ÜǑǂǒƧǆƊ ƧǙǍƥ ǑǈǍǒǄǆ Ɠǌƙǆǒƿ ƾǍƽƙ ǑƙǃƒǍ Ɠǌǆǒƥǀƙ ǏǄƵ ƗǀƼƒǍǆǃƒ ƠǈǆǍ ƗǒƞƧƓƤǃƒ ƯǍƧǀǃƒ ƗƶƕƓƙǆ ýƞƊ Ǉǆ ƗǈƞǄǃƒ ǉƦǋ ƘƋƬǈƊ Ǐ

ƧƑƒƨƞǃƒ ǁǈƕ ǎǍƙƪǆ.
)1( ƭ ÜƾƕƓƪ ƴƞƧǆ ÜƗƽǒǄƤ ǐƨƵ :142.
)2(  ÜƧǋƓƱǃƒ ƫƧƱǃƿǋǆƓǁƐ ƖƑǐǆƾƗǒƥ ÜƱ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ ƘƓƵǍƕƱǆǃƒ ǇƒǍ04 Ü2005ƭ Ü :224.
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 ƱǍƧƬ Ǉǆư ƥƒƧǒƙƪǚǃ Ɨǆƨǚǃƒ ƗƕƶƮǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ƥƧǍƙƪǆǃƒ Ơǈǆƕ ƱǒƪǍǃƒ ǅǍǀǒ Ɠǆǂ ÜƗƕǍǄƱǆǃƒ ƗǒǆǒƲǈƙǃƒǍ

ÝƧƑƒƨƞǃƒ ǁǈƕ ýƕƿ Ǉǆ Ɩƥƥơǆ  

3- Ʈǆǃƒ ƔǒƮǈ ƳƓƱƙƿƓƕ ƘƒƧƥƓƮǃƒ ƥƑƒǍƵ ǅǚƙƪƒ ƥƶƕ ƱǒƪǍǃƒ ǁǈƕǃƒ ǅǍǀǒ ƗƕƶƮǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ǉǆ Ƨƥ

ƧƓǈǒƥǃƓƕ Ǒǀƕƙǆǃƒ ƥǒƮƧǃƒ ýƕƓǀǆ Ơǈǆƕ ǅǍǀǒǍ ÜƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƓƕ ǉƥǒƮƧ Ǐǃƍ ƓǌǄǒǍơƙǍ Ɩƥƥơǆǃƒ.

    ƥǃƒ ƥǀǈǃƒ ƾǍƥǈƮ ƖƥƓǒǀƕ ǑǄǂǒǌǃƒ ýǒƥƶƙǃƒ ƝǆƓǈƧƕ ƾǒƕƱƙ ƧƓƱƍ ǑƼǍ Ʀǒƽǈƙƕ ƧƑƒƨƞǃƒ ƘǆƓƿ ÜǑǃǍ

Ƨǒƕƒƥƙ  ƕ ƥǍǒǀǃƒ Ɨǃƒƨƍ ýǚƤ Ǉǆ ÜƗǒƞƧƓƤǃƒ ƖƧƓƞƙǃƒ ƧǒƧơƙǃ ƗƶƪƒǍ ƜƓǌƙǈƒ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ÜǑƞǒƧƥƙ ýǂƬ

 ƘƒƧƥƓƮǄǃ ǑƪƼƓǈƙǃƒ ƴưǍǃƒ ǏǄƵ ƗƲƼƓơǆǃƒ ƘƼƥǌƙƪƒ ƗǈƧǆ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓƱǄƪǃƒ

ƘƓƿǍƧơǆǃƒ ƳƓƱƿ ƜƧƓƤ ƗǒƧƑƒƨƞǃƒ.

    ǅƓƵ ƻƮƙǈǆ ýǍǄơƕǍ1995  ƇƓƺǃƍǍ ƴǄƪǃƒ ƖƧƓƞƙ ǑƼ ƻƧƮǃƒ ƧƓƶƪƊ ǏǄƵ ƱƕƒǍưǃƒ ýǂ ƘǄǒƨƊ

ǍƊǍ ÜýơƒƧǆ ƧƕƵ ƘƓǆƥƤǃƒ ǏǄƵ ƥǍǒǀǃƒ ÜǑǄǂ ýǂƬƕ ƧƑƒƨƞǃƒ ǁǈƕ Ǐǃƍ ƻƧƮǃƒ ǏǄƵ ƗƕƓƿƧǃƒ Ɨǆǌǆ ƘǄǂ

ǅǌƙƓƕǄƱ ǏǄƵ ƇƓǈƕ ǇǒƥƧǍƙƪǆǄǃ ǑƕǈƞǕƒ ƥǀǈǃƒ ǅǒƥǀƙ ƗǒƧơ ƗǒƧƓƞƙǃƒ ǁǍǈƕǄǃ ƘơƕƮƊǍ.

    Ɨǒƒƥƕ ƧƑƒƨƞǃƒ ƻƧƱ Ǉǆ ǁǍǈƕǃƒ Ǉǒƕ ƾǍƪ ƴưǍ ƴǆǍ1996 ƗǒƧƓƞƙǃƒ ǁǍǈƕǃƒ ǇƓǂǆƎƕ ƠƕƮƊ Ü

ƹǍ ǅǒǄƶƙǃƒǍ ƗơƮǃƒ ƘƓǀƽǈƕ ƗƮƓƤǃƒ ƘƓƵǍƼƥǆǃƒ ƻƧƮ ƻǀƪ ƥǍƥơ ǑƼ Ǉǂǃ ƜƧƓƤǃƒ ǑƼ ƘƓǀƽǈǃƒ Ǉǆ ƓǋƧǒ

 Ɨǈƪ ǑƼǍ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ǁǈƕ Ǉǆ ƠǒƧƮƙ ǏǄƵ ýǍƮơǃƒ ƔǄƱƙǒ ƻǀƪǃƒ ƾǍƽǒ ƓǆǍ ÜǇǒƶǆ1997  ƘǄǆǂƙƪƒ

 ƴǒǆƞ ǎǍƙƪǆ ǏǄƵ ƧƓƞ ƧƓǈǒƥǃƒ ýǒǍơƙ ƠƕƮƊǍ ÜƗǒƞƧƓƤǃƒ ƘǚǆƓƶǆǄǃ ƗƕƪǈǃƓƕ ƧƓǈǒƥǃƒ ýǒǍơƙ ƗǒǄǆƵ

ǆǃƒ ƥǍǒǀǃƒ ƘǒƺǃƊ Ɠǆǂ ÜƗǒǃƓǆǃƒ ƘƓƪƪƌǆǃƒǍ ǁǍǈƕǃƒ Ʃƽǈ ǑƼ ƗơƓǒƪǃƒ ƯƒƧƹǕ ƘƓƵǍƼƥǆǃƒ ǏǄƵ ƗưǍƧƽ

ǅƓƶǃƒ.

    ƗǒǃƓǆǃƒ ƘƓƪƪƌǆǃƒǍ ƻƧƓƮǆǃƒ ƘƓơǒƧƮƙ ǏǄƵ ƻƧƮǃƒ ǏǄƵ ƗƕƓƿƧǃƒ ǅƓƲǈ ƨǂƙƧƒ ǁǃƦ ƥƶƕ

 Ǉǒƶƕ ƗƕƓƿƧǄǃ ƗƕƪǈǃƓƕ ƘƓƑǒǌǃƒ ǉƦǋ ǎƥǃ ƗǆƲƙǈǆ ƗǒƬǒƙƽƙ ƘƓǆǌǆƕ ǅƓǒǀǃƒǍ ÜƘƒƥǈƙƪǆǃƒ ƩƓƪƊ ǏǄƵ

 Ɨǒƒƥƕ ƗǒƓƹ ǏǃƍÜǇƓǂǆǃƒ1999ƒ ƱƓƬǈ ƠƕƮƊ ƚǒơÜƗǒǃƓƶƼ ƧƛǂƊ ƻƒƧƬǗƒǍ ƗƕƓƿƧǃ .

    Ɨǈƪ ǑƼǍ2002  ƚǒơ ƯƧǀǃƒǍ ƥǀǈǃƒ ƩǄƞǆ ǉƧƥƮƊ ǅƓƲǈ ƗƱƪƒǍƕ ƗǒǄƤƒƥǃƒ ƗƕƓƿƧǃƒ ƨƓǌƞ ƩǒƪƋƙ ǅƙ

ƓǌƙƱƬǈƊ ƻǄƙƤǆƕ ƗǀǄƶƙǆǃƒ ƘƒƇƒƧƞǗƒ ƧƙƓƼƥ Ƨǒươƙƕ ƗǆƨǄǆ ƗǒǃƓǆǃƒ ƘƓƪƪƌǆǃƒǍ ǁǍǈƕǃƒ ƘơƕƮƊ.
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ƘǁƑƙǁƐ ƘƟƓǄǁƐ: ƕǐƾǐƓƯƗǁƐ ƕƨƐƥƣǁƐ.  

    ƥƓƮƙƿǙƒ ƠƕƮƊ ÜƓǌƵƒǍǈƊ ƻǄƙƤǆƕ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƘƓƪƒƧƥǃƒ ýƓƞǆ ǑƼ ƓǆƓǋ ƒƧǍƥ ƔƶǄǒ ǑƪƓǒǀǃƒ  ǁǃƦǍ

ƗǒƪƓǒƿ ƜƦƓǆǈ ƇƓǈƕ ýǚƤ Ǉǆ  ƘƓǒǄǆƶǃƒ ýǌƪƙ ǑƙǃƒǍ ÜƗƪǍƧƥǆǃƒ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƖƧǋƓƲǃƒ Ƨǒƪƽƙƕ Ơǆƪƙ

ƓǌƵƒǍǈƊ ƻǄƙƤǆƕ ƗǒƑƓƮơǗƒ ƘƒƧƓƕƙƤǙƒ ƝƑƓƙǈ ƔƓƪơƕ ǅǍǀƙ Ɠǆǂ Ɩƥǀƶǆǃƒ ƗǒƕƓƪơǃƒ.  

   üǋǓƐ ƒǂƯǄǁƐ : ƣƟƗǃƣƢƗƨǄǁƐ ƚƤǋǄǆǁƐ ƣǐ.

  ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƧǍƥ Ǐǃƍ ƗƪƒƧƥǃƒ ǉƦǋ ǑƼ ƓǈƿƧƱƙ ƥǀǃǑƕǈƞǕƒ  ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ

 ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ)1990-2013(  Ü ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕƜƦǍǆǈ ǑǃƓƙǃƒ ƧƒƥơǈǙƒ:

ƚǒơ:  

Y =ÝƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ  

α =الثابت؛  
X =سعر الصرف؛  
B = معامل تأثیر سعر الصرف في الاستثمار الأجنبي المباشر(المیل.(  

ǏǆƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ:ƕǐǆǄƦǁƐ üƨǘƨǁƐ ƕǐǁǘƾƗƨƐ ƥƑƓƗƢƐ.

 ƧƓǆƛƙƪǙƒǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ Ǉǒƕ Ɠǆ Ɨƿǚƶǃƒ ƧƕƙƤǈƪ ƗƪƒƧƥǃƒ ǉƦǋ ýǚƤ ǇǆǑƕǈƞǕƒ ƧƬƓƕǆǃƒ  ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ

 ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ)1990-2013(  Ɠǈǒƥǃ ǇǍǂƙ ƒƦǌƕǍ24 ƖƥǋƓƬǆ.  

Ǘǋƈ -  ƔƣƟǋǁƐ ƥƤƜ ƥƑƓƗƢƐ ƥǁǋƺ Ǐǀǐƣ)ADF(ƥǐƸƗǄǁƖƐ ǁƐƚƤǋǄǆ.

  ǅƪƙƙ ƗǒǄǂǃƒ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƘƒƧǒƺƙǆǃƓƕ ƗǀǄƶƙǆǃƒ Ɨǒǈǆƨǃƒ ýƪǚƪǃƒ ǇƊ ƗǒƪƓǒǀǃƒ ƘƓƪƒƧƥǃƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ ƘƙƕƛƊ

ƻƑƒƨǃƒ ƧƒƥơǈǙƒ ƗǄǂƬǆ ƓǌǈƵ ƓƞƙƓǈ ƧƒƧǀƙƪǙƒ ǅƥƶƕ )Spurious Régression( ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦ ƧǌƲǒǍ

ƝƑƓƙǈǃƒ  ǅǒƿ ǇǍǂƙ ǇǒƊ ƓǌǒǄƵ ýƮơƙǒ Ǒƙǃƒ ƗǄǄưǆǃƒR2  Ɨǒǀǒǀơ ƗƿǚƵ ƥǍƞǍ ǅƥƵ ýƲ ǑƼ Ǐƙơ ƗƶƽƙƧǆ

 ƗƪƒƧƥǃƒ ƘƒƧǒƺƙǆ ƧƒƧǀƙƪƒ Ǉǆ ƥǂƋƙǃƒ Ǉǆ ƥƕǙ ǊǒǄƵǍ ÜƘƒƧǒƺƙǆǃƒ ǇǒƕƖƥơǍǃƒ ƧƦƞ ƧƓƕƙƤƒ ǏǄƵ ƥƓǆƙƵǙƓƕ            

)Unit Root Test( ƧƓƕƙƤƒ ǅƒƥƤƙƪƒ ƾǒƧƱ ǇƵ)ADF( ǚƪǃƒ ƧƒƧǀƙƪƒ ǎƥǆ ƧƓƕƙƤǙ ǅƥƵ ǍƊ Ɨǒǈǆƨǃƒ ýƪ

ƚǒơƕ ƖƥơǍǃƒ ƧƦƞ ǏǄƵ ƓǌƑƒǍƙơƒ :

    ƧǒƺƙǆǄǃ Ɨǒǈǆƨǃƒ ƗǄƪǄƪǃƒ ƇƒǍƙơƒ Ǒǋ ƗǒƧƽƮǃƒ ƗǒưƧƽǃƒ ǇǍǂƙƘƒ ǌǈƊ ǐƊ ƖƥơǍǃƒ ƧƦƞ ǏǄƵƓ  Ƨǒƹ

ƧǀƙƪǆƖ  ƗǒǃƓǆƙơǙƒ Ɨǆǒƿ ƗƲơǚǆƕ ƯƼƧǃƓƕ ǍƊ ýǍƕǀǃƓƕ ƗǒưƧƽǃƒ ǉƦǋ ǏǄƵ ǅǂơǃƒ ǅƙǒǍProbability ƒƦƎƼ Ü

 Ǉǆ ýƿƊ ƘǈƓǂ)0.05 (Ƽ ƗǒƑƓƮơǗ ƗƕǍƪơǆǃƒ Ɨǆǒǀǃƒ ǇƊ Ǒǈƶǒ ƒƦǌ)ADF(  ÜƓǌǃ ƗǒǃǍƥƞǃƒ Ɨǆǒǀǃƒ Ǉǆ ƧƕǂƊ

Y= α+xb………….Ɛ
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 ýơǆ ƧǒƺƙǆǄǃ Ɨǒǈǆƨǃƒ ƗǄƪǄƪǃƒ ƧƒƧǀƙƪƓƕ ǅǂơǃƒǍ ƖƥơǍǃƒ ƧƦƞ ƥǍƞǍƕ ƩƓƪǕƒ ƯƧƼ ƯƼƧ Ǒǈƶǒ Ɠǆǆ

ƗƪƒƧƥǃƒ   .

 ǇǍǂƪǃƒ ƧƓƕƙƤƓƕ ǅǍǀǈƪǍ)Stationary( ǎǍƙƪǆǃƒ ƥǈƵ Ƨǒƥǀƙǃƒ ǑƼ ƗǆƥƤƙƪǆǃƒ Ɨǒǈǆƨǃƒ ýƪǚƪǄǃ

)level(  Ü ƖƥơǍǃƒ ƧƦƞ ƧƓƕƙƤƒ ƝƑƓƙǈ Ǉǒƕǒ ǑǃƓƙǃƒ ýǍƥƞǃƒǍĲƧǃǍƼ Ǒǂǒƥ - )ADF(ƜƦǍǆǈǃƒ Ƨǒƺƙǆǃ:

 ǃƽƥ üǋƣƜǁƐ)13(:  ƔƣƟǋǁƐ ƥƤƜ ƥƑƓƗƢƐ)ADF(.

CRITICAL VALUEVARIABLES

10%5%01%0ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǏƓǆƜǓƐƹƥƬǁƐ ƥƴƨ#

-2.89-3.51-5.11-5.27-3.83First différence

         ƥƣƬǄǁƐ:  ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ ǇǆƥƓǆƙƵǙƓƕ  ƘƓƞƧƤǆ ǏǄƵEviews.

 ƔƓƪơ ƥǈƵADF ƾƧƽǃƒ ƦƤƒ ƥƶƕ Ǉǂǃ Ǎ ǇǍǂƪǃƓƕ ƻƮƙƙ Ǚ Ɨǒǈǆƨǃƒ ýƪǚƪǃƒ ǅƲƶǆ ǇƓƼ ÜýǍǕƒ 

 ƥǀƼ Ɨǒǈǆƨǃƒ ƗǄƪǄƪǄǃƠƕƮƊ  ƴưǍǃƒýưƼƊ  ýǂ ǅƪƙƒǍ ÜýƓơ ǇǆƧƓǆƛƙƪǙƒ ƻƧƮǃƒ ƧƶƪǍ ǑƕǈƞǕƒ 

ǇǍǂƪǃƓƕ.  

ƑǐǆƑƙ -  ƥƑƓƗƢƐƔƣƟǋǁƐ ƥƤƜ)PP(.Phillips and Perron.

 ǎƧǒ  ǇǒƛơƓƕǃƒ Ǉǆ ƥǒƥƶǃƒ ƧƓƕƙƤƒ ǇƊ)ADF(  ƒƦǃ ÜƗǒǈǆƨǃƒ ýƪǚƪǃƒ ǇǍǂƪǃ ƥǒƞǃƒ ƨǒǒǆƙǃƒ ǏǄƵ ƧƥƓƿ Ƨǒƹ

 ǅƙǒƪƇƒƧƞƍ  ƧƓƕƙƤƒ)PP(  Ɠǌǃ Ǒƙǃƒ ýƪǚƪǃƒ ƗǃƓơ ǑƼ ƗǒǍƿ ƘƒƧǒƥǀƙ ƇƓƱƵƍ ǏǄƵ ǊƙƧƥǀƕ ƨǒǆƙǒ ǐƦǃƒǍ

ƘƕƓƛ Ƨǒƹ ǇǒƓƕƙǍ ýƪǄƪƙǆ ƱƓƕƙƧƒ.

 ȴȩǿ ȯȿǼƨǟ)14(: ǥǼǵɀȱǟ ǿǾǱ ǿǠǤǪǹǟ )PP(.

CRITICAL VALUEVARIABLES

#سعر الصرفالأجنبي الاستثمار10%5%1%

-1.74-2.54-4.45-3.15-2.74First différence

ƥƣƬǄǁƐ:  ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ ǇǆƥƓǆƙƵǙƓƕ  ƘƓƞƧƤǆ ǏǄƵEviews.

 ǇǆýǍƥƞǃƒ ǑƼ ƗơưǍǆǃƒǍ ƓǌǒǄƵ ýƮơƙǆǃƒ ƝƑƓƙǈǃƒ ýǚƤ ǅƿƧ )14( ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƘƒƧǒƺƙǆǃƒ ýǂ ǇƊ Ǉǒƕƙ

 ƧƓƕƙƤƒ ƇƒƧƞƍ ƥǈƵ ǇǍǂƪǃƓƕ ǅƪƙƙ Ǚ)PP(  ǁǄƙ ǇƵ ýǀƙ ƖƧƥǀǆǃƒ ƗǒƑƓƮơǘǃ ƗǀǄƱǆǃƒ ǅǒǀǃƒ ƘǈƓǂ ƥǀƼ

ýǂǃ ƗƞƧơǃƒ Ƶ ƗǃƒƥǃƒǍ ƗǒƧƽƮǃƒ ƗǒưƧƽǃƒ ýǍƕƿ ƔƞǍƙƪǒ Ɠǆǆ ƗǒƑƓƮơǗƒ ƗǒǍǈƶǆǃƒ ƘƓǒǍƙƪǆ ƥǍƞǍ ǏǄ

ƧƒƧǀƙƪǙƓƕ ǅƪƙƙ ƘƒƧǒƺƙǆǃƒ ýǂ ƘơƕƮƊ ýǍǕƒ ƾƧƽǃƒ ƦƤƊ ƥƶƕǍ ÜƖƥơǍǃƒ ƧǍƦƞ.
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.ƕƨƐƥƣǁƐ ƖƑǐƮƥƺ ƥƑƓƗƢƐ :ƘǁƑƙǁƐ ƒǂƯǄǁƐ

ƗǒƪǒƑƧǃƒ ƗǒưƧƽǃƒ ƧƓƕƙƤƓƕ ǅǍǀǈ ǅƛ ÜƗƪƒƧƥǄǃ ƗǒƵƧƽǃƒ ƘƓǒưƧƽǃƒ ƧƓƕƙƤƒ ƔǄƱǆǃƒ ƒƦǋ ǑƼ ýǍƓǈƙǈƪ.     

Ǘǋƈ - ƥƻǁƐ ƥƑƓƗƢƐƕǐƳƥƻǁƐ ƖƑǐƮ .

1-ǍǕƒ ƗǒưƧƽǃƒǇƊ ǏǄƵ ƭǈƙ ǑƙǃƒǍ Ǐǃ  ýǚƤ ƧƑƒƨƞǃƒ Ǐǃƍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ

 ƖƧƙƽǃƒ)1990-2013( ƥƿ ƲǍơǄǆ ǑƕƓƞǒƒ ǍǆǈǍ Ƨǒƕǂ Ǉƪơƙ ƘƥǌƬƦǋ ǇƊ ƗƪƒƧƥǃƒ Ɠǈǃ Ƙǈǒƕ ƥǀƼ Ü ƗǒưƧƽǃƒ ǉ

ƘƓǀƼƥƙǃƒ ǉƦǋ ǅǒƿ ǑƼ ƗǒǃƓƙƙǆǃƒ ƖƥƓǒƨǃƒ ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ ƗơǒơƮ ƘǆƓƿ Ǒƙǃƒ ƘƓơǚƮǗƒ Ǐǃƍ ǁǃƦ ƴƞƧǒǍ Ü

ǌƕƗǃǍƥǃƒ Ɠ  Ɯƥ Ɨǆǒƿ ƯǒƽƤƙƕ ƾǄƶƙǒ ƓǆǒƼ ƘƓǀƼƥƙǃƒ ǉƦǋ ƨǒƨƶƙ Ɨǒƺƕ. 

2-  ƓǋƥƓƽǆ Ǒƙǃƒ ƗǒǈƓƛǃƒ ƗǒưƧƽǃƒ ƭƤǒ ƓǆǒƼǍǇƊ  ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ)1990-

2013( ÜƧǒƕǂ ýǂƬƕ Ǌƙǆǒƿ ƧǍǋƥƙ Ǐǃƍ ƘƥƊ ƗǒǃƓƙƙǆ ƘƓưǒƽƤƙ Ǐǃƍ ƯƧƶƙ ƥƿ  ǇƊ ƗƪƒƧƥǃƒ Ɠǈǃ Ƙǈǒƕ ƥǀƼ

ǒơƮ ƗǒưƧƽǃƒ ǉƦǋƗơÜ  Ǉǆ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǄǃ ǑǆƪǙƒ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƯƽƤǈƒ ƚǒơ8.958  ýƕƓǀǆ Ɯƥ1

 Ɨǈƪ ƧǙǍƥ1990  Ǐǃƍ79.368  ýƕƓǀǆ Ɯƥ1  Ɨǈƪ ƧǙǍƥ2013  Ɨǆǒƿ ǇƊ ǏǄƵ ýƥǒ ƥƓơ ƯƓƽƤǈƒ ǍǋǍ

ƧƱƤ ǑƼ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ.

ƑǐǆƑƙ - ƕǐƨǐƏƥǁƐ ƕǐƮƥƻǁƐ ƥƑƓƗƢƐ.

ƔƦƞ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ƧǍƥ ǁƓǈǋ ǇƓƕ ƗǄƑƓǀǃƒǙƒƙƪ ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛ

)1990-2013(ǇƊ ƚǒơ Ü :

Hₒ     : لا یوجد دور لسعر الصرف في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ

)1990-2013.(

H₁     : یوجد دور لسعر الصرف في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ

)1990-2013.(

 ǃƽƥ üǋƣƜǁƐ)15(:  ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥǋƣ ƥƑƓƗƢǗ ƥƐƣƟǆǗƐ ƛƏƑƗǆ üǐǂƟƗ في جذب الاستثمار الأجنبي

  .المباشر

ƕǐƨǐƏƥǁƐ ƕǐƮƥƻǁƐ  BetaƕǄǐƽtƕƓǋƨƟǄǁƐƕǁǗƣ ǌǋƗƨǄt

 ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ Ǐƺ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥǋƣ

 ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ)1990-2013.(

0.6273.7710.001

         ƥƣƬǄǁƐ:  ƗƕǃƓƱǃƒ ƥƒƥƵƍ ǇǆƥƓǆƙƵǙƓƕ ƓƞƧƤǆ ǏǄƵƘEVIEWS.

    ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ƧǍƥ ƥƞǍǒ Ǌǈƒ ǉǚƵƊ ýǍƥƞǃƒ ýǚƤ Ǉǆ Ʋơǚǈ

ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ  ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ)1990-2013(  ƒƥƓǈƙƪƒǏǃƍ  Ɨǆǒƿt  ƥǈƵ ƗǒǃǍƥƞǃƒ Ɠǌƙǆǒƿ Ǉǆ Ƨƕǂƒ ǑǋǍ ƗƕǍƪơǆǃƒ

ǃǙƥǃƒ ǎǍƙƪǆƗ α≥0.05 ƗǒǍǈƶǆǃƒ ǎǍƙƪǆ ǇƊ Ɠǆǂ Üsig=0.001  ƥǆƙƶǆǃƒ ƗǃǙƥǃƒ ǎǍƙƪǆ Ǉǆ ýƿƒ0.05¡
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ƧǒƬƙǍBeta Ǐǃƍ  ýǀƙƪǆǃƒ Ƨǒƺƙǆǃƒ Ɨǆǒƿ ǑƼ Ƨǒǒƺƙǃƒ ǇƊ)ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ( Ɨǆǒǀƕ Ƨǒǒƺƙ ǊǄƕƓǀǒ ƖƥơƒǍ ƖƥơǍƕ

62.7%  ƴƕƓƙǃƒ Ƨǒƺƙǆǃƒ ǑƼ) ƧƓǆƛƙƪǙƒǑƕǈƞǕƒ ƧƬƓƕǆǃƒ(ǈƙ Ǒƙǃƒ ǅƥƶǃƒ ƗǒưƧƼ ƯƼƧ Ǒưƙǀǒ Ɠǆǆ Ü ƭ

 ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ƧǍƥ ƥǍƞǍ ǅƥƵ ǏǄƵǑƕǈƞǕƒ  ƧƑƒƨƞǃƓƕ ƧƬƓƕǆǃƒ)1990-2013(

 ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ƧǍƥ ƥǍƞǍ ǏǄƵ ƭǈƙ ǑƙǃƒǍ ƗǄǒƥƕǃƒ ƗǒưƧƽǃƒ ýǍƕƿǍǑƕǈƞǕƒ 

ƧƬƓƕǆǃƒ.    
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ƕƬǘƢ üƬƻǁƐ:  

ýƮƽǃƒ ƒƦǋ ýǚƤ Ǉǆ ǇƊ Ǐǃƍ ƓǈǄƮǍƙ ýǍƥǃƒ Ǉǆ ƓǋƧǒƺǂ ƧƑƒƨƞǃƒ ƘǃƦƕ  ƖƧǒƕǂ ƘƒƥǍǌƞǆ

 Ǉǆ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƓǌƵƓưǍƊ ǇǒƪơƙǃƊǍǆƞǆ ƘƧƥƮƊ ƚǒơ ÜƗǒǆǃƓƶǃƒ ƘƒƧǍƱƙǃƒ ƗƕǂƒǍǆ ýƞ ǇǒǈƒǍǀǃƒ Ǉǆ ƗƵ

Ǉǒƪơƙ ƻƥǌƕ ƢƓǈǆ  ƧƓǆƛƙƪǙƒƨǒƨƶƙǍ  ƩǍƌƧ ƘƓǀƼƥƙýƒǍǆǕƒ ƗǒƕǈƞǕƒ  ƥǀǈǃƒ ǇǍǈƓƿ ƧǍƥƮ ƥƶƕ ƗƮƓƤ

ƯƧǀǃƒǍ.  ƧƓƶƪƊ ƧƒƧǀƙƪƒ ǑƼ ǅǂơƙǃƒǍ ǑǃƓǆǃƒ ǇƨƒǍƙǃƒ ƖƥƓƶƙƪƒ ýƞƒ Ǉǆ ƝǆƒƧƕ ƖƥƵ Ʀǒƽǈƙƕ ƘƧƬƓƕ Ɠǆǂ

ÜƻƧƮǃƒ ƱǀƙƪƒǍ ƔƦƞ Ǐǃƍ ƘƥƊ ýǆƒǍƵ ƓǌǄǂ ÜƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ƯǒƽƤƙ ƘƓƪƓǒƪ ǇƵ ǚưƼ ƔƓ

ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ.  

 ƥǂƌƙ Ɠǆ ƒƦǋǍǉ ǃƒ ƗƪƒƧƥǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƧǍƥǃ ƗǒƪƓǒǀ

ýǚƤ ƧƑƒƨƞǃƒ  Ǉǆ Ɩƥƙǆǆǃƒ ƖƧƙƽǃƒ)1990-2013(Ü Ɠǈǆƿ ƚǒơ Ɨǒǈǆƨǃƒ ýƪǚƪǃƒ ƗǒƧƒƧǀƙƪƒ ƧƓƕƙƤƓƕ  Ǉǆ

 ƧƓƕƙƤƒ ýǚƤADF  ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗǄƪǄƪ Ǉǆ ýǂ ǇƊ Ǐǃƍ ǊǃǚƤ Ǉǆ ƓǈǄƮǍƙ ǐƦǃƒǍ

ƓǌƵƓƞƧǗǍ ùƖƧǀƙƪǆ Ƨǒƹ ƧƬƓƕǆǃƒ  ƗǀǒƧƱ ƾǒƕƱƙƕ Ɠǈǆƿ ƖƧǀƙƪǆƘƓƿǍƧƽǃƒ.  

            ƧƓƕƙƤƒ ƓǈǄǆƶƙƪƒÜƗǒǈǆƨǃƒ ýƪǚƪǃƒ ƗǒƧƒƧǀƙƪƍ ýǍơ Ɨƿƥ ƧƛǂƊ Ɨƞǒƙǈ Ǐǃƍ ýƮǍƙǃƒ ýƞƊ ǇǆǍPP

ǇƊ Ǐǃƍ ǊǃǚƤ Ǉǆ ƓǈǄƮǍƙ ǐƦǃƒǍ ǇǍƧǒƕ Ǎ ƔǒǄǒƽǃ ƧƒƧǀƙƪǙƓƕ ǅƪƙƙ ƘƒƧǒƺƙǆǃƒ ýǂÜ ƓǈƧƕƙƤƒ ǅƛ  ƘƓǒưƧƼ

 ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ƧǍƥ Ǌǃ ǇƓǂ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ ǇƊ Ǐǃƍ ƓǈǄƮǍƙ ƥƿǍ ÜƗƪƒƧƥǃƒ

 Ɩƥƙǆǆǃƒ ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƧƬƓƕǆǃƒ)1990-2013.(



ƕǄƑƳ ƕǄƗƑƢ
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 ƕǄƗƑƢ:

  ƥǀǃƗƪƒƧƥǃƒ ǉƦǋ ýǚƤ Ǉǆ Ɠǈǒƶƪ Ǐǃƍ ƪ ƧǍƥ ýǒǄơƙ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶ

ƧƬƓƕǆǃƒ ǊƙƓǒǍƙƪǆ ƨǒƨƶƙǍ  Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ýƶƼ ƥƧ ýǒǄơƙǍ Ʊƕư ƗǃǍƓơǆǍ ÜǐƧƑƒƨƞǃƒ ƥƓƮƙƿǚǃ ƗƕƪǈǃƓƕ

ǑƕǈƞǕƒ Ƈƒƨƍ  ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ ǑƼ Ƨǒƺƙǃƒ)1990-2013(.

     ǇǆǍƊ Ǐǃƍ ƗƪƒƧƥǃƒ ǅǒƪǀƙ ǅƙ ÜƗǒǀǒƕƱƙǃƒǍ ƗǒƧƲǈǃƒ ǊƕǈƒǍƞ ƻǄƙƤǆƕ ƗƱƓơǗƒǍ ƳǍưǍǆǃƒ ƗƪƒƧƥ ýƞ

ǑǃƓƙǃƒ Ǎơǈǃƒ ǏǄƵ ýǍƮƼ Ɨƛǚƛ:  

 Ǐǃƍ ǊǒƼ ƓǈƿƧƱƙǍ ýǍǕƒ ýƮƽǃƒƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǘǁ ǎƥưǆǁƐ ƥƑƯǕƐ ǅǒǋƓƽǆǃƒ ƯƧƵ ýǚƤ Ǉǆ Ü

ƗǒƪƓƪǕƒ  ƧƓǆƛƙƪǚǃǑƕǈƞǕƒ  ƾƧƱƙǃƒ ǅƙ Ɠǆǂ ÜǊǃ ƖƧƪƽǆǃƒ ƘƓǒƧƲǈǃƒ ǅǋƒǍ ƧƬƓƕǆǃƒƓưǒƊ Ǐǃƍ  ǅǍǌƽǆ

Ǌǆǒǒǀƙ ƘƒƧƬƌǆǍ ǐƧƓǆƛƙƪǙƒ ƢƓǈǆǃƒ.  

 ǊǒƼ ƓǈǃǍƓǈƙ ƥǀƼ ǑǈƓƛǃƒ ýƮƽǃƒ ƓǆƊƹƥƬǁƐ ƥƴƨǁ ǎƥưǆǁƐ ƥƑƯǕƐ Û ǅǒǋƓƽǆǃƒ ǏǄƵ ƇǍưǃƒ ƱǒǄƪƙ ǅƙ ƚǒơ

ƧƮǃƒ Ƨƶƪǃ ƗǒƪƓƪǕƒ ƘƓƪƓǒƪ ƧǒƤǕƒ ǑƼ ƓǈǃǍƓǈƙ ǅƛ ÜƻƧƮǃƒ ƾƒǍƪƊ ƘƓǒǃƒǍ Ɨǒǈƕ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ Üƻ

ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ.  

 ƭƮƤ ƥǀƼ ƧǒƤǕƒǍ ƚǃƓƛǃƒ ýƮƽǄǃ ƗƕƪǈǃƓƕǍǂǁ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ Ǐƺ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥǋƣǁ ƕǐƨƑǐƾǁƐ ƕƨƐƥƣ

 ƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ)1990-2013(ƿƒǍ ƯƧƵ ǅƙ ƚǒơ Üƴ  ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒǍ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ

ÜƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƗǄƮƓơǃƒ ƘƒƧǍƱƙǃƒ ƻǄƙƤǆǍ ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ  ǅƙ ǐƦǃƒ ǑǀǒƕƱƙǃƒ Ƈƨƞǃƒ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ

ǊǃǚƤ Ǉǆ  ƗƪƒƧƥƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƧǍƥ  ýǚƤ

ƖƧƙƽǃƒ )1990-2013(  ǅƒƥƤƙƪƓƕ ýƪǚƪǃƒ Ɨǒǃǚǀƙƪƒ ƘƒƧƓƕƙƤƒƗǒǈǆƨǃƒ ƧƒƥơǈǙƒ ƘƒƧƓƕƙƤƒǍ.  

ƖƑƜƑƗǆƗƨǗƐ:  

      ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƧǍƥ ƥǒƥơƙǃ ƗƪƒƧƥǃƒ ǉƦǋ ƘƇƓƞǑƕǈƞǕƒ ƧƬƓƕǆǃƒ  ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ

 ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ)1990-2013( ، ýǚƤ Ǉǆ ƗƪƒƧƥǃƒ ƘǄƮǍƙ ƥƿǍƧƓƕƙƤƒ Ƨƽǃƒ ƧǂƦǈ ƝƑƓƙǈ ƖƥƵ Ǐǃƍ ƘƓǒư

Ɠǌǈǆ:  
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 -  ƘƽƬǂƝƑƓƙǈ ƥƿ ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƧƑƒƨƞǃƒ Ǐǃƍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ǇƊ ǏǄƵ ƗƪƒƧƥǃƒ  ƘƥǌƬ

ƲǍơǄǆ ǑƕƓƞǒƒ ǍǆǈǍ Ƨǒƕǂ Ǉƪơƙ  Ǐǃƍ ǁǃƦ ƴƞƧǒǍ Ü ǅƑǚǆǃƒ ƢƓǈǆǃƒ ƧǒƼǍƙƕ ƗǒƧƑƒƨƞǃƒ ƘƓƱǄƪǃƒ ǅƓǆƙǋƒ

ýǚƤ Ǉǆ ǁǃƦǍ Ǐǃƍ ƗƼƓưǗƓƕ ƗǒǈƱǍǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒǀǃ ƗǒǃƓƙƙǆǃƒ ƘƓưǒƽƤƙǃƒ  ǇǒǈƒǍǀǃƒ ƻǄƙƤǆ ƓǌƙƧƥƮƊ Ǒƙǃƒ

Ɨǒƺƕ  ƴǒƞƬƙǉƧǒǍƱƙǍ ƧƓǆƛƙƪǙƒ  ƒƦǂǍ ǌǈƵ Ɲƙǈ ƓǆǍ ƔǈƓƞǕƒ ǇǒƧǆƛƙƪǆǄǃ Ɨǆƥǀǆǃƒ ƘƓǈƓǆưǃƒƓ  ƖƥƓǒƨ Ǉǆ

 ǉƦǋ ǍǆǈǍ ƘƓǀƼƥƙǃƒ ƕƙƵƓƕ Ɠǌǈǆ ƧƕǂǕƒ ƔǒƮǈǃƒ ǏǄƵ ƘƓƿǍƧơǆǃƒ ƳƓƱƿ ƦǍơƙƪƒ ǑƙǃƒǍ ǑƼ ƳƓƱƿ ǅǋƊ ǉƧƓ

ÝǑǈƱǍǃƒ ƥƓƮƙƿǙƒ  

 -  ƗƪƒƧƥǃƒ ƝƑƓƙǈ Ƙǈǒƕǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ ǇƊ ǅƓƲǈ Ǉǆ ƜǍƧƤǃƒ ƥƶƕƼ ÜýơƒƧǆ Ɩƥƶƕ Ƨǆ ƥƿ ǐƧƑƒƨƞ

ǑƪǈƧƽǃƒ ǁǈƧƽǃƓƕ ƱƕƧǃƒ  Ɨǈƪ1974  ƱƕƧ ýǚƤ Ǉǆ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗƪƓǒƪ Ƨǒǒƪƙ Ǐǃƍ ƧƑƒƨƞǃƒ Ƙƶƪ

Ƙǚǆƶǃƒ Ǉǆ ƗǄƪƕ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒÜ  ƘƼƧƵ ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ǑƼ ƗǒǃƓƙƙǆ ƯǒƽƤƙ ƘƓǒǄǆƵ ƓǌƙǄƙ

ƕƘƓǒǄǆƶ ǑƞǒƧƥƙǃƒ ƾǙƨǈǙƒ)1987-1991( Ɨǈƪ ƘƥǌƬ Ɠǆǂ Ü1994  Ǐǃƍ ýƓǀƙǈǙƒ ǅƙǍ ƓơǒƧƮ ƓưǒƽƤƙ

 ƘƒǍǈƪ ƘƥǌƬǍ Ɨǈƪǃƒ ǉƦǋ Ǉǆ ƓƿǚƱǈƒ Ƨƒƥǆǃƒ ǅǒǍƶƙǃƒ ǅƓƲǈ2003 ،2008 ،2013  ƘƓưǒƽƤƙ ǎƧƤǕƒ Ǒǋ

ƗǒǄơǆǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ǑƼÝ  

 -  Ǒƙǃƒ ƘƓơǚƮǗƒ ǇƊ Ǐǃƍ ƗƪƒƧƥǃƒ ƝƑƓƙǈ ƘǄƮǍƙ ƓǆǂƓǌƙƧƬƓƕ  Ƨƶƪ ƘƓƪƓǒƪ ƭƤǒ ƓǆǒƼ ƧƑƒƨƞǃƒ

ƻƧƮǃƒ  ǇƓǂƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ Ƨǒƕǂ ƧǍƥ Ɠǌǃ ƖƧƬƓƕǆǃƒ  Ƨǒƕǂ ýǂƬƕ ƓǌƙƓǀƼƥƙ ƘƧǍƱƙ ǑƙǃƒǍ

 Ǉǆ40  Ɨǈƪ ƧǙǍƥ ǇǍǒǄǆ1990  Ǐǃƍ1691Ɨǈƪ ƧǙǍƥ ǇǍǒǄǆ 2013 ،Ǎ  ǇƊ ýǍǀǃƒ Ǉǂǆǒ ǊǒǄƵ ƘƓǀƼƥƙ

 ƖƥƧǍ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ ƻƧƮ Ƨƶƪ ƘƓưǒƽƤƙǃ ƘƕƓƞƙƪƒ ƥƿ ƧƑƒƨƞǃƒ Ǐǃƍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ

ǂ ƥƿ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ýƶƼƘƓưǒƽƤƙǃƒ ǉƦǋ ǉƓƞƙƒ ƗǒƕƓƞǒƒ ƘǈƓÝ  

 -  Ǉƍ ÜǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ Ɨǆǒǀǃ ƗǒǃƓƙƙǆǃƒ ƯǒƽƤƙǃƒ ƘƓǒǄǆƵǍ ǁǍǄƪ ǑƼ ǑƕƓƞǒǙƒ ƓǋƧǒƛƋƙ Ǉǆ ǅƹƧǃƒ ǏǄƵ

ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ƓǌǈƊ Ǚƍ ƘƓǆƥƮǄǃ ƗưƧƵ ƧƛǂƊ ǐƧƑƒƨƞǃƒ ƥƓƮƙƿǙƒ ýƶƞƙÜ Ǎ ƥƿ ǇǍƌƬǃƒ ƇƒƧƕƤ ƾƥ

ǁǍǈƕǃƒǍ ƗǒǃƓǆǃƒ ǈ ǏǄƵ ǁǃƦǃ ƗǒƕǄƪǃƒ ƘƓǒƵƒƥƙǃƒǍ ÜƗǒǈƱǍǃƒ ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ Ǒǈƥƙ Ɣƕƪƕ ƧƱƤǃƒ ƩǍƿƓ ƗǆǍƲǈǆǃƒ

Ǚ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒƗǒƑƒƧƬǃƒ ƖƧƥǀǃƒ ƴƞƒƧƙ ƚǒơ Ǉǆ ƓǆǒƪǇǒǈƱƒǍǆǄǃ ǑƬǒƶǆǃƒ ǎǍƙƪǆǃƒǍ.

ƖƑǐƬǋƗǁƐ ƕƟƥƗƾǄǁƐ:  

     ǑǄǒ ƓǆǒƼ ƓǋƨƞǍǈ Ǒƙǃƒ ƘƓǒƮǍƙǃƒ Ưƶƕ ǅƥǀǈ ǇƊ Ɠǈǈǂǆǒ ýƮǍƙǃƒ ǅƙ Ǒƙǃƒ ƘƓƞƓƙǈƙƪǙƒ ƇǍư ǏǄƵ:  
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 -  ƖƧǍƧư Ǉǆ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔǈƒǍƞ ƻǄƙƤǆǃ ƗǆƑǚǆ ǇǍǂƙ ǇƊǍ ÜǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇǒǈƒǍǀǃ ǐƧǍƥǃƒ ƥǒƥƞƙǃƒ

 Ǉǆ ÜǎƧƤƊ Ɨǌƞ Ǉǆ ƗƑƧƓƱǃƒ ƳƓưǍǕƒǍ ƻǍƧƲǃƒ Ɣƪơ ƧǒǒƺƙǄǃ ƓǌƙǒǄƕƓƿǍ ƗǌƞƊ ƔƓƱǀƙƪƒǍ ƔǄƞ ýƞ

 Ǉǆ ƥǒƨǆǃƒƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙÝ  

 -  ýǆƶǃƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƘƓǀƼƥƙ ǊǒƞǍƙ ǏǄƵƗǒƕǈƞǕƒ  ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƘƓƵƓƱǀǃƒ ƻǄƙƤǆ Ǐǃƍ ƖƧƬƓƕǆǃƒ

 ƭǍƮƤǃƓƕǍ ǑưƒƧǕƒǍ ƗƶƪƓƬǃƒ ƘƓơƓƪǆǃƓǂ ƗǒƶǒƕƱ ƘƒǍƧƛ Ǉǆ ƗǃǍƥǃƒ ǉƧƤƨƙ Ɠǆǃ ǑƵƒƧƨǃƒ ƳƓƱǀǃƒ

 ÜƗƵƒƧƨǄǃ ƗơǃƓƮǃƒ ƗƕƮƤǃƒÝƱǀƼ ƘƓƿǍƧơǆǃƒ ƳƓƱƿ ǑƼ ƓǋƨǂƧƙ ǅƥƵǍ  

 -  ǊǈƊ Ǚƍ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƓƱǀƙƪƒ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǊƕƶǄǒ ǐƦǃƒ ƧǍƥǃƒ Ǉǆ ǅƹƧǃƒ ǏǄƵ Ǚ

 ýƓƶƼ ýǂƬƕ ǉƥơǍǃ Ƨƛƌǒ ǇƊ Ǉǂǆǒ ǑƼƒƦǋ ƘƓǀƼƥƙ Ǉǆ ƥǒƨǆǃƒ ƔƦƞ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǎƧƤƊ ƘƒƧƬƌǆ ƥƞǍƙ ýƕ 

 ǇƊ Ɣƞǒ ƧƓƕƙƵǙƒ Ǉǒƶƕ Ɨǒƥǀǈǃƒ ƘƓƱǄƪǃƒ ƓǋƦƤƋƙÝƘƓǀƼƥƙǃƒ ǉƦǋ ƨǒƨƶƙǃ Ɠǌǒƶƪ ǑƼ  

 - ƖƧǍƧư  ÜƗǒǃƓǆǃƒ ƗǆǍƲǈǆǃƒ ǑƼ ƧƲǈǃƒ ƖƥƓƵƍƓǆǒƼ ǒǐƧƑƒƨƞǃƒ ƧƓǈǒƥǃƒ Ɨǆǒǀƕ Ɠǌǈǆ ƾǄƶƙǄǃ ƒƧƲǈ ÜƧƱƤ 

ǒ ǐƦǃƒƗǒǈƱǍǃƒ ƗǄǆƶǃƒ ƥƥǌ Ɠǌƙǆǒƿ ǑƼ ƗǒǃƓƙƙǆǃƒ ƘƓưǒƽƤƙǃƒ Ɨƞǒƙǈ.  

ƆƕƨƐƥƣǁƐ ƼƑƺ:  

    ƧǒƤǕƒ ǑƼǍ  ƗǄƤƒƥƙǆ ƘƒƧǒƺƙǆ ƖƥƵ ǏǄƵ ǊǃƓǆƙƬƒǍ ƳǍưǍǆǃƒ ƔƶƬƙ Ɣƕƪƕ ǊǈƊ Ǐǃƍ ƖƧƓƬǗƒ Ƨƥƞƙ

ǌǈǒƕ ƓǆǒƼ ƗǂƕƓƬƙǆǍƗƪƒƧƥǃƒ ǉƦǋ ƔǈƒǍƞ ýǆǂƙƪƙ ǎƧƤƊ ƴǒưƒǍǆ ƗƪƒƧƥǃ ýƓƞǆǃƒ Ơƙƽǒ ǊǈƎƼ ÜƓ ǑƙǃƒǍ Ü

Ɠǌǈǆ ƟƧƙǀǈ:  

 - ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƓƱǀƙƪƒ ǏǄƵ ƓǋƧƛƊǍ ƗǒǃƓǆǃƒ ƗƪƓǒƪǃƒ ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼÝ  

 - ƗƪƒƧƥ ƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƢƓǈǆǃ ƗǒǄǒǄơƙÝƧƑƒƨ  

 - ÝƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƓǌƿƓƼƈǍ ƖƧƬƓƕǆǃƒ ƗǒƕǈƞǕƒ ƘƒƧƓǆƛƙƪǙƒ ƴƿƒǍ ýǒǄơƙ  

 -  ǏǄƵ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ƗǆƲǈƊ ƧƛƊƔƓƱǀƙƪƒ  ƧƓǆƛƙƪǙƒǑƕǈƞǕƒ ƧƑƒƨƞǃƒ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ.   



ǋ ƥƣƑƬǄǁƐ ƕǄƏƑƽƲƜƐƥǄǁƐ  
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 ǋ ƥƣƑƬǄǁƐ  ƲƜƐƥǄǁƐ

:ƕǐƓƥƴǁƐ ƕƸǂǁƑƓ ƲƜƐƥǄǁƐ  -Ǘǋƈ

I. ƒƗǀǁƐ:  

1 - ǑǈƨǍǃƒ ƻƮƒǍ ƥǃƓƤ ÜǑƵƓƼƧǃƒ Ǉǒƪơ ƥǆơƊ ÛǏǂǀǁƐ ƣƑƬƗƽǗƐ ƍƣƑƓǄƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ýƑƒǍ Ƨƒƥ ÜƱ Ü11 ÜǇƥƧǕƒÜ

2014.

2- ÜǑƼƓƮ ƥǒǃǍ ÜǐƧǂƕǃƒ ƩǈƊƕǐǁǋƣǁƐǋ ƕǐǁƑǄǁƐ ƼƐǋƨǓƐ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ýƕǀƙƪǆǃƒǍ Ɨǒƒƥƕǃƒ Ƨƒƥ Ü2012.

3 - ÜƧƥƓǀǃƒ ƥƕƵ ǑǃǍƙǆ ƥǒƪǃƒ ƕǐƣƾǆǁƐǋ ƕǐǁƑǄǁƐ ƼƐǋƨǓƐ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ Ƨǂƽǃƒ Ƨƒƥ Ü2010.

4 -  ÜƧƓƞơǃƒ ǅƓƪƕƕǐǁǋƣǁƐ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƖƑƽǘƴǁƐ ÜǇƓǈƕǃ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ Ɨƪƪƌǆǃƒ Ü.2000

5 -  ÜƧƓƞơǃƒ ǅƓƪƕƹƥƬǁƐ ƥƑƴƨƈǋ ǏǄǁƑƴǁƐ ƣƾǆǁƐ ǃƑưǆ ÜǇƓǈƕǃ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ǑǈƓǈƕǄǃƒ ýǌǈǆǃƒ Ƨƒƥ Ü2009.

6 -  ÜƥǆơƊ ƔǒƱǃƒ ƥǆơǆ ÜǑǄƵ ƨǍƨƶǄƕƣƑƬƗƽǗƐ Ǐƺ ƿǂǐǁƣ ÜƧƑƒƨƞǃƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƗǒǈǍƥǄƤǃƒ Ƨƒƥǃƒ Ü2008.

7 - ƪơ ƻƪǍǒ ǅǒơƧǃƒ ƥƕƵ ƾǒƼǍƙ ÜǇƕǐƓǆƜǓƐ ƖǘǄƴǁƑƓ üǄƑƴƗǁƐǋ ƕǐǁǋƣǁƐ ƕǐǁƑǄǁƐ ƔƥƐƣǕƐ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƇƓƽƮ Ƨƒƥ Ü

 ÜǇƥƧǕƒ2010.

8 -  Üýǆƞǃƒ ǇƒƥǒǍƞ ýƓǆƞƕǐƣƾǆǁƐǋ ƕǐǁƑǄǁƐ ƼƐǋƨǓƐ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƇƓƽƮ Ƨƒƥ Ü2002.

9 -  ÜǑǃǍǄǒƱǃƒ ƩƒƧƼ ƥƓǌƞƲǐƥƑƪǄǂǁ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ǌǋƣƜǁƐ ƖƑƨƐƥƣ ƗƼƧƶǆǃƒ ƨǍǈǂ Ƨƒƥ Ü ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƗǒǆǄƶǃƒ

ÜǇƥƧǕƒ2011.

10-  ÜǅǒƧǂ Ɩƨǆơ ǇƪơǎƣƑƬƗƽǗƐ ǋǄǆǁƐǋ ƕǐǁƑǄǁƐ ƕǄǁǋƴǁƐ ÜǇƓǆƵ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƇƓƽƮ Ƨƒƥ Ü2011.

11-  ÜƥǍǆơǆ ƘƒƥǒǆơǎƣƾǆǁƐ üǐǂƟƗǂǁ üƢƣǄƱ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ ƘƓƵǍƕƱǆǃƒ ǇƒǍǒƥ Ü03 ÜƧƑƒƨƞǃƒ Ü2005.

12-  ÜƔǒƱƤǃƒ ƔƹƒƧ ƥǃƓƤ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǍǂƳ ƼǐƽƣƗǁƐƖƑǐƨǆƜǁƐ ƔƣƣƴƗǄ ƖƑǀƥƪǁƐ Ǐƺ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ Ɨǒƒƥƕǃƒ Ƨƒƥ Ü

 ÜǇƥƧǕƒ2012.

13-  ÜƔǒƕƬ ýƈ ýǆƓǂ ƥǒƧƥƕǐǁǋƣǁƐ ƕǐǁƑǄǁƐ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ǐƧǍƨƓǒǃƒ Ƨƒƥ Ü2011.

14-  Üǅǚƪǃƒ ƥƕƵ ƓưƧƕǄǁǋƴǁƐ ƥƬƳ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƖƐƣƣƟǄ ÜƧƮǆ ÜƧƬǈ Ƨƒƥ ǇǍƥ Ü2007.

15-  ÜŸƒ ƯǍƵ Ǉǒƪơ ƔǈǒƨǏǁǋƣǁƐ ƣƑƬƗƽǗƐ ÜƧƮǆ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ Ɩƥǒƥƞǃƒ ƗƶǆƓƞǃƒ Ƨƒƥ Ü2005.

16-  ÜƗǆƶǈ ǐƧƤƼ ƧǒǆƪƖƑƳǋƺƣǄǁƐ ǅƐƦǐǄ ǍǂƳ ƑǊƨƑǀƴǆƐǋ ƔƣƏƑƻǁƐ ƥƴƨǋ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ǅǐƓ ƕǐǁƣƑƓƗǁƐ ƕƽǘƴǁƐ Ƨƒƥ Ü

ǍƨƓǒǃƒ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ǐƧ2011.
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17- ǐƨǍƪ  ÜƔƓǌƬ ƥǍǆơǆ ǐƥƞǆ ÜƥƬƓǈ ǑǃƥƵƕǐǁǋƣǁƐ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƖƑƽǘƴǁƐ Ƨƨƈơǃƒ ƘƒƧǍƬǈǆ ÜǄƕ ÜǇƓǈƕǃ ÜƗǒƿǍǀơǃƒ Ǒ

2006.

18-  ÜƥƓǆơ ýƓƶǃƒ ƥƕƵ ƾƧƓƱƥƯƑƢǄǁƐ ƔƥƐƣƋ ÜƧƮǆ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ Ƨƒƥǃƒ Ü2003.

19-  ÜǑƕǃƓƺǃƒ Ǉƪơǃƒ ƥƕƵ ýǒǄƞ Ǉǒƪơǃƒ ƥƕƵƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƖƑǄƣƬǁƐ üư Ǐƺ ǈƗƥƐƣƋǋ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨƥ Ü ƧƬǈǄǃ ƇƓƽƮ Ƨƒ

 ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ2011.

20-  Üƻơƿ ǍƕƊ ǅǚƪǃƒ ƥƕƵǏǁǋƣǁƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐǋ üƑǄƳǓƐ ƖƑǐƣƑƬƗƽƐƱ Üƚǒƥơǃƒ ǑƕƧƶǃƒ Ɣƙǂǆǃƒ Ü02 ÜƧƮǆ Ü2001.

21 -  ÜƧƓƞǈǃƒ ƨǒƨƶǃƒ ƥƕƵƖƑǐƨǆƜǁƐ ƔƣƣƴƗǄ ƖƑǀƥƪǁƐ üǐǋǄƗ Ǐƺ ƕǐǁƑǄǁƐ ƔƥƐƣǕƐ ÜƧƮǆ Üƚǒƥơǃƒ ǑƕƧƶǃƒ Ɣƙǂǆǃƒ Ü

2008.

22-  ÜƖƨǆơǃƒ ƧƥƓǀǃƒ ƥƕƵƕƬƥǋƓǁƐ ƖƑǐƨƑƨƈ ÜƧƮǆ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƚǒƥơǃƒ ƔƓƙǂǃƒ Ƨƒƥ Ü2010.

23-  Üƥǒǆơǃƒ ƥƕƵ ƔǄƱǆǃƒ ƥƕƵƕǐǂǀǁƐ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƖƑƨƑǐƨǁƐ ÜƧƮǆ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ Ƨƒƥǃƒ Ü2007.

24-  ÜƯƓǒƼ ǅǒǋƒƧƕƍ ƘƓƼƧƵüǄƑƴƗǁƐǋ ƕǐǁǋƣǁƐ ƕǐǁƑǄǁƐ ƔƥƐƣǕƐ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖǘǄƴǁƑƓ Ɨǒƒƥƕǃƒ Ƨƒƥ Ü ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ

2013.

25- Ǒǈƪơǃƒ Ǒǀƙ ƘƓƼƧƵ ÛǏǁǋƣǁƐ üǐǋǄƗǁƐǐǍǙƥƞǆ Ƨƒƥ Ü  ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ2000.

26- ƩƓƕƵ ǑǄƵ ÛƕǐǁǋƣǁƐ üƑǄƳǓƐ ƔƥƐƣƋ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƥǆƓơǃƒ Ƨƒƥ Ü.2007

27-  ÜƧǀƮ ƧǆƵƔƥƬƑƴǄ ƑǐƑƮƽǋ ƕǄǁǋƴǁƐ ÜƧƮǆ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ Ƨƒƥǃƒ Ü2000.

28-  ÜƧƓƞǈǃƒ ƔƹƒƧ ƥǒƧƼƕǐǁƑǄǁƐ ƕƨƣǆǊǁƐǋ ƖƑƬƥǋƓǁƐ ÜƧƮǆ ÜƗƶǆƓƞǃƒ ƔƓƕƬ Ɨƪƪƌǆ Ü2009.

29-  ÜƻǄƤ Ǉƪơ ƠǒǄƼǏǁǋƣǁƐ üǐǋǄƗǁƐ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƾƒƧǍǃƒ Ɨƪƪƌǆ Ü2004.

30-  Üƥǒƞǆǃƒ ƥƕƵ ǐƥƿƕǐǂǀǁƐ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƖƑƨƑǐƨǁƐ ǍǁƋ üƢƣǄÜƧƑƒƨƞǃƒ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ ƘƓƵǍƕƱǆǃƒ ǇƒǍǒƥ Ü 2004.

31-  ÜǐƧǂƕǃƒ ýǆƓǂǏǁǋƣǁƐ ƣƑƬƗƽǗƐ ÜƧƮǆ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ Ƨƒƥǃƒ Ü2003.

32-  ÜƧǋƓƱǃƒ ƫƧƱǃƿǋǆƓǁƐ ƖƑǐǆƾƗƱ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ ƘƓƵǍƕƱǆǃƒ ǇƒǍǒƥ Ü04 Ü.2005  

33-  ÜýƕƓƿ ƘǍƽƮ ƥǆơǆƕǐǁǋƣǁƐ ƔƥƑƜƗǁƐ ƖƑƨƑǐƨǋ ƖƑǐƥưǆ ÜƥǄƕ ǇǍƥ ÜƧƬǈ Ƨƒƥ ǇǍƥ Ü2010.

34-  ÜƩǈǍǒ ƥǍǆơǆƕǐǁǋƣǁƐ ƔƥƑƜƗǁƐ ƖƑǐƨƑƨƈƧƒƥǃƒ Ü Ɨǈƪ ǇǍƥ ÜƧƮǆ ÜƗǒƶǆƓƞǃƒ.  

35-  ÜƾƥƓƮ ƘơƥǆǏƓǆƜǓƐ ƹƥƬǁƐ ƖƑǐǂǄƳǋ ƕǐǁǋƣǁƐ ƣǋƾǆǁƐƱ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƔǒƧƹ Ƨƒƥ Ü02 ÜƧƮǆ Ü2007.

36-  ÜǇǒƨǃƒ ǐƧǍƮǈǆƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƕǐǄǆƗǁƐ ǍǂƳ Ǉƥƙƈǋ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƲǐƜƪƗ ÜǇƥƧǕƒ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ ƧƬǈǄǃ ƗǒƒƧǃƒ Ƨƒƥ Ü2013.
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37-  ÜǁǍƧƕǆ ƥǍƮǀǆǃƒ ƥƕƵ ǊǒƨǈƔƥƪƑƓǄǁƐ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǘǁ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƥƑƙǑƐ ƧƬǈǄǃ ǑƶǆƓƞǃƒ Ƨǂƽǃƒ Ƨƒƥ Ü

 ÜƧƮǆ ÜƴǒƨǍƙǃƒǍ2007.

II .ƕǐƴǄƑƜǁƐ üƏƑƨƥǁƐǋ ƖƑƟǋƥƯǓƐ:  

ƈ- ƖƑƟǋƥƯǓƐ :

38- Ɨƪǒƽǈ ǐƧƮƓǈ ÜƕǐǄƑǆǁƐ ǅƐƣǂƓǁƐ Ǐƺ ƕǐƣƑƬƗƽǗƐ ƕǐǄǆƗǁƐ üǐǋǄƗ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƥǋƣ ƗơǍƧƱƊ Ü

 ÜǇƓƪǆǄƙƕ ƥǒƓǀǄƕ Ƨǂƕ ǍƕƊ ƗƶǆƓƞ ÜƗǒǃǍƥ ƗǒǃƓǆ ƳƧƼ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ ǉƒƧǍƙǂƥ2014.  

39-  ÜƧƥƓǀǃƒ ƥƕƵ ƧǍƮƓǈƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƕǐǁƑǀƪƋ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ ǉƒƧǍƙǂƥ ƗơǍƧƱƊ Ü

 ÜǇƓƪǆǄƙƕ ƥǒƓǀǄƕ Ƨǂƕ ǍƕƊ ƗƶǆƓƞ ÜƗǒǆǈƙǃƒ ƥƓƮƙƿƒ ƳƧƼ2014.  

40-  ÜǅƪƓǀǄƕ ƟƒǍƥƕǐǄƑǆǁƐ üǋƣǁƐ Ǐƺ ƕǐǋǄǆƗǁƐ ƖƐƣǋǊƜǄǁƐ ƦǐƦƴƗ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƥǋƣ ǉƒƧǍƙǂƥ ƗơǍƧƱƊ Ü

ƧƑƒƨƞǃƒ ƗƶǆƓƞ ÜƧǒǒƪƙ ƳƧƼ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ03 Ü2010.  

41-  ÜǅǒƧǂǃƒ ƥƕƵ ƫƒƥƶƕǎƥƏƐƦƜǁƐ ƣƑƬƗƽǗƐ ǍǂƳ ǇƥƑƙƆǋ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐǑƼ ǉƒƧǍƙǂƥ ƗơǍƧƱƊ Ü  ǅǍǄƶǃƒ

 ÜƧƑƒƨƞǃƒ ƗƶǆƓƞ ÜƗǒǃƓǆǍ ƥǍǀǈ ƳƧƼ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ2008.

ƒ - üƏƑƨƥǁƐ ƕǐƴǄƑƜǁƐ :

42-  ÜƥƒƧǆ ǑǈƓǒ ǇƕƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒǂƜ Ǐƺ Ǉƥǋƣǋ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ ƧǒƙƪƞƓǆ ƖƧǂƦǆ Ü

 ÜǇƓƪǆǄƙƕ ƥǒƓǀǄƕ ƧǂƕǍƕƊ ƗƶǆƓƞ ÜƗǒǃǍƥ ƗǒǃƓǆ ƳƧƼ2012 .  

43-  ÜƗƽǒǄƤ ǐƨƵ ƥƴƨ ǅƐƦǐǄ ǍǂƳ ǇƥǐƙƉƗǋ ƥƐƣǄǁƐ ǃǐǋƴƗǁƐ ǃƑưǆǋ ƖǐƓƙƗǁƐ ǃƑưǆ ǅǐƓ ǎƥƏƐƦƜǁƐ ƥƑǆǐƣǁƐ ƹƥƬ

ƖƑƳǋƺƣǄǁƐ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ ƧǒƙƪǒƞƓǆ ƖƧǂƦǆ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ÜƗǄǒƪǆǃƒ ƗƶǆƓƞ ÜƘƓǈǒǆƋƙǍ ǁǍǈƕǍ ƗǒǃƓǆ ƳƧƼ Ü2012.  

44-  ÜƗƪǒƽǈ ǐƧƮƓǈƑǆǁƐ ǅƐƣǂƓǁƐ Ǐƺ ƔƥƪƑƓǄǁƐ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ ǍǂƳ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥƙƈƕǐǄ ƧǒƙƪƞƓǆ ƖƧǂƦǆ Ü

 ÜǇƓƪǆǄƙƕ ƥǒƓǀǄƕ Ƨǂƕ ǍƕƊ ƗƶǆƓƞ ÜƗǒǃǍƥ ƗǒǃƓǆ ƳƧƼ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ2011.  

45-  ÜƗǒǆƪ ǐƧǍǆƕǐƯƻǆǁƐ ƖƐƣƏƑƴǁƐ ǍǂƳ ƹƥƬǁƐ ƥƑƴƨƈ ƖƑƓǂƾƗ ƥƑƙƆ ƳƧƼ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ǑƼ ƧǒƙƪƞƓǆ ƖƧǂƦǆ Ü

 ÜǇƓƪǆǄƙƕ ƥǒƓǀǄƕ Ƨǂƕ ǍƕƊ ƗƶǆƓƞ ÜƗǒǃǍƥ ƗǒǃƓǆ2010.  

46-  ƥǃǍ ÜǇǒǆǕƒ ƥǆơǆ ǑƕƓǒǆƥǋƣƑǐǆƑƗǐƥǋǄ Ǐƺ ƕǐƓǆƜǓƐ ƖƐƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ Ǐƺ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ǑƼ ƧǒƙƪƞƓǆ ƖƧǂƦǆ Ü

 ÜǇƓƪǆǄƙƕ ƥǒƓǀǄƕ Ƨǂƕ ǍƕƊ ƗƶǆƓƞ ÜƗǒǃƓǆǍ ǁǍǈƕ ƥǍǀǈ ƳƧƼ ÜƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ2010.  

47-  ÜƖƥǍǋ ǍƕƵƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ǍǂƳ ƕǐǁƑǄǁƐ ƕǄǁǋƴǁƐ ƥƑƙƆ ƗǒǃƓǆ ƳƧƼ ÜƧǒǒƪƙǃƒ ǅǍǄƵ ǑƼ ƧǒƙƪƞƓǆ ƖƧǂƦǆ Ü

 ÜƻǄƬǃƓƕ ǑǄƵǍƕ Ǉƕ Ɨƕǒƪơ ƗƶǆƓƞ ÜƗƕƪƓơǆǍ2008.    
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III.ƖǘƜǄǁƐ:  

48-  ÜƧǒƦǈ ǇƓǒǄƵ ÜƧǍǈǆ ƧǒƧƪǍƊƥƪƑƓǄǁƐ ƫƑƢǁƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƦƺƐǋƟ ǇǍƥ ÜǑǈƓƛǃƒ ƥƥƶǃƒ ÜƓǒǀǒƧƼƍ ýƓǆƬ ƘƓǒƥƓƮƙƿƒ ƗǄƞǆ Ü

 Ɨǈƪ.  

49-  ÜǇǒǆƊ ƥǆơǆ ǐƧƕƧƕ ƲƺƐǋƣǋ ƖƐƥƥƓǄƕǐǁǋƣǁƐ ƹƥƬǁƐ ƕǄưǆǓ ƘǐƣƟǁƐ ǈƜǋƗǁƐ ÜƓǒǀǒƧƼƍ ýƓǆƬ ƘƓǒƥƓƮƙƿƒ ƗǄƞǆ Ü

Ɨǈƪ ǇǍƥ ÜƩƥƓƪǃƒ ƥƥƶǃƒ.  

50-  Üƥǒǆơǃƒ ƥƕƵ ǐƧƓƤǍƕƕǐƓƥƴǁƐ üǋƣǁƐ Ǐƺ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƠƑǆǄ ƲƽƐǋ¡  ƥƥƶǃƒ ÜƟƓƕƧǆ ǐƥƮƓƿ ƗƶǆƓƞ ÜƚơƓƕǃƒ ƗǄƞǆ

 ÜƧƬƓƶǃƒ2012.  

51-  ÜǏƽƱƮǆ ƗǆƒƧƥǍƕƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƖǘǀƪǄǁƐǋ ƲƽƐǋǁƐ ǅǐƓ ǅǍǄƵǍ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ǅǍǄƶǃƒ ƗǄƞǆ Ü

Ɨǈƪ ǇǍƥ ÜƴƪƓƙǃƒ ƥƥƶǃƒ ÜƻǒƱƪƕ ƩƓƕƵ ƘƓơƧƼ ƗƶǆƓƞ ÜƧǒǒƪƙǃƒ.  

52-  ÜǅǒƧǆ ǐƥǆơ ÜƗǄƼ ǐƥǆơƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ :ƼǐƴǄǁƐ ƲƽƐǋǁƐǋ ǏǆǋǆƑƾǁƐ ƦǐƻƟƗǁƐ ǅǐƓ ƗǄƞǆ Ü

 ƥƥƶǃƒ ÜƖƧǂƪƕƕ ƧưǒƤ ƥǆơǆ ƗƶǆƓƞ ÜƧǂƽǆǃƒƗǈƪ ǇǍƥ ÜƧƬƓƶǃƒ.  

53-  Üƥǆơǆ ǑƕǃƓƱƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ Ǐƺ ƑǊǂǐƴƻƗ üƓƨǋ ƕǐƓǐƥƮǁƐ ƦƺƐǋƟǁƐ ƥƙƈ ƗǄƞǆ Ü

 ÜƩƥƓƪǃƒ ƥƥƶǃƒ ÜƓǒǀǒƧƼƍ ýƓǆƬ ƘƓǒƥƓƮƙƿƒ2005.  

54- ÜǇƒƥǒƨ ƥǆơǆƕǐǁƑƾƗǆƐ ƕǂƟƥǄƓ ƥǄƗ ǏƗǁƐ ƕǐǄƑǆǁƐ ǅƐƣǂƓǁƐ Ǐƺ ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ýƓǆƬ ƘƓǒƥƓƮƙƿƒ ƗǄƞǆ Ü

 ÜýǍǕƒ ƥƥƶǃƒ ÜƻǄƬǃƒ ƗƶǆƓƞ ÜƓǒǀǒƧƼƍ2004.  

55-  ÜǇǒƦǃƒ ǐƧǍƮǈǆƥƏƐƦƜǁƐ Ǐƺ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƕƨƑǐƨ ƼƑƺƆǋ ƲƽƐǋ ƥƥƶǃƒ ÜƻǄƬǃƒ ƗƶǆƓƞ ÜƓǒǀǒƧƼƍ ýƓǆƬ ƘƓǒƥƓƮƙƿƒ ƗǄƞǆ Ü

Ɨǈƪ ǇǍƥ ÜǑǈƓƛǃƒ.

IV .ƖƐƥǄƗƊǄǁƐ :

56-  ÜǅǒơƧǃƒ ƥƕƵ ǑƕǒƬ Üƥǆơǆ ǐƧǍǂƬƫƑƢǁƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ üƣƴǄ ƥƏƐƦƜǁƑƓ Ǐǃƍ Ɨǆƥǀǆ ýǆƵ ƗƿƧǍ Ü

 ÜǇƓǈƕǃ ÜƗǒǆǈƙǃƒ ǑƼ ƭƓƤǃƒ ƳƓƱǀǃƒ ýǍơ ǑǃǍƥǃƒ Ƨǆƙƌǆǃƒ23 -24 -25  ƩƧƓǆ2009.  

ƑǐǆƑƙ-  ƕƸǂǁƑƓ ƲƜƐƥǄǁƐƕǐƓǆƜǓƐ:

57-BIALÉS Christian, Taux du change, revue de l’association des professeurs d’économies
et gestion, n :59, paris, 2001.

58-GUERIE Omar, L’investissement Direct étranger en Algérie : Impacts, opportunités
et entraves, Recherches économique et management, Faculté des sciences économique et de
gestion, Université de Biskra, 2008

59- MESSAI Mohamed, Taux de change, Régimes de change et effets Macroéconomiques,
Mémoire de Magistère en sciences économiques, Filière Analyse économique, Université
d’Alger, 2006.
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60-MOSTFAOUI Sofiane, The Impact of exchange Rate behavior on Foreign Direct
Investment, Thesis of Magister in Management International des enterprises, option Finance
International, University of Abou Bakr Belkaid- Tlemcen, 2010.

ƑƙǁƑƙ- ƕǐǆǋƥƗǀǁǗƐ ƲƽƐǋǄǁƐ :

61- ƘƒǍǈƪǃƒ ÜƗǒƕƧƶǃƒ ýǍƥǃƒ ǑƼ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƢƓǈǆ ƧǒƧǀƙ ÜƘƒƧƥƓƮǃƒ ǇƓǆƙƑƒǍ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ǇƓǆưǃ ƗǒƕƧƶǃƒ Ɨƪƪƌǆǃƒ :

2006¡2008¡2014ǑǈǍƧƙǂǃǙƒ ƴƿǍǆǃƒ Ǉǆ Ü :www.iaigc.net.

26-  ÜƧƓǆƛƙƪǙƒ ƧǒǍƱƙǃ ƗǒǈƱǍǃƒ ƗǃƓǂǍǃƒƥƑǄƙƗƨǗƑƓ ƞǐƥƬƗǁƐ ƖƑǆƑǐƓ ÜǑǈǍƧƙǂǃǗƒ ƴƿǍǆǃƒ: www.andi.dz.

63-www.unctad.org



ƕƨƐƥƣǁƐ ƫƢǂǄ

ƥƪƑƓǄǁƐ ǏƓǆƜǓƐ ƥƑǄƙƗƨǗƐ ƒƤƜ Ǐƺ ƹƥƬǁƐ ƥƴƨ ƥǋƣ

 ƥƏƐƦƜǁƐ ƕǁƑƟ ƕƨƐƥƣ)1990-2013(

 ƕƓǁƑƯǁƐ ƣƐƣƳƋ  :                                                                     ƤƑƗƨǓƐ ƹƐƥƪƋ: 

Ǎǂǒƪ ǏǆǄƪǅǃƓƪǍƕ Ƨǂƕ ǍƕƊ 

     ƧǍƥ ƗƼƧƶǆ Ǐǃƍ ƗƪƒƧƥǃƒ ǉƦǋ ƘƼƥǋ ǑƼ ƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔƦƞ ǑƼ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ

ÜƧƑƒƨƞǃƒ ƖƧƙƽǃƒ ýǚƤ ƗǒƪƓǒƿ ƗƪƒƧƥ ƇƒƧƞƍ ǅƙ ƚǒơ)1990-2013( ǇƊ Ǐǃƍ ƓǌǃǚƤ Ǉǆ ƓǈǄƮǍƙ ÜƧƶƪ 

 ƧǍƥ Ǌǃ ƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ǇƊ ýǍǀǃƒ Ǉǂǆǒ ǊǒǄƵǍ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ ƔǄƞ ǑƼ ƧǍƥ Ǌǃ ƻƧƮǃƒ

ǑǄơǆǃƒ ǎǍƙƪǆǃƒ ǏǄƵ ƧƓǆƛƙƪǙƒ Ǐǃƍ ǊƶƼƥǍ ǑƕǈƞǕƒ Ƨǆƛƙƪǆǃƒ ǁǍǄƪ ǏǄƵ ƧǒƛƋƙǃƒ ǑƼ ǑƕƓƞǒƒ.  

      ƙ ǏǄƵ ƧǒƛƋƙ Ɠǌǃ Ǒƙǃƒ ǎƧƤǕƒ ƗǒƥƓƮƙƿǙƒ ƘƒƧƬƌǆǃƓƕ ǅƓǆƙǋǙƒ ƖƧǍƧưƕ ƗƪƒƧƥǃƒ ǑƮǍƙǍ ƘƓǀƼƥ

Ɠǌǈǆ ƥǒƨǆǃƒ ƔƓƱǀƙƪƒǍ ƘƓǀƼƥƙǃƒ ǉƦǋ ƨǒƨƶƙ ƻƥǌƕ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ    .

 ƕǐƟƑƗƻǄǁƐ ƖƑǄǂǀǁƐ: ƗǄǆƶǃƒ Ɨǆǒƿ ÜƻƧƮǃƒ Ƨƶƪ ÜƧƬƓƕǆǃƒ ǑƕǈƞǕƒ ƧƓǆƛƙƪǙƒ .  

Abstract

The Role of Exchange Rate in attracting Foreign Direct

Investment

Algeria case study (1990-2013)

Under supervision: Submitted by:

Abou Bakeur Boussalem Selma Sikou

The aim of this study is to find out the exchange rate's role in attracting foreign direct

investment in Algeria, Where the study was conducted record during the period (1990-2013),

we came through that the exchange rate has a role in attracting foreign direct investment, so it

can be said that the exchange rate has a positive role in influencing the behavior of foreign

investors and boost investment at the local level.

The study recommends the need to address other economic indicators which have an

impact on foreign direct investment flows, in order to strengthen these flows and attract more

of them.

Key words: foreign direct investment, exchange rate, currency value.
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