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 :مقدمة
مبنوو ا تلارية وور   ةت أاياوو ي يووا وسم وور تل اوويير تلسيل وور يووا تاتا ووي  بوو ن تل  وو ت  إن ل

لا وبة  ايئل  يع سع نر اا زع ب ن تلنق  ر ذتلعرز تلسيلا،    ذت تلفيئض تلسيلا  تل   ت   ذت 
لم اووويير تلسيل ووور لمبنوووا  ت اياووواتلزت  ووور يوووا تلن ووويي  روووة ة تلنق  ووور،  اسهووول خووو   ت   وووة   غ ووو

ت يوةت   ت وو تن تلاريةي،   ث اةافع سق ة  تلبنا يا رسع تلس  ةت   ا ظ فهي كمسي زت  تاوا  ت  
ضووعا إتبوويل  تاووا  ت   ب نوو   تلإ  وويئ ي   تل اوويئل، لكوون س امووا تل ةتاووي  تاتا ووي   ن لهووذ

  تل ايئل يا تلرزتئة  تلمر ء يا أغمب تل يا  إلى  ايئل تل يع تلنق  ر سهسي كين تلرسيخ ة لهذ
 ل ى تلبن ا تلارية ر يا تلرزتئة. سبمغ تل فقر أ  تلسعيسمر،  خ  سي  يةح إ كيل وس ق

 ت ور كينو  تلنقو    لق  وةي   ايئل تل يع غ ة تلنق  ر وبة تلعيل  اي ةت سم  ظي، يفا تلب
ية وور وبووة تلعوويل  سوون  وو ل تلاقم   وور  تلاووا سيزتلوو  أاووية تل اوويير تلسيل وور لمع  وو  سوون تلبنوو ا تلار

  تلبنوووو ا ومووووى تلإتووووةتض، غ ووووة أن تلايوووو ة تل ي وووول يووووا سروووويل اكن ل ر ووووي تلإووووو   اسكوووو ن خووووذ
  يووا لا   وولووا يووا تلسروويل تلاروويةي  تلس ووةيا  بي وو ل تلاوون ت  ت   ووة   تاووا  ل ذ  تاا وويل

ة ن وور اووؤ ي تل ظوويئا تلاقم   وور لووا تاباكووية ظهوو ة  اوويئل  يووع إلكاساووةلر تلوو يع  تلااوو   ، سهوو  ذ
لمنقوو   بيلإضوويير إلووى تلساوويخسر بفعيل وور يووا  يووع تل اوويير تلس ووةي ر نا روور تب لهووي تلعووي   اقموو   

رههووي  اوويئل ناووبر تلااووةب تلنقوو ي إلووى أت ووى تل وو     كوو ت تلا مووب ومووى تلعقبووي  تلاووا كينوو  ا ت
 .  تل ايئل رعم  ت يةت  ا   افظ ن بنق  خ  ب كل ايئل نه ببايير سهل خذتل يع ت  ةى، 

 :الإشكاليةأولا

ك  ةخي سن تل  ل تلنيس ر، ا كل تلبن ا تلارية ر يا تلرزتئة تلع ب تل اوية يوا تل  وي  
بوويلةغ  سوون  لوواتلفوويئض،  ذ ي تلعرووز  ذ ي ذاسهوول أاووية تل اوويير تلسيل وور بوو ن  تاتا ووي  ر يهووا

إلخ اسي و ي  تل ةك ور تاتا وي  ر تلاوا  ...: تلبن ا تلإا س ر، تلب ة رظه ة س ي ة ر     سهل
 وووه اهي تلرزتئوووة     وووي سوووع سيموووع ت لف ووور تلر  ووو  ، غ وووة أن تلس  وووظ  ووو ل ن ووويي تل اووويير 

تلاو ت ر  لعول سون ب نهوي  تلسيل ر لمبن ا تلارية ر أنه أ بح  اةهة بسرس ور سن تلع تسل  تلسا  ةت 
ية قوور تلاوو ت ل  ااوو  ر تلسبووي ا ، يوويلس  ظ ومووى تلاوو ق تلرزتئة وور خوو  اوو ية  تلاوو ت ل تلنقوو ي 

وقبوي  أسوي  كاويبا  خو  سوي تو   يوةح )تلا  لر(  افض ل ت افيظ ت يةت  لمنق   ب وكل اويئل  لو ة 
 ى تاووا  ت   اوويئل تلوو يع  ت   ووة  ا وورع وموو وور يووا ا ل وو  تووة ض اس  م وور، كوو ن خووذتلبنوو ا تلارية 

خننووي ،  سوون خنووي  ابووي ة إلووى ذتلاوويئمر يووا تلاوو ت ل  اووى ااووا    تلنقوو   تلاوويئمر يووا تلإتووةتض غ ووة
 تلاايؤل تلةئ اا تلايلا:
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الوساطة المالية لمبنوك إلى أي مدى يمكن أن تساهم وسائل الدفع غير النقدية في تفعيل دور 
 ؟في الجزائر التجارية

 :ةئ اا تلاايؤا  تلفةو ر تلايل رتلاايؤل تلت  ان ةج ا   خذ

 تلنق  ر؟غ ة سي تلسق    ب ايئل تل يع  -1

 ؟تل ايير تلسيل ر لمبن ا تلارية رك ا اؤهة  ايئل تل يع غ ة تلنق  ر يا  -2

تلنق  وور يووا ااوو  ر تلسعوويس  ؟ سووي خووا أاووبيب ووو   تنا ووية تاووا  ت   اوويئل تلوو يع غ ووة  -3
 ؟ سن يةا تلبن ا لا ر ع تاا  تسهي ك س ي  تلسبذ لرخا تلسره  ت   سي

ع غ ة تلنق  ور يا ظل  ر    ايئل تل يتلاقم   ر سي خ  سااقبل  ايئل تل يع غ ة تلنق  ر  -4
 ؟تلإلكاة ن ر

 : الفرضياتثانيا

 الفرضية الرئيسية: 

يووا  ب ووكل كب ووة يووا تل اوويير تلسيل وور لمبنوو ا تلارية وورااوويخ   اوويئل تلوو يع غ ووة تلنق  وور  -
تلبنوو ا تلارية وور ومووى    سقوو ة كووين تاووا  تسهي أكبووة يووا تلاوو ت ل كمسووي زت كمسووي ي، تلرزتئووة
 .تلإتةتض

 الفرضيات الفرعية: 

اويئمر،   وث ايوو ة  سون  اويئل كايب وور تلنق و  ب اويئل تلو يع غ ووة تلنق  ور  اويئل  يووع غ وة  -1
 .إلى  ايئل إلكاة ن ر

لمبنوو ا تلارية وور،   ووث اووؤهة  اوويئل تلوو يع غ ووة تلنق  وور ب ووكل إ روويبا يووا تل اوويير تلسيل وور  -2
 تلووذيااوويخ  يووا ا فوو ض تلاوو  لر تلس ووافظ بهووي لوو ى ت يووةت ،  سوون اوو  ز ي اهووي لوو ى تلبنوو ا ت سووة 

 . اسح بز ي    ر  تلقة ض تلسسكن سن هي

خنوويا ووو   و تسوول ارعوول ت يووةت  غ ووة سقبموو ن ومووى تاووا  ت   اوويئل تلوو يع غ ووة تلنق  وور يووا  -3
،  سووون رهووور هين ووور اوووسعر ةيا لووو ى ت يوووةت  سووون رهووورلووو وا تلس ووواووو ت ااه   لعووول أخسهوووي ضوووعا ت

 ؛تلس يةا  س  تت ر تلعسل به   ت   ت 

تلا  لر يا تلا ت ل، إن ا   ث نظي  تل يع  س ي ا  إ  تة و   ت تن ن به ا ا ف ض ك  أسي  -4
   .ل تل يع غ ة تلنق  ر تلاقم   ر سكن سن تلا مب ومى تلنقيئ  تلاا  ترهاهي  ايئ
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 : أهمية الدراسة ثالثا

كب وووة  يووا تاتا وووي  تلوو ينا ويسووور   أخس وور  اوويئل تلووو يع غ ووة تلنق  ووور س ضوو ع ذ اعابووة
لا بسوي  اوهل سون تلاعويس   تلارية ور  ت ول تاتا وي    اويو  يوا تلقييع تلس ةيا  ي ر،  ذ  

وموى إ ري  تل م ل لمع    سن تلس وك    ت ول تلقيويع تلس وةيا،  اون ي ل يوا  ةتاواني تلإريبور 
 ا    أخس ر تل ةتار يا:اتلاايؤا  تل تة   يا تلإ كيل ر،   

 :الأهمية العممية

 ؛ب ين أخس ر تل ايير تلسيل ر تلس ةي ر يا تاتا ي  ككل -

 ؛تلنق  ر يا تلاعيس   تلارية رغ ة ب ين أخس ر  ايئل تل يع  -

 .إظهية و تر  ايئل تل يع غ ة تلنق  ر بيل ايير تلسيل ر -

 :يةالأهمية العمم

يوووا  إظهوووية سكينووور تاوووا  ت   اووويئل تلووو يع غ وووة تلنق  ووور يوووا افع ووول تل اووويير تلسيل ووور تلس وووةي ر -
 ؛تلرزتئة

  معبووه تاووا  ت   اوويئل تلوو يع غ ووة تلنق  وور يووا تلقيوويع تلس ووةيا تلووذيإظهووية ت هووة تلإ روويبا  -
 .تلرزتئةي

 : أهداف الدراسة رابعا

تلإ ووكيل ر تلسية  وور  ت اووئمر تلفةو وور تلاووا   تل ةتاوور أاياووي إلووى س ي لوور تلإريبوور ووون خووذ اهوو ا
 تن ةر  ضسنهي، بيلإضيير إلى ا ق ق بعض ت خ تا  خا س ض ر كيلايلا:

نق  وووور  تل اوووويير تلسيل وووور  ةتاوووور أخوووو  تلسفوووويخ   تلنظة وووور تلساعمقوووور ب اوووويئل تلوووو يع غ ووووة تل -
 ؛يا تلرزتئة تلس ةي ر

يوووا  تل اووويير تلسيل ووور تلس وووةي رإبوووةتز تلووو  ة تلس ووو ةي ل اووويئل تلووو يع غ وووة تلنق  ووور يوووا  -
 ؛تلرزتئة

يوووا  ةيووور أهوووة  اووويئل تلووو يع غ وووة تلنق  ووور يوووا  يوووع تل اووويير تلسيل ووور تلس وووةي رس ي لووور سع -
 ؛تلرزتئة

يوا  س ي لر تلاعةا ومى  تتع تلنظي  تلس ةيا سن   ل ابنا  ايئل تل يع غ وة تلنق  ور -
 ؛تلرزتئة



 ةــــمقدم

 

 
 د‌

يووا ااوو  ر س امووا تلاعوويس   بوو ن سعةيوور أاووبيب ووو   تنا ووية  اوويئل تلوو يع غ ووة تلنق  وور  -
،  خل  كسن تل مول يوا تلسنظ سور تلبنك ور أ  يوا ت يوةت  أ  يا تلرزتئة ت يةت   تلسؤااي 

 ن ن بيلإضيير إلى تتاةتح  م ل لهذ  ت ابيب.ب نهسي تلإه

 خامسا: دوافع اختيار الموضوع

 : تلسبةةت  تلاا  يعاني ا ا ية خذت تلس ض ع يااام   أخ  تل  تيع 
ت سوون  وو ل ة تلنق  وور يووا تلبنوو ا تلارية وور  خووذةغبانووي يووا سعةيوور سكينوور  اوويئل تلوو يع غ وو -

 ؛ز ي   ت ةاهي ومى تلإتةتض

 ؛ت تلس ض ع بسريل تلا    تل ةتااخذو تر  -

 .ت تلسريلإضيير  ةتار ر     يا خذ -

 : المنهج المستخدم في الدراسةسادسا

س ور لاكو  ن تلقيوو   تلسفيخا  خوذت  تلا م مو  تل ةتاور وموى تلسونهل تل  وفا تواس ني يوا خوذ
 ل تلكاب  تلسر    تلسماق وي  لا سن  ومى تلب ث تلسكابا  ذ تاواسي ت لسك ني  تل ةتار  كذ

 اووويبهي تواسوووي ت وموووى ب ينوووي   ضوووع ر اووو  غ ةخوووي، إضووويير إلوووى   وووا  ا م ووول تلسؤ وووةت  تلاوووا   
 .تلرزتئةي تاتا ي 

 : حدود الدراسة سابعا
تلس ووةيا تلرزتئووةي  تلاوو ق  تلرزتئووة  بيلضووبي تلنظووي   ةتاوور  يلوور ين وور: خوواتل وو    تلسك -

 .تلنق ي

  2013إلى غي ر  2002خا تلفاة  سن : تل     تلزسين ر -

 : الدراسات السابقة ثامنا

ت  اوويئل تلوو يع اني لوو  س ضوو ع تل اوويير تلسيل وور  كووذخنوويا سرس ووور سوون تل ةتاووي  تلاووا 
 :سي  ما  أخسهيسنهي  نذكةغ ة تلنق  ر، 

 :01الدراسة رقم 

سوووذكة  سق سووور لن وول  وووهي   سيراوووا ة يووا تلقوووين ن، سووون ،تلنظووي  تلقوووين نا لموو يع تلإلكاة نا
،  اهو ا خوذ  تل ةتاور إلوى ايو  ة تاواعسيل 2011 ،ريسعر ا وزي  ز  ،إو ت  تلييلب  تت    اا

تلبييتوووي  تلبنك ووور  ت  ةتق تلارية ووور تلسعيلرووور إلكاة ن وووي  أنظسووور تل  تاووو ب لإاسوووي  تالاوووزت  بيلووو يع 
 اةس نووه سوون تاواوو تءت  تلةتس وور  اووى  نووال تيهووية تلقين ن وور تلسةروو   سوون يووةا تلساعوويسم ن،  توو  

يا ية قهوي إلوى  ضوع نظوي  توين نا  وي  بهوذ  تلسعويس   ا  م  خذ  تل ةتار إلى أن تلرزتئة 
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تلارية ر تلاا اا  وبوة تنو ت  تاا ويا  تل   هور،   ظهوة ذلوا سون  و ل تلق توو  تلقين ن ور تلاوا 
نر خي يا ن و   سافةتور  تلاوا سون تلسسكون أن امعوب   ةت يعويل يوا  ضوع نظوي  توين نا إذت سوي 

 ا  ارس عهي يا ن  تين نا س   .

 :02ة رقم الدراس -

 سووذكة ،ع تلإ ووية  إلووى تلارةبوور تلرزتئة رتاوواةتا ر ي  نظووي  تلسوو ي وي  لمقووةن تل ووي ي  تلع ووة ن سوو
يوووا تلعمووو   تاتا وووي  ر سووون إوووو ت  تلييلوووب  تلسيراوووا ةسق سووور كروووزء سووون سايمبوووي  ن ووول  وووهي   

  تل ةتاووووور إلوووووى اب وووووين   خوووووذ، خووووو ي2002-2002 ،ريسعووووور سناووووو ةي تاوووووني نر ،ل  ووووو ا وسوووووية
تلارةبووور تلرزتئة ووور،  تووو   نظوووي  تلسووو ي وي  لمقوووةن تل وووي ي  تلع وووة ن سوووع تلإ وووية  إلوووى إاووواةتا ر ر
  تل ةتاور إلوى أن ظهو ة  اويئل تلو يع تلإلكاة ن ور اوبب تن فويض س او ة ااوا  ت  ا  م  خذ

تل ةتا  تااا  ت  ايئل تل يع تلاقم   ر،   ث اسح  لا بي ا ية تل ت   تلاقم ل سن تلإيةتي يا 
 .لى ت افيء  ايئل تل يع تلاقم   ركن ظه ةخي ل   ؤ ي إل

 :03الدراسة رقم 

لعموو   تلااوو  ة  سيراووا ةأية  وور سق سوور لن وول  ووهي    ، اوويئل تلوو يع تلاقم   وور تلإلكاة ن وور
  ذخ ي  خ ،2006 -2005 ،ريسعر تلرزتئة ،يةع نق   سيل ر سن إو ت  تلييلبر وب  تلة     خ بر

تل ةتار إلى س ي لر سعيلرر ا   ث  اويئل تلو يع يوا تلرزتئوة،  أخو  سوي ا  وم  إل وه أن تاوا  ت  
اعنووا ووون تاووا  ت  تلاوو  لر تلنق  وور يووا وسم ووي  تل ووةتء  ت  وو تة تلبييتوور تلبنك وور لماوو ب  تلوو يع 

 . ايب ق تلسقي ر تيل ر 50000 تين ن  ربة  اس ر تاا  ت   ايئل تل يع لمعسم ي  تلاا اف ق

 :04الدراسة رقم 

أية  ر سق سر ضسن سايمبي  ن ل  ،ييق اي ةخي يا تلبم تن تلعةب ر آتلارية  تلإلكاة ن ر 
 2004 ،ريسعووور تلرزتئوووة ،سووون إوووو ت  تلييلبووور ةبووويوا أس نووور ،يوووا ومووو   تلااووو  ة سيراوووا ة وووهي   
  خوو   تل ةتاوور إلووى س ي لوور سعيلرووور  تتووع تلارووية  تلإلكاة ن وور ومووى ا اووع ت اووو تق  خوو ي،2005

تل  ل ر، كسي اايو  ومى إنريز تل فقي  تلارية ر باةور  بةتل اكمفور بيلإضويير إلوى سو ى  يرور 
  تانا ية.تلارية  تلإلكاة ن ر ومى ب ئر سنيابر لمسسيةار 

 : صعوبات البحثتاسعا

ت تلب ووث تموور تلسةترووع يووا سةكزنووي تلرووويسعا ذ ترهوو  إنروويز خووو سوون أخوو  تل ووع بي  تلاووا
 ي وووور ي سووووي  اعمووووق ب اوووويئل تلوووو يع غ ووووة تلنق  وووور بيلإضوووويير إلووووى اعووووذة تل  وووو ل إلووووى إيوووويةت  



 ةــــمقدم

 

 
 و‌

سا   ور يوا سرويل تلب وث سون أرول تل  وو ل وموى سعم سوي  ا  سوه،   وع بر  ضوع سعي لوور 
 ل ايب ت سر تلااةب تلنق ي.

 : هيكل الدراسةعاشرا

ت تلب ووث إلووى هوو ث ي وو ل لةئ اوو ر،   ووث  ا م وول إ ووكيل ر ب هنووي اوو  اقاوو   خووذلسنيت وور 
 سل تلف ل ت  ل  تلهينا تلرينب تلنظةي لمب ث، أسي تلف ل تلهيلث يق   وسل تل ةتاور تلايب ق ور 

 .ل يلر تلرزتئة

ايةتنووي سوون   لووه  تلووذي  ووث اني لنووي يووا تلف وول ت  ل تل اوويير تلسيل وور لمبنوو ا تلارية وور 
أسوووي ث سبي وووث ةئ اووو ر تلسب وووث ت  ل ا ووو  ونووو تن سووو  ل لم اووويير تلسيل ووور تلس وووةي ر إلوووى هووو 

تلسب ث تلهينا يكين   ل أابيب تل ايير تلسيل ور تلس وةي ر، أخس اهوي   ظيئفهوي، أسوي ي سوي   و  
 سؤااي  تل ايير تلسيل ر تلس ةي ر.تلسب ث تلهيلث يق  اني ل 

ل تلو يع غ وة تلنق  ور،  خو  تي وة تاوسني  إلوى أسي تلف ل تلهينا يق  ايةتني ي وه إلوى  اويئ
أسوي تلسب وث  وس س وي   و ل  اويئل تلو يع،ه ث سبي ث ةئ ا ر   وث اني لنوي يوا تلسب وث ت  ل 

تلهووينا توو سني ي ووه  اوويئل تلوو يع غ ووة تلنق  وور، أسووي ي سووي   وو  تلسب ووث تلهيلووث يكووين ا وو  ونوو تن 
 . ايئل تل يع غ ة تلنق  ر تل   هر )تلإلكاة ن ر(

 يا تلف ل تلهيلث ي اضسن تلرينب تلايب قا سن   ل ا م ل أخس ر  ايئل تل يع غ وة  
ت تلف وول سوون  وو ل  اسوو  سعيلروور خووذ تلنق  وور يووا افع وول تل اوويير تلسيل وور تلس ووةي ر يووا تلرزتئووة،

هوو ث سبي ووث ةئ اوو ر   وووث ايةتنووي يووا تلسب وووث ت  ل إلووى  اوويئل تلوو يع غ وووة تلنق  وور يووا ظووول 
رزتئووةي، أسووي تلسب ووث تلهووينا ياني لنووي ي ووه   ة  اوويئل تلوو يع غ ووة تلنق  وور يووا تلنظووي  تلس ووةيا تل

 ايئل تل يع غ ة تلنق  ور  تل ايير تلسيل ر تلس ةي ر، أسي تلسب ث تلهيلث اضسن سع تي  تاا  ت 
 .ل مهي يا تلرزتئة ابل اذ

يوووا تلنهي ووور إلوووى  ياسووور تلب وووث تلاوووا اضوووسن  أخووو  ناووويئل تلف ووو ل تلنظة ووور  أخووو   لن ووول
ر برسموور سوون تلا  وو ي   تاتاةت ووي ، تلناوويئل تلايب ق وور سووع تلاةكوو  سوون  وو ر تلفةضوو ي ، ساب ووو

 . أ  ةت آييق تلب ث
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 :تمييد

دمػػػنومػػػفوقطذاػػػؾول اػػػؿومػػػموتو،تحتػػػؿوساطةػػػمطلوساممانػػػلوم ممػػػلونممػػػلواػػػمفوم طمػػػم وسامظػػػمـوسامػػػما 
فطجطدوفئػلوتملػؿوساطةػمطلوو،م وتةمعدوعلىوتمشنطنوطمموتقطـولنوأنامومفوأدطسروف وت عنؿونذسوسامظمـمخد

وحنػػ و،ساممانػػلو ػػمفومػػفوسلمػػطروسااػػرطرنلوطخمحػػلومػػاو لػػروحجػػـوساملػػمدع وطمقػػصوسامعرفػػلوطسامعلطممتنػػل
طفنؽولنفورغلم وأطرسؼوساتعممؿوأيولنفوطمال وطعمرا ورؤطسوسلمػطسؿوطلماتػما وف ػ ونذهوسا ئلولماتوـتقطو

ملوساعجػػزوسامػما واتللنػػلوحمجػػمت ـوحطأمػمـوأحػػوفطسئػػدنـنػػؼومءوأمػمـوأحػػحملوسا ػػمئضوسامػما واتطظتملػؿوفاػػ
طػرؽوإاػىو ػؿومػفوت ػمفوعلػدومػفوساو،ةػمطلوساممانػلوسامحػرفنلساتعرؼوأ لروعلىوساطوومفوأجؿفو.إاىوساتحطنؿ

ساحدنلػػػػػلوسعتجمنػػػػػم وطوططظمئ  ػػػػػموط ػػػػذاؾوسامؤةةػػػػػم وساتػػػػػ وتملل ػػػػمووأنمنت ػػػػػم،وأةػػػػلمل مو،م  طم ػػػػموطتططرنػػػػػم
و.امؤةةم وساطةمطلوساممانل

مػػفوخػػلؿوساملمحػػ وسالللػػلوساتطػػرؽوإاػػىو ػػؿومػػموةػػلؽوذ ػػرهوطذاػػؾوعػػفوطرنػػؽونػػذسوسا حػػؿووطةػػنتـ
و:ساتمانل

ومدخؿوساطةمطلوساممانلوم  طم موطتططرنموالمبحث الأول :

وأةلملوساطةمطلوساممانلوسامحرفنلوأنمنت موطظمئ  مو:المبحث الثاني

ومؤةةم وساطةمطلوساممانلوسامحرفنلو:المبحث الثالث

و

و

و
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 المبحث الأول: مدخل الوساطة المالية المصرفية مفيوميا وتطورىا 
تملاوساحمجلوالطةمطلوساممانلومفوطسقاوت مط وسلفرسدومفوحن وسامعرفلوطسام مرةوطسالرطةوأناموف ممؾو

ف وساج لوسامقملللونطجدورجؿوسلعممؿوساذيونملؾوسام ػمرةوطساخلػرةويوساذيوعونعرؼو نؼونمم ولرطتن،وطوسالرو
طنمػموتمشػفوفرحػلواطػرؼولماػ ونقػرلولػنفوساطػرفنفوطنملػؾولقت مػموفػ ومقملػؿورلػ وو،عونملؾورأسوساممؿا منو

و:ةنتـوساتطرؽوإاىوسامطمالوساتمانلطمفوأجؿوساتعرؼوعلىوساطةمطلوساممانلوسامحرفنلوو،مت ؽوعلنن

وو؛مدخؿوساطةمطلوساممانلوسامحرفنلو-وو

وساطةمطلوساممانلوسامحرفنلو-وو وو؛م  طـ

و.ساطةمطلوساممانلوسامحرفنلوتططرو-وو

 مدخل لموساطة المالية المصرفية :المطمب الأول

نػػػتـوتةطنػػػلوساعجػػػزوالطحػػػدس وسعقتحػػػمدنلوإمػػػمولمةػػػتعممؿومحػػػمدرودسخلنػػػلوأطوخمرجنػػػلوطتتجلػػػىوأنػػػـو
فإذسو مم وو،طنذسونعم وأفونعطدوإان موفمئضومشمط موسلإمتمج و،حطروسامحمدروسادسخلنلوف وساتمطنؿوساذست 

سالجػطءوإاػىوساتمطنػؿوسامطسردوسادسخلنلوغنرو مفنلوالتمطنؿوأطوإذسو مم وساةنمةلوساتمطنلنلوعوتعتمػدوعلن ػموفػإفو
و:رؽوإاىوساعممحروساتمانلططسرتفنمموف ونذسوسامطللوأفومتو،نحل وأمرسوحتمنمساخمرج و

وو؛ساتمطنؿوساملمشروطساحعطلم وساممجملوعمنو-وووو

وساملمشر.وساتمطنؿوغنرو-وووو

  : التمويل المباشر والصعوبات الناجمة عنو الفرع الأول

 أولا: التمويل المباشر 

طةػنطولم ػ ووونتملؿوساتمطنؿوساملمشرومػفوخػلؿوساعلقػلولػنفوسامقتػرضوطسامةػتلمرودطفوتػدخؿوأيو
لمامةػللووساذنفونمللػطفو–طحدس وساعجزوسامما و–طذاؾومفوخلؿوإحدسرومةتخدم وسلمطسؿوو،أطوغنرولم  

ممانػػػلوملمشػػػرةوالطحػػػدس وذس وومأطرسقػػػو–سامقتراػػػنفوسام ػػػمئننفولحػػػؿومػػػما و–سا ػػػمئضوسامػػػما وذس والطحػػػدس و
لدفاوةلةللومفوسامدفطعم والدسئفوف وسامةػتقلؿوحتػىونةػتردوو-سامقترضو–سا مئضوطعمدةوممونتع دوسامدنفو

أطونحرروحؾومل نػلواجػزءوو،ؼمقملؿومخمطروساتةلنحمحلوسلمطسؿومدفطعمتنولملإامفلوإاىوعمئدومممةلو
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مػػفوساقػػنـوساحقنقنػػلوالمؤةةػػلوطتملػػؿوسلحػػطؿوساممانػػلوسامتمػػمزؿوعم ػػمومةػػتمدومطمالػػلواحػػؽوسامػػطسردوأطوساػػدخؿو
 (1).مقملؿونذهوسلمطسؿ

 ثانيا: الصعوبات الناجمة عن التمويل المباشر

طا ػػفوو،ممانػػلولػػنفوأحػػحملوسا ػػمئضوساملػػ وطأحػػحملوساعجػػزوسامػػما وأمػػرومم ػػفوإفوإقممػػلوعلقػػل
طجطدوملؿونذهوساعلقلوساتمطنلنلوتحمدف مومجمطعلومػفوساحػعطلم ولمامةػللوالطػرفنفوطنم ػفوتلخنحػ موفنمػمو

ونل :

أيو نػػؼوليوو،ملػػؿوفػػ وحػػعطللوتعػػمرؼوطرفػػ وساعلقػػلتتظ ػػرونػػذهوساعلقػػلوساملمشػػرةومشػػ للوأطاػػىوتو-وو
و؛اـون فونعرفنومعرفلوشخحنلونعرؼوأفوشخحموآخروانوفمئضومما ومموشخصوأف

فو-وو  وسارغلػم ومػفوفلنسومفوساة ؿوأفون طفونمػمؾوتطسفػؽوفػو،تـوساتعمرؼوممولنفونذنفوساطرفنفوحتىوطس 
و؛حن وسازممفوطسام مف

مػفووفؽوسارغلم ومفوحن وسامللغ،وفقػدون ػطفوحػمحلوساعجػزوسامػما ونحتػمموإاػىومللػغوأ لػرسحعطللوتطوو-وو
و؛روا ذهوساعلقلوساممانلوساملمشرةسا مئضوسامما والطرؼوسلآخ

ساتطظنػػػؼوساجنػػػدوولػػػىوتقػػػدنرو ػػػؿوسلخطػػػمروسامحتملػػػلوممػػػموناػػػعؼومػػػفوفػػػرصععػػػدـوقػػػدرةوسامقتػػػرضوو-وو
و(2).،وطنقلؿومفوإم ممنم وسعةتعممؿوسلملؿوالمطسردالأمطسؿ

 مباشر الغير : التمويل الفرع الثاني

ساػػػذيوتتجػػػمطزومدخرستػػػنوودنػػػحساعػػػمئل ولػػػدطرو لنػػػروفػػػ وسعقتحػػػمدولمعتلػػػمرهوساقطػػػمعوساطوناػػػطلاوسدخػػػمرو     
حنػػ وتػػـوو،تحػػطنل وسامػػدخرس وفػػ ونػػذسوساقطػػمعوسةػػتلممرستنوطا ػػذسوفػػإفوممػػطوساقطمعػػم وسلخػػر ونعتمػػدوعلػػى

مفوولوطرسءونذسوساش ؿنططةساممانلوساومفونذهوسامدخرس وطنعدولرطزوسامؤةةم والةت مدةجدندةووآانم خلؽو
نتجػػمطزومجػػردوو،طساعجػػزوسا ػػمئضمػػرفولػػنفوطحػػدس ووساتقػػمء،وطتةػػمعدونػػذهوسامؤةةػػم وساطةػػطنلوعلػػىوساتمطنػػؿ

ساتطةطوإاػىوإحػدسروأحػطؿوممانػلوغنػروملمشػرةومػفوقلل ػمواحػما وطحػدس وسا ػمئضوطوقلػطؿوسلحػطؿوساممانػلو
و.ساملمشرةومفوطحدس وساعجز

                                                           

ساطةمطلوساممانلوف وتمشنطوةطؽوساممانلوماوسلإشمرةواحمالولطرحلوتطمس،ومذ رةوتدخؿوامفومتطللم ومنؿوش مدةو:ودطروعلدوسارحمفولفوعزطزو-1
وساتةننروإدسرةوممانلساممجة وو.66،67و:صو،صو،2012و-2001وجممعلوممتطريوقةمطنمل، ،تنروف وعلطـ

وووو.6و،5و:صو،صو،2010،وساطلعلوساةملعلو،ساجزسئرساطمنرواطرش:وتقمنم وسالمطؾ،ودنطسفوسامطلطعم وساجممعنلوو-2
و
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إذونم مػػنوتجمنػػاومػػطسردوممانػػلوو،ساتمطنػػؿوغنػػروساملمشػػرر زنػػلولآانػػلوطلماتػػما ونعػػدوساطةػػنطوسامػػما وساحلقػػلوسامو
طنػػػذهوو،دسئػػاونػػؤعءومقملػػؿوساتزسمػػم ومعنمػػلطجػػذلوطوو،ت تػػلومػػفوقلػػؿوسامقتراػػنفوسام ػػمئننفلإحػػدسروحقػػطؽو

 (1).سامطسردونم فوأفوتةت مؿولمطسردوذس وطلنعلومقدنلوسات ونم فوالعضوساطةطمءوخلق م

ومفيوم الوساطة المالية المصرفية  :المطمب الثاني

رسنػموأ لػروتعلنػرسوطسرتفنمموأخذوجملػلومم ػمومو،نؼوساطسردةولشففوساطةمطلوساممانلنممؾوساعدندومفوساتعمرو
وطنتعلؽوسلمرولماتعمرنؼوساتمانل:و،عفونذهوساطةمطل

و وأفػرسد،شػر مساطحػدس وسعقتحػمدنلوتعرؼوساطةمطلوساممانلولفم مو:"عملنلوجللوسامػطسردوساممانػلومػفو
أطوح طمم ،وطذاؾولةرضوإتمحلونػذهوسامػطسردوإاػىوطحػدس وسقتحػمدنلوأخػر ،وطسامؤةةػلوساممانػلوطجػد ومػفو

و(2).أجؿوتة نؿونذهوساطةمطل"

طنم ػػفوتلخػػنصوطلنعػػلوعمػػؿوساطةػػمطلوساممانػػلوفػػ ومجػػمؿوسعقتحػػمدولفم ػػمو:"عمػػؿونتاػػمفوساتقرنػػلو
ساتعممػػػؿولػػػػنفوونػػػ وتخ ػػػنضوت ل ػػػلوساتلػػػمدؿوأطولػػػنفوطػػػرفنفولقحػػػدوساػػػرل ،وطفمئػػػدت موططظن ت ػػػموسعقتحػػػػمدنل

 (3)."،وطممونترتلوعلىوذاؾومفوتشجناوساعمؿوطسلإمتمموطساتجمرةوساطحدس وسعقتحمدنل

"تلػؾوو:نػلوحمجػمت ـوطتحقنػؽوأنػدسف ـولفم ػمطنم فوتعرن  موف وإطمروةػع وأطػرسؼوساعلقػلولمتجػمهوتلل
غنرووسامقرانفوطسامقترانفوسامحتملنفوإاىوعلقلسا نئم وسات وتةم ولتحطنؿوعلقلوساتمطنؿوساملمشرولنفو

و(4).ملمشرة،وف  وتخلؽوقممةوجدندةوتمروعلرنموسلمطسؿومفوأححملوساعجزوطأححملوسا مئضوسامما "

إقػػػرسضوأمػػػطسؿوتػػػـونػػػ وسامحػػػرفنلوطمػػػفوخػػػلؿونػػػذهوساتعػػػمرنؼونم ػػػفوساقػػػطؿولػػػففوساطةػػػمطلوساممانػػػلو
أيوتجمنػاومػدخرس وفمئاػلواػد ومؤةةػم وممانػلولم نػلوطغنػرولم نػل،ووطتقطـول ػذهوسام مػلسقترسا مومفوقلؿو

سلخنػرةوتحػمطؿووذهسلفرسدوطسامؤةةم وطتطزنع موعلىوسامحتمجنفوا موطتةمىو"مؤةةػم وساطةػمطلوساممانػل"وطنػ
و.قترض""تقرضومموتوساتطفنؽولنفومتطللم ومحمدروسامدخرس وطمتطللم وساتحطنؿوف  

ساتػػ وو–غنػػروسالمػػطؾو–سامؤةةػػم وساممانػػلوسلخػػر ووان ػػ اننفو مػػمونةػػتخدـوسحػػطلطوساطةػػطمءوسامػػم
طسلإقػػرسضوساتػػ وتقتحػػروعلػػىوقلػػطؿوطدسئػػاووسعدخػػمرطمػػفوأمللت ػػمومؤةةػػم وو،تقلػػؿوساطدسئػػاوطتمػػم وساقػػرطض

                                                           

و.69و،68و:صو،صومرجاوةلؽوذ ره،علدوسارحمفولفوعزطز:وو-1
و،سلإة مدرنلو،دسروساجممعلوالمشرو،سالطرحلوطسالمطؾوساتجمرنلو–ساممانلووسامؤةةم و:محمدوحما وساحممطي،وساةندوعلدوسا تمطوعلدوساةلـو- 2

و.209و:صو،1998
ودسرةسلإةلم ،ومجللوسلةتمذ،ومع دوسلإلح وتطلنق وف وسامحرؼوساعرسق وو،سلإةلمنلساطةمطلوساممانلوف وسامحمرؼوو:محمدوطفمءوأحمدو- 3

و.836و:صو،201ساعددو،سارحمفل
و.07و:صو،مرجاوةلؽوذ رهوساطمنرواطرش:و- 4
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اقطمعومعنفومفوجم طروملؿووسعئتمممنلساتطفنر،وطستحمدس ومم وسعئتممفوسات وت دؼوإاىوتللنلوسعحتنمجم و
سعتحػػػػمدس وساتػػػػ وتخػػػػدـوساعػػػػمملنفوفػػػػ وننئػػػػلومعنمػػػػلوأطوطزسرةومعنمػػػػل،وحنػػػػ وتقلػػػػؿومػػػػم ـوساطدسئػػػػاوطتمػػػػمح ـو

و(1).ساقرطض

 المصرفية المالية تطور الوساطة :المطمب الثالث

ساقػػػػطؿوأفوساطةػػػػمطلوساممانػػػػلوطجػػػػد وممػػػػذوسلإغرنػػػػؽوطسارطمػػػػمفوساػػػػذنفو ػػػػممطسومػػػػفورطسدوسا ػػػػفووتةػػػػتطنا
وساطسةػػاوساػػذيوتعرفػػنوسلآف ػػطا مو،سامحػػرف  إفوأم ػػفوو–حنػػ واػػـوتمػػمرسونػػذهوسا نئػػم وو،مواػػـوت ػػفولػػمام  طـ
وسلإقرسضوالةنرولما مئدةوإعوف ومطمؽومحدطدوجدس.و-تةمنت م

طغنػػرنـونقطمػػطفولمعحت ػػمظولما ػػمئضومػػفوسامقػػطدوسامعدمنػػلوطفػػ وساقػػرطفوساطةػػطىوحنػػ و ػػمفوساتجػػمرو
نػػ ونعتلػػرطفونػػـوأحػػحملوسا ػػمئضوأيو،وحد وساحػػنمرفلومقملػػؿوإنحػػمؿوأطوتع ػػدذنلنػػلو ممػػ وأطوفاػػنلواػػ

موفػ وإعطػمءولواػدن ساطرؼوسلطؿوالطةمطل،وطمفوساممحنلوسلخر وسةػتخدـوساحػنمرفلوسامقػطدوسامعدمنػلوسامطدعػ
طذاؾوسمطلقمومفوخلرت ـوف ونذسوو،حمل موافونقطمطسولطلل مولحطرةوجممعنلقرطضولعدمموتف دطسومفوأفوأح

سامجمؿ،وط ممػ وساقػرطضوتزنػدوفػ وقنمت ػموعلػىوقنمػلوسامقػطدوسامعدمنػلوسام دةػلواػدن ـومقملػؿوححػطا ـوعلػىو
فطسئػػدومػػػفوسامقتراػػنف،وطنػػػـونمللػػطفوساطػػػرؼوسالػػػمم ومػػفوساطةػػػمطل،وسعتمػػمدسوعلػػػىوأفوأحػػحملونػػػذهوسامقػػػطدو

(وافونطمالطسول مودفعلوطسحدةوطمفونمػمؾولػدأ ونػذهوساقمػطس وأطوسا نئػم وتتمػممىوطتت ػمفوفػ وجمػاو)سامطدعنف
عطمءوساقرطض  (2).سامدخرس وطس 

اظ ػطروساعمػؿوسامحػرف وحنػ وومطنممونم فوساقطؿولففوظ طروساطةػمطلوساممانػلوسامحػرفنلو ػمفومتمجػ
 ممػػػ وسالمػػػطؾوساتجمرنػػػلوأطاػػػىومػػػموسحتاػػػم وعملنػػػم وساطةػػػمطلوساممانػػػلوساتقلندنػػػل،وطنػػػ وقلػػػطؿوساطدسئػػػاوطممػػػاو
ساقػرطض،وطلماتػما وفػإفوأطاػىوأشػ مؿوساطةػمطلو ممػ وساطةػمطلوسالم نػلوطلعػدوساتطػطرس وساتػ وشػ دنموساقطػػمعو

و.سامما وظ ر ومؤةةم ولم نلوأخر 

طةطمءوسامماننفوغنروسالم ننفوفقػدوظ ػرطسولظ ػطروساةػطؽوساممانػلوأنػفوظ ػر وأطؿوأمموفنممونخصوسا
اتػػدسطؿوفػػطستنروطؿوةػػترن "ولماطعنػػم وسامتحػػدةوسلمرن نػػلوإذو ػػمفوساتجػػمرونجتمعػػطفوفػػ وشػػمرعو"طووةػػطؽوممانػػل،

تعممػػؿول ػػموفػػ وذاػػؾوحنػػ و ممػػ وطحػػدةوساتعممػػؿوسامو،ساشػػحفوسامقطمػػلولقنمػػلوسالاػػمئاوسامحملػػلوعلػػىوساةػػ ف
لمامطسفقػلوأمػرووسلمرن ػ وطمتنجػلوازنػمدةوسامدنطمنػلوأحػدر وسا ػطمةرسوـA@?9طف وعػمـوو،اطق ون وسا الس

فوتػـوطػرطولمػؾونلاػعلوةػموملنػطفودطعروأمرن ػ ومػفوساةػمدس وساح طمنػل،وطلعػدو8@علىوإحػدسرومػموقنمتػنو
شػػفومػػطعومػػفوساتلػػمدؿولػػـومو،طتلعػػنولعػػدوذاػػؾوظ ػطروشػػر م وساتػػفمنفوال تتػػملفػ وساطعنػػم وسامتحػػدةوسلمرن نػػلو

                                                           

و.17و:صو،2009عممفوساطلعلوسلطاى،وو-ساتجمرنلوطساتةطنؽوسامحرف ،ودسروأةمملوالمشروطساتطزنا،وسلردفوةممروجلدة:وسالمطؾو- 1
وو.17و:،وص2005رةوالمشروطساتطزنا،وعممف،ونةإدسرةوسالمطؾ،ودسروسامو:زنمدوةلنـورمامفومح طظوأحمدوجطدةو- 2
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سامػمظـ،وطعلػػىوساػرغـومػػفوطجػطدوةػػطؽورةػمنلوإعوأمػػنو ممػ ونمػػمؾوأطرسؽوممانػلوالتلػػمدؿوفنمػمولػػنفوسامتعػػمملنفو
 طساممط.وولمعزدنمرتلؾوساعملنم ووطأخذ 

ططقعػطسومنلمقػموفنمػمولنػم ـوفػ وشػمرعوططؿوةػترن ووسسجتماوأرلعلوطعشرطفوتمجرووـ:A?9أمموف ورلناو
 (1)طؽومنطنطرؾوالأطرسؽوساممانل.طش لطسولذاؾولدسنلوة

وأىميتيا ووظائفيا  ،:أسباب الوساطة المالية المصرفيةالمبحث الثاني

ؼوجدنػدةوم مت ػموجمػاومتنجلواتططروسامشمطوسعقتحمديوطستةمعنوأحل ومفوساارطريوإنجػمدوأطػرس
عمدةوتطزنع م،وطن ذسوظ ر وساطةمطلوساممانلو حلقلورلطولنفوأسلمطسؿوطو سامػما وطأحػحملوحػحملوسا ػمئضوس 

و:نذسوساملح وإاىوسامطمالوساتمانلوطا ذسوفةنتـوساتطرؽوف و،ساعجزوسامما 

وو؛أةلملوساطةمطلوساممانلوسامحرفنلو-وووو

وووو؛أنمنلوساطةمطلوساممانلوسامحرفنلو-وووو

 .طظمئؼوساطةمطلوساممانلوسامحرفنلو-وووو

 : أسباب الوساطة المالية المصرفية المطمب الأول

ول موساطةطمءوساممانطفون وساطةمطلولنفوساطحػدس وسعقتحػمدنلوذس و إفوساطظن لوسلةمةنلوسات ونقطـ
سامقترانف،وطنمموقػدوساعجزوطساطحدس وسعقتحمدنلوذس وسا مئض،وأيومجمطعتنفومفوسامتعمملنفوسامقرانفوطو

موساطةػنطولم ةػ مونػؿوتةػتطناو ػؿومجمطعػلومػفوسامجمػطعتنفوساقنػمـولماخػدمم وساتػ ونقػدم و:نتةمءؿوسالعض
ت ل ػػػلوإاػػػمفنلونم ػػػفوسعةػػػتةممءوعم ػػػم ووساحمجػػػلوإاػػػىوتدخلػػػن وطلعلػػػمرةوأخػػػر وأانةػػػ وساطةػػػمطلوساممانػػػلودطف

عوامػموسحتلػ وطظن ػلوساطةػػمطلو طمقػدمموعلػدوأفومتطقػاوممطقنػموأفوت ػطفوسلإجملػلوعلػػىونػذسوساةػؤسؿولػمام  ،وطس 
محػرة،وطفػ وساطسقػاوفػإفوسا لنػرومػفوساخػدمم وساتػ وساممانلونذهوسام مملوساعمانػلواػمفوساػمظـوسعقتحػمدنلوسامع

تقدم مون وخدمم ونجدوسلفػرسدوساعػمدننفوأطوسامؤةةػم وأمػنومػفوساحػعلوإفواػـون ػفومػفوسامةػتحنؿوقنػمم ـو
سا لنػػرةوساتػػ ول ػمولفم ةػػ ـ،وطسا لنػػرومػفوسامشػػرطعم وتجػػدوم ةػ موعػػمجزةوعلػػىوساححػطؿوملمشػػرةوعلػػىوساملػماغو

إاىومؤةةم وساطةمطلوساممانل،وسات وتتطةطوا مواد ووسالجطءعطللومةتطناوتحتمج م،وطالتةللوعلىوتلؾوساح
نػذهوسامةػمنمم واتػؤمفوفػ وسلخنػروساملػماغوو،وإعوأم ػموتةػتطناوتجمنػاساجم طروطاطو ممػ ومةػمنممت ـوقلنلػل

 سا لنرةوسات وتحتمج مونذهوسامشرطعم ،وطن ول ذسوتقدـوخدمم ومختل لوطم ندةوإاىوساطرفنف.

                                                           

مذ رةومقدملوو-درسةلومقمرملواللدسفوسامةرلوساعرل و–طظن لوساطةمطلوساممانلوف وسالطرحلوطدطرنموف وتممنلوساتعممل وساممانلووخمادوعنجطا :و- 1
وساتةننروممجةتنرامفومتطللم ومنؿوش مدةو و.46،47و:صو،صو،2006،وتخحصومقطدوممانل،وجممعلوساجزسئروف وعلطـ
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وسقتحمدنم وساةلـوف وساطةمطلومفومللغوسلمطسؿوسامةنرةوطذاؾوالل وأةلمل:طتمشفو

طممػػػنوت ػػػطفوم قػػػم وو، لمػػػموسرت ػػػاوحجػػػـوساحػػػ قم وساممانػػػلو لمػػػموسمخ اػػػ وت ػػػمانؼوشػػػرسءوطلنػػػاوسلطرسؽو-و
و98ممانلوممنوإذسوطلق وعلىوطرقلوو9888ساطةمطلومفوساةمدس وطسلة ـومةلنموأقؿوأنمنلوإذسوطلق وعلىو

وطرقم ؛

حنػػػػ وتشػػػػتريووساطةػػػػمطلوساممانػػػػلونم ػػػػفوأفوتقاػػػػ وعلػػػػىوعػػػػدـوقمللنػػػػلولعػػػػضوسلطرسؽوسلطانػػػػلوالتجزئػػػػل،و-و
مرت عػػلوطذس ووسعةػػمنلمؤةةػػم وساطةػػمطلونػػذهوسلطرسؽووملػػؿوةػػمدس وساخزنمػػلوساتػػ وغمالػػمومػػموت ػػطفوقنمت ػػمو

طنػػػذسومػػػمونعػػػطدولما مئػػػدةوعلػػػىوو،حػػػةنرةوسةػػػمنللػػػـوتحػػػدروأطرسقػػػموممانػػػلوغنػػػروملمشػػػرةوذس وقنمػػػلوو،مزسنػػػمو لنػػػرة
أححملوسلإدخمرس وساحةنرةولحن ونححلطفوعلىومزسنمواػلأطرسؽوسلطانػلوساتػ وعونةػتطنعطفوتحمػؿوت ل ت ػمو

 مػػػػموتعػػػػطدوأناػػػػمولما مئػػػػدةوعلػػػػىوسامؤةةػػػػم وو،ساحػػػػةنرةوسعةػػػػمنللشػػػػرسءوسلطرسؽوغنػػػػروساملمشػػػػرةوذس وساقػػػػنـو
 طرسق م؛رسؽوسلطانلوطذاؾولتحرنؼوأطسامشمرناوسامحدرةوالأطو

ورساخطػػمختلػػؼوسامقتراػػنفوطممػػنوتخ ػػنضومػػفونم ػػفوالطةػػنطوتمطنػػاوحمفظتػػنولم تةػػملنولطرسؽومحػػدرةوو-
سلطاىومحدرةومفوقلؿوممػت وسامظػل وطسالممنػلومػفووف ونذسوساحددونطومطعنفومفوسلة ـوطساملمؿوساتقلندي

ساممتجػنفوفػإفوسامردطدنػلونمػمووفإفواـوتةم وسلمطسؿوسامدخرةوإاىوشػرسءوأةػ ـوأحػدو،لنملوساةلمحلوقلؿوممت و
و.م طملومفومطعنفوفإفوعممؿوساطقسونزطؿومرتلطلولعممؿوساطقسوأمموإذسو مم وساحمفظل

ف واطءومموتقدـونم فوساقطؿولففوطجطدوساطةطمءوسامماننفوف وسامظـوساممانلوسامعمحرةونترتلوعلنػنو
ساػذيونحػد ووسعقتحػمديتعمػؿوعلػىوتخ ػنضوحجػـوسااػنمعووسقتحػمدنللش ؿوأطولآخروتحقنؽوطفػرس وحجػـو

ا ػػـوأفاػػؿووففػػ وسعةػػتلممروطت نػػ مػػموأم ػػموتقلػػؿومػػفوحجػػـوسامخػػمطروأمػػمـوساػػرسغلنفوو،فػػ وحماػػلوعػػدـوطجطدنػػم
سا ػردوجػرسءوحن وأفوساتاػحنلوساتػ ونتحمل ػموو،ساظرطؼوسات ونم فوف وظل موأفونطسئمطسولنفوساةنطالوطسارغلل

لمامقمرمػػلولمػػموولمنظػػلطرسءوعممػػؿوساةػػنطالوةػػت طفوومقػػطدوأطوأحػػطؿوملمشػػرةوةػػعنمفػػ وشػػ ؿووسحت مظػػنوللرطتػػن
نػذهوساتاػحنلوأطووونتحملنوسا ردواطوسحػت ظوللرطتػنو ل ػموأطوجػزءومم ػموعلػىوشػ ؿوأحػطؿوممانػلوغنػروملمشػرة

واػطورنعنػلوساتػ وتػدرنمولرطتػن ممونطلؽوعلن موسالعضوت ل ػلوسا رحػلوسالدنلػلوتتشػ ؿولػملإنرسدس وسادسخلنػلوأطوسا
ساممانػلووسحت ظول موف وحطرةوأحطؿوممانلوغنػروملمشػرةوتتمنػزولمرت ػمعوعطسئػدنموسارنعنػلوعػفوعطسئػدوسلحػطؿ

و(1)و.روأنلوعطسئدوعلىوسلإطلؽساملمشرةوأطوعفوسامقطدوسات وعوتد

وساطةػػػػمطلوساممانػػػػلوتػػػػدخؿوساممظمػػػػم وفػػػػ وطحػػػػؿوسلعػػػػطسفوغنػػػػروسامػػػػماننفوطعمطمػػػػمونشػػػػتمؿو م  ػػػػطـ
طسعةػػتلممروحنػػ ووسعدخػػمرسوساتػػفمنفونػػطوساتػػطسزفولػػنفونػػذطوو،غنػػروسامػػماننفوسامقتراػػنفسامقراػػنفوطسلعػػطسفو

حػػػدسروأطرسؽوغنػػػروملمشػػػرةوالمقراػػػنفواتمطنػػػؿونػػػذ و،ساشػػػرسءسوتتملػػػؿوفػػػ وشػػػرسءوسلطرسؽوسلطانػػػلوالمقتراػػػنفوطس 

                                                           

 .324،و323و:،وص2000دسروسا مدي،وعممف،ووحةنفولفونمم :وسقتحمدنم وسامقطدوطسالمطؾ،و- 1
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موسلطرسؽوسلطانلومجمطعوسادنطفوسامحدرةومػفوقلػؿوسلعػطسفوغنػروسامػماننفوأمػومقحدولملطرسؽوطلمام  طـوساعمـ
مػفومػفونػذسوتت ػطفومنزسمنػلوساطةػطمءوو،ف  وتملؿوسادنطفوسامحػدرةومػفوقلػؿوساطةػطمءوسامػماننفوساملمشرةغنرو

واػػػلأطرسؽوغنػػروساملمشػػػرةوسامحػػػدرة أمػػػموسلحػػػطؿوف ػػػ وتشػػػمؿوسلطرسؽوو،أحػػطؿومقدنػػػلوطممانػػػلوتشػػػمؿوساخحػػػطـ
طفنمػػمونلػ وشػػ ؿونطاػ ومنزسمنػػلونػػؤعءوو،سلطانػلوسام تةػػللوطتشػمؿومنزسمنػػلوسامقراػنفواػػلأطرسؽوغنػػروساملمشػرة

و.سلعطسف

 .زانية مختمف الأعوان الاقتصادية شكل يبين مي :1-1الشكل

وخوووسامقرضوووووووووووأووووووووساطةنطووووووخووووووووأووووووخووووووسامقترضووووووأو
ووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووووو  ساحممعنلوسالرطةووأطرسؽوغنروو        وووأطرسؽوغنروملمشرةوأطرسؽوممانلووأحطؿوممانلووأطرسؽوممانلووو

وةملمشروو  
X وووووووووو+X وووووووووووو+X ووووووووو+X ووووووووووووووووووووووووو+X وووووووووو+X و+ووووو

و–سالطرحلوطدطرنموف وتممنلوساتعممل وساممانلوخمادوعنجطا :وطظن لوساطةمطلوساممانلوف و:والمصدر         
وساتةننروو-درسةلومقمرملواللدسفوسامةرلوساعرل  مذ رةومقدملوامفومتطللم ومنؿوش مدةوممجةتنروف وعلطـ

و50:صو،2006تخحصومقطدوممانل،وجممعلوساجزسئر،و
طسامقتػػػرضولمشػػػروأفوناػػػمفوسامقػػػرضومطمػػػفوأجػػػؿوتطػػػطنروساطةػػػمطلوساممانػػػلوعلػػػىوساتمطنػػػؿوغنػػػروسا

 ػػرؽولػػنفومػػردطدوسلطرسؽونجػػلوأفونةػػم وساو،خػػدمم وممانػػلوطغنػػروممانػػلوم مػػلوأ لػػرومػػفوساتمطنػػؿوساملمشػػر
و(1).سلطانلوغنروساملمشرةوالطةنطولتةطنلوت مانؼوسعةتخدسـوطساححطؿوعلىوسارل 

و: ممونلنفوساش ؿوساتما وأنامومحنطوعمؿوساطةطمءوسامماننفووو

 : محيط عمل الوساطة المالية 2-1الشكل

و

و

و

 

و–خمادوعنجطا :وطظن لوساطةمطلوساممانلوف وسالطرحلوطدطرنموف وتممنلوساتعممل وساممانلوو:المصدر  
وساتةننروو-درسةلومقمرملواللدسفوسامةرلوساعرل  مذ رةومقدملوامفومتطللم ومنؿوش مدةوممجةتنروف وعلطـ

 51:وصو،2006تخحصومقطدوممانل،وجممعلوساجزسئر،و
                                                           

 .9=: ذكره، ص بقخالد عيجولي: مرجع س - 1

وأعطسفوذطيوعجزومما و
وتخ نضوسات مانؼوساممانلوو-
وتقلنصوسامخمطروو-
ت انؿوسلمطسؿوذس و-

 سلمدوسامتطةطوطساططنؿ

ومما ووفمئضأعطسفوذطيو
ووتعظنـوسامطست و-
وتقلنصوسامخمطروو-
وساةنطالوساعمانلو-
 ت انؿوعرضوسلمطسؿوو-

 الوساطة المالية

 السوق المالي
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 المالية المصرفية  الوساطةأىمية  :المطمب الثاني

ساطةػػػمطلوساممانػػػلوم مػػػلوفػػػ وسعقتحػػػمدوسامعمحػػػروطاػػػرطرةوحنطنػػػلوةػػػمح ولحػػػؿولعػػػضوسامشػػػم ؿو
و:ػسامرتلطلولماتمطنؿوطتدرسولمامةللوا

و؛ساطةمطلوساممانلوم ة مو-وووووووووووووووووووووو؛أححملوسا مئضوسامما و-

و.سعقتحمدوساططم و-ووووووووووووووووووووووو؛أححملوساعجزوسامما وو-

 : أىمية الوساطة المالية لأصحاب الفائض المالي الفرع الأول

 التعريف بأصحاب الفائض المالي أولا:

طلماتػما ونلحلػطفوعػفوو،مجمػطعوم قػمت ـومػدسخنل ـأححملوسا مئضوسامما ونـوسلطرسؼوساذنفوت طؽو
 (1).أيونـوساذنفونمل طفوساقدرةوعلىوساتمطنؿو،أفاؿوساتطظن م وا طسئدنـ

 (2)ثانيا: أىمية الوساطة المالية بالنسبة لأصحاب الفائض المالي

ووةمح وساطةمطلوساممانلولتحقنؽومزسنموعدندةوا ذهوسا ئلومفوسامتعمملنفومذ روأنم موممونل :

لػؿومظػرسوو،لةػطملوطاػنسوساةػللوفػ وذاػؾوحجػـوساةػنطالوساتػ ونةػنرنموفحمماو محدسقنلوساطةنطوسامماو-و
مفمطمػػلوساح ػػظوطنػػطومػػموفػػفمطسؿوسامػػطدعونػػ وإذسوو،القػػطسمنفوطساتمظنمػػم وسامعػػدةوخحنحػػمواحممنػػلوسامػػطدعنف

و؛موف وحمالوعلقلوساتمطنؿوساملمشرنتطفرودسئم

فمامؤةةػػلوو،نتػن وطجػطدوساطةػمطلوساممانػػلواحػمحلوسا ػمئضوإم ممنػػلوساححػطؿوعلػىوساةػػنطالوفػ وأيوطقػ و-
وةمئؿوامطسج لوملؿونذهوسعحتممع ؛سعحت مظولجزءومفوسلمطسؿوف وش ؿووساممانلوساطةنطلومجلرةوعلى

نتجمػػلوحػػمحلوسا ػػمئضوسامػػما ومخػػمطروعػػدـوساتةػػدندوساتػػ وت ػػطفو لنػػرةوفػػ وحماػػلوسلإقػػرسضوساملمشػػرووو-
مػػما وقػػطيوت ػػطفو ػػزوأمػػطسؿواػػخملوطامػػموتتمتػػاولػػنومػػفومرووفمامؤةةػػلوساممانػػلوساطةػػنطلوامػػموتتػػطفروعلنػػنومػػف

وف و و؛لتم نذو ؿوساتزسممت موتةم وا مطاعنلوممانلوعلىوساعمطـ

و؛ستجمهو ؿوسامطدعنفوساذنفونعتلرطفوطدسئع ـوملماغوحةنرةومقمرملولمموتحت ظولنوف وحطزت مو-

                                                           

مذ رةوامنؿوش مدةوو،"درسةلوحمالوسالمطؾوسا رمةنلو"ولماجزسئر،:وسالمطؾوسلجملنلو محدرواتمطنؿوسامؤةةم وساحةنرةوطسامتطةطلو رنملولطةملو- 1
و.6و:صو،2010/2011و،تلمةمفو–للقمندجممعلوأل ول روو،:وممانلودطانلساممجةتنروتخحص

وو.08و:صو،لؽوذ رهساطمنرواطرش:ومرجاوةو- 2
و
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طجػػػػطدوساطةػػػػمطلوساممانػػػػلوأحػػػػحملوسا ػػػػمئضوسامػػػػما وفػػػػ وإم ػػػػمؽوساج ػػػػدوطساطقػػػػ وفػػػػ وسالحػػػػ وعػػػػفونعطػػػػ وو-
أمػػػطسا ـوفماطةػػػمطلوساممانػػػلولح ػػػـوو ػػػمف ػػػـونعرفػػػطفومةػػػلقموساج ػػػم وساتػػػ ونطدعػػػطفوفنو،سامقتراػػػنفوسامحتملػػػنف

و.طلنعلومشمط موتتن وإم ممنلومةتمرةواقلطؿوسلمطسؿوف وأيوطق 

 : أىمية الوساطة المالية لأصحاب العجز الماليالفرع الثاني

 أولا: التعريف بأصحاب العجز المالي

مػمومأححملوساعجزوسامما ونؤعءوعلىوع سوساطرؼوسلطؿوحنػ وت ػطؽوم قػمت ـومجمػطعومػدسخنل ـو
و(1).ناطرنـوإاىوسالح وعفوسلمطسؿواتةطنلوعجزنـوف ـوساطرؼوساذيوانوساحمجلوإاىوساتمطنؿ

 (2)ثانيا: أىمية الوساطة المالية لأصحاب العجز المالي

لػػؿوتقػػدـوخػػدمم وو،ساخػػدمم ولحػػحملوسا ػػمئضوسامػػما وفقػػطإفوساطةػػمطلوساممانػػلوعوتػػطفروملػػؿونػػذهو
طاػػنسوملماةػػلوإذوقلمػػموأفونػػؤعءونػػـوساملػػررواطجػػطدوساطةػػمطلوساممانػػلوطعوو،أخػػر وإاػػىوأحػػحملوساعجػػزوسامػػما 

طنةت ندوأححملوساعجزوسامما ومفوطجػطدوساطةػمطلوساممانػلوو،معمىوا موإذسواـون فونممؾومفونطللوخدممت م
وساجطسملوساتمانلو:مفو

فعلقػػػلوساتمطنػػػؿوساملمشػػػروتػػػدفاوو،جػػػطدوساطةػػػمطلوساممانػػػلونةػػػم ولتػػػطفنروقػػػرطضولت ػػػمانؼوأقػػػؿومةػػػللطوو-ووو
طا فومظرسوالتقمنم وساعمانلوو،سامقرانفوإاىوفرضوفطسئدومرت علوترتلطولحجـوسامخمطروساعمانلوطلمدةوساقرض

طرمزنػلوسا طسئػدوسامدفطعػلوو،ساحجـومفوج ػلوأخػر ط رةومفووطسعةت مدةسامةتعمللومفوطرؼوساطةمطلوساممانلو
سردوسامةػػػتعمللومػػػفوج ػػػلولمالػػػلوتجعػػػؿوسا طسئػػػدوسام رطاػػػلوعلػػػىوساقػػػرطضوانةػػػ ومرت عػػػلولماشػػػ ؿوطوعلػػػىوسامػػػ

و؛سامطجطدوف وعلقلوساتمطنؿوساملمشر

تػػطفنروساطةػػمطلوساممانػػلوالأمػػطسؿوسالزمػػلولشػػ ؿو ػػمف وطفػػؽوساطقػػ وسامممةػػلولحػػحملوساعجػػزوسامػػما وو-ووو
طلمػػموأفونمػػمؾوو،لطرنقػػلومةػػتمرةوفروعلنػػنومػػفوأمػػطسؿواػػخملوتجمع ػػمتتػػطولومظػػرسوامػػموطنػػ وتحقػػؽونػػذهوساعملنػػ

مومتػطفرةوفػ وساطقػ وتنمرس ومفوساطدسئاوفإفوسلمػطسؿوسامطلطلػلومػفوطػرؼوأحػحملوساعجػزوسامػما وت ػطفودسئمػ
وسامممةل؛

مانػػػلوقلوسالحػػػ وعػػػفوأحػػػحملوسا طسئػػػدوساممانػػػلوفماطةػػػمطلوسامطجػػػطدوساطةػػػمطلوساممانػػػلوسامقتػػػرضومشػػػجمػػػلونو-
و طفومةتعدةواتقدنـوملؿونذسوسادعـ.لمعتلمرنموننئلوقرضوت

و
                                                           

وو.08:وذ ره،وصؽومرجاوةلو رنملولطةمل:و- 1
 .78و،77و:صو،صو،دوسارحمفولفوعزطز:ومرجاوةلؽوذ رهعلو- 2
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 أىمية الوساطة المالية بالنسبة لموساطة المالية نفسيا :الفرع الثالث

إذسو مم وساطةمطلوساممانلوتػؤديو ػؿونػذهوساخػدمم ولحػحملوساعجػزوسامػما وطسا ػمئضوسامػما وف ػ و
وتةت ندومفوسا لنرومفوسام مةلومم م:

و؛تم نذومفوسا طسئدوعلىوساقرطضوطتعتلرومدسخنؿووتعظـوعمئدست مو-ووو

فػػ ومطسردنػػموساممانػػلووماطدسئاوساجمرنػػلونػػ وساجػػزءوساةماػػلفػػو،م ل ػػلوفػػ وساةماػػلساسةػػتعممؿوسامػػطسردوغنػػروو-ووو
طنجلوأفومعلـوأفونذسوسامطعومفوساطدسئاوعون ل  موأيوش ءوحن وأفومعظـوسلمظمػلوسامقدنػلوساعمامنػلوتممػاو

و(1)؛فطسئدوعلىونذسوسامطعومفوساطدسئام وم

متنجػلوالطدسئػاوتتطةػاوقػدرت موعلػىومػم وساقػرطضوطذاػؾوأفوسالمػطؾوتمػم وفو،تةم ولإمشمءومقطدوساطدسئػاو-ووو
و(2).قرطاموأ لروممموتححؿوعلننومفوساطدسئا

 الوطني للاقتصاد: أىمية الوساطة المالية الفرع الرابع

سلمرن نػلوقػدوةػػمح ولحػحملوسا ػمئضوطساعجػزوسامػما ولت ػمديوسا لنػػروإذسو ممػ وساطعنػم وسامتحػدةو
طسعةػػت مدةومػػفوساعدنػػدومػػفوسامزسنػػموسامترتلػػلوعػػفوسعمتقػػمؿوإاػػىوو،مػػفوسامحػػمعلوسامرتلطػػلولماتمطنػػؿوساملمشػػر

فإفوسعقتحمدولدطرهونةت ندومفوطجطدوساطةمطلوساممانلوف وسا لنرومفوساجطسملوو،علقلوساتمطنؿوغنروساملمشر
و(3)مذ رومم مو:

اعػػػػدـوتطسفػػػػؽوسارغلػػػػم ولػػػػنفوأحػػػػحملوساعجػػػػزوطأحػػػػحملوت ػػػػمديوسحتمػػػػمؿوعرقلػػػػلوسامشػػػػمطوسعقتحػػػػمديوو-وو
احػػػةنرةوفوطجػػػطدوساطةػػػمطلوساممانػػػلونػػػطفروسلمػػػطسؿوسالزمػػػلوالتمطنػػػؿولطسةػػػطلوتعلئػػػلوسلإدخػػػمرس وسإذوأ،سا ػػػمئض

و؛حطنل موإاىوقرطضوذس وملماغو لنرةطت

تعلئػػػػلوساةػػػػنطالولطجػػػػطدوساطةػػػػمطلوساممانػػػػلونم ػػػػفومػػػػفوتقلػػػػنصوسالجػػػػطءوإاػػػػىوسلإحػػػػدسروسامقػػػػديوساجدنػػػػدوو-ووو
 ػموفػ وأدسءوإاػىوحػدو لنػرولمػد وفعمانػلوساطةػمطلوساممانػلوذستوططا فوساقدرةوعلػىونػذهوساتعلئػلوتػرتلو،سامطجطدة

ودطرنمو جممعلوالأمطسؿ.

و

و
                                                           

و.10و،9ص:وو،صو،ساطمنرواطرش:ومرجاوةلؽوذ ره و-1
ساملتقىوسادطا ومتطللم وتفننؿوو،ساممانلوف وساتمطنؿوغنروساملمشروالمؤةةم وساحةنرةوطسامتطةطلةلنممفولطفمةل:ودطروو،خلنؿوعلدوساقمدر -2

وو.405:وصو،2006و،دنلسامر زوساجممع ولمامو،سامؤةةم وساحةنرةوطسامتطةطلوف وسادطؿوساعرلنل
و.79و:صو،مرجاوةلؽوذ رهوعلدوسارحمفولفوعزطز:و-3
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 وظائف الوساطة المالية المصرفية :المطمب الثالث

وفنلعلوساطةطمءوساممانطفودطرسوأةمةنموف وساتقلنؿومفوحجػـوسامخػمطروأمػمـورسغلػ وسعةػتلممروأطوت نػ
ول ػػمومعظػػـوأج ػػزةوساطةػػمطلوساممانػػلوو،أفاػؿوساظػػرطؼوا ػػـ طفنمػػمونلػػ وةػمتطرؽوإاػػىوأنػػـوساطظػػمئؼوساتػػ وتقػطـ
وحمانموطن و ممونل :

 (1)تقديم المعمومات المالية وتحميميا :الفرع الأول

طقػدونجػدطفومػفوسامرنػؽوو،إفوساعدندومفوسلفرسدوانة وادن ـوسامعرفلوسا مملػلولشػؤطفوسلطرسؽوساممانػل
غنػروساملمشػرةوخحطحػموإذسوا ـوأفونقطمطسولجماوطتحلنؿوسامعلطمم وسامتعلقلولعددو لنرومفوسلطرسؽوساممانلو

نمػػػمونػػػفت ودطروساطةػػػطمءوسامػػػماننفوف ػػػـوطوو،نرغلػػػطفوفػػػ وسةػػػتلممرنمنرةو ممػػػ واػػػدن ـومجػػػردوملػػػماغومقدنػػػلوحػػػة
طةػػت طفوت ل ػػلوسةػػتخدسـونػػؤعءوساخلػػرسءولػػماطلاوو،نةػػتطنعطفوسعةػػتعمملولػػماخلرسءوفػػ ومنػػدسفوساتحلنػػؿوسامػػما 

ممخ اػػػلوجػػػدسوإذسومػػػموتػػػـوتطزنع ػػػموعلػػػىوساحجػػػـوسا لنػػػروطسامتمػػػطعومػػػفوسلحػػػطؿوساتػػػ ونجمعطم ػػػموطنحللػػػطفو
طفالوعلىوذاؾوندع ولعضوساطةطمءوأفوسعةػتعمملول ػؤعءوساخلػرسءونم ػم ـومػفوو،ساخمحلول مسامعلطمم و

طغمالػموو،لفم ةػ ـونتخػذطم مقرسرس وأفاؿو لنرسومفوتلػؾوساقػرسرس وساتػ و ػمفوأحػحملوسامػدخرس وةػطؼووستخمذ
سامؤ دوو فونذسوححنحموف ولعضوساحمع وفملمرنجزئنموطحتىوإذسواـوححلونذسوسعدعمءوطاطومموتحمدؼو

سالنممم ومفوقلؿوساطةطمءوسامماننفوت طفوغمالموأقػؿوممػمواػطوقػمـولػذاؾوسامػدخرطفونطوأفوت ل لوجماوطتحلنؿو
وسلحلنطفو.

وو: تخفيض تكاليف التعامل في الأصول المالية المباشرةالفرع الثاني

 ػػػموعملنػػػم وشػػػرسءوسلحػػػطؿوساممانػػػلوساملمشػػػرةوطسعحت ػػػمظول ػػػموننقحػػػدول ػػػموسات ػػػمانؼوساتػػػ وتمطػػػطيوعل
ممحنػلوحجػـوساعملنػم وساممانػلوو:طنممونةتطناوساطةطمءوساممانطفوتحقنؽوطفرس وسقتحمدنلوفػ ومػمحتنفو،طلنع م

وسات ونقطمطفول موطممحنلوعددومرس وقنمم ـول ذهوساعملنم .
فتطزنػاوسات ػمانؼوسامحػمحللوا ػذهوو،*ولمامةللوالممحنلوسلطاىومجدوأفوساطةطمءون طفوحجـوعملنػمت ـو لنػرسوو

ساعملنم وعلىوساحجـوسا لنرومفوسلحطؿوسامتعممؿوفن مونجعؿومحنلو ؿوطسحدومفونذهوسلحطؿو)سلطرسؽو
جػػػدسولمامقمرمػػػلومػػػاوسات ل ػػػلوورسةو(ومػػػفوإجمػػػما ونػػػذهوسات ػػػمانؼو)وسات ل ػػػلوسامتطةػػػطل(وحػػػةنرستساملمعػػػلوطسامشػػػ

سامتطةػػطلوساتػػ وتتحمل ػػمو ػػؿوطسحػػدةومػػفوسلحػػطؿو)وسلطرسؽوساممانػػل(وفػػ وساعملنػػم وساحػػةنرةوساممػػمظرةوساتػػ و
ول موسامدخرطفوسام مئنطفولفم ة ـ و(2).نقطـ

                                                           

و،دسروسا  روساجممع والمشرو،ساممانلولنفوارطرةوساتحطؿوسعقتحمديوطساتحرنروسامما وطمتطللم وتططنرنمعمطؼوطانـوأمدرطسس:وأةطسؽوسلطرسؽوو- 1
وو.133و:صو،2007وسلإة مدرنل،

و:صو،2004وسلإة مدرنل،و،سادسروساجممعنلو،طأةطسؽوممانلوؾ ممؿوأمنفوساطحمؿ:وسقتحمدنم ومقطدوطلمطوو–علدوامعنـوملمرؾو-محمطدونطمسوو- 2
80.  
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وفن ػػموساطةػػطمءوسامػػمانطفولعملنػػم وشػػرسءوأطووو *وأمػػمولمامةػػللوالممحنػػلوسالممنػػلوفمجػػدوأفوعػػددوسامػػرس وساتػػ ونقػػطـ
وفن موسامدخرطفو لعملنػم ومتشػمل لوطلػماطلاووسام ػمئننفلناوأحطؿوممانلون طفوأقؿومفوعددوسامرس وسات ونقطـ

للوف وسمخ مضوعػددوساعملنػم وساتػ وطساةو،فإفوتخ نضوعددوساعملنم ونعم وتخ ناموف وت مانؼوساقنمـول م
لنػنوأفونلنػاوعنػطوأفوسامػدخروسام ػمئ ونتعػنفووسام ػمئننفنقطـول موساطةطمءوسامػمانطفوعمػمونقػطـولػنوسامػدخرطفو

طرتنوحمجتػنوإاػىوساةػنطالوإاػىوتحرنػروجػزءومػفوأرحػدتنواػقدرسومفوسلحطؿوساممانلوساتػ وفػ وحطزتػنو لمػموس
ولملػػؿونػػذهوو،فونت ػػرروذاػػؾو لنػػرسططلعػػمومتطقػػاوأو،سامحلطةػػلوفػػ وتلػػؾوسلحػػطؿ أمػػموساطةػػنطوسامػػما وفػػلونقػػطـ

حمجتػػنوإاػػىوساةػػنطالوعوت ػػطفوم مجئػػلوطمت ػػررةوفاػػلوعػػفوأمػػنونتطقػػاووساعملنػػم وعػػددسو لنػػرسومػػفوسامػػرس ولف
،وطمػفوت طفو مفنػلواةػدوحمجتػنوإاػىوساةػنطالولمةتمرسروأفوساتنمرس وسامقدنلوسامتدفقلوإاننو)ومتححلتنوسا لنل(

طروإاػػىوإحػػدس ومقػػصوحػػمف وفػػ وأحػػطانوسا لنػػلوعػػفوطرنػػؽولنػػاومقػػمدنرومم ػػمولحػػ لومةػػتمرةولػػـوعوناػػ
و(1)طلماحطرةوسات ون ررنموسامدخرطفوسام مئنطف.

 : توفير السيولة وتدنية المخاطرالفرع الثالث

نتمنػػػزوساطةػػػطمءوسامػػػمانطفولػػػفم ـونخلقػػػطفوةػػػنطالوحنػػػ ونجعلػػػطفومػػػفوسامم ػػػفوالمقراػػػنفوأفونقػػػدمطسو
طرغػػػـوحقنقػػػلوأم ػػػـوسةػػػتخدمطسوأمػػػطسؿوسامػػػطدعنفواتقػػػدنـوو،سلجػػػؿوطططنلػػػلوسلجػػػؿوالمقتراػػػنفقرطاػػػموقحػػػنرةو

قرطضوططنللوسلجؿوفإم ـونةتطنعطفوأفونعدطسوسامطدعنفولفم ـونةتطنعطفوةحلوطدسئع ـوف وأيوطق واطو
ـوطمػػفولػػو،ةػػحلوطدسئع ػػـوأـوعأفواػػدن موعػػددومػػفوسامػػطدعنفوسلفػػرسدوساحػػةمروذطيوساقػػرسرس وسام حػػللوحػػطؿو

طفونةتطناوسالمؾومللوأفونتملفوعلىومحطوجندولماتطزناوسعحتمما وامةحطلم وساطدسئاوفػ وأيوطقػ وطنحت ظػ
وحةنرةوساحجـوامطسج لوسامةحطلم .ولمحتنمطمتنو

طمػػاوذاػػؾوفػػإفونػػذسوساطاػػاوساجنػػدوعونةػػتمرون ػػذسودسئمػػموفلم تػػرضوعلػػىوةػػلنؿوساملػػمؿوأفونخشػػىو
امطدعنفوغنروسامؤممنفوةنحمطاطفوأفونةحلطسوطدسئع ـوعلىومطمؽوفإفوعددسو لنرسومفوسو،ساعمملوإفلسولمؾ

وطسةا.

سامتمحلووروسام مئ وم ممو مم وقنملوسا طسئضفمامدخو،أمموسا مئدةوسلخر وفت مفوف وتدمنلوسامخمطرو
طلماتػػما وفػػإفوحجػػـوو،ادنػػنواةػػرضوسعةػػتلممرواػػفونم مػػنومػػفوشػػرسءوعػػددوحػػةنرومػػفوسلحػػطؿوغنػػروسامتمطعػػل

و،طسمخ اػ وأةػعمرنموساةػطقنلوطأرسدوساػتخلصومم ػموقلػؿوسةػتحقمق موطسج نو لنروإذسومػموحػد ذيونساسامخمطرةو
نحػػل وحجم ػػموفػػ وسام منػػلو لنػػرسوجػػدسوفإمػػنوومػػفوفػػطسئضوفػػإفوساطةػػنطوسامػػما ومظػػرسوامػػمونةػػتطناوأفونجمعػػن

 ونةتطناوشرسءوأحجمـوقنملولعا مومظرسوعحتمػمؿوأفوترت ػاوقنمػلوساػلعضوسلآخػروفػ وم ػسوساطقػ وممػمونلةػ
و(2).سللروسلطؿ

                                                           

و.52و:صو،مرجاوةلؽوذ رهوخمادوعنجطا و:و- 1
و.81و:صو،مرجاوةلؽوذ رهو:علدوسارحمفولفوعزطزو- 2
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فاػلوعلػىوأفوساطةػطمءوسامػمانطفو مػموذ رمػمومػفوقلػؿونةػتطنعطفولإم ممنػمت ـوسا لنػرةوأفونةػتخدمطسو
ططاػػػاوسامعػػػمننرووسعئتمػػػمفأخحػػػمئننفوفػػػ وسامجػػػمؿوسامػػػما ومػػػفوذطيوسا  ػػػمءس وساعمانػػػلوساتػػػ وتعمػػػ ولتحلنػػػؿو

طاػػذاؾوفػػإفوساػػذيونقتمػػ وأحػػطعوممانػػلواطةػػنطومػػما ونعػػرؼوأمػػنونجػػطزودنمػػموفػػ وو،سامممةػػللواتقنػػنـوسامقتراػػنف
عومطنػػطوأمػػروغمالػػمومػػو،مطسج ػػلوطةػػنطوتتمنػػزومح ظػػلوأطرسقػػنولػػماتمطعوساػػذيونػػدم وحجػػـوسامخػػمطرةوسامحتملػػل

وو(1).نةتطناوسامدخروم ةنوتحقنقنولمعرفتن

 : توفير الائتمان وتقديمو إلى راغبيوالفرع الرابع

ساطةػػػػطمءوسامػػػػماننفولعملنػػػػلومقػػػػؿوفػػػػطسئضوسامػػػػدخرنفو)ساطحػػػػدس وذس وسا ػػػػمئض(وإاػػػػىوسرتػػػػلطوظ ػػػػطرو
تزسنػدوساحمجػم وسعقتحػمدنلوإاػىوسعئتمػمفوتطػطر وماولـوو،سامةتلمرنفوطسامةت ل نفو)وساطحدس وذس وساعجز(

طظن لوساطةطمءوسامماننفوفلػـوتعػدوتمحػلوفقػطوعلػىوتةػ نؿوعملنػم وسعئتمػمفوساملمشػرولػؿوأحػلح وتحػمطؿو
طمػفوو،جدندةو)خلػؽودنػفوجدنػد(وعػفوطرنػؽوخلػؽو)إحػدسر(وسلحػطؿوساممانػلوساملمشػرةرومقمدنروإامفنلوتطفن

وهطنػػطو مػػمورأنمػػمو،طسعةػػت لؾوسلإمتػػمممعػػمذوساقػػطؿوأفوساطةػػطمءوسامػػماننفونعملػػطفول ػػذسوعلػػىوةػػدوسا جػػطةولػػنفو
ساممانػلوساطةػمطلووطاقػدو ػمفونػذسوساتحػطؿوفػ وطلنعػلوطظن ػلو،شرطوااممفوممطوسادخؿوساقطم ولمعدؿومةتقر

فلقػدو ممػ وسامظرنػلوسا لةػن نلوتمظػروو،مفوساممحنلوساعملنلومقترممولتحطؿوعلػىومةػتط وسا  ػروسامظػريوأناػم
ولنونطوجماوسامػطسردوساممانػلوانمػطؿو إاىوساقطمعوسامما ولح لوعمملوعلىوأمنومجردوقطمعومحمندو ؿوممونقطـ

 ػروسعقتحػمديوأةػنرونػذهوساتعػمانـوحتػىوظ ػرو نمػزوظػؿوسا طاقػدوو،إمتمجنت ػمحةلووسلإمتمجنلل موساقطمعم و
عووساقػطم والقتحػمدـوسامما وحن وقرروأفوساتطسزفوساعموطحمطؿومرةوأخر وجذلوسعمتلمهوحطؿوأنمنلوساقطمع

فشػرطوساتػطسزفوساعػمـوفػ وو،نتحقؽوإعوإذسوتحقؽوساتطسزفوساعمـوفػ ومختلػؼوساقطمعػم ولمػموفن ػموساقطػمعوسامػما 
طفػػ وسلآطمػػلوسلخنػػرةوظ ػػر وو،طةػػطؽوساعمػػؿوسلإمتػػممنػػطوتػػطسزفوةػػطؽوسامقػػدوطسامػػمؿوطةػػطؽووسامظرنػػلوسا نمزنػػل

 تملػػػػم ومختل ػػػػلوتؤ ػػػػدوأنمنػػػػلوساةػػػػطؽوسامػػػػما وطتظ ػػػػروسرتلػػػػمطولطاػػػػططوسا ن نػػػػلوساتػػػػ ونػػػػرتلطول ػػػػموساتطػػػػطرو
وسعقتحمديوالةطؽوسامما و مموتظ رو منلوسامقطدوطرأسوساممؿوساعممػؿومػفوج ػلولحجػـوسامػمت وساقػطم وطلػرطة

و(2). سلفرسدومفوج لوأخرو

 

 

 

 
                                                           

 .125و:صو،2002/2003سلإة مدرنلوو،علدوساممعـوملمرؾ:ومقدملوف وسامقطدوطأعممؿوسالمطؾوطسلةطسؽوساممانلوسادسروساجممعنلطوومحمدونطمسو- 1
 .;= :ص ،خالد عيجولي: مرجع سبق ذكره - 2
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 مؤسسات الوساطة المالية المصرفية  المبحث الثالث:
مجمػػػػطعتنفورئنةػػػػنتنفونمػػػػموساطةػػػػطمءوسامقػػػػدنطفووإاػػػػىنم ػػػػفوتحػػػػمنؼومؤةةػػػػم وساطةػػػػمطلوساممانػػػػلو

طساطةطمءوغنروسامقدنطفوطا فوماوساتططروساذيوححؿوخلؿوساعقدنفوسلخنرنفومػفوساقػرفوساعشػرنفولمامةػللو
عختحمحػػػػم وساطةػػػػطمءوسامػػػػماننفوأحػػػػلح ومؤةةػػػػم وساطةػػػػمطلوساممانػػػػلوتحػػػػمؼوإاػػػػىومؤةةػػػػم وطدسئعنػػػػلو

نفونمػػمؾوستجمنػػم وجدنػػدةوا ػػذهوسامؤةةػػم وطجػػمءونػػذسوطمؤةةػػم وغنػػروطدسئعنػػلولملإاػػمفلوإاػػىونػػذنفوسامػػطع
و:سعوطذاؾومفوخلؿوسامطمالوساتمانلساملح والتعرؼوعلىونذهوسلمطو

وسامؤةةم وساطدسئعنل؛و-ووو

وو؛سامؤةةم وساةنروطدسئعنلو-ووو

و.سعتجمنم وساحدنللوامؤةةم وساطةمطلوساممانلو-ووو

 المؤسسات الودائعية  :المطمب الأول

طلمطؾووطسعدخمرندخؿوامفونذسوسامطعومفوسامؤةةم و ؿومفوسالمطؾوساتجمرنلومؤةةم وسلإقرسضو
طةػػمن ون ػػذسولفومعظػػـوسلطرسؽوساممانػػلوساتػػ وتحػػدرنمو ممػػ ومقملػػؿوساطدسئػػاو .طستحػػمدس وسعئتمػػمفوسعدخػػمر

طةػػمتعرؼوعلػػىونػػذهوسامؤةةػػم وو(1).ساتػػ وتححػػؿوعلن ػػمومػػفوسلفػػرسدوممظمػػم وسلعمػػمؿوطساج ػػم وساح طمنػػل
ومفوخلؿوساعممحروساتمانل:

ومؤةةم وسعدخمروطسلإقرسضو-ووووووووووووو؛سالمطؾوساتجمرنلو-ووو

وستحمدوسعئتممفو-وووووووووووووو؛لمطؾوسعدخمرو-ووو

 : البنوك التجاريةالفرع الأول

سات ونرت زومشػمط موفػ وونم فوتعرنؼوسالمطؾوساتجمرنلوعلىوأم مو:"مطعومفوأمطسعوسامؤةةم وساممانل
قلطؿوساطدسئاوطمم وسعئتممفوطسالمؾوساتجمريول ذسوسام  طـونعتلروطةنطمولنفوأطائؾوساذنفوادن ـوأمطسؿوفمئالو

و(2).طلنفوأطائؾوساذنفونحتمجطفواتلؾوسلمطسؿ

ووو

                                                           

و،ف وعلطـوسعقتحمدوساممجةتنرمذ رةوم مللوامنؿوش مدةوو،درسةلوحمالولمؾوسا لحلوطساتممنلوسارن نلو،تةعنروساقرطضوسامحرفنلو: عمةةمنروو- 1
وو.18و:صو،2008و،جممعلوممتطريوقةمطنملو،شعللولمطؾوطتفمنمم 

و.14و:صو،مرجاوةلؽوذ رهو:ةممروجلدةو- 2
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طحؼونذهوسامؤةةم وساممانلولمامقدنلوعونعم وأم موساطحندةودطفوغنرنموسات وتتعممؿولمامقطدوطا فونعم ووإف
و(1).ذاؾوأفونذهوسامؤةةم ون وساطحندةوسامؤنللولإمشمءومطعوسامقطدوساذيوأشرمموإاننوأعله

لمشػػرةوطمػػفواػػمفوساخػػدمم وساحدنلػػلوساتػػ وأحػػلح وسالمػػطؾوتاػػطلاولماقنػػمـول ػػموطساتػػ وا ػػموعلقػػلوم
و(2):لملةطسؽوساممانلوطسالطرحلوتحدندس

ساقنمـولخدمم وسلطرسؽوساممانلواحةملوعملئنوطنقحػدولػذاؾوشػرسءوسلطرسؽوساممانػلومػفوأةػ ـوطةػمدس وو-ووو
و؛ححنؿو طلطممت موف وطق وسةتحقمق ماحةملوساعملءوطح ظ موا ـوطت

ساقنمـولعملنم وأمممءوسعةتلممرواحةملوساعملءوطن وساخػدمم وساحدنلػلوساتػ وتقػطـول ػموسالمػطؾوفنمشػ وو-ووو
دسرةوسلمطسؿوسالمؾوساتجمريوإدسرةوخمحلولنوم مت موساقنمـومنمللوعفوساعملءو لعملنم وسةتلممرومفوتطظنؼوطس 

ساخلػػػرةوسا مفنػػػلولإدسرةوأمػػػطسا ـوفػػػ ووطنطلػػػلونػػػذهوساخػػػدمم وعػػػمدةوجم ػػػطروسامتعػػػمملنفوساػػػذنفواػػػدن ـوساطقػػػ وأط
و.اوساجدندةوأطوف وسلطرسؽوساممانلسامشمرن

علػىوطتجدروسلإشمرةوإاػىوأمػنوقلػؿوأفوتػؤديوسالمػطؾودطرنػمو طةػنطوفػ وسالطرحػلوعلن ػموأفوتتححػؿو
تػػرخنصومػػفوساج ػػم وسامختحػػلولملإاػػمفلوإاػػىوأم ػػموتقػػدـواػػمممم ومتعػػددةون ػػطفوساحػػدؽومػػفوطرسءوذاػػؾو

و؛أمطسؿوسامطدعنفوحممنلوطاممف

حػػرسزو نم ػػفوساقػػطؿولػػففوسلمػػرواػػـون ػػفوةػػ لومنةػػطرسوأمػػمـوسالمػػطؾوساتجمرنػػلوفػػ وطاػػطمونػػذسوسامنػػدسفوطس 
م ممػػػلوفنػػػنوطخمحػػػلوفػػػ ومجػػػمؿوعمل ػػػمو فممػػػمءوسةػػػتلممرولػػػؿوطسج ت ػػػموحػػػعطلم وطمممفةػػػلوشػػػدندةوتمطعػػػ و

و؛محمدرنمولنفوج م وأخر ومممفةلوأطوقطسمنفوطتشرنعم ومقندة

 الادخاربنوك  :الفرع الثاني 

تعتمػػدوساطدسئػػاوسعدخمرنػػلوالححػػطؿوعلػػىوسامػػطسردوساممانػػلومػػفوأجػػؿوو-لمػػطؾو–فػػ ومؤةةػػم وممانػػلو
تتشػػملنوإاػػىوحػػدو لنػػرومػػاومحػػمرؼوسةػػتخدسـونػػذهوسامػػطسردومػػفوتقػػدنـوقػػرطضوعقمرنػػلوف ػػ ومؤةةػػم وممانػػلو

سعدخػػمروطسلإقػػرسضوطا ػػفونن ػػؿونػػذهوسامؤةةػػم ونخػػماؼوعػػفونن ػػؿومحػػمرؼوسعدخػػمروطسلإقػػرسضوفػػ وأم ػػمو
تعراػ ونػذهوسامؤةةػم وإاػىومشػم ؿوملػؿوسعدخػمروطسلإقػرسضوتفخذوش ؿوتعمطمنم ونم م موسامطدعطفوطاقدو

سوةػػم وا ػػموساقػػممطفولإحػػدسروطدسئػػاوشػػن نلومتنجػػلوعقتحػػمرومشػػمط موعلػػىوتقػػدنـوساقػػرطضوساعقمرنػػلوفقػػطوطاػػذ
وطتقدنـوقرطضوإاىوسامةت ل نفولجمملوقرطضوسارنطمم وساعقمرنلو.وو

رغػػػػـوأفولػػػػدسنمت مو ممػػػػ ولةػػػػنطلوطذس وطػػػػملاوسجتمػػػػمع و طم ػػػػمومػػػػلذواػػػػذطيوساػػػػدخطؿوساممخ اػػػػلووووو
فوسمتل  ػػموطسامػػدخرس وسالةػػنطلوإعوأم ػػموتطػػطر ومػػاوساطقػػ وطأحػػلح وتػػطفرومجمطعػػلومػػفوساممنػػزس و مػػموأ

                                                           

و.12و:صو،مرجاوةلؽوذ رهوساطمنرواطرش:و- 1
 و.197و،196و:صو،صو،2000و،سلإة مدرنلو،دسروساجممعلوساجدندةو،مجديومحمطدوش مل:وسقتحمدنم وسامقطدوطساممؿو- 2
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مػػمونػػطوساحػػمؿومػػاواقمئمػػلومتمطعػػلومػػفوسلحػػطؿوجعلػػ وأحػػطا موغنػػرومر ػػزةوإاػػىوحػػدومػػموفػػ وسارنطمػػم وملل
ضوطا ػػػفوسارنطمػػػم وممزساػػػ وإاػػػىوحػػػدولعنػػػدونػػػ وسلحػػػؿوسارئنةػػػ وطساتزسم ػػػموسارئنةػػػ ونػػػطوسامػػػدخرس وطساقػػػرطو

و(1).ساطقتنلساطدسئاو
 مؤسسات الادخار والاقتراض :الفرع الثالث

فػػػ وأفومعظػػػـوقرطاػػػ مونػػػ وطنػػػذهوأنػػػـومؤةةػػػم وسعدخػػػمروطسلإقػػػرسضوطنػػػ وتختلػػػؼوعػػػفوسالمػػػطؾو
قرطضورنمنلوطتقرنلمو ؿوطدسئع ـون وطدسئاومؤقتلو مػمونختل ػمفومػاوسالمػطؾومػفوممحنػلوساتػرسخنصوساقممطمنػلو

امطسردوادن موطن وتقطـوأةمةمولتعلئلوسامطسردوساممانلومفوساطدسئاوسعدخمرنلوطتةمىوعمدةومةمنمم وطتةتخدـوس
ؿوإاػػىوحػػفػػ وتقػػدنـوساقػػرطضوساعقمرنػػلولاػػممفوساعقػػمروطمظػػرسولفوساقػػرطضوساتػػ وتممح ػػموططنلػػلوسلجػػؿوقػػدوت

ةػػػملوفػػػإفومعظػػػـونػػػذهوسامؤةةػػػم وقػػػدوتمػػػ ولشػػػ ؿو لنػػػروعمػػػدممو ػػػمفوةػػػعروسا مئػػػدةوممخ اػػػموممػػػذوعقػػػدوو:=
عدنػػدومم ػػموإاػػىوسلإفػػلسوساخمةػػنمنم وإاػػىوم منػػلوساةػػتنمنم وطا ػػفوعمػػدمموسرت عػػ وأةػػعمروسا مئػػدةوتعػػرضوسا

لةللوسرت معوت ل لوتعلئلوسامطسردوساممانلوادن مولمامقمرملوماوساعمئدوسامحقؽومػموأد والةػممطوا ػذهوسامؤةةػم و
متطللػػػػم ووأيأحػػػػلح ونػػػػذهوسامؤةةػػػػم وتخاػػػػاوحمانػػػػموولإحػػػػدسروطدسئػػػػاوجمرنػػػػلوسامحػػػػمرؼوساتجمرنػػػػلوطاػػػػذس

 وذاػػؾوملػػؿوسامحػػمرؼوساتجمرنػػلوسلمػػروساػػذيوترتػػلوسعحتنػػمط وساقػػممطم ومقملػػؿوساطدسئػػاوساتػػ واػػدن مومللمػػموفػػ
وتمػمفسنمػمؾووطأحػل علننوتقمرلومشمطومؤةةػم وسعدخػمروطسلإقػرسضومػفومشػمطوسامحػمرؼوساتجمرنػلوحمانػمو

وو(2). لنرولنم مم

 اتحاد الائتمان :الفرع الرابع

ن وعلمرةوعفومؤةةم وممانلوحةنرةون طم موساعمملطفوف وقطػمعومعػنفوتححػؿوعلػىومطسردنػمومػفو
و(3)سة مفولعامئ م.طدسئاوسلعامءوطن وشلن لولمالمطؾوساتجمرنلوطتعط وقرطضوسةت ل نلوطو

ساقػػممطفوفػػ وساطعنػػػم وسامتحػػدةوسلمرن نػػلوا ػػذهوسامؤةةػػػم ول ػػت وحةػػملم وإنػػدسعوجمرنػػػلوطاقػػدوةػػم و
ولمةتخدسـوساشن م و ممونم م موتقدنـوقرطضوعقمرنلولجمملوساقرطضوسعةت ل نلو.تتدسطؿو

و>9AAطتعػػدوستحػػمدس وسعئتمػػمفوأحػػةروأمػػطسعوسامؤةةػػم وساطسدسئعنػػلوطا م ػػموسل لػػروممػػطسوف ػػ وعػػمـووو
و(4).ف وساطعنم وسامتحدةوسلمرن نلو9A@8 مم وأحطا موأرلاومرس وطمحؼوممو مم وعلننوعمـو

                                                           

و.86و:صو،علدوسارحمفولفوعزطز:ومرجاوةلؽوذ رهو- 1
و.57و:ص،ومرجاوةلؽوذ رهوخمادوعنجطا :و- 2
وو.24:وص)د.س(،وو،ساممل لوساعرلنلوساةعطدنلو، وساممانلومطلطعم وجممعلوسامجمعلنشمـوساجمؿ:سلةطسؽوساممانلوطسامؤةةمو-3
وو.87:ومرجاوةلؽوذ ره،وصوعلدوسارحمفولفوعزطز:و- 4
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                                                                  ودائعيرة الغيرر المؤسسات  :المطمب الثاني

عنلومؤةةم ومتعددةونجماولنم موعممؿومشترؾوف وتقدنـوساخدمم وساممانلوساطدسئغنرووسامؤةةم تعتلرو     
اػد ونػذهوسامؤةةػم ونعتلػرونػطوسا ػرؽوساجػطنريولنم ػموطلػنفوفنمموعدسوتلق وساطدسئاوطعدـوتػطفرونػذهوساخدمػلو

لػػػىوأنػػػـونػػػذهوسامؤةةػػػم ومػػػفوخػػػلؿونػػػذهوئعنػػػلوطفػػػ ونػػػذسوسامطلػػػلوةػػػطؼونػػػتـوساتعػػػرؼوعسامؤةةػػػم وساطدس
 ساعممحر:

و؛شر م وساحممنلوادوسامخمطرو-ووو
و؛شر م وسعةتلممرو-ووو
و.شر م وساتمطنؿو-ووو

 شركات الحماية ضد المخاطر)شركات التأمين(  :الفرع الأول

شر لوساتػفمنفونػ ومؤةةػلوممانػلوتتلقػىوسلمػطسؿومػفوسامػؤمفوا ػـوتعمػؿو طةػنطونقلػؿوسلمػطسؿوساتػ و
ف  ومشرطعم ووتتملؿوف وسلقةمطوسات ونقدم موسامؤمفوا ـولـوتعندوسةتلممرنمومنمللوعم ـومقملؿوعمئدومعنف

طا م ػموتلعػلودطرسوغنػروملمشػرو طحػدةومػفوأنػـومؤةةػم وساطةػمطلووسدوادوخطرومعػنفطظن ت موتفمنفوسلفرو
و ساممانلوحن وتقطـونذهوساشر م  لتجمناوفطسئضوساطحدس وذس وسا مئضوف وحطرةوأة ـوطأقةمـوتفمنفوطتقػطـ

لمقل موإاىوساطحدس وذس وساعجزومفوسامشرطعم وتح وساتفةنسوأطومشرطعم وقمئملولما عؿوطمظرسوااخمملو
يوتممرةػػػنونػػػذهوساشػػػر م وفػػػإفوساػػػدطؿوتتػػػدخؿو لنػػػرسوتمظػػػنـوطػػػرؽومممرةػػػلونػػػذهوساشػػػر م وطأنمنػػػلوساػػػدطروساػػػذ

ساتػػفمنفوفػػ و اطظن ت ػػمولػػؿوأحنممػػموتجلرنػػموعلػػىوسعحت ػػمظولمةػػللومػػفوسعحتنمطػػم وسامقدنػػلوطتمححػػروف ػػرةو
اتػػفمنفوعوسعحتنػػمطوالمةػػتقلؿوطساتةػػل واػػدوخطػػروساخةػػمئروساممدنػػلوسامحتمػػؿوحػػدطل موإعوأفوساةػػرضومػػفوس

تدمنػػلوتلػػؾوساخةػػمئروسامحتمػػؿوحػػدطل موالمػػؤمفوا ػػـوطتػػطفنروسلمػػمفوطسعةػػتقرسرونقتحػػروفقػػطوعلػػىوتخ ػػنضوطو
ممػػمومػػفوشػػففوساتػػفمنفو سامةػػمنملوفػػ وساتممنػػلوسعقتحػػمدنلومػػفوخػػلؿوتػػطفنروسامػػطسردوساممانػػلولفػػرسدوسامجتمػػاوطس 

و(1).سعدخمريطتممنلوطتشجناوساطع و

ونػػػذهوساشػػػر م و فو ممػػػ ولعاػػػ موتمنػػػؿوإاػػػىوغمالػػػمومػػػموتقػػػطـ لتطظنػػػؼوأمطسا ػػػمومػػػفوأةػػػ ـوطةػػػمدس وطس 
سختحمحم وشر لوساتفمنفوطمفولنفوساخدمم وسات وسختحمصوجزءومفوأمطسا موف ومطجطدس وممانلوطتتعددو

تقػػدم مومػػذ ر:وساتػػفمنفوعلػػىوساحنػػمةو،ساتػػفمنفواػػدوساحرسئػػؽوطساحػػطسد وسامختل ػػل،وساتػػفمنفوساخػػمصولػػماعلم،و
و(2)ساتفمنفوسالحري.

وطنم فوساتمنزولنفومطعنفورئنةننفوا ذهوساشر م ونمم:وووو
و

                                                           

وو.88و،87و:صو،صو،ذ رهولؽةمرجاوو،علدوسارحممفولفوعزطزو- 1
وو.40و:،وص2002شروطساتطزنا،ساطلعلوسلطاى،وعممف،وجممؿوجطندسفوساجمؿ:ودرسةم وف وسلةطسؽوساممانلوطسامقدنل،ودسروساح مءوالم -2
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 شركات التأمين عمى الحياة أولا:

نػم ضونػػذسوسامػطعومػػفوساشػر لولتقػػدنـوخػدمم وممانػػلوعدنػدةوف ػػ وتلنػاوتػػفمنفومحػددوسامػػدةوأيوتفمنمػػمو
شػػ ؿوع ػػمولفلػػؿوسامعمشػػم وأيوساتػػ ونػػتـودمتمممػػمووسعدخمرنػػلخماحػػموطةنمةػػم وتػػفمنفوأخػػر وذس وساملمػػ و

وأناػػمونػػذهوساشػػر م ولتقػػدنـو ماػػمطفوعمػػدوللػػطغوةػػفومعنمػػلو،وطنػػ وتػػدنروأناػػموحػػممدنؽوسامعمشػػم وطتقػػطـ
طفنمػػمونتعلػػؽولملمػػ وسعدخػػمروفػػ وةنمةػػم وساتػػفمنفومػػدفطعم وطمرئػػلولح ػػـو طم ػػموتقػػدـوتػػفمنفوطمعمشػػم ،و

ط مرطجػ وووم ومشػتر ل ػمع والمػدخرولم ػموشػر فإم موحنفوتةتلمروساملػماغوسازسئػدةوسامؤقتػلوفإم ػموتعمػؿو طو
تجزئلوالةتلممروا طم موشر م ومةمنملوأيوشر م ونمتل  مومةمنمطف،وطمظرسولفوساتزسممت موططنللوسلجؿو

و(1).فإم موتةتلمروف وأحطؿوانة وةمئللوملؿوساةمدس وططنللوسلجؿوطسلة ـ

 شركات التأمين ضد الكوارث ثانيا :

نقدـونذسوسامطعومفوساشر م وخػدمم وتػفمنفواػدوساحػطسد ،وساحرسئػؽ،وساةػرقلوطغنرنػمومػفوساخةػمئر،و
مةػؤطانم ومعرطفػل،ولنممػمو ممونقدـونذهوساخدمم وساتفمنفولعضوساحطسد وملؿ:وحطسد وساةنمرس وسات وتطاػدو

وسالعضوسلآخروملؿوساتفمنفوادوساعطسحؼ،وسلعمحنروطسات وتة روعفوخةمئروغنرومتطقعل.

ا  ونةتطناونذسوسامطعومفوساشر م وتةطنلوملؿونذهوساخةمئروفإم موتحطزو منػم و لنػرةومػفوسلحػطؿوووووو
و.لوسا لنرةومفوأحطؿوشر م وساتفمنفساممانلوطسلحطؿوذس وساةنطا

و مػػػموعونم ممػػػموأفومتجمنػػػؿوذاػػػؾوسعخػػػتلؼوسلةمةػػػ ولػػػنفوشػػػر م وساتػػػممنفوطسالمػػػطؾوطساتػػػ وتعتلػػػرومػػػفوووو
:وشػػر م وساتػػفمنفوتححػػؿوعلػػىومطسردنػػمولحػػ لوعممػػلوفػػ وشػػ ؿوأقةػػمطوممانػػل،وطذاػػؾولفم طمػػم وساةػػطؽوسا

مفوسامةت ندنفودفعلوطسحدة،وطلذاؾوفإمػنوعلػىوساشػر م وتػفمنفودطرنلوطن طفوسادفاوعمدةوالمؤمفوانوأطواةنرهو
نحقػؽوسةتخدسـوممونترس ـوادن مومفوأقةمطوماوتقدنـوتعطناػم وأيوعلن ػموتحقنػؽوأمػرنفومعػم،وسلطؿونػطوأفو

ساحمجػلوإاػىوذاػؾ.وأيوأفوشػر م وساتػفمنفوعوت ػطفولحمجػلونذسوسعةتخدسـوأممموطنم ػفوتةػننلنوعمػدمموتػدعطو
ممػػمووىوسعقتػػرسضولملإاػػمفلوإاػػىومطسردنػػمإاػػ ساذستنػػلوامطسج ػػلوسةػػتخدسممت مو مػػموت عػػؿوسالمػػطؾوسامتخححػػلوطس 

ترتلوعلن مومفوساتزسمم وفػ واممونتجماومفومطسردوف وحطرةوأقةمطواحنفوةدسدوممونوسةتخدسمم تلح وعفو
و(2).حطرةوتعطنام 

و

و

                                                           

ووو.89و،88:وصو،ذ ره،وصعلدوسارحمفولفوعزطز:ومرجاوةلؽوو- 1
و.28و:،وص1992محمدوةطنلـو:وإدسرةوسالمطؾوطلطرحم وسلطرسؽوساممانل،وساشر لوساعرلنلوالمشروطساتطزنا،وساقمنرة،وو- 2
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 : شركات وصناديق الاستثمارالفرع الثاني

لتجمنػػػاوسلمػػػطسؿومػػػفومختلػػػؼوسامةػػػتلمرنفوور م وعلػػػىوأم ػػػمومؤةةػػػم وممانػػػلوتقػػػطـتعػػػرؼونػػػذهوساشػػػ
طلحػػ لوخمحػػلومػػفوحػػةمروسامةػػتلمرنفوساػػذنفوعوتتػػطسفرواػػدن ـومػػطسردو مفنػػلوات ػػطنفوتشػػ نل ومختل ػػلومػػفو

 و.ولحنػػ ونم ػػفوا لػػمروسامةػػتلمرنفوطحػػةمرنــوسةػػتلممرنمومػػفوقلػػؿوإدسرةومحترفػػلمحػػمفظوسلطرسؽوساممانػػل،ولػػ

ف وحممدنؽوشر م وسعةتلممر،وف ذهوساشر م وطجد وأةمةػموامةػمعدةوحػةمروسامةػتلمرنفوساػذنفووسامشمر ل
و:طفنممونل وتطان وا ؿومطعو(1)انة وا ـوسامعرفلوسالزملولإدسرةومحمفظ ـوسعةتلممرنل

 : تصنيف شركات الاستثمارأولا

و(2)نم فوتحمن  موإاىومطعنفومفوساشر م و ممونل :

 شركات الاستثمارات ذات النياية المفتوحة: -1 

نػدنرونػػذسوسامػػطعومػػفوساشػػر م وعػػددسو لنػػرسومػػفوساحػػممدنؽونطلػػؽوعلن ػػموسةػػـو:وساحػػممدنؽوسامشػػتر ل،و
أيوطقػػ ونرنػػدوحممػػؿوساةػػ ـ،وطقػػدووحنػػ ونػػتـومػػفوخػػلؿونػػذهوساحػػممدنؽوإعػػمدةوشػػرسءوسلةػػ ـومػػفومل  ػػموفػػ 

سامةػػتلمرةوفػػ وساحػػمدطؽوغنػػرومحػػددووسلمػػطسؿأةػػمسوأفوحجػػـووجػػمء ونػػذهوساعلػػمرةو)سام منػػلوسام تطحػػل(وعلػػى
فو مفوعونجطزوا موإحدسروةمدس . ونجطزوالشر لوإحدسروسامزندومفوسلة ـوساعمدنلوطلنع م،وطس 

يو منػػلوم منػلوسام تطحػلوححػصومػفوسلةػ ـولػفلملإاػمفلوإاػىوذاػؾوتقػدـوشػر م وسعةػتلممروذس وسا
و.نشمءطفالمةتلمرنفوسامرتقلنفوف وأيوطق و

تجػػدروسلإشػػمرةوإاػػىوأفوسلةػػ ـوفػػ ونػػذهوساشػػر م وعوتتػػدسطؿولػػنفوسلفػػرسد،ولػػؿوتتطقػػؼوساشػػر لوم ةػػ مو
وسحتنمجػم علىوسةػتعدسدودسئػـولإعػمدةووشػرسءومػموةػلؽوأفوأحػدرتنومػفوأةػ ـوأطولإحػدسروسامزنػدومم ػمواتللنػلو

وسامةتلمرنف.

 :الاستثمارات ذات النياية المغمقةشركات  -2

ؽوسةتلممرونطلؽوعلن موساحػممدنؽوذس وسام منػلوسامةلقػلوساتػ ونخػطؿوا ػموتش ؿونذهوساشر م وحممدن
.وطنت ػطفونػذسوساحػمدطؽومػفوعػددومحػدطدومػفوسلةػ ـوساقمللػلوساحؽوف وإحدسروأة ـوتلمعوالجم ػطرشرعومسا

                                                           

:وسالطرحم وطسامؤةةم وساممانلو)لمطؾوتجمرنل،وأةطسؽوسلطرسؽوساممانل،وشر م وساتفمنف،وشر م وسعةتلممر(ووعلدوساة مروحم  ،ورةمنلوقرنمقصو-1
و.420،و408و:صو،،وص2001،وسادسروساجممعنل،وسلإة مدرنل،و

و .90،91وص:و،صوسارحمفولفوعزطز:ومرجاوةلؽوذ ره،وعلدو-2
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إاػػىومػػفووالتػػدسطؿوفػػ وساةػػطؽوساممانػػل،وف ػػذسوسامػػطعومػػفوساحػػممدنؽولمجػػردوإق ماػػن،وعونم ػػفوشػػرسءوطلنػػاوأةػػ من
وعلىوأةمسوأةعمروساةطؽوطعملنم وسامامرللوفنن.خلؿوساةطؽ،وطنتـوساتدسطؿونممو

(ولفوعػػددوسلةػػ ـوساتػػ وتحػػدرنمولملػػ وعونتةنػػرولمةػػتلممءومن ول ػػذسوسعةػػـو)سام منػػلوسامةلقػػلطاقػػدوةػػ
وحماتنفوممدرت وساحدط ونمم:

ديونذهوساشػر م وذس وسام منػلوسامةلقػلوقنمـوساشر لولإعمدةوشرسءوأة ممومفوساةطؽوغنروأمنوعوتلحمالوو-ووو
و؛سةتعدسدنمولإعمدةوشرسءوأة م موإذسوممورغلوحممل موف وساتخلصومم م

وحمالوإحدسروساشر لولة ـوجدندة.و-ووو

 ثانيا: صناديق الاستثمار وأنواعيا

وشػػػػر م وسعةػػػػتلممرولطظن ػػػػلوساطةػػػػمطلوساممانػػػػل،وتةػػػػتعمؿوأدسةونممػػػػلوتعػػػػرؼو لحػػػػممدنؽوحتػػػػىوتقػػػػطـ
طساتػػ ومػػفوشػػفم موزنػػمدةوساقنمػػلوسارأةػػممانلواححػػصوساحػػمدطؽومػػفوخػػلؿوسةػػتخدسـوطػػرؽومختل ػػلوسعةػػتلممرو

دومػػفوتعرنػػؼوحػػمدطؽوتختلػػؼولػػمختلؼوطلنعػػلوساحػػمدطؽ،وطقلػػؿوأفوتتعػػرضولمػػطسعونػػذهوساحػػممدنؽوعولػػ
و.سعةتلممروأطع

 تعريف صندوق الاستثمار:

مختل لومػفوسلةػ ـوطساةػمدس وتػـونم فوتعرنؼوحمدطؽوسعةتلممرولفمنوةللووتحتطيوعلىومجمطعلو
شػػرسؤنمومػػفوقلػػؿومجمطعػػلومػػفوسامةػػتلمرنف،وطنػػتـوإدسرت ػػمومػػفوقلػػؿوأشػػخمصومتخححػػنفوفػػ ومجػػمؿوإدسرةو

ولت طنم موشر م ومتخححػلوأطولمػطؾوتجمرنػلوأناػم طتتػطاىوإدسرت ػموووطتمظنـومحمفظوسعةتلممرس ،وطقدونقطـ
و(1).لم ة م

 أنواع صناديق الاستثمار: -

ولنفوحممدنؽوسعةتلممرو ممونل :نم فوساتمننزو

 * صناديق الأسيم العادية: 

تشػػتمؿوعلػػىوسلةػػ ـوساعمدنػػلوفقػػطوطعلػػىوساػػرغـومػػفوذاػػؾوفػػإفوساحػػممدنؽوتختلػػؼوفنمػػمولنم ػػمولةػػللو
وساخحمئصوطمجدومم م:وسختلؼ

ونلوالشر م وسارسئدةوف ومجمؿومعنف؛ساحممدنؽوسات وترت زوعلىوسلة ـوساعمدو-وو

                                                           

و.40و:،وص2005جممعلوعنفوشمسوسلإة مدرنل،وو،طسامؤةةم وساممانلو لنلوساتجمرةشممؿوساحمطدي:وسلةطسؽوطوومحمطدوحل طووممدنلوألطوفخرة و-1
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و؛سات وتتمتاولدرةوعمانلومفوساممطورت زوعلىوسلة ـوساعمدنلوالشر م ساحممدنؽوسات وتو-وو

ةػػػلوطساػػػحلوفنمػػػمونتعلػػػؽوساتػػػ وا ػػػموتػػػمرن وطةنمورت ػػػزوعلػػػىوسلةػػػ ـوساعمدنػػػلوالشػػػر م ساحػػػممدنؽوساتػػػ وتو-و
ولماتةطنقم ؛

وتعنػدساحممدنؽوسات وترت زوعلىوسلة ـوساعمدنػلوالشػر م وذس وسامةػللوساممخ اػلومػفوساتطزنعػم وطساتػ وو-و
وسةتلممروساجزءوسل لرومفودسخل م.

 * الصناديق المتوازنة:ووو

تشػػتمؿونػػذهوسامطعنػػلومػػفوساحػػممدنؽوعلػػىوأةػػ ـوعمدنػػلوطأدطس وممانػػلوأخػػر وذس ودخػػؿولملػػ وملػػؿو
ط ػػذاؾواػػممفوتحقنػػؽووفػػ وقنمػػلوساحػػمدطؽ،وازنػػمدةوسارأةػػممانلوسساةػػمدس ،وحنػػ وت ػػدؼونػػذهوساحػػممدنؽوإاػػىو

أندسفػػن،وفػػإذسو ػػمفوسا ػػدؼونػػطوتحقنػػؽوو1سلةػػ ـوساعمدنػػلوفػػ وساحػػمدطؽولػػمختلؼدخػػؿومحػػددوطتختلػػؼومةػػللو
مةػػللومرت عػػلومػػفوساػػدخؿومػػاوتحمػػؿومخػػمطرومقلطاػػلوفإمػػنومػػفوسامتطقػػاوأفوترت ػػاومةػػللوسلةػػ ـوساعمدنػػلوإزسءو

سامخػمطر،وفةػطؼوتزنػدووتدمنػنسامةلوساخمحلولملطرسؽوساممانلوسلخر ،ولنممموإذسو ػمفوسا ػدؼوسلةمةػ ونػطو
و.نلوذس وسادخؿوسالمل وملؿوساةمدس لوسلمطسؿوسامةتلمرةوف وسلطرسؽوساممامةل

 :الصناديق المتخصصة*    

تتعػػددوطتتمػػطعوساحػػممدنؽوسامتخححػػل،وططسحػػدومػػفوأنػػـونػػذهوساحػػممدنؽوسامتخححػػلونػػطوحػػمدطؽووو
مممػنوسلةمةػ وعلػىوتطانػدو وساةمطس وسلخنرة،وحنػ ونتر ػزوسنتطساذيوتططروطممموف  Band Fundساةمدس 

زنػػمدةوساقنمػػلودخػػؿومػػفوخػػلؿوسعةػػتلممروفػػ وسلطرسؽوساممانػػلوذس وساػػدخؿوسالملػػ ،وناػػمؼوإاػػىوذاػػؾومحمطاػػلو
وسارأةممانلوالحمدطؽومفوخلؿوإدسرةومحترفلوامح ظلوساحمدطؽ.

 :* الصناديق ذات الأغراض المزدوجة   

 مومطزعػػلولػػنفومػػطعنفومػػفوسلةػػ ـ،ونػػ وتتمتػػاوساحػػممدنؽوذس وسلغػػرسضوسامزدطجػػلولػػففوسةػػتلممرست
أة ـوسادخؿوطأة ـوساممط،ونامؼوإاىوذاؾوأفوساحممدنؽوسامزدطجلو)وطن وعمدةوتمتم وإاىوساحممدنؽوذس و
سام منلوسامةلقل(وا موتػمرن وسمقاػمءونػتـولعػدوتحػ نلوسةػتلممرس وساحػمدطؽوطتطزنػاوححػنلتنوعلػىوسامةػمنمنفو

ووو(9).تنمجم وفئتنفومختل تنفومفوسامةتلمرنفطتتمنزوساحممدنؽوسامزدطجلولتللنت موعح

 مزايا صناديق الاستثمار:  -

                                                           

و.61و:مرجاوةلؽوذ ره،وصوخمادوعنجطا :و- 1
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و(1):مجطعلومفوسامزسنموسامختل لوأنم متتمتاوحممدنؽوسعةتلممرول

وو* الاستفادة بخبرات الإدارة المحترفة: 

ساطلعوإدسرةومحترفلولشػر م وسعةػتلممرومػفوشػفمنوأفونةػ روعػفوتحقنػؽومعػدؿوعمئػدومرت ػاولمػمو ػمفووسف
وونم فوأفونحققنوسامةتلمروساعمديوساذيونةتلمروأمطسانولم ةنوفشر لوسعةتلممروعمدةومػموتةػتخدـومةتشػمرنف

و.ا وسا  مءةةوسةتلممرنمولمةتط وعمترفنفوطلمحلنفومتمنزنف،ومممونم فومفوإدسروسةتلممرننفومح

ومطالوساةمةرةوعمدةوممون طفوقطنم.نامؼوإاىوذاؾوأفوسامر زوسات مطا والشر لولشففوعوووو

و:* التنويع الكفء  

حػػمدطؽووفػػ ومقدمػػلومزسنػػموشػػر م وسعةػػتلممرونػػ وقػػدرت موعلػػىوتمطنػػاوساتشػػ نلنلوساتػػ ونت ػػطفومم ػػم
أةػ م م،وفحػمدطؽوسعةػتلممرورلمػموسعةتلممرولطرنقلوتة ـوفػ وتخ ػنضوسامخػمطروساتػ ونتعػرضوا ػموحملػلو

و.موممانلواعشرس ولؿوامئم وساممشآ نتامفوأطرسق

و:ونة والملائمة* المر   

سام منػلوسام تطحػل،ونحػؽوالمةػتلمروأفونحػطؿوسةػتلممرستنومػفوحػمدطؽووذس وف وشػر م وسعةػتلممرس 
لآخػروطذاػؾومقملػػؿورةػطـواػػئنلل،ونػذهوسامرطمػلومػػفوشػفم موأفوتقػػدـوخدمػلومتمنػزةولطائػػؾوسامةػتلمرنفوساػػذنفو

مةتعدةوعلىوساػدطسـوعةػتردسدوأةػ م موإذسووتقؼتتةنروأندسف ـوسعةتلممرنلوعلروسازمف،ولؿوأفوتلؾوساشر م و
روعػػػمدؿونتملػػػؿوفػػػ وقنمػػػلوسلحػػػؿوعسامةػػػتلمروفػػػ وساػػػتخلصومم ػػػمو لنػػػموأطوجزئنػػػموطنػػػتـوذاػػػؾولةػػػمػػػمورغػػػلو

طوعلىودفعم وش رنلوسامحمحللوالة ـ،ولؿوطنم فوالمةتلمروأفونت ؽوعلىوتح نلوسةتلممرستنودفعلوطسحدةوأ
نعنػػدووفأطورلػاوةػمطنلوأطوةػمطنل،و مػمونم مػػنوأفونلقػىورأسومػمؿوطنةػحلوفقػطوساػػدخؿوسامتطاػد،و مػموأمػنواػنوأ

و.سةتلممروذاؾوسادخؿوإذسوشمء

 * تنشيط حركة رؤوس الأموال:  

ف وسادطؿوسامممنل،وتلدطوساحمجلوملحلولدطس وسةتلممرنلوتة ـوفػ وتمشػنطوحر ػلوتلػؾوسلةػطسؽوطنمػمو
تلدطوأنمنلوسادطروسامتمنزوساذيونم فوأفوتلعلنوشر م وسعةتلممرومفوخلؿومموتقدمنومفوأدطس وسةتلممرنلو

عم ػػمومػػفوتخ ػػنضووتممةػػلوظػػرطؼوسامةػػتلمرنفوسامحتملػػنفوفػػ وتلػػؾوسلةػػطسؽ،وفخمحػػنلوساتمطنػػاوطمػػمونترتػػل
سامخػػمطرومػػفوشػػفم موأفوتشػػجاوسامةػػتلمرنفوقلنلػػ وساخلػػرةوطسامعرفػػل،وط ػػذسوسامةػػتلمرنفومحػػدطديوسامػػطسردولفو

                                                           

سلإة مدرنل،ووسام تلوساعرل وساحدن ،و،ممنروإلرسننـونمدي:وأدطس وسعةتلممروف وأةطسؽورأسوساممؿو)وسلطرسؽوساممانلوطحممدنؽوسعةتلممر(و- 1
و.133،و131و:صو،صو،2003



 التجارية للبنوك المالية الوساطة                                                                                 : الأول الفصل
 

 
25 

أةػ م موفػ ونةتلمرطسومدخرست ـوف وشرسءوأة ـوشػر م وسعةػتلممروساتػ وتقػطـولػدطرنمولمةػتخدسـوححػنللولنػاو
واممؿ.تش نل ومفوسلطرسؽوساممانلوسامتدسطالوف وةطؽورأسوسولممء

 (1): شركات التمويلالفرع الثالث

طنححػؿووعلىوخلؼوشر م وسعةتلممروسات ونتملؿوحؽوسامةتلمروفػ وتشػ نللوحػمدطؽومػفوحػممدنق موووو
 ػػموعلػػىوأةػػ ـوأطوشػػ مدس ودساػػلوعلػػىوذاػػؾ،وفػػإفوشػػر م وساتمطنػػؿوتعتلػػروشػػر م وتػػرطن ومػػما ،وتت ػػطفولمقمل

إاػػمفلوإاػػىومػػمونححػػؿوعلنػػنومػػفوقػػرطضومػػفوسالمػػطؾومطسردنػػمومػػفوححػػنللومػػموتحػػدرومػػفوأةػػ ـوطةػػمدس ،و
ساتجمرنل،وأمموسةتخدسمم وتلؾوسامطسردوفتتملؿوف وتقدنـوساقرطضوساقحنرةوطمتطةػطلوسلجػؿوالأفػرسدوطممشػآ و

وو.سلعممؿ

 مػػموتػػؤجرولعػػضوسلج ػػزةوالمشػػرطعم وطتػػطفروا ػػـوسامقػػطدوساتػػ وت ل  ػػم،وطنةػػمىولعػػضونػػذهوساشػػر م وووووو
دةوطسامملط لولطسةطلوحممع وساةلاوسامعمرةوملؿوشر لوجمػرسؿومطتػطرز،وطاقػدوممػ ولشر م وساتمطنؿوسامحدطو

نذهوساشر م وعلىومحطوةرناوطفػ وساطقػ وساحػما وفػإفوساحجػـوسا لػ واقػرطضوأعمما ػموساقمئمػلونةػمطيولللػ و
وو.قرطضوسلعممؿوسات وتقدم موسامحمرؼ

 : الاتجاىات الحديثة لمؤسسات الوساطة المالية المطمب الثالث

تطجػػدوستجمنػػم ومعمحػػرةوتع ػػسوامػػموتػػدسخؿو لنػػرولػػنفومػػطع ومؤةةػػم وساطةػػمطلوساممانػػلوساطدسئعنػػلو
طغنروساطدسئعنلوساةملؽوذ رنموطمشطءومؤةةم وممانلوشممللوالمشمط،وطمفوأنػـوساملمػ وسالػمرزةوا ػذسوسعتجػمهو

و:وةمتطرؽوإان موف وساعممحروساتمانلسامعمحرو

وو؛مزعلومتمممنلولمتجمهوسعمدمممو-ووو

و؛ساشر م وساقملالوالمحمرؼو-ووو

و.دوأمشطلوساطةمطلوساممانلوالمحمرؼتعدو-ووو

 : نزعة متنامية باتجاه الاندماجالفرع الأول

 وتنم فوساقطؿوأفوظمنرةوسعمدممموتجلػ ولشػ ؿو لنػروططساػ وفػ وسامحػمرؼ،وطنػطونعتلػروأحػدومػطس
سامحػػرفنلوساعمامنػػلوساجنػػدةوساػػذيوتزسنػػدوتػػفلنرهوساعطامػػل،وطمػػفولػػـوفػػإفوسعمػػدممموسامحػػرف ونػػطوأحػػدوسامتةنػػرس و

                                                           

و.63،و62:وصو، ره،وصذومرجاوةلؽو:خمادوعنجطا و- 1
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لقطةوطلش ؿوخمصوخلؿوسامحؼوسالمم ومفوتةعنمنم وساقرفوسامما وماوتزسندوسعتجمهومحطوعطاملوسالمطؾو
وو(1).ملوسعقتحمدنل جزءومفومظرنلوساعطا

وطنلحػػظوأفوسعمػػدممموسامحػػرف ونتزسنػػدولشػػ ؿو لنػػرومتنجػػلوامتةنػػرنفوآخػػرنفوأةمةػػننفومػػفومتةنػػرس 
و لنروططسا وعلىوعملنم وسعمدممموطنمم:وساعطاملوسالذسفوألرسوطعوزسعونؤلرسفولش ؿ

طوو9مفوقنملوسعاتزسمم وسامحرفنلوامفوست مقنلولػمزؿوو%@معنمرو  منلورأسوساممؿولمموعونقؿوعفوو-وووو
طنطوممودفاوسا لنرومفوسالمطؾوساحػةنرةوإاػىوسعمػدممموسامحػرف ومػاولعاػ موساػلعضوازنػمدةوقػدرت موعلػىوو:

و؛لممروف وساةطؽوسامحرفنلوساعمامنلساتطسجدوطسعةت

جػمرةوفػ وساخػدمم وساتػ وتتػطاىوست مقنػلوتحرنػروساخػدمم وسامحػرفنلوساتػ وتػفت واػمفوست مقنػلوتحرنػروساتو-ووو
تطلنق موممظملوساتجمرةوساعمامنلوحن وأفونذسوساتحرنػروزسدومػفوحػدةوسامممفةػلوفػ وسلةػطسؽوساعمامنػلوطلماتػما و

و.أخدونش ؿوامموممونةمىولما نممم وسامحرفنلوساعملقلوسات وت طفوقمدرةوعلىوسامممفةلوف وساةطؽوساعمامنل

ذاؾ،وتلؾوسالنممم وسات وتشنروإاىوأفوقنمػلوعملنػم وسعمػدمممووطاعؿونذهوسامؤشرس وسادسالولقطةوعلى
عػػػفوساعػػػمـوو%>=لزنػػػمدةوطحػػػل وإاػػػىووـ@9AAترنلنػػػطفودطعروعػػػمـوو<.:سامحػػػرف وفػػػ وساعػػػماـوللػػػغوحػػػطسا و

حػػ قلوو88>9ترنلنػػطفودطعروفػػ وساطعنػػم وسامتحػػدةوسلمرن نػػلوطحػػدنم،وطتملػػؿوو:<.9ساةػػملؽ،ومم ػػموحػػطسا و
اعشػػرنفوةػػملوسامماػػنلوسمخ ػػضوفػػ وساطعنػػم وسامتحػػدةوسلمرن نػػلوعػػددوسامحػػمرؼوسمػػدممم،وطخػػلؿوساخمةػػلوطس

و.ـ:88:محرؼوتجمريولحلطؿوعمـووA888إاىوو888>9ساتجمرنلومفو

طمػػػفوممحنػػػلوأخػػػر ونلحػػػظوأفوعملنػػػم وسعمػػػدممموسامحػػػرف واػػػـوتقتحػػػروعلػػػىوسالمػػػطؾوطسامؤةةػػػم ووووو
سمدمممومحػرف و وف وأحنمفو لنرةوعلىوحمع وسامحرفنلوسامحلنلوعلىومطمؽوسادطالوساطسحدةوفقط،ولؿوشمل

لػػنفولمػػؾوطمؤةةػػم ومحػػرفنلومػػفودطؿومختل ػػل،وأيوتعػػد وسامةػػتط وسامحلػػ وإاػػىوسامةػػتط وساعػػمام وط ػػمفو
رن ػ ،وعػفوسمػدمممولم ػ ،ودطنػتشولمػؾوسلامػمم وطلػمم رزوتطسةػ وسلمو@9AAأنم مومموأعلػفوعمػنوفػ وعػمـو

وو(2).ملنمرودطعرو:.Aطقدوللة وقنملوساح قلو

      (3): الشركات القابضة لممصارفالفرع الثاني

لمتجػػػػمهومػػػػطسزوامزعػػػػلوسعمػػػػدمممولػػػػنفوسامحػػػػمرؼوفػػػػإفوتمػػػػمم وظ ػػػػطروساشػػػػر م وساقملاػػػػلو)سامما ػػػػل(و
المحرؼ،ونملؿوستجمنمومعمحػرسوفػ وتةننػرولمنػلومؤةةػم وساطةػمطلوساممانػل،وطتملػؿوساشػر لوساقملاػلواللمػؾو

                                                           

و.95:وصوعلدوسارحمفولفوعزطز:ومرجاوةلؽوذ ره،و- 1
و ووو.64و،63وص:و،مرجاوةلؽوذ رهوصو:خمادوعنجطا و-2
و:،وص2004مؤةةلوشلملوساجممعل،وسلإة مدرنل،وو–تطلنقنلوتحلنلنلوولدرسةو–:ودطروسالمطؾوف وسةتلممروأمطسؿوساعملءوةعندوةنؼوسامحرو-3

وو.08
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ر لومحػػػرؼوأطوأ لػػػروط ػػػذاؾونم ػػػفوالشػػػتمظنمػػػموإدسرنػػػمونػػػتـولمطجلػػػنوسعمػػػتلؾوأطوسا نممػػػلوعلػػػىورأسومػػػمؿو
لومحػطومؤةةػوممػطذمساةنطرةوعلىوأة ـو)رأسوساممؿ(ومشرطعم وطةػمطلوممانػلوغنػرومحػرفنلوأناػم،وطنػطو

و.ساطةمطلوساممانلوشمطانلوسامشمط

طتمػػمرسونػػذهوسامؤةةػػم وساطةػػنطنلودطرسوطسةػػعموفػػ وأةػػطسؽوسامػػمؿوساعمامنػػلومتنجػػلوإم ممنمت ػػموساممانػػلووووو
مح ظت ػػػموسعةػػػتلممرنل،وطقػػػدوةػػػمعدوظ ػػػطروطتمػػػمم ونػػػذهوسامتطقعػػػلوطتمػػػطعووطقػػػدرت موعلػػػىومطسج ػػػلوسامخػػػمطر

ساطةػػػمطلووساممانػػػلوغنػػػروسامحػػػرفنلوساشػػػر م وساقملاػػػلوالمحػػػمرؼوعلػػػىوسلإةػػػرسعوفػػػ وساػػػدخطؿومحػػػطومشػػػمطو
و.مشآ وسعةتلممروساممانلو....سا (تفمنف،وتمطنؿ،وممشآ وسلعممؿوسارنطف،وم)

شػر لوقملاػلوالمحػرؼوو?> مفونممؾووـ9A>8ف  وساطعنم وسامتحدةوسلمرن نلومللوطجدوأمنوعمـوووو
.وطعلىوةلنؿوساملمؿونطجدوف ومدنملومنطنطرؾوطحػدنموأرلعػلولمػطؾومفوإجمما وسلحطؿوسامحرفنلو%@تدلرو

وتشػػرنمومػػطفر،ومممن ػػمعػػلواشػػر م وسةػػتلممروطنػػذهوسالمػػطؾونػػ و:وطؾوسااػػخملوفػػ وسالمػػطؾوسالمممنػػلوتملمػػفوسالمػػ
و.م م رز،وطسرفمطرجمفوجطرسمزي،ومم

 (1): تعدد أنشطة الوساطة المالية لممصارفالثالث الفرع

عرفػػ وسامحػػمرؼوساتجمرنػػلوتقلنػػدنمولفم ػػموتمػػمرسومشػػمطوقلػػطؿوساطدسئػػاوسامختل ػػلوطتقػػدنـوساتةػػ نل و
وعمانلوساةنطال،ومتدمنلوسامخمطر.ووسعئتمممنلوقحنرةوسلجؿوطتعممل مولفدطس وسئتمممنل

طساتػػدسخؿوووطا ػفوتزسنػػدوخػلؿوساةػػمطس وسلخنػرةوستجػػمهومشػمطوسامحػػمرؼومحػطوسعةػػتلممروططنػؿوسلمػػدووو
وماودطرومحمرؼوسعةتلممروطساتعممؿولملطرسؽوساممانلوطأدطس وسعةتلممروططنللوسلجؿ.

نممرةػػمفووBarclays BankطسامحػرؼوسعمجلنػزيووDeutsch Bankوفمػللوسامحػرؼوسلامػػمم 
مشمطوساطةمطلوساممانػلولشػ ؿوأطةػاومػفومجػردوقلػطؿوساطدسئػاوأطوتقػدنـوساتةػ نل وسعئتمممنػل،ونتملػؿولقنمم ػمو

وطتقدنـوسعةتممرس ،وساتفمنفوطسارنفوساعقمري.وunderwriting متع دواتةطنؽوأة مؾوساشر م و

نػم وسامتحػدةومػلل،وطسةتممدسوإاػىوتشػرناورةػم وفػإفوسامحػمرؼوسارئنةػنلوفػ وساطعوـ9AAAطف وعمـو
ةوتتجػمطزوسامشػمطوسامحػرف وساتجػمريوساتقلنػدي،وطاقػدولدأ وتمحطولمتجمهومممرةلوأمشػطلوطةػمطلوممانػلومتعػدد

و9Aمانػػموأفوسامؤةةػػم وساممانػل،وحنػػ ومجػدوحظ ػر ومع ػػموساشػر م وساممانػػلوساقملاػلو تمظػػنـوم ػـوفػػ ولمنػلو
و.مرن نلوأخذ وش ؿوساشر م وساقملالمحرؼومفولنفوعشرنفومحرؼوسل لروف وساطعنم وسامتحدةوسل

و

                                                           

و.97و:علدوسارحمفولفوعزطزو:ومرجاوةلؽوذ ره،وصو- 1
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 الأول:خلاصة الفصل 

تطرقمػػموفػػ ولدسنػػلونػػذسوسا حػػؿوإاػػىومػػدخؿوالطةػػمطلوطم  طم ػػموطتططرنػػموطنػػذسوعػػفوطرنػػؽوساملحػػ و
سلطؿوحن وأفوساطةمطلوساممانلوجمء ومتنجػلوالحػعطلم وساممجمػلوعػفوساتمطنػؿوساملمشػر،وطأم ػموتعمػؿوعلػىو

ول ػػػموسعقتحػػػمدنلوطتقلنػػػؿوحجػػػـوسامخػػػمطروأمػػػمـورسغلػػػ وسعةػػػتلممروتحقنػػػؽوساػػػطفرس  ،وحنػػػ وأم ػػػموعملنػػػلونقػػػطـ
ساطةػػطمءوسامػػماننف،وحنػػ ونشػػ لطفوحلقػػلوطحػػؿولػػنفوأحػػحملوسا ػػمئضوسامػػما وطأحػػحملوساعجػػزوسامػػما وفػػ و
حػػنفونم ػػفوسعتلػػمروساطةػػمطلوساممانػػلولفم ػػموعملنػػلوإقػػرسضوأمػػطسؿوتػػـوسقترساػػ مومػػفوقلػػؿ،وفطجػػدمموأناػػموأفو

ةػػمطلوساممانػػلوتطػػطر وعلػػىومػػروساةػػمنفوحنػػ وطحػػل وإاػػىومػػموطحػػل وإانػػنوسلآفول عػػؿوساتطػػطرس وساتػػ وساطو
وش دنموساعماـوخمحلوفنممونتعلؽولماقطمعوسامحرف .

 مػػموتعرفمػػمو ػػذاؾوفػػ ونػػذسوسا حػػؿوعلػػىوأةػػلملوساطةػػمطلوساممانػػل،وأنمنت ػػموططظمئ  ػػم،وط ػػذاؾومػػفو
ساممانػلوجػمء ولةػللوسرت ػمعوحجػـوساحػ قم وساممانػلوط ػذسوساملح وسالمم وساذيونلنفوامػموأفوساطةػمطلوخلؿو

ستاػ وأناػموعدـوقمللنػلولعػضوسلطرسؽوسلطانػلوالتجزئػلولملإاػمفلوإاػىوتحقنػؽوطفػرس وحجػـوسقتحػمدنل،و مػمو
وذهأفوا موأنمنلو لنرةولمامةللواجمناوأطرسؼوساتمطنؿوحتىولمامةللوا موطالقتحمدو  ؿ،وحن وأفومحػدرونػ

ساطظػػمئؼوساتػػ وتقػػدم موطسامتمللػػلوفػػ و:وتقػػدنـوسامعلطمػػم وساممانػػلوطتحلنل ػػم،وتخ ػػنضوسلنمنػػلونملػػاومػػفوتلػػؾو
سامخمطرولملإامفلوإاىوتطفنروسعئتمػمفووطتدمننت مانؼوساتعممؿوف وسلحطؿوساممانلوساملمشرة،وتطفنروساةنطالو

وطتقدنمنوإاىورسغلنن.

فقػػدوتطرقمػػموإاػػىومؤةةػػم وساطةػػمطلوساممانػػل،وحنػػ وتػػـوتقةػػنم موإاػػىومؤةةػػم ووساملحػػ وسالماػػ وأمػػم
طدسئعنلوطمؤةةم وغنروطدسئعنلولملإامفلوإاىوسعتجمنم وساحدنللوامؤةةم وساطةمطلوساممانل،وحن ونم فو
ساقطؿوأفو ؿونذهوسامؤةةم وتتمتاولامممم وقممطمنلوتةمعدوعلىوحممنلوسامدخرنفومفومخمطروعدـوساػدفاو

وووودوتعترا ـوف وحمالوتعممل ـوملمشرةوماوسامقترانف.سات وق
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    :تمهيد

يعتبػػر اظاظػػلـ اظي ػػرزا اظ زااػػرح اتػػلج تبػػملات تيػػت دبػػر يرابػػؿ يتعػػددة بعػػد الا ػػت لبؿ زػػا  ػػا        
بعدهل تبت  أ بحبيث  ،متشكؿ زا اظبداي  يف ي يمد  يؤ  لت مهيلكؿ يم مدة زا هذه اظفترة 1962

كيػػل تييػػز اظاظػػلـ اظي ػػرزا اػػلبؿ هػػذه اظفتػػرة بي يمدػػ  يػػف الإ ػػلببلت  ،يراقبػػ  م ػػيطرة اظدمظػػ  اظ زااريػػ 
بيػػػث شػػػكؿ ت ػػػمر اظػػػلـ  ،زتغيػػػرت اظاظػػػرة  ػػػذريل ،بيػػػث  ػػػلهيت زػػػا تطػػػمر اظ يل ػػػ  الاقت ػػػلدي  ظ ػػػبلبد

 ي رزا يتالقض ظ لب ه اظيبمر الأ لس.

مكػػذا يػػف ا ػػؿ اظبػػديث دػػف دمر م ػػلاؿ اظػػدزف  يػػر اظا ديػػ  زػػا اظم ػػلط  اظي ػػرزي  ي ػػب اظتطػػرؽ 
ظيبلمظػػ  اظتعػػرؼ د ػػآ اظي يعػػلت اظا ديػػ  ميكمالت ػػل متطمرهػػل زػػا اظ زااػػر  بللإضػػلز إظػػآ يظيػػ  ا ػػؽ اظا ػػمد 

 ػؿ اظكشػؼ أ دػدـ م ػمد اظت ػرب اظا ػدح يػف أممكذا ي درة اظباؾ اظت لرح د آ ا ؽ اظا مد زا بلظ  م مد 
بعػػيف الادتبػػلر يعمقػػلت  ذالأاػػيػػف  ،م ػػمد م ػػلاؿ اظػػدزف  يػػر اظا ديػػ  زػػا يات ػػؼ اظتعػػليلبت أهييػػ دػػف 

ف ا ػتاداي ل زػا اظتػدامؿ. مذظػؾ يػف اػلبؿ ية ظتشػ ذاظبكميي  اظيتاػ الإ راءاتا تاداـ هذه اظم لاؿ مكذا 
 اظيبلبث اظتلظي :

 اظلـ اظي رزا اظ زاارح: م لاؿ اظدزف  ير اظا دي  زا ظؿ اظالأولالمبحث 

  لاؿ اظدزف  ير اظا دي  زا اظم لط  اظيلظي  اظي رزي م : دمر المبحث الثاني

  م بؿ تذظي  ل زا اظ زاار ،يعمقلت ا تاداـ م لاؿ اظدزف  ير اظا دي : المبحث الثالث
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 : وسائل الدفع غير النقدية في ظل النظام المصرفي الجزائريالأولالمبحث 
ح اقت ػػػػػلد مبتما ػػػػػده زػػػػػا يركػػػػػز اظاشػػػػػلطلت أظ  ػػػػػلز اظي ػػػػػرزا قطلدػػػػػل ب ل ػػػػػل دااػػػػػؿ يعتبػػػػػر ا        

ب ػ  الا ػت لبؿ إظػآ  ليػ  يرب ػ  زإف اظاظلـ اظي ػرزا اظ زااػرح يػر بعػدة يرابػؿ بدايػ  يػف ير  ،الاقت لدي 
 ػػبح هػػذا اظاظػػلـ ي بػػرا د ػػآ ضػػرمرة تطػػمير متبػػديث أ ،مبػػدامؿ اظ زااػػر زػػا هػػذه اظيرب ػػ  ، ػػلببلتالإ

اظيػػ  اظي ػػرزي  ي ػػتما الأظػػآ إديػػه مذظػػؾ بغيػػ  اظم ػػمؿ مالارت ػػلء  يػػر اظا ديػػ  اظيتما ػػدة ظ  م ػػلاؿ اظػػدزف
 اظيطلظب اظتلظي : إظآمزا هذا اظيببث  مؼ اتطرؽ  ،اظعلظيي 

 _ اظرة دلي  دف اظاظلـ اظي رزا اظ زاارح؛

 اظتا ش دهل اظاظلـ اظي رزا اظ زاارح؛ الإ لببلت_ أهـ 

 .اظدزف  ير اظا دي  زا اظ زااراؿ _ ماقف م ل

 : نظرة عامة عن النظام المصرفي الجزائريالأولالمطمب 

 تعتبػر هػذه اظتبػملات يرب ػ  ،زا اظ زاار ددة تبملات هيك ي  متاظييي ظ د ش د اظ طلع اظي رزا   
ماظعيؿ د ػآ كثر يرما  ما ت لبظي  زا اشلطلته متعليلبته أظآ اقت لد إاات لظي  يف اقت لد ياطط ميركز 

كيػػل تييػػز  ،تغييػػر  ػػيرته مذظػػؾ يػػف اػػلبؿ اظتبػػمؿ اظ ػػذرح اظػػذح بػػدث د ػػآ ي ػػتما اظياظميػػ  اظي ػػرزي 
ل ػل ا  ػب ـ يػف  ا ػي  زرا ػي   ابيػل اأباكػل  24كثػر يػف أرزا قبػؿ ا ػت لبؿ اظ زااػر بم ػمد اظاظلـ اظي 

اظبريػػد ظ مدااػػف مالاداػػلر.  ؽ ػػيلظي   ػغيرة مشػػركتلف ظ تػػلييف م ػػالديأضػلز  ظػػذظؾ كلاػػت هاػػلؾ  ػػمؽ ر مبللإ
تػـ تاظػيـ اظ  ػلز اظيػلظا ماظي ػرزا ظي بػا بل يػلت اظي ػتعيريف مياػدـ ف بعد ابػتلبؿ زرا ػل ظ  زااػر أكيل 

زا الادتبلر ي لظح الاقت لد اظمطاا  يأاذأح أف هذا اظتاظيـ ظـ  ،اظت لرة اظالر ي  يلبيف اظ زاار مزرا ل
ظ ػػػػذا كلاػػػت أ  ػػػػب اظباػػػػمؾ اظيتما ػػػدة زػػػػا اظ زااػػػر دبػػػػلرة دػػػف زػػػػرمع ظ باػػػػمؾ  ،مي ػػػلظح اظشػػػػعب اظ زااػػػرح

 (1) اظفرا ي .

تبػػت يراقبػػ  م ػػيطرة  أ ػػبحإلا ااػػه مبعػػد ا ػػت لبؿ اظ زااػػر ماظػػرة لأهييػػ  اظ طػػلع اظي ػػرزا زإاػػه 
 لي إبداثزعي ت د آ  ،د آ اظياظمي  اظي رزي  أمظي تعديلبت  إدالؿاظدمظ  اظ زااري  ماظتا دي ت د آ 

 ي ا:

 

                                                           

: ا تراتي يلت اظلـ اظيدزمدلت ظ  رف اظبلدح ماظعشرمف يف الاشلرة اظآ اظت رب  اظ زااري ، يذكرة ي دي  ك زء يف يتط بلت ايؿ ديلر ظم يؼ -1
  .129، ص: 2009ش لدة اظيل  تير زا اظع مـ الاقت لدي ،  ليع  ياتمرح ق اطيا ، 
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 أولا: البنك المركزي الجزائري 

اظي ػلدؽ د يػه يػف قبػؿ اظي  ػس اظتأ ي ػا زػػا  144-62تأ ػس هػذا اظباػؾ بيم ػب اظ ػلامف رقػـ 
. مقد مرث زعلظيلت باؾ اظيؤ    اظي رزي  اظتا أاشأت إبلف الا تعيلر اظفرا ا  ا  1962دي يبر  13

 يلاؼ   ـ. 6يلبييف زراؾ زرا ا ي  ي  د آ  3برأ يلؿ قدره  1851

ميف اظالبي  اظ لاماي  اظباؾ اظيركزح اظ زاارح هم يؤ    دلي  مطاي  تتيتف بلظشا ي  اظيعاميػ  
مالا ت لبؿ اظيلظا. مقد أ ادت إظػآ هػذا اظباػؾ كػؿ اظي ػلـ اظتػا تتك ػؼ ب ػل اظباػمؾ اظيركزيػ ، مبػذظؾ أ ػبح 

هػػذا اظباػػؾ قػػد تػػـ تا ػػيبه كباػػؾ هػػم اظي ػػؤمؿ دػػف الإ ػػدار اظا ػػدح مدػػف يعػػدؿ إدػػلدة اظا ػػـ، ما ػػد أف 
اظبامؾ ببيػث يشػرؼ د ػآ اظ يل ػ  اظا ديػ  ميراقػب ميم ػه الااتيػلف، مهػم كػذظؾ بيثلبػ  باػؾ اظبكميػ  اظػرا 
ظيػػػل ي ديػػػه يػػػف ت ػػػبي لت ظ ازياػػػ  اظعيمييػػػ  ميػػػل يا ػػػيه يػػػف اظ ػػػادات يضػػػيما  يػػػف طرز ػػػل مكلاػػػت هػػػذه 

  دمؿ البؿ اظ ا  اظيلظي  اظ لب  .يف الإرادات اظعلدي  اظيب    ظ %5اظت بي لت يبددة بػ

هػػذا د ػػآ ي ػػتما اظا ػػمص أيػػل د ػػآ ي ػػتما اظماقػػف زلظباػػؾ اظيركػػزح مضػػف ك يػػ  ظاديػػ  اظازياػػ ، 
مهذا يياب ل ت بي لت  ير يات ي ، اظشاء اظذح ق ػؿ يػف دمر اظباػؾ اظيركػزح زػا الاقت ػلد اظػمطاا ياػذاؾ 

ح دمف ي لبػػؿ، ييػػػل أدا إظػػػآ بػػػرمز الااتالقػػػلت ما ػػـ دػػػف ذظػػػؾ اظكثيػػػر يػػف اظلبيبػػػللاة زػػػا الإ ػػػدار اظا ػػػد
 اظا دي  مظ مر اظتضاـ.

ميرأس اظباؾ يبلزظ ميدير دلـ يتـ تعييا يل بير مـ يف قبؿ رايس اظ ي مريػ  مبػلقتراح يػف مزيػر 
 اظيلظي .

مي ػػػمـ ي  ػػػس الإدارة بت ػػػيير شػػػؤمف اظباػػػؾ، ميتػػػأظؼ هػػػذا اظي  ػػػس يػػػف اظيبػػػلزظ، راػػػيس اظي  ػػػس 
مدشػػػرة إظػػػآ ثيلايػػػ  دشػػػر دضػػػما يػػػف كبػػػلر اظي ػػػؤمظيف ماظيتا  ػػػيف زػػػا اظشػػػؤمف اظا ديػػػ  ماظيػػػدير اظعػػػلـ 

 .(1)ماظيلظي 

 ثانيا: البنوك التجارية الجزائرية

 ت مـ اظبامؾ اظت لري  اظ زااري  بثلبث ي يلت:

 ي ي  اظاديلت اظعيميي ؛ -

 ي ي  اظرقلب  يف اظ رؼ؛ -

                                                           

اظيدارات متيميؿ اظتايي ، أطرمب  ظايؿ ش لدة دكتمراه دمظ  زا اظع مـ  د ا بطلهر: إ لببلت اظاظلـ اظي رزا اظ زاارح ميثلرهل د آ تعبا  - 1
 .32، 31ص:  ،، ص2006الاقت لدي  زرع: تب يؿ اقت لدح،  ليع  اظ زاار، 
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 .ي ي  ال   مها تاظيـ الااتيلف -

 اظ زاار اظبامؾ اظتلظي :مم د زا 

 :(BNAالبنك الوطني الجزائري ) -1

ما م ػيته أاػه ييثػؿ باػؾ اظمدااػف بيػث مضػف تبػت ت ػرزه ي يػ   1966 ػماف  13أاشئ زػا 
ا ػػلح اظاػػديلت اظيلظيػػ  ظ ت يعػػلت اظي ايػػ ، اظيؤ  ػػلت ما ػػتغلبؿ اظ طػػلع الاشػػتراكا ماظعيػػميا، بللإضػػلز  

 الأارا اظيتيث   زا الااتيلف.إظآ قيليه بي ي  اظبامؾ اظت لري  

ماظيتيث   زا تمزير اظيمارد اظيلظيػ  ظ  طػلع اظزرادػا،  1967ظ د تبددت ي لـ هذا اظباؾ زا يلرس 
أ ػببت هػذه  1982بددت ي يته ز ػط زػا اظتبميػؿ اظ يػلدا ظ زرادػ ، مظكػف زػا  ػا   1968مزا  ا  

اظييػػداف اظت ػلرح ماظ ػالدا زػإف اظباػؾ ي ػػلهـ  اظي يػ  يامظػ  ز ػط ظ باػؾ اظزرادػػا ماظتاييػ  اظريفيػ ، أيػل زػا
 (1) ب  ـ يعتبر زا تبمي ه.

  :(BEAالبنك الخارجي الجزائري ) -2

، دػػف طريػػؽ ا ػػتر لع 1976أكتػػمبر  01بتػػلري   67/204أاشػػئ هػػذا اظباػػؾ بيم ػػب الأيػػر رقػػـ: 
مالإقراض ماظثلاي  أ مؿ اي   ي لرؼ أ ابي ، تيثؿ دمر زا ي يتيف أ ل يتيف، الأمظآ ال   بلظمدااف 

دطػػلء ضػيلالت اظي ػػدريف  ال ػ  بلظت ػلرة اظالر يػػ ، كيػل ييكػػف أف ييػاح ادتيػلدات ظعي يػػلت الا ػتيراد ما 
 (2) اظ زاارييف.

 (.CPAالقرض الشعبي الجزائري ) -3

، مقػػػد ا ػػػتر ف أ ػػػمؿ اظباػػػمؾ 1966دي ػػػيبر 29( زػػػا CPAأاشػػػئ اظ ػػػرض اظشػػػعبا اظ زااػػػرح )
 يتما دة زا اظ زاار قبؿ هذا اظتلري  ماظيتيث   زييل ي ا: اظشعبي  اظعديدة اظتا كلات

 ؛ظشعبا اظت لرح ماظ الدا اظمهرااااظباؾ ا -
 ؛اظباؾ اظت لرح ماظ الدا ظ  زاار -
 ؛اؾ اظ  مح ظ  رض اظشعبا اظ زاارحاظب -
 .اظباؾ اظ  مح ماظت لرح ظعالب  -

                                                           

 .132، 131ص:  ، ديلر ظم يؼ: ير ف  بؽ ذكره، ص - 1
تب ي ي  ظلآثلر الاقت لدي  ظ يل   اظ رؼ الأ ابا، يكتب  ظب م يم آ بالرح:  يل لت اظ رؼ الأ ابا مدلبقته بلظ يل   اظا دي ، درا    - 2

 .247، ص: 2010 اشر ماظتمزيف، ظبالف، ب يف اظع ري  ظ
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 29تػػػػـ ديػػػػذ  ييػػػػف هػػػػذه اظفػػػػرمع اظباكيػػػػ  مأ ػػػػس د ػػػػآ أا لضػػػػ ل اظ ػػػػرض اظشػػػػعبا اظ زااػػػػرح زػػػػا 
مضػػـ اظشػػرك   1968زػػا أمؿ  ػػلافا ػ ي ػػرتددييػػه زييػػل بعػػد بضػػـ باػػؾ اظ زاارػػاظػػذح تػػـ 1966دي ػػيبر

 .1971ماظشرك  اظفرا ي  ظ ت  يؼ ماظباؾ زا  ا  1968 ماف 30اظيلر  ي  ظ بامؾ بتلري  

اظ زااػػرح ثػػػلاا باػػؾ ت ػػػلرح يػػف بيػػث اظاشػػػأة ي ػػمـ ب يػػػف اظمدااػػف متبميػػػؿ  ميعػػد اظ ػػرض اظشػػػعبا
اظ ػػػالدلت اظيب يػػػػ  ماظت  يديػػػػ ، ماظي ػػػػف اظبػػػػرة ماظ ػػػػيلب ، ماظ ػػػيد اظببػػػػرح ماظػػػػرح، مي ػػػػمـ بيػػػػاح الااتيػػػػلف 

كلت اظمطايػػػ ، بللإضػػػلز  إظػػػآ أاػػػه ي ػػػمـ ب ييػػػف لت اظملايػػػ  ماظب ديػػػ  ماظشػػػر ظػػػلئدارات اظيب يػػػ  متبميػػػؿ يشػػػتري
 (1). يلت اظي رزي  اظت  يدي  الأارا كغيره يف اظبامؾ اظ زااري اظعي

 (:(cnepالصندوق الوطني لمتوفير والاحتياط  -4

، مهػػم يؤ  ػػ  تتيتػػف 1964أمت 10 بتػػلري  64/277أاشػػئ هػػذا اظ ػػادمؽ بيم ػػب اظ ػػلامف رقػػـ 
مأيػماؿ اظ ياػلت اظيب يػ  بلظشا ي  اظيعاميػ  مالا ػت لبؿ اظيػلظا، ميػف أهػـ أاشػط   يػف اظيػدارات اظفرديػ  

 (2).لأ ؿ بالء اظ كالت متبميؿ اقتالء اظ  ف اظيعيرة

 (:(badالبنك الجزائري لمتنمية  -5

مهكػذا يبػدم ظ ػلب   ظ  ػادمؽ اظ زااػرح ظ تاييػ  بيػث قػلـ بإدػلدة اظاشػلطلت ا 1972أاشئ زا يػلح        
الا تثيلرات الإاتل ي   اظيدا اظيتم ط، تيميؿدالرات د آ كأاه باؾ الأديلؿ مظديه كذظؾ إيكلاي   يف الا

 اظضرمري  ظتب يؽ أهداؼ اظتايي  الاقت لدي  زا اظ زاار.

 (:(badr بنك الفلاحة والتنمية الريفية -6

بيػػػػث تا ػػػػص زػػػػا اظ يل ػػػػ  اظبكمييػػػػ  بلظا ػػػػب  ظترقيػػػػ   1982يػػػػلرس16أاشػػػػئ هػػػػذا اظباػػػػؾ زػػػػا
 (3).اظ الدي  ماظاشلطلت اظزرادي  اظاشلطلت اظزرادي  ماظت  يدي ،

 :((bdlبنك التنمية المحمية -7

، يف أهـ اظمظلاؼ الأ ل ي  1985أزريؿ  30بتلري   85 /85أاشئ هذا اظباؾ بيم ب اظير مـ: 
ظ ػػذا اظباػػػؾ تيميػػػؿ دي يػػػلت الا ػػػتثيلر الإاتػػػل ا اظياططػػػ  يػػػف طػػػرؼ اظ يلدػػػلت اظيب يػػػ  بللإضػػػلز  إظػػػآ 

 دي يلت اظرهف.

                                                           

 .36د ا بطلهر: ير ف  بؽ ذكره، ص:  - 1
ظ اشر، الإ كادري ،  اظ يل ي  اظا دي ، يؤ    شبلب اظ ليع  –اظبامؾ الإظكترماي ، اظبامؾ اظت لري   –دبد الله ايلب : الاقت لد اظي رزا  - 2

 .182، ص: 2008ي ر، 
 .133، 132ص:  ،ديلر ظم يؼ: ير ف  بؽ ذكره، ص - 3
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 (1).اظيب ي  باكل ظلئيداع، بيث ي مـ ب ييف اظعي يلت اظي رزي  اظت  يدي مبذظؾ يعتبر باؾ اظتايي  

 : أهم الإصلاحات التي شهدها النظام المصرفي الجزائري.المطمب الثاني

بعػػد الا ػػػت لبؿ اات  ػػت اظ ػػػ طلت اظ زااريػػ   يل ػػػ  اظتاطػػػيط اظيركزيػػ  ز ػػػـ تكػػف اظ يل ػػػ  اظا ديػػػ  
اظبرايذ اظتايمي  اظمطاي ، بيث كلف إ دار اظا مد الضف ابتيل لت يافردة ببراليذ يلظا ي ت ؿ دف ب ي  

يات ػػؼ اظ طلدػػلت دمف درا ػػ  دقي ػػ  ظ اتػػلاذ اظيترتبػػ  دػػف ذظػػؾ ماظػػرا ظ ػػدمر اظكبيػػر، اظػػذح ي عبػػه اظ  ػػلز 
اظي ػػرزا زػػا الاقت ػػلد تطػػمرت مايػػت إشػػكلظي  الإ ػػلبح اظباكػػا زػػا اظ زااػػر يػػف تطػػمر ي ػػلر اظ يل ػػ  

 د، مظعؿ يف أهـ هذه الإ لببلت يل ي ا:الاقت لدي  ظ بلب

 1985-1971: إصلاحات المرحمةالفرع الأول

 (2) متا  ـ هذه اظيرب   إظآ يرب تيف هيل:

 (1976 -1971أولا: المرحمة )

كلاػػت اظيا  يػػ  اظتػا ي ػػمـ د ي ػػل اظاظػػلـ اظي ػرزا اظػػمطاا زػػا هػػذه اظفتػرة هػػا افػػس اظيا  يػػ   ظ ػد
اظتا ي ػمـ د ي ػل اظاظػلـ الاقت ػلدح اظػمطاا أح اظتاطػيط اظيركػزح اظي ػتاد ظ مادػد الاشػتراكي . ز ػد تييػزت 

مقػلامف  1971قػلت هذه اظفترة بلظتاطيط اظي رزا اظرا ظتعييؽ اظيا ذ الاشتراكا يف البؿ تػأييـ اظيبرم 
اظثػػمرة اظزراديػػ ، ييػػل أدا إظػػآ ظ ػػمر مضػػعي  اقت ػػلدي  بيميػػ  ضػػاي   ع ػػت اظدمظػػ  تغيػػر  يل ػػ  تيميػػؿ 

، 1971مهم يل تضياه الإ لبح اظيلظا ظ ا   الا تثيلرات، يف البؿ تداؿ اظازيا  يبلشرة زا اظتبميؿ.
 بللإضلز  إظآ إ راءات أارا أهي ل:

 ؛د آ اظيشلرك  زا ييزااي  اظدمظ  ػ إ بلر اظيؤ  لت

 .ب  د آ اظ يل   اظا دي ػ ت  يص دمر اظباؾ اظيركزح زا اظرقل 

(: ميعاػػله إ بػػلر اظيؤ  ػػلت د ػػآ تركيػػز ب ػػلبلت ل مدي يلت ػػل (monobanqueاظتػػمطيف اظي ػػرزا اظمابػػد 
ز ػػػط  اظي ػػرزي  د ػػػآ ي ػػتما باػػػؾ مابػػػد، مكػػؿ يؤ  ػػػ  دليػػ  ي زيػػػ  د ػػػآ أف تتعليػػؿ يػػػف ي ػػرؼ مابػػػد

مب ػػلب اػػلص بعي يػػلت الا ػػتثيلر. ميياػػف  مي ػػيح ظ ػػل أف تفػػتح ب ػػلبيف ب ػػلب اػػلص بػػدمرة ا ػػت لبؿ،
 اظتدااؿ يبف اظب لبيف مهذا ظتدديـ يبدأ اظرقلب .

                                                           

 .135، ص: 2005، 03يبيمد بييدااا: يداؿ ظ تب يؿ اظا دح، ديماف اظيطبمدلت اظ ليعي ، اظ زاار، ط - 1
 .40، ص: 2012 -2011يبيد هبمؿ: يبلضرات زا الاقت لد اظ زاارح، اظيركز اظ ليعا يي  ،  - 2
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 (1985-1978ثانيا: المرحمة )

تييزت هذه اظيرب   ببداي  اظتا ا دف اظا ذ الاشتراكا مظم كلات اظت ريبلت اظر يي  ظ ي ػؤمظيف 
ذظؾ، زفا هذه اظيرب   ب ت اظازيا  يبؿ اظاظلـ اظباكا زا تيميؿ الا تثيلرات اظعيميي  اظياطط  دكس 

ضعلؼ إرادت ل  بما ط  اظ رمض. مقد أدت هذه اظ يل   إظآ إهيلؿ مظيف  اظبامؾ اظتيمي ي  زا الاقت لد ما 
اظ ػػ طلت زػػا هػػذه كيػػل اػػتذ دػػف  يل ػػ  إدػػلدة هيك ػػ  اظيؤ  ػػلت اظعيمييػػ  يػػف طػػرؼ  ،رزػػا تعباػػ  الاداػػل

يي  ػػػػػػػباػػػؾ اظفلببػػػ  ماظتاييػػػ  اظريفيػػػ ، مباػػػؾ اظتا اظفتػػػرة ا ػػػتبداث باكػػػيف ت ػػػلرييف ديػػػميييف  ديػػػديف هيػػػل:
 اظيب ي .

 1986الفرع الثاني: إصلاحات

، ظػـ تعػرؼ 1971عد الإ لببلت اظ لب   اظتا ش دهل اظاظلـ اظي رزا اظ زاارح ا م ل  ػا  ب
 ػػلدح زػػا ظػػؿ اظمظيفػػ  اظيبػػدمدة ظ باػػمؾ اظت لريػػ  ماظتػػا كلاػػت دبػػلرة دػػف اظ يل ػػ  اظا ديػػ  أح ااتعػػلش اقت

 الديؽ ت  يؿ دي يلت ز ط. هذه اظمضعي   ع ت اظ  طلت اظ زااري  تفكر زا تعييؽ الإ لببلت اظتػا 
اظيتع ػػػؽ  1986أمت 19اظ ػػػلدر بتػػػلري   12ػػػػ86بلشػػػرت ل، مظ ػػػد تب ػػػمر الإ ػػػلبح اظ ديػػػد ب ػػػدمر قػػػلامف 

مذظػػؾ دػػف اػػلبؿ   رمض بيػػث  ػػدر هػػذا اظ ػػلامف ظتبديػػد كيفيػػ   ػػير اظاظػػلـ اظي ػػرزاباظػػلـ اظباػػمؾ ماظ ػػ
اظياطػػط اظػػمطاا ظ  ػػرض اظػػذح هػػم دبػػلرة دػػف ظمبػػ  قيلديػػ  يػػتـ إدػػداده يػػف أ ػػؿ اظ يػػلـ بلظت ػػميلت اظيلظيػػ  
الاقت لدي  اظك ي  ز م  زء يػف اظاطػ  اظمطايػ  ظ تاييػ ، أم بيعاػآ ياػر هػا اظ يل ػ  اظما ػب إتبلد ػل يػف 

ب يػػف اظمدااػػػف ميػػػاح اظ ػػػرمض بغػػػرض طػػرؼ اظباػػػمؾ اظت لريػػػ  مبتػػػآ اظيؤ  ػػلت الاقت ػػػلدي  زييػػػل يتع ػػػؽ 
 ، ميف بيف أهداؼ هذا اظ لامف يل ي ا:(1)تب يؽ اظاط  الاقت لدي  ظ دمظ 

، بمضػػػف أ  ػػػزة ا تشػػػلري  مرقلبيػػػ  يثػػػؿ اظي  ػػػس اظػػػمطاا 1980تطبيػػػؽ اظ ػػػلامف اظباكػػػا اظيكيػػػؿ ظ ػػػا   -
 ؛تع    ب  لز اظياطط اظمطاا ظ  رضظ  رض مظ ا  يراقب  اظبامؾ اظي

 ؛مؾ اظت لري  يف بيث اشلط الإقراضبيف اظباؾ اظيركزح ماظبا اظتفرق  -

 ؛بلرهل أ  زة هلي  ظتمزيف اظيماردتاظيـ متطمير الأ ماؽ اظيلظي  ماظا دي  بلدت -

 ؛ي يلت اظ رؼ ماظعلبقلت يف اظالرجيراقب  د -

 ػؼ بإدػداد متافيػذ تبديد ي لـ كؿ يػف اظباػؾ اظيركػزح ماظباػمؾ اظت لريػ : زبلظا ػب  ظ باػؾ اظيركػزح هػم يك -
ل يتػػػػمظآ د ػػػػآ ػػػػػػػػػدار، كيػػػػػػػػػػػػػػلز الإ ػػػػػػػػػػػػػػػمؾ، ايتيػػػػػػػػػػػػػاظياطػػػػط اظػػػػمطاا ظ  ػػػػرض متاظػػػػيـ ميراقبػػػػ  اشػػػػلط اظبا

                                                           

 .40ص:  :بؽل اظير ف اظ -1
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اظا ػػػمص ت ػػػػيير أدمات اظ يل ػػػػ  اظا ديػػػ  متبديػػػػد اظبػػػػدمد اظ  ػػػػما ظعي يػػػلت إدػػػػلدة ا ػػػػـ اظيا  ػػػػ  
ظ باػػمؾ اظت لريػػ  زتيػػلرس اشػػلط ل اظت  يػػدح اظيتيثػػؿ زػػا  يػػف اظيػػمارد متمزيػػف  ظيؤ  ػػلت اظ ػػرض. مبلظا ػػب 

اظ رمض ماظذح ي ب أف يتـ زا ظؿ أهداؼ اظياطط اظمطاا ظ تايي . يف إتبػلع اظ مادػد اظت لريػ  زػا يػاح 
اظ رض يف البؿ تب يؿ اظمضعي  اظيلظي  ظ يؤ    مط ػب اظضػيلالت ميتلبعػ  اظ ػرمض اظييامبػ  ظضػيلف 

دهل. كيل ييكف ظ بامؾ إ دار  ادات قرمض ظ تيميؿ، مكلف أمؿ باؾ أ در يثؿ هذه اظ ادات هػم ا تردا
 باؾ اظفلبب  ماظتايي  اظريفي .

 1988 إصلاحات: الفرع الثالث

شػػػػردت اظ زااػػػػر زػػػػا تطبيػػػػؽ براػػػػليذ إ ػػػػلببا ما ػػػػف اظاطػػػػلؽ. شػػػػيؿ يات ػػػػؼ  1988 ػػػػا   ياػػػػد
 01ػ  88اظ طلدػػلت ال ػػ  يػػل يتع ػػؽ يا ػػل بلظيؤ  ػػلت الاقت ػػلدي  اظعيمييػػ ، بيػػث يا ػػل قػػلامف رقػػـ: 
( 01ػ  88ا ػػت لبظي  زػػا اظت ػػيير، كيػػل أثػػر يف ػػمـ اظفلاػػدة ماظيردمديػػ  اظت لريػػ ، مباػػلء د ػػآ هػػذا اظ ػػلامف )

بت يؤ  ػػػلت اظ رض)اظباػػػمؾ ماظت ػػػلرة( دبػػػلرة دػػػف يؤ  ػػػلت ديمييػػػ  اقت ػػػلدي  ي ػػػت    زػػػا ي ػػػلؿ أ ػػػب
 (1).ت ييرهل مزا دلبقلت ل بلظيؤ  لت اظعيميي  الاقت لدي  الأارا

 1991 إصلاحات: الفرع الرابع

درزػػػت  ػػػامات اظت ػػػعيالت تاػػػلمؿ  ػػػدح ماهتيػػػلـ ب ي ػػػا ظيشػػػلكؿ اظاظػػػلـ اظي ػػػرزا اظتػػػا م ػػػ ت 
 بيث درزت هذه اظفترة ببثيف ي ييف هيل:ذرمت ل، 

تػػداؿ اظباػػؾ اظعػػػلظيا م ػػادمؽ اظا ػػد اظػػػدمظا يػػف أ ػػؿ ي ػػػلادة الإ ػػلببلت اظي ػػرزي  دػػػف  أولا:
( اظػذح 1989يػلح  31طريؽ مضف براليذ ظ تعديؿ اظ طلدا ماظياطط الإ يلظا )بإبراـ د د اظتثبيت زػا 

كا ػػػػػيػػػلظا مبلظتػػػلظا ااتفػػػلء تػػػدري ا ظ اظػػػلـ اظباكػػػلف يطلظػػػب بإدػػػلدة اظػػػر  ذريػػػ  مشػػػلي   بشػػػأف اظ طػػػلع اظ
 اظ لاد.

ماظػػػذح كػػػلف  1990أزريػػػؿ  19اظيتع ػػػؽ بلظا ػػػد ماظ ػػػرض اظيػػػؤرخ زػػػا  10ػػػػ 90إ ػػػدار اظ ػػػلامف رقػػػـ  ثانياااا:
ياططػػل بل ػػيل درزػػه اقت ػػلد اظ ػػمؽ يػػف أ ػػؿ اظ ضػػلء د ػػآ اظػػلـ تيميػػؿ الاقت ػػلد اظػػمطاا اظ ػػلاـ د ػػآ 

 اظيبلدئ اظتا  لء ب ل هذا اظ لامف ا ي  ل زييل ي ا:اظيديماي  ماظتضاـ، مأهـ 

 ؛ظباؾ اظيركزح الا ت لبظي  اظتلي ياح ا -

 ؛ة مياح اظ رمض ظلؤشالص ماظيؤ  لتإدطلء أكثر بري  ظ بامؾ اظت لري  زا اظيالطر  -
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 ؛ميي  زا تيميؿ اظيؤ  لت اظعيميي تالقص اظتزايلت اظازيا  اظعي -

 ؛ؿ اظت ريبلت  اظتضاـ ميات ؼ أشكليبلرب -

 ؛علؿ يف أ ؿ تعبا  متم يه اظيماردمضف اظلـ ي رزا ز -

 ؛ي  ت يآ بػ  "ي  س اظا د ماظ رض"مضف هيا   ديدة د آ رأس اظياظمي  اظي رز -

اظ يلح بإاشلء بامؾ ت لري  أ ابي  يالز   تاشط مزؽ قماايف  زااري . ز ذا اظ لامف ي ػدؼ إظػآ اظتط يػر  -
اشػػلء  ػػمؽ ا ػػدح ميػػلظا م ػػمؽ ظ  ػػرؼ، اظيػػلظا اظك ػػا ظلبقت ػػلد  بما ػػط  اظاظػػلـ اظ ديػػد ظ يؤ  ػػلت، ما 

  (1).إدالؿ تاظييلت باكي   ديدة د آ اظ  لز اظي رزا، يراقب  اظتضاـ متش يف الا تثيلر الأ ابا

  1991البنوك والمؤسسات المالية المعتمدة بعد قانون  -

 ػػػرزا ات ػػػله اظ طػػػلع اظاػػػلص اظػػػمطاا إثػػػر  ػػػدمر قػػػلامف اظا ػػػد ماظ ػػػرض بػػػدأ اافتػػػلح اظ طػػػلع اظي
 2001 ػػا  اات ػػلء اا ػػلز براػػليذ اظتعػػديؿ اظ يك ػػا، مزػػا ا ليػػ   1998 مالأ ابػػا يت ػػلرع ا م ػػل بعػػد

باػػؾ ميؤ  ػػ  يلظيػػ  ديمييػػ  مال ػػ  ميات طػػ  يعتيػػدة  26أ ػػبح اظ طػػلع اظي ػػرزا اظ زااػػرح يتكػػمف يػػف
 (2).يف ي  س اظا د ماظ رض

 اذكر يا ل:: اظبامؾ اظال   اظ زااري 

 ؛دتيلد بعد إدلبف إزلب ه مت فيتهثـ  بب الا 27/07/1998اظا يف  باؾ متـ ادتيلده بتلري   -

 ؛. متيت ت فيته كذظؾ24/09/1998( متـ ادتيلده زا (bciaاظباؾ اظت لرح ماظ الدا -

 ؛28/10/1999( تـ ادتيلده زا (cabاظي يف اظ زاارح اظباكا -

 ؛30/04/2000( متـ ادتيلده زا BGMاظباؾ اظعلـ ظ ببر الأبيض اظيتم ط) -

 اظبامؾ اظال   الأ ابي : اذكر يا ل:  

رأس يلظػه ياػت ط بػيف باػؾ اظبركػ  اظ ػعمدح مباػؾ  06/12/1990باؾ اظبرك  اظيات ط: تـ تأ ي ه زػا  -
 ؛الإ لبيي شلطلته ظ مادد اظشريع  اظفلبب  ماظتايي  اظ زاارح، متاضف ا

 
                                                           

، ص: 2005، اظ يعي  اظع يي  اظث لزي ، ك ي  اظع مـ الاقت لدي ،  ليع  اظب يدة، 5ال ر شريفا: تبديد اظاظلـ اظي رزا، اظي    يزلؽ، اظعدد - 1
102. 
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 ؛( 1998 يتا باؾ الأيريكي  ) -

 ؛(1998( )اظببريف( ) bc) Aاظباؾ اظعربا اظتعلماا -

 ؛(1999( ، اظشرك  اظعلي  )1999اؾ)التك يس أيلا  ب -

 ؛(2001) (، اظباؾ اظعربا2000) باؾ اظريلف اظ زاارح -

 .paribas Bnp (2002)اظباؾ اظمطاا ظبلريس  -

 يؤ  لت يلظي  تـ ادتيلدهل يف طرؼ ي  س اظا د ماظ رض مها: 07اظيلظي : يم د  اظيؤ  لت

 ؛Union Bank) 1995اظباؾ الاتبلدح ) -

 ؛(2000(، اظباؾ اظدمظا اظ زاارح )1997اظ لبـ ) -

 .(2002ض الإي لرح اظعربا ظ تعلمف اظ ر  ،(Mouna bank 1998ؾ )با يمال -

 (1):الجزائري ا هيئات الرقابة في النظام المصرفي

ل يػػػف اظ ػػػماايف مشػػػرمط بفػػػظ  يماظيؤ  ػػػلت اظيلظيػػػ  اظ ػػػلب   يا ػػػ مذظػػػؾ بتػػػآ يكػػػمف ديػػػؿ اظباػػػمؾ
 الأيماؿ اظتا تعمد زا اظغلظب ظ غير، متتيثؿ هيالت اظرقلب  زا:

 ؛ظ ا  اظرقلب  اظي رزي  -

 ؛يركز دمارض اظدزف -

 ؛يركزي  اظيالطر -

 .ز يكلزب  إ دار اظشيكلت دمف ر يد  ل –

 أهم التعديلات التي أجريت عمى قانون النقد والقرض: -

 أدا ت بعض اظتعديلبت د آ قلامف اظا د ماظ رض، مها كللآتا:

د قمادػػػػد اظبػػػػذر زػػػػا ت ػػػػيير اظباػػػػمؾ : ماظػػػػذح يبػػػػد1995/ 04/ 20اظ ػػػػلدر زػػػػا  :14 – 95الأماااار  -
 ؛س اظيلؿ اظالص ماظيالطر اظيبتي  اظيؤ  لت اظيلظي ، كيل يعرؼ ي ط ح رأم 
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. اظػػذح ييثػػؿ تاظػػيـ يركزيػػ  اظب ػػلبلت اظياشػػأة ظػػدا 1996/ 07/ 03اظ ػػلدر زػػا : 17 – 76الأماار  -
 ؛حاظباؾ اظ زاار 

: ماظػػذح ي ػػدؼ إظػػآ تعزيػػز ا ػػت لبظي  اظ ػػ ط  اظا ديػػ  2001/ 02/ 27اظ ػػلدر زػػا  :11 -11الأماار  -
 ؛ط  اظتافيذي  ميبلزظ باؾ اظ زاارما ؽ اا  لـ بيف اظ  

: اظيتع ػػػػؽ بلظيراقبػػػػ  اظداا يػػػػ  ظ باػػػػمؾ ماظيؤ  ػػػػلت 2002/ 10/ 28اظ ػػػػلدر زػػػػا  :13 – 12الأماااار  -
 ؛اظا د ماظ رضاظيلظي  اظيعتيدة يف قبؿ ي  س 

يػػف  10/ 90. مظ ػػد  ػػلء يػػدديل لأزكػػلر ميبػػلدئ قػػلامف 2003ماظ ػػلدر زػػا أمت : 11 – 13الأماار  -
 ػػس اظا ػػد ماظ ػػرض، زييػػل ياػػص إ ػػراء بعػػض اظتعػػديلبت تتيثػػؿ أ ل ػػل زػػا اظف ػػؿ بػػيف ي  ػػس الإدارة مي 

 (1).اظ يكؿ اظتاظييا، مكذا تم يف ي لـ ي  س اظا د ماظ رض ك  ط  ا دي 

 ػدر لإتيػلـ اظا ػلاض اظتػا ظ ػرت زػا الأيػر  2009إف قػلامف اظا ػد ماظ ػرض : 2119تعديلات سانة  -
اظا دي  اظيتبع   ، بيث برزت ااتلبلات اظتمازف زا اظ يل  2003اظيتع    ب لامف اظا د ماظ رض  01/ 03

زا يظيلت يرا ع  اظي لدر ماظيؤ  لت اظيلظي ، بللإضلز  إظآ تغيير ايط اظت  يؿ اظيبل ػبا ماظر بػ  زػا 
تبػػديث اظاػػديلت اظي ػػرزي  ظ تكيػػؼ يػػف اظبياػػ  اظدمظيػػ ، كػػؿ هػػذه الأ ػػبلب ددػػت إظػػآ إ ػػدار هػػذا اظتعػػديؿ 

 ماظذح ي دؼ إظآ:

 د آ أاه: 03/ 09يف الأير  33زا هذا اظي لؿ تاص اظيلدة 

ييكف ظ بامؾ ماظيؤ  لت اظيلظي  أف ت ترح د ػآ زبلاا ػل اػديلت ي ػرزي  ال ػ ،  يػر أاػه يػف  -
الأزضػػؿ ت ػػدير اظياػػلطر اظيتع  ػػ  بػػلظياتذ اظ ديػػد، مظضػػيلف الاا ػػ لـ بػػيف الأدمات يتعػػيف أف ياضػػف كػػؿ 

 ؛د بترايص ي بؽ ييابه باؾ اظ زااردرض ظياتذ  دي

 ؛فلادة اظذاتي  ماظيداي  بكؿ بري اظبامؾ ماظيؤ  لت اظيلظي  أف تبدد يعدلات اظ إظزاـ -

مكػذظؾ يعػػدلات د ػآ ي ػػتما اظعيػلبت اظيطب ػػ  د ػآ اظعي يػػلت اظي ػرزي ، ميتكفػػؿ باػؾ اظ زااػػر بتبديػػد  -
 ؛ بامؾ ماظيؤ  لت اظيلظي  ت لمزهليعدلات اظفلادة اظزاادة اظذح لا ييكف ظ

  ػػلت اظيلظيػػ  بػػإبلبغ زبػػلاا ـ ماظ ي ػػمر بلظشػػرمط اظباكيػػ  اظتػػا تطب  ػػل زػػا دي يلت ػػل إظػػزاـ اظباػػمؾ ماظيؤ  -
اظي رزي ، مال   يعدلات اظفلادة الا يي ، ميعدلات اظفلادة الإ يلظي  د آ هذه اظعي يػلت، ميترتػب د ػآ 

 ؛مفزبكؿ تأاير قد يبدث زا تافيذ دي ي  ي رزي  قيلـ اظباؾ أم اظيؤ    اظيلظي  بت ديـ تعميض ظ 
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شػػػلطلت إظػػػزاـ اظباػػػمؾ ماظيؤ  ػػػلت اظيلظيػػػ  مضػػػف   ػػػلز رقلبػػػ  داا ػػػا، اظ ػػػدؼ ياػػػه هػػػم اظػػػتبكـ زػػػا اظا -
 ؛مالا تغلبؿ اظفعلؿ ظ يمارد

 4ار ي ت بلب ت ديـ ب   ظـ تتعدا إظزاـ أح ي تثير أ ابا يريد إاشلء باؾ أم يؤ    يلظي  زا اظ زا -
، يف تيتف اظدمظ  ببؽ اظشفع  زا بلظ  اظتالزؿ د آ رأس اظيلؿ إظآ ي لهييف  زاارييف يف %51مياح %

 ؛    يلظي  أ ابي  دلي   بلظ زاارأح باؾ أم يؤ 

دطلاػػه اظ ػػلببيلت اظلبزيػػ  ماظكلزيػػ  ظلب تشػػراؼ ماظيراقبػػ  اظشػػديدة ظ ييػػف دي يػػلت  - يػػاح باػػؾ اظ زااػػر ما 
 ؛امؾ الأ ابي  اظعلي   زا اظ زااراظب

تك يؼ باؾ اظ زاار بلظ  ر د آ زعلظي  أاظي  اظدزف متبديد اظ مادد مت ػييرهل، يػف ضػيلا  أيػف  -
م لاؿ اظدزف يف  ير الأمراؽ اظا دي ، إضػلز  إظػآ تعزيػز أيػف ميتلاػ  اظياظميػ  اظباكيػ  دػف طريػؽ يتلبعػ  

ظزاي ػػل ردليػػ  ي ػػلظح زبلاا ػػل، إظزاي ػػل بل ظبفػػلظ د ػػآ الا ػػت رار اظباػػمؾ اظعيمييػػ  ماظال ػػ  زػػا اظ ػػلب ، ما 
 (1).اظيلظا ماظا دح ظ بلبد

 ءل الدفع غير النقدية في الجزائر: واقع وساالمطمب الثالث

ظيعرز  ماقف م لاؿ اظدزف  ير اظا دي  زا اظ زاار، ي ب يعرزػ  مضػعي  م ػلاؿ اظػدزف  يػر اظا ديػ  
 اظت  يدي  ماظبديث  )الإظكترماي (، مهذا يل  اتالمظه زا هذا اظيط ب.

 (2): وضعية وسائل الدفع التقميدية في الجزائرالفرع الأول

تتضيف م لاؿ اظدزف اظت  يدي  ي يمد  يف الأمراؽ اظت لري  مبعض اظم لاؿ اظبدي   ظ ا مد كلظشػيؾ 
ماظ فت   ماظ اد لأير، مييكف الاطلبع د آ مضعي  م لاؿ اظدزف اظت  يدي  زػا اظ زااػر يػف اػلبؿ اظتطػرؽ 

اظيعرمضػػػ  د ػػػآ  ػػػرؼ اظي ل ػػػ  دبػػػر اظػػػمطف، مهػػػذا ب ػػػب باػػػؾ اظ زااػػػر، مهػػػم يػػػل ظب ػػػـ هػػػذه اظم ػػػلاؿ 
 .2005إظآ  لي   2003يمضبه اظ دمؿ اظتلظا زا اظفترة اظييتدة يف 

 

 

                                                           

دبد اظ لدر بريش: اظتبرير اظي رزا ميتط بلت تطمير اظاديلت اظي رزي  مزيلدة اظ درة اظتالز ي  ظ بامؾ اظ زااري ، أطرمب  دكتمراه،  - 1
 .71، ص: 2006تا ص: ا مد ميلظي ،  ليع  اظ زاار، 
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: تطور حجم وسائل الدفع المقدمة لمتحصيل بغرف المقاصة بنك الجزائر 3-1الجدول رقم 
 .(2115 – 2113لمفترة )

 )اظيب غ بلظي يمف دج(                 

            2113                2114             2115 
 المبمغ العدد المبمغ العدد المبمغ العدد

 5804200 4417875 4737623 4308762  4367794 4399354 اظشيكلت

 107469 48271 91770 46720 120335   43206  فت   +  اد لأير

 527220 452915  463515 470078 397668 489754 اظتبميلبت

 6439889 4919061  5292908 4805560   4885797  4932314 اظي يمع

: مهيب  دبد اظربيـ: م لاؿ اظدزف اظت  يدي  زا اظ زاار، اظمضعي  مالآزلؽ، ي    اظبلبػث، المصدر 
 .46، ص: 2011/ 09ددد 

ميتبيف يف اظ دمؿ أف ب ـ م لاؿ اظدزف يب آ يبدمدا يف بيث اظعدد، بيايل ب ي ل بلظ يي  يش د         
تطمرا يف  ا  إظآ أارا، ميعمد ذظؾ إظآ اظتطمرات الاقت لدي ، كيل ييكف يلببظ  هييا  اظشيكلت د ػآ 

ضػب  زػا اظ ػدمؿ بلقا م لاؿ اظدزف مقد يكمف ذظؾ أكثر مضمبل يػف اػلبؿ ا ػتاراج اظا ػب اظيؤميػ  اظيم 
 اظتلظا:

 (2115–2113ائر لمفترة )تطور نسبة وسائل الدفع في الجز : 3-2الجدول رقم 

            2113          2114       2115 
 % 89.81   1 %89.29        1  %89.19     1ـ اظشيكلت

 %1.86    3 %0.97       2 %0.88    3ـ اظ فا   + اظ اد لأير

 %8.19    2 %0.74        3 %9.93     2ـ اظتبميلبت

 %100        %100          %100       اظي يمع

مهيبػ  دبػػد اظػػربيـ: م ػػلاؿ اظػدزف اظت  يديػػ  زػػا اظ زااػػر، اظمضػعي  مالآزػػلؽ، ي  ػػ  اظبلبػػث، دػػدد : المصاادر 
 46، ص: 2011/ 09

مقييػ  كػؿ م ػي   تعػرض د ػآ  ػرؼ ميتآ تتضح اظ مرة أكثر  اتالمؿ كؿ م ي   د آ بدا ظيعرز  دػدد 
 اظي ل  ، بيل يشيؿ اظ لب   ظ دزف يا ل ماظيعرمض  اظدزف.
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 أولا: الشيك

 يمضح اظ دمؿ اظتلظا دي يلت اظدزف بلظشيؾ اظتا تـ يعلظ ت ل زا  رؼ اظي ل  .

وضعية الشيكات التي تم معالجتها عبر غرف المقاصة بنك الجزائر في الفترة : 3-3الجدول رقم
(2113 – 2115.) 

2113 2114 2115 
 اظيب غ اظعدد  اظيب غ اظعدد اظيب غ اظعدد 

 5712930 4301608 4624978 4172795 4237801 4262974 شيكلت قلب   ظ دزف

 91270 116267 112675 135967 129993 136380 شيكلت  بر قلب   ظ دزف

 5804200 4417875 5292908 4825560 4367794 4369954 اظي يمع 

زلؽ، ي    مهيب  دبد اظربيـ: م لاؿ اظدزف اظت  يدي  زا اظ زاار، اظمضعي  مالآ: المصدر          
 .47ص: ، 2011/ 09اظبلبث، ددد 

تعػػػػمد أ ػػػػبلب اظشػػػػيكلت ديػػػػر اظ لب ػػػػ  ظ ػػػػدزف لااعػػػػداـ اظر ػػػػيد أم لأ ػػػػبلب أاػػػػرا )كعػػػػدـ يطلب ػػػػ  
 تعيلؿ اظشيؾ كم ي   دزػف يػتـ ا ي ػل يػف الإيضلء، تا ؼ أبد اظبيلالت اظلبزي  زا اظشيؾ... إظ (، ما

 قبؿ أ بلب اظب لبلت اظبريدي  ماظازيا ، كيل ظه أهيي  ظدا اظيؤ  لت مالإدارات مكذا اظاماص.

أيػػػل إذا يػػػل اظراػػػل إظػػػآ اظباػػػمؾ ز ػػػالببظ ارتفػػػلع يبػػػلظغ اظشػػػيكلت اظي ػػػبمب  د ػػػآ اظباػػػؾ اظاػػػلر ا 
يبػػػلظغ اظشػػػيكلت ي لراػػػ  ببػػػلقا اظباػػػمؾ اظ زااريػػػ  اظ زااػػػرح، بيػػػث يبتػػػؿ اظيرتبػػػ  الأمظػػػآ يػػػف بيػػػث ارتفػػػلع 

 2002 ػػػا   4399354دج يػػف إ يػػلظا اظيبػػلظغ اظي ػػػبمب  د ػػآ اظباػػمؾ ، ماظتػػػا ت ػػدر بػػػ  1485222)
(، 2003 ػػا   4367794دج يػػف إ يػػلظا اظيبػػلظغ اظي ػػبمب  د ػػآ اظباػػمؾ ماظتػػا ت ػػدر بػػػ  1741868م

   اظتا تاص اظلـ اظيلظي  اظبترمظا.ميعمد ذظؾ لأف هذا اظباؾ يك ؼ بلظشيكلت اظي تعي 

 فتجة والسندات لأمرثانيا: الس

ا تعيلؿ اظ فت   ماظ اد لأير كم لاؿ دزف يبدمدة  دا زا اظ زاار، زلظيؤ  لت اظعيميي         
اػػلذرا يػػل تكتتػػب اظ ػػادات، مأ  ػػب اظ ػػادات لأيػػر ماظ ػػفت لت اظي ديػػ  ظغػػرؼ اظي ل ػػ  تاػػص اظيؤ  ػػلت 

 مؿ اظتلظا ق   ا تعيلؿ هلتيف اظم ي تيف ظ دزف.اظال  ، ميمضح اظ د
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حجم السندات لأمر والسفتجات المقدمة لغرف المقاصة بنك الجزائر في  :3-4الجدول رقم 
 (2115 – 2113الفترة )

2113 2114 2115 
 المبمغ العدد  المبمغ العدد المبمغ العدد

 92945 42058 84394 42099 101199 39414 )اظ فت   +  اد لأير( اظ لب   ظ دزف

 15524 6213 7376 4621 19136 3792 )اظ فت   +  اد لأير(  ير اظ لب   ظ دزف

 108469 48271 91770 46720 120335 43206 اظي يمع    
 .47مهيب  دبد اظربيـ: ير ف  بؽ ذكره، ص:  المصدر:                   

يثبت هذا اظ دمؿ ق   ا تعيلؿ هلتيف اظم ي تيف زا اظ زاار ي لرا  بلظتبميلبت مد يه زل تعيللات ل 
 ػػػػ  ت بػػػػللات ا ػػػػتعيلؿ اظشػػػػيؾ بػػػػػ  2005ياافضػػػػ   ػػػػدا ي لراػػػػ  بلظشػػػػيكلت )زع ػػػػآ  ػػػػبيؿ اظيثػػػػلؿ  ػػػػا  

ا ػػػتعيلؿ مكيػػػل يمضػػػح اظ ػػػدمؿ اظ ػػػلبؽ  ػػػ  ت اظ ػػػادات  452919أيػػػل اظتبػػػميلبت  ػػػ  ت  4417875
ا ػػػػتعيلؿ( ميعػػػػمد ذظػػػػؾ ظعػػػػدـ ث ػػػػ  اظعيػػػػلبء ال ػػػػ  اظت ػػػػلر ب ػػػػلتيف  48271ر ماظ ػػػػفت لت ي تيعػػػػ  لأيػػػػ

 اظم ي تيف.

 ثالثا: الدفع بأوامر التحويل

ب ػػػـ اظتبػػػميلبت اظتػػػا تيػػػر ب ػػػل اظي ل ػػػ  بػػػيف اظباػػػمؾ يبػػػدمدة  ػػػماء بلظعػػػدد أم بػػػلظيب غ ي لراػػػ          
  اظفػػػػماتير )زػػػػلتمرة اظيػػػػلء، اظك ربػػػػلء، اظ ػػػػلتؼ، بلظشػػػػيكلت مهػػػػا تتع ػػػػؽ ا ي ػػػػل بإشػػػػعلرات اظ طػػػػلع الآظيػػػػ

 – 2003...إظ (.ميمضػػػح اظ ػػػدمؿ اظتػػػلظا دػػػدد ميب ػػػغ اظتبػػػميلبت اظي ديػػػ  زػػػا  ػػػرؼ اظي ل ػػػ  ظ فتػػػرة )
2005.) 

 2113حجم التمويلات التي يتم معالجتها عبر غرف المقاصة بنك الجزائر ) :3-5الجدول رقم 
– 2115.) 

2113 2114 2115 
 المبمغ العدد المبمغ العدد المبمغ العدد

 526861 451183 463249 468522 3979398 487398 تبميلبت قلب   ظ دزف

 359 1732 266 1556 1863 324 تبميلبت  ير قلب   ظ دزف

 527220 452919 643515 470078 397668 489754 اظي يمع   

 .47ذكره، ص: : مهيب  دبد اظربيـ: ير ف  بؽ المصدر                       
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يتضػح يػف اػػلبؿ اظ ػدمؿ أف ا ػتعيلؿ أمايػػر اظتبميػؿ قبػػؿ ي لراػ  بلظشػيكلت )دػػدد اظشػيكلت ظ ػػا  
بيب ػػػػػػغ  4825560ز ػػػػػػدر دػػػػػػددهل  2004دج، أيػػػػػػل ا ػػػػػػب  4367794بيب ػػػػػػغ  4399354هػػػػػػم  2003

دج، أح أف اظشػػيكلت تفػػمؽ 5804200بيب ػػغ  4417875 ػػ  ت اظشػػيكلت 2005دج م ػػا  5292908
بيػػث اظعػػدد ماظ ييػػ ، كيػػل أف بػػللات رزػػض دي يػػلت اظتبميػػؿ هػػم الآاػػر يػػاافض ي لراػػ   اظتبػػميلبت يػػف

شػػػيؾ  ػػػػا   135967 2003 ػػػا   13638بلظشػػػيكلت ) ػػػ  ت اظشػػػيكلت بػػػللات دػػػدـ اظ ػػػداد ت ػػػدر بػػػػ 
( الآف م ي   اظػدزف هػذه لا تفػتح اظكثيػر يػف اظي ػلؿ ظعي يػلت الابتيػلؿ دكػس اظشػيكلت اظتػا تعػلاا 2005

 يكلت اظيتعددة اظر يد.يف ظلهرة اظش

 لحديثة )الإلكترونية( في الجزائرا غير النقدية وسائل الدفعواقع  : الفرع الثاني

يػػداف أاظيػػ  مم ػػلاؿ اظػػدزف م ػػدت اظ زااػػر اف ػػ ل ي بػػرة ياظػػرا ظ تطػػمرات اظي ػػرزي  زػػا          
اظتكامظم ي  مياػر يػل تم ػؿ د آ ضرمرة اتالذ يمقؼ إزاء تردح اديلت ل، مذظؾ بللا تفلدة يف اظتطمرات 

اؿ اظبديثػ  ييػل إظيه زا ي لؿ م لاؿ اظدزف، يف أ ؿ إدلدة الادتبلر ظم ػلاؿ اظػدزف اظت  يديػ  متطبيػؽ اظم ػل
ااد ميزايل ظ يؤ  لت ماظعيلبء ماظبامؾ مبتآ الاقت لد اظذح  ي  ؿ يػف تػدامؿ اظ ػيمظ  م ي لهـ زا تب يؽ ز

 . لا  اظاظا دي  ظ لظح م لاؿ اظدزف  ير 

 2005قد بدأت اظ زاار زا تافيذ يشرمع تب يف اظاديلت متبديث م لاؿ اظدزف ااطلبقل يف  ػا  
ااطػػػػلبؽ يشػػػػرمع اظي ل ػػػػ   2006بػػػػلاطلبؽ يشػػػػرمع اظبطلقػػػػلت اظباكيػػػػ  ظ ػػػػدزف ماظ ػػػػبب، مشػػػػ دت  ػػػػا  

يلبت الإظكترماي  بدلا يف اظيعلظ ػ  اظمرقيػ  ييػل  ػيافض يػف يػدة الااتظػلر إظػآ اي ػ  أيػلـ، مأيضػل اظتبػم 
ها الأارا ا ت بلهتيلـ بيث ش دت تافيػذ يشػرمع يط ػؽ د يػه اظػلـ اظػدزف اظفػمرح ظ يبػلظغ اظكبيػرة أيػف 

  يتـ يعلظ   اظتبميلبت اظباكي  زا اظمقت اظب ي ا.

 لام والاتصال الحديثة في الجزائرأولا: واقع قطاع تكنولوجيا الإع

تم د درا   بمؿ اظت ػلرة الإظكترمايػ  زػا اظ زااػر، زيػف البظ ػل اشػر ا ػتبيلف إظكترماػا  بيث     
د ػآ شػػبك  الإاترايػت مياػػص كلزػػ  اظ زااػرييف ي ػػتادييف الإاترايػػت، مذظػؾ اػػلبؿ  ػػا  مابػدة ايتػػدت يػػف 

ما يػػػف اظيشػػػلركيف اظ زااػػػرييف أبػػػد %83.10، مب ػػػب هػػػذه اظدرا ػػػ  زػػػإف 2000إظػػػآ ا ليػػػ   1999ا ليػػػ  
يعلرضػػػػيف ظػػػػذظؾ، ظكػػػػف ماقعيػػػػ   %16.60ت زػػػػا اظت ػػػػميؽ ي لبػػػػؿ اتراػػػػتعدادهـ لا ػػػػتاداي ـ شػػػػبك  الاا ػػػػ

يلر ػػما مظػػم يػػرة  %42.25ت ي لبػػؿ اتراػػييلر ػػما دي يػػ  اظشػػراء قػػط دبػػر الا يػػف اظيشػػلركيف ظػػـ57.75%
ظي ػػػلريؼ مابػػػدة، ميعػػػمد ذظػػػؾ ظغيػػػلب ي ميػػػلت اظت ػػػلرة الإظكترمايػػػ  ماظيتيث ػػػ  زػػػا اظبايػػػ  اظتبتيػػػ  ظ باػػػمؾ ما

 اظيلظي .
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يػػف اظيشػػلركيف زػػا الا ػػتبيلف ر بػػت ـ زػػا تكػػرار اظعي يػػ ، ي لبػػؿ  %60.56مقػػد أكػػدت اظدرا ػػ  أف 
أ لبما بلظافا. أيل طرؽ اظدزف ز د شي ت اظاتلاذ يعظـ طرؽ اظدزف اظيتدامظ  ماظيتعلرؼ د ي ل يػف  39.44

ظػػمبظ أف أضػػعؼ ا ػػب   ػػ  ت هػػا زػػا بطلقػػلت ااتيلايػػ    ػػكمؾ، اظػػدزف اظفػػمرح اظتبػػميلبت اظباكيػػ  مقػػد 
تظؿ ظ    ا تاداي ل زا اظتعليؿ اظباكا مابػتلبؿ يكلا ػل اظتبػميلبت  %7.21ا تاداـ اظبطلقلت الااتيلاي  

ماظتػػا هػػا اظ ػػبيؿ اظمبيػػد ظ ػػدزف بلظشػػبك  لأمظاػػؾ اظػػذيف لا يي كػػمف بطلقػػلت ااتيلايػػ .  %28اظباكيػػ  با ػػب  
ب ػػػػػلاي  . كيػػػػل بياػػػػت الإ%25يـ د ػػػػآ افػػػػس اظا ػػػػػب  أحمب ػػػػ ت اظ ػػػػكمؾ ماظػػػػػدزف اظفػػػػمرح داػػػػد اظت ػػػػػ 

اظيشلركيف يي كمف بطلقلت ااتيلاي ، مب  ما د ي ل يف دااؿ يف  %8.45اه ا تبيلف اظي تا    يف الإ
 %91.55ماػػػلرج اظ طػػػر مبلظا ػػػب  اظكبػػػرا يػػػف اظيشػػػلركيف أقػػػرت بعػػػدـ ايػػػتلبؾ اظبطلقػػػ  الااتيلايػػػ  با ػػػب  

زػا اظ ػدارة با ػب   visaكثر تداملا، ا  ت اظدرا ػ  إظػآ أف اظبطلقػ  زيػزا ظيعرز  أح اظبطلقلت الااتيلاي  أ
م ظيعرزػ  يػدا  %1.4 با ػب   master cardكػلرد يػف  ي يػمع اظبطلقػلت الااتيلايػ  ت ي ػل يل ػتر 7.4%

ث   اظي تادييف بطري   إر لؿ يع ميلت اظبطلقػ  الااتيلايػ  يػف بػيف اظيشػلركيف اظيػلظكيف ظبطلقػلت ااتيلايػ  
 .(1)بعد ا تاداي ل د آ اظشبك  امزل يف اظ ر ا  %29.29يل ا بته هم 

 بريد الجزائر لتحديث وسائل الدفعثانيا: مشروع مؤسسة 

زػػا إطػػلر يشػػرمع تبػػديث م ػػلاؿ اظػػدزف زػػا اظ زااػػر تعتبػػر يؤ  ػػ  بريػػد اظ زااػػر طرزػػل يعياػػل ب ػػذه 
اظعي ي  مبلظفعػؿ زػإف هػذه اظيؤ  ػ  ت تػزـ بلظتبضػير ماظتاطػيط ظتافيػذ اظيشػرمع يػف طرز ػل. مذظػؾ بلظتعػلمف 

 يف باؾ اظ زاار، مبلقا اظبامؾ اظ زااري .

لبؿ مضػػف اظػػلـ ي ػػيح اػػتبػػديث م ػػلاؿ اظػػدزف يػػف زػػا يشػػرمع  مقػػد شػػردت يؤ  ػػ  بريػػد اظ زااػػر
ظ عييؿ  ماء كلف زردا أم يؤ    بل تعيلؿ م لاؿ اظدزف الإظكترماي  بيعاآ اظا لح زا إظغػلء م ػلاؿ اظػدزف 

اظ ػػػػيمظ ، م يرهػػػػل بيػػػػث  ػػػػيت  آ اظعيػػػػلبء اظػػػػذيف يي كما ػػػػل، ب ػػػػلبلت بريديػػػػ   ،اظبلظيػػػػ  اظتػػػػا هػػػػا: اظشػػػػيؾ
" بعػػد ت ػػديـ ط بػػلت تبيػػؿ أرقػػلـ  ػػري ، ت ػػيح ظ ػػـ بلظػػدامؿ يبلشػػرة إظػػآ ب ػػلبلت ـ ااطلبقػػل يػػف ccp لريػػ "

اظيمزدلت، ماظشبلبيؾ الآظي  الأارا، اظيرتبط  باظلـ اظشبك  اظا دي  يل بيف اظبامؾ. كيل ت يح بإ راء دػدد 
ط ػػػػػب دزتػػػػػر  يػػػػػف اظعي يػػػػػلت اظباكيػػػػػ ، كلظتبميػػػػػؿ يػػػػػف ب ػػػػػلب إظػػػػػآ ياػػػػػر. ت ػػػػػف اظفػػػػػماتير أم اظيشػػػػػتريلت،

شيكلت...إظ  كيل ييكف اظب مؿ د آ بطلقلت ذات رقلقلت ت يح بل تاداي ل د آ ي تما أطػراؼ اظػدزف 
مهػػا أ  ػػزة تمضػػح ظػػدا اظت ػػلر مت ػػيح  tpe "terminal de paiement électroniqueالإظكترماػػا"

 ظ عيلبء بدزف قيي  يشتريلت ـ. بل تاداـ اظبطلقلت ذات اظذاكرة.

                                                           

 -31: ص -، ص2002إبراهيـ باتا: الإاتراات زا اظ زاار، ي    اظبلبث، ك ي  اظب مؽ ماظع مـ الاقت لدي ،  ليع  مرق  ، اظعدد الأمؿ،  - 1
33. 
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مقػد يابػت يؤ  ػ  بريػد اظ زااػر أمظػآ  2005أكتػمبر29تافيذ هذا اظيشرمع يػمـ مقد ااط ؽ ر ييل 
 .(1)بطلقلت ل ي لال ظ عيلبء الأمااؿ اظذيف ت ديما بط بلت شا ي  ظ ب مؿ د ي ل

أظػؼ بطلقػ  180000بػماظا 2006مب ب اظيديري  اظعلي  ظبريد اظ زاار ز د   ؿ زػا بدايػ   ػا  
بيػػث أف هػػذا  2006ي يػػمف بطلقػػ  يػػف ا ليػػ   2.5ث ارتفعػػت إظػػآ يمزدػػ  د ػػآ ديػػلبء بريػػد اظ زااػػر. بيػػ

اظيشرمع ك ؼ يؤ    بريد اظ زاار بماظا ي يلر ديالر كيػل  ػربت اظيػديرة اظعليػ  ظبريػد اظ زااػر بػأف ر ػـ 
ااطلبؽ اظيشرمع اظ ديد اظيتع ؽ بلظبطلقلت إلا أف اظشػيؾ لازاؿ اظم ػي   اظيفضػ   ظ يؤ  ػلت مالإ ػراء ييػل 

، 2006يلبييػر دياػلر اػلبؿ  ػا   6ارتفلع اظتكلظيؼ بيث أف تك فتػه إ ػدار اظشػيكلت هػا  ي بب يشلكؿ
 .%40بيايل اظبطلقلت أقؿ ك ف  ب 

ميعػـ  2005شػبلؾ ظتمزيػف اظا ػمد  ػا   200مقد مضف زا اظيتالمؿ يف أ ؿ تػدديـ هػذا اظيشػرمع 
شبلؾ ا لي   ػا   1400أم  1300ميتمقف أف ا ؿ إظآ  2006شبلؾ يار  ا   200اظعيؿ د آ مضف 

أطػػػراؼ  700إظػػػآ  600 ل تػػػـ مضػػػفبليػػػؿ ظ بطلقػػػ  كيػػػ 400أح بيعػػػدؿ شػػػبلؾ مابػػػد يػػػف أ ػػػؿ  2008
 (2).د آ ي تما ما  لت بعض اظيبلبت اظت لري  بلظ زاار اظعل ي  TPEإظكترماي  

 لى البطاقة البنكية لمسحب والدفعثالثا: من بطاقة السحب إ

، أمك ػػت ظ ػػل ي يػػ  إاشػػلء مت يػػف بػػيف دػػدة باػػمؾ يػػف 1995 ػػا   SATIMيػػف إاشػػلء شػػرك     
، بيػػث ي ػػيح ظبليػػؿ 1997اػػلبؿ يشػػرمع اظبطلقػػ  اظباكيػػ ، ما ػػتطلع هػػذا اظيشػػرمع أف يػػرا اظاػػمر  ػػا  

اظبطلقػػ  اظ ػػبب يػػف إح يػػمزع يظػػا ظ ا ػػمد تػػلبف لأح باػػؾ يشػػترؾ زػػا اظاظػػلـ، مبلظتػػلظا ت ػػيح هػػذه اظبطلقػػ  
 اظا مد ماظت  يص يف ت يف اظع يلء د آ ي تما اظمكللات.بتمزير  يمظ   ريع  ظ بب 

 RMI Réseau Monétiqueمزػا إطػلر هػذا اظيشػرمع تػـ إاشػلء شػبك  ا ديػ  يػل بػيف اظباػمؾ          
Interbancaire ت مـ بيعلظ   اظ ف لت لأ  زةDAB    ظ لظح اظبامؾ اظياارط  متبميؿ اظاف ػلت اظيلظيػ
 ي لبؿ اظتعميض. DABاظال   ب ف لت 

 متـ تا يب اظعدد يف اظيمزدلت الآظي  ظ ا مد دبر اظتراب اظمطاا يمزد  ب ب اظ دمؿ كيل ي ا: 

 

 

                                                           

1- Lmcement officiel du system monétique – Les prmieres cartes seront gratuites، consulte le: 23/04/2015، 

http//:www.poste.DZ . 
                                       1- Algrie podt: 180000 cartes Electroniques Déjà Distribues، http // :www.poste.dz 

consulté le : 25/04/2015 .                                                                                                                                    
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 2112عات الآلية لمنقود خلال سنة حول الموز  إحصائيات: 3-6الجدول رقم 

اظ بب يف اظيمزدلت الآظي   اظ يا  اظيلظي            
 ظ ا مد

ددد بلي ا 
 اظبطلقلت

اظيمزدلت ددد 
الآظي  ظ ا مد 
 اظيكت ب 

ددد اظيمزدلت 
الآظي  ظ ا مد 
 ددد اظعي يلت اظ يي  دج اظي تأ رة

 110 02 177،307 1433323 716615000 ي  ب  اظبريد ماظيما لبت

 10 30 3480 53145 265725000 اظباؾ اظالر ا اظ زاارح

 0   26 4847 27717 138585000 اظ رض اظشعبا اظ زاارح

 0 10 3593 18412 920060000 باؾ اظفلبب  ماظتايي  اظريفي 

 0 02 171 1382 6910000 باؾ اظبرك  اظ زاارح

 8 50 4038 1757 8785000 اظباؾ اظمطاا اظ زاارح
 8 0 172 41 205000 باؾ اظتايي  اظيب ي 

 10 30 97 12 12 اظ ادمؽ اظمطاا ظ تمزير مالابتيلط 

 146 150 163703 1535789 7678885012 اظي يمع

Source: Develeppement et Refercement des capacities de BNA deusciene 

Séminaire national, juillet 2002, p:41.                               

 ميف اظ دمؿ أدلبه يتضح الآتا:

، بػػػماظا SATIMتػػػلبف ظشػػػرك   DAB 250ظي ػػػؿ إظػػػآ  2003دػػػدد الأ  ػػػزة ارتفػػػف  ػػػا      
دي يػػ   ػػبب زػػا اظيػػمـ، د ػػآ ي ػػتما اظػػمطف، أيػػل دي يػػلت  3000بليػػؿ ظ بطلقػػلت، ميعػػدؿ  170000

مهػػذا زػػا ي لبػػؿ ا ػػب  تتػػرامح بػػيف  %91اظ ػػبب ب ػػذه اظبطلقػػلت زكلاػػت الأ  بيػػ  زي ػػل ظبريػػد اظ زااػػر با ػػب  
كيل يمضح اظ دمؿ  ظيات ؼ اظبامؾ ييل يؤكد  يلب اظث لز  اظي رزي  ظدا اظ ي مر اظ زاارح %3 م 0%

 .2012اظتلظا مذظؾ ظ ا  
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 .2112لسنة  DABنسب عمميات السحب بالبطاقات من الموزعات الآلية  :3-7الجدول رقم 

 %اظا ب   اظباؾ

 %12 ي  ب  اظبريد ماظيما لبت 

 %1 اظباؾ اظالر ا اظ زاارح

 %4 اظ رض اظشعبا اظ زاارح

 %2 باؾ اظفلبب  ماظتايي  اظريفي 

 %2 اظبرك  اظ زاارح باؾ

 %1 اظباؾ اظمطاا اظ زاارح

 %2 باؾ اظتايي  اظيب ي 

 %6 اظ ادمؽ اظمطاا ظ تمزير مالابتيلط

Source: Développement et refercement des capacités de BNA :op-cit, 

 p: 41.                                                                                                

 يف اظ دمؿ أدلبه يتضح يل ي ا:

هذه الإب ػلايلت تشػير إظػآ زشػؿ اظيشػرمع امدػل يػل، بيػث أاػه ب ػؽ ا لبػل ي يم ػل د ػآ ي ػتما 
، إذ ظـ تب ؽ يل كلف يتمقعل ظ ػذا اظيشػرمع مهػم اظيكلتب اظبريدي  دكس يل يتـ ت  ي ه د آ ي تما اظبامؾ

ا ػػلح اظبطلقػػلت اظباكيػػ  كم ػػي   دزػػف زػػا اظ زااػػر بلظ ػػدر اظػػذح يب ػػؽ يػػف ا ػػتعيلؿ اظ ػػيمظ ، مهػػم يػػل  عػػؿ 
اظي يمد  اظباكي  ت ت د أكثر زا ي لؿ اظبطلقلت ظيتـ ا تبداؿ يشرمع اظبطلقلت اظباكيػ  اظيشػترك  ظ  ػبب 

لأير ببطلقػ  ت ػيح بلظ ػبب يػف اظيمزدػلت اظا ديػ  مدزػف قييػ  اظيشػتريلت يػف بيشرمع يار  ديد، يتع ؽ ا
 اظيبلبت اظيتعلقدة يف اظبامؾ.

مكػػلف هػػذا اظيشػػرمع اتي ػػ  ظفشػػؿ اظبطلقػػ  اظباكيػػ  اظيشػػترك  مبعػػد ثيػػلاا  ػػامات يػػف اظت ربػػ  اظتػػا 
هاػػلؾ ز ػػػط  ي يػػػمف  ػػلكف أم ي ػػػيـ زػػا اظ زااػػػر 30بياػػػت الإب ػػلايلت أف يػػػف بػػيف  1997ااط  ػػت  ػػا  

يا ػػل يعػػمد ظبريػػد اظ زااػػر زكػػلف د ػػآ اظباػػمؾ إي ػػلد اظبػػديؿ ظبتييػػ  %80بليػػؿ ظ بطلقػػ  اظباكيػػ   250000
 تطبيؽ اظا مد الآظي .
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، بيػث يػر بيػرب تيف الأمظػآ 2005ميشرمع اظبطلقػلت اظ ديػد داػؿ بيػز اظتافيػذ بدايػ  يػف زيفػرح         
بليػػؿ ظ بطلقػػ  أيػػل اظيرب ػػ  اظثلايػػ   200تػػل ر م 600ااب ػػرت زػػا اظ زااػػر اظعل ػػي  ز ػػط، بيػػث تضػػـ 

 1600بطلقػ  م  50000تيت بعد أربع  أش ر كبد أق آ ظتعـ كليؿ اظتراب اظػمطاا بيػث م ػ ت إظػآ 
 (1).2006تل ر بداي  

أف اظ ػػػمؽ اظا ديػػػ  زػػػا اظ زااػػػر ييكػػػف أـ  EXALTOمتمقػػػف يػػػدير اظت ػػػميؽ ظ يؤ  ػػػ  اظفرا ػػػي  
، مهذا لأا ػل تبػدؿ   ػمد كبيػرة ظتطػمير 2010يلبييف بطلق  ذات رقلق  إظكترماي  إظآ  لي   ا   6تضيف 

" زػا اظ زااػر ااط  ػت با ػؿ Monétiqueم لاؿ اظدزف متطبيػؽ م ػلاؿ اظػدزف الإظكترمايػ ، زػلظا مد الآظيػ  "
" ي ػـ EMV "Evropay Master card et Visaبمظ ػل ابػم اظػلـ ظكػف اظباػمؾ اظيب يػ  ماديػ  بأا ػل ت

يػػف أ ػػؿ أيػػلف اظعي يػػلت اظباكيػػ ، هػػذا يػػف اظع ػػـ أف هػػذه اظشػػرك  اظفرا ػػي  ااتبػػرت كشػػريؾ راي ػػا ظيشػػرمع 
 .EMVبطلق  بذاكرة ظ دزف اظيؤكد ماظتا تبيؿ اظعلبي  اظت لري   27000بػ SATIMشرك  

 دية في الوساطة المالية المصرفيةر النقالمبحث الثاني: دور وسائل الدفع غي
 ابلمؿ اظتعرؼ يف البؿ هذا اظيببػث د ػآ مظيفػ  ا ػؽ اظا ػمد ظػدا اظباػمؾ اظت لريػ  اظتػا تتػأثر 

يعرز  اظي يعػلت اظا ديػ   إظآ بللإضلز هذا  ،بعلي يف مهيل الابتيلطا الإ بلرح مكذا ب ـ اظت رب اظا دح
 اظتلظي :مذظؾ يف البؿ اظيطلظب زا اظ زاار 

 يظي  ا ؽ اظا مد ماظم لط  اظي رزي ؛-
 .اظي يعلت اظا دي  زا اظ زاار مقيلس اظم لط  اظيلظي  اظي رزي -

 ية خمق النقود والوساطة المصرفية: آلالمطمب الأول

 ػػاتطرؽ زػػػا هػػػذا اظعا ػػػر إظػػػآ اظا فيػػػ  اظاظريػػػ  ظا ػػػؽ اظا ػػػمد اظكتلبيػػػ  بللإضػػػلز  ظ ت ػػػرب اظا ػػػدح 
 اظيلظي  ظدا اظبامؾ.ماشلط اظم لط  

 ية النظرية لخمق النقود الكتابية: الخمفالفرع الأول

ي  د ب ذه اظعي ي  يد اظ مؽ بامع يف اظا مد أم م ػلاؿ اظػدزف ماظتػا تػؤثر بلظتػلظا زػا كييػ  اظا ػمد         
  ظػدي ل اظيعرمض  مبلظر ـ يػف إف إ ػدار اظا ػمد هػم زػا أيػدح اظباػؾ اظيركػزح ز ػط، إلا أف اظباػمؾ اظت لريػ

اظ ػػدرة دػػف طريػػؽ قبػػمؿ مدااػػف الأزػػراد ثػػـ يػػاح اظ ػػرمض أف تػػؤثر زػػا ب ػػـ اظا ػػمد اظيعرمضػػ ، مت ػػمـ هػػذه 
 اظبلظ  د آ ددة ازتراضلت بتآ ت تطيف اظبامؾ اظت لري  ا ؽ اظا مد مها:

                                                           
1- Carte interbancaire: l'opération généralisée dent, mois،www.Algerie.com , consulté le: 25/04/2015.             
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 ؛بامؾ اظت لري  زا اظاظلـ اظي رزاتعدد اظ -

 ؛ زاا مظيس كليؿ ظ بامؾ اظت لري  اقتراض ابتيلطا ا دح اظتزايا -

ددـ م مد ت رب يف أر دة اظا مد إظآ اظتدامؿ: مذظؾ يرتبط بت دـ اظعػلدات اظي ػرزي  ماضػمج  -
اظػػػمدا اظي ػػػرزا ظػػػدا اظيػػػمدديف اظػػػذيف يػػػدزع ـ ظ تعليػػػؿ بلظشػػػيكلت ظت ػػػمي  يبػػػلدلات ـ دمف اظبل ػػػ  ظ ا ػػػمد 

 .زيلدة اظي درة الاقتراضي  ظ باؾ اظبامؾ مبلظتلظااظ لا   مهذا بلظتلظا يزيد يف ب ـ اظمدااف ظدا 

إيكلايػػ  تمظيػػؼ كػػؿ الأر ػػدة اظفلاضػػ  ظػػدا اظباػػمؾ ظ يبلزظػػ  د ػػآ اظا ػػب  اظ لامايػػ  ظلببتيػػلطا 
 اظا دح. مظتمضيح ذظؾ  يدا امرد اظيثلؿ اظتلظا:

دياػػلر، مأف  1000ظافتػػرض أف أبػػد اظباػػمؾ اظت لريػػ  )أ( ب ػػؿ د ػػآ مديعػػ  يػػف شػػاص ي ػػدارهل 
يف ب ػـ اظمديعػ ، ت ػيآ هػذه اظمديعػ  بلظمديعػ  الأمظيػ  أم الأ ػ ي   %20ا ب  الابتيلطا الإ بلرح ها 

ميػػف اػػلبؿ اظريػػ  تعػػدد اظباػػمؾ زػػا اظ  ػػلز اظي ػػرزا أح يتكػػمف يػػف دػػدة باػػمؾ: أ، ب، ج، د... مهكػػذا 
ديالر مبعد  1000x 20%  =200ي ب د آ اظباؾ أف يبتفظ بيب غ الابتيلطا ظدا اظباؾ اظيركزح مهم 

دياػلر كلبتيػلطا إضػلزا مت ػبح ييزاايػ  اظباػؾ اظت ػلرح  800ابتفلظه ب ذا اظيب غ ي بح ظديه الآف يب ػغ 
 )أ( كيل ي ا:

 ميزانية البنك التجاري )أ(: 3-8جدول رقم 

 خصوم أصول       

 مديع  أ  ي  )أمظي ( 1000 ابتيلطا 200

  قرمض 800    

 ادتيلدا د آ اظيع ميلت اظ لب  .: يف إدداد اظطلظب  المصدر

ها كيي  اظا مد اظتا تزيد دف الابتيػلطا اظ ػلاماا مبلظتػلظا ييكاػه أف ييػاح هػذا  800إذف اظيب غ 
( زػػإف دػػرض اظا ػػمد xاظيب ػػغ ك ػػرض، زػػإذا زرضػػال أف هػػذا اظيب ػػغ أقػػرض إظػػآ شػػاص ياػػر يشػػترح  ػػ ع  )

ف اظا ػمد إظػآ اظب ػلب اظ ػلرح ظ ي تػرض، مهكػذا ديالر داديل يضيؼ اظباؾ ذظؾ اظيب ػغ يػ 800يزيد اظيب غ 
ظـ تتالقض كيي  اظا مد ظدا أبد، زيػلزاؿ ظبػد الآف اظشػاص اظػذح أمدع اظمديعػ  يبػتفظ زػا ب ػلبه بلظباػؾ 

 (.xديالر ظشراء اظ  ع  ) 800ديالر، كيل أف اظي ترض ظديه  1000)أ( يب غ 

دياػػػلر مي ػػػمـ  800ر بلظشػػيؾ  بيب ػػػغ ( زإاػػه يػػػدزف اظػػػثيف ظ تػػػل xداػػديل يشػػػترح اظي تػػػرض اظ ػػػ ع  )
اظتل ر بإيداع هذا اظشيؾ زا اظباؾ )ب( ميبدث داد ت في  هذا اظشيؾ أف الابتيلطا اظفلاض ظدا اظباػؾ 
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دياػلر  800ديالر إظػآ اظباػؾ )ب(، مظكػف داػديل يت  ػآ اظباػؾ )ب(  800)أ(  مؼ يزمؿ داديل يدزف يب غ 
=  x 20% 800مت ػلمح قييػ  الابتيػلطا  800اظمديعػ  يػف  % 20ا ػدا كمديعػ  لابػد أف يبػتفظ با ػب  

دياػػلر، مهػػذا اظيب ػػغ ييثػػؿ الابتيػػلطا  640=  160 -800دياػػلر ز ػم  800دياػلر مأيػػل اظبػػلقا يػػف  160
 الإضلزا اظذح ي تطيف أف ي مـ بإقراضه مت بح ييزااي  اظباؾ اظت لرح )ب( كيل ي ا:

 ميزانية البنك التجاري )ب(: 3-9جدول رقم 

 خصوم أصول

 : مدااف تبت اظط ب800 : ابتيلطا160
  : قرمض640
 ، ادتيلدا د آ اظيع ميلت اظ لب  : يف إدداد اظطلظب المصدر

 640ي ػػمـ هػػذا اظباػػؾ )ب( بػػإقراض يػػل ظديػػه يػػف ابتيػػلطا إضػػلزا تػػزداد مدااػػف اظي ترضػػيف بيب ػػغ 
 1000اظيػمدع الأمؿ يبػػتفظ ب دياػػلر مبتػآ الآف يػػلزاؿ  640دياػلر، مبػذظؾ يػػزداد اظعػرض اظا ػػدح بيب ػغ 

دياػلر زػا ب ػلبه اظباػؾ )ب( كيػل أف  800( بيب ػغ xديالر زا ب لبه اظباؾ )أ( كيل يبتفظ تل ر اظ ػ ع  )
+ 1000دياػػلر، مبلظتػػلظا زػػإف دػػرض اظا ػػمد تزايػػد ظبػػد الآف بيب ػػغ:  640يفترضػػل  ديػػدا ت ػػ ـ بػػللا يب ػػغ 

 ت ػػتير زػػا ظػػؿ الازتراضػػلت اظيػػذكمرة  ػػلب ل دياػػلر. ميػػف اظماضػػح أف اظعي يػػ   2440=  640+  800
 دج.1000ميمضح اظ دمؿ اظتلظا دي ي  ا ؽ اظا مد اظالت   دف إيداع يب غ 

 خمق النقود في البنوك التجارية: 3-11جدول رقم 

ودائع نقدية جديدة التي  البنك
 تستعممها البنوك

ودائع تحت الطمب ناشئة عن  الاحتياطي القانوني
 طريق قروض جديدة

 أ   
 ب  
 ج  
 د  
  - 
  - 

1000 
800 
640 
512 
- 
- 

200 
160 
128 
102،4 
- 
- 

800    
640 
512 
409،6 
- 
- 

 4000 1000 5000 الإ يلظا
: دبد اظيط ب دبد اظي يد: اظاظري  الاقت لدي  )تب يؿ ك ا م زاا ظ يبلدئ(، اظدار المصدر

 .368، ص: 2000اظ ليعي ، ي ر، 
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دياػػلر يػػف ي يػػمع  1000يب ػػغ اظا ػػمد اظيبػػتفظ بػػه زػػا اظباػػمؾ هػػم الببػػظ يػػف اػػلبؿ اظ ػػدمؿ أف 
دياػلر مهػا زػا اظب ي ػ  ظي ػت  4000ديالر، مد يه ز د كلات اظزيلدة زا اظمدااف بػػ 5000اظ يمظ  اظي درة بػ

ايػل دبػلرة دػف مدااػف كتلبيػ  ز ػط، ميعاػا هػذا أف قػدرة اظباػؾ د ػآ ا ػؽ اظا ػمد اظمدااػف هػا  مدااف ب ي يػ  ما 
 .(1)ات اظمديع  الأ  ي ، مييكف اظم مؿ إظآ هذا اظيب غ بل تاداـ يضلدؼ الااتيلفأربف ير 

 نشاط الوساطة المالية لدى البنوك: التسرب النقدي و الثانيالفرع 

إف ي درة اظباؾ اظت لرح د آ ا ؽ ا مد اظمدااػف ميػف ثػـ اشػلط اظم ػلط  اظيلظيػ  ظديػه يتمقػؼ       
الابتيػػلطا الإ بػػلرح مب ػػـ اظت ػػرب اظا ػػدح مبلظا ػػب  إظػػآ اظعليػػؿ الأمؿ ز ػػد ل يػػد ػػآ دػػلي يف أ ل ػػييف مه

رأيال مزا بلظ  ثبلت اظعمايؿ الأارا، أاه ك يػل ق ػت ا ػب  الابتيػلطا الإ بػلرح ك يػل  ػلهـ ذظػؾ زػا زيػلدة 
ا ػػؽ اظا ػػمد زػػا بلظػػ  ثبػػلت  ييػػف اظعمايػػؿ بل ػػتثالء م ػػمد أم دػػدـ م ػػمد ت ػػرب ا ػػدح ظ كشػػؼ دػػف يػػدا 

 اظا مد اظت  يدي  ماظبديث  )الإظكترماي ( زا يات ؼ اظتعليلبت ا م ل اظت لري  يا ل.أهيي  

 ي(أولا: قياس خمق الائتمان في حالة تداول النقد التقميدي )عدم وجود تسرب نقد

تفتػػرض هػػذه اظبلظػػ  دػػدـ م ػػمد ت ػػرح ا ػػدح، أح بيعاػػآ تفضػػيؿ الأدػػماف الاقت ػػلدييف الابتفػػلظ  
اظبامؾ د آ كؿ مدااف ي لبؿ ب مظ ـ د آ ا مد ت  يدي  )كتلبيػ ( أم إظكترمايػ  دػمض با مدهـ اظ لا   زا 

الابتفلظ ب ل زا يالزظ ـ أم  يمب ـ، مهم يل يترتب د يه ا ؽ مدااف  ديدة ت يح بياح قرمض  ديػ  يػف 
مؾ هػػم اػػلبؿ يب ػػغ اظمديعػػ  الأ ػػ ي ، مبػػلظعمدة إظػػآ يثػػلؿ  ػػلبؽ ز ػػد كػػلف يب ػػغ اظا ػػمد اظيبػػتفظ بػػه زػػا اظباػػ

 4000دياػػػلر، مد يػػه ز ػػد كلاػػت اظزيػػػلدة زػػا اظمدااػػف بػػػػ5000دياػػلر يػػف ي يػػمع اظ ػػػيمظ  اظي ػػدرة بػػػ 1000
ايػل دبػلرة دػف مدااػف كتلبيػ  ز ػط، مهػذا يعاػا أف قػدرة اظباػؾ  ديالر، مها زا اظب ي   ظي ت مدااف ب ي ي  ما 

إظػػػآ هػػػذا اظيب ػػػغ بل ػػػتاداـ  د ػػػآ ا ػػػؽ ا ػػػمد اظمدااػػػف هػػػا أربػػػف يػػػرات اظمديعػػػ  الأ ػػػ ي ، مييكػػػف اظم ػػػمؿ
يضػػلدؼ الااتيػػلف، ماظػػذح هػػم دبػػلرة دػػف دػػدد اظيػػرات اظتػػا تتضػػلدؼ ب ػػل قػػدرة اظباػػؾ اظت ػػلرح د ػػآ يػػاح 

 اظ رمض ادتيلدا د آ يب غ اظمديع  الأمظي  اظتا يت  لهل.

مييكااػػػل أف ا ػػػتاتذ دلبقػػػ  اب ػػػب بما ػػػطت ل اظا ػػػمد اظتػػػا يا   ػػػل اظباػػػؾ اظت ػػػلرح، زػػػإذا ريزاػػػل    
، ماظيب ػػغ الإ يػػلظا ظ  ػػيمظ  اظيم ػػمدة D، ميب ػػغ اظمديعػػ  الأمظيػػ  هػػم rا ػػب  الابتيػػلطا الإ بػػلرح هػػا بلظ

 :، زإاه ييكاال أف اب ب هذا اظيب غ كيل ي اMببمزة هذا اظباؾ هم 

 M=D.(1/r)  

 يضلدؼ الااتيلف، مبب ب يثلظال اظ لبؽ ز م ي لمح:  k(= r/1)بيث ييثؿ 

                                                           

 .368دبد اظيط ب دبد اظي يد: ير ف  بؽ ذكره، ص:  - 1
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زػػإف هػػذه الأايػػرة  MSريزاػػل إظػػآ ا ػػمد اظمدااػػف اظتػػا ا ػػتطلع اظباػػؾ اظت ػػلرح أف يا   ػػل بػػلظريز  إذا
  MS = M – Dييكف ب ب ل كيل ي ا:  

 ميعاا هذا أف اظباؾ اظت لرح بإيكلاه أف ي تعيؿ اظمديع  الأمظي  أربف يرات ظياح قرمض.

 جود تسرب نقدي(لنقد التقميدي )و ثانيا: خمق الائتمان في حالة عدم تداول ا

زػػا اظيثػػلؿ اظ ػػلبؽ تػػـ ازتػػراض أف كػػؿ اظ ػػرمض كلاػػت د ػػآ شػػكؿ شػػيكلت أم بػػمالات، مهػػا تيثػػؿ        
ا ب  يعيا  تتبمؿ يف ا ػمد كتلبيػ   كف اظبلظ  الأكثر ماقعي  أف هالؾتدامؿ اظا د اظكتلبا )اظت  يدح( ز ط، ظ

اظتػدامؿ اػلرج اظػداارة اظي ػرزي ، مظ ػذا  ػمؼ يضػطر إظآ ا مد مرقي ، مهذا يل ي يآ بلظت رب اظا دح إظػآ 
اظباؾ اظت لرح ظلؤاذ يف ابتيلطلته يف أ ػؿ اظمزػلء بط بػلت أ ػبلب اظمدااػف، مهػذا يػل يػؤثر د ػآ اظتم ػف 

 اظا دح مي ع ه ياافض ييل هم د يه زا اظيثلؿ اظ لبؽ.

يػ  اظي ػدرة يػف طػرؼ ما تطيف اظ ػمؿ أف ا ػب  اظت ػرب اظا ػدح هػا ت ػؾ اظا ػب  يػف اظا ػمد اظ لاما
اظباػؾ اظيركػػزح اظي ػػتعي   أم اظيتدامظػػ  اػػلرج اظاظػػلـ اظباكػػا، متبػػدد هػػذه اظا ػػب  بما ػػط  دمايػػؿ كثيػػرة يػػف 
أهي ل ددـ ااتشلر اظمدا اظي رزا بيف الأزراد أح )اظث لز  ماظت لظيد ماظعلدات اظباكي  بيف بػلازح اظ ػيمظ (، 

ي ػػػل ا ػػػتعيلؿ اظا ػػػمد اظ لامايػػػ  اظ ػػػلا   متػػػدامظ ل يػػػف اظيػػػد متفضػػػي  ـ داػػػد ت ػػػمي  اظيعػػػليلبت ي يػػػل ب ػػػغ ب 
 (1).دمض ا تاداـ اظا مد  ير  لا   يثؿ اظا مد اظت  يدي  أم الإظكترماي 

ذا يل ببثال ظلهرة اظت رب اظا دح مظلهرة الاكتالز ا دهل يت ددة زػا الاقت ػلد اظ زااػرح، بيػث  ما 
مدي ػيبر  1990ي يػلر دج بػيف دي ػيبر  77 رزا يب غ قد   ؿ ت رب اظا مد اظ لاماي  الرج اظ  لز اظي

ييل أدا إظآ تآكؿ اظ ػيمظ  اظي ػرزي  مااافػلض ب ػـ الأيػماؿ اظيعرمضػ  ظلبقتػراض د ػآ ي ػتما  1993
 1994اظ ػػػػػمؽ اظا ػػػػػدح، م ػػػػػ ؿ ت ػػػػػرب اظا ػػػػػمد اظ لامايػػػػػ  اظكت ػػػػػ  اظا ديػػػػػ  اػػػػػلرج اظ  ػػػػػلز اظي ػػػػػرزا  ػػػػػا  

 1995ي يػػلر دج  ػػا   241،76)اظكت ػػ  اظا ديػػ (، ميب ػػغ  M2يػػف  %30.8ي يػػلر دج ا ػػب   222.98بػػػ
 (2)%.31.23با ب  

ميؤثر ت رب اظا مد إظآ الرج اظاظلـ اظباكا د آ قدرة هذا الأايػر د ػآ إاشػلء ا ػمد اظمدااػف بػافس 
اظشػػكؿ اظػػذح يػػؤثر بػػه الابتيػػلطا الإ بػػلرح د ػػآ ذظػػؾ، زك يػػل زادت ا ػػب  اظت ػػرب اظا ػػدح ك يػػل ق ػػت قػػدرة 

إف اظت رب اظا دح اظالتذ يف اظط ب د ػآ الأمراؽ  اظباكا د آ إاشلء ا مد اظمدااف ماظعكس  بيح.اظاظلـ 
اظا ديػػ  ييكػػف قيل ػػه بما ػػط  اظا ػػب  بػػيف اظزيػػلدة زػػا ا ػػد اظي ػػرؼ اظيركػػزح اظػػذح يم ػػد ببمزتػػه اظ ي ػػمر 

                                                           

 .50، 49ص:  ،اظطلهر ظطرش: ير ف  بؽ ذكره، ص - 1
 .http: // elbassair :د آ اظيمقف الإظكترماا 7دبد اظ طيؼ ي طفآ: يؤشرات قيلس أداء اظاظلـ اظي رزا اظ زاارح،  ليع  مرق  ، ص:  - 2
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ضػيؿ اظ ي ػمر ظػػلؤمراؽ ماظزيػلدة زػا اظكت ػ  اظا ديػ  ز ػػذه تعػرؼ با ػب  اظت ػرب اظا ػدح أم اظيعػػدؿ اظبػدح ظتف
 اظا دي .

 

 

إظآ اظيثلؿ اظ لبؽ ت رب ا دح ظلؤمراؽ اظا دي  ماظػذح ي ػيآ اظيعػدؿ اظبػدح ظتفضػيؿ زإذا أضفال           
زإف اظيرب   الأمظػآ يػف الاقتػراض  ػمؼ يػمزع اظا ػد اظكتػلبا اظػذح  %30( اظذح ي لمح bالأمراؽ اظا دي  )
(  ػمؼ 700( د آ شكؿ أمراؽ ا ديػ ، أيػل يػل تب ػآ )1000x30%=) 300دج إظآ 1000قييته الأمظي  

ابتيلطػلت زلاضػ  ييكػف إقراضػ ل، مهػذا  560م  %20×  700=  140يمزع يل بػيف ابتيػلطا إ بػلرح: 
اظيب ػػػغ الأايػػػر  ػػػمؼ ياضػػػف ظػػػافس اظياطػػػؽ مي تطػػػف يا ػػػل ا ػػػب  اظت ػػػرب مهكػػػذا ت ػػػتير اظعي يػػػ  بػػػافس 

 اظشرمط، مزا الأاير ييكف ا تاتلج دلبق  يضلدؼ الااتيلف زا هذه اظبلظ  كيل ي ا:

          K= 1/(r+ f – fr) 

 مد يه زإف ي يمع مدااف أم  يمظ  اظاظلـ اظباكا ييكف كتلبت ل كيل ي ا:        

           M= D . 1/(r+F-Fr) 

 مأف ا مد اظمدااف )اظ رمض الااتيلاي ( اظتا ي تطيف اظباؾ إاشلءهل أم ياع ل ها:

               MS= M- D  

زػػإف  ػػيمظ   %30مبلدتبػػلر ظا ػػب  اظت ػػرب اظا ػػدح هػػا: زػػإذا يػػل أاػػذال يعطيػػلت اظيثػػلؿ اظ ػػلبؽ، 
 :(1)اظاظلـ اظباكا ييكف إي لدهل كيل ي ا

M=1000.1/0.2+0.3-(0.2)(0.3)=2272.72DA 

 أيل ب ـ اظ رمض الااتيلاي  اظييكف ياب ل دبر هذا اظاظلـ ها:

    MS= M –D = 2272.72-1000=1272.72DA  

زػػػا اظيثػػػلؿ اظ ػػػلبؽ، مييػػػل  5000بػػػدلا يػػػف  2272،72الببػػػظ ااافػػػلض يب ػػػغ ا ػػػؽ اظا ػػػمد إظػػػآ 
ا تاتذ أف ظلهرة اظت رب اظا دح تؤثر  ػ بل د ػآ ي ػدرة اظباػمؾ اظت لريػ  د ػآ ا ػؽ اظا ػمد، بيػث إاػه ك يػل 

درة اظباػمؾ زادت ا ب  اظت رب اظا دح أم در   تفضػيؿ اظ ي ػمر ظبيػلزة الأمراؽ اظا ديػ ، ك يػل ااافضػت ي ػ

                                                           

 .51، 50ص:  ،اظطلهر ظطرش: ير ف  بؽ ذكره، ص - 1

معدل الأوراق النقدية المحتفظ به لدى الجمهور                                           

 (=  fنسبة التسرب النقدي )

   Fuit de monitaire                                        الزيادة في الكتلة النقدية  
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د آ ا ؽ اظا مد مبلظتلظا د آ يػاح اظ ػرمض ظلبقت ػلد، مضػعؼ اشػلط اظم ػلط  اظيلظيػ  ظ باػمؾ اظت لريػ ، 
 ميا ـ دف ذظؾ زا اظا لي  تعطيؿ مدرق   اظبركي  الاقت لدي  اظذح ييكف أف يؤمؿ إظآ ركمد اقت لدح.

ف  يػر اظ ػلا   زػا اظ زااػر ميف هال يتبيف ظاػل أاػه يػف اظضػرمرح  ػدا تشػ يف ا ػتاداـ م ػلاؿ اظػدز
زا ت مي  يات ؼ اظيعػليلبت ظلؤدػماف الاقت ػلدييف ا م ػل كبيػرة اظب ػـ يا ػل مذظػؾ ظ ت  يػؿ يػف ظػلهرة 
اظت رب اظا دح، مزا اظي لبؿ زيلدة ي درة اظبامؾ د آ الإقراض  راء اظ يمظ  اظكبيرة اظيت يع  ظدي ل بفضػؿ 

يكلت، اظتبػػميلبت، اظكيبيػػللات، بطلقػػلت اظػػدزف ماظت ػػديد ا ػػتاداـ ا ػػمد  يػػر  ػػلا   زػػا اظتػػدامؿ يثػػؿ: اظشػػ
أملا ظيعرزػػ  يػػل هػػا الأ ػػبلب ماظعمايػػؿ اظتػػا تعيػػؽ ااتشػػلر اػػل  ، ظكػػف قبػػؿ ذظػػؾ زػػإف الأيػػر يتمقفاظباكػػا...إظ

 ا تاداـ م لاؿ اظدزف  ير  لا   زا اظ زاار، بتآ اعرؼ يل ها الإ راءات اظما ب اتالذهل زييل بعد.

 وقياس الوساطة المالية المصرفية مجمعات النقدية في الجزائر: الالمطمب الثاني

تعتبػػر اظي يعػػلت اظا ديػػ  زػػا ي ي  ػػل دػػف اظكت ػػ  اظا ديػػ  أم كييػػ  اظا ػػد، أم يػػل يعػػرؼ كػػذظؾ       
بلظر يد اظا دح بللإضلز  إظآ اظتمظيفلت اظا دي  الأارا، اظتا ي ػمـ ب ػل الأدػماف  يػر اظيػلظييف. م ػاتالمؿ 

 ار.زا هذا اظيط ب كؿ يف يف مـ اظي يعلت اظا دي  ميكمالت ل متطمرهل زا اظ زا

 ة: مفهوم المجمعات النقديالفرع الأول

تعرؼ اظي يعلت اظا دي  بأا ل كؿ الأ مؿ اظتا ييت ك ل الأدماف الاقت لديمف  ير اظيلظييف،      
ماظتا ت يرهل اظيؤ  لت اظيلظي  ماظازيا  اظتا تكمف م لاؿ اظدزف أف تكمف      اظتبميؿ إظآ م لاؿ اظدزف 

 (1).دمف اطر اظا لرة زا رأس اظيلؿ

متشيؿ اظي يعلت اظا دي  ددة دال ر بيث إف كػؿ دا ػر يتضػيف ي يمدػ  يػف اظعال ػر، يػتـ 
 تبديدهل ب ب يل تراه اظ  ط  اظا دي  ظ ب د، مهذه اظعال ر ها:

  La Dase Mouétaire: (MO)أولا: مجموع القاعدة النقدية 

يف ا مد اظباؾ اظيركزح، ماظتا تظ ر زا ا مـ ييزااي  يف البؿ ي بلبت اظ لدػدة  ميتشكؿ      
 متشكؿ أ ل ل يف:

 ؛اظذهب ماظديمف د آ اظالرج -

 ؛اظديمف د آ اظازيا  اظعلي  -

                                                           

إدريس رشيد: ا تراتي ي  تكييؼ اظياظمي  اظي رزي  اظ زااري  زا ظؿ اقت لد اظ مؽ، أطرمب  دكتمراه، تا ص: ا مد ميلظي ،  ليع  ابف  - 1
 .48، ص: 2007بكر ب  ليد، ت ي لف، اظ زاار، 
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 .اظديمف اظالت   دف دي ي  ادلدة اظتيميؿ -

 (M1ثانيا: مجمع الموجودات النقدية: )المتاحات النقدية( )

مهػػم أضػػيؽ ي يػػف ا ػػدح، يػػف بػػيف اظ ػػيملات اظتػػا ببػػمزة الأدػػماف  يػػر اظيػػلظييف )اظي ييػػيف م يػػر         
اظي ييػػيف( ماظتػػا تظ ػػر زػػا ا ػػمـ اظيؤ  ػػلت اظيلظيػػ  ا ػػد اظيتلبػػلت اظا ديػػ  ماظيتيث ػػ  زػػا م ػػلاؿ اظػػدزف 

اظيػػػدمح أم بلظػػػدزف اظي ػػتعي   يايػػػل زػػا  ػػػمؽ اظ ػػػ ف ماظاػػديلت، هػػػذا الا ػػػتعيلؿ يكػػمف دػػػف طريػػػؽ اظتعليػػؿ 
ميتيتف هذا اظي يف ب ػيمظ  دلظيػ   (1).اظكتلبا، مهذا دمف إشعلر أم تبميؿ ي بؽ إظآ شكؿ يار يف اظا مد

  دا.

 (2):متشيؿ اظيتلبلت اظا دي  يل ي ا

 ؛تدامظ  اظ لدرة يف اظباؾ اظيركزحالأمراؽ اظا دي  اظي -

 ؛اظا مد اظي لددة اظيتدامظ  -

اظمدااف تبت اظط ب، مت يآ اظا مد اظكتلبي ، مها تكمف يمزد  ب ب اظيؤ  ػلت اظتػا يتعليػؿ  -
 يع ل مها:

مدااػػف تبػػت اظط ػػب ظػػدا اظي ػػلرؼ مبػػلقا يؤ  ػػلت الاقتػػراض، مهػػا تشػػيؿ ا ػػب  دلظيػػ  يػػف  -
 ؛مع اظمدااف تبت اظط ب ظدا اظبامؾي ي

 ؛يؤ  لت لبلت اظ لري  ظلؤزراد ماظمدااف ظدا اظازيا ، ماظب -

 ؛راد ماظيؤ  لت ظدا اظباؾ اظيركزحب لبلت الأز -

 .ظمدااف الأارا زا ب لبلت اظشيكلتا -

 

 

 

 
                                                           

رمب  دكتمراه، تا ص: ا مد يلظي  مبامؾ،  ليع  ابف بكر زتبا بف ظد ـ: ييكلايزيلت اات لؿ اظ يل   اظا دي  زا الاقت لد اظ زاارح، أط - 1
 .27 – 25ص:  -، ص2012ب  ليد، ت ي لف، اظ زاار، 

 .52، ص: 2005 لظح يفتلح: اظا مد ماظ يل   اظا دي ، اظيف مـ الأهداؼ الأدمات، دار اظف ر ظ اشر ماظتمزيف، اظ زاار،  - 2
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 ثالثا: مجمع الكتمة النقدية

متعرؼ بلظ يمظ  اظيب ي  اظال  ، مها تظـ ددد يعػيف يػف اظتمظيفػلت اظا ديػ  د ػآ اظيػدا       
اظ  ػػير اظتػػا ي ػػمـ ب ػػل الأزػػراد ماظيؤ  ػػلت، هػػذه اظتمظيفػػلت  ي ػػيرة يػػف طػػرؼ اظيؤ  ػػلت اظيلظيػػ  اظباكيػػ  

ه ا ديػػ  متتكػػمف مازياػػ  اظدمظػػ ، بشػػبك  ا ديػػ ، بللإضػػلز  إظػػآ اظيتلبػػلت اظا ديػػ  مهػػا تشػػكؿ اظيتلبػػلت شػػب
 أ ل ل يف:

- (M1 اظيتلبلت اظا دي )؛ 
 ؛اظمدااف لأ ؿ -
 (1).دزلتر الادالر -

متكمف هذه اظتمظيفلت دبلرة دف تمظيفلت تبت اظط ب بلظعي   اظمطايػ  اظتػا ي ػتبؽ د ي ػل زمااػد 
بما ػط  اظشػيؾ، دااا ، مهذه اظتمظيفلت تمدع ظدا يؤ  لت الاقتراض ماظازيا ، مهػا  يػر قلب ػ  ظ تبريػؾ 

 (2).مظكف يتـ تبريك ل دف طريؽ ت ديـ اظدزتر

 (M3 )رابعا: مجمع السيولة الاقتصادية 

ي يػمع اظ ػػيمظ  الإ يلظيػ  اظتػا تػػداؿ زػا دػػيف الادتبػلر اظمدااػف لأ ػػؿ ظػدا اظيؤ  ػػلت  ميتيثػؿ  
اظيلظيػػػ   يػػػر اظي ػػػرزي  يثػػػؿ: يراكػػػز اظبريػػػد، شػػػركلت اظتػػػأييف  ػػػالديؽ الاداػػػلر، اظ ػػػادات اظ ػػػلدرة دػػػف 
 اظازياػػػ  اظعيمييػػػ  ماظمدااػػػف لأ ػػػؿ ظػػػدا اظيؤ  ػػػلت  يػػػر اظي ػػػرزي ، بللإضػػػلز  إظػػػآ ي يػػػف اظكت ػػػ  اظا ديػػػ 

M2.
(3) 

مت ػػدر الإشػػلرة إظػػآ أف هػػذا اظير ػػف يات ػػؼ يػػف دمظػػ  إظػػآ أاػػرا بشػػكؿ ماضػػح مذظػػؾ لااػػػتلبؼ 
 ، متضـ يل ي ا:(4)اظيؤ  لت اظيلظي  مالأدمات اظا دي  اظيم مدة زا ت ؾ اظدمؿ

 ؛الأ مؿ اظيلظي  اظتا ببمزة الأدماف اظيلظييف )اظيؤ  لت اظيلظي ، يراكز اظ كمؾ اظبريدي ( -

الأكثػػر(   ػػامات د ػػآ 5الأ ػػمؿ اظيلظيػػ  اظ لب ػػ  ظلب ػػتر لع، زػػا اظيػػدا اظيتم ػػط أم اظ  ػػير ) -
 ؛دمف يالطر زا رأس اظيلؿ

                                                           

 .25زتبا بف ظد ـ: ير ف  بؽ ذكره، ص:  - 1
 .55 لظح يفتلح: ير ف  بؽ ذكره، ص:  - 2
، 2003 – 1974يراد دبد اظ لدر: درا   أثر اظيتغيرات اظا د اظا دي  د آ  عر  رؼ اظديالر اظ زاارح ي لبؿ اظدملار الأيريكا زا اظفترة  - 3

 .39، ص: 2011ر لظ  يل  تير، تا ص: ايذ   اقت لدح،  ليع  قل دح يربلح، مرق  ، 

يش: اظتب يؿ الااتيلاا مدمره زا ترشيد دي يلت الاقتراض ماظتم يف اظا دح زا اظبامؾ، يكتب  اظي يف اظعربا ظ اشر ماظتمزيف، ب ف  يير دش - 4
 .252، ص: 2010ديلف، 
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مي ػػتثاا يػػف هػػذه الأ ػػمؿ كػػؿ اظ ػػيـ اظيا مظػػ ، الأذماػػلت اظ ػػلدرة يػػف الأدػػماف  يػػر اظيػػلظييف أم 
 (1)؛اظ لدرة بيف اظيؤ  لت اظيلظي 

 زائر:مكونات الكتمة النقدية في الج -

 يعتيد باؾ اظ زاار زا يعطيلته ب لب اظي لييف اظا دي  بلظطري   اظتلظي :        

 (2):اظيتلبلت اظا دي : متشيؿ يل ي ا -1

 ؛الرج باؾ اظ زاار اظعي   اظا دي  )أدمات ا دي  + ا مد يعداي ( -

 ؛اظمدااف اظ لري  -

 ؛ف ظدا اظازيا  مظدا بريد اظ زااراظمداا -

 (: متشيؿ:M2اظا دي  )اظكت    -2

 ؛اظيتلبلت اظا دي  -

 ؛يث   زا اظمدااف لأ ؿ زا اظ زاارأشبله اظا مد ماظيت -

 (: متتكمف يف:M2 يمظ  الاقت لد ) -3

- (M2 اظكت   اظا دي :)؛ 

  ؛ا اظيؤ  لت اظيلظي   ير اظي رزياظمدااف لأ ؿ ظد -

 (2113- 2119النقدية في الجزائر ): تطور الكتمة الفرع الثاني

يػف أف يػتبكـ زػا 2013إظػآ  ليػ   2009ظ د تيكف باؾ اظ زاار د آ طمؿ اظفترة اظييتدة يػف  ػا        
ي يػػػلر دياػػػلر زػػػا ا ليػػػ   11941.51ب ييػػػ   M2يعػػػدلات ابػػػم اظكت ػػػ  اظا ديػػػ  بيػػػث قػػػدر اظي يػػػف اظا ػػػدح 

ارتفػػلع  ػػامح قػػدره ، أح بيعػػدؿ 2013ي يػػلر دياػػلر زػػا ا ليػػ   ػػماف  11015.14ي لبػػؿ  2013دي ػػيبر 
زػػػا اظ دا ػػػا اظثػػػلاا. هػػػذا يػػػل يؤكػػػد تبػػػلطؤ اظتم ػػػف اظا ػػػدح اظتػػػا تييػػػزت ب ػػػل  ػػػا   %6.4يا ػػػل  8.41%
 . مهذا يل تبرهاه يعطيلت اظ دمؿ اظيماظا:2012

                                                           

 .26زتبا بف ظد ـ: ير ف  بؽ ذكره، ص:  - 1
داري ،  ليع   دبد اظبؽ بمدترمس، يبيد دهلف: أثر اظتغيير زا اظتدامؿ اظا دح د آ اظالتذ اظيب ا - 2 زا الاقت لد اظ زاارح، أببلث اقت لدي  ما 

 .14، ص: 2009، 05يبيد ايضر، ب كرة، ك ي  اظع مـ الاقت لدي  ماظت لري  مد مـ اظت يير، اظعدد 
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 (2113 – 2119الوضعية النقدية ) :3-11جدول رقم 

 )بيلبيير اظديالرات، ا لي  اظيدة(       

 2119 2111 2111 2112 2113 
  لزا اظيم مدات اظالر ي 

 اظباؾ اظيركزح
 اظبامؾ اظت لري 

  لزا اظيم مدات اظداا ي 
 اظ رمض اظداا ي 

  لزا اظ رمض إظآ اظدمظ 
 اظباؾ اظيركزح
 اظبامؾ اظت لري 

 مدااف اظب لبلت اظ لري  اظبريدي  ماظازيا 
 اظ رمض إظآ الاقت لد

 أيماؿ الإقراض اظال   بلظدمظ  
 الر ي  يتم ط  مطمي   الأ ؿ اظتزايلت

  لزا اظبامؾ الأارا
 اظا مد مشبه اظا مد

 اظا مد
 اظتدامؿ اظا دح الرج اظبامؾ

 اظمدااف تبت اظط ب زا اظبامؾ
 مدااف ظدا اظازيا  مظدا اظ كمؾ اظبريدي 

 شبه اظا مد

10996،7 
10865،9 

19،8 
3712،6- 
402،4- 
3488،9- 
4402،0- 
340،2 
572،9 

3086،5 
14،8- 
8،2- 

3287،2- 
7173،1 
4944،2 
1829،4 
2541،9 
572،9 

2228،9 

11996،5 
12005،6 

9،1- 
3715،8- 
124،8- 
3392،9- 
4919،3- 
790،9 
725،5 

3268،1 
14،5- 
6،2- 

3570،3- 
8280،7 
5756،4 
2098،6 
2922،3 
735،5 

2524،3 

13922،4 
13880،6 

41،8 
3993،2- 
319،9 

3406،6- 
5458،4- 
1017،8 
1034،0 
3726،5 

17،3- 
5،2- 

4290،6- 
9929،2 
7141،7 
2571،5 
3536،2 
1034،0 
2787،5 

14940،0 
14932،7 

7،3 
3924،8- 
953،6 
3334،0- 
5712،2- 
1029،2 
1349،0 
4287،6 

24،4- 
3،8- 

4850،2- 
11015،1 
7681،5 
2952،3 
3380،2 
1349،0 
3333،6 

15225،2 
15267،2 

42،0- 
3283،6- 
1920،9 
3235،4- 
5646،7- 
930،0 

1481،3 
5156،3 

25،2- 
3،6- 

5175،7- 
11941،5 
8249،8 
3204،0 
3564،5 
1481،3 
3691،7 

، امزيبر 2013: باؾ اظ زاار، اظتطمر الاقت لدح ماظا دح ظ ضرااب، اظت رير اظ امح المصدر
 .153ص:  ،2014
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 التغير السنوي بالنسبة المؤوية: 3-12جدول رقم 

 2119 2111 2111 2112 2113 

 مشبه اظا مداظا مد 
 اظا مد

 شبه اظا مد
  لزا اظيم مدات اظداا ي 

 اظ رمض اظداا ي 
  لزا اظ رمض ظ دمظ 
 اظ رمض إظآ الاقت لد

3،1 
0،4 
11،9 
12،8 
60،2- 
3،8- 
18،0 

15،4 
16،4 
13،3 
0،1 
69،0- 
2،8- 
5،9 

19،9 
24،1 
10،4 
7،5 
356،2- 
0،4 
14،0 

10،9 
7،6 
19،6 
1،7- 

198،1 
2،1- 
15،1 

8،4 
7،4 
10،7 
16،3- 

101،4 
3،0- 
20،3 

 .153ر: باؾ اظ زاار، ير ف  بؽ ذكره، ص: المصد

، اظػػذح  ػػ ؿ ايػػم بػػرقـ 2013لبؿ اظ ػػدمؿ الببػػظ تمازػػؽ تبػػلطؤ اظتم ػػف اظا ػػدح قػػا  ػػا  اػػيػػف 
مابػػد، بايػػم يعتبػػر ظ  ػػرمض ظلبقت ػػلد زػػا ظػػرؼ يتييػػز بلرتفػػلع يتماضػػف ظ ػػلزا اظيم ػػمدات اظالر يػػ  

 اظي يع .ضيف اظمضعي  اظا دي  

ي يػػلر دياػػلر، زػػا ا ليػػ  دي ػػيبر  15225.16كيػػل دػػرؼ  ػػلزا اظيم ػػمدات اظػػذح  ػػ ؿ قلايػػ  
( %1.91) 2013، ارتفلدل ضعيفل زا 2012ي يلر ديالر زا ا لي  دي يبر  14939.97ي لبؿ  2013

ف كػلف %7.31ي لرا  بلظا ب  ظ  ا  اظ لب   ) ظػه دمرا (، مذظؾ ارتبلطل بتطمر اظمضػعي  اظالر يػ . بتػآ ما 
، ابتؿ هذا اظي يف يكلا   د يعتبرة زا اظمضعي  اظا دي  2013ضعيفل زا ي لر الإاشلء اظا دح زا  ا  

زػا ا ليػ   ػا   M2 1.275الإ يلظي  د آ م ه اظا مص، ب غت ا ب   لزا اظيم مدات اظالر ي  إظآ 
هػػذا يػػل يؤكػػد أهييػػ  ، 2008زػػا ا ليػػ   1.473إظػػآ  2004زػػا ا ليػػ   0.834، بعػػد اات لظ ػػل يػػف 2013

 مضعي  اظيم مدات اظالر ي  كضيلف ظ ا مد زا الاقت لد اظمطاا.

يف     أاػرا، بعػد دػدة  ػامات يػف اظتػراكـ اظيتما ػؿ ظ يػمارد زػا  ػادمؽ ضػبط الإيػرادات يػف 
ا ػػت رارا ا ػػبيل ظ ػػلزا اظمضػػعي  اظيلظيػػ  ظ دمظػػ  زػػا اظمضػػعي   2013طػػرؼ اظازياػػ  اظعيمييػػ   ػػ  ت  ػػا  

 ػػـ ت ػػ يؿ تب ػػف زػػا هػػذا اظي ػػلؿ اػػلبؿ اظثلبثػػا اظثػػلاا ككػػمف ي يػػف  ػػلزا الا ػػتب لقلت د ػػآ اظا ديػ  ر 
، 2013زا  %9.8اظدمظ     ت اظمدااف زا كؿ يف يراكز اظ كمؾ اظبريدي  ماظازيا  اظعيميي  ايم قدره 

 ػػله (. متب ػػآ اظمضػػعي  اظيلظيػػ  ظ دمظػػ  بلدتبلرهػػل دااػػف  ػػلزا ت%9.1بػػدث أ ل ػػل زػػا اظ دا ػػا الأمؿ )
مزػا  2013اظاظلـ اظي رزا،  د هلي ، د آ ر ـ يػف الارتفػلع اظيعتبػر ظ ي يػف قػرمض الاقت ػلدح زػا 

 مضف يتييز بتبلطؤ متيرة اظتم ف اظا دح.
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زا بيف ارتفعت قمااـ الاداػلرات اظيلظيػ  ظ ازياػ  اظعيمييػ ، أح الاداػلرات زػا ب ػلبلت ل اظيفتمبػ  
ي يػػلر دياػػلر زػػا  5713.46ي لبػػؿ  2013ر زػػا ا ليػػ   ػػماف ي يػػلر دياػػل 6002.04ظػػدا باػػؾ اظ زااػػر، بػػػ

، زػا ظػرمؼ يتييػز 2013ي يلر ديالر زا ا لي  دي ػيبر  5643،22، ظيترا ف إظآ 2012ا لي  دي يبر 
بل ت رار ا با ظ  لاـ الإ يػلظا لإ ػدارات قػيـ اظازياػ  اظعيمييػ  دػف طريػؽ اظيالق ػ  زػا اظ ػمؽ اظا ديػ ، 

ي يػلر دياػلر زػا ا ليػ   592.2إظػآ  2012ي يػلر دياػلر زػا ا ليػ   ػبتيبر  577.14اات ؿ هذا اظ لاـ يػف 
 2013ظي فػػػػؿ شػػػػ ر دي ػػػػيبر  1013ي يػػػػلر دياػػػػلر زػػػػا ا ليػػػػ   ػػػػبتيبر  577.14ثػػػػـ إظػػػػآ  2013يػػػػلرس 

 ي يلر ديالر. 590.37بػ

ح زػا كػأهـ يبػدد ظ تم ػف اظا ػد %20.27اتي   ظذظؾ، تبرز اظمتيرة اظ ميػ  ظايػم قػرمض الاقت ػلد بػػ      
. تعػدد ديالييكيػ  %15.1. تفمؽ هذه اظػمتيرة اظي ػلمي   دا ػيل، اظػمتيرة اظي ػ    زػا اظ ػا  اظ ػلب   2013

اظت ػػػ ي ي  ماظتدديييػػػ  اظيتاػػػذة يػػػف طػػػرؼ  بػػػللإ راءاتاظ ػػػرمض اظي ػػػرزي  اظيم  ػػػ  ظلبقت ػػػلد، اظيدديػػػ  
ي لراػ  با ػب   2013ادتبػلرا زػا اظ  طلت اظعيميي  زػا بدايػ  اظ ػا ، يعبػرا دا ػل بػلظيف مـ اظب ي ػا، أكثػر 

 رقيل قيل يل زا ي لؿ ايم قرمض الاقت لد بلظيف مـ اظب ي ا. 2013. بلظفعؿ،    ت  ا  2012

زػا  %45.1)اػلرج مدااػف قطػلع اظيبرمقػلت( إظػآ M2   كػذظؾ ارتفعػت اظ ػرمض ظلبقت ػلد إظػآ 
(. هػػذا يػػل 2012زػػا ا ليػػ   %41.9) 2012زػػا ا ليػػ  دي ػػيبر  %41.3ي لبػػؿ  2013ا ليػػ  دي ػػيبر 

يشير إظآ تبفيز ماضح زا اظم لط  اظيلظي  يف زامي  تا يص اظ رمض، بيايل ي ؿ ادتيػلد تعباػ  اظيػمارد 
د ػػػآ قطػػػلع اظيبرمقػػػلت زػػػا مقػػػت تب ػػػآ زيػػػه إيكلايػػػلت يعتبػػػرة زييػػػل ياػػػص  ػػػيرز  اظيؤ  ػػػلت اظال ػػػ  

 مالأير.

 2013ي يلر ديالر زا ا لي  دي ػيبر  515.30كيل ب غت اظ رمض اظي رزي  اظيم    ظلبقت لد 
لبثيػػػػ ، كلاػػػػت ديالييكيػػػػ  اظ ػػػػرمض ، بػػػػمتيرة ث2012ي يػػػػلر دياػػػػلر زػػػػا ا ليػػػػ  دي ػػػػيبر  4287.64ي لبػػػػؿ 

 ي  يددي  أكثر زا اظثلبثا اظثلاا ماظثلظث ظ  ا  قيد اظدرا  .ز ر ياظ

 %21.14( بلرتفػػػلع كػػػؿ يػػػف اظ ػػػرمض ظ  طػػػلع اظاػػػلص 2013كيػػػل تييػػػزت اظفتػػػرة قيػػػد اظدرا ػػػ  )
 يف أف هذا الأاير ايتص تيميؿ طميؿ الأ ؿ أكبر. %19.29ماظ رمض ظ  طلع اظعلـ 

( تبػػت 8.41%) M2يػػف متيػػرة اظكت ػػ  اظا ديػػ   %10.74ارتفػػف اظي يػػف شػػبه اظا ػػمد بػػمتيرة أد ػػآ 
اظي يف شبه ا ػمد  أثر تطمر مدااف اظعي   اظ عب  ماظمدااف لأ ؿ بلظديالر. مييثؿ هذا تبلطؤا ماضح ظتم ف

، ييػػػل يعكػػػس الارتفػػػلع اظطفيػػػؼ ظ مدااػػػف لأ ػػػؿ زػػػا مضػػػف يتييػػػز 2012(  ػػػا  %19.59ي لراػػػ  با ػػػب  )
 بترا ف ماضح ظفلاض الادالر د آ الا تثيلر.
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بػػافس متيػػػرة اظي يػػػف  2013كيػػل يتع ػػػؽ أيضػػل اظتبػػػلطؤ اظا ػػػدح بلظتػػدامؿ اظا ػػػدح، اظػػذح ارتفػػػف زػػػا 
، الأيػػر اظػػذح يشػػير إظػػآ ط ػػب 2012( ي لراػػ  با ليػػ  %26.8) 2013ي ػػت رة زػػا ا ليػػ   M2 اظا ػػدح 

 الادالر اظيلظا متب يلبت الأ ر زا مقت تترا ف زيه اظتمترات اظتضايي .

أايػػرا، زػػا إطػػلر اظيبلزظػػ  د ػػآ ا ػػت رار الاقت ػػلد اظك ػػا ك ػػدؼ أ ل ػػا، ت عػػب اظ يل ػػ  اظيلظيػػ  
زػػا هػػذا اظ ػػدد، ييػػتص باػػؾ اظ زااػػر بشػػكؿ  اظيدديػػ  بػػللإدارة اظيراػػ  ظ يل ػػ   ػػعر اظ ػػرؼ، دمرا الشػػطل
 (1).زعلؿ زلاض اظ يمظ  مي لهـ زا ابتماء اظظلهرة اظتضايي 

      ي المبحث الثالاث: معوقاات اساتخدام وساائل الادفع غيار النقدياة وسابل تا ليمها فا
  الجزائر               

اظيعليلبت اظيلظي  مأثرهل د آ اشلط رأيال زييل  بؽ الأهيي  اظكبرا ظطبيع  م لاؿ اظدزف زا ت مي  
ل أثػػر ذظػػؾ  ػػ بل د ػػآ يػػاـ اظا ػػمد اظ ػػلا   زػػا اظتػػدامؿ ك  يػػل زاد ا ػػتادكظم ػػلط  اظيلظيػػ  ظ باػػمؾ، بيػػث أاػػه ا

 ػػلا   اظاشػػلط اظم ػػلط ، مبػػلظعكس ك يػػل قػػؿ ا ػػتاداـ اظا ػػمد اظ ػػلا   زػػا اظتػػدامؿ ظ ػػلظح م ػػلاؿ اظػػدزف  يػػر 
 .اضر قالإك يل زادت ي درة اظبامؾ د آ 

كلاػػت يبػػددة زيايػػل إلا أا ػػل  اظ ػػلب   ماف رات اظا ديػػ شػػاريػػ  ميػػف اػػلبؿ اظيؤ  يػػر أف اظت ربػػ  اظ زا       
 ػػلدد د ػػآ  مهػػم يػػل تشػػير ب ػػمة إظػػآ ضػػعؼ ا ػػتاداـ اظا ػػمد  يػػر اظ ػػلا   مااتشػػلر ا ػػتاداـ اظا ػػمد اظ ػػلا  

ف درزت هذه اظظلهرة ترا عل امدل يل زا اظ امات الأ رب اظا دحاظت  إظآ اظببث  يل قد يددمال ايرة، مهذاما 
 دف أ بلب هذه اظظلهرة إثر اظي  مدات اظيبذمظ ، مأايرا الآزلؽ اظيتمقع .

 م اتالمؿ زا هذا اظيببث اظيطلظب اظتلظي :      

 يعمقلت ااتشلر ا تاداـ م لاؿ اظدزف  ير اظا دي  زا اظ زاار؛-

  لاؿ اظدزف  ير اظا دي .ا تاداـ م ماظي  مدات اظيبذمظ  ظتش يف  الإ راءات-

        : معوقات انتشار استخدام وسائل الدفع غير النقدية في الجزائرالمطمب الأول

ظم ػػػلاؿ اظػػػدزف  يػػػر اظا ديػػػ  زػػػا اظ زااػػػر يعمقػػػلت، م ػػػاتطرؽ زػػػا هػػػذا اظيط ػػػب إظػػػآ يعمقػػػلت  إف       
 ا تاداـ م لاؿ اظدزف  ير اظا دي  اظت  يدي  ماظبديث  )الإظكترماي (.

 

                                                           

 .163، 154ص:  ،باؾ اظ زاار: ير ف  بؽ ذكره، ص - 1
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 (1): معوقات استخدام وسائل الدفع غير السائمة التقميديةالفرع الأول

ا تاداـ اظطرؽ اظيدمي  د آ ي تما اظمكللات ييػل يػؤدح إظػآ طػمابير ااتظػلر طمي ػ  ر ػـ تػمزر  -
 :اؿ اظت اي  مم لاؿ الإدلبـ الآظااظم ل

إدارح )ت ػػ يـ اظبريػػد، دزػػلتر اظشػػيكلت، ط بػػلت الا ػػتعلبـ، ممثػػلاؽ الإثبػػلت(  يشػػلكؿ ذات طػػلبف -
 ؛ا ؿ إظآ اظمكلظ  اظتا تدير ب لبهتر ـ اظعييؿ د آ اظت

 ؛شمؼ اظدمري  إظآ ي ر  كف اظزبلافادرة إر لؿ ي تا  لت اظب لبلت ماظك -

ت ؿ هذه اظيدة إظآ يميل مييكف أف  14قد ي تغرؽ اظب مؿ د آ دزتر اظشيكلت زا اظيتم ط  -
أكثػػر يػػف أ ػػلبيف زػػا اظ ػػرض اظشػػعبا اظ زااػػرح، متػػاافض هػػذه اظيػػدة إظػػآ ت ػػع  أيػػلـ ظػػدا باػػؾ اظفلببػػ  

ا اظيتم ػط ماظتايي  اظريفي  د آ  بيؿ اظيثػلؿ، أيػل زييػل ياػص اظتبػميلبت اظيلظيػ  ز ػد تاتظػر اظيؤ  ػلت زػ
 ؛يميل 17

د آ اظشيؾ، بتػآ لا يػتيكف بليػؿ   يبالأشالص ددـ الإيضلء ب مرة  ب يعتيد اظكثير يف -
يػف اظب ػػمؿ د ػآ اظيب ػػغ، هػػذا بللإضػلز  ظاطػػر اظشػػيؾ دمف ر ػيد، ال ػػ  يػػف ث ػؿ الإ ػػراءات اظ لامايػػ  

 ػػدار اظعديػػد يػػف ماظ ضػػلاي  ت عػػؿ الأزػػراد يت ػػلمامف زػػا ت ػػديـ هػػذه اظشػػيكلت ظ عداظػػ ، ييػػل يشػػ ف د ػػآ إ
 ؛اظشيكلت دمف ر يد

تاداـ اظا ػػد لأا ػػل أب ػػف م ػػي   ظ ت ػػرب يػػف اظضػػرااب مدػػدـ اظ ػػدرة يببػػذ اظيػػماطف اظ زااػػرح ا ػػ -
ييػػ  د ػػآ زػػرض رقلبػػ ، ال ػػ  بلظا ػػب  ظ ت ػػلر اظػػذيف  ػػت برهـ دي يػػ  اظبيػػف ظ بطلقػػلت د ػػآ اظت ػػريح بلظ 

 ؛اظفع ي  ظتعليلبت ـ اظت لري 

مقػد زاد يػف م مد أزي  ث   بيف اظعيلبء ماظت لر مبيف اظيؤ  لت اظيلظيػ  اظتػا ت ػير ب ػلبلت ـ،  -
 ؛ل اظبامؾ اظ زااري  كباؾ اظا يف بدة هذه الأزي  اظفضلاح اظيلظي  اظتا درزت 

دػػدـ اظث ػػ  زػػا اظي ػػلريؼ، زػػا بػػلؿ مقػػمع يشػػلكؿ تتع ػػؽ بإ ػػدار شػػيكلت دمف ر ػػيد، بيػػث  -
 ػػتأاذ مقتػػل طػػميلب ظ ف ػػؿ زي ػػل. مر ػػـ ق ػػ  ا ػػتعيلؿ م ػػلاؿ اظػػدزف زػػا اظ زااػػر إلا أا ػػل ت ػػ ؿ اظكثيػػر يػػف 

ل اظشػػػيكلت ب ػػػبب ااعػػػداـ اظر ػػػيد أم دػػػدـ كفليتػػػه أم بتػػػآ لأ ػػػبلب أاػػػرا. ػػػػػػػػػػػف مأكثرهػػػػػػػػػػػػلات دػػػدـ اظدزبػػػل
               يف قلامف 374يد بيث تاص اظيلدة ػػلت دمف رػػػػػػػػما    يشكؿ اظشيكػػػػػػػػػػػػذا ر ـ الإ راءات اظيتاذة ظيػػػػػػػمه

                                                           

 .39، ص: 2011، 9مالآزلؽ، اظعدد مهيب  دبد اظربيـ: م لاؿ اظدزف اظت  يدي  زا اظ زاار، اظمضعي   - 1
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 ػػامات مبغرايػػ  يلظيػػ  لا ت ػػؿ دػػف قييػػ  اظشػػيؾ أم دػػف قييػػ   5إظػػآ  اظع مبػػلت "يعلقػػب بػػلظببس يػػف  ػػا 
 اظا ص زا اظر يد:

كػػؿ يػػف أ ػػدر  ػػمء ايػػ  شػػيكل لا ي لب ػػه ر ػػيدا قلايػػل مقلبػػؿ ظ  ػػرؼ أم كػػلف اظر ػػيد أقػػؿ يػػف  -
 ؛شيؾ أم ياف اظي بمب د يه يف  رزهقيي  اظشيؾ أم قلـ ب بب اظر يد ك ه أم بعضه بعد إ دار اظ

 ؛زا اظفترة اظ لب   يف د يه بذظؾ أم ظ ر شيكل  لدرا زا اظظرمؼ اظيشلر إظي لكؿ يف قبؿ  -

 .ترط ددـ  رزه زمرا بؿ  ع ه كضيلفكؿ يف أ در أم قبؿ أم ظ ر شيكل ماش -

يػػف افػػس اظ ػػلامف د ػػآ أاػػه "يعلقػػب بػػلظببس يػػف  ػػا  إظػػآ د ػػر  ػػامات  375تػػاص اظيػػلدة  كيػػل
 مبغراي  لا ت ؿ دف قيي  اظشيؾ أم دف قيي  اظا ص زا اظر يد:

 ؛كؿ يف زمر أم زيؼ شيكل -

 ؛يكل يزمرا أم يزيفل يف د يه بذظؾكؿ يف قبؿ ا تلبـ ش -

ماظيتع     2004ظشيكلت ااطلبقل يف  ا  كيل بلدرت اظ  طلت إظآ اتالذ إ راءات  ديدة تاص ا
بكيفيػ  تػػدامؿ اظشػيكلت بػػيف اظباػػمؾ بطري ػ  إظكترمايػػ  متمبيػػد اظريػمز مالأرقػػلـ اظتػػا تتضػيا ل اظشػػيكلت ييػػل 
ي ػيح بػلظتعرؼ د ػآ أح ا ػػؿ، مقػد داػؿ هػذا اظاظػػلـ اظػذح يط ػؽ د يػه باظػػلـ اظػدزف اظشػليؿ بيػز اظتطبيػػؽ 

 .2006بداي   ا  

 (1) وقات انتشار وسائل الدفع غير سائمة الحديثة )الإلكترونية(: معالفرع الثاني

هالؾ  ي   يف اظعمايؿ اظتا تعرقؿ ا لح م لءؿ اظدزف الإظكترماي  زا اظ زاار، متؤدح إظآ ااعداـ 
 اظث   زي ل، مهذا ر ـ اظيزايل اظتا تتيتف ب ل، ميف هذه اظعمايؿ اذكر:

اظباػػػمؾ الإظكترمايػػػػ  بلظباػػػػؾ اظيركػػػزح، بيػػػػث أف اظا ػػػػمد : تتع ػػػؽ بعلبقػػػػ  المخاااااطر التنظيميااااة -1
الإظكترماي   ي عؿ يف اظ ػعب يراقبػ  متبديػد اظكت ػ  اظا ديػ ، كػذظؾ تػدامؿ دػدة أشػكلؿ يػف اظا ػمد  ػلدرة 
دػػف يؤ  ػػلت ي ػػرزي  م يػػر ي ػػرزي  ي عػػؿ اظكثيػػر يػػف اظيبػػلظغ اػػلرج رقلبػػ  اظ ػػ ط  اظا ديػػ  يػػف اظالبيػػ  

دح إظآ  عمب  زا تب ػيؿ اظضػرااب، بللإضػلز  إظػآ يشػك   اظت ػرب اظضػريبا اظتاظييي ، كيل أف ذظؾ يؤ 
 اظتا أ ببت ي يرة ظ  مظ  تبميؿ الأيماؿ دبر اظبدمد.

                                                           

، دار مااؿ ظ اشر ماظطبلد  ماظتمزيف، 1الاؿ دبد اظربيلف، ال ـ دامد ربلح،  لظح اظطميؿ: الأديلؿ اظي رزي  ماظ رااـ اظماقع  د ي ل، ط - 1
 .44، ص: 2000
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اظػرا ظ ػري  اظيعػليلبت اظي ػرزي  الإظكترمايػ  زػإف هػدا يتػيح در ػ  دلظيػ   المخاطر القانونية: -2
ؿ، ظذظؾ أ ببت اظبامؾ ت مـ بلظتب ؽ يف همي  يف اظيالطر اظ لاماي  بلظا ب  ظ بامؾ كعييؿ   يؿ ظلؤيما

 اظعييؿ مدامااه قبؿ زتح اظب لب.

مظػػيس اظي يػػمس ظ تعليػػؿ الإظكترماػػا الأيػػر اظػػذح لا يشػػ ف اظكثيػػريف د ػػآ  الطااابع اللامااادي: -3
 اظتعليؿ يف أطراؼ لا يما  ما ـ م  ل ظم ه ظ ـ مد آ م لاط إظكترماي   ير مرقي .

ظبػػػديث أح الأييػػػ  اظيع ميلتيػػػ ، أم ي  ػػػد ب ػػػل اظ  ػػػؿ بأ ػػػلظيب مم ػػػلاؿ ااتشػػػلر الأييػػػ  بػػػلظيعاآ ا
 اظتعليؿ زا ي لؿ اظيع ميلتي .

: ر ـ اظيزايل اظتا ب  ت ل م لاؿ اظدزف الإظكترمايػ  إلا أف هػذا لا يعاػا جرائم البطاقات البنكية -4
بطلقػػػػلت د ػػػػآ م ػػػػه أا ػػػػل يثلظيػػػػ ، بيػػػػث تعػػػػددت اظ ػػػػرااـ اظتػػػػا ترتكػػػػب زػػػػا ب  ػػػػل ميػػػػف ازديػػػػلد ا ػػػػتعيلؿ اظ

اظا مص تعددت م لاؿ الابتيلؿ زا ا تعيلظ ل متامدت  مرهل مييكف ت  يـ اظ رااـ اظيرتكب  بل تاداـ 
هػػػذه اظبطلقػػػلت إظػػػآ  ػػػرااـ يرتكب ػػػل اظغيػػػر، يثػػػؿ: ت ػػػلمز اظبليػػػؿ ظر ػػػيده بلظ ػػػبب اػػػلبؿ بطلقػػػ  اظ ػػػراؼ 

غػػلة، ا ػػتعيلؿ اظبطلقػػ  اظي ػػرمق  أم الآظػػا، ا ػػتاداـ بطلقػػ  اات ػػت يػػدة  ػػلببيت ل، ا ػػتاداـ اظبطلقػػ  اظي 
 اظيف مدة يف قبؿ اظغير أم تكمف يزمرة.

       اسااتخدام وسااائل الاادفع غياار والمجهااودات المب ولااة لتشااجيع  الإجااراءات: المطمااب الثاااني
 النقدية

يعػػرؼ اظي تيػػف اظ زااػػرح بلدتيػػلده زػػا اظ ػػف لت اظت لريػػ  ماظيلظيػػ  اظكبيػػرة يا ػػل ماظ ػػغيرة        
د ػآ اظ ػيمظ  مبلظتػلظا دػدـ ث تػػه زػا م ػلاؿ اظػدزف اظبدي ػػ  دا ػل، مااتيػلر م ػي   اظػػدزف هػذه دػف  يرهػل يػػف 

 ػػيا  اظتػػا ا ػػبت إظيػػه )اظشػػيؾ، اظتبميػػؿ، بطلقػػلت دزػػف...(، ماظاظػػلـ اظي ػػرزا اظ زااػػرح يػػدرؾ اظ ػػيع  اظ
بشأف امدي  اظاديلت مددـ م مد ث   تلي  بياه مبيف ديلباه، مها أاطػر يشػك   قػد يما   ػل اظباػؾ اظػدح 
يعتبر يؤ    ت عآ إظآ تب يؽ اظربح دبػر اشػلط اظم ػلط  اظيلظيػ ، مظ ػذا زػإف اظاظػلـ اظي ػرزا اظ زااػرح 

مظيػػ  ظي ػػلددة اظباػػؾ اظعػػلظيا يػػف أ ػػؿ تطػػمير تكلزػػؿ زػػا اظ  ػػمد اظمطايػػ  ماظد 2005بػػدأ يشػػ د ياػػذ  ػػا  
يشػػرمع تطػػمير  2006اديلتػػه متبػػديث ل، ظعػػؿ أهػػـ اظبػػرايذ اظي ػػطرة ماظتػػا دا ػػت بيػػز اظتافيػػذ زػػا  ػػا  

 متبديث م لاؿ اظدزف، كيل لا اا آ بعض الإ راءات اظ لاماي  ماظتاظييي  ظ يعليلبت اظت لري .
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 مصرفية الاقتصاد وتجميع الموارد :الفرع الأول

ظ ػػػد أدا اظع ػػػز اظػػػذح ب ػػػؿ زػػػا  ػػػيمظ  اظباػػػمؾ اظت لريػػػ  اظ زااريػػػ  ا م ػػػل يػػػف ا ػػػص اظيػػػمارد       
اظي يع  يف طػرؼ اظزبػلاف إظػآ اظ  ػمء اظيفػرط ماظشػبه ي  ػمر د ػآ باػؾ اظ زااػر يػف أ ػؿ إدػلدة اظتيميػؿ 

اظتػزـ باػؾ اظ زااػر مادتيػلدا  1991 ، مزػا دي ػيبر ميف ر ذظؾ بلظلبم لط  اظيلظي  زا اظياظميػ  اظي ػرزي
يف طرؼ يديري  اظ رض ماظتاظػيـ اظباكػا يشػرمع ي ػرزي  مت يػف اظيػمارد ي ػدؼ ديميػل إظػآ رد الادتبػلر 

بداث أدمات دزف  ديدة مترقي  الأدمات اظيلظي  مت ديدهل.  لأدمات اظدزف اظكلب يكي ، ما 

بغػػػا أف يعيػػػؿ اظاظػػػلـ اظباكػػػا د ػػػآ تعباػػػ  يػػػمارد مت ػػػدر الإشػػػلرة أاػػػه زػػػا ظػػػؿ اقت ػػػلد اظ ػػػمؽ يا
الأدماف الاقت لدييف ذمح اظ درة د آ اظتيميػؿ )اظػذيف يي كػمف يػماد زلاضػ ( متبمي  ػل إظػآ ياتم ػلت باكيػ  
يتامد  ميلظي  ظلؤدماف اظتا ها ببل   إظآ الأيػماؿ، زتعباػ  اظيػمارد يػف طػرؼ اظاظػلـ اظباكػا يتب ػؽ دػف 

 دلاـ:طريؽ امديف كبيريف يف اظد

الا ػػتعيلؿ اظكثيػػر لأدمات اظػػدزف )شػػيكلت، تبػػميلبت، بطلقػػلت باكيػػ ( متريػػا هػػذه اظركيػػزة إظػػآ  -
  ب أكبر  زء ييكف يف اظيبلدلات اظا ديػ ، هػذا اظػذح ي ػيح بت  ػيص أكبػر إيكلايػ  ظت ػرب الأمراؽ ميػف 

 ؛ي ثـ ا تعيلؿ ا مد كتلبي  بدلا يف اظا مد اظمرقي  الااتيلا

مؿ إظػػآ تطػػمير اظياتم ػػلت اظيلظيػػ : متتيثػػؿ هػػذه اظياتم ػػلت زػػا ياتم ػػلت مضػػف ت ػػمر ظ م ػػ -
الادالر اظي ترب  د آ اظزبلاف يف اظيكلزا  يبلشػرة )يعػدؿ زلاػدة(أم  يػر يبلشػرة )ياتم ػلت اداػلر يرتبطػ  

ظآ اظيت  ؛علي يف الاقت لدييف تبت  يغ أارابلدالر ي كف يثلب( ما 

لدرة بل ػػػتعيلؿ طػػػرؽ اظػػػدزف مترقيػػػ  اظياتم ػػػلت اظيلظيػػػ ( مزػػػا اظب ي ػػػ   يل ػػػ  اظتطػػػمير هػػػذه )بلظيبػػػ
كاطػػمة أمظػػآ ظببػػث اظم ػػلط  اظيلظيػػ  يػػف  ديػػد تتط ػػب بػػرايذ ديػػؿ يبيػػؿ زػػا طيلتػػه اظيبػػلمرة الأ ل ػػي  

 اظتلظي :

مضف إ راءات تشريعي  متاظييي   لري  ظيعلظ   دمارض اظدزف )شيؾ يف دمف ر يد( بيػث  -
يلديػ  أح أف اظيتعليػؿ الاقت ػلدح زػا باػؾ بػمهراف يأاػذ أيماظػه يعػػه يتعػيف أف ت ػبح هػذه اظشػيكلت  يػر 

إ دار شيؾ يف اظعل ي ، دمف أف ياتظر م مؿ اظ ؾ ب ف  يلدي  إظػآ مهػراف... ظكػف هػذا يتط ػب أف 
يبتػػرـ قمادػػد اظ عبػػ ، أح أف اظباػػمؾ ت ػػؿ إظػػآ إر ػػلء اظث ػػ  بػػيف كػػؿ مكللات ػػل مبػػيف اظباػػمؾ د ػػآ اظي ػػتما 

 ؛تب ؿ د آ الأيماؿ يف اظباؾ الأمؿد أح باؾ اف ه زا مرط  بدزف  ؾ ثـ لا ياظمطاا بتآ لا ي 

زػػػػف اظشػػػػيكلت، اظتبػػػػميلبت تبديػػػػد إ ػػػػراءات ظيعلظ ػػػػ  اظعي يػػػػلت اظباكيػػػػ  )دي يػػػػلت اظ ػػػػادمؽ، د -
 ؛ادتيلدات
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مبعد اظيشرمع اظيذكمر أدػلبه ماظػذح يتضػيف ادتيػلد اقت ػلد ا ػدح مي ػرزا يعتيػد اظتػدامؿ       
بير د آ أدمات دزف يتطمرة )شيكلت، ا مد، مدااػف، ا ػد إظكترماػا( ظت ػمي  اظعي يػلت اظت لريػ ، زيه بشكؿ ك

ميػػف ثػػـ زيػػلدة م ػػلاؿ بيػػؿ اظباػػمؾ، ي تضػػا كاطػػمة ثلايػػ  ت ػػريف دي يػػلت اظياظميػػ  اظباكيػػ  مد ػػرات ل 
ت، بيشػػرمع إ ػػدار اظػػلـ يػػل بػػيف اظباػػمؾ ظ ي ل ػػ  دػػف بعػػد، بيػػدزمدلت اظب ػػـ )شػػيكلت،  ػػادات تبػػميلب

 يدزمدلت ببطلق  باكي (. هذا اظيشرمع يعتيد يف قبؿ اظمزارة اظيفمض  دف الإ لبح.

هذا اظاظلـ  يافذ مي تغؿ يف طرؼ يركز اظي ل   اظي بؽ يل بيف اظبامؾ، زرع باؾ اظ زاار ياشأ 
تبػػت شػػكؿ شػػرك  بللأ ػػ ـ بيػػث رأس اظيػػلؿ يفتػػمح ظ باػػمؾ، ماظاظػػلـ هػػم يظػػا م يػػر ي  ػػد ي ػػتغؿ ظيبلدظػػ  

ظغلء اظيبلدظ  ظلؤمراؽ اظ لب   )شػيكلت،  ػادات( كيػل ت ػتطيف اظباػمؾ ا ظ ف لت الإظكترماي   ير اظي  دة ما 
 تدامؿ أدمات اظدزف لاب ل. ميمزر هذا اظاظلـ اظعديد يف اظيزايل، تتيثؿ زا:

 ؛مؾ بيات ؼ أدمات اظدزف اظت  يدي ت  يص ي لؿ اظتب يؿ بيف اظبا -

تب ػيف اظعي يػلت   يديػ  )شػيكلت،  ػادات، تبػميلبت(، ميػف البظ ػل إدلدة تأهيؿ طرؽ اظدزف اظت -
 ؛اظباكي  الأ ل ي 

إظػػػػآ بػػػػد تك فػػػػ   ترقيػػػػ  أدمات اظػػػػدزف اظع ػػػػري  )اقتطلدػػػػلت، اظعي يػػػػلت بلظبطلقػػػػلت(، ماظت  ػػػػيص -
 ؛اظيبلدلات اظباكي 

 (1)؛تب يف امدي  مي داقي  اظيع ميلت، مكذا اظتأييف د آ اظ ف لت ميعلظ ت ل -

 التقميدية في المعاملات التجارية: التزام استخدام وسائل الدفع الثانيالفرع 

ظ ػػد تػػـ زػػا إطػػلر إدػػلدة الادتبػػلر ظم ػػلاؿ اظػػدزف اظت  يديػػ  مظ بػػد يػػف هيياػػ  اظا ػػمد د ػػآ اظيعػػليلبت         
 01اظت لريػػػ ، إداػػػلؿ   ػػػلز أياػػػا  ديػػػد ظ  ػػػؾ مم ػػػلاؿ اظػػػدزف الأاػػػرا يػػػداؿ بيػػػز اظتطبيػػػؽ ابتػػػداء يػػػف 

، ميتضيف هذا اظيشػرمع الا ػتعيلؿ الإ بػلرح ظم ػلاؿ اظػدزف بلظا ػب  ظ يبػلظغ اظتػا تزيػد دػف 2006  بتيبر
اظعيػلبت اظمرقيػ ، مقػد  ػدر ير ػمـ  1426شماؿ  12يؤرخ زا  442دج  عيل ظ بد  يف تدامؿ 50000

اظػػذح ، م 2005اػػمزيبر  14اظيمازػػؽ ظػػػ  05ياػػص هػػذا اظيشػػرمع، إذ يتع ػػؽ الأيػػر بلظير ػػمـ اظتافيػػذح رقػػـ 
يبيف اظبد اظيطبؽ د آ دي يلت اظدزف اظتا ي ب أف تتـ بم لاؿ اظدزف مدف طريؽ اظ امات اظباكيػ  ماظيلظيػ  
ببيث تاص اظيلدة اظثلاي  يف هذا اظير مـ د آ يل ي ا: "ي ب أف يتـ كؿ دزف يت لمز يب ػغ اي ػيف أظػؼ 

ظ ػػاد لأيػػر مكػػؿ م ػػي   دزػػف دج بما ػػط   ػػؾ، تبميػػؿ، بطلقػػ  دزػػف، الاقتطػػلع، اظ ػػفت   ا50000دياػػلر 
كتلبي  أارا"، مي تثاا هذا اظ لامف الأشالص اظطبيعييف  ير اظي يييف زا يلدته اظثلظث  كيػل ي ػا: "ي ػمز 

                                                           

  ي دي  ظ ي ت آ اظدمظا بمؿ:  يل لت اظتيميؿ مأثرهل يفتلح  لظح، زريدة بف دبيد: ماقف ميزلؽ تأهيؿ اظياظمي  اظي رزي  زا اظ زاار، مرق  - 1
 .9، 8ص:  ،، ص2006امزيبر  22م 21د آ الاقت لد ماظيؤ  لت ، درا   بلظ  اظ زاار ماظدمؿ اظاليي ،  ليع  ب كرة يميا 
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أدػػػلبه،  02ظلؤشػػػالص  يػػػر اظي ييػػػيف زػػػا اظ زااػػػر أف يػػػدزعما ا ػػػدا يب غػػػل يفػػػمؽ اظبػػػد اظيػػػذكمر زػػػا اظيػػػلدة 
 شريط  بت رير  فت ـ كغير ي يييف".

اظتػا تػاص  04يالظؼ أبكلـ هذا اظير مـ ز يعلقب بدزف  راي  يلظي  مذظؾ ب ب اظيػلدة أيل يف 
دج 50000يعلقب بغراي  يلظي  ت در بػ 6أح شاص كلف ي بؿ اظدزف بطري   يالظف  ظ يلدة »د آ يل ي ا: 

 دج.500000إظآ 

اظتا ي ب  أ درت اظبكمي  ير ميل تافيذيل يتع ؽ بتبديد ي تما دي يلت اظدزف 2010مزا  ا  
يػف )اظ ريػدة اظر ػيي  دػدد  2أف تتـ بم لاؿ اظدزف مدف طريؽ اظ امات اظباكي  ماظيلظي ، بيث تاص اظيػلدة 

دج ي ب أف يتـ دبر اظ ؾ أم اظتبميؿ أم بطلقػ  اظػدزف 500.000( د آ: أف كؿ دزف يت لمز يب غه 43
ت  يدي  أارا كيل ي رح هذا الإظزاـ  أم دف طريؽ الاقتطلع أم اظ فت   أم اظ اد لأير مكذا كؿ م ي   دزف

د ػػآ دي يػػلت اظػػدزف اظ زايػػ  د ػػآ ديػػف ي ػػزأ تكيػػف أهييتػػه دػػلبمة د ػػآ يماكبػػ  اظ ػػمؽ اظيلظيػػ  اظعلظييػػ  زػػا 
ت ػػػ يؿ متػػػأييف م ػػػرد  اظتعػػػليلبت، كيػػػل أا ػػػل اظ ػػػبيؿ الأيثػػػؿ لايت ػػػلص ب ػػػـ اظ ػػػيمظ  اظا ديػػػ  اظضػػػاـ 

ض الأيػػماؿ ماظت ريػػب اظ بػػلاا ماظت  ػػيص يػػف بػػدة اظ ػػمؽ اظيتبػػلدؿ زػػا اظ ػػمؽ، مكػػذا يكلزبػػ  ظػػلهرة تبيػػي
اظيمازي ، مذظؾ يف البؿ يراقب  ا ي  يعلظ   الا ػتعلبـ اظيػلظا ظبركػ  الأيػماؿ مأثلرهػل اظيلظيػ ، إظػآ  لاػب 
تشػػ يف متم ػػيف م ػػلاؿ اظػػدزف اظ ديػػدة ماظكلب ػػيكي  يا ػػل اظتػػا تتيثػػؿ زػػا اظ ػػؾ ماظتبميػػؿ مالاقتطػػلع مكػػذا 

اظدزف اظباكي ، كيل  ييكف هذا الإ راء اظ لاماا اظيتييز بلظشفلزي  يف رزف ي تما اظ  ػمء بطلق  اظ بب أم 
دراج اظعيلظيػػلت اظت لريػػ  زػػا اظ اػػمات اظباكيػػ  ببيػػث يتعػػيف د ػػآ الإدارات ماظ ياػػلت  إظػػآ شػػبلبيؾ اظباػػمؾ ما 

 (1).«يدي اظعيميي  ماظاماص قبمؿ ت مي  اظتبلدلات ماظفلتمرات ماظديمف دف طريؽ اظ كمؾ اظبر 

إلا أف  2011يػػػػػػلرس  31مكػػػػػػلف يػػػػػػف اظيفػػػػػػرمض أف يػػػػػػداؿ هػػػػػػذا اظير ػػػػػػمـ بيػػػػػػز اظتافيػػػػػػذ يػػػػػػف 
قطعت طريػؽ اظير ػمـ إظػآ اظت  ػيد ب ػبب اظ بضػ   2011الابت ل لت اظتا درزت ل اظ زاار ش ر  لافا 

ظعبػػما دمرا  اظ ديػػدة ظبلرماػػلت اظ ػػمؽ اظيتاػػمزيف يػػف يثػػلر اظشػػفلزي  زػػا اظتعليػػؿ دبػػر اظ اػػمات اظباكيػػ  ماظػػذيف
كبيرا زا إظ لب اظشلرع يف البؿ رزف أ علر اظزيت ماظ كر. مظكف مزارة اظيلظي  مبعػد أزيػد يػف  ػاتيف د ػآ 
 ضػ ل اظطػرؼ دػلدة ي ػددا ظتػدرس كيفيػ  تعػديؿ يضػػيمف اظير ػمـ متكييفػه د ػآ اظابػم اظػذح يرادػا دػػدـ 

بلريػػ  ا ػػػتاداـ م ػػػلاؿ اظػػػدزف اظكتلبيػػػ  إثػػلرة اظيتعػػػلي يف اظ ػػػغلر مذظػػػؾ برزػػف اظ ييػػػ  اظيلظيػػػ  اظتػػػا تفػػػرض إ 
ظيػػػتـ أف يثػػػؿ هػػػذا الإ ػػػراء  (2).ي يػػػمف  ػػػاتيـ 150ماظبديثػػػ  بػػػدلا دػػػف اظ ػػػيمظ  اظا ديػػػ ، بيػػػث اقتػػػرح يب ػػػغ 

                                                           

 ، د آ اظيمقف الإظكترماا: 8/2010/ 3 أايس امارح: ياف تدامؿ الأيماؿ بػ)اظشكلرة( ابتداء يف يلرس اظي بؿ،  ريدة اظا ر يميي  مطاي ، ددد - 1
http://www.annasrconsulte03-08-3165:2010online.com/index.php?option=com content§view=article§id=  

 le:22/04/2015. 
 .1/3/2013اظشرمؽ اظيميا ددد  ييرة ب ع يا: ياف "اظشكلرة" زا بيف مشراء اظ يلرات ماظع لرات،  ريدة  - 2

http://www.annasr/
http://www.annasr/
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 ي ػػيح بيبلربػػ  اظت ريػػب اظ بػػلاا ماظت ػػلرة اظيمازيػػ ، د ػػآ ادتبػػلر أف اظيعػػليلبت اظتلبعػػ  ظ  طػػلع اظيػػمازح 
 (1).دج ك  ل تف ت يف كؿ رقلب  اظدمظ  ي يلر 60إظآ  55تترامح قييت ل يف 

 (2): مشروع تحديد نظام الدفع في الجزائرالفرع الثالث

ظتبديث م لاؿ اظدزف زا اظ زاار دف ضرمرة تطمير اظ طلع اظيلظا ماظي رزا ماظذح يشيؿ اظلـ          
اظػػػػدزف، بيػػػػث يا ػػػػرؼ يػػػػدظمؿ اظتبػػػػديث إظػػػػآ إداػػػػلؿ تكامظم يػػػػل الإدػػػػلبـ مالات ػػػػلؿ زػػػػا اظاشػػػػلط اظيػػػػلظا 

يلظيػػ  ماظي ػػرزا، يػػف يػػل يتط ػػب ذظػػؾ يػػف تبػػديث كػػؿ يػػف أاظيػػ  اظػػدزف ماظ ػػبب مالااتيػػلف ماظتبػػميلبت اظ
اظاػػديلت اظي ػػرزي  يثػػؿ كشػػمؼ اظب ػػلبلت، اظتاظػػيـ اظػػداا ا ظ ي ػػرؼ، يتكػػمف اظػػلـ اظػػدزف ظدمظػػ  يػػل يػػف 
اظ يالت اظيلظي  اظم يط ، دي يلت اظت ػمي ، اظي ل ػ  مم ػلاؿ اظػدزف  ػماء اظكتلبيػ  أم الإظكترمايػ  ماظ ياػلت 

 زا اظ زاار اظتا تتداؿ يبلشرة زا ا ؽ/ أم ت يير م لاؿ اظدزف ها:

باػػؾ اظ زااػػر، اظباػػمؾ اظت لريػػ ، اظ ياػػلت ماظيؤ  ػػلت اظيلظيػػ ، اظازياػػ  اظعيمييػػ ، يراكػػز اظ ػػكمؾ 
 اظبريدي .

ميعتبر اظلـ اظدزف ظدمظ  يل يؤشر ظيدا زعلظي  ماشلط اقت لد ت ػؾ اظدمظػ  ال ػ  بيف ػمـ اقت ػلد 
 كما  ظه.اظ مؽ، مي ب أف يتضيف هذا اظاظلـ اظلـ يع ميلتا مات للات بيف اظ يالت اظي

زتطػػمر اظيؤ  ػػلت مت ػػدي ل زييػػل ياػػص اظم ػػلط  اظباكيػػ  يتع ػػؽ بتطػػمر م ػػلاؿ اظػػدزف، بيػػث إف 
اظتكامظم يل اظ ديدة ظتبميػؿ اظبيلاػلت ماظتطػمر زػا اظيع ميلتيػ  تعتبػر اظ مادػد الأ ل ػي  ظ تب ػيف اظفعػلؿ زػا 

ي ػب أف يضػيف تطػمير اظػلـ  ارة زػا طريػؽ اظايػم،لي للات اظدزف  ماء زػا اظػدمؿ اظيت ديػ  أم اظػدمؿ اظ ػ
 دزف أح دمظ  ظتب يؽ الأهداؼ اظتلظي  :

ظزاييػػ   - دارات(، ما  تباػػا اظػػلـ دزػػف مقػػماايف تال ػػب بل يػػلت اظي ػػتادييف )اػػماص، يؤ  ػػلت ما 
 ؛اشر ا تاداـ م لاؿ دزف إظكترماي تب يؽ اقت لد يتطمر تتط ب اظتكفؿ ب

لدؿ اػػػلرج يكػػػلف اظػػػدزف ماظتػػػا ت ػػػتادـ تافػػػيض زتػػػرات اظي ل ػػػ  ال ػػػ  اظيتع  ػػػ  بعي يػػػلت اظتبػػػ -
م لاؿ اظدزف اظمرقي  )شيؾ،  اد لأير، اظ فت  ( يف تعيػيـ متب ػيف ييكلايزيػلت تغطيػ  اظشػبكلت مم ػلاؿ 

 ؛ي  اظمرقي  مكذظؾ اظلـ اظتبميلبتاظدزف الأارا اظتا تعتيد د آ اظددل

 متبلمؿ اظبامؾ اظ زااري  تب يؽ اظا لط الأ ل ي  اظتلظي :

                                                           

 .2014زيفرح  25ي يمف  اتيـ،  ريدة اظشرمؽ اظيميا، ددد: 100 ييرة ب عيرح: إظزايي  اظتعليؿ بلظ كمؾ زا كؿ يعلي   ت لري   - 1
 .44، 41ص:  ،مهيب  دبد اظربيـ: ير ف  بؽ ذكره، ص - 2
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ر م ػػلاؿ اظػػدزف ماظعي يػػلت بك  ات ػػلؿ باكيػػ ، ما ػػتاداـ هػػذه اظشػػبك  بيػػل يػػتلبءـ مت ػػييتطػػمير شػػ -
 ؛اظباكي 

 ؛ت دف بعدمضف زا يتالمؿ اظلـ يع ميلتا ظ بامؾ ي يح بتم يف اظعي يل -

ت ػػيير م ػػلاؿ اظػػدزف اظتػػا تعتيػػد د ػػآ اظػػددلاـ  –تاظػػيـ  –ااطػػلبؽ الأديػػلؿ اظيتضػػيا  تا ػػيؽ  -
رمايػػ  بلظتا ػػيؽ يػػف اظباػػؾ بػػد ميبلمظػػ  تافػػيض يػػدة يعلظ ػػ  ممضػػف ي ل ػػ  إظكت اظمرقيػػ  ت بيت ػػل لأق ػػآ

 ؛اظيركزح

مزا هذا الإطلر تـ مضف يشلريف مطاي  ظتطمير متبػديث اظاظػلـ اظيػلظا متباػآ هػذا اظيشػرمع مزارة        
اظ يعيػ  اظي ايػ  اظيلظي  ماظمزير اظياتدب اظيك ؼ بللإ لبح اظيلظا، باؾ اظ زاار، مزارة اظبريػد ماظيما ػلبت 

ظ يؤ  ػػلت اظي ػػػرزي  ماظيلظيػػػ  مهػػذا بلظتعػػػلمف اظت اػػػا ماظيػػلظا ظ باػػػؾ اظعػػػلظيا، بيػػث تتع ػػػؽ هػػػذه اظيشػػػلريف 
بتطمير متبديث طرؽ يعلظ   م لاؿ اظدزف اظت  يدي  )اظشيؾ، اظتبميػؿ، اظ ػفت  ، اظ ػاد لأيػر(، يػف اػلبؿ 

ماظتزميػػػر ظ ػػػذه اظم ػػػلاؿ كيػػػل تشػػػيؿ هػػػذه  اظي ل ػػػ  الإظكترمايػػػ ، متباػػػا إ ػػػراءات تبػػػد يػػػف بػػػللات اظغػػػش
اظيشػػػػلريف إداػػػػلؿ م ػػػػلاؿ دزػػػػف إظكترمايػػػػ  )بطلقػػػػ  اظ ػػػػبب ماظػػػػدزف(، هػػػػذا بللإضػػػػلز  إظػػػػآ يشػػػػرمع ياػػػػص 
اظتبميلبت ذات اظيبػلظغ اظتػا تفػمؽ ي يػمف مشػي ت هػذه اظيشػلريف  أيضػل تطػمير الات ػللات دػف بعػد مزػا 

ي يػمف دملار أيريكػا، أيػل  16.5ظباػؾ اظعػلظيا ت ػدر بػػإطلر هذا اظيشرمع، ا تفلدت اظ زاار بي لددة يػف ا
 أهداؼ هذا اظيشرمع زتركز د آ اظا لط اظتلظي :

مضػػف زػػػا اظيتاػػػلمؿ بايػػػ  تبتيػػػ  ت ػػػيح بػػأكبر زعلظيػػػ  ظيعلظ ػػػ  اظعي يػػػلت دااػػػؿ اظباػػػمؾ ماظ ػػػمؽ  -
 ؛تطمر اظلـ اظدزف ظ يبلظغ اظكبيرةاظيلظا مال   

زااػػػر، إذ يعتبػػػػر ذظػػػػؾ ضػػػػرمرة يكي ػػػ  ظتطػػػػمر اظػػػػلـ اظػػػػدزف تطػػػمير اظاظػػػػلـ اظيع ميػػػػلتا ظباػػػػؾ اظ  -
 ؛يل   اظا دي ، تغطي  اظ رؼ...إظ ميعلظ   اظعي يلت اظتا تاص اظ 

غ اظ ػػغيرة، مهػػم شػػرط بتيػػا تطػػمير يعػػليير اظي ػػت ب ي  ظاظػػلـ اظي ل ػػ  ظ  ػػف لت ذات اظيبػػلظ -
 ؛ظتطمرهل

 زااػر ماظي ػرات الا تيلديػ  ظ باػمؾ، ت مي  مددـ اظبايػ  اظتبتيػ  ظلبت ػللات دػف بعػد بػيف باػؾ اظ -
اظ يالت اظيلظي ، يراكز اظ كمؾ اظبريدي ، اظازيا  اظعيميي  مشبك  الات للات دػف بعػد ت ػلهـ زػا ت ػ يؿ 

لاػػلت ماظيع ميػػلت بػػيف مدبػػر زػػا ت ػػ يؿ دي يػػلت اظتبػػلدؿ ميعلظ ػػ  قطعػػ  ب طعػػ  دي يػػلت اظػػدزف متبػػلدؿ اظبي
 ؛اظبامؾ

 ؛ي لييس اظتبلدؿلاؿ اظدزف متمبيد تمبيد م  -
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ترقي  ا تعيلؿ م لاؿ اظدزف اظكلب يكي  مذظؾ بتػآ تبػؿ يبػؿ اظا ػمد زػا اظ زااػر، مهػذا ظػف يػتـ  -
 .لاؿ اظدزف متمبيد ي لييس اظتبلدؿإلا بتب يف اظامدي  ماظتافيض زا يدة اظيعلظ   ماظت مي ، متمبيد م 

دزػف ظ يبػلظغ اظكبيػرة زػا اظمقػت ميات ػا هػذا اظيشػرمع باظػلـ دزػف بػيف اظباػمؾ يتطػمر يب ػؽ ي ػتما 
ماؿ بطري ػػ  اظب ي ػػا ماظػػلـ اظػػدزف اظشػػليؿ ظ يبػػلظغ اظ ػػغيرة ماظيتم ػػط ، اظػػذح يضػػيف ميػػؤيف تبميػػؿ الأيػػ

 .زعلظ ، ييا  م ريع 

مزػا إطػػلر هػػذا اظيشػػرمع تػػـ مضػف براػػليذ أديػػلؿ يتكػػمف يػػف أربػف ي يمدػػلت تعيػػؿ د ػػآ ي ػػتما 
ا يػػف أ ػػؿ درا ػػ  اظيشػػرمع، بيػػث ت يػػف هػػذه اظي يمدػػلت اظباػػمؾ مهػػذا ببضػػمر ي تشػػلرح اظباػػؾ اظعػػلظي

 .مطري   اظعيؿبطري   ياتظي  د آ ي تما اظباؾ اظيركزح بيالقش  الأديلؿ اظيب    

ميػػف أهػػـ يػػل طػػرح زػػا إطػػلر تبػػديث اظػػلـ اظػػدزف زػػا اظ زااػػر ماظ ػػلرح اظعيػػؿ بػػه ابتػػداء يػػف  ػػا  
 هم: 2006

مياااظ نظااااام الاااادفع الفااااوري لممبااااالغ الكبياااارة نظاااام الاااادفع لممبااااالغ الكبياااارة والاااا ي يطمااااق ع -1
"RTGS:" 

 مي مـ هذا اظاظلـ بعي يلت تبميؿ ظ يبلظغ اظكبيرة إذ ت ؼ بأا ل دي يلت ا تع لظي .

 ":Le system parement de masseنظام الدفع الشامل أو المكثف " -2

اظت  يديػػػػ  أم يتع ػػػػؽ هػػػػذا اظاظػػػػلـ بتطػػػػمير م ػػػػلاؿ اظػػػػدزف مدي يػػػػلت يعلظ ت ػػػػل  ػػػػماء م ػػػػلاؿ اظػػػػدزف 
الإظكترماي ، ميتع ؽ الأير ب ف  ال   بلظي ل   الإظكترماي  ماظتفكير زا مضف اظا مص اظ لاماي  ظيثؿ 

 هذا اظتطمر.
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 :خلاصة الفصل الثالث

البؿ هذا اظف ؿ د آ تطمر هيكؿ اظاظلـ اظي رزا اظ زاارح ياذ تأ ي ه بتآ ا ػت ر  تعرزال يف
بشػػك ه اظبػػلظا مقػػد تم ػػ ال إظػػآ أف اظاظػػلـ اظي ػػرزا قػػد اضػػف ظ تطػػمر، ماظتغيػػر بشػػكؿ ي ػػتير  ػػماء زػػا 
هيك ػػه أم زػػا اظ ػػماايف ماظتشػػريعلت اظياظيػػ  ظػػه. هػػذا بللإضػػلز  إظػػآ اظتعػػرؼ د ػػآ ماقػػف م ػػلاؿ اظػػدزف  يػػر 
ا دي  زا اظ زاار، زم دال يبدمدي  م لاؿ اظدزف  ير اظا دي  ، اظت  يدي  يف بيث اظعدد بيايل ب ي ل يش د 
تطػػمرا مذظػػؾ را ػػف ظ تطػػمرات اظتكامظم ي .م ػػدت اظ زااػػر اف ػػ ل ي بػػرة د ػػآ إدػػلدة الادتبػػلر ظ ػػذه اظم ػػلاؿ 

 يمظ  اظا دي .اظت  يدي ، متطبيؽ م لءؿ بديث  ييل ي لهـ زا اظت  يؿ يف تدامؿ اظ 

كػػذظؾ تعرزاػػل د ػػآ يظيػػ  ا ػػؽ اظا ػػمد ماظتػػا ت ػػلهـ زػػا تػػمزير م ػػلاؿ دزػػف متػػأثير اػػلزا ب ػػـ اظا ػػمد 
اظيعرمضػػ ، إضػػلز  إظػػآ اظي يعػػلت اظا ديػػ  متطمرهػػل زػػا اظ زااػػر ماظتػػا تتيثػػؿ زػػا الأ ػػمؿ، اظتػػا ييت ك ػػل 

يػػدهل ب ػػب يػػل تػػراه اظ ػػ ط  الأدػػماف الاقت ػػلدييف،  يػػر اظيػػلظييف كيػػل تشػػيؿ د ػػآ دػػدة دال ػػر يػػتـ تبد
 اظا دي  ظ ب د.

كيل تـ اظتعرؼ يػف اػلبؿ هػذا اظف ػؿ د ػآ اظ ػدرة د ػآ قيػلس ا ػؽ الااتيػلف زػا بلظػ  م ػمد دػدـ 
.  ػلاؿ دزػف  يػر اظ ػلا   زػا اظ زااػرم مد ت رب ا دح زتم  ال إظآ أاػه يػف اظضػرمرح تشػ يف ا ػتاداـ م 

  درة د آ الإقراض  راء اظ يمظ  اظكبيرة اظيت يع . مذظؾ ظ ت  يؿ يف ظلهرة اظت رب اظا دح مزيلدة اظ

إضلز  إظآ أاال تعرزال د ػآ أهػـ يعمقػلت ااتشػلر ا ػتاداـ م ػلاؿ دزػف  يػر ا ديػ  زػا اظ زااػر يػف 
ت  يدي ، مبديث  ماظتا تؤدح إظآ ااعداـ اظث   زي ل بللإضلز  إظآ الإ راءات اظيبذمظ  ظتش يف ا تاداي ل يف 

 ات اظ لاماي  ماظتاظييي .تبديث ل مبعض الإ راء
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 :خاتمة 

ه البراسددأ أن الغددتلأ الل لنددأ امدد  لأددبا وت اؤسددراب  الةؤسسدد ت   رتقددأ لقددب نت ددت ل دد   دد 
لأس تلأهم لةخلأمف لأع ةلالأهم اللأج رتأ  الة لتأ  ي الغتلأ ال قبتأ الس ئمأ أي اسلأخبام  س ئل البسع 
ال قبتدددأ سدددي جةتدددع أ ددد ال اللأدددبا ل  ئمدددأ اسدددلأخبام  سددد ئل الدددبسع يتدددر السددد ئمأ   ال  ددد م الةغدددرسي 

لأ ةددأ نت ددل  ثقددأ الجزائددري تددبرك السددةعأ السددتئأ اللأددي  سددنأ إلتددل نمدد ن   اتددأ الخددبة ت  اددبم  جدد ب
الرنح انر  تعلأنر ةؤسسأ لأسع  للأحقتق ال ي نتن اةلائل    ي أخ ر ةمكمأ ئب ت اجهه  الن ك 

 .   ال س  أ الة لتأ م

ال اسددع ل سدد ئل الددبسع ال قبتددأ لددبق اعسددراب  ئ دد ل اؤاةدد ل سددي الجزائددر  للاسددلأعة ل   ددرا 
ةق ر أ ن س ئل البسع يتر ال قبتأ سإ ل تس  م سي حب ث اللأسرب ال قبي أي خر ج ال ق ب ةن بائرة 

 للأددد لي لدددعف اللأدددبا ل الرسدددةي   ددد  ةددد  تلدددعف ةدددبخرات الن ددد ك ةخلأمدددف الةؤسسددد ت الة لتدددأ  ن
ال اسددع ل سدد ئل  اوسدلأعة لةقدبرلأه  امدد  اعئدراي  سددي حددتن كد ن تةكددن حددب ث العكدس سددي ح لددأ 

اللأدبا ل ن سد ئل الدبسع البسع يتر ال قبتأ حتث تحلأف  ن ل ق ب الس ئمأ لدبق الةؤسسد ت الة لتدأ  تدلأم 
لأكد ن ب ب ب تد  سنأ اللأسرب ال قدبي إلد  حديتر ال قبتأ لبق اؤسراب  ئ  ل اؤاة ل     ة  تقمل  س

اعئرالدتأ  ه الةؤسس ت ةن خلال ارلأفد ل الةقدبرة  تفأ ال س  أ الة لتأ له  له  آث ر إتج نتأ ام 
 .نسنب ارلأف ل الةبخرات

  :أهم نتائج البحث

 : غم   إلته  ةن خلال   ه البراسأ سلأعري ستة  تمي أ م ال لأ ئج اللأي لأ       

كدد ن أكثددر لددبق ةراكددز النرتددب ة ددل سددي الن دد ك اللأج رتددأ  اوئلأة  تددأ جددب   اسددلأخبام ن  ئدد ت الددبسع  -
ه ال سدد ئل سددي ةراكددز النرتددب أكنددر ة ددل سددي اددبب ةسددلأخبةي  دد لددك  دد  أن السددنب الرئتسددي سددي    

 .تأ أكنر ة ه  سي الن  ك اللأج رتأالن  ك اللأج رتأ أ  ابب الحس ن ت النرتب

سدد  أ الةغددرستأ ؤ ددل سددي جةتددع إن الع ةددل السدد نق تددؤثر ن رتقددأ إتج نتددأ يتددر ةن مددرة امدد  ال   -
اؤح ال س ف تقل اسدلأخبام ال قد ب السد ئمأ سدي لأسد تأ الةعد ةلات  سدي الةق ندل لأرلأفدع ئتةدأ ال بائدع 
لبق ةراكدز النرتدب  اللأدي سد ف تسدلأفتب ة هد  الق د ل الةغدرسي ادن  رتدق لأسد تأ ةعد ةلات اؤسدراب 

 .ئ  ل اؤاة ل  

 :ن عل سأ إل   
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لأؤثر  س ئل البسع يتر ال قبتأ نمكل إتج ني سي ال س  أ الة لتأ لمن  ك اللأج رتأ  حتث لأس  م  -
تسد  م سدي زتد بة  الد ي اؤةدرسي لأخفتي الست لأ لبق اؤسراب  ئ  ل اؤاة ل  رسعه  لدبق الن د ك 

      ة  تثنت غحأ الفرلتأ الث  تأ.الةقبرة اعئرالتأ 

ر ةقنمدددتن امددد  اسدددلأخبام  سددد ئل الدددبسع يتدددر ال قبتدددأ سدددي يتددد اؤسدددراب  ددد ك ادددبة أسدددن ب لأجعدددل  -
سددةعأ  ةددن جهددأ   ةددن جهددأ أخددرق اؤسددرابلأددبا ولأهم   لعددل أ ةهدد  لددعف الدد اي الةغددرسي لددبق 

إو أن الحك ةأ ئ ةت نإغدبار ادبة ئد ا تن نهدبف ة دع  ه اؤب ات الةغ رف  ةغبائتأ العةل نه 
ق الة   ةدأ الةغدرستأ  لأحلأد ج لةجهد بات عئ د ل الست لأ سي اللأبا ل  إو أ ه  لأنق  يتر سع لأ لدب

 .    ة  تثنت غحأ الفرلتأ الث لثأاؤسراب ن  ةتأ اسلأخبام ال س ئل الحبتثأ سي اللأع ةلات 

لأعلأنر  س ئل البسع يتر ال قبتأ اعلكلأر  تأ ن فس خغ ئص  س ئل الدبسع يتدر ال قبتدأ اللأقمتبتدأ  -
 .ة  تثنت غحأ الفرلتأ الرانعأ    لأع لج ال ق ئص الة ج بة سته    أ ه يتر 

 سدي الجزائدر لأس  م  سد ئل الدبسع يتدر ال قبتدأ نمدكل كنتدر سدي ال سد  أ الة لتدأ لمن د ك اللأج رتدأ -
 د  امد  اعئدراي   حتث كمة  ك ن اسلأخباةه  أكنر سدي اللأدبا ل كمةد  زابت ةقدبرة الن د ك اللأج رتدأ 

 .ة  تثنت غحأ الفرلتأ الرئتستأ

 :توصيات واقتراحات
 هتل الةع ةلات الة لتأ  اللأج رتأ؛بسع تس اب ام  لأس لع    م  -

 ل البسع يتر ال قبتأ اللأقمتبتأ   لك نلأحبتثه ؛ةع لجأ ال ق ئص الة ج بة سي اسلأعة ل  س ئ -

تحلأ ي امد   ال يلأمجتع اسلأخبام  س ئل البسع يتر ال قبتأ ةن خلال إنرام الأف ئت ت نتن الن ك  -
ج رتأ  الخبة لأتأ  اع لأ جتأ الةد ربة لةخلأمدف السدمع  الخدبة ت اللأدي حس ن ت اؤسراب  الةؤسس ت اللأ

 تقلأ ته   ؤوء اؤسراب ةن ا ب م؛ ئب

لك لزت بة سي الن  ك اللأج رتأ الجزائرتأ    لر رة اسلأخبام  س ئل البسع يتر ال قبتأ اعلكلأر  تأ -
 ة ح القر ي؛ئبرلأه  ام  لأعنئأ الةبخرات   

بم اللأزام س اء اؤسراب أ  ئ د ل اؤاةد ل ند لق ا تن  اعجدراءات إجراءات رباتأ سي ح ل ا الأخ   -
 ملأع ةل ن س ئل البسع يتر ال قبتأ؛الةمزةأ ل

لددر رة اجلأهدد ب الن دد ك اللأج رتددأ أكثددر لةعرسددأ اوحلأت جدد ت اللددر رتأ لمعةددلاء   ةددن ثددم ائلأددراح  -
 لأهم؛ س ئل بسع جبتبة لألألائم  رين 

 سراب نب ن أي ارائتل نتر ئرا تأ؛ةلأ حأ لجةتع اؤ لر رة أن لأك ن  س ئل البسع يتر الس ئمأ -

الحبتثدأ ة هد  لأحفتز الن  ك لةخلأمف العةلاء ام  اسلأخبام  س ئل البسع يتر الس ئمأ خغ غ   -
 انر ج ائز  لأكرتة ت؛
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بتأ حلأد  لأكد ن لر رة أن لأ سر الة   ةأ الةغرستأ الثقأ  الةغبائتأ الك ةمأ ل س ئل البسع ال ق -
 الجةه ر.ةقن لأ لبق 

 :آفاق البحث -

لك  قلأدرح نعدي امت د  اعلةد م نجةتدع ج ا ندل  لد  لأعد را الة لد ل  لكدن لقب ئة   نبراسدأ  د       
 :لةع لجأ ال قص الة ج ب سي نحث   الة التع اللأي تةكن براسلأه 

 تأ سي لأسهتل اةل الن  ك اللأج رتأ؛ب ر الن  ئ ت الن ك -

 مأ ال قبتأ؛اولكلأر  تأ ام  الكلأ  س ئل البسع لأ ثتر -

 .تأ سي لأفعتل اللأج رة اولكلأر  تأب ر    م البسع اولكلأر   -
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 المصادر والمراجع: 
 أولا: بالمغة العربية 

 :الكتب 
 .0212، منشورات الحمبي الحقوقية، 1إبراهيم بختي: التجارة الإلكترونية، ط .1
 .0222 ، المكتبة العصرية،1أحمد محمد غنيم: التسويق والتجارة الإلكترونية، ط  .2
أيمن الشربيني: من يحكم الانترنيت، حوار ساخن في مجال العولمة، المجنةة الاقتصةادية والاجتماةيةة  .3
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السياسةةةةية النقديةةةةة،  –، البنةةةةوك التجاريةةةةة البنةةةةوك الإلكترونيةةةةة –ةبةةةةد ا﵀ خيابةةةةة: الاقتصةةةةاد المصةةةةرفي  .22
 .0221مؤسسة شباب الجامعة لمنشر، الإسكندرية، مصر، 

لحمةةةو موسةةةى بخةةةارب: سياسةةةات الصةةةرر ااجنبةةةي وةلاقتةةةا بالسياسةةةة النقديةةةة، دراسةةةة تحميميةةةة ل  ةةةار  .23
 .0212الاقتصادية لسياسة الصرر ااجنبي، مكتبة حسين العصرية لمنشر والتوزيع، لبنان، 
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Résume  

On a pris dans cette étude le rôle des moyen de payement non-monétaires 

comme un intermédiaire dans les banques commerciales en Algérie et la question 

principale était sur le degré de participation des moyen non. Monétaire dans la 

croissance de l’activité de la médiation financières bancaire et cette étude a montre 

l’importance de la nature de ces moyens de payement en créant la monnaie (dépôt) 

dans les banques commerciales aussi pousser l’activité de médiation entre les agents. 

Alors que l’utilisation de ces moyen nom- monétaires (illiquide) augmente , cela 

contribue en diminuant  le pourcentage de fuite de monnaie par conséquent, le 

pouvoir de crédit bancaire augment mais ce qui est remarquable en Algérie est 

totalement l’inverse car différentes personnes préfèrent utiliser le liquide direct qui 

augment le volume de la fuite financier et influence . 

En fin sure le crédit (médiation) des bancaire. C’est pourquoi, nous proposants 

l’interdépendance des efforts du gouvernement des banques commerciales en 

encourageant l’utilisation des moyens non- monétaire une son importance cité avant . 

mot clés :   la médiation financière bancaire – les moyens non-monétaire – les 

cartes bancaires – les collectivistes monétaires.  

 


