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Abstract:

The small and medium enterprises considered as a pillar of the economy because of its
active role in advancing development and stimulate the economy as well as the
capacity of small and medium enterprises to create job opportunities, Despite its
importance and the effective role played by this type of enterprises However, it faces a
number of problems hindering its presence and activity Perhaps the biggest problem
faced is financing, due to The specificity of small and medium enterprises and that
what makes obtaining funding difficult Especially Classic ways such as loans because
It requires guarantees not estimated by these enterprises and that what makes
Necessary finding ways and alternatives to financing by classic ways adapted to the
specificity Among these methods emerged as Venture capital Which has proven its
effectiveness and to intervene in the lead at all stages of the of projects and enterprises
From the construction phase and up to the tripping stage Which is not available in
other financing methods As well as his interest in the idea because venture capital is
daring lies in the adoption of ideas that reflect on reality And become projects or may
contribute to restore life to the enterprises in case of stumble viewing the importance
of venture capital and the growing of small and medium enterprises and the great
attention given by the State to this sector of venture capital in Algeria adopted a short
time ago, which is still in its beginning.

Key words: small and medium enterprises, venture capital, Sofinance
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Annexe 3

Organisme

Nbr de
fonds

Wilaya

SOFINANCE

06

BLIDA

BATNA

ORAN

AUM BOUAGHI
BEJAIA
TIARET

BEA

10

TIZI OUZOU

DJELFA

BOURDJ BOU ARRERIDJ
SAIDA

TISSEMSSILT

CHLEF

EL OQUED

GHARDIA

LAGHOUAT

M'SILA

El DJAZAIR
ISTITHMAR

FINALEP

16

ALGER

AIN DEFLA
MEDEA
CONSTANTINE
ANNABA
GUELMA

SOUK AHRAS
KHENCHLA
TEBESSA
TLEMCEN

AIN TEMOUCHENT
RELIZANE
BISKRA
OUARGLA
ILLIZI
TAMANRASSET

06

TIPAZA

SETIF

SKIKDA

JDEL

SIDI BELABBES
EL BAYADH

BNA

10

ADRAR
BECHAR
BOUIRA
BOUMERDES
EL TAREF
MILA

NAAMA
MASCARA
MOSTAGANEM
TINDOUF
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Activité (en KDA)

>

# 3 S

Produit net bancaire

00
414762

EIERS

HOY

3

3

359 432 451 135 475 879 517 422 495 865 5331399
Resultat d'exploitation 135 025 138119 199519 268 840 335371 276 732 287 769
effectif 36 36 37 42 53 57 60

Engagements Am: KDA)

participation au capital

609 400

613 000

622 000

622 000

622 000

622 000

20.

795 62

crédit-bail 1315766 2 737 000 3526 000 4500 000 3166 000 3505 000 4273 000
engagements par signature 205 837 232 900 162 600 334 000 295 000 400 000 541 000
titres a revenu fixe 2111740 1781 000 1081 000 1531 000 1431 000 1150 000 850 000
Bilan (en KDA)

Rubrigiie DO D08 DAY ( § ( D
capital social 5 000 000 5 000 000 5 000 000 5 000 000 5 000 000 5 000 000 5 000 000
fonds propres 5 655 000 6 082 000 6 392 000 6 695 000 6931 000 7 171 000 7 553 000
Total bilan 10 430 000 10526 000 10 183 000 10374 000 11 247 000 9469 327 8569422
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SOFINANCE Spa

Société Financiére d’'Investissements,
de Participation et de Placement

Liste des documents a fournir pour une prise de participation

En capital développement

1. Documents Administratifs :

- Demande de prise de participation

- Copie Statuts et pouvoirs des personnes habilitées a engager I'entreprise;
- Attestation de mise a jour CNAS et fiscale de moins de trois mois;

- Copie registre de commerce

2. Documents financiers :
- Bilans et TCR comptables ainsi que leurs annexes, des trois (03) derniers exercices;
- Plan de charge de I'entreprise;
- Etat des engagements bancaires;
- Autorisation de consultation banque d’Algérie

3. L’étude technico-économique du projet ;

Objet de la demande :
> Objet de la demande, (développement)
> Montant demandé,
» La destination du montant de la participation,
» La nature des apports du promoteur,

- Présentation de la société : date de création, forme juridique...etc.

- Présentation du responsable et gérant de la société

- Les fondamentaux du projet : impact macro et micro économique, marché, environnement, création de
I'emploi

- Etude technique sur la société :

Terrain

Batiment

Location

Equipements

Politique d’approvisionnement

Clientéle cible

Gamme de produit

Processus de production (Schématiser avec quelques détails)

VVVYVYVYVYYV

- Montage financier (Apports des promoteurs, Apport de SOFINANCE)
- Projection prévisionnelle sur (05) années

4. Documents annexe :

> Pieces justificatives (acte de propriété, location, autorisation...)
- Estimation par voie d’experts des apports en nature (matériels, terrain, batiments...)

SPA au capital de 5 000 000 000 DA

RC N°: 0012400B00- matricule fiscale: 000016010298160

Siege social : 34, Avenue Mohamed Belkacemi, les Annassers — Alger
Tel : (213) 21.47.66.00-03 - Fax: (213) 21.47.66.22/30

E-mail :dpif@sofinance.dz - Web :www.sofinance.dz

- Page 1 sur 2
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SOFINANCE Spa

Société Financiére d’'Investissements,
de Participation et de Placement

Liste des documents a fournir pour une prise de participation

Affaires en Création

1. Documents Administratifs :

- Demande de prise de participation

Piece d'identité ou registre de commerce;

- Expérience professionnelle des promoteurs;
Motivation pour le projet.

2. L’étude technico-économique du projet ;

Objet de la demande :
> Objet de la demande, (Création)
> Montant demandé,
» La destination du montant de la participation,
» La nature des apports du promoteur,

- Présentation de la société : date de création, forme juridique...etc.

- Présentation du responsable et gérant de la société

- Les fondamentaux du projet : impact macro et micro économique, marché, environnement, création de
I'emploi

- Etude technique sur la société :

Terrain

Batiment

Location

Equipements

Politique d’approvisionnement

Clientéle cible

Gamme de produit

Processus de production (Schématiser avec quelques détails)

VVVYVYVVYYYVY

- Montage financier (Apports des promoteurs, Apport de SOFINANCE)
- Projection prévisionnelle sur (05) années

3. Documents annexe :

> Pieces justificatives (acte de propriété, location, autorisation...)
- Estimation par voie d’experts des apports en nature (matériels, terrain, batiments...)

SPA au capital de 5 000 000 000 DA

RC N° : 0012400B00- matricule fiscale: 000016010298160

Siege social : 34, Avenue Mohamed Belkacemi, les Annassers — Alger
Tel : (213) 21.47.66.00-03 - Fax: (213) 21.47.66.22/30

E-mail :dpif@sofinance.dz - Web :www.sofinance.dz

- Page 2 sur 2

Annexe 8



£ pdall ilaual c AsS)pd gli)

3

b3 b uilidga

PO
ey agnd @3 A58 il @l U8 e Sadiee Aaesee Adle Fuauie ¢ uililiga
saie cAaalall jihall ¢ puabiall ¢ canlily dess goli 34 & e (S 73 5.000.000.000
2l J8 (e apall 13¢) Ligild diae 5 00 2 16 00 0012400 a850 <t gylail) Jadl

ke Dada luwd) dddiay (g guaia Jlas

13 i pailbdga 5 b Las sladl)

ool

gl

o

18 aad)

£ 58 s ¢(leinl) Jlanbll (1958 8 lele Jageaiall aelll ) b el e olilal) iy
J8 e B Slealusadl) (o (S0 73 o) elaial Jlasdy o a3 (5 S8 8 4S50 o Lay) 8
AW Gy e Ailally Jias o9 il (il gom At lisa 5 01 sal

by Aangie 558 cladil ve uiliden Claw) Ga 4500 Jl Gy B Al oda 3815
P g dsady

Op b b LpE 5 GWY S ol W ) W pmdy ) papaill duals clid
2yl yhall

goasal:01 5alal)

a8l o gati A g eghl) o dosd) ASHAN Bl g dagpd waad )13 ASHA) Bl g
(o p 3 b ey (B puilidsn 8 (e deals

E9dial) :02 5alal)

169 pdal) ddls 2.1

Annexe 9



i sil8 By £ gan g Bianial) Claalisal) S S

tgall Jugal —2.2

£\l daaluca 103 3alal)

Sgaal) lealuall e i) daalisal)

A pilt A3 gl Lmdagl) 104 Balal)

EUS 9 gsima t Jll ) 105 Balal)

Sl Ay jladl cliluall:06 3all)

Baall g dagdal) of 3 uilih gn datlusa 107 3aLal)
il e Aot e 520 108 3aLl)

e e o150 G g lah GV 5y ol Lo ¢ g 5 Janay delusal) 538 520 20
gasiall jlad) hahia :09 3alal)

onaaluall Gl adg -

cemla) ol g -

Ly @ldas) &

Slal) (il B3l 9 adtis cduelaiay) Gaasl) S 110 34l
ASpal) g 9 80011 Balall

Al i 112 3alal)

SR g pg pdiall paaud :13 Balal)

a4y Jsarall adaiil) alia 114 akal)

ouilid gl Ao laia¥) paaal) ¢ gL 5ok — puilida lad) 3a 115 Salal)
Glawdy) g -1.15

daddd) 3 -2.15

t U s —4.15

apd) 216 Salal)

ClBNAY dggud 117 Balall

Ailiss alsaf :18 salall

iy lad) -
il o el -
a.i“wm—&

£ 1S, (gl alsaly (glatial) ¢Uad)-ds

Annexe 9



Chagall JLaa)
LUV 13 xBge jguma ie oDl ysSaal (lsinll  aikige BUEY) 138 xBge e JS

13 b uilidga -1

desalall Jilall ¢ pealiall ¢ anlil deaa g5l 34 105l

GUSY) Aadla 5 by 119 3alal)
e e ol P ehal ol s ol L 13 5 GDRY) U8 (e ands sie WY 13 Gl T
LBEY) 13 Oy ge eyl (b Bad) o180 G sSan cpg pially Al Jal
Ala G (v lial el ¢l el Jiaad) @sall Gladl 13 Gulidga Jeam o) (Sl
CGise alal A0 Guanls Allacid

£\, 13 5 iligan
£9 )8 c«\.».'a.a;\ :e\aj\ J,;JAS\ u.ugfvl\

fd Al o5 jie e o liad)
e IS g 5 (gl
Ll Agllal) AS,a
Cidh gl g dad Luual)

13 b puilibga

claa) o Zaladl Jal e i

LgnAY
: ‘55 — oAl
tgald) el Galadll )

A 5 o liad)

Annexe 9



Société Financiere d’Investissements, de Participation et de

Placements
Direction des Participations et de I'Ingénierie financiére

Fiche de synthese CAPITAL CREATION

Dans le cadre du fonds d’investissement
De la wilaya de TIARET

SARL Hotel Restaurant Tofah EI-mamalek
CITE TOFAH N° 935 TIARET

Vue sur la facade principale
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Présentation générale

L'objet de cette fiche de synthése est de soumettre au comité de financement pour
examen et décision la demande de la Sarl Hétel restaurant €l mamalek d'une pnse de
participation & hauteur de 51 036 813 DA afin d'accélérer les fintions des travaux et de
compléter I'ensemble des équipements et acquisitions nouvelles d'une valeur de
31 258 763 DA d'une part et le remboursement du crédit bancaire d'un montant de
19 776 000 DA d'autre part.

Identification :

Dénomunation dy projet : Sarl Hitel TOFAM EL MAMALEK
Earme undigue S SARL

Canital social 2 1.000.000 DA

Date de création ; 02/03/2008

Localigation : 430, até Tofah n® 935, pérphéne de Tiaret

N® RC . 088 0422970 - 00/14

Actiyité ; Hotellene et restaurant

Renseignements sur les associés :

1" associé ==

Adresse personnelle : €., °  _ _  Tiaret
Gérant de la Sarl El mamalek (50% des parts)
Scolants ; Niveau secondaire (1** AS)

Expénence professionnelle :

« Cuisinier su restaurant Cheval Boughni de 02/05/2004 au 25/10/2007

«  Cumirver au restaurant Thinin Boughni de 08/11/2007 au 31/03/2008

- Réceptionniste & I'hdtel Thinn du 01/04/2008 su 28/02/2009

«  Gérant du Bar restaurant parental & Boughni du 05/03/2009 au 30/06/2010
- Sum des travaux de I'hdtel Mamalek du 01/07/2010 jusqu's ce jour,

2*™ associé : 2N 55
Adresse personnelle : Cité rousseau N® : 55 Tiaret
Cogérant de la Sarl El mamalek (50% des parts)
Scolaritd ; niveau secondaire : 3*™ AS

Expénience professionnelle ;

Annexe 10

Réceptionniste : Hotel Lalla Khedidja du 02/09/1984 au 31/08/1985
Réceptionniste : Hitel Thermale Hammam Bouhedjar du 03/10/1985 au
317121987

- Maitre d'hétel : Hitel Sersou Tiaret du 02/02/1968 au 30/06/1991
«  Gérant : Bar restaurant Le Cheval d'argent Tiaret du 03/04/1992 au 31/07/1997



- Gérant et associé : Dép6t de ventes en gros de boissons alcoolisées a Tiaret du
05/09/1997 au 29/05/2006
- Suivi des travaux de I’'h6tel El mamalek du 01/06/2006 jusqu’a ce jour

Situation géographique : Il s’agit d’'une battisse a usage d’hétel d’'une superficie batie
de 2550 M2, situé au N° : 934 et 935, lotissement D/150, cité TOFAH 03 sur une route a
I’échelle de la ville, dans la partie sud du chef lieu de la Wilaya de Tiaret (sortie de
I'agglomération).

Détails du projet :

Description et dimensions :

- Superficie du terrain : 750 M2 Sous sol : 470 M2
- Superficie béatie : 2 550 M2 RDC : 560 M2
- Superficie du non batie : 190 M2 1°" étage : 560 M2

2°Me étage : 560 M2

Terrasse : 400 M2

Cour + Jardin : 190 M2
Limites de la batisse :

- Au Nord : Voie mécanique

- Au Sud : Voie d évitement
- Alest: CE

- A I'Ouest : Voie mécanique

Structure de I’hétel :
- 13 chambres,
- 07 suites,
- 02 appartements (destinés a I'administration).

Structure du restaurant :
- Salle de restaurant de 80 couverts,
- cuisine d’une superficie de 82 m2 (capacité 300 couverts),
- Cafétéria,
- Dépendances, cagibi et autres.

Evaluation des travaux :

La Sarl a procédé en juin 2011 a |'évaluation des travaux effectués auprés du cabinet
d’architecture et d’expertise CETAM, les résultats ont été les suivants :

- colt du meétre carré : 63 000 DA

- Surface du bati : 2 550 M2

- Taux d’avancement des travaux : 97,9 %
- Valeur vénale du béti : 157 276 350 DA

Remarque sur le terrain :
Apres analyse des documents juridiques, nous avons constaté que le terrain n‘appartient
pas a la société. A vrai dire, le terrain sur lequel I'hotel a été bati est composé de 2 lots :

- Lelot N° 935 : d'une superficie de 470 M2 appartient a Bouaza Farid et Tikhmirine
Med.

- Le lot N° 934 : d’une superficie de 280 M2 appartient a Bouaza Amrane apreés une
donation de Bouaza Karim.
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Cependant, le permis de construire accordé par les services de la commune de Tiaret
comporte 2 lots N°935 et 934 et ce au profit de Bouaza Farid et Tikhmirine Med. Le
parking est aménagé sur un terrain qui appartient a la commune de Tiaret.

Le promoteur a présenté un engagement de la part des trois (03) propriétaires (par
devant notaire Maitre DEBABECH Hachani) s’‘engageant a légué le bien immobilier au
profit de la Société qui va étre créée.

Ce terrain est hypothéqué (hypothéque légale) au profit de la BEA de Tiaret en contre
garantie d’'un emprunt bancaire de 19 MDA .
Impact économique du projet :

- Participer au développement de la Wilaya

- Participer a la relance du tourisme

- Création d’emplois

- Offrir des prestations de qualité

- Il y a lieu de noter que ce projet a bénéficié des avantages ANDI
Financement du projet :

1- Tableau descriptif du colt du projet :

U: DA
Rubrique Montant TTC
Partie réalisée du batiment :
- Réalisation de tout le batiment 157 276 350
(R+2)
- Boiserie
- Plomberie
- Installation électricité, chauffage et
climatisation
- Parking.
Partie a réaliser :
- Batiment 3373 650
- Equipements électriques et 3467 222
électroménagers
- Equipements du restaurant 3 753 954
- Equipement cafétéria 1416 159
- Equipement réception 482 391
- Literie et meubles de chambres 3217 500
- Groupe électrogéne 1 900 000
- Equipements génie civil pour 4 446 000
transformateur
- Raccordement transformateur 1984 082
SONALGAZ
- Matériel roulant (camion JAC) 1372 000
- Fourgon (Master Chassis) 2 336 000
- Kangoo (Express Familial) 1773 500
- Logan Van ambiance 1161 500
- Equipement de bureau 314 765
- Caisse enregistreuse et comptoir 259 740
pour restaurant
Equipements a acquérir 31 258 763
Colit Total du projet 188 535 123
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2 — Apport de la SOFINANCE :

SOFINANCE est sollicitée a hauteur de 51 036 813 DA, ce montant va permettre
d’accélérer les finitions des travaux et de compléter I'ensemble des équipements et
acquisitions nouvelles d'une valeur de 31 258 763 DA d’'une part et le remboursement
du crédit bancaire d’'un montant de 19 778 000 DA d’autre part.

U: DA
Emplois Ressources
Partie réalisée : 157 276 350 DA Apports Sarl El-mamalek : 137 498 350
DA
Batiment a réaliser et équipements en
matériel et mobilier a acquérir : 31 914 Apport SOFINANCE : 31 258 763 DA
KDA

Crédit bancaire : 19 778 000 DA

Total : 188 535 123 DA Total : 188 535 123 DA

Remarque : Vu les avantages des conditions de financement du crédit BEA, nous avons
proposé au promoteur de garder en place le crédit bancaire aussi il y a lieu de signaler
que le promoteur respecte son échéancier.

Planning de réalisation du reste du projet :

- Phase des finitions : le délai prévu est de 06 mois
- Installation des équipements et mise en activité : 01 mois
- Estimation de I’entrée en exploitation : Janvier 2012.

Exploitation prévisionnelle

Les hypotheses de l'activité prévisionnelle retenues ont été élaborées en tenant compte
des activités hotellerie et restauration pour le calcul du chiffre d’affaires. Concernant les
charges liées a |'exploitation, nous avons jugé utile de consulter les états financiers des
entreprises exercants dans le méme secteur afin de déterminer les ratios d’activité par
rapport au CA.

Le chiffre d’affaires : le CA est détaillé dans le tableau ci-dessous.

U: DA
2012 2013 2014 2015 2016
Nb de chambres 20 20 20 20 20
Nb de jours 350 350 350 350 350
Nwtee_s 7 000 7 000 7 000 7 000 7 000
potentielles
l(—:eorquf.l igsa o 67% 69% 70% 72% 73%
At N itZes :
uiee 4 690 4 830 4900 5 040 5110
previsionnelles
Pl s el 2 3 000 3 000 3 000 3 000 3 000
chambre
Prix HT 2 490 2 490 2 490 2 490 2 490
CA hotel 11 678 100(12 026 700|12 201 000| 12 549 600 |12 723 900
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Nb de nuitées 4 690 4 830 4900 4900 4 900
Personnes par
chambre 1,5 1,5 1,5 1,5 1,5
(moyenne)
Petit déjeuner [Taux de captage 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8
Prix TTC 250 270 300 320 350
Prix HT 232,5 251,1 279 297,6 325,5
CI,'\. [l 1308510 | 1455376 | 1 640520 | 1749 888 | 1913 940
déjeuner
Nb de couverts 25 27 30 33 35
midi
Nb de couverts 25 27 30 33 35
Soir
. Nb de jours 250 250 250 250 250
Restauration Prix TTC
restauration + 700 750 800 850 900
boisson
Prix HT 651 697,5 744 790,5 837
CA restauration| 8 137 500 | 9 416 250 (11 160 000| 13 043 250 |14 647 500
o Prix HT par 10 11 12 13 14
Téléphone [chambre
CA téléphone 100 000 | 110 000 | 120 000 130 000 140 000
Prix HT par 100 110 120 130 140
. chambre
Consommations
diverses CA
consommations| 469000 | 531300 | 588 000 655 200 715 400
diverses
CA Total HT 21 693 110|23 539 626(25 709 520| 28 127 938 |30 140 740
Matieres et fournitures consommeées : Est retenu un ratio de 20% du chiffre
d’affaires et ce pour toute la période considérée.
U: DA
2012 2013 2014 2015 2016
Carburant 216 931 235 396 257 095 281 279 301 407
S:; electricit, | 1 984 656 | 1 176 981 | 1 285 476 | 1 406 397 | 1 507 037
Matieres |Fournitures,
et entretien et
fournitures|petit 433862 | 470793 | 514190 | 562559 | 602 815
équipement
Fournitures 433862 | 470793 | 514190 | 562559 | 602 815
administratives
Consommation
restauration et 2169311 |2 3539632570952 |2812794 | 3014 074
autres
Total des matieres et |, 5435 65514 707 9255 141 904 |5 625 588|6 028 148
fournitures

Détail du poste services extérieurs : Est retenu un ratio de 8% du chiffre d'affaires et
ce pour toute la période considérée.
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U: DA

2012 2013 2014 2015 2016
Sous-traitance
générale - 433 862 470 793 514 190 562 559 602 815
blanchisserie
Services -
extérieurs Charges locatives | 216 931 235 396 257 095 281 279 301 407
Entretien et
réparations sur 542 328 588 491 642 738 703 198 753 519
mobilier
Rémunérations
d'intermédiaires et| 108 466 117 698 128 548 140 640 150 704
honoraires
Autres |Publicité 108 466 117 698 128 548 140 640 150 704
services |Frais postaux et
extérieurs|de 216 931 235 396 257 095 281 279 301 407
télécommunication
Autres services 108 466 | 117 698 | 128 548 | 140 640 | 150 704
exterieurs
Total des charges
externes 1735 449(1 883 170|2 056 762|2 250 235(2 411 259

Frais de personnel : IIs sont détaillés dans le tableau ci-dessous. Est retenue une
évolution annuelle de 3% des frais de personnel et ce pour toute la période considérée.

U :DA
. Brut Cotisations
AiLs i individuel total sociales
1 gérant 50 000 50 000 2 500
3 cuisiniers 20 000 60 000 3 000
1 comptable 25 000 25 000 1 250
2 serveurs salle 20 000 40 000 2 000
2 réceptionnistes 18 000 36 000 1 800
2 gardiens 18 000 36 000 1 800
2 femmes de chambre
temps partiel 18 000 36 000 1 800
Total mois 283 000 14 150
Total annuel 3396 000 | 169 800
TOTAL 3 565 800

Détail des charges d’'exploitation et autres charges : Sont retenues les hypothéses
suivantes pour cette catégorie de charges :

- Est retenu un ratio de 2% du CA pour les charges fiscales et ce pour toute la
période.

- Est retenu un ratio de 2,7% du CA pour les charges financiéres et ce pour toute la
période considérée.

- Est retenu un ratio de 3,5% du chiffre d'affaires pour la rubrique Charges diverses

qui inclue la prime d’assurance tout risque du batiment.

- Est pris en considération le batiment et les équipements en matériel et mobilier
pour le calcul des dotations aux amortissements.
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U: DA

2012 2013 2014 2015 2016
Charges fiscales[TAP 433 862 470 793 514 190 562 559 602 815
. Remuneration) 5 550 060 | 3497 880 | 3 602 816 | 3 710 900 | 3 822 227
Frais de de personnel
personnel |Cotisations | 1.5 80q | 174894 | 180 141 | 185545 | 191 111
sociales
Total des charges 3 999 662|4 143 567|4 297 148|4 459 005|4 616 154
d'exploitation
crargesdo 119
gestion M 759 259 | 823887 | 899833 | 984478 |1 054926
courante p,
d’assurance
Charges |Services 585714 | 635570 | 694 157 | 759 454 | 813 800
financieres |bancaires
Dotations aux
Amortissementsiamorts. et | g 46 900 | 8 000 000 | 8 000 000 | 8 000 000 | 8 000 000
et provisions |[prov.
d'exploitation
Total des autres charges |9 344 973(9 459 457 (9 593 990|9 743 932|9 868 726
Tableau du compte de résultats prévisionnel :
U :DA
Désignation 2012 2013 2014 2015 2016

Chiffre d'Affaires 21 693 110 23 539 626 25 709 520 28 127 938 30 140 740

Matiéres et
fournitures

Services

Valeur Ajoutée

Frais de personnel

ImpoOts et taxes
EBE

Amortissements
provisions

Charges diverses

Résultat
économique

Charges financieres

Résultat
d’exploitation

IBS

Résultat Net

Dividendes
SOFINANCE

CAF
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4338622 4707925 5141904 5625588 6028 148
1735449 1883170 2056762 2250235 2411 259
15619 039 16 948 530 18 510 854 20 252 115 21 701 333
3565800 3672774 3782957 3896446 4013 339
433 862 470 793 514 190 562 559 602 815

11 619 377 12 804 964 14 213 707 15793 111 17 085 179

et

8 000 000

759 259

8 000 000
823 887

8 000 000
899 833

8 000 000

8

984 478 1

000 000
054 926

2860118 3981077 5313874 6808633 8030253

585 714

635 570

694 157

759 454

813 800

2274404 3345507 4619717 6049 179 7 216 453

877 746

1149 344 1

371 126

2274 404 3345507 3741970 4899835 5 845 327

208 802

273 411

326 169

10 274 404 11 345 507 11 533 168 12 626 424 13 519 158




Criteres de rentabilité

Taux de profitabilité :

2012 2013 2014 2015 2016
Résultat net / CA 10% 14% 15% 17% 19%
Res”'tatC”Aet +FF/ 13% 17% 17% 20% 22%

On constate que le projet dégage une rentabilité trés appréciable

Répartition du capital social :

Actionnaires Montant en KDA | Nombre d’action % du capital
Sarl Hotel El mamalek 137 498 350 DA 137 503 81,48%
SOFINANCE 31 258 763 DA 31 254 18,52%
Total 168 757 113 DA 168 757 100%

La valeur nominale de |'action est de 1 000 DA.

Perspectives de rentabilité pour SOFINANCE :

Hypothéses de travail retenues :

Participation de SOFINANCE pour un montant global de 31 258 763 DA
Distribution des dividendes (30% du résultat ) a partir de 2014,

Sortie de SOFINANCE envisagée au terme de la 5°™® année (2016)
Taux d’actualisation annuel : 8%

Dividende :
U : DA

2012 2013 2014 2015 2016
Résultats nets |2 274 404 | 3 345 507 | 3 741 970 4 899 835 5 845 327
Part
Dividendes
(30%) - - 1122 591 1 469 951 1 753 598
Part
SOFINANCE
(18,52%) - - 207 903,85 272 234,83 324 766,37
Dividendes
actualisés - - 178 244 216 109 238 713
Cumul
dividendes - - 178 244 394 353 633 066
Plus value :

= (Somme des trois derniers résultats d’exploitation/3) x Part de SOFINANCE dans le

capital de la société.

= (3741970 + 4 899 835 + 5845 327) / 3x 18,6 %

= 894 338,95 DA
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Dividendes + plus value = 633 066+ 894 339
= 1 527 405 DA, soit une rentabilité de 4,88% des capitaux
investis par SOFINANCE sur une période de 5 ans.

Il y lieu de noter que des visites ont été effectuées sur site par M BACHA (Chargé
d’études DPIF) et M ADJINE (Responsable de la délégation commerciale de la W TIARET)
les résultat de ces missions convergent sur le fait que les travaux sont achevée 98% et
gu’en matiére d’opportunité cette affaire parait trés rentable.

Points forts et points faibles

Atouts

Faiblesses

Compétences
des dirigeants
et des cadres

Pas de références ou
formations significatives
dans le domaine de
I’'hotellerie.

Produit,
marché,
concurrence

L'hotel se situe a 4 km de
la ville de TIARET

La clientéle ciblée est
constituée de passagers
allants vers les Wilayas du
sud ouest

La région de Tiaret n'est
pas une destination
touristique

La concurrence est
notable, tenant compte
des infrastructures
hoteliéres existantes
dans la Wilaya de Tiaret

Patrimoine

Les travaux réalisés
reflétent un état
d’avancement élevé du
projet

Emplois

L'hotel va employer une
guinzaine de salariés

Investissement,
financement,
structure
financiére

La famille de I'associé
BOUAZA posséde un
restaurant bars a
Boughni, Wilaya de Tizi
Ouzou.

La société a hypothéqué
la batisse pour contracter
un crédit bancaire de 19
MDA et ce afin de réaliser
les travaux de décoration
et revétement.

Annexe 10




Conclusion et avis :
Suite aux résultats dégagés par la présente étude a savoir :

- La nature du projet qui s’inscrit dans le cadre des fonds d’investissement de la
wilaya de Tiaret et qui aide a la mise en ceuvre d’'une dynamique de relance et
de développement économique de la wilaya.

- L'état d’avancement du bien objet de la demande.

- La création de 15 postes d’emploi direct.

- La rentabilité dégagée par I'exploitation hoteliére

Nous proposons au Comité de financement de donner un _accord préalable pour la
prise de participation dans le capital social de la SARL Hoétel TOFAH EL MAMALEK a
hauteur de 31 258 763 DA ; la part de SOFINANCE sera de 18.52%o, le dit accord
sera définitif apres I'établissement d’'une contre expertise du bien .

NB : En annexe un reportage photos de la Hotel TOFAH EL MAMALEK.
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SUIVI DES PRISES DE PARTICIPATION
Fonds D'investissement de willaya

DEMANDE DE DECAISSEMENT N° 06/2014
Enutreprise concernée SARL HOTEL MARAVAL
Capital social 473 933 000,00
Nom du gérant

Montant Demandé en Chiffre HT

35 574,20

En Lettres

Trente cing mille cing cent soixante
20 Centimes - 05% a la recept

Bénéficiaire

BMS MENUISERIE
Désignation

Facture Proforma 158/201

Signature du Representant de SOFINANCE

o

|- Partd METAHRI
S Chefddntenne
4 ORAN
Décision de la DPIF

24-juin-14
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