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 وتقدير شكر
 بجميع وآخرا أولا وتعالى سبحانه الله إلى أتوجه ف إنني لبحث، ا هذا بإنجاز علي الله من أن بعد

 منه راج فيه أنا ما لى إ فوفقني به، غمرني الذي وكرمه فضله على والشكر الحمد ألوان

 ،"الله يشكر لا الناس يشكر لا من" :وسلم عليه الله صلى قوله من اق وانطلا وكرمه، نعمه دوام

لوادي الذي لم يبخل علي بشيء منذ أتيت إلى هذه الدنيا    والعرف ان والتقدير ف أتقدم بالشكر

 "بوفنش وسيلة" لمشرفة ا الأستاذة إلى بالشكر أتقدم وإخوتي وأخواتي الذين ساعدوني كثيرا و

 .العمل هذا إنجاز فترة طيلة القيمة بتوجيهاتها علي تبخل ولم ساعدتني التي

 النصح إلي أسدوا الذين الجامعي المركز ةذأسات لكل الخاص بالشكر المق ام هذا في وأتوجه

 .العمل هذا لإنجاح وكرما منهم تفضلا الجهد كبير وبذلوا العون يد لي وبسطوا

وإلى جميع الزملاء من  " زملاء الدراسة "مهدي" و"عماد الدين    إلى بالشكر أتقدم أن يفوتني لا كما

 ..الجامعي المركز مكتبة عمال كلالطور الابتدائي إلى الجامعة  



 هداءالإ
 أهدي ثمرة جهدي إلى:

العز المنيع إليك يا أغلى  التي حملتني وهنا على وهن، إلى التي خصها الله بالشرف الرفيع و 
 .رحمك الله وأسكنك الفردوس الأعلىحساس "أمي" إليك يا مصدر الإ وأعز الناس    ما في الحياة

العزيز أطال الله في    إلى من علمني الكف اح وساعدني كي أذوق طعم النجاح، إليك" أبي"
 عمرك وحفظك.

أهدي عملي هذا إلى صديق اي وزميلاي   إخوتي وأخواتيإلى أجمل ما أهداني القدر  
 مهدي وعماد الدين

إلى رف اقي  إلى الذين أمضيت معهم مشواري الدراسي، وإلى كل من عرفتهم وكانوا لي أصدق اء  
 .وزملائي منذ الصغر إلى وقتنا هذا

 لى كل من ساهم من بعيد أو قريب، بالكثير أو الق ليل في انجاز هذا العمل.إلى كل أساتذتي، وإ  

 إلى كل من ذكرهم ق لبي ونساهم ق لمي

 إليهم جميعا أهدي بذرة عملي وثمرة جهدي
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 المقدمة
تعد المصارف الإسلامية من أهم انجازات الاقتصاد الإسلامي وأحد دعائمه الأساسية، حيث أثبتت 

في مختلف الدول رغم حداثة وجودها وأصبحت تنافس المصارف التقليدية، كما شهدت انتشارا ونموا واسعا 
الشريعة الإسلامية على وذلك لاختلاف طبيعتها وأهدافها عن المصارف التقليدية، فهي تطبق أحكام  ،نشأتها

لا  كافة أعمالها كعدم تعاملها بالفائدة،الالتزام بالحلال، الالتزام بالزكاة وغيرها من مبادئ الشريعة الإسلامية وا 
، وأن من أهم الأدوار التي تقوم بها هذه المصارف هي ضخ ذلكفقدت مقومات وجودها في حالة عدم الالتزام ب

مختلفة، معتمدة في استخدام تلك الأموال على مجموعة من الصيغ التمويلية أموالها عبر قنوات استثمارية 
 والاستثمارية  مستمدة من الفقه الإسلامي والتي تقوم بصفة أساسية على مفهوم المشاركة والبيوع.

وهي تقوم على  الشرعية المصارف صيغة المضاربة هذه التي تطبقها والاستثمار ومن بين صيغ التمويل
تمويل أحدهما صاحب المال يقدم رأسمال المضاربة شاركة بين المصرف وطالب هذا النوع من الالم أساس

والآخر هو المضارب يشارك بخبرته في استثمار هذا المال مع اقتسام الأرباح في حال تحقيقها أما في حالة 
 المضارب.الخسارة فصاحب المال هو الذي يتحملها لوحده، والمصرف قد يكون صاحب المال أو هو 

إن الاستثمار بصيغة المضاربة في المصارف الإسلامية يصاحبه العديد من المخاطر التي قد تؤدي  
 يها مخاطر متعددة، لذاالمصارف فتواجه  حتى إلى خسارة رأس المال المستثمر، فهي تعتبر من الصيغ التي

ليات لإدارة هذه المخاطر والتقليل من أثارها بطريقة شرعية تساعدها على مواكبة التطورات تضع آ أنتحاول 
 من بد لا كان الإسلامية مصارفال نشاطات إلى التوازن عادةوا   هذه المخاطر واجهةمولالإقتصادية الحالية 

 .الإسلامي التصكيك عملية الأساليب هذه بين ومن التمويل، أساليب في تغيير إحداث
 :الإشكالية
الإسلامية كغيرها من المؤسسات المالية عرضة للعديد من المخاطر عند ممارستها لمختلف  مصارفالو 

أنشطتها التمويلية والاستثمارية نظرا لحداثتها والبيئة المتواجدة بها، كما أنه لا يمكنها الحصول على العوائد دون 
والاستثمار بصيغة المضاربة في  المشاركة في الربح والخسارة،وذلك تطبيقا لقاعدة  احتمال تعرضها للخسائر

التساؤل الرئيسي بحثنا في إشكالية  ملامح تبرز من هناو  مخاطرالمصارف الإسلامية يصاحبه مجموعة من ال
 :التالي

  ؟المصارف الإسلاميةالتي تواجهها  الشرعية المضاربة صيغةخاطر الخاصة بالم هي ما
 :التساؤلات التالية بطرح ناالإشكالية قمهذه للإجابة على و 

 ؟ التي تواجهها المصارف الإسلامية فيما تتمثل المخاطر التمويلية -
 ؟ لصيغة المضاربة عند تطبيقها المصارف الإسلامية  ما هو أكبر خطر تواجهه -
 المضاربة؟ صيغة دبي الإسلامي مخاطر مصرف يواجه كيف   -

 بوضع الفرضيات التالية:وللإجابة عن هذه التساؤلات قمنا 
 



 المقدمة                                                                                                           
 

 ج‌
 

 الفرضيات
 انطلاقا من الإشكالية والتساؤلات المطروحة قمنا بوضع الفرضيات التالية:

  .فقط ها المصارف الإسلامية مخاطر السوق والسيولةالمخاطر التي تواجه -
      من أكبر المخاطر المتعلقة بصيغة المضاربة.الخطر الأخلاقي  -
  على المتعاملين. صيغة المضاربة بفرض ضماناتيواجه مصرف دبي الإسلامي مخاطر  -

  أهمية الدراسة
في كونها تعالج موضوعا هاما وضروري في العمل نظرا لما تكتسبه هذه الدراسة من أهمية بالغة 

 بالعمل المصرفيالمتعلقة  صيغة المضاربة حول مخاطر نظرا لمحدودية الدراسات السابقةو المصرفي الإسلامي 
والتي  التي تواجه المصارف الإسلامية مضاربةالإعطاء فكرة وصورة واضحة حول مخاطر  الإسلامي ومن أجل

 ها وتحقيق أهدافها المرجوة بنجاحقد يترتب عنها خسائر غير متوقعة وغير مخطط لها، مما ستؤثر على مسيرت
عليها والتخفيف من حدتها قد يؤدي إلى إفلاسها  إلى ذلك أنه في حالة عدم تمكنها من السيطرة ةفاضبالإ

ظاهرة باقتراح بعض الحلول وبالتالي القضاء عليها تماما، لذا التطرق لهذا الموضوع لعله يساهم في علاج هذه ال
الإسلامية لذلك تعد هذه الدراسة مفتاحا أساسيا وتحصيل معرفي إضافي في هذا  لشريعةمتوافقة مع ضوابط ا

 . المجال
 أسباب اختيار الموضوع

 هذا الموضوع مايلي: لاختيار نامن أهم الأسباب التي دفعت
 وآليات التمويل فيه. الإسلاميالنشاط المصرفي  التعرف أكثر على -

في المصارف  الإسلاميةصيغة المضاربة جوانب المتعلقة بالحاجة إلى أبحاث ودراسات تعالج مختلف ال -
 .الإسلامية

  وهو الأساس من اختيار موضوع الدراسة.المضاربة  صيغةالمتعلقة  بلتعرف على المخاطر ا -
 أهداف الدراسة

 نهدف من خلال هذه الدراسة إلى مايلي
 . توسيع المعرفة الإقتصادية فيما يتعلق بالمصارف الإسلامية -
  التي تستخدمها المصارف الإسلامية.بالمضاربة  الاستثمار ةصيغ معرفة لىالوصول إ -
 .في المصارف الإسلامية وكيف تواجهها هذه الأخيرةتوضيح المخاطر المتعلقة  بعقد المضاربة  -
المضاربة  لمخاطروكيفية إدارته  دبي الإسلامي مصرفنشاط  إعطاء نظرة دقيقة وشاملة عن -

 .الإسلامية
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  المستخدمالمنهج 

 الوصفي الفرضيات المقترحة : قمنا بالاعتماد على المنهج واختبارالمطروحة من أجل الإجابة على الإشكالية  
كما استخدمنا المنهج  ،المصرفية المخاطر وتحليل  لعمل المصرفي الإسلاميالك من خلال وصف وذ التحليلي

  لال السنوات الستة الأخيرة.ت الحاصلة في مصرف دبي الإسلامي خالتاريخي من أجل دراسة التطورا
 :صعوبات الدراسة

 مما الفقه، مجال في المالية المعاملات بعض في العلماء أراء اختلاف هي الدراسة هذه صعوبات من
 إضافة الإسلامية بالمضاربة التمويل ةصيغ شروط في وبالتحديد المعلومات حوصلة صعوبة على الأمر انعكس

 .الإسلامية مصارفال في المتعلقة بالمضاربة المخاطر من النوع هذا تتضمن التي والدراسات المراجع قلة ذلكل
 الدراسات السابقة 

رسالة " ية الإسلامية في البنوك السعوديةمخاطر صيغ التمويل التجار بعنوان " الدراسة الأولى:
 تناولت الدراسة م5002سنة  ادل بن عبد الرحمن بن أحمد بوقريعللباحث  في الاقتصاد الإسلامي، دكتوراه

، وانتهت يل التجارية الإسلامية بصفة خاصةمخاطر صيغ التمويل الإسلامية بصفة عامة وصيغ التمو 
 بمجموعة من النتائج أهمها:

التقليدية من بينها  مصارفالالإسلامية أقل من مخاطر  مصارفالهناك عدة اعتبارات تجعل مخاطر  -
يها وتمولها، كذلك الودائع عادة تكون مختلطة الإسلامية على اختيار المشاريع التي تساهم ف مصارفالحرص 

 واستثمارها يكون في مشاريع مختلفة ومتفرقة.
 على رقابة خاصة وجود الدولية بالمعايير الإسلامية مصارفال التزام أهمية عن العملية الممارسة كشفت -

 التقليدية مصارفال على صعبًا بها، ويكون خاصة قوانين خلال من وذلك الإسلامية الصيرفة عمليات
 .لاسيما كبر رأس مالها 5لجنة بازل بتوجيهات الالتزام القائم والإسلامية

 التقليدية.  للمصارف التمويل مخاطر من أعلى الإسلامية بالصيغ التمويل أن مخاطر -

تطوير نموذج لاحتساب كفاية رأس المال للمصارف الإسلامية في إطار " تحت عنوان الدراسة الثانية:
رسالة  ،دراسة تطبيقية على البنك الإسلامي العربي والبنك الإسلامي الفلسطيني بقطاع غزة، "ت لجنة بازلمقررا

و يمكن الاستفادة من  م،5002، في سنة تهاني محمود محمد الزعابيللباحثة ،  في المحاسبة والتمويل ماجستير
قياس المخاطر بما يتناسب مع طبيعة البنوك هذه الدراسة لتناولها مخاطر صيغ التمويل الإسلامية وكذلك طرق 

 .الإسلامية

 أهم النتائج المتوصل إليها في هذه الدراسة ما يلي:ومن 
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 التقليدية،حيث البنوك في ،كما الإسلامية للمصارف حيوي أمر المال رأس ملاءة تحديد موضوع تعتبر -
 المصارف على النموذج المقترح تطبيق إن كما المال، رأس إليها يتعرض التي المخاطر قياس خلاله من يتم

 .البنوك لهذه الملاءة في تحديد نافعة أداه يعتبر المال رأس كفاية قياس في قدرته واختبار الإسلامية
 رأس المال بين الربط على يعمل الإسلامية المصارف في المقترح المال رأس كفاية قياس نموذج إن -

 ممثلا المصرف المضاربة بين عقد على المترتبة الحقوق الاعتبار بعين الأخذ مع لها يتعرض التي والمخاطر
 في وكذلك الآخر، الطرف إزاء كل طرف حقوق على للوقوف وذلك المودعين مع علاقته في المساهمين عن

 .عنها المترتبة والنتائج الأموال استخدامات مع علاقته
 حالة دراسة ،"الإسلامية المصارف في بالمشاركة التمويل آليات تطوير"نبعنوا :الدراسة الثالثة

 إلى توصلت وقد م5002،سنة  الذيجاء أبو الله عبد الأردن،شهادة دكتوراه،للباحث إلياسب المصارف الإسلامية
المخاطرة  ارتفاع محدودا نتيجة يعتبر ، بالمشاركة للتمويل المصارف استخدام أن أهمها كان النتائج من مجموعة

 .الصيغة بهذه لتمويلات توجيهها في الإسلامية المصارف قدرة من تحد التي المعوقات من العديد ولوجود فيه
 بخبراء الاستعانة خلال من بالمشاركة التمويل لصيغ المصرفي الاستخدام زيادة أنه بالإمكان إلى خلصت كما
 الموجودة الودائع من نوع هناك يكون بحيث الودائع تعديل سياسة للمشاريع، الاقتصادية الجدوى دراسة في

 مدتها. انقضاء بعد إلا منها يسحب لا التي الطويلة الآجال ذات للتمويلات
 خطة البحث 

 :تم تقسيمه إلى ثلاثة فصول كالآتيمن أجل الإلمام بموضوع البحث 
مصررادر أهدافها،خصائصررها  نشررأتها، نتطرررق فيرره إلررى التعريررف بالمصررارف الإسررلامية، الفصللا الأوا:

الخدمات التي تقدمها والصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية التي تستخدمها في نشاطها التمويلي  الأموال فيها،
 للمشاريع.

الحديث عن صيغة الاستثمار بالمضاربة من الجانب الشررعي،من خرلال ذكرر يتضمن  الفصا الثاني:
ة تطبيق المصارف الإسلامية شروط صحتها وأركانها حسب أقوال بعض الفقهاء،ومن جانب اقتصادي بذكر كيفي

،وتم التطررررق للمخررراطر المصررررفية بشررركل عرررام والمتعلقرررة بالمصرررارف الإسرررلامية وصررريغة لهرررذا النررروع مرررن التمويرررل
 المضاربة بشكل خاص.

للفتررة نقوم مرن خلالره بدراسرة حالرة مصررف دبري الإسرلامي بالإمرارات العربيرة المتحردة  الفصا الثالث:
لعملائرره وتطررور الخرردمات الترري يقرردمها  نشررأته، ذلررك مررن خررلال التعريررف برره، م،5002إلررى  5002الممترردة مررن 

كمررا تطرقنررا أيضررا إلررى هيكررل إدارة المخرراطر فيرره والمخرراطر المتعلقررة بصرريغة  الصرريغ التمويليررة خررلال هررذه الفترررة،
   المضاربة التي يواجهها وما هي الحلول التي المستعملة للتخفيف منها.
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  تمهيد
 ليكبهه    ، ةيههج  اقتصههف ية رةهكظههف ةيالإسهه م المصههفر  بههر    يالعشههر  القههر  مهه  ريههالأخ الثلهه  شهه   

 علهى ةيالإسه م المصهفر  قفمه   يح،الرب يهة الففئه ة على أسفسف ف نشفط رتك ي التي ةي يالتقل للمصفر  شرعي
 ف نشهتت منها سهع  قه ،فل عطفءا أخهاا بفلربهف التعفمهل تحهر  التهي ةيالإسه م عةيالشهر  م  مستم ةال مبف ئال   سسالأ
  اعيهإ خه ي مهفيف سه اء،خفصة المجتمعف  الإسه مية حفجف ل ةيتلب إب اع أسفليب تم يلية  استثمفرية ج ي ة إلى

 المجتمه  فهي ةيالإسه م عةيالشهر   أحكهف  ق اع  إرسفء إلى سع  كمف ،  عيلمشفر  ال    ليالتم  منح    أ   أم ال 
 . الإس مي
 ف جعل الأمر الاي، العفل    ل مختل  عبر  اسعف انتشفرا الإس مية المصفر  حقق  م  هاا المنطلق  

 الإسه مي العهفل  علهى فقهط مقصه را ف هب تمهف هالا عه ي  له ، نهةيمتبف ةياقتصف    ةياجتمفع ف ئيب   أ سفط في تعمل
 . ةي يالتقل المصفر  م  جنب إلى جنبف لتعمل فهر ي غ ةي  يالأس   ةيالأ ر ب ال  ل شمليل امت  بل

لهال  سهه   نقهه   فهي هههاا الفصههل بههفلتطرق إلهى أسفسههيف  العمههل المصههرفي الإسه مي مهه  خهه ل تعريهه  
 المصفر  الإس مية  اكر خصفئص ف،بفلإضففة إلى ت ضيح مختل  الخ مف   صيغ التم يل التي تق م ف  ال 

 : م  خ ل  راسة المحف ر التفلية
  خصفئ  المصفر  الإس مية.  تعري ،أهمية،نشتة -
 .أسس  أه ا  المصفر  الإس مية   ظفئف ف -
 الم ار  المفلية  صيغ التم يل في المصفر  الإس مية.  -
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 وخصائص المصارف الإسلامية تعريف،أهمية،نشأةالأول: المبحث 

 المبح  إلى التعري  بفلمصفر  الإس مية، نشتت ف  خصفئص ف  أهميت ف .نتطرق م  خ ل هاا 

 المطلب الأول: تعريف وأهمية المصارف الإسلامية

  اكر أهميت ف كفلآتي: فلمصفر  الإس ميةب التعري  بفلتطرق إلى المطلبسنق   في هاا 

 تعريف المصارف الإسلامية: الفرع الأول

 س مية ناكر من ف:ت ج  ع ة تعفر ي  للمصفر  الإ
تبفشر الأعمهفل المصهرفية، مه  الالته ا  بعه   التعفمهل بسهعر  التي مؤسسةال ي تل ه ةر  الإس ميفالمص -

 . 1الففئ ة أخاا  عطفءا
 تعمهههل علهههى جهههاب المههه ار  النق يهههة مههه  أفهههرا  المجتمههه  نق يهههة مفليهههة ف مؤسسهههي هههه ةر  الإسههه ميفالمصههه -

 بمهف ، فهي أحكهف  الشهريعة الإسه مية علي هف ت ظيف ف ت ظيفف فعفلا يكفل تعظيم ف  نم هف في إطفر الق اع  المتفق 
 . 2يخ   شع ب الأمة،  يعمل على تنمية اقتصف يفت ف

 فلتههه   فهههي معفم ت هههت  مصهههرفية لا تتعفمهههل بفلففئههه ة أخهههاا  عطهههفء،  ف مؤسسهههي هههه ةر  الإسههه ميفالمصههه -
المختلفهههة بق اعهه   أحكهههف  الشهههريعة الإسهه مية، أي  فهههق قفعههه ة الاههن  بهههفلار   يكههه   هنههف  طهههر  بمفلههه   ف أنشههطت 
 .3في البل   الاقتصف يةالتنمية الإجتمفعية  تحقيق  ه لبج  الآخر

نق يهههة مفليهههة تلتههه    ف مؤسسهههي هههه: ةر  الإسههه ميفيمكههه  القههه ل أ  المصهههخههه ل التعهههفري  السهههفبقة  مههه 
المصهرفية  الاسههتثمفرية،  تعتمه  علههى مبه أ المشههفركة فههي  فبتطبيهق أحكههف  الشهريعة الإسهه مية فهي جميهه  معفم ت هه

 الأربفح  الخسفئر عن  قيفم ف بنشفط ف التم يلي.

 الفرع الثاني: أهمية المصارف الإسلامية

المسههههتم  أسفسههههف مهههه  الشههههريعة ي مهههه  النظههههف  الإقتصههههف ي الإسهههه مي ينبثههههق العمههههل المصههههرفي الإسهههه م
لمففسهه ،  مهه  هنههف فهه   للعمههل المصههرفي اجلب للمصههفلح   رء ،الإحسههف ،مية التههي تقهه   علههى تحقيههق الع لالإسهه 

 ينية قبهل أ  تكه   له   ظيفهة إقتصهف ية علهى عكهس النظهف  المصهرفي التقليه ي الهاي  اجتمفعيةالإس مي  ظيفة 
لههى مبهه أ الربحيههة فقههط،  تتضههح مهه ل أهميههة العمههل المصههرفي الإسهه مي مهه  خهه ل ال ظههفئ   الخهه مف  يعتمهه  ع

 التي تق م ف المصفر  الإس مية للمجتم .

                                                           
 .85،   ار الفكر، الأر  ،   ،  إ ارة العمليف  المصرفية  الرقفبة علي ف0202أحم  صبحي العيف ي،   1
 .02لمفلية،  ار اليف  ري، عمف ،  ، المصفر  الإس مية أ اؤهف المفلي  أثرهف في س ق الأ راق ا0200حي ر ي نس الم سف ي،   2
 .33 مية،   ار اليف  ري، عمف ،  ،  أسفسيف  الصنفعف  المصرفية الإس0225صف ق راش  الشمري،   3
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فههي النظههف   رفي لهه  يكهه  م جهه  اأ جهه   المصههفر  الإسهه مية ن عههف مهه  التعفمههل المصهه مهه  ج ههة أخههرل
علهى المشهفركة فهي الأربهفح  الخسهفئر  الج ه  بهي  المصهر  تعفمل تعتمه  لل فق  أ خل  أسسلالمصرفي التقلي ي، ف

 . 1 عم ئ 

 مطلب الثاني: مراحل نشأة وتطور المصارف الإسلاميةال

    لقهه  مههر  المصههفر  الإسهه مية ، العمههل المصههرفي حهه ي  النشههتة مقفرنههة بفلعمههل المصههرفي التقليهه ي إ 
 :2في تط رهف بع ة مراحل تفريخية ن ج هف فيمف يلي

 مرحلة الأفكار والنظريات  :الأولالفرع 
بعه  أ  أفته  المجهفم  الفق يهة بحرمهة الف ائه  المصهرفية فهي  ظ ر  هاه المرحلة في ب اية القر  العشهري 

  علمههفء الأمههة الإسهه مية ب ههف الع يهه  مهه لنههف فظ ههر  نظريههف   أفكههفر ، المصههفر  التقلي يههة  اعتبفرهههف مهه  الربههف
 لتتسيس كيف  مصرفي يلت   بتطبيق أحكف  الشريعة الإس مية في جمي  معفم ت  المصرفية  الاستثمفرية.  ت   

 مرحلة التجربة وبداية التطبيق: الفرع الثاني
عنههه مف أنشهههت  فهههي مفلي يهههف صههههنف يق   0492أ ل تجربهههة للمصهههفر  الإسههه مية فهههي عهههف   يعههه   ظ ههه ر

نف  به أ التفكيهر المن جهي يظ هر فهي بفكسهتف  حيه  أنشهت مصهر  صهاير  فهي السهتي، ل  خفر تعمل  ب    ف ائه 
مههه  خههه ل إقراضههه   قهههر   صهههايرة بههه    ففئههه ة،  لكههه  بعم لهههة بسهههيطة لتاطيهههة ، لمسهههفع ة صهههافر المههه ارعي 

أ ل تجربهههة نفجحهههة للمصهههفر  الإسههه مية  ظ هههر   لههه  تكتمل،لهههال  تعههه  إلا أ  ههههاه التجربهههة  المصهههفري  الإ اريهههة
الإ ارة السيفسههية المرك يههة إلا أ  اسههتمر لأربهه  سههن ا ،الههاي التنميههة المحليههة  تحقيههق بقصهه   0493بمصههر عههف  

س أ ل مصههر  يفههي السههبعينف  تتسهه، ليههت  كفنهه  السههبب المبفشههر فههي القضههفء علههى هههاه التجربههة النفجحههة ئهها قت
 يق   بجم  ال  ائ   يستثمرهف في المشر عف   المقف لا  الصايرة .   مي حك مي في مصرإس

        فقهههه  ظ ههههر الإهتمههههف  الحقيقههههي ب نشههههفء مصههههفر  إسهههه مية تعمههههل طبقههههف لأحكههههف  الشههههريعة الإسهههه مية أمههههف
إا نه  علهى ضهر رة إنشهفء مصهر    ،0420في ت صيف  مؤتمر   راء خفرجية ال  ل الإس مية في ج ة عف  

ي،  ل  تتخا المصفر  الإس مية طفبع ف الخف  ب صف ف مؤسسهف  تم يهل  اسهتثمفر إلا فهي أ اسهط إس مي   ل
نشفء المصهر  الإسه مي إ  0429السبعينف  عن مف أقر المؤتمر الثفني ل  راء مفلية ال  ل الإس مية بج ة عف  

 أعقبه  مصهر   بهي  لأفهرا ،يتعفمهل مه  ا مصهر    لهي إسه مي لا  ه   0428بفشر أعمفل  عف   الايللتنمية 
 . 3ليصبح أ ل مصر  إس مي يؤسس  الأفرا   0428الإس مي عف  

 
                                                           

 .  00ا  الحلبي الحق قية،  بير  ،  ،  المصفر  الإس مية،  منش ر 0229ريم   ي س ،   1
 . 03،  0200حي ر ي نس الم سف ي،   2 
 .08ة،  الأر  ، الطبعة الثفلثة،   ار المسير  ،  البن   الإس مية،0200ل ني،  محم  محم   العج 3
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 مرحلة النضج والتطور :الفرع الثالث
عهههف   ففهههي ،بههه أ  ههههاه المرحلهههة فهههي أ اخهههر السهههبعينف  حيههه  تتسسههه  الع يههه  مههه  المصهههفر  الإسههه مية

مصههههر  فيصههههل الإسهههه مي  ،بيهههه  التم يههههل الكهههه يتي ،مصههههر  فيصههههل الإسهههه مي فههههي السهههه  ا  تتسههههس  0422
الإتحههف  الهه  لي للمصههفر  الإسهه مية لتحقيههق  فههي هههاه الفتههرةكمههف أنشهه  سهه مي، المصههري  مصههر  البحههري  الإ

إنشههههفء المصههههفر   بعهههه هف تهههه الىلي ي،المصههههر  الإسهههه مي الأر نهههه  0425عههههف   كمههههف افتههههتح فههههي،  ههههفالتعههههف   بين
 مصر  في ن فيهة عقه  الثمفنينهف  022إلى  فف في ن فية السبعينف   ارتف  مصر  08الإس مية حتى بلغ ع  هف 
    عههه   المصهههفر   المؤسسهههف  المفليهههة الإسههه مية   0449إلهههى أ   صهههل عهههف    الانتشهههفر اسهههتمر   تيهههرة الت سههه  

   لة .  39مصر   مؤسسة تم يلية م  عة على  040إلى 

 مرحلة التوسع والابتكار :الفرع الرابع
بلغ ع     0200ففي عف   ،إلى  قتنف الحفضرم  التسعينف   التي ش    ت سعف كبيرا هاه المرحلةتمت  

مصههرفف م  عههة علههى مختلهه  أنحههفء العههفل ،  اتسههم  هههاه المرحلههة بههفلعمق  022المصههفر  الإسهه مية أكثههر مهه  
 لة:  التج ي  مح ثة نقلة ن عية في مف    العمل المصرفي الإس مي   م  سمف  هاه المرح

 تط ير الآليف  المصرفية  ابتكفر أ  ا  ج ي ة. -
 ان مفج ع   م  المصفر  الإس مية فيمف بين ف.  -
 التففعل م  ال يئف  المصرفية العفلمية  المصفر  المرك ية.  -
المجلهس العهف  المصهفر   ، ظ  ر بع  المنظمف  الإس مية مثهل هيئهة المحفسهبة  المراجعهة الإسه مية -

 الإس مية بفلبحري   مجلس الخ مف  المفلية الإس مية بمفلي يف.
 افتتفح فر ع للمعفم   الإس مية في المصفر  التقلي ية. -

 المطلب الثالث: خصائص المصارف الإسلامية 

 : 1ناكر من ف مفيلي ع ة خصفئ  تمي هف ع  غيرهف للمصفر  الإس مية
  .ي ي الأسفس الاي تق   علف أحكف  الشريعة الإس مية في كل معفم ت ف  أنشطت فالإلت ا  بتطبيق  -
 .         اع   التعفمل بتسعفر الففئ ة أخاا  عطفء -
 التنمية الإقتصف ية الشفملة.  ت ج  ج   هف نح   -
 تعمل على تحقيق التكففل الإجتمفعي بي  أفرا  المجتم  الإس مي.   -
المشهفركة  تق   بفستثمفر الأم ال ع  طريهق الاسهتثمفرا  المبفشهرة أ  المسهفهمة فهي تتسهيس الشهركف  أ   -

 في مشر عف  المضفربة  لا تشفر  إلا في الت ظيفف  التي يحل ف الإس  . 

                                                           
 .92،  0202أحم  صبحي العيف ي،  1
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إستثمفر أم ال العمه ء يقه   علهى مبه أ المشهفركة فهي الأربهفح  الخسهفئر بهي  العميهل  المصهر  تسهتخ     -
 (.تم يلية خفصة ب ف ) المضفربة، المرابحة، الإجفرة. ... صيغ

 أسس، أهدف ووظائف المصارف الإسلامية المبحث الثاني:

المصهفر  الإسه مية  كهاا الأهه ا    علي هفسنتطرق م  خ ل هاا المبح  للأسس  المبف ئ التي تقه   
 التي أنشت  م  أجل ف  ال ظفئ  التي تؤ ي ف  ق  ت  تقسي  هاا المبح  إلى ث   مطفلب كفلآتي:

 المصارف الإسلامية  أسس عمل: ولالمطلب الأ 

ن هف منهاكر م ا لهة نشهفط ف  تحقيهق أهه اف ف مه  أجهل  علي هفللصفر  الإس مية ع ة أسس  مبهف ئ تقه   
 : 1يلي مف

  التعفمل بفلربف أخاا  عطفءع  . 
 العمهههههل  هههههه   لأ  الإسههههه   يهههههرل أ  المهههههفل لا يلههههه  مهههههفلا  أ  الهههههاي ينميههههه ،لكسهههههبامصههههه ر  هههههه  العمهههههل        
تههؤ ي  ظيفت ههف فههي الحيههفة الإقتصههف ية بههتثر ل ،الإمتهه اج بعنفصههر الإنتههفج بعيهه ا عهه  الربههفهههي  ظيفههة النقهه   ف ،فقههط

 إيجفبي. 
 رأس المفل بتسهل ب علمهي،  محف لهة تنمية  المصفر  الإس مية م  خ ل تحف ل  لايالأسفس التنم ي ا

 ربط التنمية الإقتصف ية بفلتنمية الإجتمفعية. 
 .مب أ المشفركة في الربح  الخسفرة بي  العم ء  المصر  عن  القيف  بفلمشفري  الإستثمفرية 

  أهداف المصارف الإسلامية :نيالمطلب الثا
 ته فير السهي لة  التقلي يهة كتحقيهق الأربهفح الإس مية فهي بعه  أهه اف ف مه  المصهفر تشتر  المصفر  

 ههاا راجه  لطبيعهة اله  ر المشهتر  بين مهف  ،م  طر  الم  عي   ضهمف  الأمهف  علهى   ائع ه  علي فعن  الطلب 
    بفلإضهههففة  المتمثههل فههي ال سههفطة المفليههة بههي  أصههحفب العجهه   أصههحفب الفههفئ  ) المسههتثمري   المهه خري  (، 

 : 2مف يلي ناكر من فإلى هاه الأه ا  هنف  أه ا  أخرل تسعى المصفر  الإس مية إلى تحقيق ف 

 : الهدف العقائديالفرع الأول
     تكييههههههه  معفم ت هههههههف المصهههههههرفية بمهههههههف يتمفشهههههههى  أحكهههههههف  الشهههههههريعة  تسهههههههعى المصهههههههفر  الإسههههههه مية إلهههههههى

 العقفئ ية في المجفل المفلي.نشر ال ع ة الإس مية  تثبي  القي  ، الإس مية

                                                           
 . 90،  0202أحم  صبحي العيف ي،   1
،  الع لمة المفلية  آثفرهف على عمل البن   الإس مية،  رسفلة مفجستير،  جفمعة الأمير عب  القف ر للعل   الإس مية،      0200جفبر سطحي،   2

 . 08قسنطينة،  
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 الهدف التنموي :الفرع الثاني
تخصهههي  المههه ار  فهههي إطهههفر  لتسهههفه  المصهههفر  الإسههه مية فهههي تحقيهههق التنميهههة الإقتصهههف ية مههه  خههه 

  هي لا تسهت    تعظهي  الأربهفح فقهط إنمهفف،  يع  هاا ال    مه  السهمف  الرئيسهية المميه ة ل هف، المعفيير الشرعية
مف يلحق ب  م  ضرر نتيجة قيفم ف بم ا لة أشطت ف  اجتنفب مف يع   على المجتم  م  منفف     هي مل مة بمراعفة

 المختلفة.

 : الهدف الإجتماعي الفرع الثالث
تسعى المصفر  الإس مية إلى الم ا نة بهي  تحقيهق الأربهفح الإقتصهف ية مه  ج هة  المنهفف   الإجتمفعيهة 

القهي  التبف ليهة مه  خه ل ربهط  ،للثهر ة  اله خل فهي المجتمه  الإسه ميم  ج ة أخرل، فضه  عه  الت  يه  العهف ل 
  تحمل كل طر  مسؤ ليفت  إتجفه الأخر. اعتبفر النق    سيلة  ف  لا سلعة ،للسل   الخ مف 

 رابع: الهدف الإستثماري الفرع ال
 كاا ترشي   الاكتنف تعمل المصفر  الإس مية على نشر  تنمية ال عي الا خفري  الاستثمفري  محفربة 

 ههههاا  فهههق صهههيغ اسهههتثمفرية ، السهههل   الإنفهههفقي للقفعههه ة العريضهههة مههه  الشهههع ب ب ههه   تعبئهههة المههه ار  الإقتصهههف ية
 . خفصة ب ف

 المصارف الإسلامية  وظائف: المطلب الثالث

 :1يمف يلأهم ف  أثنفء ممفرست ف لنشفط ف المصرفي ق   المصفر  الإس مية بفلع ي  م  ال ظفئ ت

 الفرع الأول: الوظيفة الإستثمارية
يقهه   بفسههتثمفر  ف هه ، يعتبههر الاسههتثمفر فههي المصههفر  الإسهه مية ركيهه ة أسفسههية فههي تعفملهه  مهه  العمهه ء

  سهه يف الخسههفئر  المخههفطر النفجمههة عهه  هههاه   تحملههي ، بحيهه بفلمنههفف   الأربههفح  علههي   عليهه أمهه ال   بشههكل يعهه   
العمه ء     ففئهه ة رب يههة  ائهه  الجفريهة بفعتبفرهههف أمهه الا ته  اقتراضهه ف مهه  ففلمصههر  يرتكه  علههى ال  ، الاسهتثمفرا 

مهه  أحقيتهه  فههي اسههتخ ا  تلهه  ال  ائهه  فههي قيفمهه  بمههنح قههر  مجفنيههة أيضههف تتصههل ، بر هههف حههي  طلب ههف   الت امهه مهه
ستثمفرهف ستثمفريةإلى ال  ائ  الا بفلإضففة ،بفلخ مف  المصرفية  للمصر  ، التي يرغب أصحفب ف في ت ظيف ف  ا 

 :المشفركة أسل بف مب أ الإس مي في مجفل ال  ائ  التي تق   على 
    عههه  طريهههق الشهههركف  التهههي يؤسسههه ف  يم ل هههف  أسهههل ب يرتكههه  علهههى قيهههف  المصهههر  بفلإسهههتثمفر بنفسههه  أ  -1

 م  أم ال  الخفصة أصفلة ع  نفس    كفلة ع  الم  عي  م  حق  في الحص ل على الأربفح كفملة. 

                                                           
 .02ه08لب، س ريف،  ، تقيي  الأ اء المفلي للمصفر  الإس مية، رسفلة مفجستير في إ ارة الأعمفل، جفمعة ح0202أمفرة محم  يحي عفصي،  1
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    كههه  علهههى أسهههفس قيهههف  المصهههر  الإسههه مي بتم يهههل العمليهههف  الإسهههتثمفرية مههه  مههه ار ه  نيفبهههة أسهههل ب يرت -2
ل   المصهر  علهى أسهفس المشهفركة  مه   أ   ع  الم  عي  ي صف   سيطف بين    بهي  رجهفل الأعمهفل الهاي  يمه ا

 حق  في الحص ل على نسبة م  حصة أصحفب ال  ائ  الإستثمفرية مقفبل  سفطت .
 ةاني: الوظيفة المرتبطة بالخدمات المصرفية اللاربويالفرع الث

فلمصههههفر  ف ،يقهههه   العمههههل المصههههرفي علههههى قفعهههه ة أسفسههههية  ركيهههه ة ثفبتههههة تتمثههههل فههههي التعفمههههل ال ربهههه ي 
 : أشكفل ف  م  أه مقفبل ف عفئ  تتقفضى  س مية تق   خ مف  مصرفيةالإ

ب ه   حفهظ أمه ال العمه ء  تسه يل ته ا ل ف،  مهف يهرتبط بفلحسهفبف  :  فتح الحسابات الجارية للعملاء -1
الجفرية مه  خه مف  أخهرل كتهتجير الشهيكف   تسهلي  المه ف عف    تنفيها أ امهر التح يهل  الصهر   ت يئهة الأج ه ة 

  الآلا  ال  مة لعملية الصر  الالي فض  ع  ت  ي  العم ء بكش   الحسفبف  بشكل سري   ف ري. 
يق   المصر  ب  ارة أم ال عم ئ  الهاي  كلفه ه بتسهييرهف  التصهر  في هف،  كهل :  موال بالأمانةإدارة الأ -2

 مف يرتبط ب ف م  أم ال القصر  الصنف يق الخفصة  تنفيا ال صفيف  التركف  مقفبل عم لة.
خهه ل  المتمثههل فههي بيهه   شههراء النقهه   الأصهه ل النق يههة  المعههف   الثمينههة، مهه  القياااب بنشاااط الصاارف:  -3

عمليههههف  السهههه ق الآجلههههة  عمليههههف  التهههه رق  غيرهههههف، شههههريطة ألا يتعههههفر  هههههاا النشههههفط مهههه  نصهههه   الشههههريعة 
 الإس مية.

 راسهههة الفهههر  الإسهههتثمفرية المتفحهههة ب تقههه   المصهههفر  الإسههه مية: دراساااة المشاااروعات الإساااتثمارية -4
تتفب في رؤ س الأم ال  غير ال  للمصر  أ  لصفلح العم ء  الج  ل م  المشر عف   التر يج ل ف  تلقي الاك

                                    م  أعمفل ال راسف   الخبرة  الج  ل مقفبل عم لة.

  يالفرع الثالث: الوظيفة المتعلقة بنظاب الإقراض اللاربو 
  مقفبههل لرقههرا  سهه ل عم لههة محهه  ة  ثفبتههة فهه ر  الإسهه مية يتسهه  بفلمجفنيههةإ  الإقههرا  فههي المصههف

ففلمصهر  الإسه مي يقه   قهر   ،  متنفسبة م  الخ مف  المق مة  خفضعة لأحكف   ض ابط الشريعة الإس مية
ضههر رية التههي يحتفج ههف العمهه ء  كههاا قههر   قصههيرة الأجههل لعمهه ء المصههر  خفصههة  فههق شهههر ط  اسههت  كية

 معينة.

 الفرع الرابع: الوظيفة الإجتماعية للمصارف الإسلامية
تمفعيهههة  الخيريهههة مكفتهههب للأنشهههطة المرتبطهههة بفلخههه مف   الأعمهههفل الإجة سههه مير  الإفالمصهههتخصههه  

مثلههة فههي صههن  ق م، الخهه مف  الإجتمفعيههة لمهه  يسههتحق ف يكهه   مهه  أ ل يههف  م فم ههف تقهه ي   ، فإ ارت ههخفصههة فههي 
خه مف  حسفبف  التبرعف   الصهنف يق التعف نيهة  مهف شهفب  اله  مه   ،الصنف يق الخيرية ،القر   الحسنة ،ال كفة

 ة.ترج  بفلنف  على الفئف  الضعيفة خفصة  على المجتم  بصفة عفم
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   يغ التمويل في المصارف الإسلاميةوصالخدمات  ،المبحث الثالث: الموارد المالية

للمصفر  الإس مية الع ي  م  المه ار  المفليهة التهي تمه ل ب هف نشهفط ف المصهرفي، كمهف أن هف ته فر الع يه  
 اكرهف فيمف يلي:سنحف ل م  الخ مف  لعم ئ ف إضففة إلى صيغ تم يلية  استثمفرية إس مية 

 لمصارف الإسلامية ل الموارد المالية: ولالمطلب الأ 

 اسهتا ل ففهة تقه   مه  خ ل هف بتجميه  المه خرا  مه  عم ئ هف مه  أجهل للمصفر  الإس مية م ار  مختل
 :  فيمف يليالمتمثلة في العملية الإستثمفرية   

 الفرع الأول: الموارد الداخلية 
الإحتيفطهف  ، تتك   الم ار  ال اخليهة )الااتيهة( للأمه ال فهي المصهفر  الإسه مية مه  رأس المهفل المه ف ع

  .المحتج ة   الأربفح 
يعتبر م  أه  الم ار  ال اخلية للمصر  الإس مي  يشكل جفنبف أسفسيف فهي جملهة  رأس المال المدفوع: -1

          ضههههففف  الإ أ تك ينهههه  بههههالأمهههه ال التههههي تجمهههه  مهههه  مؤسسههههي المصههههر  عنهههه   ههههه  يتكهههه   مهههه مهههه ار ه،   
 في المستقبل.  التي تحصل تخفيضف ال أ 

 ههي حهق مه  حقه ق  ،أربهفح المصهر  لته عي  مركه ه المهفليههي مبهفلغ تقتطه  مه  صهففي الإحتياطات:  -2
  التصهههر   اقتطفع هههف لكيفيهههة  ف تضههه  حههه   ا ل ههه ةالتشهههريعف  المصهههرفي  هههفتنظم الملكيهههة مثهههل رأس المهههفل

 :1 تنقس  الإحتيفطف  إلى قسمي  ف،في 
 هي إحتيفطف  إل امية تفرض ف المصفر  المرك ية علهى المصهفر  عنه  منح هف  الإحتياطات القانونية: -

 قر    يح   بنسبة معينة. 
 .المفلي   يف ة ثقة العم ء هيق   المصر  بتك ين ف إختيفريف ب     ع  مرك   الإحتياطات الخاصة: -
يهل علهى تكهفلي   هي مبفلغ يت  تك ين ف خصهمف مه  حسهفبف  الأربهفح  الخسهفئر أي بفلتحم المخصصات: -

تح يه  الهنق  فهي قيمهة  التشايل با  النظر ع  نشفط المصر  لم اج هة إلته ا  مؤكه  ال قه ع مثهل إسهت    أ 
 .2الأص ل،  ترتبط فكرة المخصصف  ب ظ فر المرك  المفلي بص رة عف ية  قريبة م  الحقيقة

المفليههة  ترحههل إلههى   را   ا هههي مبههفلغ تقتطهه  مهه  الأربههفح المحققههة خهه ل الهه  ر  الأرباااا المحتجاا ة: -
 .3الج ي ة استثمفرات في ت سي  أنشطة المصر   تم يل  يت  استخ ام فقف مة، 

 

                                                           
 . 83،  0202أمفرة محم  يحي عفصي،  1
 . 35،  0200حي ر ي نس الم سف ي،  2
 . 89،  0200جفبر سطحي،  3
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 الفرع الثاني: الموارد الخارجية 

 :1 المتمثلة فيمف يلي ،هي الأم ال الم  عة ل ل المصر  الإس مي م  أجل إستثمفرهف
تق   المصفر  الإس مية بتق ي  هاه الخ مة إلهى عم ئ هف (: ئع تحت الطلب) الحسابات الجاريةالودا -1

  الإيه اع أ  عنه  السهحب، ف هي لا تشهفر  بهتي نسهبة فهي نهقيه  عم  الأفرا   الشركف      تقيي  هاه ال  ائ  بتي 
 أربفح الإستثمفر  لا تتحمل أي مخفطر.

 مضهفربة، عقه  شهكل علهى ال  يعة م  ج ء تشايل يت  الحسفبف  م  الن ع هاا في: الادخاريةالودائع  -2
 م  تشتر  الا خفرية ال  ائ  ف   ،  بفلتفليي الم  ع سح بف  لم اج ة يك   في شكل  السفئل المتبقي الج ء أمف

 إمكفنيهة فهي الاسهتثمفرية ال  ائه  م  تشتر  أن ف كمف  ق ، أي في من ف في إمكفنية السحب الطلب تح  ال  ائ 
 .استثمفرهف عن  العفئ  الحص ل على

تقبل المصهفر  الإسه مية ال  ائه  مه  المه  عي  الهاي  الودائع الإستثمارية ) حسابات الإستثمار (:  -3
سههتثمفرا  معينهههة،  ي قهه  بم جبههه  المصههر  عقههه ا للمضههفربة  يسهههتثمر  ال  ائههه   يريهه    إسهههتثمفرهف فههي مشهههفري   ا 

 علهههى ضهههمفنة أصهههحفب ف الهههاي  يتحملههه   مخهههفطر الإسهههتثمفر  التهههي قههه  تحههه   خههه ل مههه ة  الاتفهههفقحسهههب ههههاا 
 المشر ع. 

إنط قهف مه  مبه أ التعهف   بهي  المصهفر  الإسه مية تقه   عهه   ودائاع المسسساات المالياة الإسالامية:  -4
ي تعهفني مه  عجه  التي ل ي ف ففئ  في الأم ال ب ي اع تل  الأم ا ل في المصهفر  الإسه مية الأخهرل الته    فمن

 يكهه   الإيهه اع فههي   ائهه  إسههتثمفرية تتخهها عن ههف عفئهه ا غيههر ثفبهه  أ  فههي ، فههي السههي لة النق يههة فههي بعهه  الفتههرا 
  ف عفئ ا. يص رة   ائ  جفرية لا تستحق عل

تعهه  أحهه  مصههف ر الأمهه ال مت سههطة الأجههل فههي المصههفر  الإسهه مية، يههت  إصهه ارهف شااهادات الإيااداع:  -5
 ( سهن ا 3 –0بهي  )   سب م  مست يف   خ ل الم  عي  كففة،  تتهترجح مه ة ههاه الشه ف ا  بفئف  مختلفة تتنف

مت سطة الأجل  يت  ت  ي  الع ائه  شه ريف تحه  حسهفب التسه ية الن فئيهة أ  يهت  المشر عف  التستخ   في تم يل   
 ت  ي  العفئ  في ن فية الم ة.  

بشهكل يسهمح تمثل أ عية إستثمفرية تلبهي متطلبهف  المه  عي  فهي إسهتثمفر أمه ال    :رصناديق الإستثما -6
  .ق ع ائ يحقبت ل  

 تعتبهر مه ر ا مه  المهه ار  المصهرفية الح يثهة النشههتة التهي تعه  مجههفلا إسهتثمفريف م مهف  يههت  وحادات الثقااة:  -7
مجههفلا  الأسهه اق الأ راق  مهه  خ لهه  جمهه  المهه خرا  مهه  الجم هه ر بصههياة خهه مف  غيههر إي اعيههة يههت  ت ظيف ههف

المفلية،  يق   المصر  بتخا مقفبل مح   مه  الهربح فهي ههاا المجهفل  عهف ة مهف يهت  ت كيهل ج هة متخصصهة تقه   
 بمثل هاا النشفط. 

                                                           
 . 34،  0200حي ر ي نس الم سف ي،  1
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ظ ههر الإهتمههف  بتهه فير بههه يل منفسههب للسههن ا  الرب يهههة فههي المههؤتمر العلمهههي الأ ل صااكوا الإساااتثمار:  -8
) سهن ا   تبعت  محف لا  ع ة من ف محف لة ال كت ر سفمي حم   في بحث   ث   ،0429لرقتصف  الإس مي عف  

ب ههه   إيجهههف  البههه يل   0452المقفرضهههة ( الهههاي ق مههه  ضهههم  مشهههر ع إنشهههفء المصهههر  الإسههه مي بهههفلأر   عهههف  
الإسههه مي لسهههن ا  القهههر  التهههي تقههه   علهههى أسهههفس سهههعر الففئههه ة،  تعهههر  صهههك   الإسهههتثمفر علهههى أن هههف  ثهههفئق 

فههي  حهه ا  مشههر ع  أ            خهه مف   منههفف  أ  فههي ملكيههة أعيههف  أ  يمههة تمثههل حصصههف شههفئعةمتسههف ية الق
نشههفط إسههتثمفري خههف   الهه  بعهه  تحصههيل قيمههة الصههك    غلههق بههفب الإكتتههفب،  قهه  خطههة الكثيههر مهه   معههي  أ 

تله   ه التجهفربال  ل الإس مية خط ا  كبيرة في ص ار هاه الصهك   الشهرعية بتشهكفل ف المختلفهة  مه  أشه ر هها
  .م ار  المفلية للمصفر  الإس ميةيبي  ال 20 الشكل رق   ، البحري  فمفلي يفي  القفئمة

    الشكل الم الي ي ضح لنف هاه الم ار :
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 الم ار  المفلية للمصفر  الإس مية :11الشكل رقب 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . ل مف  ال ار ة في المطلب الأ ل على المع بفلاعتمف م  إع ا  الطفلب  المصدر:

 

 الموارد الخارجية

الموارد المالية للمصارف 

 الإسلامية

 الموارد الداخلية )الذاتية(

   الطلب الودائع تحت

 ) الحساب الجاري (

 

 رأس المال المدفوع

  الإحتياطات  الادخاريةالودائع 

 )القانونية والخاصة (

الودائع الإستثمارية  

 )حسابات الإستثمار(
 المخصصات

ودائع المؤسسات 

 المالية الإسلامية
 الأرباح المحتجزة

 شهادات الإيداع

 صناديق الإستثمار

 وحدات الثقة

 صكوك الإستثمار
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 المصارف الإسلامية  الخدمات المقدمة في: نيالثا لبالمط

إلا أن هف تقه   ، تع  الخ مف  التي تق م ف المصفر  الإس مية شبي ة كثيرا بمف تق مه  المصهفر  التقلي يهة
 :1م  بي  هاه الخ مف  ناكر مفيلي ،طبقف لأحكف  الشريعة الإس مية بتكييف ف

 الفرع الأول: أعمال الصرف الأجنبي 
مع ف خ مف  بي   شراء العم   الأجنبية م  خ ل عقه  الصهر   تق   المصفر  الإس مية للمتعفملي 

بحيه  يهت  تح يه  سهعر ،  ههاه الخ مهة عبهفرة عه  بيه  أثمهف  عمه   أجنبيهة بهتخرل ، الأجنبي بض ابط  الشرعية
 التقفي  في الحفل.  اشتراطبي  طرفي العق  بفلسعر العفجل م   علي الصر  المتفق 

 الفرع الثاني: عمليات تحويل الأموال 
بفلعملههة  تقهه   المصههفر  الإسهه مية بههت اء عمليههف  تح يههل الأمهه ال بههنفس العملههة المحليههة  اخههل ال  لههة أ 

مه  المتعهفملي   يضهف   علي هف يحق للمصر  أحا عم لة مح  ة ج ف على أسفس أعمفل ال كفلة، الأجنبية  خفر 
  ريههة،  ممههف ينباههي الإشههفرة إليهه  أ  عمليههف  التح يههل بههفلعم   الأجنبيههة يجههب إلي ههف قيمههة مههف تحملهه  مهه  نفقههف  إ ا

الح يثة في عمليهة التح يهل  الاتصفلا أ  تت  حسب السعر الحفضر ي   إجراء المعفملة،  تستخ   عف ة أسفليب 
              قيههههههة  مهههههه  بههههههي  هههههههاه الأسههههههفليب أ امههههههر الهههههه ف  البري يههههههة، التحهههههه ي   البر ،  بنههههههفء علههههههى رغبههههههة طفلههههههب التح يههههههل

 .العفلمي )س يف ( الاتصفلنظف   التلكس أ  استخ ا ال فتفية،  أ 
   الفرع الثالث: خصب الكمبيالات وعمليات التسليف المحددة الأجل

 الهه  بهه     يقهه   المصههر  الإسهه مي بتت يههة قيمههة الكمبيههفلا  التجفريههة المحههررة لصههفلح المتعههفملي  معهه 
كمههف يقهه   المصههر  بفلتسههلي  المحهه   بتجههل لههنفس الافيههة،  فيمههف يخهه  أجهه ر الحفههظ  ههف، يتحمههيل   أيههة ف ائهه  عل

 التسجيل  المتفبعة  التحصيل ف   المصر  يست في عن هف أجهرة محه  ة القيمهة لكهل كمبيفلهة  اله      أ  تهرتبط 
 .  2م ت ف الأجرة بمبلغ الكمبيفلة أ 

  الفرع الرابع: فتح الإعتمادات المستندية

فهي عمليهف  التجهفرة  انتشهفرايع  الإعتمف  المسهتن ي مه  أهه   سهفئل اله ف   أكثرههف لمستندي: الإعتماد ا -1
علههى طلههب فههفتح الإعتمههف  )المشههتري(  اعبههفرة عهه  تع هه  مهه  قبههل المصههر  للمسههتفي  )البههفئ ( بنههفء الخفرجيههة  ههه 

تبهي  شهح  البضهفعة خه ل مه ة  رسفل مستن ا  مح  ة بالمستفي  أ  يق   بتس ي  قيمة البضفعة المست ر ة على 
 .3معينة

                                                           
 .098رفي الإس مي،   ار  ائل للنشر، عمف ، الطبعة الثفنية،  ، أسفسيف  العمل المص0225محم   حس  ص ا ،  1
 .002،  0225اش  الشمري، صف ق ر  2
 . 83، الإستثمفر قصير الأجل في البن   الإس مية، رسفلة مفجستير، جفمعة المل  عب  الع ي ، السع  ية،  0228سعي  ب  حسي  ب  على المقرفي،  3
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لا مفن  م  تق ي  خ مة الإعتمف ا  المستن ية المؤجلهة فهي فهر ع  ضوابط الإعتماد المستندي المسجل: -2
 ينهف  الخ مف  المصرفية الإس مية بفلطريقهة المعتهف ة مه  ضهر رة تجنهب أي صهياة تجعهل المبلهغ المسهتحق اله ف 

ف ائ  مصهرفية إلهى حهي  سه ا ه  ههاا يسهت عي  علي مستفي  بحي  تحتسب ال منعق ا إلى أجل لصفلح المصر  أ 
 مفيلي:  مراعفة

بي  المشتري  البهفئ ، بشهرط  علي فتكلفة البضفعة المتفق  ه  بين مف أ  المبلغ المستحق ال ف  م  التتك  -أ 
 .بي  المشتري  البفئ  على  يف ة في مقفبل ال ي  اتففقألا يك   هنف  

ففئه ة محتسهبة علهى مبلهغ مؤجهل اله ف  متعلهق بامهة  اشهتراطأ  لا ين  خطفب الإعتمف  المسهتن ي علهى  -ب 
 .طفلب فتح الإعتمف   لصفلح المستفي 

ففئههه ة محتسهههبة علهههى مبلهههغ مؤجهههل الههه ف  متعلهههق بامهههة  اشهههتراطيهههن  خطهههفب الإعتمهههف  المسهههتن ي  أ  لا -ج 
 المصر  ففتح الإعتمف  المستن ي  لصفلح المصر  المراسل. 

 رأل المصهر   اسهتحقفق إاا ل  يتمك  طفلهب فهتح الإعتمهف  مه  تسه ي  قيمهة الإعتمهف  المؤجهل فهي م عه   -  
ا  التههي ترتئي ههف إ ارة الخهه مف  فتههرة إضههففية فينباههي أ  يكهه   الهه  بهه    مقفبههل  ضههم  الضهه ابط  الإجههراءمههنح 

 المصرفية الإس مية. 

 المطلب الثالث: صيغ التمويل في المصارف الإسلامية 

عههه  المصهههفر  التقلي يهههة فهههي طريقهههة تم يل هههف للمشهههفري  الإسهههتثمفرية  مهههنح  المصهههفر  الإسههه مية تختلههه 
      طبيعهههة نشهههفط ف  المتمثلهههة القهههر   للعمههه ء، لأن هههف تعتمههه  فهههي عمليهههة التم يهههل علهههى صهههيغ مختلفهههة تتمفشهههى مههه

  فيمف يلي:

   1الفرع الأول: صيغة التمويل بالمضاربة
تتميه   لأن هفتع  صياة المضفربة م  أسفليب الإستثمفر الم مة فهي النظهف  المهفلي الإسه مي المعفصهر، 

إسهههتثمفرهف تعمهههل علهههى تجميههه  المههه خرا    ضهههع ف فهههي أيههه ي أصهههحفب الكفهههفءة  الم هههفرة ب ههه    بكفهههفءة  فعفليهههة
 . تنميت ف
 اللهاي شراكة بي  العميل صفحب الكففءة  الم فرة  صفحب رأس المفل  عبفرة ع  تعري  المضفربة: هي -1

أمف في حفلة الخسهفرة فيخسهر العفمهل ج ه ه  صهفحب  تفق علي ف،الأربفح عن  تحقيق ف بنسبة م اقتسف يتفقف  على 
 ى أ  الربح على شرط المتعفق ي   الخسفرة على المفل. المفل مفل ،  يستن  هاا على القفع ة التي تن  عل

 تتمثل شر ط المضفربة فيمف يلي:شروط المضاربة:  -2
 الصياة .شرط  -أ 
 شرط رأس المفل.  -ب 

                                                           
 . 98،  0200حي ر ي نس الم سف ي،  1
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 شرط الربح  الخسفرة.  -ج 
 شرط العمل. -  

 يت  تقسي  المضفربة في العم   إلى قسمي : أنواع المضاربة: -3
 المضفربة المطلقة. - أ
 المضفربة المقي ة.    - ب

 .إلي ف بفلتفصيل في الفصل الثفني يت  التطرقس   

 1: صيغة التمويل بالمشاركةثانيالفرع ال

       مهههف ي: ههههي مسهههفهمة المصهههر   العميهههل فهههي رأس مهههفل مشهههر ع مهههف، ممهههف يترتهههب علتعرياااف المشااااركة -1
      مهه  ربههح يهه   فههي كههل مههف يترتههب عليههالإشههرا  عل ،تسههييره ،أ  يصههبحف شههريكي  فههي ملكيههة هههاا المشههر ع  ا  ارتهه 

  ف. يالنسبة المتفق علحسب خسفرة  أ 
 : همف ي ج  ن عي  للتم يل ع  طريق المشفركة في المصفر  الإس مي أشكال المشاركة: -2
تكهههه   عهههه  طريههههق قيههههف  المصههههر  بفلمسههههفهمة فههههي رأس المههههفل لأحهههه   المشاااااركة الثابتااااة المسااااتمرة: - أ

أ  يكههه   شهههريكف فهههي ملكيهههة المشهههر ع  مههه  ثههه  فهههي إ ارتههه   عليههه الخ ميهههة ممهههف يترتهههب  المشهههر عف  الإنتفجيهههة أ 
فههي إطههفر الق اعهه   علي ههف شههريكف فههي العفئهه  الصههففي الههاي يحققهه  هههاا المشههر ع بفلحصههة المتفههق  عليهه  الإشههرا  

 . 2الشرعية الحفكمة لعملية المشفركة
هي ن ع م  صهيغ المشهفركة بهي  المصهر   العميهل،  ههاا الأخيهر يكه    المشاركة المنتهية بالتمليا: - ب

 مه  حقه  أ  يحهل محهل المصهر  فهي ملكيهة المشهر ع عه  طريهق قيهف  العميهل بتسه ي  مبلهغ المشهر ع  فعهة  احه ة 
بهي  الطهرفي ،  يهت  ههاا النه ع مه  التم يهل علهى أسهفس شهراكة بهي   علي هفعلى  فعف  بحسب الشهر ط المتفهق  أ 

مه  ههاا العقه   الآخهر  ب صف  الشري  المم ل بجه ء مه  رأس المهفل  العميهل ب صهف  شهريكف ممه لا للجه ء المصر 
 فهي ن فيهة  بحسهب اله فعف  المق مهة مه  طهر  الشهري  لمشهر عا في تتنفق  حصة المصر  بحي  م  الشراكة

 .   3متملكف للمشر ع بص رة كفملة ر يصبح هاا الأخيرالأم
  شر ط المشفركة فيمف يلي:تتمثل  :شروط المشاركة -3

 تتمثل فيمف يلي: :لالشروط الخاصة برأس الما -أ 
 أ  يك   حفضرا لا  ينف  لا مفلا غفئبف.  -
 أ  يك   معل   الق ر  الجنس  الصفة.  -

                                                           
 . 83،  0200جفبر سطحي،  1
 . 098،  0225محم   حس  ص ا ،  2
 . 94،  0200حي ر ي نس الم سف ي،  3
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 . أ  يك   نق ا لا عرضف -
 في إ ارة الشركة.  لا يشترط التسف ي في حص  رأس المفل  لا في العمل  لا -
 لا يضم  الشري  رأس المفل إلا في حفلة التع ي  التقصير.  -
 لا يج   للشري  التبرع برأس مفل الشركة أ  الإقرا  أ  ال بة. -

   هي كفلآتي: الشروط الخاصة بالربح والخسارة: -ب 
 أ  يك   العق   اضحف فيمف يتعلق بق اني  ت  ي  الأربفح بي  الشركفء تجنبف للخ  .  -
 ي  م  الأربفح نسبة معينة  لا يك   مبلاف مح  ا. أ  يك   نصيب كل شر  -
    لا يشهههترط المسهههف اة فهههي حصههه  الأربهههفح،  يمكههه  أ  ت يههه  حصهههة أحههه  الشهههركفء فهههي الهههربح عههه  حصهههت   -

 في رأس المفل إاا كف  هاا الشري  عفم  في الشركة كمكففتة  تع ي  ع  عمل . 
اا ك  - فنهه  بتقصههير مهه  أحهه  الأطههرا  فيتحمل ههف تكهه   الخسههفرة بقهه ر حصههة كههل شههري  فههي رأس المههفل  ا 

 المقصر ل ح ه.
 تتمثل فيمف يلي: الشروط الخاصة بفسخ العقد:

 . الآخرلكل شري  الحق في فسخ العق  بشرط حض ر الشري   -
 ضرر حتى ي  ل المفن . علي لا يج   فسخ العق  إاا ترتب  -

 الفرع الثالث: صيغة التمويل بالمرابحة 

ففي هاه ، تق   على أسفس كش  رأس المفل للسلعة المبفعة عق   بي ع الأمفنة  عق  متعتبر المرابحة 
   عههف ة الصههياة تقهه   المصههفر  الإسهه مية بفلت سههط بههي  البههفئعي   الههراغبي  بفلشههراء فتلبههي حفجههف  العمهه ء الههاي  

  .ي يحتفج   إلي ف  تقسيط ثمن ف ل اا  بشراء السل  التلا يملك   قيمة السل  نق ا 

 .1معل   هي بي  بمثل الثم  الأ ل الاي ت  الشراء ب  م   يف ة ربح المرابحة تعريف بيع المرابحة: -1
 تنقس  المرابحة إلى ن عي  همف: أقساب بيع المرابحة: -2

هههي ال كفلههة بفلشههراء مقفبههل عم لههة.  فمههث ل يطلههب العميههل مهه  المصههر  الإسهه مي المرابحااة البساايطة:  -أ 
شراء سلعة معينة اا  أ صف  مح  ة، بحي  ي ف  ثمن ف إلى المصر  مضفففَ إلي  أجر معي ، م  مراعفة خبهرة 

 المصر  في القيف  بمثل هاا العمل. 
ر  أ  يشههتري لهه  سههلعة بفلأ صههف  التههي  في ههف يتقهه   مهه  يريهه  الشههراء بطلههب للمصهه المرابحااة المركبااة: -ب 

،  يتضهم  ههاا النه ع مه  التعفمهل  عه ال علي فعلى تكلفة شرائ ف ث  إضففة ربح معل    الاتففقبع   يح  هف العميل
،   عهه ال آخههر مهه  المصههر  ب تمههف  هههاا البيهه  طبقههفل لههاا  علي ههفمهه  العميههل بشههراء السههلعة حسههب الشههر ط المتفههق 

 الشر ط. 

                                                           
 .023،  0202أحم  صبحي العيف ي،  1
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 :1م  بي  الخصفئ  التي تتمي  ب ف المرابحة مف يلي رابحة:خصائص بيع الم -3
 شر ط س ا  ميسرة لل ب   حسب إمكفنيفت . -أ 
 المتنفق  لقيمة السلعة.  هفمش الربح على  فق طريقة القسط الثفب  أ  احتسفب -ب 
 معل  .نسبة م  ثم  السلعة  م  الثم  س اء كف  مبلافل مح  ال أ  يمثل ج ءا يك   الربح معل مفل لأن  -ج 
 أ  يتفق الطرفف  على بفقي شر ط الم اع ة م   مف   مكف   كيفية التسلي . -  

عق  بي  مف يشترط في البي ع بصفة عفمة، غيهر  بفعتبفرهيشترط في بي  المرابحة شروط بيع المرابحة:  -4
 :2يخت  بشر ط أهم ف مف يلي أن 
 أ  يك   العق  صحيحف.  -أ 
 ت  يك   الثم  الأ ل معل مف بمف في ال  النفقف  التي ألحق  بفلسلعة منا شرائ ف حتى بيع ف. ب -ب 
 أ  يك   الربح معل مف.   -ج 
 أ  لا يك   الثم  م  جنس السلعة المبفعة.  -  

 : تل  التي سبق اكرهفإضففة إلى فيشترط تحقق الشر ط التفلية بفلشراء  للآمرأمف بي  المرابحة       
أ  يمتل  المصر  السهلعة قبهل بيع هف للعميهل الامهر بفلشهراء  أ  يكه   عقه  شهراء المصهر  للسهلعة عقه   -ه 

 قفئ  باات . 
أ  تكههه   م اصهههفف  السهههلعة محههه  ة  معر فهههة،   للعميهههل فهههق الرجههه ع عههه  الشهههراء إاا ظ هههر عيبهههف خفيهههف  -  

 بفلسلعة. 
 أ  يتحمل المصر  كل الأضرار التي ق  تلحق بفلسلعة.  -  
 ترط المصر  أي  يف ة في الثم  إاا تتخر العميل ع  التس ي . أ  لا يش -ح 
 أ  لا يتصل العميل بفلم ر   يتفق مع  على البي  أ  ي ف  ل  عرب نف.   -ط 

 الفرع الرابع: صيغة التمويل بالسلب 

 شههراء سهلعة مههف بهثم  مهه ف ع فهي الحههفل مه  تتجيههل تسهليم ف إلههى  قه  لاحههق أ  هه  تعرياف بيااع الساالب: -1
 . 3أجل معي 

عرفهه  ابهه  عرفههة فههي المههاهب المههفلكي بتنهه  و عقهه  معفرضههة ي جههب عمههفرة امههة بايههر عههي   لا منفعههة كمههف 
)   بق ل   بق ل  ) لا منفعة ( الكراء  الإيجفر، الأجلغير متمفثل الع ضي  و  ق  أخرج بق ل  ) باير عي  ( بي  

 .4غير متمفثلة الع ضي  ( القر 
 :  السل  فيمل يليتتمثل أركف  عق أركان عقد السلب: -2

                                                           
 . 93،  0225صف ق راش  الشمري،  1
 . 99،  0200جفبر سطحي، 2
 . 80،  0200حي ر ي نس الم سف ي،  3
 . 92،  0200جفبر سطحي،  4
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  يشمل المشتري  البفئ .  العاقدان: -أ 
 المبي .ه   يشمل رأس مفل السل   المسل  في  ففلأ ل هي الثم   الثفني  المعقود علبه: -ب 
  .ي هي مف ينعق  ب  هاا العق  م  ك    ال عل الصيغة: -ج 

 :كفلآتيالسل  خمسة شر ط هي لبي  أئمة المااهب على أ   اتفق شروط عقد السلب: -3
 ي المجلس جبرا. فتسلي  رأس المفل  -أ 
 أ  يك   المسل  في   ينف، ف  ينعق  في عي  لأ  لفظ السل  لل ي .  -ب 
 أ  يك   المسل  في  مق  را على تسليم .  -ج 
 أ  يك   معل   المق ار.  -  
ظهفهرا  اخت فهفمعرفة الأ صف  ف  يصح السل  إلا في كل مف ينضبط من  كل  ص  تختل  به  القيمهة  -ه 

 .  1النفس بمثل  في السل  *لا يتافب 
 لا يج   تق ي  عرب   قبل إجراء التعفق  بل يجب س ا  كفمل المبلغ عن  التعفق .  -  
 على ال  أ  قضى العر  بال .  الاتففقيمك  تتخير الثم  لم ة ث ثة أيف  إاا ت   -  
 .2يجب أ  ياكر مكف  التسلي  في عق  السل  -ح 

 الفرع الخامس: صيغة التمويل بالإستصناع 

عق  يشتري ب  في الحفل شهيء ممهف يصهن  صهنعفل يلته   البهفئ  بتق يمه  مصهن عفل ه   تعريف الإستصناع: -0
السههلعة بمه ا  مهه  عنهه ه بت صههف  مخص صههة  ثمهه  محهه  ،  للمؤسسههة المفليههة أ  تقهه   بت سههيط نفسهه ف لهه ف  قيمههة 

 بع  الإنت فء م  التصني  يق   البن  ببيع ف لعميل  لقفء مف  فع  في تصنيع ف العميل، المصنعة للصفن  ب لال م  
 . 3 ائ  ربح
 للطرفي  مل   الامة في  العي  العمل على  ر  عق   ه  الاستصنفع عق  إ : شروط عقد الإستصناع -0

  التفلية:   الأركف الشر ط ت فر  في  إاا
 . المطل بةبيف  جنس المستصن   ن ع   ق ره  أ صفف   -أ 
 .الأجل في  يح   أ  -ب 
 .مح  ة لآجفل معل مة أقسفط إلى تقسيط  كل  أ  الثم  تتجيل الاستصنفع عق  في يج   -ج 
 ظر   تك  هنف  ل  مف العفق ا   يعل اتفق مف بمقتضى ج ائيف شرطف الاستصنفع عق  يتضم  أ  يج   -  

 قفهرة. 

                                                           

 ق.ه  الشراء بتعلى م  السعر السفئ  في الس ق أ  البي  بتقل م  سعر الس  *الاب  :
 .92،  0202ي، أحم  صبحي العيف  1
  .03، رسفلة مفجستير، جفمعة حلب،  ، صيغ التم يل الإس مي0224سي  هشف  صبفح الفخري،  2
 .95،  0225صف ق راش  الشمري،  3
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 في عق  الإستصنفع.   علي ف الاتففقيلت   المصر  بت  ي  العميل بفلسلعة التي ت   -ه 
 يجب أ  يك   المبلغ معل مف ل ل المستصن   المصر .  -  
 يمك  أ  يتضم  عق  الإستصنفع خ مف  مف بع  البي  التي تق   عف ة م  السلعة كفلصيفنة  الضمف .  -  

 :1لصياة الإستصنفع ث ثة أشكفل ناكرهف فيمف يلي: أشكال الإستصناع -3
    الطلبهف  إليه  تقه   حيه  صهفنعف، بفعتبهفره أم اله  ي ظه  أ  مصهر لل يمك   :الموا ي الاستصناع -أ 
 م  بفلتعفق  ب  ره فيق   مصنعف، الأمر حقيقة في ليس مصر ال أ   حي  مث ، لاستصنفع عقفرا  العم ء م 

 عقه  فهي يه عل الاتفهفق ته  مهف مستصهنعف لتصهني مصهر  ال فيه  يكه   آخهر استصهنفع بعقه  الأصهلي المصهن 
 .الم ا ي الاستصنفع بعق  يعر  مف  هاا  العميل،مصر  ال بي  الأ ل الاستصنفع

 المقهف ل  يسهمى شيء أ  عمل بصن  أح همف في  يق   طرفي ، بي  عق  هي المقف لة : ةالمقاول عقود -ب 
 عقهفر ببنهفء مصهر ال يقه   حيه  أشهكفل الاستصهنفع،  ه  أحه  معله  ، ثمه  مقفبل الآخر الطر  طلب على بنفء
   . يعل متفق ثم  للعميل مقفبل المطل بة بفلم اصفف   تسليم  جسر أ 
 مهن   بتصهني  كهل لقيهف  الصهفنعي  مه  عه   مه  الإس ميمصر  ال يتفق كت   :الصناعية التجمعات -ج 
خراج السلعة الأج اء هاه بتجمي  آخر صفن  م   الاتففق خف ، منتج م  معي  ج ء  تصبح التي     الن فئية  ا 
 .الأس اق في لبيع ف الإس مي مصر لل ملكف

 الفرع السادس: صيغة التمويل بالإجارة 

هههي صهه رة مسههتح ثة مهه  صهه ر التم يههل فههي ضهه ء عقهه  الإجههفرة،  فههي إطههفر صههياة تعريااف الإجااارة:  -0
تم يليههة شههفئعة تسههمح بفلتيسههير علههى الراغههب فههي تملهه  الأصهه ل المعمههرة مثههل السههيفرا   العقههفرا   الأصهه ل اا  

  . 2المرتفعة،  يمك  أ  يستفي  من ف العم ء بمختل  شرائح  القي  
 تتمثل فيمف يلي: أركان عقد الإجارة: -0
 أطرا  العق   تتمثل في المؤجر  المستتجر.  -أ 
 الإيجفب  القب ل.  -ب 
 الأصل المؤجر.  -ج 
 الأجرة.   -  

 : 3لرجفرة ع ة شر ط ناكر من ف مف يليشروط عقد الإجارة:  -3

                                                           
 .82،  0200جفبر سطحي،  1
 كت راه،  جفمعة أ  القرل ، مخفطر صيغ التم يل التجفرية الإس مية في البن   السع  ية،  رسفلة 0228عف ل ب  عب  الرحمف  ب  أحم  ب قري،   2

 30. 
 .99،  0200جفبر سطحي،  3
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 بفلنسبة  الإيجفب  القب ل للعفق ي  بفلنسبة  العقل كفلبل غ عق  أي في تت فر أ  يجب التي الشر ط ت فر -أ 
 .للصياة

 .للج فلة نففيف علمف معل مة المنفعة تك    أ  للمنفعة مفلكف المؤجر يك   أ  -ب 
 .الأصل م  عمر  متنفسبة معل مة التتجير م ة  تك    صفة، ن عف، جنسف معل مف الثم  يك   أ  -ج 
 .عين ف بقفء م  ب ف ينتف  التي الأص ل م  التتجير محل الأصل يك   أ  -  

  لرجفرة ث ثة أن اع ناكرهف فيمف يلي: أنواع الإجارة:  -9
 بفنتقهفلههي الصهياة السهفئ ة فهي المصهفر  الإسه مية  تتميه  بتن هف تنت هي  الإجارة المنتهياة بالتملياا: -أ 

ملكيههة الأصههل المههؤجر إلههى المسههتتجر، بحيهه  يقهه   المصههر  بشههراء المنشههل   المعهه ا   مهه  ثهه  القيههف  بتتجيرهههف 
للعمهه ء مهه   عهه  مههن   بشههرائ ف فههي مقفبههل أقسههفط   ريههة إلههى أ  يههت  سهه ا  ثمهه  الشههراء الأصههلي بفلإضههففة إلههى 

ملكيهههة المعههه ا   المنشهههل  إلهههى  ، فتهههؤ لعلي هههفالمههه ة المتعفقههه   حصههه ل المصهههر  علهههى عفئههه  منفسهههب فهههي ن فيهههة
 . 1المستتجر

 الهاي الأصهل الرأسهمفلي شهراء بتم يهل )المصهر (المؤجر الممه ل الطهر  قيهف  : هه التاأجير التماويلي -ب 
 قيمهة بهت اء يقه   أ  علهى المه ر  الأصهل مه  يتسهل  الهاي (المستتجر (المستخ   الطر  م اصففت  يح  ه  يض 

 يحهتفظ التعفق يهة الع قة هاه ظل  في الأصل، هاا استخ ا ، 2مقفبل معينة  منية فترة كل للمؤجر مح  ة إيجفر
 الب ائل أح  بي  يختفر أ  العق  م ة ن فية في للمستتجر المؤجرة،  يك   الأص ل الرأسمفلية ملكية بحق المؤجر

  :الث ثة الآتية
      قبهل المسهتتجر مه  سه ا ه سهبق مهف تح يه  فيه   يراعهى عليه  يتفهق ثمه  نظيهر المهؤجر الأصهل شهراء -
 .التعفق  فترة خ ل مبفلغ م  المؤجرة الشركة إلى

 .المؤجرة الشركة إلى الأصل إرجفع -
   .أخرل لم ة المؤجرة الشركة م  المستتجر قبل م  الإيجفر عق  تج ي  -

        التههههتجير المعتههههف  الههههاي يجههههرل بههههي  النههههفس حيهههه  لا يكهههه   للمسههههتتجر رغبههههة  ههههه  التااااأجير التشااااغيلي: -ج 
العههي  المهؤجر بعه  ن فيههة العقه ،  ههاا النهه ع يعتبهر عمليهة تجفريههة أكثهر من هف مفليههة  المصهر  مسههؤ ل  امهت  فهي 

مه  التكهفلي ، فه            عمليف ع  جمي  النفقف  على الأصهل مه  صهيفنة أ  تهتمي  أ  ضهرائب أ  غيهر اله  
 نفصل.  يق   ب ضففة هاه الأخيرة إلى أقسفط الإجفرة أ  يستر هف بعق  م

 عن طريق القرض الحسن التمويل الفرع السابع: 
عرفنف أ  المصهفر  الإسه مية لا تمهنح المتعهفملي  مع هف قرضهف بهفلمعنى الهاي  تعريف القرض الحسن: -1
 اله   ،التقلي يهة     المصفر  التقلي ية كمف أن ف لا تق   بخص  الكمبيفلا  كمف ه  الحفل في المصهفر   تق   ب

                                                           
 . 89،   0200حي ر ي نس الم سف ي،  1
 . 98،  0200جفبر سطحي،  2
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ربهف.  ف ه  منفعهة قهر  جهر فهتيمصر  تقفضهي أيهة  يهف ة عه  المبهفلغ الممن حهة فهي ههاه الحفلهة لأن  لا يج   لل
 لكهه  هنهههف  حهههفلا  يكهه   في هههف المتعفمهههل مهه  المصهههر  الإسههه مي مضههطرا للحصههه ل علهههى نقهه  لأي سهههبب مههه  

أ  للسهفر  غيرههف  لهيس مه  المعقه ل أ  لا يلبهي المصهر  الإسه مي  للتعلي  حتفج نق  ا للع ج أ يق  فالأسبفب 
 : 1حفجة هاا ال ب   لسببي  همف

ي  ع نق  ه في   يشتري منه   يتعفمهل معه  فهي  إ  مصلحة هاا ال ب   مرتبطة بفلمصر  الإس مي ف   -أ 
 جمي  أم ره المج ية ممف يعني استفف ة المصر  م  ال ب  .

م  ي  الع    المسفع ة للمجتم  الاي يعمهل ي ة تق  على عفتق المصر   ه أ  هنف  مسؤ لية اجتمفعي -ب 
إبعهف ه  عه  الاقتهرا  بفلففئه ة لهال  يهت  مهنح أي فهر   م  لأعضفء هاا المجتم  هنف ه  في   أه  مف يمك  أ  يق

 لمصر  أ  لا.ل فم  أفرا  المجتم  المسل  هاا القر  س اء كف   ب ن
تم يههل ل اسههتخ ام ف التههي يههت  هنههف  الع يهه  مهه  المصههف رلحساان: مصااادر تموياال صااندوق القاارض ا -2

 ناكر من ف مفيلي: ،صن  ق القر  الحس 
 أم ال المصر  الخفصة.  -أ 
 الأم ال الم  عة ل ل المصر  على سبيل القر  )حسفبف  الائتمف (. -ب 
للنهفس الأم ال الم  عة م  قبل الجم  ر في صن  ق القر  الحس  التي يف ضه   المصهر  ب قراضه ف  -ج 

 قرضف حسنفل.

 والمساقاتالفرع الثامن: صيغ التمويل بالم ارعة 
 التمويل بصيغة الم ارعة: -1

  اله رع مقه رة مه   حصهة مقفبهل علي ف أ  يعمل ي رع ف عفمل إلى الأر  تسلي  هي تعريف الم ارعة: -أ 
 .2الكلي نفتج ف م  نسبة على يحصل أ  مقفبل ي رع ف م   إلى الأر  تق ي  أي
 :  3تتمثل هاه الشر ط فيمف يلي عقد الم ارعة:شروط صحة  -ب 

 .العق   بفقي في يشترط مف في مف  يشترط :العفق ي  -
  .  صف   ن ع  جنس  يح   بت  معل مف يك   أ  في   يشترط: ر  البا -
  .العفق ي  م   اح  كل نصيب الم ارعة عق  في يبي  أ  -
 . الم ارع الأر  صفحب بي  مشتركف الأر  م  الخفرج يك   أ  -
 مه  تكه   الحصهة أ  أحه همف اشهرط فله  نفسه ف، بهفلأر  الخهفرج مه  من مهف  احه  كهل حصهة تكه   أ  -

 .الم ارعة أخرل بطل  أر  محص ل

                                                           
 . 53،  0225صف ق راش  الشمري،  1
 . 83،  0228ف ل ب  عب  الرحمف  ب  أحم  ب قري، ع 2
 . 90،  0200جفبر سطحي،  3
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 .ال  نح  أ  الثل  أ  كفلنص  الإجمفلي م   ج ءا مح  ا من مف كل حصة تك   أ  -
 .ال راعة م ة في لل راعة  صفلحة معل مة ال راعة محل الأر  تك   أ  -
                                             .مفن  ب  في ف العمل م  ليتمك  لعفملل الأر  تر  -
  م  النفتج طر  كل حصة لتحقيق كففية الم ة تك   أ   يجب الم ارعة م ة تح ي  م  ب  لا -

 : 1للم ارعة خمسة ص ر يمك  اكرهف كفلأتي صور صيغة الم ارعة: -ج 
  المستل مف  ال راعية م  قبل أح  الطرفي   العمل م  الطر  الآخر.أ  تك   الأر   -
 أ  تك   الأر   ح هف م  طر   المستل مف   العمل م  الطر  الآخر.  -
 أ  تك   الأر  م  طر   المستل مف  م  طر  ثفني  العمل م  طر  ثفل .  -
 أ  تك   الأر   العمل م  طر   المستل مف  م  الطر  الثفني.  -
 بي  الطرفي  في الأر   العمل  المستل مف . ا الاشتر  -
 التمويل بصيغة المساقاة: -2

مه ة  الشهجر بخ مهة الأخيهر يقه   أ  علهى العفمهل  بهي  الشهجر مفله  بهي  عقه  ههي تعرياف المسااقاة: -أ 
 .2الالة م  معل   ج ء نظير معل مة

 بيف  مفيلي:  في ف  يشترط ب ف، يليق مف بحسب  شر طف حكمف كفلم ارعة المسفقفة شروط المساقاة: -ب 
 .الثمر م  العفمل حصة -
 . الشجر العفمل بي  التخلية -
 .الطرفي  بي  النفتج مشفعف هاا ك   -

 سهقفية هه  المسهفقفة الأر   محهل  راعهة الم ارعهة محهل أ يكمه  فهي   الم ارعهة المسهفقف  بهي  فلفرقفه
ال راعهي بهي  طهرفي    المشهفركةو فهي القطهفعن عهفل متخصصهفل مه  و  المسهفقفة   عه ت، لهال  ب هف ة العنفيه الأشهجفر

مشر عف  الري  استص ح  الطر  الأ ل يمثل  المصر  الإس مي الاي يق   بتم يل مشر عف  ميفه الشرب أ 
الأراضهههي ل راعت هههف  تط يرههههف بفسهههتخ ا  التكن ل جيهههف الح يثهههة،  مههه  ثههه  إ ارة مشهههر عف  الميهههفه  الهههري علهههى مبههه أ 

       بفلسههههقي  المهههه الاة بخ متهههه   عليهههه الثههههفني يمثلهههه  صههههفحب البسههههتف  أ  الشههههري  القههههفئ   الطههههر    الربحيههههة التجفريههههة
حتههى تنضههج الثمههفر.  قهه  يكهه   الطههر  الثههفني طفلههب التم يههل الههاي يمتلهه  أرضههفل  يرغههب فههي تط يرهههف   راعت ههف 

شههر عف  تمليهه  الأراضههي ميفه ههف الج فيههة أ  نقههل الميههفه إلي ههف مهه  م قهه  يتميهه  باهه ارة ميفههه .   لعههل  م بفسههتا ل
   الصهههههحرا ية للشهههههبفب أ  تمليههههه  خريجهههههي كليهههههف  ال راعهههههة أراضهههههي معينهههههة اا  مسهههههفحة محههههه  ة للقيهههههف  ب راعت هههههف 
 سقفيت ف، تعه  ن عهفل مه  المشهفركف  التنم يهة التهي يجه ر أ  ت لي هف المصهفر  الإسه مية مهف تسهتحق ف مه  العنفيهة 

  الأ ل ية. 
 

                                                           
 . 82،  0228عف ل ب  عب  الرحمف  ب  أحم  ب قري،  1
 .90،  0200جفبر سطحي،  2
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 خلاصة ال
 اسهتطفع  أن هف إلا الإسه مية المصهفر  نشهتة ح اثة رغ  أن ف الق ل التطرق إلي  يمك م  خ ل مف ت  

   تعهفمل   المسهلمي  عنه  ي اجه  كهف  الهاي الحهرج رفه  فهي م مهف   را لعبه   قه  متميه ا، كبيهرا  أ اء تحقهق نمه ا أ 
 الاستثمفرية الصفة المصرفي،  لعل تعفمل ف في صفف   خصفئ  ع ة بي  تجم  ف ي التقلي ية، المصفر  م 

ضففة م   للأم ال حقيقي ت ظي  ع  يعبر التعفمل هاا جعل مف التعفمل، هاا في الأ ل ية مكف  تتخا  ج ة،  ا 
 .أخرل ج ة م  للمجتم  فعلية إنتفجية طفقف 

نمهف المفليهة، ال سهفطة   ر أ اء فهي التقلي يهة المصفر  ع لا تختل   الإس مية فلمصفر ف المبه أ  فهي  ا 
   اله  فهي مسهتن ة الهربح  الخسهفرة، المشهفركة فهي مبه أ على الإس مية المصفر  عمل يق   العمل،حي   آليف 

  .المستثمري  أ  الم  عي  عم ئ ف م  بفلنسبة لع قة المصر  س اء الإس مية، الشريعة أحكف   ق اع  إلى
              ف هههههههي تعتمههههههه  علهههههههى صهههههههيغ تم يليهههههههة خفصهههههههة لجفنهههههههب التمههههههه يلي للمصهههههههفر  الإسههههههه ميةل أمهههههههف بفلنسهههههههبة

    أهههه  الصهههيغ الإسهههتثمفرية ،  تعتبهههر صهههياة التم يهههل بفلمضهههفربة مههه  مرابحهههة  المضهههفربة  غيرههههفب هههف كفلمشهههفركة، ال
    بشهكل  اسهتثمفرهمخفطر كبيرة خفصة لرب المفل الاي ق  يخسر مفله  إاا له  يهنجح المضهفرب فهي  تضم إلا أن ف ت

  كاا المخفطر المتعلقة ب .   هاا الن ع م  التم يلإلى  قف  الفصل ال في سنتطرق لال جي ، 
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 تمهيد  
بعد التعرف على عمل المصارف الإسلامية من خلال الفصل الأول الذي تطرقنا فيه إلى نشأتها 

توافق  وأهم المصادر التي تحصل منها على الأموال، وما تقدمه من خدمات مالية متنوعة لعملائها وأهدافها
، إلا ف في تمويل المشاريع الإستثمارية، وكذا الصيغ التمويلية التي تطبقها هذه المصار احتياجاتهم وتلبي رغباتهم

التي تعتمدها المصارف الإسلامية كأداة تمويلية للمشاريع  أننا لم نتطرق بشكل كبير لصيغة المضاربة
الاستثمارية التي تعتمد على مبدأ المشاركة في الأرباح والخسائر بين صاحب المال والمضارب، وتتميز ببعض 
الشروط الخاصة بها عن باقي الصيغ التمويلية الأخرى، إلا أن تطبيق صيغة المضاربة في المصارف 

سنتطرق من  ه العديد من المخاطر فيؤثر ذلك بشكل سلبي على إيرادات هذه المصارف، لذاالإسلامية يصاحب
   :كالآتي ثإلى ثلاث مباح هيق، ولذلك قمنا بتقسيمإلى معرفة هذه الصيغة بشكل دق هذا الفصل خلال

 .في الفقه الإسلامي الشرعيةماهية المضاربة  -
 .بة الشرعية في المصارف الإسلاميةالمضار  -
 .متعلقة بصيغة المضاربة الإسلاميةطر المصرفية الالمخا -
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 : ماهية المضاربة الإسلامية في الفقه الإسلاميولالمبحث ال 

سنتطرق من خلال هذا أهم صيغ التمويل المستخدمة في المصارف الإسلامية لذا  تعد المضاربة من
ومشروعية جواز العمل بها وكذا أقسامها وأركانها وأحكامها المبحث إلى التعريف بالمضاربة الشرعية الإسلامية 

 :مطالب كالآتي ، ولقد قسم هذا المبحث إلى أربعةءالشرعية حسب قول الفقها

 : مفهوم المضاربة ومشروعيتهاالمطلب الول

سنتطرق من خلال هذا المطلب التعريف بالمضاربة لغة واصطلاحا بالإضافة إلى مشروعيتها من 
 لسنة والإجماع.الكتاب وا

  : مفهوم المضاربةالفرع الول
ض     ضرب في الأر المضاربة بوزن المفاعلة ومعناها اللغوي مأخوذ من ال تعريف المضاربة لغة: -1

على جميع   ، فهو ضارب  والضرب يقع يها مسافراأي المشي على الأرض، يقال ضرب في الأرض إذا سار ف
 .1المال من المضاربة وفي الأرض و في سبيل الله،  وضاربه في، ضرب في التجارة الأعمال إلا قليلا

 هناك عدة تعريفات نذكر منها ما يلي:  :تعريف المضاربة إصطلاحا -2
 : 2عرف أصحاب المذاهب الفقهية الأربعة المضاربة الشرعية كالآتيد لق :الفقهاء الربعةتعريف  -أ 
 إلى من يتجر فيه بجزء مشاع معلوم من ربحه.:  دفع صاحب المال قدرا معينا من ماله تعريف الحنابلة -
 .مالا ليتجر فيه والربح بينهما : عقد يدفع بموجبه شخص لآخرتعريف الشافعية -
 تعريف الحنفية :  عقد على الشركة في الربح بمال من أحد الجانبين وعمل من الآخر. -
 علم قدره.: هي توكيل على تجر في نقد مضروب مسلم بجزء من ربحه إن تعريف المالكية -
 اله للآخر ليعمل فيه على أن يكونهي اتفاق بين طرفين يقدم أحدهما بموجبه م ي:الاقتصادالتعريف  -ب 

 .3ربح ذلك بينهما ، ويسمى الأول صاحب المال أو رب المال والثاني المضارب أو العامل
خلاله الطرف عقد شركة بين طرفين يدفع من المضاربة هي : أن خلال التعاريف السابقة نستنتج من

المال ( المال للطرف الثاني ) المضارب ( ليتجر به و الربح بينهما والخسارة على الطرف الأول حب )صا الأول
 .دون تقصير أو إهمال من الطرف الثاني

 الفرع الثاني: مشروعية المضاربة

 .السنة والإجماع ،ية المضاربة وجوازها من القرءاناتفق الفقهاء على مشروع

                                                           
1
 . 1652ص، الجزء الرابع، لسان العرب لابن منظور 
2
 . 63-82،الفقه على المذاهب الأربعة ، فقه المعاملات ،المجلد الثاني ، الجزء الثالث ،دار التقوى ، ص 8002، عبد الرحمان الجزيري 
3
 .74،ص 8008، جابر سطحي 
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     فمن النصوص القرءانية قوله تعالى: )) وآخرون يضربون  في الأرض يبتغون القرءان الكريم:  -1
، والمقصود بقوله تعالى، يبتغون من فضل الله، الذين يكتسبون  سورة المزملمن  (02)الآية  من فضل الله ((

على أنفسهم وعيالهم، والمضارب إنما يضرب في الأرض يبتغي الكسب الحلال، فالآية     المال الحلال للنفقة 
أن المقصود بالمضاربين في الأرض هم الذين يسافرون فيها للتجارة. وكذا قوله تعالى: )) فإذا  على        تدل 
 بالانتشاروالمقصود  ،  سورة الجمعةمن ( 02الآية ) الصلاة فانتشروا في الأرض وابتغوا من فضل الله (( قضية

 . 1في الأرض، هم المتاجرون فيها طلبا للرزق والذي سمي بفضل الله

فما روي عن ابن عباس رضي الله عنه أنه قال )) كان العباس بن عبد  السنة النبوية الشريفة: -2
ديا، به وا    لب رضي الله عنه إذا دفع مالا مضاربة اشترط على صاحبه أن لا يسلك به بحرا ، ولا ينزل المط  

. (( ، فرفع شرطه إلى رسول الله صلى الله عليه وسلم فأجازهولا يشتري به ذات كبد رطبة، فإن فعل فهو ضامن
، وذلك تقرير لهم على عليهم    ة فلم ينكر وكذا بعث رسول الله صلى الله عليه وسلم والناس يتعاقدون المضارب

 . 2ذلك والتقرير أحد وجوه السنة

دفعوا مال اليتيم  ( أنهمن الصحابة )رضي الله تعالى عنهمفإنه روي عن جماعة مإجماع العلماء:  -3
وعبيد الله بن  ،وعبد الله بن عمر ،وعبد الله بن مسعود ،سيدنا علي ، وسيدنا عثمان سيدنا عمر مضاربة، منهم

  . أحد، ومثله يكون إجماعا ، ولم ينقل أنه أنكر عليهم من أقرانهمو وسيدتنا عائشة  )رضي الله عنهم(عمر 

 المطلب الثاني : أقسام المضاربة
 : 3تنقسم المضاربة إلى قسمين وهما كالآتي

 الفرع الول : المضاربة المطلقة 

    ، ولم يعين العمل فيها ولا بصفته ولا من يعامله محددينالتي لم تقيد بمكان وزمان  المضاربة هي
   عة في هذا النوع ، إلا أن هناك مسائل خلافية بين الفقهاء الأربولم يذكر فيها نوع التجارةمن بائع أو مشتري 
 :من المضاربة وهي

ا كان إن الفاصل في اختلاف الفقهاء في هذه المسألة هو العرف ، فإذ السفر بمال المضاربة: -1
بالتجارة داخل وخارج البلاد، ومال المضاربة كثير يستحق ذلك فمطلق العقد كاف في إباحة  االمضارب معروف

ذا سافر المضارب بمال المضاربة بإذن  لا فلا بد من الإذن في ذلك ، وا  المسافرة بالمال مع أمن الطريق، وا 
لإنفاق ترط ذلك فقد أجاز الفقهاء للمضارب اصاحب المال عندما يشترط الإذن أو بمطلق العقد عندما لا يش

 .على نفسه من مال المضاربة

                                                           
1
 241، شركة المضاربة في ضوء أحكام الاقتصاد الإسلامي ، دار الوفاء ، الإسكندرية ، ص 1002رشدي شحاتة أبو زيد ، 
2
 . 7نائع في ترتيب الشرائع ، الجزء الثامن ، كتاب المضاربة ، ص بدائع الصالإمام الكساني ،  
3
 .2-7، دور المضاربة الإسلامية في تمويل التنمية الإقتصادية ، شهادة ماجستير في الاقتصاد الإسلامي ، جامعة أم البواقي، ص 1022حنان العمراوي ، 
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اتفق الفقهاء على عدم جواز شراء العامل بأكثر من  شراء المضارب بأكثر من مال المضاربة: -2
 رأسمال المضاربة ولكن اختلفوا في جواز إذن صاحب المال للعامل بالشراء بأكثر من رأس المال:

      ربح  وتكون قسمةلحنفية إذا أذن صاحب المال اعتبر المضارب شريكا في المال الزائد ل فبالنسبة -أ 
 في عقد المضاربة . حسب ما اتفقا عليه ما يخص الزيادة بالتساوي ، والباقي

شتراه لنفسه كان ا، فإن نوى ما أذن أم لم يأذن صاحب المالمطلقا  الاستدانة لا يجوز المالكية عند -ب 
ذا نواه للمضاربة هنالك قولين فمنهم من جعلها للعامل ومنهم الزيادة واختص بربحها وخسارتهاه شريكا بهذ ، وا 

 .ين عدم القبول فيشارك المضارب بهر صاحب المال بين قبوله ودفع القيمة الزائدة وبمن خي  
 .ه خسارتهاامل خاصة له ربحها وعليالشافعية والحنابلة فقد اعتبروا شراءه بما زاد دون إذن الع عند -ج 

 :بين الفقهاء في هذا الأمر بحيث هناك اختلاف خلط مال المضاربة: -3
أما المالكية أجازوا الخلط دون إذن ، الحنفية والحنابلة و الشافعية قالوا بعدم جواز الخلط قبل الإذن

من المالين  بشروط محددة، فلا مانع من الخلط إذا كان قبل تشغيل المال الأول بالشراء والبيع لأن مقدار كل
 .اء كان الخلط بماله أو بمال غيرهمعلوم سو 

اتفق الفقهاء على عدم جواز دفع العامل مال المضاربة إلى آخر  مضاربة المضارب بمال المضاربة: -4
إلا أن الحنفية و المشهور عند الحنابلة إجازة ذلك إذا قال صاحب المال "  ،ليضارب فيه دون إذن صاحب المال

فيه وأجاز الجميع ذلك بعد  ا برأيك " واعتبروا هذا كالإذن العام ومنه دفعه إلى آخر ليضاربفي المال م اعمل
 .الإذن

 الفرع الثاني : المضاربة المقيدة 
هي أن يدفع صاحب المال للعامل في المضاربة رأس المال مع تحديد شروط يعمل في  تعريفها: -1

 قيدت قد فهي المال واستثماره، رأس تحريك من يمنعه المضارب على تضييق دونما إطارها ويلتزم بها ، ولكن

 يخل لا وبما فيه قيد بما يتقيد أن المضارب على حيث يجب معينين، بعملاء أو تجارة بنوع أو بمكان أو بزمان

التي  القيود وراء فيما مطلقة المضاربة تظل النوع هذا وفي ، الخسارة وعدم تحقيق الربح من المضاربة بمقصود
      .د.القي وراء فيما مطلقًا يظل أنَّه قيد إذا المطلق في المعهود الأصل على بها قيدت

 :حالات التقييد نذكر منها ما يلي هناك العديد من حالات في التقييد: -2
 .على المضارب العمل في مكان محدد بحيث يشترط صاحب المال التقييد بالمكان: -أ 
يشترط صاحب المال على المضارب عدم  في هذه الحالة التقييد بعدم معاملة الشخص بعينه: -ب 

 التعامل بمال المضاربة مع شخص معين وليس له أن يشترط عليه معاملة شخص معين.
    مضاربة في العقارال مالعمل بيلمضارب أن ا على صاحب المال يشترط التقييد بنوع من التجارة: -ج 

 أو سلعة معينة أو الصرف وما إلى ذلك .
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تي يضارب فيها برأس مال بحيث يحدد صاحب المال للمضارب المدة الزمنية ال الزمن:التقييد ب -د 
 .المضاربة

  وأحكامها المطلب الثالث : شروط أركان عقد المضاربة
  :ن عقد المضاربة وشروطها فيما يليتتمثل أركا

  الفرع الول : أركان عقد المضاربة 
 : 1فيما يلي تتمثللمضاربة خمسة أركان أساسية ل

تنعقد المضاربة بالإيجاب والقبول بين صاحب المال والمضارب وهما ركناها ويحصل  الصيغة: -1
الإيجاب بكل لفظ يدل على قصد موجبه إبرام هذا العقد كلفظ المضاربة و المقارضة و المعاملة ، والقبول بكل 

 لفظ يفهم منه موافقة الطرف الآخر على ذلك.

 .المال و المضارب طرفي العقد صاحبوهما  العاقدين: -2
 .حبه للمضارب من أجل المضاربة فيهوهو المال الذي يدفعه صا رأس المال: -3
 .قد يتحقق من خلال عملية المضاربةوهو العائد الذي  الربح: -4
 .ضاربة فلا بد منه كي يتحقق الربحوهو ركن مهم من أركان الم العمل: -5

 الفرع الثاني : شروط أركان عقد المضاربة 
 :2قد المضاربة العديد من الشروط وهي كالآتيإن لأركان ع

 ويشترط في الصيغة مايلي: شروط الصيغة: -1

 أن تكون بلفظ صريح يدل على عقد المضاربة. -أ 
 أن يتصل القبول بالإيجاب. -ب 
 أن يكون القبول من المضارب بلفظ يدل على الرضا. -ج 
 ومعلوم.يجب أن تحتوي صيغة عقد المضاربة على حصة المضارب من الربح بجزء محدد  -د 

 :يشترط فيهما مايلي شروط العاقدين: -2
 .الخيشترط فيهما الأهلية فلا تصح المضاربة من مجنون أو صبي غير مميز ... -أ 
 .بة الصبي المميز إذا أذن وليه لهتصح مضار  -ب 
  يمكن لصاحب المال أن يكون غير مسلم لأن المضاربة نوع من أنواع التجارة والمعاملة. -ج 

 إن المال الذي يدفعه صاحبه للمضارب من أجل المضاربة فيه يشترط فيه مايلي: شروط رأس المال: -3

                                                           
1
 ا المصارف الإسلامية وتطبيقاتها المعاصرة ، دار الفكر الجامعي،، المضاربة كما تجريه 8002عبد المطلب عبد الرزاق حمدان ،  

 الإسكندرية .  
2
 . 21-22، ص1022حنان العمراوي،  



 الفصل الثاني                         المضاربة الشرعية والمخاطر المتعلقة بها في المصارف الإسلامية
 

30 
 

 .رأس المال من الدنانير والدراهم أن يكون -أ 
 .قيمة العرض رأس مال عدم جواز المضاربة بالعروض لأنه لا يمكن اعتبار -ب 
 .أن يكون رأس مال المضاربة معلومايجب  -ج 
  . يكون رأس المال دينا على صاحبهأن لا -د 
 .طلق التصرف فيهيكون رأس المال مسلما للمضارب وله مأن  -ه 

 :يشترط فيه مايلي شروط الربح: -4
 يجب التنصيص على الربح في العقد. -أ 
 .هماأن يخص المتعاقدين دون غير  -ب 
 .تحديد نصيب كل منهما بنسبة معينة من الربح كالثلث أو النصف أو السدس وما إلى ذلك -ج 

 وهو ركن مهم من أركان المضاربة فلا بد منه كي يتحقق الربح و من بين شروطه شروط العمل: -5
 :مايلي

 .المال كما يتصرف فيه التجار عادةأن يكون العمل تجارة بحيث يتصرف المضارب في  -أ 
 .صاحب المال على المضارب في عمله أن لا يضيق -ب 
 . أن لا يخالف العمل مقتضى العقد -ج 

 : أحكام المضاربة الصحيحة لثالثالفرع ا
  تتمثل أحكام عقد المضاربة فيمل يلي:

ة كالوديعة لأنه قبضه بإذن بي ن الفقهاء أن المال في يد المضارب أمان في تصرفات المضارب: -1
، فلكي تكون المضاربة صحيحة هناك أمور على المضارب فلا يجب أن يخالف شرط صاحب المال، صاحبه

 : 1عليه عملها وبيان هذا فيما يليأن يعملها وأمور ليس 
إذا قال صاحب المال للمضارب خذ المال  ما يجوز للمضارب أن يعمله من غير نص عليه: -أ 

وله التوكيل والسفر  والاستئجارمضاربة على كذا ولم يعين له المكان أو العمل أو الزمان فله البيع والشراء 
 بالمال لأن هذه الأمور من عادة التجار.

لى ما رزق الله من ربح فهو إذا قال صاحب المال للمضارب خذ المال مضاربة ع البيع والشراء:في  -
، فله أن يشتري و يبيع بهذا المال إلا أن شراءه يكون على المتعارف بين الناس وهو أن يكون بمثل قيمة بيننا

 .اء الوكيل وبيعه يقع على المعروفالمشترى أو أقل لأنه وكيل ، وشر 
لأنه من عادة التجار وضروريات التجارة لأن المضارب لا يتمكن من جميع الأعمال لوحده  ار:الاستئج -

 .يحتاج إلى أجير يساعده في أعمالهف
 .جارةلأن الهدف من العقد هو إنماء المال وهذا موجود في السفر للت :السفر بمال المضاربة -

                                                           
1
 . 41، ص8002عبد المطلب عبد الرزاق حمدان ،  
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ادة خارج عن عمل ون عوهو يك مالا يجوز للمضارب عمله إلا بنص صاحب المال عليه: -ب 
 :المضاربة كالآتي

على رأس المال من غير  على مال المضاربة لأن فيها زيادةفليس للمضارب أن يستدين  الاستدانة: -
 .نة إلا بالإذن من صاحب المال نصا، فقد أجمع الفقهاء على عدم جواز الاستدارضا صاحبه

ذا لا يجوز للمضارب أن يقرض مال المضاربة لأن مطلق التصرف في ه إقراض مال المضاربة: -
 .المال في أمور التجارة لا غير

 .اس في مثلهالشراء بما لا يتغابن الن -
المال تقديم فيمكن للمضارب  ما يجوز له عمله إذا قيل اعمل في ذلك برأيك إن لم ينص عليه: -ج 

أن يعمل       وليس له   ة، أن يخلط مال المضاربة بمالهأن يشارك غيره في مال المضارب إلى غيره مضاربة،
 : للمضارب أن  يمكن شيئا من ذلك إذا لم يقل له صاحب المال اعمل فيه برأيك ، كما أنه لا

 .  عدم تحقيق الربح يشتري بأكثر من الثمن السائد في السوق لاحتمال -
 .ثمن الشراء لأنه يضر بصاحب المالأن يبيع بأقل من  -
 :القيام بما يليلا يجوز للمضارب  للمضارب عمله أصلا: ما ليس -د 
 والدم ،المنصوص عن الفقهاء أنه ليس للمضارب في المضاربة شراء الميتة ،شراء مالا يملك بالقبض -

 .يرالخمر والخنز 
     ، مثل مالا يجوز بيعه بعد تحقق ملكيته وهو شراء ،مالا يجوز بيعه في المضاربة إذا قبضه المضارب -
قوم ، لأنه لو وقع الشراء على رأس مال المضاربة فصاحب المال سيعبد من ذوات أرحام صاحب المال اءشر 

 .هو الربح، ومنه لا يحصل المقصود من عقد المضاربة و بعتقه لأنه لا يقدر على بيعه
  

: إن لصاحب المال الحق في أن يقيد المضارب بمال المضاربة بعدة قيود 1في تصرفات صاحب المال -2
 :ومن بين هذه القيود ما يليمن أجل ضمان سلامة ماله 

 لصاحب المال الحق في منع المضارب من السفر بمال المضاربة. -أ 
 .، لشرطه شراء متاع آخرمنع المضارب من شراء متاع معين  -ب 
 .( البيع بثمن غير مقبوض ) ثمن آجليمكن لصاحب المال منع المضارب من  -ج 
 . لمال منعه من معاملة شخص معينلصاحب ا -د 

 : قسمة الربح في المضاربة عند الفقهاء وانتهاؤها خامسالفرع ال
إذا حقق المضارب ربحا في مال المضاربة فإن قسمته بينه  :قسمة الربح في المضاربة عند الفقهاء -1

 :كالآتيلمال عند المذاهب الأربعة وبين صاحب ا

                                                           
1
 . 70،  ص8002 ،عبد الرحمان الجزيري 
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 .قبل أن يقبض صاحب المال رأس مالهلا تصح قسمة الربح  قول الحنفية: -أ 
قبل أن يقبض صاحب يجوز قسمة الربح الزائد فوق رأس مال المضاربة  قول الشافعية والمالكية: -ب 

 . أخذ من الربح ويكمل به رأس المال، وفي حال الخسارة يرد الذي المال رأس ماله
لمضارب شيئا من الربح حتى يسلم رأس المال إلى صاحبه والخسارة تغطى لا يستحق ا قول الحنابلة: -ج 

 من الربح فإذا اشترى متاعا ربح فيه ثم اشترى صفقة أخرى فخسر فيها حل الربح محل الخسارة.

 :1: تنتهي المضاربة لعدة أسباب منها مايليانتهاء المضاربة -2
 .موت المضارب أو صاحب المال -أ 
 .صاحب المال لمضارب أوفقدان الأهلية ل -ب 
 على فسخ العقد. اتفاقهما -ج 
 .فسخ أحدهما للعقد -د 
 .لوقت المحدد لها عند القائلين بهانتهاء ا -ه 
 . الحجر على صاحب المال في مال -و 
 .الحجر على العامل لسفهه -ز 
 .لاك مال المضاربة قبل التصرف فيهه -ح 

 المبحث الثاني: المضاربة الشرعية في المصارف الإسلامية 

الصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية القائمة على أساس المشاركة بين المصرف تعتبر المضاربة من 
  وفيما يلي سنتطرق إلى خصائصها، والعميل أحدهما بماله والآخر بخبرته الاستثمارية في الأنشطة التجارية

 أطرافها وكيف توزع أرباحها في المصارف الإسلامية.

 . ومزاياهاخصائص التعامل بالمضاربة في المصارف الإسلامية  :المطلب الول
سنتعرف من خلال هذا المطلب على خصائص التعامل بالمضاربة في المصارف الإسلامية وأطراف 

 :2العقد فيها

 خصائص التعامل بالمضاربة في المصارف الإسلامية . الفرع الول:
    ها لما لها المصارف الإسلامية لاستثمار الأموال وتنميتتعد المضاربة من أهم الصيغ التمويلية في 

 : من خصائص أهمها مايلي
أنها نوع من أنواع التعاون بين أفراد المجتمع خاصة أصحاب الأموال العاطلة وأصحاب الخبرة الذين  -1

 .رف يكون وسيطا بين هاتين الفئتينليس لديهم أموال يوظفون فيها خبرتهم الإستثمارية والمص
                                                           

1
 . 826، المضاربة في الشريعة الإسلامية ، دار كنوز إشبيلية ، الرياض ، ص 8003طارق بن محمد الخويطر ،   
2
 . 002-002ص، 8002عبد المطلب عبد الرزاق حمدان ،  
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 .سليم للأموال وتنمية ثروات الأمةن كل الأموال تشغل ، فهي طريق شرعي للاستغلال الأ -2
ليس في المضاربة عادة تضييع لأموال الناس، لأن صاحب المال هو الذي يتحمل الخسارة فالمصرف  -3

 يحرص دوما على منحها إلى مضاربين ذووا ثقة وخبرة عاليتين.

 الاقتصاد الإسلامي  الفرع الثاني: مزايا عقد المضاربة في
 : 1لعقد المضاربة عدة مزايا في الاقتصاد الإسلامي نذكر منها مايلي

البحث  التعاون بين رأس المال وخبرة العمل في التنمية ، فالمصارف الإسلامية تضع كل خبرتها في -1
 .عن أفضل مجالات الإستثمار

    حصول صاحب المال على الربح الذي يتكافأ مع الدور الفعلي الذي أداه ماله في التنمية  -2
، وفي ذلك تشجيع لأصحاب الأموال الفائضة على إيداعها لدى هذه المؤسسات واستثمارها بدلا من الإقتصادية
 اكتنازها.   

 .اعتبار المال مصدرا وحيدا للكسب تقرير العمل مصدرا للكسب بدلا من -3
 .الذي يودع ماله انتظارا للفائدة تحرير الفرد من النزعة السلبية التي يتسم بها المودع -4
      ، وليس سعر الفائدة مية وكون الربح الحلال هو الهدفالمجتمعات الإسلا باقتصادياتالنهوض  -5

 .للاستثماراتهو الحافز و المحدد 
يؤدي إلى مضاعفة القوة عاون الذي المشاركة بين صاحب المال والمضارب مظهر من مظاهر الت -6

 .الإنتاجية
 .ح بين المساهمين بجهدهم وأموالهمالعدالة في توزيع العائد و الأربا -7

 : أطراف عقد المضاربة ومميزاتها عن بعض العقود الخرىالمطلب الثاني
     سنتطرق من خلال هذا المطلب إلى أطراف عقد المضاربة ومميزاتها عن بعض العقود الأخرى 

  منها القرض الربوي والمضاربة في البورصة .
 : أطراف عقد المضاربة في المصارف الإسلامية الولالفرع 

يعتبرون طرفا في عقد المضاربة وهم الذين يضعون أموالهم تحت  (:)أرباب الموال أصحاب الموال -1
 :خلالم بها مع مراعاة مصالحهم من تصرف المصرف الإسلامي من أجل أن يضارب له

 .ل وتأمين الحصول عليه وقت الحاجةحفظ الما -أ 
 .تحقيق عائد مناسب لهم -ب 

 ة يعتبر المصرف الإسلامي هو المضارب بهذه الأموال التي أودعها أصحابها لديهلوفي هذه الحا

                                                           
1
 .002ص، 8002عبد المطلب عبد الرزاق حمدان ،  
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    هم الذين يمتلكون خبرات في استثمار الأموال من خلال المشاريع  :المستثمرون )المضاربون( -2
  لاستثمارهافالمصرف الإسلامي يقوم بدفع الأموال لهم بموجب عقد المضاربة ، ،أرباحا معتبرةالتي تدر 

 والمصرف الإسلامي في هذه الحالة يعتبر صاحب المال.

 الفرع الثاني: الفرق بين المضاربة الشرعية وبعض العقود الخرى    
 المضاربة الشرعية والقرض الربوي الفرق بينتمثل ي الفرق بين المضاربة الشرعية والقرض الربوي: -1

 :1فيمل يلي
، بينما القرض اطرة والربح والخسارةأساس العلاقة بين طرفي عقد المضاربة هي المشاركة في المخ -أ 

 الربوي هو دين على أساس سعر الفائدة بين المصرف والمقترض .
    ستثماريةالعملية الإ العائد في المضاربة متغير عبارة عن حصة من الربح الفعلي المحقق من ناتج -ب 

بغض النظر  ،ومدتهأما في القرض الربوي فيحصل المقرض على عائد ثابت محدد سلفا مرتبط بحجم القرض 
 عن نتيجة نشاط  المقترض.  

الضمان في المضاربة يكون على صاحب المال ولا يضمن المضارب رأس المال إلا في حالة التعدي  -ج 
، أما في حالة القرض الربوي فالمقترض هو الذي يضمن رد قيمته ا المالأمينا على هذ باعتبارهوالتفريط 

 .استحقاقهللمقرض مع الفوائد المترتبة عن هذا القرض عند أجل 
، أما في المضاربة فالمضارب مطلقةحرية التصرف في القرض الربوي من طرف المقترض تكون  -د 

روط للحفاظ على ماله وما تنص عليه قواعد بصفته وكبلا عن صاحب المال يكون ملتزم بما يضعه له من ش
 .العامة الشرعيةوأحكام المضاربة 

الخسارة بالنسبة للقرض الربوي يتحملها المقترض لوحده والمقرض لا بتحمل شيئا منها ولا يشارك فيما  -ه 
له تحققه أصوله من أرباح رأس مالية ، ولكن في المضاربة يتحمل صاحب المال الخسارة الناشئة عن رأس ما

 .ققه العملية من أرباحكما أنه يشارك فيما يمكن أن تح
 :2الفرق بين المضاربة الشرعية والمضاربة في البورصة -2

هي سوق منظم يجرى فيه عمليات بيع وشراء الأوراق المالية، ويتواجد به سماسرة  تعريف البورصة : -أ 
 يعملون وسطاء بين البائعين والمشترين مقابل عمولة . 

تعتمد المضاربة في البورصة على المقامرة والرهان للتنبؤ بتقلبات الأسعار  :البورصةالمضاربة في  -ب 
، عمل حقيقي منتج في المستقبل بغرض  تحقيق مكاسب إذا صدقت توقعات المضاربين دون أن يقدموا أي

 وسنتطرق لبعض الفروق بين المضاربة الشرعية والمضاربة في البورصة فيما يلي :
المضاربة في البورصة ليست بيعا حقيقيا ولا شراء حقيقيا إنما المسألة تنحصر كلها  :من حيث الطبيعة -

 في دفع فروق الأسعار ، بينما في المضاربة الشرعية الشراء والبيع حقيقي لسلع محددة وفق الضوابط الشرعية .
                                                           

1
 .001ص، 8002عبد المطلب عبد الرزاق حمدان ،  
2
 . 001ص، 8002عبد المطلب عبد الرزاق حمدان ،  
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          انفسه ينحصر عمل المضاربة في البورصة في مكان محدد وهو البورصةمن حيث المكان:  -
 .مضاربة الشرعية فمكانها غير محددأما ال
     العائد المحقق من المضاربة في البورصة يتمثل في فروق الأسعار التي تعتمد  من حيث العائد: -

فهو    ، أما العائد من المضاربة الشرعية مليات البيع والشراءعلى التنبؤ والتي يكتنفها الكثير من المقامرة عند ع
 .  ط استثماري فعلي يقوم به المضاربرباح حقيقية نتيجة بنشاعبارة عن أ

 المطلب الثالث: توزيع ربح المضاربة بين أصحاب حسابات الإستثمار 

 1الفرع الول: حسابات الإستثمار المطلقة
هي حسابات مصرفية إيداعية تتعامل بها المصارف الإسلامية بحيث تقوم هذه الأخيرة  تعريفها: -1

، فيكون للمصرف معين بتجميع ودائع الأشخاص الذين يريدون استثمارها في المصرف دون تقييد منهم باستثمار
على نسبة اقتسام        مطلق الحرية في استثمارها فيقوم بتجميعها في هذا النوع من الحسابات، مع الاتفاق

 الأرباح بينه وبينهم إذا تحققت بعد الإستثمار.

إن تقسيم الأرباح بين أصحاب  توزيع ربح المضاربة بين أصحاب حسابات الإستثمار المطلقة: -2
ثمار بعد قيام المصرف بتجميعها في حساب الإست،  فحسابات الإستثمار المطلقة يكون بقدر مشاركة كل مودع

 :كالآتي هاحقق من خلالها أرباحا يقوم بتوزيعبها فإذا  لمضاربة، ومن ثم االمطلق
 بين المصرف والمضارب.تقسيم الأرباح حسب الحصص في رأس المال  -أ 
 فاقالاتتقسيم الأرباح بين المصرف والمودعين يحصل المصرف على حصة أرباحه بالنسبة التي تم  -ب 

 .عليها من قبل من حصة كل مودع

 2الإستثمار المقيدةالفرع الثاني : حسابات 

هي حسابات مصرفية تفتحها المصارف الإسلامية للأشخاص الذين يريدون إستثمار أموالهم  تعريفها: -1
 بصيغة المضاربة ويكون المصرف هو المضارب في هذه الأموال ، لكن بشروط أصحابها كعدم خلطها بأموال

 .المصرف واستثمارها في مجال معين
المتمثلة ستثمار المقيدة عن المطلقة لما لها من خصائص تميزها عنها و تختلف حسابات الإ :خصائصها -2

 :فيما يلي
 عدم خلط حسابات الإستثمار المقيدة بمال المصرف . -أ 
 استثمار حسابات الإستثمار المقيدة بمجال معين . -ب 
 استثمار حسابات الإستثمار المقيدة بأجل محدد . -ج 

                                                           
1
 . 740، الربح والخسارة في معاملات المصارف الإسلامية ، دار الفكر الجامعي ،الإسكندرية ، ص 8004عادل عبد الفضيل عيد ، 
2
 . 740، ص8004عادل عبد الفضيل عيد ، 
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يعد هذا النوع من الحسابات نموذجا جيدا : المقيدةرفي في حسابات الإستثمار واقع التعامل المص -3
يجب أن تقوم عليه المصارف الإسلامية لأنها عندما قامت بتقليد النموذج التقليدي للمصارف بخلط أموال 

، لامية القائمةالودائع الإستثمارية في صورة الحسابات الإستثمارية المطلقة الذي ينتشر في المصارف الإس
الإيداع المستمرين ، أفرز هذا النموذج مشاكل عديدة واحتاج إلى تخريجات فقهية قد يخالف والسماح بالسحب و 

من حسابات الإستثمار    بعضها الأحكام الشرعية للمضاربة ، بينما أسلوب المضاربة المقيدة وما بني عليه 
 :العمل المصرفي الإسلامي أكثر لأنالمقيدة يناسب 

 .جائزة عند الفقهاءربة بعد بدأ العمل في المال مسألة غير مسألة الإضافة لرأس مال المضا -أ 
 . سه في إدارة رأس المال واستثمارهالأصل في المضاربة أن يعمل المضارب بنف -ب 
قبول الأموال على أساس حسابات الإستثمار المقيدة ينشر الوعي الإستثماري لدى أصحاب الأموال  -ج 

 .المجال الذي تستثمر فيه أموالهم اختيارلأنهم يشاركون في 
 إلا أن هذا الأسلوب غير منتشر في الواقع في المصارف الإسلامية إلا في حالات قليلة منها :

 شركة الراجحي المصرفية في المملكة العربية السعودية. -أ 
 مصرف فيصل الإسلامي في البحرين. -ب 
 المصرف الإسلامي الأردني.   -ج 

 تحديد وتوزيع الرباح في حسابات الإستثمار المقيدة  -4
نظرا لأنه توجد عدة أنواع من حسابات الإستثمار المقيدة بحسب نوع النشاط والسلع والمدة يتم إعداد 

 قوائم مالية منفصلة لكل نوع منها، ويتم حساب الربح فيها على مرحلتين :
رف على الربح التقديري الذي يضاف دوريا إلى القيمة وتتم كل أسبوع في العادة، للتع المرحلة الولى: -أ 

الرأس مالية لأموال الحسابات، وتحديد السعر السوقي للصك، أو الوثيقة للدخول فيه والسحب منه وتسمى قيمة 
 .أو قيمة الدخول الاسترداد

 .القابل للتوزيعا تم تحديد الربح ، كل ثلاث شهور عادة وفيهوتتم كل على مدار السنة المرحلة الثانية: -ب 

 المبحث الثالث: المخاطر المصرفية المتعلقة بصيغة المضاربة الإسلامية

إن صيغة المضاربة لتوفرها على شرط حضور رأس المال نقدا وعدم اشتراط فيها ضمانات عليه فإنه 
 منو  ، ينجم عنها مخاطر كبير خاصة على صاحب المال  على الذي يخسر ماله كله جراء هذه المخاطر

إلى المخاطر التي تواجهها المصارف بصفة عامة والمصارف الإسلامية بصفة  نتطرق خلال هذا المبحث
 .المخاطر المتعلقة بصيغة المضاربةخاصة مع التركيز بشكل أكبر على 
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 1المطلب الول: مفهوم المخاطرة المصرفية

 القرع الول: تعريف المخاطرة لغة  
 .الخطرلمخاطرة في اللغة مشتقة من ا

 : تعريف المخاطرة في الفقه الفرع الثاني
 :متعددة كالمقامرة والغرر وردت بمعان

 .تقع على أمر قد يحدث أو لا يحدث لأنها :المقامرة -1
 .ن أن تتولد عن العلاقة التعاقديةلأنها ترتبط بعوامل تدفع إلى عدم اليقين والتي يمك الغرر: -2

 لمخاطرة ل يالاقتصاد تعريفالالفرع الثالث : 
التعرض إلى خسائر غير متوقعة وغير مخطط لها نتيجة تذبذب العائد المتوقع على    هي احتمال

 .قام الفعلية عن الأرقام المتوقعةالأر  انحرافإستثمار معين ، أي هي 
تعرض المصرف إلى خسائر غير متوقعة قد تكون  حتمالهي ا ن تعريف المخاطرة المصرفيةومنه يمك

في نشاطه  الاستمرارمباشرة أو غير مباشرة ، نتيجة تذبذب العائد المتوقع على الإستثمار فتحد من قدرته على 
 وقد تؤدي به إلى الإفلاس والزوال .    

 : أنواع المخاطر المصرفية وعلاقتها بالمصارف الإسلامية لثانيالمطلب ا
والتي  ، استنادا إلى وجهة نظر الكتاب والباحثينرفية إلى أصناف متعددة تقسيم المخاطر المصيمكن 

 .قات الدولية الإقتصادية والعلا الظروف ،الموارد، البيئة، النشاط مد على رؤية متباينة للمخاطر وفقتعت

  2الفرع الول: مخاطر البيئة الخارجية

صادية ،المنافسة والتنظيم وتتعرض المصارف لمثل هذه ، الإقتيةوتشتمل على المخاطر التشريع
، إذ أن معظم أنشطة المصارف هي في نظم المدفوعات فعالنظيم وتشريع مؤسسات ذات ت باعتبارهاالمخاطر 

وهذه الوظيفة تعد جزءا حيويا من وظائفها فضلا عن أنها تعمل ضمن نظام مفتوح تؤثر وتتأثر  الاقتصادفي 
 ا .بالبيئة المحيطة به

تنتج من احتمال مخالفة تطبيق القوانين الرقابية والقواعد التشريعية التي تؤثر  المخاطر التشريعية: -1
ارف المخالفة للقوانين السلطات الرقابية بفرض عقوبات وغرامات نقدية على المص ، فتقومسلبيا على المصرف

 في الدولة. الجهات المسئولة، وتكرارها قد يؤدي حتى إلى سحب الإعتماد منها من طرف التشريعية

                                                           
1
وعلاقتها بمعيار كفاية رأس المال للمصارف الإسلامية من خلال معيار بازل  ، مخاطر صيغ التمويل الإسلامي 1007موسى عمر مبارك أبو محيمد ،  

 . 22-27، أطروحة دكتوراه ، الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية ، ص  1
2
  . 14ليازوري ، الأردن ، ص، إستراتيجية إدارة المخاطر المصرفية وأثرها في الأداء المالي للمصارف التجارية ، دار ا 8006صادق راشد الشمري ، 
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ا ولهذا على إدارات المصارف أن تكون مطلعة وبشكل دقيق على قوانين وتشريعات الدولة التي تعمل به
ي هذه ف لمخاطر وحماية لمصالحها وعملائها، وهذا من أجل تجنب مثل هذه اوكذا الدول التي لها فروع فيها

 .الدول
يجة ظهور منتجات جديدة وابتكار خدمات متميزة ذات أداء هذه المخاطر نت برزت مخاطر المنافسة: -2

عال من خلال آليات ووسائل حديثة متطورة كالصيرفة الإلكترونية من أجل تقديم هذه الخدمات المصرفية 
شركات  ،ظهور المؤسسات المالية غير المصرفية كشركات التأمينف، للعملاء في وقت قياسي وبأقل تكلفة

المنافسة وأصبحت تشكل تهديدا كبيرا  ة، زاد من حدوغيرها الاتصالاتلتقاعد ومؤسسات صناديق ا ،الإستثمار
 . ما لها من تعامل واسع مع الجمهورعلى نشاط المصارف ل

وهذا النوع من المخاطر برز من خلال عدم تطبيق المصارف لبعض الإجراءات  مخاطر التنظيم: -3
ويدفع المتعاملين إلى  التنظيمية والرقابية وقواعد العمل المصرفي مما يجعل المصرف في وضع غير تنافسي

 تجنب التعامل معه.

 الفرع الثاني : المخاطر الإدارية  

 : 1ا وعدم أهليتها وتشمل هذه المخاطر مايليوتحدث هذه المخاطر بسبب سوء الإدارة وضعفه
، لتي تؤسسها كمؤسسات جديرة بالثقةيرتبط نجاح المصارف في أعمالها بالسمعة ا مخاطر السمعة: -1

، كذلك قد تنشأ هذه المخاطر في حالة غير منتظمة وتنشأ مخاطر السمعة في حالة قيام المصرف بتقديم خدمات
ترتبط هذه المخاطر بسوء و  ، للخصوصيات انتهاكنقص متطلبات الإفصاح اللازمة للعملاء أو عند حدوث 

الإدارة وعدم نزاهتها والكثير من التصرفات غير المنضبطة من طرف مقدمي الخدمة ، مما تنعكس سلبا على 
 .ياتهلمصرفي في جميع أمشطته وفعالالأداء ا
هي تلك المخاطر التي تجعل إدارة المصرف غير قادرة على التعامل  القدرة:و مخاطر الهلية أ -2

قرارات مصرفية  اتخاذقدرة على الوالتماشي مع المتغيرات والتطورات الحاصلة في القطاع المصرفي ، وكذا عدم 
صائبة وسليمة ترتبط بإدارة الأموال في المصرف بشكل جيد ، مما يعرضها إلى ضياع فرص إستثمارية 

يفها في مجالات وتوظيفية مختلفة بسبب نقص الكفاءة والخبرة وعدم القدرة على إدارة مصادر التمويل وتوظ
 .إستثمارية مختلفة

التي قد تتعرض لها المصارف أثناء ممارسة نشاطها هي الخسائر والتكاليف  مخاطر التعويضات: -3
وخاصة المصارف الخاصة ، فهي ملزمة بحفظ أموال المودعين التي بحوزتها ، لذا يجب مشاركة القطاع 
الخاص في المساهمة في معالجة الأزمات المالية والمصرفية وذلك من خلال تأسيس أنظمة للتأمين على الودائع 

تعويضات مالية لدى المصرف من أجل مواجهة المخاطر التي قد يتعرض لها مستقبلا  وحماية المودعين ووجود
 خاصة خطر الإفلاس .

                                                           
1
 . 12، ص  8006صادق راشد الشمري ، 
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 الفرع الثالث : المخاطر المالية  
 :1وتشتمل هذه المخاطر على مايلي

 المخاطر الائتمانية -1
هي احتمال عدم إلتزام العميل بالوفاء بالتزاماته إتجاه المصرف في الموعد المحدد ، وتحدث هذه 
المخاطر بسبب تقلبات في صافي التدفق النقدي للمصرف أو بسبب هبوط غير متوقع في تيار التدفقات النقدية 

 في وقتها المحدد، أما    عاقدية الناتج عن تخلف العملاء عن الدفع وعدم قدرتهم على الوفاء بالتزاماتهم الت
 السياسة وغياب وضعف الاستعلامات الداخلية الرقابة قصور  في فتتركز الائتمانية للمخاطر الداخلية المصادر
 في والاختلال التجاوزات، المكشوف على      السحب في الإفراطالضمانات،  على المفرط الاعتماد الائتمانية،

همال الائتمانية تفويض الصلاحيات  العملاء التمويلية احتياجات دراسة قصور العملاء، لمراكز المالي التحليل وا 
 والتسهيلات عقود القروض توثيق على الرقابة ضعف المصارف بين العملاء جذب على المنافسة وحدة

 الخارجية الائتمانية المخاطر أما مصادر ،الاقتصادي والقطاعات للأنشطة السليم التحليل وغياب الائتمانية
 كبار قبل من التدخل أو المصرفي الائتمان الحكومي بمنح التدخل ،الخارجي الرقابة ضعف  في فتتركز

 والتضخم الأسعار تقلب، الإنتاجي الجهاز جمود، المال رأس لضعف أسواق التمويلية الموارد نقص، المساهمين
  .وضعف التشريعات

 في المصارف ائتمان وجود لعدم ذلكو  ، الائتمانية المخاطر تواجه لا الإسلامية المصارفأما 
 تنشأ المخاطر وهذه ، مخاطر الاستثمار أو التمويل مخاطر عليها يطلق أخرى مخاطر يقابلها ولكن ، الإسلامية

 يسلم أن أو ، الإستصناع صيغة أو السلم صيغة حالة في كما دفع نقودًا العملية أطراف أحد على يكون عندما
 من تأتي التي الأصول نظير النقود أو النقد نظير الأصول يتسلم أن قبل صيغة المرابحة حالة في كما أصولا
صيغة  مثل الأرباح في المشاركة وصيغ ، عنه خارجية عوامل نتيجة تجارته في التمويل المستفيد من تعثر

 عن معدلات كافية معلومات المصرف لدى يكون لا عندما المخاطر وتأتي ، المشاركة وصيغة المضاربة
 .مولتها التي الأعمال لمنشآت المحتملة الحقيقية الأرباح
 مخاطر السيولة -2

تنشأ هذه المخاطر في المصارف نتيجة عدم كفاية السيولة التي يتوفر عليها المصرف من أجل مواجهة 
غير متوقع في صافي التدفق النقدي الداخلي للمصرف أو عند  انخفاضعند  هذا إتجاه الغير، يحدث التزاماته

أو بتمويل استثمارات  الاقتراضأو  أصولهعدم قدرة المصرف على تعبئة موارده بتكلفة إقتصادية سواء ببيع 
مخاطر السيولة تشتمل على عدم مقدرة المصرف على تلبية متطلبات التمويل الخاصة وعليه فإن جديدة مربحة 

عرض الإئتمان مما يؤدي إلى  انخفاضفي السوق أو     اضطرابتحدث مخاطر السيولة عند وجود ، وقد به
 .في بعض مصادر التمويل التقليص

                                                           
1
 .083-006، ص8001 ،دل بن عبد الرحمان بن أحمد بوقريعا 
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 بدرجات المصارف المركزية تدخل من الرغم على الإسلامية المصارف في السيولة مخاطر تظهر لمو
 الإسلامية المصارف لإقراض أخير كملجأ المركزيالمصرف  دور زال ما حيث ،هاونشاطات هاأعمال في متفاوتة
 لأن عليها، المستمر الودائع لتدفق نظرًا السيولة نقص تعرضها لمشكلة لعدم يونظر  عملي حل بدون باقي

 والمصارف الإسلامية، الشريعة أسس على لديها السيولة عجز حالة في يقوم بإقراضها من تجد لم المصارف
 عند استثمار والحذر الحيطة أخذ مع وعوائدها أرباحها لزيادة لديها التي الودائع جميع باستخدام الإسلامية تقوم

 ضد تؤمنها السيولة على بعض الحفاظ أجل من الاستثمار عن بعيدًا وجعله منها قسم بتجميد وذلك الأموال تلك
 الموارد جلب خيار محدودية بسبب للمصارف الإسلامية، وحرجة مهمة السيولة وتعتبر  المفاجئ السحب زيادة

 الحصول كيفية في تتمثل المصرف تواجه التي والصعوبة النقود، هي للمصرف أساسا بالنسبة والسيولة النقدية
 أموالا لمقابلة تقترض أن تستطيع لن لأنَّها ، بالاقترا أو النقدية غير الأصول ببيع سواء هذه السيولة علي

 الاسمية . بقيمتها إلاَّ  الديون تبيع أن تستطيع ولا الحاجة عند السيولة متطلبات
 مخاطر تغير سعر الفائدة  -3

تنشأ هذه المخاطر من التغير في القيمة السوقية لعناصر أصول أو خصوم المصرف نتيجة تغير في 
حساسة لسعر الفائدة فإن تغير هذا الأخير يؤثر على  والتزامات سعر الفائدة ، فعندما يمتلك المصرف أصولا

يرادات والتكاليف المرتبطة بها ، وتتمثل مخاطر أسعار الفائدة في عدم التأكد أو تقلبها مستقبلا فالمصرف الإ
 ومصادر أمواله .  استخداماتدوما يسعى إلى الموازنة بين العائد على 

 سعر تعاملها مع لعدم نظرًا مباشرة بصورة الفائدة سعر تغير مخاطر الإسلامية المصارف تواجه لا
 المؤجل البيع على عمليات العائد معدل خلال من مباشرة غير بصورة المخاطر هذه تواجه أنها إلاَّ  ،ةالفائد

 تتعرض أن الطبيعي السعر المرجعي، فمن مخاطر عليه أطلق والذي التأجير صيغ على القائمة والمعاملات
 إلى يؤديمما  العائد معدل ارتفاع إلى مباشرة سيؤدي ارتفاعه إذ أن   المعيار هذا في التغير لمخاطر أصولها

 مستخدمي من الإسلامية المصارف عليها تحصل التي بتلك مقارنة المستقبلي ف نللمودعي أكبر أرباح دفع
بعدًا  الإسلامية المصارف لدى الالتزامات جانب في الاستثمار ودائع طبيعة وتعطي  المدى الطويل على أموالها
 الربح تستجيب معدلات أن وينبغي متعددة، لمخاطر معرض الأجل طويل استثمار لكونه المخاطر لهذه إضافيًا

 التعامل يجري الذي العائد في معدل التغيرات لهذه المضاربة صيغ لأصحاب الإسلامية المصارف تدفعها التي 
 .السوق في به

 : مخاطر التسليم والتوزيع الفرع الرابع
 :طر التكنولوجية وسنوضحهما كالآتيوالمخاوتضم كلا من المخاطر التشغيلية 
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 المخاطر التشغيلية -1
إن هذا النوع من المخاطر يتولد من الضعف في الرقابة الداخلية والأشخاص وكذلك الأنظمة الموجودة 

 : 2، هذه المخاطر ناجمة عن 1داخل المصرف
 .وتعقد الخدمات المالية المصرفية تطور -
 .التكنولوجيازيادة الإعتماد على  -
 .كانت مقتصرة علة المستوى المحلي توسع المصارف في ممارسة أنشطتها على المستوى العالمي بعد أن -
المؤسسات المصرفية والمالية على طرف ثالث لإدارة البنية التكنولوجية التحتية المناسبة لدعم  اعتماد -

 .رفة هذا الطعمليات الصيرفة الإلكترونية إذ ترتبط أنظمتها بأنظم
 الكوادر البشرية توفر لعدم العاملين مخاطر من الإسلامية رفالمصا لدى التشغيلية المخاطر تنشأ

 لم التي  الحاسوب ومنها برامج الآلات مخاطر أو  الإسلامية المصارف أعمال طبيعة على المدربة أو الكافية
 المعلومات وهي تقنية واستخدام تطوير أوجدت مخاطر وهذه ، الإسلامية المصارف في للعمل أصلا تصمم
 أو المصرف أرباح صافي في نقص إلى يؤدي مما الإسلامية في المصارف الداخلية الرقابة ضعف إلى تؤدي
 لبعض المتجانسة غير الطبيعة عن ناشئة مخاطر وأيضًا ،فمستهد أو متوقع بما هو مقارنة النقدي تدفقه

 الفقه بأحكام تامة دراية على الرقابية السلطات موظفو ولا المصرفيكون  لا وقد  الإسلامية منتجات المصارف
 المخاطر. لمعالجة الحديثة المفاهيم بمدلولات معرفة ينقصهم المراقبين الشرعيين أن كما .

 التكنولوجية المخاطر -2
التكنولوجية المتطورة، فإن تقديم  واستخدامطالما أن الصناعة المصرفية تتميز بالتطور والإبداع المستمر 

الخدمات والأنشطة المصرفية الإلكترونية أصبح يستحوذ على فكر المصرفيين من أجل تحقيق ميزة تنافسية في 
صعوبات التي على الرغم من المزايا المتعددة للتكنولوجيا إلا أنها لا تخلوا من بعض الفأنشطة مصارفهم المختلفة 

 . تواجهها هذه المصارف
 المخاطر السوقية   -3

 تقلب قوى عن ناتجة مالية مخاطر وهي ، الأسعار تقلبات مخاطر أو التجارية المخاطر تسمىو
 إلى: تنقسم وهي المالية المؤسسات كل بها وتتأثر ، السوق في الأسعار وتقلب والطلب العرض

 مستوى على السياسات وفي الأسعار في العام التغير نتيجة تكون التي :المخاطر السوقية العامة -
 ، ككل الاقتصاد

 أدوات متداولة أو أصول أسعار في تغير هنالك يكون عندما تنشأ التي :الخاصة السوقية المخاطر -
هذه  سعت لذلك ، على تفاديها المصرف يحرص الذي المخاطر من وهي ، بها خاصة ظروف نتيجة بعينها
 . إطار الضوابط ضمن الممكن الأدنى حدها في المخاطر هذه تكون أن إلى الأخيرة

                                                           
1
، رسالة ماجستير ، الجامعة الإسلامية ،  8، الإدارة الحديثة لمخاطر الإئتمان في المصارف وفقا للمعايير الدولية بازل  8004ميرفت علي أبو كمال ،  

 .  46غزة ، ص
2
 . 41، ص8006صادق راشد الشمري ،  
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 بأنشطة المرتبطة السلع أسعار تقلب من أساسًا المخاطر هذه تنتج أما في المصارف الإسلامية
المصارف  في السلع أسعار مخاطر وتختلف ، السلع أسعار مخاطر تسميتها فيمكن الإسلامية، ولهذا المصارف
 السلع، تقلب أسعار لمخاطر تتعرض الإسلامية المصارف بعض أن بحيث التقليدية المصارف عن الإسلامية

 المصارف في مخاطرهذه الوتنشأ   استثماراتها على بالاحتمالات ترجح عائد معدل بحساب تقوم حيث
 . وأصول سلع نتيجة ملكية أو مثلا كمخزون بالسلع احتفاظه نتيجة الإسلامية

   1 الفرع الخامس: مخاطر صيغ التمويل الإسلامية

 إلى المال رأس بدفع تعاقده نتيجة المصرف لها يتعرض التي المخاطر وهي المشاركة: مخاطر صيغة -1
 ثقة على بناء وذلك ، المشاركة صيغة مثل والخسارة الربح في بالمشاركة التمويل في لاستخدامها المشارك
 أو الرهن يتطلب لا الذي الأمانة عقود من عقد وهي للربح، المنتج العمل أداء على وقدرته أمانته في المصرف
      مخاطر عالية يمكن أن نوجزها فيما يلي : ذات فهي لذلك ، الضمانات

 عن بمشروعه والخاصة منها جزء أو المعلومات بإخفاء العميل قيام عن ناتج وهو الخطر الخلاقي: -أ 
 الضروري الأدنى بالحد القيام بالتقاعس عن العميل قيام من ناتجة تكون وقد ، له التمويل  يقدم الذي المصرف

 . الاستثماري المشروع لإنجاح اللازم الجهد من
 المتاحة المعلومات عن للمصرف المتاحة المعلومات تباين من ناتج وهو المشارك: انتقاءخطر سوء  -ب 

 عن معلومات لديه المشارك أن أو المشارك، المصرف بأخلاقيات معرفة عدم إلى السبب ويرجع للعميل،
 بالتزاماتهم الوفاء على قدرة الأقل للعملاء المصرف اختيار أو ، من المصرف أكثر تمويله المطلوب المشروع
 العملاء بعض مع يتعامل الإسلامية المصارف أن ويلاحظ ، العميل بأخلاقيات معرفة المصرف عدم بسبب

 ومن المماطلين، من     الفئة هذه أفراد وبعض ، التقليدية المصارف مع التعامل في فرصة يجدوا الذين لم
 .المخاطر من النوع هذا درجة يرفع ما وهذا العملاء، من الكثير العثور على الإسلامي المصرف على الصعوبة

 مقدار المستثمرين مع علاقتها في الإسلامية المصارف تعرف لا عدم معرفة الربح المحقق: خطر -ج 
 جعل ما وهذا ، المتوقعة والتكلفة الإيرادات معرفة بعد إلاَّ  لا يعرف الربح لأن الربح المتوقع، في عائدها

 المشاركة. صيغة عن تعزف المصارف
 في المرابحة صيغة استخدام نتيجة المصرف لها يتعرض التي المخاطر هي مخاطر صيغة المرابحة: -2

وفيما يلي بعض أخرى  صورة بأي أو بالشراء الوعد مثل بالعقد الالتزام عدم بسبب العميل مع التمويل الإسلامي
 : المتعلقة بهذه الصيغة التمويلية المخاطر

 شرط البائع إذا إلى البضاعة نقل مخاطر المصرف يتحمل  :للعميل تسلميها قبل البضاعة هلاك -أ 
    .والشحن تأمين النقل وثائق بالاعتبار الأخذ مع البضاعة ناقلة السفينة غرق مثل ،كذل البائع
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      معينة في سلع وجود لها يكون لا وربما بل ، السلعة طبيعة على تعتمد :خفي السلعة لعيب رد -ب 
 . عليها العميل حصول بعد السلعة في تظهر وهي
 وعده بتنفيذالعميل  إلزام عدم بالرأي الأخذ حالة في المخاطر من تعتبر وهي  :بالوعد الالتزام عدم -ج 

 . السلعة بشراء
 عما المتضرر تعويض الطرف عن تمامًا مسئولا المعسر الطرف وهنا يكون :السداد عن العميل عسر -د 

 خسارة . من تحمله
 يدفع أن المتوقع غير ومن ، الحروب مثل حدوثها يندر مخاطر هي: التجارية غير الطارئة الظروف -ه 

 يغطيها ما       عادة فإنَّها احتراقها أو السفينة مخاطر غرق أماو  ذلك، في الخيار له كان إذا لها  مقابلا العميل
  . التأمين
       المصرف إما وهما الإجارة صيغة أطراف أحد لها يتعرض مخاطر هي مخاطر صيغة الإجارة: -3

 من     أكثر المؤجر عند تكون صيغة الإجارة معينة ، فمخاطر سلعة أو خدمة لمنافع عند بيع العميل أو
 معرضًا المؤجر المشروع صاحب يبقى حين ، في مضمون شيء على المستأجر يحصل حيث ،رالمستأج

 للمخاطر ومن بين هذه المخاطر مايلي :
 العين شراء الاستثماري وعند المشروع إنشاء عند المؤجر يتحمل :المخاطر أعباء كل المؤجر تحمل -أ 

 .تكاليف الناجمة عن العين المؤجرةوال  الأعباء كل لتأجيرها
       المالك التي يتحملها للإجارة الجوهرية الصيانة تكلفة من نوع هناك :الصيانة بتكلفة العلم عدم -ب 
 .للتأمين خاضعة تعتبر المبالغ الكبيرة ذات وخاصة التكلفة تلك معظم ولكن ،دالعق عند يعلمها لا
 خاصة على المؤجر مرتفعة شبه مخاطر الإجارة صيغ من النوع هذا يمثل :رالمستأج أعمال توقف -ج 
 .أخرى مرة ويعيده الأصل استعمال عن ويتوقف التشغيلي، الاستئجار في
 بإيجاره يقوم الأصل الذي مؤجر إلى تتحول الأصل ملكية فمخاطر :تكنولوجيًا الصل تقادم احتمال -د 

 يكون فبينما  باستئجاره الأصل استخدام بشرائه عن الأصل ملكية تختلف حيث ،التمويل الاستئجار في خاصة
 في حرًا المستأجر يكون مال، رأس من فيه انفق ما واستعادة به الانتفاعبضرورة  وذلك بالأصل مقيدًا المالك
ذا الأصل ووجود بدائل ه      مالكه وذلك لقدم تكنولوجيا  إلى إرجاعه أو استبداله أو بهذا الأصل، الانتفاع

 .أكثر تطورا
 في السلم صيغة استخدامه نتيجة المصرف لها يتعرض التي المخاطر وهي مخاطر صيغة السلم: -4
يقها وتكمن هذه المخاطر تطب لصعوبة أو المخاطر لارتفاع وذلك التطبيق نادرة صيغة وهي مشروع لعميل تمويل

 :فيما يلي



 الفصل الثاني                         المضاربة الشرعية والمخاطر المتعلقة بها في المصارف الإسلامية
 

44 
 

 يكون لا فقد الطبيعية ، العوامل بسبب كارثية مخاطر ذو بطبيعته الزراعي النشاط يعتبر :الكوارث -أ 
 عدم في العميل مخاطر وتتفاوت للمصرف ، سلمًا باعه لما كافيًا الجيد التمويلي التصنيف ذو العميل حصاد
 عليه . متفق غير نوع أو تسليم ، تامًا تسليمه عدم أو حينه في فيه المسلم تسلم
 العقد إبرام السائد وقت السعر عن فيه المسلم تسليم وقت السوق سعر يتغير بأن وذلك  :السعار تغير -ب 

 ينتهي الاتفاق لأن ،ااستبداله أو تداولها لا يتم السلم صيغة إن حيث المصرف، على المخاطر هذه تقع وعادة
 أسعار أن كما واستثنائية، إضافية تكلفة وهي تخزين تحتاج السلعة ،وهذه ملكيتها وتحويل العينية السلعة بتسليم
 . التعاقد عند منها أقل تكون قد عند التسليم السوق

  : إلى يرجع بدوره وهذا :الجل حلول عند فيه المسلم تسليم تعذر -ج 
        .المصرف حقوق إضاعة في وتعمده العميل مماطلة -
 .    الأجل حلول عند الأسواق في وجودها يغلب مما العقد محل السلعة تكون أن -
                                                                                                                            الأسواق من السلعة اختفاء إلى أدت عامة اقتصادية ظروف -

 بصيغة التمويل نتيجة المصرفا له يتعرض التي المخاطر وهي مخاطر صيغة الإستصناع: -5
 مصادر عدة من الاستصناع صيغة في المخاطر ، وتنشأعميل مع عليه لمشروع متفق الإستصناع

 :يليا فيم  نوجزها
          المتفق  السلعة تسليم في العميل يفشل أن يمكن حيث :المستصنعة السلعة تسليم فشل -أ 

 .رديئة السلعة تكون أو موعدها في اصناعهإستعلى 
 صيغة عقد يعتبر حيث العقد عن التراجع بخيار العميل تمتع هو  :العقد إتمام عن العميل تراجع -ب 

 الفقهية . الآراء بعض وفق ملزم غير الإستصناع
 القيام في لم يتخصص بأدوار الإستصناع صيغة عقد في الإسلامي المصرف يقوم :التخصص عدم -ج 
 .بها

 المزارعة لصيغة تمويله عند المصرف تواجه التي المخاطر هي مخاطر صيغة المزارعة والمساقات: -6
 و المساقاة المزارع صيغة في المخاطر الطبيعية ، و تنشأ المخاطر خاصة  درجة والتي تتسم بارتفاع والمساقات

 يلي : فيما نوجزها مصادر عدة منو 
 يصعب وهي أحداث والأوبئة والحشرات والرياح الفيضانات مثل :متكررة ولكنها عادية غير أحداث -أ 

 ومدى أبعادها وتحديد الجدوى بدراسة أن يقوم المصرف على ويجب أضرارها، وحجم أوقاتها وتحديد بها التنبؤ
 وقوعها. حال لمواجهتها اللازمة والإستراتيجية الخطط لها يضع وذلك حتى المشروع، ربحية على تأثيرها

 مدير وعلى التنبؤ بها، يمكن أخطار وهي ، والحرائق الآفات مثل :متكررة وغير عادية غير أحداث -ب 
 التنظيم بشكل ترتبط أخرى مخاطر وتوجد ،وقوعها عند أثارها من للتخفيف الاحتياطيات يتخذ أن المشروع
 .المصرف نحو بتعهداته وفائه ومدى ، المشروع وتنفيذ إدارة العامل في وخبرة وكفاءة للمشروع، الداخلي
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 1: مخاطر صيغة المضاربةالمطلب الثالث

 في لاستخدامه المضارب إلى المال رأس بدفع تعاقده نتيجة المصرف لها يتعرض التي المخاطر هي
 للربح ، المنتج العمل أداء على وقدرته أمانته في المصرف ثقة على بناء وذلك ،ةبالمضارب  التمويل صيغة

، ومنه جدا مخاطر عالية ذات فهي لذلك ،تالضمانا أو الرهن يتطلب لا الذي الأمانة عقود من عقد والمضاربة
الإسلامية عند قيامها بالتمويل عن طريق صيغة المضاربة ارتأينا تقسيم المخاطر التي تتعرض لها المصارف 

 كالآتي:

 : مخاطر مصدرها المضارب الفرع الول

 المخاطر الخلاقية -1
يبرز هذا النوع من المخاطر في المضاربة في كون المضارب وكيل أمين فهنا تكمن  تعريفها: -أ 

المخاطرة الأخلاقية أي مخاطر عدم الالتزام الأخلاقي من قِبل المضارب، وتتمثل هذه المخاطر في أمور عدة 
 منها: 
في إدارة أن يزود المضارب المصرف الإسلامي بمعلومات ناقصة أو غير صحيحة عن خبرته وكفاءته  -

 واستثمار  الأموال .
 أن يقوم المضارب بالاحتيال والتزوير في الحسابات المالية الخاصة بالمشروع الاستثماري . -
 . التمويل يقدم الذي المصرف عن بمشروعه والخاصة  منها جزء أو المعلومات بإخفاء العميل قيام -
 .الاستثماري المشروع لإنجاح اللازم الجهد من الضروري الأدنى بالحد القيام بالتقاعس عن العميل قيام  -
إن السبب الرئيس في نشأة هذه النوعية من المخاطر هو طبيعة العلاقة بين المصرف الإسلامي  -

والمضارب المتمثلة في مبدأ أمانة المضارب وعدم تحمله لخسائر المشروع بكون الخسارة تقع على عاتق 
 المصرف الإسلامي.

 على المصارف الإسلامية آثار المخاطر الخلاقية -ب 
قد يترتب على وجود المخاطر الأخلاقية جملة من الآثار التي ألقت بظلالها على واقع الاستثمار 

 :مصارف الإسلامية نذكر منها مايليبصيغة المضاربة  في ال
 الابتعاد عن الأساليب الاستثمارية التي تعتمد على مبدأ المشاركة في المخاطرة. -
نسبة تفضيل المصارف الإسلامية للأساليب الاستثمارية التي تمتاز بارتفاع عامل الضمان وانخفاض  -

 .المخاطرة خاصة بيع المرابحة
الصيغة التمويلية مع  فقدان الثقة ما بين المصارف الإسلامية والعملاء ، وهذا ما قد يؤدي إلى زوال هذه -

 .مرور الوقت
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 خطر سوء التصرف في رأس المال -2
لها  يتعرض التي المخاطر وهي التمويل لشروط مخالفة العميل  ظهر هذا الخطر من خلالي تعريفها: -أ 

رأس المال في مشاريع ليست ذات جدوى إقتصادية أو شراء سلعة بثمن  باستثمارنتيجة قيام العميل  المصرف
ل ، وهذا راجع إلى مرتفع عن السعر السائد في السوق مما يؤدي إلى احتمال حدوث خسائر في رأس الما

 ضعف الأداء من طرف المضارب أو عدم دراسة المشروع دراسة جيدة.
 بعض الآثار المترتبة عن خطر سوء التصرف في رأس المال  -ب 

 ضياع رأس مال المضاربة من طرف المضارب لأنه لم يحرص على استثماره بشكل جيد وفعال. -
المودعين وهذا يؤدي إلى نفور المستثمرين وضع قيود كثيرة من طرف المصرف من أجل حماية أموال  -

 عن مثل هذا النوع من التمويل.
نقص ثقة المودعين في المصرف مما يجعلهم يبتعدون عن استثمار أموالهم عن طريق المضاربة وهذا  -

 قد يؤثر بشكل سلبي على نشاط وشهرة المصرف.
 سوء إنفاق رأس المال خطر -3
 حصل التي المالية الموارد بإنفاق العميل قيام نتيجة المصرفلها  يتعرض التي المخاطر وهي تعريفها: -أ 
 لها وخاصة إذا كان قد قيده بالإستثمار في مجال معين . المخصصة أغراضها غير في المصرف من عليها
 إنفاق رأس مال المضاربة  سوء الآثار المترتبة عن خطر -ب 
 الغير عقلاني لرأس مال المضاربة من طرف المضارب. الاستخدامتحمل المصرف لخسائر مالية جراء  -
     .مال المضاربةضياع رأس  -

 خطر حدوث الخسارة بسبب التقصير -4
 المضارب قد  يدفع وهذا المضارب، دون وحده المصرف هو يتحملها الذي فإن الخسارة وقوع حالة في -5
 رأس في النقص من شيئًا لن يضمن أنَّه علم إذا المتوقعة، الخسائر لتدنيت جهده قصارى بذل عن التقاعس إلى

 ذلك. جراء مالية من التزامات أية عليه تترتب ولن ، الخسائر بلغت مهما المال
 المصرف الفرع الثاني : مخاطر مصدرها

  ضاربانتقاء الم خطر سوء -1
 ويرجع ، للعميل المتاحة المعلومات عن للمصرف المعلومات المتاحة تباين عن ناتج وهو تعريفه: -أ 

 المطلوب المشروع عن معلومات لديه المضارب أن أو ،بالمضار  المصرف بأخلاقيات معرفة عدم إلى السبب
معرفة  عدم بسبب بالتزاماتهم الوفاء على قدرة الأقل للعملاء المصرف اختيار أو من المصرف، أكثر تمويله

 يجدوا لم الذين قد العملاء بعض مع يتعامل الإسلامية المصارف أن ويلاحظ ،  العميل بأخلاقيات المصرف
 تقديم يستطيعون لا المماطلين الذين من الفئة هذه أفراد وبعض ، التقليدية المصارف مع التعامل في فرصة
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 يرفع ما وهذا ، العملاء من الكثير العثور على الإسلامي المصرف على الصعوبة ومن ، الكافية الضمانات
 . المخاطر من النوع هذا درجة

قد يترتب على سوء اختيار العميل الذي يتمتع بكفاءة استثمارية  ضارب:خطر سوء إنتقاء المآثار  -ب 
 عالية من طرف المصرف الإسلامي العديد من الآثار منها :

 منح المصرف التمويل لفئة قليلة ومحدودة من المضاربين أغلبهم من تعامل معهم من قبل  . -
 المصرف ليس لديه معلومات كافية عنهم . الخوف من منح الأموال لمستثمرين جدد لأن -
  قد يخسر المصرف أموال المستثمرين جراء تهاون وتماطل هذا المضارب برأس مال المضاربة . -

 ضالتفاو  مخاطر عملية -2
 ونتيجة  لذلك والمصرف ، المضارب غير ثالث طرف من المشروع إدارة حالة في تنشأ هي تعريفها: -أ 

 نظير عنه بدلا المضارب للتفاوض بتوكيل يقوم ، الثالث الطرف مع للتفاوض وسيط إلى المصرف ولحاجة
 ، مباشرة المضارب قبل من تدار المشروعات التي بتمويل يهتم أن المصرف على يجب لكن . إضافية تكاليف

 عنها غنى في يكون . إضافية تكاليف المصرف يجنب أن شأنه من ذلك لأن
   التفاوض  الآثار المترتبة عن مخاطر عملية -ب 

سري بين المضارب وهذا الطرف على  اتفاقإذا كان هناك طرف ثالث في عملية التفاوض قد يكون هناك 
 استخدام المال أو جزء منه خارج الإستثمار المتفق عليه مع المصرف الإسلامي دون علم هذا الأخير .

 زيادة تكاليف إضافية على عاتق المصرف كلما زادت مدة التفاوض .
 يرجع العائد انخفاض سبب أن المودعون يعتقد قد :الثقة في المصرف الإسلامي مخاطر انخفاض -3
 الكامل الالتزام الإسلامي المصرف يستطيع لا ربما وأيضًا أموالهم، في إدارة الإسلامي المصرف كفاءة عدم إلى

ثقة  عدم إلى يؤدي أن يمكن رغبته عدم أو بذلك الوفاء على مقدرته وعدم ، العقود الشرعية لمختلف بالمتطلبات
 الشريعة مع أن تتوافق ينبغي نظرهم في الإسلامي المصرف أعمال لأن الودائع سحب وبالتالي فيه، المودعين
 . العقود لمختلف
 القانوني الإطار غياب مشكلة ظهرت : ةمناسب ينظم عملية المضارب قانوني إطار خطر غياب -4

 العميل بين العلاقة لتنظيم الموجود القانوني الإطار ،لأن بالعميل الإسلامي المصرف علاقة لتنظيم المناسب
 .التقليدية أساسية للمصارف بصفة مخصص والمصارف

 :هناك مخاطر أخرى نوجزها فيما يليبالإضافة إلى هذه المخاطر 

   المخاطر زيادة في كبير دور له للمنشأة القانوني فالشكل :خارج عن مسؤولية المضارب مخاطر -1
 نجاحها ويتوقف ب(المضار ) لها الأصلي المؤسس قبل من إدارتها يتم ما الفردية غالبًا فالمنشأة منها، التقليل أو

 يعد كان وان وهذا ،في حالة المضاربة المقيدة  المستمرين والإشراف المتابعة مشقة عن المصرف ويخفف  عليه
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 إدارة من تمنعه لظروف المنشأة )المضارب( مدير تعرض إذا وذلك عالية يشكل مخاطر أنَّه إلاَّ  إيجابيًا أمرًا
    .نشاط المنشأة الإستثمارية فستكون معرضة للزوال

       يتحملها الذي فإن الخسارة وقوع حالة في :خطر حدوث الخسارة من دون تقصير المضارب -2
 لتدنيت جهده قصارى بذل عن المضارب دون تقصير من طرف وهذا ، المضارب دون وحده المصرف هو

 تترتب ولن ، رالخسائ بلغت مهما المال رأس في النقص من شيئًا لن يضمن أنَّه رغم علمه ، المتوقعة الخسائر
 . ذلك جراء مالية من التزامات أية عليه

 ة المشروعإدار  حسنب  إلاَّ  المضاربة صيغة على ضمانات وجود عدم هي :خطر عدم وجود الضمانات -3
 كشرط المشروع إدارة في التدخل حق للمصرف وليس ، طرف المضارب من المصرف على مال التعدي وعدم

 يمكن دقيقة معايير وجود عدم وأيضًا الإدارة، عملية في مطلقة المضارب يد يجعل مما ،المضاربة صيغة لصحة
 قد العميل  المقدمة من الدورية التقارير أن إلى إضافة المصرف، حقوق في وتقصيره المضارب تعدي بها إثبات

 مخاطر درجة من يرفع مما العميل ، من أضرار وقوع حالة في المصرف مال على تعديه لإثبات كافية تكون لا
  .أخرى كالمرابحة أساليب تفضيل إلى يؤدي مما، ةالصيغ هذه
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 خلاصة ال
أساس المشاركة بين صاحب المال والمضارب قد تبين من خلال هذا الفصل أن المضاربة تقوم على 

في صاحب الخبرة، تستمد شروطها من أحكامها الشريعة الإسلامية كعدم فرض ضمانات على المضارب 
وصاحب المال يتحمل الخسارة في حالة حصولها من دون تقصير المضارب، وتواجه المصارف الإسلامية 

بة منها المخاطر الأخلاقية، خطر خسارة رأس المال، خطر العديد من المخاطر عند استخدامها لصيغة المضار 
انتقاء المضارب من طرف المصرف وغيرها من المخاطر التي يترتب عنها آثار سلبية على نشاط وسمعة 

  المصارف الإسلامية وقد تؤدي حتى إلى إفلاسها.
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 تمهيد
التعرف على مصرف دبي الإسلامي من خلال نشأته وتطور رأس  سنتطرق من خلال هذا الفصل إلى

يقدمها لعملائه والصيغ التمويلية والاستثمارية  ماله وبعض الشركات التابعة إليه، بالإضافة إلى الخدمات التي
 التي دراسة مخاطر صيغة المضاربةالمطبقة في المصرف وتطورها خلال السنوات الستة الأخيرة، وكذا 

 خلال المباحث التالية: من، وسنوضح هذا يواجهها
 الإسلامي دبيتقديم مصرف  -
 الإسلامي دبي مصرفالخدمات وصيغ التمويل في  -
دارتها المضاربة في مصرف دبي الإسلاميمخاطر   -  وا 
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 الإسلامي دبيتقديم مصرف  : المبحث الأول

حيث أصبح رائدا في مجال يعد مصرف دبي الإسلامي من أهم وأكبر المصارف الإسلامية في العالم 
تقديم لمحة عن نشأة  إلىسنتطرق من خلال هذا المبحث يه وعل لإسلاميةا المصرفية الخدمات والمنتجات

 وتطور مصرف دبي الإسلامي بالإضافة إلى الخدمات وصيغ التمويل والاستثمار التي يقدمها لعملائه .

 وقيمه الإسلامي دبيمصرف  تعريف وتأسيس المطلب الأول

من خلال هذا المطلب سنتطرق إلى التعريف بمصرف دبي الإسلامي وتاريخ تأسيسه ورسالته وكذا قيمه 
 التي يرتكز عليها في تأدية نشاطه .

 مصرف دبي الإسلامي  تعريف وتأسيسالفرع الأول : 
 في أعماله يمارسمصرف  أنه على الإسلامي دبي مصرف يعرف :الإسلامي دبي مصرف تعريف -0
 مع المتوافقة الأدوات من مجموعة خلال من الاستثمارية بالأعمال يقوم حيث المتحدة العربية الإمارات دولة
 .وغيرها الاستصناعو  المشاركة، المضاربة ،كالمرابحة الإسلامية الشريعة أحكام
تأسس مصرف دبي الإسلامي  بموجب المرسوم الأميري الصادر : الإسلامي دبي مصرفتأسيس  -8

بغرض تقديم الخدمات المصرفية م  5291مارس  59هـ الموافق لـ 5921صفر  92عن حاكم دبي بتاريخ 
والخدمات المتعلقة بها وفقا لأسس الشريعة الإسلامية ، وتم لاحقا تسجيله كشركة مساهمة عامة طبقا لقانون 

 . 1وتعديلاته كشركة مساهمة م5281( لسنة 8رقم ) الاتحاديالشركات التجاري 
ة "أفضل مؤسسة إسلامية لإدارة إسلامي في الإمارات"، وجائز  مصرفكما أنه حصل على جائزة "أفضل 

 .2الثروات" وذلك خلال حفل توزيع جوائز مجلة أخبار التمويل الإسلامي

 3الفرع الثاني : رسالة مصرف دبي الإسلامي وقيمه
بمكانته والحفاظ عليها في صدارة المصارف الإسلامية الرائدة في العالم  الارتقاء هي رسالة المصرف: -0

 مشاركة الدائمةالمن خلال تقديم خدمات متميزة لعملائه والسير قدماً في مسيرة النمو والابتكار وضمان 
 . للموظفين
 

                                                           
1
-http://content.argaam.com.s3-external :المنشور على الموقع الالكتروني   2، ص 9159التقرير المالي السنوي لسنة  

3.amazonaws.com/3493bf67-5b6f-44dd-b948-8b2ace7ff5fc.pdf  ،:11:50، ساعة الاطلاع:51/11/9151تاريخ الاطلاع . 

2
،   ي أسواق الأوراق المالية العربيةبالتطبيق ف ،المشكلات المحاسبية لتقييم الأوراق المالية الموافقة للشريعة الإسلامية  ،9112 ،سامر عبد الناصر منصور 

 .551ية الاقتصاد ، جامعة حلب ،  صماجستير في قسم المحاسبة ، كلة رسال
3
 .11:91، ساعة الاطلاع:51/11/9151تاريخ الاطلاع: ، http://www.dib.ae/ar/about: مصرف الموقع الالكتروني لل نقلا عن 

 

http://content.argaam.com.s3-external-3.amazonaws.com/3493bf67-5b6f-44dd-b948-8b2ace7ff5fc.pdf
http://content.argaam.com.s3-external-3.amazonaws.com/3493bf67-5b6f-44dd-b948-8b2ace7ff5fc.pdf
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 :ما يليوتتمثل في قيم المصرف: -8
 الإيمان بالعمل وفق أسس الشريعة الإسلامية . -أ 
وذلك تقدير العملاء واعتبار رضاهم من أولويات المصرف والحرص الدائم على اكتساب ولائهم له،  -ب 

 عبر العمل بجهد لتمتين العلاقات المشتركة وتوفير المنتجات المميزة والخدمات التي تمتاز بالكفاءة والسرعة .
 . هن أن تساهم في تطوير الأداء الجماعي هو أساس العمل في المصرف واحترام كل الأفكار التي يمك -ج 
الإهتمام الكبير بالنشاطات الخاصة بالمجتمع ، ومحاولة المساهمة الدائمة في تطوير المجتمع من كافة  -د 

 النواحي الممكنة.
يلعب مصرف دبي الإسلامي دورا رياديا وبارزا في إمارة دبي خصائص مصرف دبي الإسلامي:  -2

 ينمطالب المتعاملتلبية بطريقة واعية ل ذلكثين الماضية ، و وبدولة الإمارات بشكل عام خلال السنوات الثلا
في المنتجات والتقنيات الحديثة لإشراك المتعامل في عمليات المصرف ولضمان سرعة التحول بوسائله  والابتكار

 التالية : الخصائصالمبتكرة حيث يتمتع المصرف ب
 الخليج .التخصص العميق في المجالات ذات القيمة في الإمارات ودول  -أ 
 تفهم طبيعة عمل المتعامل . -ب 
 توفر خدمات شاملة وقدرات ذات حلول إستراتيجية للمتعاملين من الشركات . -ج 
 ،السلع ،تمويل التجارة تمويل المشاريع، المصرفي، الاستثمار سبل تمويل مبتكرة تغطي تمويل الشركات -د 

الشركات الخدمات المصرفية الدولية والأوراق المالية  ،الخدمات المصرفية للخزينة ،الديون ،منتجات أسواق المال
ونتيجة لذلك فإن المصرف قادر على  ،كل هذا يتم تحت هيكل مصرفي متوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية
 تقديم مجموعة شاملة من المنتجات والخدمات الموجهة للعملاء.       

 : إدارة مصرف دبي الإسلامي وأهدافه المطلب الثاني
من خلال هذا المطلب على إدارة مصرف دبي الإسلامي والأهداف التي يسعى إلى تحقيقها  سنتعرف

 من خلال نشاطه المصرفي.

 وأهدافه: إدارة مصرف دبي الإسلامي الفرع الأول
من النظام الأساسي للمصرف أن الشركة يتولاها  91المادة  تضمنت :1إدارة مصرف دبي الإسلامي -0

وهذا الأخير هو العدد الحالي للمجلس كما  2أعضاء على الأقل ولا يتجاوز عددهم  1مجلس يتكون من 
 انتخابسنوات ويجوز إعادة  9من النظام الأساسي للمصرف أن المجلس ينتخب لمدة  90أوضحت المادة 

من نفس النظام في عضو مجلس الإدارة أن يكون مالكا بصفته الشخصية  92دة العضو ، كما اشترطت الما
                                                           

1
تاريخ  board#sthash.biW9lMZE.dpuf-dib/sharia-http://www.dib.ae/ar/about : مصرف من الموقع الالكتروني لل 

 .11:51، ساعة الاطلاع:55/11/9151الاطلاع:

http://www.dib.ae/ar/about-dib/sharia-board#sthash.biW9lMZE.dpuf
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في أول جلسة له رئيسا  أن المجلس ينتخب فأوضحت 99 المادةأما  ،سهم  1111لعدد من الأسهم لا يقل عن 
 :ة لمصرف دبي الإسلامي هم كالآتي، وأعضاء الإدارة الحاليونائبا له

 .رئيس مجلس الإدارة -أ 
 .مجلس الإدارةنائب رئيس  -ب 
 .الرئيس التنفيذي -ج 
 .أعضاء ( 1لس )أعضاء المج -د 
 .المحاسب القانوني -ه 

يسعى مصرف دبي الإسلامي من خلال نشاطه إلى تحقيق العديد  :أهداف مصرف دبي الإسلامي -8
 :1من الأهداف نذكر منها مايلي

 .للمتعاملينلإسلامية بجودة عالية توفير الخدمات المصرفية التي توافق أحكام الشريعة ا -أ 
 إدارة استثماراته بكل عناية بهدف تحقيق أفضل الأرباح . -ب 
 .ية تلتزم بأسس الشريعة الإسلاميةالتعاون والتنسيق والتكامل مع مؤسسات وهيئات مال -ج 
 .والاستثمارقبول أكبر عدد ممكن من الودائع النقدية على اختلاف أنواعها للحفظ  -د 
 .بأعمال المصارف وصناديق التوفير القيام -ه 
ر الوقت استخدام الآليات المصرفية الحديثة التي تمكن المصرف من سرعة إنجاز العمليات وتوفي -و 

 .   وتحقيق الدقة في التنفيذ

 الثالث : مصادر الأموال وأهم الشركات التابعة لمصرف دبي الإسلامي المطلب

 :تتمثل هذه المصادر فيما يليمصادر الأموال في مصرف دبي الإسلامي:  -0
سهم، 511111مليون درهم إمارتي مقسمة إلى 11برأس مال قدره  مصرفحيث تأسس ال المال:رأس  -أ 

سهم والباقي طرح للاكتتاب فيه من طرف 51111 بـدرهم، ساهم المؤسسون الخمسة  111 قيمة كل سهم
ع فقد مليون درهم، أما المدفو  111مرات ليصل الرأسمال المصرح به   51وقد تضاعف رأس المال  .2المواطنين

 م.9119عام  مليون درهم 191   بلغ 

 : 3على النحو التالي المصرفويمكن تلخيص التطورات الرئيسية لرأس مال 
                                                           

1
مع دراسة تطبيقية حول مجموعة من البنوك، نشر جمعية التراث، الجزائر،  لاميةالإس،  تطوير صيغ التمويل قصير الأجل للبنوك 9119سليمان ناصر، 

 .509ص 
 
2
 .508-509  ص،  نوكتطوير صيغ التمويل قصير الأجل للبنوك الاسلامية مع دراسة تطبيقية حول مجموعة من الب ،رسليمان ناص 
 
3
 نقلا عن الموقع الالكتروني: 

html://www.araam.com/portal/company/company profile.aspx ?company=2&morketid=1 
 .11:11/ ساعة الاطلاع:  91/11/9151تاريخ الاطلاع: 
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مليون درهم عن طريق طرح أسهم  5111مليون إلى  5111زيادة رأس المال من   9111سبتمبر 14 -
  . %11للاكتتاب بنسبة 

 .درهم 5إلى  51تجزئة القيمة الاسمية للسهم من   9111 أوت7 -
مليون درهم عن طريق توزيع  5811مليون درهم إلى  5111زيادة رأس المال من   9110ديسمبر 22  -

 .% من رأس المال91أسهم منحة بنسبة 
مليون درهم عن طريق أسهم  9220مليون إلى  9811يرفع رأسماله من  مصرفال  9119مارس  -
 .من رأس المال %9 سبةبن منحة
مليون درهم من  9111.1مليون درهم إلى  9220من  مصرفزيادة رأسمال ال  9118مارس 17  -

 . %51خلال توزيع أسهم منحة بنسبة 
مليون درهم  9059.09مليون درهم إلى  9111.1من  مصرفتم زيادة رأس مال ال  9112ريل فأ 1 -

 9118% عن عام 1منحه بنسبة  أسهممن خلال توزيع 
 أسهممليون درهم عن طريق توزيع  9928.0إلى  9059.9من  رأسماله مصرفزاد ال  9151ريل أف 7 -
 .9112عام  في%  1بنسبة  ةمنح

 مليون درهم   9928.0من  مصرفة العمومية على زيادة رأسمال اليوافقت الجمع  9159ارس م 4 -
 التابعة له . "لعلى أسهم شركة " تموي الاستحواذمليون درهم عن طريق  9219.91إلى 

 التالي: (15رقم ) ويمكن تلخيص البيانات السابقة في الجدول
 م 9159 – 9111تطور رأس مال مصرف دبي خلال الفترة  (:00الجدول رقم)

 الوحدة : مليون درهم إماراتي                                                             
نسبة  الزيادة في رأس المال  السنة

 الزيادة
 %11  5111إلى  5111من  9111
 %91  5811 إلى 5111من  9110
 %9  9220 إلى 9811من  9119
 %51 9111.1 إلى 9220من  9118
 %1  9059.09 إلى 9111.1من   9112
 %1  9928.0 إلى 9059.09من  9151
 %1.18  9219.91 إلى  9928.0من  9159

 .                                             معلومات الواردة في الفرع الثالثمن إعداد الطالب بالاعتماد على ال المصدر:
من خلال الجدول الذي يوضح نسبة تطور رأس مال مصرف دبي الإسلامي خلال السنوات العشر 

بنسبة  مليون درهم إماراتي أي5111إلى  5111من م شهد رأس المال زيادة كبيرة 9111الأخيرة، ففي سنة 
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% عما كان عليه، وهذا راجع إلى الثقة التي اكتسبها المساهمون في إدارة المصرف وزيادة نشاطه 11
% ثم 91م كانت نسبة الزيادة 9110الاستثماري وبقي رأس المال في زيادة مستمرة مع مرور السنوات، وفي 

وبلغ أعلى  مليون درهم إماراتي 9111.1م أصبح يقدر بـ9118% سنة 51% ثم بـ9م شهد ارتفاعا بـ9119سنة 
 .مليون درهم إماراتي 9219.91م بـ9159قيمة له سنة 

من النظام الأساسي للبنك أنواع  01حددت المادة  :دبي الإسلامي مصرفالودائع على مستوى  -8
 :) بالعملات المختلفة( كما يلي  الودائع

تأخذ صفة القرض الحسن، ولا يأخذ أصحابها أية أرباح  ودائع تحت الطلب )الحسابات الجارية(: -أ 
 وتضمنه الشركة.

مضارب( وبين ال) مصرفتأخذ صفة عقد المضاربة الشرعي بين ال ودائع استثمارية مطلقة: -ب 
شهرا أو  59، 2، 0، 9بـتخلط مع رأس مال الشركة وتكون محددة المدة بحيث أنها المال(،  أصحابدعين )و الم

 ٪ من الربح إذا تحقق.91ها أكثر، ويأخذ صاحب
الشرعي، ويحدد صاحبها مجال الاستثمار  عقد المضاربة صورة وتأخذ ودائع استثمارية مقيدة: -ج 

 .مصرفال ه وبينويتحمل نتيجته، ويقسم الربح حسب شروط العقد المبرم بين
دنى يخضع الحد الأبحيث هي الودائع التي تفتح لصغار المدخرين،  الاستثماري: ودائع الادخار -د 

٪ من الربح إذا 91والأقصى لها لقرارات مجلس الإدارة، وتأخذ صفة عقد المضاربة الشرعي ويأخذ صاحبها
 تحقق.
 دبي الإسلامي مصرفاحتياطات  -2

في دولة  5281لسنة  8من قانون الشركات التجارية رقم 529طبقا للمادة  الاحتياطي القانوني: -أ 
٪ من الأرباح العائدة للمساهمين إلى احتياطي 51يجب تحويل  مصرفالإمارات المتحدة والنظام الأساسي لل

٪ من رأس المال المدفوع. إن هذا الاحتياطي 11قانوني غير قابل للتوزيع حتى يصبح هذا الاحتياطي مساويا 
 غير قابل للتوزيع إلا في الحالات التي ينص عليها القانون.

طي العام بناء على توجيه مجلس الإدارة و يخضع يتم التحويل إلى الحساب الاحتيا الاحتياطي العام: -ب 
 لموافقة المساهمين أثناء الجمعية العمومية السنوية.

بعض الأراضي تم تخصيصها فقط لمنفعة  للمصرف منحت حكومة دبي احتياطي الأراضي الممنوحة: -ج 
 تعزيز رأس المال. أدرجت هذه الأراضي ضمن الاستثمارات العقارية حيث تم الاحتفاظ بها لأغراض  ميه ،مساه
احتياطي تحويل العملات المتعلق بتحويل نتائج و صافي إن  احتياطي تحويل عملات أجنبية: -د 

 )أي الدرهممصرف بالعملات الأجنبية من عملتها الوظيفية إلى عملة عرض ال مصرفموجودات عمليات ال
 .1العملات حويل( مباشرة في الدخل الشامل ، و يتم تراكمها ضمن احتياطي تالإماراتي

                                                           
1
 .10، ص9159مصرف دبي الإسلامي، التقرير المالي السنوي لعام،  
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 أهم الشركات التابعة لمصرف دبي الإسلامي الفرع الثاني : 
توجد عدة شركات تابعة لمصرف دبي الإسلامي داخل دولة الإمارات العربية المتحدة وخارجها ونذكر 

 :1منها مايلي
شركة مليون درهم إماراتي، تحولت  91، برأسمال قدره م9119منذ تأسيسها سنة  شركة ديار العقارية: -0

مليار درهم  1798"ديار" بشكل سريع إلى واحدة من أكبر الشركات العقارية في المنطقة، حيث بلغ رأسمالها 
وقد سجل الاكتتاب الذي يعد الأكبر في تاريخ  م،9119إماراتي بعد طرح أسهمها للاكتتاب الأولي في ماي 

ك بفضل ثقة المستثمرين بجدوى استثمارات دولة الإمارات إلى الآن إقبالًا ضخماً فاق جميع التوقعات، وذل
ستراتيجيتهاالشركة   .وا 

وقد أصبحت ديار التي تتخذ من دبي مقراً لها، مزوداً رئيسياً للخدمات العقارية الشاملة، ورائدة في 
دارة العقارات والمرافق ، جميع مجالات الأعمال التي تقوم بها والتي تشمل، التطوير العقاري المحلي والدولي، وا 

 . الخ..وخدمات الوساطة والتأجير.
هي شركة رائدة في مجال التمويل العقاري إقليمياً تأسست في دولة الإمارات  شركة تمويل العقارية: -8

وتقوم حالياً  م،9111تأسست في مارس عام  ،العربية المتحدة بنمو متواز مع التنمية الاقتصادية والتنوع النامي
مجموعة واسعة من المنتجات التي تتوافق  ، بالإضافة إلى تقديم مليار درهم 51 بتمويل عقارات تزيد قيمتها عن
وفى  ،مدعومة بخدمة عملاء ذات جودة عالية وحلولًا مبتكرة لتمويل البيوت ،مع مبادئ الشريعة الإسلامية

وقد فاقت طلبات الاكتتاب  ،، حققت "تمويل" إنجازاً كبيراً بالتحول إلى شركة مساهمة عامةم9110عام  جويلية
 . العام كل التوقعات حيث تجاوزت المبلغ المطلوب بأربعمائة وخمسة وثمانين ضعفا

تمثل دبي الإسلامي للخدمات المالية مؤسسة فرعية مملوكة  شركة دبي الإسلامي للخدمات المالية: -2
،بهدف تقديم م9115عام  دبي الإسلامي، وهي شركة متاجرة في السندات تم إطلاقها في مصرفبالكامل ل

قدم دبي تخدمة المتاجرة في السندات بتطبيق مبادئ الشريعة الإسلامية في خدمات المضاربة التي تقدمها. و 
دبي الإسلامي والجهات الاستثمارية الأخرى  مصرفالإسلامي للخدمات المالية لقاعدة عملائها المتنوعة لدى 

تقوم شركة دبي الإسلامي للخدمات المالية بتوفير خدمات ،الإماراتية إمكانية إتمام المعاملات في أسواق الأسهم
 .التي تحكمها مبادئ الشريعة الإسلامية في كل من سوق دبي المالي وسوق أبوظبي للأسهم المضاربة

دبي  مصرفل %511هو شركة تابعة مملوكة بنسبة  دبي الإسلامي باكستان المحدود: مصرف -4
وتقدم مجموعة متكاملة من المنتجات والخدمات  9110الإسلامي، بدأت مزاولة أعمالها في باكستان في عام 

المتوافقة مع أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية على أعلى المستويات العالمية للمؤسسات والأعمال الصغيرة 
فقة مع أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية التي بتقديم أحدث المنتجات المتوا مصرفيقوم ال،والمتوسطة والأفراد
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ويمتلك البنك أيضاً ،التقليدية الأخرى مصارفتنافس بفعالية تلك المنتجات والخدمات المتوفرة في السوق عبر ال
خبرة واسعة في تقديم الخدمات المصرفية للأفراد والشركات الصغيرة والكبيرة والمؤسسات والخدمات المصرفية 

تثمارية والخدمات الاستشارية. وقد قام البنك بإطلاق أول بطاقة خصم فيزا إسلامية في باكستان الخاصة والاس
 وقدم منتجات مالية تغطي التمويل العقاري وتمويل السيارات ومنتجات الودائع.

بدأ مصرف الأردن دبي الإسلامي مع شريكه الأردن  9119في العام  مصرف الأردن دبي الإسلامي: -5
دبي كابيتال بإجراء مباحثات مع المساهمين في مصرف الإنماء الصناعي والحكومة الأردنية بهدف الحصول 
عادة هيكلته ليصبح مصرف تجاري إسلامي  على حصة أغلبية في مصرف الإنماء الصناعي وتحويله وا 

لرؤية المستقبلية لمجموعة المستثمرين حول الاستفادة من الفرصة الكبيرة والطلب المتزايد متكامل. وتمحورت ا
على منتجات وخدمات الأعمال المصرفية الإسلامية في الأردن من خلال خبرة مصرف دبي الإسلامي الواسعة 

عادة هيكلته ليصبح مصرفاً  في الأعمال المصرفية الإسلامية. وتوجت هذه المباحثات بتحويل المصرف وا 
 .إسلامياً متكاملًا، كما تغير اسم المصرف إلى مصرف الأردن دبي الإسلامي

تم تأسيس مؤسسة دار الشريعة  مؤسسة دار الشريعة للخدمات الاستشارية القانونية والمالية: -6
تشارية لتقديم الخدمات الاس م9119للخدمات الاستشارية القانونية والمالية ذات مسؤولية محدودة في عام 

للمؤسسات المصرفية الإسلامية في تطبيق مبادئ الشريعة الإسلامية وتحقيق الحلول المبتكرة الفعالة تجارياً 
وتمثل دار ،كانت دار الشريعة عبارة عن قسم تنسيق شرعي في مصرف دبي الإسلامي بعد أن والملائمة قانونياً 

 رة شرعية أو خدمات استشارية فريدة وبتكلفة فعالة. الشريعة وحدة شاملة للعملاء الساعين للحصول على استشا
تمثل مؤسسة الإمارات للصناديق الاستثمارية  مؤسسة الإمارات للصناديق الاستثمارية العقارية: -7

دارة إيفل الرائدة في مجال  العقارية مشروع استثمار جديد تم تطويره بتعاون مشترك بين مصرف دبي الإسلامي وا 
ويعكس إطلاق مؤسسة الإمارات للصناديق الاستثمارية العقارية مستوى ،الصناديق الاستثمارية العقارية في فرنسا

مقرها بمركز دبي المالي نظرا لوجود و ،دة في القطاع العقاري في دولة الإمارات العربية المتحدةالثقة المجد
مؤسسة تحت سلطة وتنظيم هيئة دبي للخدمات المالية وتستثمر بشكل حصري في العقارات ال هذه العالمي، تقع

 .التجارية والسكنية عالية الجودة والمنتجة للدخل

 الإسلامي دبي مصرفصيغ التمويل في الخدمات و  المبحث الثاني:

من خلال هذا المبحث سنتعرف على أهم الخدمات المصرفية التي يقدمها المصرف لعملائه وكذا  
 الصيغ التمويلية والاستثمارية المتاحة في المصرف ، ومنه قمنا بتقسيم ها المبحث إلى مطلبين كالآتي :
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 : الخدمات التي يقدمها مصرف دبي الإسلامي المطلب الأول
 :1فيما يلي مصرف دبي الإسلاميتتمثل أهم الخدمات التي يقدمها 

 المصرفية الحلول من مجموعة الشخصية المصرفية الخدمات قسم يوفر :داللأفر  المصرفية الخدمات -0
 من لأكثر تمتد طويلة خبرة خلال من، فالمتعاملين ومتطلبات احتياجات كافة تلبي منتجات وخدمات تشمل التي

 وأحدث الإسلامية تعاليم الشريعة بين الجمع خلال ومن الإسلامية، المصرفية الخدمات مجال في عاماً  ثلاثين
 في العالم الأفضل تعتبر التي والخدمات المنتجات من متكاملة مجموعة الإسلامي دبي مصرف يوفر التقنيات،

 نوعها من فريدة تجربة توفير على الملائمة العصرية المصرفية الحلول خلال من مصرفال يحرص كما
 شبكة،وتعد  ةالدول مناطق جميع في تنتشر البنك ففروع المصرفية الشخصية الخدمات خلال من للمتعاملين

 دبي مصرف يتميز بالإضافة إلى ذلك ا،ر الأوسع انتشا الإسلامي دبي مصرف لدى الآلي الصراف أجهزة
 الإنترنت والخدمات عبر المصرفية الخدمات شاملة لمتعامليه يوفرها التي الإلكترونية بالحلول الإسلامي
 الممكنة، المصرفية الاحتياجات جميع لتلبية خاص بشكل مصممة الخدمات هذه وجميع الهاتفية، المصرفية

 فإن المتوفرة، والخدمات المنتجات مع المصرفية الخدمات على للحصول المفضل الأسلوب الجمع بين وعبر
 .للمتعاملين والجهد الوقت توفير المساعدة على يستطيع الإسلامي دبي مصرف
 فإن المتعاملين من النخبة عن التحدث عند :ةبالنخ من قليل لعدد الخاصة المصرفية الخدمات -8

 المصرفية الخدمات' تقدم والمنتجات، الخدمات تقديم في التميز من بقمة ذلك يقرن الإسلامي دبي مصرف
 من متنوعة مصرفية بخدمات خصهمفهو ي الخصوصية،ب تتميز بيئة في متعامليه من للنخبة '' الخاصة
 . المصرفية للخدمات مفهوم تقديم إطار في المختلفة احتياجاتهم لتلاءم خصيصاً  مطورة استثنائية وامتيازات

 بخدمات المتعلقة النساء متطلبات لتلبية "جوهرة" حساب صمّم  :للسيدات المصرفية الجوهرة خدمات -2
 من بدءا الميزات، من العديد توفر التي المصرفية التسهيلات من شاملة مجموعة يضمهو و ، خاصة مصرفية
 راقية خدمات يوفر والتعليم، الصحية بالعناية خاصة مزايا لىإ وصولاً  التسوّق خلال بخصومات التمتع

 .ةيوالمال المصرفية السيدات متطلبات كل لتلبية ومتخصّصة
 من وذلك التقليدية، مصارفال لدى المتوفرة الأخرى المصرفية الحسابات كافة "جوهرة" ويتجاوزهذا 

 من عدد في صحية امتيازات ويوفر متميزة، بطريقة المرأة متطلبات تلبي التي الخدمات من العديد توفير خلال
 تتخصّص مختارة متاجر في وخصومات تسوّق امتيازات لىإ إضافة ،الدولة في الصحية والأندية المستشفيات

 المتزايدة الاحتياجات تلبي التي الأخرى ا من الخدماتوغيره والكتب، والإكسسوارات والملابس العطور ببيع
 بسرعة والمنتجات الخدمات هذه توفير على الإسلامي دبي مصرف يحرص حيث الأعمال، عالم في والمتغيرة
 ، إنالسوق في التنافسية الأسعار أفضل توفير لىإ إضافة بشأنها، والسريعة الدقيقة القرارات اتخاذ بعد عالية

 المصممة الحلول من كبيرة مجموعة لىتشتمل ع  الإسلامي دبي مصرف لدى للأعمال المصرفية الخدمات
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 وطبيعة العمل طبيعة حسب وذلك القطاعات، شتى في المتعاملين ومتطلبات احتياجات جميع لتلبية خصيصاً 
 من العديد وتوفر، العمل دورة ضمن فيها تمر التي والمرحلة الأعمال ومستوى المقدمة والخدمات المنتجات
 كل تصميم يتم حيث للعمل، المطلوبة الأصول كافة شراء تمويل في للمساعدة الإسلامية المصرفية الأدوات
  .المتوافرة الخاصة الظروف وحسب المتعاملين واحتياجات تتناسب بطريقة معاملة

 تسهيلات من الاستفادة عبر الأمد طويلة لىإ متوسطة المالية بالتزاماتها الإيفاء للأعمال يمكن كما
 للأعمال وتتوفر النقدية، السيولة وتعزيز المخاطر تقليل تتيح التي المتوفرة الأخرى والخيارات المرنة السداد

 القروض على المترتبة المالية الأعباء وتخفيف العامل المال رأس على الضغوط لتخفيف عديدة حلول المتطورة
 العمل فريق لىإ التحدث للمتعاملين مكنل، الأعما من النوع هذا عادة يواجهها التي الدولية أو المحلية

 والإدارة الهيكلة في للمساعدة والجاهزة العالية بالخبرات يتمتع والذي الإسلامي دبي مصرف في المتخصص
 .للأعمال المستمر والتطوير المالية
 أكثر بين من المتحدة العربية الإمارات دولة في الأعمال عالم يعتبر :للشركات المصرفية الخدمات  -4

 منطقة في مصارفال أكبر وكأحد المستمر، والنمو الابتكار ،بالتغيّر يتميز حيث العالم في ديناميكية الأعمال
 .المنطقة في شاملة ومالية تحتية ببنية يتمتع والذي الأوسط الشرق

 التي الدراماتيكي التحول عملية في وبارزاً  ريادياً  دوراً  الإسلامي دبي مصرف لعبي هذا الإطار وف
 العديد الإسلامي دبي مصرف ويوفر الماضية، الثلاثين السنوات خلال عام بشكل الإمارات ودولة دبي شهدتها

 المتعاملون حيث المبتكرة الحلول بتوفيره ويفخر والأعمال، التجارة وعالم للشركات الخاصة المصرفية الحلول من
 دول وباقي الإمارات دولة اقتصاديات تميّز التي العمل مجالات في تخصّصه خلال من، فالأولوية دوماً  هم

 والخبرات المعرفةلأن  أعمالهم، لفهم كبيراً  اهتماماً  يولي الإسلامي دبي مصرف فإن الخليجي، التعاون مجلس
 إستراتيجية وحلول شاملة خدمات توفير على تساعده المختلفة المجالات في مصرفال بها يتمتع التي الكبيرة

 .الشركات من لمتعامليه
 الخدمات، للشركات التمويل خدمات على الإسلامي دبي مصرف لدى المبتكرة المالية الحلول وتشتمل

 رفيةصالم الخدمات، للشركات المصرفية والخدمات، التجارة تمويل خدمات، المشاريع تمويل خدمات، الاستثمارية
 تعاليم على ترتكز التي الإسلامية المصرفية والخدمات المنتجات تحت يندرج ذلك وكل وغيرها، الخزينةو  الدولية
 .الإسلامية الشريعة

 تلبي التي والخدمات المنتجات من شاملة مجموعة توفير الإسلامي دبي مصرف يستطيع لذلك، ونتيجة
 البنية مشاريع تمويل أو التجارية الطائرات أساطيل حيازة من بدءاً  الشركات، تمويل لقطاع المتزايدة الاحتياجات

 .العقارية المشاريع تطوير أو بالسلع المتاجرة أو التحتية
 في العملاء ثقة مصدر الإسلامي دبي بنك في الاستثمار قسم يعد ة:الاستثماري المصرفية الخدمات -5
 تحت العمل في للراغبين الاستشارية والحلول الأموال لرؤوس الملائمة الأسواق بتوفير لقيامه العالم أنحاء جميع
 والحكومات المالية والمؤسسات الشركات مع الواسعة بعلاقاتها تمتاز أنها حيث الإسلامية، الشريعة أحكام غطاء
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 بالقدرة الاستثمار قسم ويتمتع، الدول من غيرها و الخليجي التعاون مجلس بلدان في الاستثمارية والمؤسسات
 وتوفير الشاملة والتجارية المصرفية الاستثمارية والمنتجات الخدمات من متكاملة مجموعة توفير على

 الى إضافة إسلامياً، الممولة والأسواق بالتساوي المال رأس وجمع الشركات وهيكلة إستراتيجية حول الاستشارات
 العقاري الاستثمار مجالات في نفسه البنك مال رأس الاستثمار قسم يربط كما . للمخاطر متطورة إدارة

 مجال في صارمة لأسس عملهم يخضع الذين الخبراء من فريق الاستثمار قسم إدارة ويتولى .التجارية والنشاطات
 الشريعة بمبادئ الالتزام خلال من للتميز دوماً  السعي ويتم القطاع هذا في الأساليب أفضل وتتبع المخاطر، إدارة

 .الإسلامية
 في التجاري العقاري التمويل مجال في الريادة بدور الإسلامي دبي بنك لتمتع نظراً  :العقاري التمويل -6
 تتضمن التي العقاري، التطوير مسيرة دعم في الأهمية بالغ دوراً  البنك هذا يلعب المتحدة، العربية الإمارات دولة

 .الطوابق متعددة والأبنية السكنية والمشاريع العمال وسكن والمستودعات التجارية المنشآت إنشاء مشاريع
 مرموقة وخبرات بكفاءات يتمتع متخصص عمل فريق قبل من التجاري العقاري التمويل وحدة إدارة تتم

 مصممة جديدة منتجات وتطوير المشاريع بتمويل وتقوم الاستشارية الخدمات العمل فريق ويقدم المجال، هذا في
 وتتميز المرونة على مبنية أسس ضمن التمويلية حلولها صممت قد وبالتالي الاحتياجات، لتلبية خصيصاً 
  .الإسلامية الشريعة لأحكام المطابقة الخاصة الاحتياجات لتناسب للتعديل بقابليتها
 خدماته لعرض المقاولات تمويل قسم الإسلامي دبي مصرف أسس 9111 سنة في ت:المقاولا تمويل -7
 القطاع هذا في بها يُشاد إنجازات   تحقيق من البنك تمكن وجيزة فترة وخلال القطاع، لهذا ومدروسة فعّالة بصورة
 وتغطي المقاولين، تمويل مجال في الرائدة التمويلية المؤسسة ليصبح إليه رمي ما تحقيق بصدد الآن وهو

 البناء، مقاولين تشمل الأنشطة من عدد في إنشاء عقود بتنفيذ يتعهدوا مقاولين مع التعامل القسم خدمات
 .وغيرهاه والميا الطاقة والغاز، والبترول التحتية، والبنية الميكانيكية، الكهربائية والأعمال

 في متخصصين علماء الشرعية والرقابة الفتوى هيئة تضم :الشرعية والرقابة الفتوى هيئة خدمة -2
 قبل من الهيئة تعيين ويتم عامة، بصفة والمصرفية والقانونية الاقتصادية بالنظم إلمام ولهم الإسلامية الشريعة
 صياغة إلى إضافة شرعية، وتمويلية استثمارية صيغ استحداث الهيئة ومهمة مصرفلل العمومية الجمعية
 ما أو همستجداتو       قضايا العمل من الإدارة عليها تعرضه ما كل في والإفتاء الصيغ تلك عقود ومراجعة
 المصرفي، التعامل لشرعية التنفيذي بالأداء تتعلق ملاحظاتو أ استفسارات من الشرعي المراقب إليها يرفعه
 للفتاوى وطبقاً  الغراء الإسلامية الشريعة أحكام وفق تتم مصرفال أعمال أن من التأكد على الهيئة وتعمل
 .السنوي اجتماعها في مصرفلل العمومية الجمعية على ذلك إعلان ثم ومن عنها، الصادرة

  الإسلامي دبي مصرفصيغ التمويل في :  ثانيالمطلب ال

مصرف  في هذا المطلب إلى التعريف بالصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية المستخدمة فينتطرق 
كذلك نسبة كل م 9159م إلى سنة9118من سنة رة الممتدة خلال الفت دبي الإسلامي ، ونسب تطور مبالغها
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 مبالغ الإيرادات التمويلية والاستثمارية الإسلاميةصيغة من إجمالي تمويلات الصيغ الأخرى، وقبل ذلك نوضح 
 . وذلك من خلال الجدول الموالي

 م.9159 -9118خلال الفترة  مبالغ الإيرادات التمويلية والاستثمارية الإسلامية (:08)لجدول رقما
 ألف درهم إماراتي الوحدة:               

 التمويلية والاستثمارية الإسلامية مبالغ الإيرادات السنوات
9118  9911811 
9112 9999891 
9151 9995021 
9155 9118110 
9159 9900920 
9159 9918191 

         دبي الإسلامي خلال الفترة مصرفمن إعداد الطالب بالاعتماد على التقارير المالية ل المصدر:
 م.9159 -9118

حتى 9118من سنة  ابتداءالجدول يمثل مجموع إيرادات الصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية لكل سنة 
 م.9159

  صيغة المرابحةالفرع الأول: 

 دبي الإسلامي و الذي يعرفها  مصرفقصيرة الأجل المستخدمة من قبل المرابحة من الصيغ تمويل 
   :كما يلي
 سبق سلعة أو أصل بموجبه المجموعة تبيع عقد: هي 1الإسلامي دبي تعريف المرابحة لدى مصرف -0

 التكلفة من يتكون ثمن مقابل وذلك معينة، بشروط بشرائها الملتزم المتعامل وعد على بناءا وحيازتها شراؤها لها
يوم بالنسبة للمواد الخام و السلع  581 إلى 21عادة من  تكونو فترة حياة رأس المال   عليه متفق ربح وهامش

 المرابحة صور وتتعدد، سنوات إن كانت المشتريات هي من الآلات و المعدات 1، و قد تصل إلى  الاستهلاكية
و   ياراتس مرابحات ،دولية مرابحات  ،بضائع مرابحات إلى الإسلامي دبي مصرف طرف من المستخدمة
 .عقارية مرابحات

                                                           
1
 . 59، ص9151ير المالي السنوي لعام، مصرف دبي الإسلامي، التقر  
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ونسبته من  دبي الإسلامي مصرفالمرابحة المستخدمة من قبل بصيغة  الاستثمار مبلغتطور  -8
 يمكن توضيح تطور استعمال صيغة المرابحة على مستوى :تمويلات واستثمارات الصيغ الأخرىاجمالي 
 :التالي من خلال الجدول 9159-9118دبي الإسلامي خلال الفترة  مصرف

 م.9159 -9118تطور صيغة المرابحة خلال الفترة  (:02)لجدول رقما
 ألف درهم إماراتي :الوحدة          

مبلغ التمويل بصيغة  السنة 
 المرابحة

نسبة الزيادة 
 )النقصان( السنوية

النسبة من إجمالي تمويلات 
 واستثمارات الصيغ الأخرى

9118 5190011         - 19.99% 
9112 5955195 (51.18%) 92.19% 
9151 5595920 (51.08%) 90.91% 
9155 289590 (50.51%) 98.18% 
9159 892519 (51.19%) 91.98% 
9159 991501 (0.09%) 99.59% 
 %99.19 (%59.05) 5122599.1 المتوسط

         الفترةدبي الإسلامي خلال  مصرفعتماد على التقارير المالية لبالا من إعداد الطالب المصدر:
 م.9159 -9118

نلاحظ من خلال الجدول أن نسبة التمويل بصيغة المرابحة في مصرف دبي الإسلامي في تراجع 
ألف درهم  5190011م قدر مبلغ التمويل بالمرابحة 9118مستمر خلال السنوات الستة الأخيرة ، ففي سنة 

مستمرا بمتوسط نسبي بلغ  م ، وبقي الانخفاض9112(% عام 51.18إماراتي ، ثم انخفض بنسبة )
 ألف درهم إماراتي . 991501م  حيث بلغ مبلغ التمويل أدنى قيمة له بـ9159(% حتى عام 59.05)

أما بمقارنة نسبة التمويل بصيغة المرابحة بباقي الصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية فقد بلغت نسبة 
% 19.99م حوالي 9118ويلية والاستثمارية الإسلامية عام التمويل بالمرابحة من إجمالي التمويل بالصيغ التم

وهي أعلى نسبة تمويلية بلغها المصرف من بين جميع الصيغ التمويلية والاستثمارية  المستخدمة في المصرف ، 
 %  من مبلغ إجمالي الصيغ.  99.59حوالي  9159وبدأت هذه النسبة في التراجع إلى أن بلغت عام 

   بيع السلم الفرع الثاني:

، بدأ التعامل بها دبي الإسلامي مصرفقصيرة الأجل المستخدمة من قبل هي صيغة من صيغ التمويل 
 .م9151سنة 

سلع محددة ويدفع الثمن الكامل لتلك السلعة  مصرفهو عقد يشتري بموجبه ال السلم: صيغة تعريف -0
مقدما في حين يقوم المتعامل بتسليم البضاعة طبقا لمواصفات معينة وكمية معينة في التاريخ المتفق عليه في 
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أي شراء السلعة للتسليم المؤجل من قبل المتعامل مقابل قيام المشتري بدفع سعر الشراء بالكامل  المستقبل، )
 . 1 ( مقدما
دبي  مصرفصيغة بيع السلم على مستوى ب الاستثمار مبلغيمكن توضيح تطور  السلم: صيغةطور ت -8

 التالي: من خلال الجدول تمويلات واستثمارات الصيغ الأخرىونسبته من إجمالي الإسلامي 
 م.9159 -9118خلال الفترة  سلمتطور صيغة ال (:04الجدول رقم)

 ألف درهم إماراتي الوحدة :           
مبلغ التمويل بصيغة  السنة 

 السلم 
نسبة الزيادة 

 )النقصان( السنوية
النسبة من إجمالي تمويلات 
 واستثمارات الصيغ الأخرى

9118 - - - 
9112 - - - 
9151 19912 - 5.09% 
9155 901292 110% 9.08% 
9159 190958 01.25% 59.99% 
9159 055550 92.29% 58.91% 

 %51.99 %591.98 915921.1 المتوسط 
          الفترةدبي الإسلامي خلال  مصرفعتماد على التقارير المالية لبالا من إعداد الطالب المصدر:
 م . 9118-9159

نلاحظ من خلال الجدول أن نسبة التمويل بصيغة السلم رغم حداثة التعامل بها في مصرف دبي 
ارتفعت هذه النسبة بأربعة أضعاف بعد العام الأول من  الإسلامي إلا أن نسبة الزيادة السنوية مرتفعة بحيث

ألف درهم  19912م حوالي 9151م ، حيث كان مبلغ التمويل في عام 9151بداية العمل بهذه الصيغة عام 
ألف درهم إماراتي وبقية هذه النسبة في تزايد إلى أن بلغ مبلغ  901292م بلغ 9155إماراتي ، وفي عام 

 م.9159رهم إماراتي عام ألف د 055550التمويل 
فبمقارنة نسبة التمويل بصيغة بالسلم بباقي الصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية فقد بلغت نسبة 

% وهي أدنى نسبة تمويلية بلغها المصرف 5.09م حوالي 9151التمويل بالسلم من إجمالي التمويل بها عام 
ستخدمة في المصرف ، وبدأت هذه النسبة في الارتفاع بشكل من بين جميع الصيغ التمويلية والاستثمارية  الم

 %  من مبلغ إجمالي الصيغ. 58.91م حوالي 9159كبير جدا إلى أن بلغت عام 

 الفرع الثالث: صيغة المشاركة 

 .تعد من صيغ الاستثمار القائمة على مبدأ المشاركة بين المصرف والمتعاملين
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 . 59، ص9151ير المالي السنوي لعام، مصرف دبي الإسلامي، التقر  
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والمتعامل للمساهمة في  مصرفعقد بين الهي  ي:تعريف المشاركة لدى مصرف دبي الإسلام -0
مشروع استثماري معين، قائم أو جديد، أو في  ملكية ممتلكات معينة إما بصفة دائمة أو حسب ترتيبات 
تناقصية تنتهي بحيازة المتعامل لكامل الملكية، يتم اقتسام الأرباح حسب العقد المبرم بين الطرفين في حين 

 .1 مشروعيتحملا الخسارة بنسبة حصتيهما من رأسمال ال
صيغة المشاركة على مستوى ب الاستثمار مبلغ لإلقاء نظرة حول تطور تطور صيغة المشاركة: -8

خلال الفترة الممتدة  تمويلات واستثمارات الصيغ الأخرىونسبته من إجمالي  الإسلامي دبي مصرف
 التالي: سنستعرض الجدول 9118/9159

 م.9159 -9118خلال الفترة  المشاركةتطور صيغة  (:05الجدول رقم)
 ألف درهم إماراتي الوحدة :         

مبلغ الاستثمار  السنة 
 بصيغة المشاركة

نسبة الزيادة )النقصان( 
 السنوية

النسبة من إجمالي تمويلات  
 واستثمارات الصيغ الأخرى

9118  111902 - 59.25% 
9112  091119 11.99% 58.85% 
9151 129159 (1.18%) 58.19% 
9155 118219 (99.59%) 59.91% 
9159 910011 (99.98%) 51.25% 
9159 995911 (2.21%) 2.12% 
 %51.59 (%9.29) 109199 المتوسط

  الفترةدبي الإسلامي خلال  مصرفعتماد على التقارير المالية لبالا من إعداد الطالب المصدر:
 م.9159 -9118

التمويل بصيغة المشاركة في مصرف دبي الإسلامي في تراجع نلاحظ من خلال الجدول أن نسبة 
ألف درهم إماراتي ،  111902قدر مبلغ التمويل بالمشاركة  9118مستمر خلال السنوات الأخيرة ، ففي سنة 

بمتوسط نسبي بلغ حوالي  9151، و عادة النسبة للانخفاض من عام  9112% عام 11.99ثم ارتفع بنسبة 
 ألف درهم إماراتي . 995911حيث بلغ مبلغ التمويل أدنى قيمة له بـ  9159(% حتى عام 59)

أما بمقارنة نسبة الاستثمار بصيغة المشاركة بباقي الصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية فقد بلغت   
% وبدأت 59.25حوالي  9118النسبة من إجمالي التمويل بالصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية عام 

% وهي أعلى نسبة تمويلية بلغها المصرف من استثماره بصيغة 58.85م 9151الارتفاع حتى بلغت عام ب

                                                           
1
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حوالي  9159المشاركة خلال السنوات الستة الأخيرة ، وبدأت هذه النسبة في التراجع إلى أن بلغت عام 
 . %  من مبلغ إجمالي الصيغ2.12

   الاستصناع الفرع الرابع:

 دبي الإسلامي مصرف ايستخدمهالتي الأجل،  ةالتمويل متوسطيعتبر الاستصناع صيغة من صيغ 
  والذي يعرفه كما يلي:

له عقار مطور، وفقا  مصرفوالمتعامل على أن يبيع ال مصرفهو عقد بين ال تعريف الاستصناع: -0
ل من الباطن ثم يسلمها بتطوير العقار بنفسه أو من خلال مقاو  مصرفلمواصفات متفق بشأنها. يقوم ال

 .1 للمتعامل في تاريخ محدد مقابل ثمن متفق عليه
ونسبته من إجمالي صيغة الاستصناع ب تطور مبلغ الاستثمار يمكن توضيح تطور صيغة الاستصناع: -8

 التالي: من خلال الجدول تمويلات واستثمارات الصيغ الأخرى
 9159 -9118خلال الفترة  الإستصناعتطور صيغة  (:06الجدول رقم)

 ألف درهم إماراتي الوحدة :              
مبلغ الاستثمار بصيغة  السنة 

 الإستصناع 
نسبة الزيادة )النقصان( 

 السنوية
النسبة من إجمالي تمويلات 
 واستثمارات الصيغ الأخرى

9118  909910 - 8.91% 
9112  118101 19.81% 59.92% 
9151 195999 51.90% 51.09% 
9155 112115 (1.99%) 59.19% 
9159 958599 (92.51%) 2.99% 
9159 952198 (95.19%) 0.11% 
 %51.90 %1.00 911091.09 المتوسط

           الفترةخلال  دبي الإسلامي مصرفعتماد على التقارير المالية لبالا إعداد الطالب منالمصدر:
 م.9159 -9118

قيمة التمويل بصيغة الإستصناع في مصرف دبي الإسلامي تقدر بـ نلاحظ من خلال الجدول أن 
% 51.90% ثم بـ 19.81قدرة نسبة الزيادة بـ 9112وفي سنة  9118ألف درهم إماراتي  في سنة  909910

بدأت بالانخفاض تدريجيا  9159م إلى 9155ألف درهم إماراتي ، وفي الفترة من  195999م بملغ 9151سنة 
 ألف درهم إماراتي . 952198تمويل بالإستصناع حتى بلغ مبلغ ال
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وبمقارنة نسبة الاستثمار بصيغة الإستصناع  بباقي الصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية فقد بلغت 
% وبدأت 8.91حوالي  9118النسبة من إجمالي التمويل بالصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية عام 

% وهي أعلى نسبة تمويلية بلغها المصرف من استثماره بصيغة 51.09م 9151بالارتفاع حتى بلغت عام 
حوالي  9159الإستصناع خلال السنوات الستة الأخيرة ، وبدأت هذه النسبة في التراجع إلى أن بلغت عام 

 %  من مبلغ إجمالي الصيغ.0.11

 الفرع الخامس: صيغة الإجارة 
 لإسلامي والذي يعرفها كما يلي:تبر الإجارة من صيغ التمويل في مصرف دبي اتع

هي عقد يقوم المصرف )المؤجر( بتأجير أصل أو إنشاء بناء على طلب العميل  :1 تعريف الإجارة -0
)المستأجر( استنادا على وعد منه باستئجار الأصل لمدة معلومة ومقابل أقساط إيجار محددة وقد تنتهي الإجارة 

 . إلى إجارة منتهية بالتمليك، والإجارة الآجلة المصرف قسمهاقد و  بتمليك المستأجر الأصل المؤجر
تمويلات ونسبته من إجمالي صيغة الإجارة ب لقد تطور مبلغ الاستثمار الإجارة:تطور صيغة  -8

 : وهذا ما يظهره الجدول الموالي واستثمارات الصيغ الأخرى
 م.9159 -9118خلال الفترة  الإجارةتطور صيغة  (:07الجدول رقم)

 ألف درهم إماراتيالوحدة :            
مبلغ التمويل بصيغة  السنة 

 الإجارة 
نسبة الزيادة)النقصان( 

 السنوية
النسبة من إجمالي تمويلات 
 واستثمارات الصيغ الأخرى

9118  151901 - 50.11% 
9112  199019 55.91% 59.99% 
9151 122159 1.08% 58.01% 
9155 5111190 99.0% 91.59% 
9159 5519910 0.19% 99.99% 
9159 5590091 9.59% 99.01% 
 %91.21 %52.11 890599.09 المتوسط

  الفترةدبي الإسلامي خلال  مصرفعتماد على التقارير المالية لبالا من إعداد الطالب المصدر:
 م .9159 -9118

نلاحظ من خلال الجدول أن نسبة التمويل بصيغة الإجارة في مصرف دبي الإسلامي  تزداد تدريجيا 
م بلغت 9151ألف درهم إماراتي ،وفي عام  151901م قدرة قيمتها بـ9118من سنة إلى أخرى ففي سنة 
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قيت مستمرة في % ، والتي ب99م فكانت نسبة الزيادة أكثر من 9155ألف درهم إماراتي أما في سنة  122159
 .   9159ألف درهم إماراتي سنة  5590091الزيادة إلى أن بلغت قيمة التمويل بهذه الصيغة 

وبمقارنة نسبة التمويل بصيغة الإجارة بباقي الصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية فقد بلغت نسبة  
ة الإسلامية فهي في تزايد مستمر من التمويل بالإجارة من إجمالي التمويل بالصيغ التمويلية والاستثماري

م وهي تمثل الثلث من إجمالي التمويل بجميع 9159% سنة 99.01م إلى أن بلغت 9118% سنة 50.11
 الصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية .

 1 الوكالةالفرع السادس: 

بموجبه الوكيل لاستثمار مبلغ من المال وفق  مصرفهي عقد يفوض ال تعريف صيغة الوكالة: -0
للشريعة وشروط معينة بأجرة محددة )مبلغ مقطوع أو نسبة من المبلغ المستثمر(. يلتزم الوكيل بإعادة المبلغ 

 ، المستثمر في حالة التخلف أو الإهمال أو مخالفة أي من شروط الوكالة
ونسبته  الوكالةصيغة مبلغ الاستثمار بطور تمن خلال الجدول الموالي نوضح  الوكالة: تطور صيغة -8

 م في مصرف دبي الإسلامي.9159 -9118خلال الفترة  تمويلات واستثمارات الصيغ الأخرىمن إجمالي 
 9159 -9118خلال الفترة  الوكالةتطور صيغة  (:02الجدول رقم)

 ألف درهم إماراتي الوحدة:               
مبلغ الاستثمار بصيغة  السنة 

 الوكالة
نسبة الزيادة)النقصان( 

 السنوية
النسبة من إجمالي تمويلات 
 واستثمارات الصيغ الأخرى

9118  01121 - 9.11% 
9112  19211 (91.19%) 5.92% 
9151  99181 (59.18%) 5.50% 
9155 19119 92.11% 5.15% 
9159 99112 92.11% 9.91% 
9159 592990 99.19% 9.80% 

 %9.19 %95.99 00891.59 المتوسط 
  دبي الإسلامي خلال الفترة مصرفمن إعداد الطالب بالاعتماد على التقارير المالية ل المصدر:
 .م9159 -9118

من خلال الجدول نلاحظ الإستثمار بصيغة الوكالة في مصرف دبي الإسلامي منخفض بالنسبة 
% 9.80% و5.50لإجمالي التمويل بجميع الصيغ من خلال النسب الموضحة في الجدول والتي تتراوح مابين 
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أعلى قيمة  ألف درهم إماراتي وهي 592990م بقيمة استثمار قدرة بـ9159وهذه النسبة الأخيرة تحققت سنة 
 .من خلال هذه الصيغة الإستثمارية حققها المصرف

 إدارتهاو المبحث الثالث : مخاطر المضاربة في مصرف دبي الإسلامي

التي  مصرفيةدبي الإسلامي لمخاطر متنوعة مرتبطة بكافة الأنشطة والمعاملات ال مصرفيتعرض 
 السيولة، مخاطر تشغيلية، مخاطر السوق، وتتضمن هذه المخاطر كل من مخاطر الائتمان، مخاطر يؤديها

، وباعتبار أن هذه الدراسة  بشكل عام ومخاطر متعلقة بالصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية بشكل خاص
 تحديدهاسيتم  المتعلقة بصيغة المضاربة والتي مخاطرالتقتصر على نوع محدد فقط من تلك المخاطر ، وهي 

 .ليل النتائج المتحصل عليها، والعمل على تحير المالية السنوية للمصرفعلى التقار  اعتمادا وتحليلها

 المطلب الأول:المضاربة وهيكل إدارة المخاطر في مصرف دبي الإسلامي  
إدارة     نتطرق من خلال هذا المطلب إلى صيغة المضاربة في مصرف دبي الإسلامي وهيكل

 المخاطر فيه.

 مصرف دبي الإسلامي  الأول: المضاربة وتطورها في الفرع
وفيما  دبي الإسلامي مصرفرف طوسطة وطويلة الأجل المستخدمة من تعتبر المضاربة من الصيغ مت

 م . 9159 -9118يلي نتطرق إلى تعريفها من قبل البنك وكذا تطورها خلال الفترة 
والمتعامل بحيث يقدم أحد الأطراف مبلغا معينا من المال  مصرف: هي عقد بين ال1 تعريف المضاربة -0

ويقوم الطرف الآخر )المضارب( باستثماره في مشروع أو نشاط معين في مقابل حصة محددة من الربح على أن 
 . يتحمل المضارب الخسارة في حالة التخلف أو الإهمال أو مخالفة أي من شروط المضاربة

 :2تتمثل هذه الشروط فيما يلي دبي الإسلامي:شروط عقد المضاربة في مصرف  -8
 .حد المشاريع أو الأنشطة التجاريةالإستثمار في أ -أ 
 .و خبرة كافية لإدارة هذا المشروعأن يكون المضارب ذ -ب 
 الاتفاق على حصة الربح إذا تحقق. -ج 
 المصرف لا يتدخل في إدارة نشاط المشروع . -د 
 توزيع الأرباح عند إعلانها من طرف المضارب . -ه 
 م تقدير ربح المضاربة بشكل موثوق .يت -و 
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   يتم حساب ربح المضاربة على أساس زمني خلال مدة المضاربة، بناءا على رأس مال المضاربة  -ز 
 غير المسدد .

لا فإن صاحب المال  -ح            في حالة الإهمال أو التخلف عن السداد المضارب يتحمل الخسارة، وا 
 من يتحملها .هو 

م من خلال الجدول 9159 -9118بي خلال الفترة مابين في مصرف د تطور صيغة المضاربة: -2
 التالي :

 9159 -9118خلال الفترة  المضاربةتطور صيغة  (:00الجدول رقم)
 ألف درهم إماراتي :الوحدة                                                            

مبلغ الاستثمار بصيغة  السنة 
 المضاربة 

الزيادة نسبة 
 )النقصان( السنوية

النسبة من إجمالي تمويلات 
 واستثمارات الصيغ الأخرى

9118  998129 - 55.92% 
9112  911925 (0.50%) 51.09% 
9151 991011 (99.99%) 8.1% 
9155 911111 (91.29%) 1.85% 
9159 512192 (91.11%) 1.19% 
9159 500111 55.10% 1.29% 
 %9.9 (%59.20) 919991.59 المتوسط

  دبي الإسلامي خلال الفترة مصرفمن إعداد الطالب بالاعتماد على التقارير المالية ل المصدر:
 م .9159 -9118

( نلاحظ أن قيمة الإستثمار بصيغة المضاربة في مصرف دبي الإسلامي تشهد 12من خلال الجدول )
ألف درهم  998129 بـ م9118بلغت سنة م ، بحيث 9159ى م إل9118تراجعا خلال الفترة الممتدة من 

، وهي تمثل أعلى قيمة بلغتها هذه الصيغة خلال الستة سنوات الأخيرة وبدأت في التناقص تدريجيا إلى إماراتي
م فقد 9159م ، وفي سنة 9159ألف درهم إماراتي ، وهي أدنى قيمة بلغتها سنة  512192أن وصلت إلى 
 .ألف درهم إماراتي 500111لغ قيمة % لتب55.10ارتفعت بنسبة 

أما بمقارنة نسبة الإستثمار بصيغة المضاربة بباقي الصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية فقد بلغت 
% وهي أعلى 55.92م 9118النسبة من إجمالي التمويل بالصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية في سنة 

 % وهي نسبة ضعيفة 1.19يث قدرت بـم أدنى قيمة لها بح9159نسبة ،ثم بدأت بالمراجع إلى أن بلغت سنة 
 % من إجمالي قيمة الصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية .1.29م بلغت 9159ثم شهدت زيادة طفيفة سنة 

من خلال الجداول النسبية التي مرت علينا فيما سبق نلاحظ أن نسب متوسطات إيرادات الصيغ 
لف من صيغة إلى أخرى ، ففي المرتبة الأولى تأتي صيغة المرابحة كأعلى نسبة التمويلية والاستثمارية تخت



 م8002-8002المضاربة في مصرف دبي الإسلامي  صيغة مخاطر ث                        الفصل الثال
 

71 
 

% من إجمالي إيرادات الصيغ ككل ثم تليها في المرتبة الثانية 99.19تمويل خلال السنوات الأخيرة بنسبة 
أما صيغة  % ،51.59% ثم تليها صيغة الاستثمار بالمشاركة بنسبة 91.2صيغة التمويل بالإجارة بنسبة قدرة بـ

% 51.99ة التمويل بالسلم بنسبة %  وتليها صيغ51.90التمويل بالإستصناع فتأتي في المرتبة الرابعة بنسبة 
% وفي الأخير تأتي صيغة الاستثمار 9.9أما بالنسبة لصيغة الاستثمار بالمضاربة فقد حلت سادسا بنسبة ،

م 9112%، وفيما يخص الانخفاض في الإيرادات في الفترة 9.19رتبة السابعة كأدنى نسبة بـبالوكالة في الم
م وتأثيرها لم يكن مباشرا على 9118م فهذا راجع إلى تداعيات الأزمة الاقتصادية العالمية لسنة 9155حتى 

 المصارف الإسلامية. 
 الفرع الثاني: هيكل إدارة المخاطر في مصرف دبي الإسلامي

يتكون هيكل إدارة المخاطر في المصرف من مجلس إدارة ولجنتين وقسمين إداريين نوضحهم        
 :1فيما يلي
خاطر الكلية وعن الموافقة عن استراتيجيات وسياسات مهو المسؤول عن طريقة إدارة ال مجلس الإدارة: -0

 المخاطر.
لديها المسؤولية الكلية لتطوير إستراتيجية المخاطر وتطبيق المبادئ وأطر العمل  لجنة إدارة المخاطر: -8

 والسياسات والحدود.
دارتها قسم إدارة ومراقبة المخاطر: -2 إدارة المحفظة ومخاطر  ،مسؤول عن الموافقة على التسهيلات وا 

 مخاطر السوق ومراقبة المخاطر الكلية. ،الائتمان
 مصرفمسؤولة عن إدارة موجودات ومطلوبات ال هذه اللجنة: طلوباتلموجودات والمإدارة ا لجنة -4

 .مصرفمسؤول بصورة رئيسية عن التمويل ومخاطر السيولة للو ، هوالهيكل المالي الشامل ل
دوريا، ويناقش نتائج  مصرفيقوم بتدقيق عمليات إدارة المخاطر في ال قسم التدقيق الداخلي: -5

 بكل النتائج والتوصيات إلى لجنة التدقيق.التقييمات مع الإدارة ويقدم تقرير 

 : المطلب الثاني : تحديد مخاطر المضاربة وتحليلها

من خلال الترتيب السابق في الفرع الأول للصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية يظهر أن صيغة 
الاستثمار بالمضاربة تأتي في المرتبة ما قبل الأخيرة من بين تلك الصيغ، وهذا قد يرجع إلى عدم اعتماد 

فقد بلغت نسبة الانخفاض مصرف دبي الإسلامي على هذه الصيغة بشكل أساسي خاصة في السنوات الأخيرة، 
(% وهي نسبة عالية ، وهذا ما يدل على أن المصرف يواجه عدة صعوبات 59.20السنوي للاستثمار بها )

ومخاطر عند تطبيقه لهذه الصيغة الاستثمارية،  ومن خلال إطلاعنا على التقارير المالية السنوية للمصرف    
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لأسباب والمخاطر المتعلقة بتطبيق صيغة المضاربة        في السنوات الست الأخيرة استطعنا تحديد بعض ا
 في مصرف دبي الإسلامي نذكرها فيما يلي:

 التركيز على صيغ أخرى الفرع الأول:
من خلال متوسط نسب إيرادات الصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية السابقة يظهر أن أغلب 

صرف دبي الإسلامي تأتي عن طريق صيغتي المرابحة والإجارة الإيرادات التمويلية والاستثمارية الإسلامية لم
% من إجمالي الإيرادات، وهذا راجع لقلة المخاطر التي 01التي بلغت نسبة الإيرادات الناتجة عنهما تقريبا 

يواجهها المصرف من خلال هاتين الصيغتين وتوفرهما على ضمانات كافية ، على عكس صيغة المضاربة التي 
 المصرف أن يفرض فيها ضمانات على المتعامل، مما يدفعه عن مثل هذا النوع من التمويل .لا يستطيع 

  :1خطر هامش الربح الفرع الثاني:
إن المصرف لا يتعرض بصورة جوهرية لأية مخاطر سوقية فيما يتعلق بإعادة تسعير ودائع المتعاملين 

أسعار عوائد متعاقد عليها أو لأصحاب حسابات معه نظرا لأنه طبقا للشريعة الإسلامية لا يقدم المصرف 
الاستثمار ، فالعائد المستحق للمودعين وأصحاب حسابات الاستثمار يستند على أساس عقد المضاربة الذي 

في الأرباح والخسائر التي يحققها المصرف  ت الاستثمار على المشاركبموجبه يوافق المودعون وأصحاب حسابا
 خلال قترة معينة . 

  :المتعامل على الوفاء بالتزاماته ع الثالث: الشك في قدرةالفر 
على الوفاء بالدفعات الملتزم بها اتجاه المصرف من أرباح و رأس مال وينشأ الشك في قدرة المتعامل 

 المضاربة عندما:
                                                                لا يتم تسديد أي من قيمة الأرباح ورأس المال وفق الشروط المتفق عليها.                                                           -0
 يوجد تدهور حاد في المركز المالي للمتعامل من خلال ظهور خسائر معتبرة. -8
 . رلا يكون من المحتمل أن تغطي القيمة المتوقع تحقيقها القيمة الدفترية الحالية للاستثما -2

 وذلك في حالة: :2خطر انخفاض القيمة في الاستثمار الفرع الرابع:

 يوم عن دفع الأرباح. 21التأخر بأكثر من  -0
 وجود صعوبات في التدفقات النقدية للمضارب. -8
 ليها.انتهاكه لبنود العقد المتفق ع -2
 إفلاس المضارب أو حدوث خسائر.  -4
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  بنفس الشروط: ة أخرىشرعي الفرع الخامس: ظهور وسيلة

ويمكن القول أن السبب الرئيسي في الانخفاض المستمر للاستثمار بصيغة المضاربة في السنوات 
 .ويلية الإسلامية )صكوك المضاربة(الأخيرة هو ظهور ما يعرف بالصكوك التم

عرّف مصرف دبي الإسلامي الصكوك على أنها شهادات تمثل أصولا  الإسلامية :تعريف الصكوك  -0
 .  1متوافقة مع الشريعة الإسلامية

وتعد الصكوك من الطبقة الأولى )صكوك المضاربة التي يستخدمها مصرف دبي الإسلامي(  صكوكا 
مضمونة للمصرف مع مراعاة أحكام دائمة، حيث أنه لا يوجد لها تاريخ سداد محدد وتعتبر التزامات مباشرة غير 

م، بحيث يحق للمصرف 9118وشروط اتفاقية المضاربة ، وقد بدأ العمل بالصكوك من الطبقة الأولى في سنة 
سنوات من تاريخ طرحها )وهو تاريخ المطالبة الأول( أو في أي تاريخ دفع أرباح بعد هذه  0المطالبة بها بعد 

ادة السداد ، بحيث يتم استثمار صافي المتحصل من الصكوك من الطبقة السنوات مع مراعاة شروط محددة لإع
الأولى بالمضاربة مع المصرف )المضارب( على أساس مشترك غير مقيد بالأنشطة العامة بالمصرف التي تنفذ 

% سنويا ، 0.91عن طريق وعاء المضاربة العام،وتحمل الصكوك من الطبقة الأولى نسبة ربح متوقعة قدرها 
 .2د على أساس نصف سنوي على دفعات لغاية تاريخ المطالبة الأولىوتسد

 تطور الإستثمار بالصكوك الإسلامية في مصرف دبي الإسلامي -8
نسبة الإستثمار في الصكوك الإسلامية من إجمالي الإيرادات تشهد تطورا ملحوظا خلال السنوات  إن

  الأخيرة  وهذا ما سنوضحه من خلال الجدول التالي: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 50، ص9159ير المالي السنوي لعام، مصرف دبي الإسلامي، التقر  
2
 01، ص9159ير المالي السنوي لعام، مصرف دبي الإسلامي، التقر  
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 م.9159 -9118خلال الفترة  يرادات من الاستثمارات في الصكوك الإسلاميةر الإتطو  (:00الجدول رقم)
 ألف درهم إماراتي الوحدة :           

مبالغ إيرادات من  السنة 
استثمارات في الصكوك 

 الإسلامية 

نسبة الزيادة 
 ( السنويةالانخفاض)

 النسبة من إجمالي الإيرادات

9118  115515 - 51.09% 
9112  919192 99.00% 59.19% 
9151 990901 (10.19-%) 51.10% 
9155 159999 99.12% 59.11% 
9159 095101 91.59% 51.28% 
9159 181189 (1.99-%) 51.88% 
 %51.19 %0.0 112959.50 المتوسط

         الفترةدبي الإسلامي خلال  مصرفعتماد على التقارير المالية لبالا من إعداد الطالب المصدر:
 م .9159 -9118

يمكننا أن نلاحظ من خلال الجدول أن نسبة الإيرادات المحققة من الاستثمار في الصكوك الإسلامية 
م حتى 9118خلال السنوات الأخيرة في تزايد مستمر، فقد بلغ متوسط الزيادة السنوي في الفترة الممتدة من سنة 

ألف درهم إماراتي وهو أعلى من 112959%، بحيث قدر متوسط الإيرادات حوالي 0.0م حوالي 9159سنة 
إيرادات كل صيغة من الصيغ التمويلية والاستثمارية الإسلامية إذا استثنينا صيغتا المرابحة والإجارة، فمتوسط 

ف دبي % من إجمالي الإيرادات ، وهذا ما يزيد من تأكيدنا على أن مصر 51.19إيرادات الصكوك بلغ 
الإسلامي أصبح يعتمد على الاستثمار في صكوك المضاربة بشكل أكبر مما يعتمد عليه في الاستثمار عن 

 طريق المضاربة العادية .   

 صرف دبي الإسلامي في مصيغة المضاربة  مخاطرإدارة المطلب الثالث: 
أجل التخفيف من  يقوم مصرف دبي الإسلامي بإدارة مخاطر صيغة المضاربة بعدة آليات وطرق من

 آثارها على إيرادات المصرف نوجزها فيما يلي:
تنويع الأنشطة التمويلية والاستثمارية لتجنب التركزات غير المستحقة في المخاطر الائتمانية مع الأفراد  -0

 . 1ومجموعات الزبائن في مواقع أو أعمال
كحماية ضد أي حالة من  المحافظة على محفظة موجودات عالية التداول ويمكن تسييلها بسهولة -8

 التوقف المستقبلي للتدفقات النقدية.
                                                           

1
 99، ص9159ير المالي السنوي لعام، مصرف دبي الإسلامي، التقر  
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 .1مراقبة معدلات سيولة المركز المالي لرأس مال المضاربة لتجنب مخاطر العسر المالي -2
تقييم مستقل بناءا على أسعار السوق والمتابعة من طرف المصرف للحد من الخسائر فيما يخص  -4

 الأنشطة التجارية.
 الإسلامية وسنبين ذلك من خلال مايلي:  الإعتماد على الصكوك -5

م 9118يلخص الجدول استحقاقات التدفقات النقدية للصكوك الإسلامية خلال الفترة الممتدة من سنة 
م، والمبالغ المفصح عنها في الجدول هي التدفقات النقدية التعاقدية غير المخصومة،حيث يقوم 9159حتى 

حيث تعامل مبالغ جمالي التدفقات النقدية المتوقعة، المتأصلة استنادا على إالمصرف بإدارة مخاطر السيولة 
السداد التي تخضع للإخطار كما لو كان سيتم توجيه إخطار على الفور ومع ذلك تتوقع الإدارة عدم مطالبة 

 العديد من المتعاملين بالسداد في أقرب وقت يتمكن فيه المصرف من الدفع .
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

                                                           
1
 92، ص 9159لمالي السنوي لعام،ير امصرف دبي الإسلامي، التقر  
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 . م9159-9118خلال الفترة  التدفقات النقدية للصكوك الإسلامية حسب المدة (:00الجدول رقم )
  درهم إماراتي ألفالوحدة :    

قصيرة الأجل   المدة
 )أقل من سنة(

متوسطة الأجل 
 سنوات( 5-1)

 طويلة الأجل 
 سنوات( 1)أكثر من 

 المجموع

سنة
ال

بلغ 
الم

سبة 
الن

بلغ 
الم

سبة 
الن

بلغ 
الم

سبة 
الن

بلغ 
الم

سبة 
الن

 

91
18

 91
19

81
2

 

90
.9
9

% 09
92

95
0

 

15
.0
1

% 98
92

20
2

 

95
.0
1

% 59
59

91
11

 

51
1

% 

91
12

 59
95

90
0

 

51
.8

% 08
82

85
0

 

01
.2

% 99
19

91
9

 

98
.9

% 55
95

99
81

1
 

51
1

% 

91
51

 91
91

01
 

9.
19

% 90
25

09
1

 

92
.9
8

% 59
15

01
9

 

59
.0
1

% 20
11

89
0

 

51
1

% 

91
55

 51
02

5
 

1.
5

% 59
89

91
98

 

88
.8
9

% 51
22

29
9

 

55
.1
9

% 51
11

95
19

 

51
1

% 

91
59

 99
09

55
1

 

50
.2
9

% 22
80

51
9

 

91
.9

% 55
52

89
5

 

8.
98

% 59
90

21
88

 

51
1

% 

91
59

 50
02

18
0

 

59
.9
9

% 21
21

81
9

 

91
.8
1

% 99
81

15
1

 

50
.8
9

% 59
11

12
19

 

51
1

% 

متوسط 
 النسب

55.19% 91.59% 59.95% 511% 

 -9118 الفترةدبي الإسلامي خلال  مصرفعتماد على التقارير المالية لبالا من إعداد الطالب المصدر:      
 م .9159
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من خلال الجدول نلاحظ أن نسبة التدفقات النقدية للصكوك الإسلامية قصيرة وطويلة الأجل منخفضة 
% على التوالي، وهذا 59.95% و55.89بحيث قدر متوسط نسب هذه التدفقات خلال الست سنوات الأخيرة بـ

الأجل وهذا ما يوضحه  راجع إلى أن فترة الاستثمار التي عن طريق الصكوك الإسلامية غالبا ما يكون متوسط
% من إجمالي 91.95الجدول فقد بلغة نسبة التدفقات النقدية للصكوك خلال هذه السنوات الستة الأخيرة 

 التدفقات النقدية للصكوك . 
 ول أن الصكوك الإسلامية تعتبر وسيلة استثمارية شرعية جيدة وفعالة وأقل مخاطرة من ولذا يمكن الق 

بة المعروفة، فهذه الصكوك رغم حداثة نشأتها استطاعت أن تجلب إيرادات معتبرة الاستثمار بصيغة المضار 
لأن  للمصرف وقد لقيت إقبالا كبيرا من طرف المتعاملين وهي أقل عرضة للمخاطر من صيغة المضاربة

حة مما يسمح للمستثمرين تقييم هذه المشاريع إن كانت ناجإصدار هذه الصكوك عادة يكون على مشاريع قائمة 
مجزية، فإذا كانت كذلك يقبلون على الاكتتاب في هذه الصكوك أما في المضاربة العادية فعادة  وذات عوائد

بداية المشروع يكون بعد تسليم رأس مال المضاربة للمضارب فلا يمكن الحكم على نجاحه إلا بعد مدة من 
 .  انطلاقه
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  الخلاصة 
بالاعتماد بعد دراسة هذا الفصل الذي تطرقنا فيه لمخاطر المضاربة في مصرف دبي الإسلامي، وذلك 

المعلومات الموجودة في التقارير التي يعدها سنويا، ومن خلال ملاحظتنا وتحليلنا لهذه المعلومات  على
ق من الاستثمار فقد يكون والإيضاحات استنتجنا بعض المخاطر المتعلقة بالمضاربة منها هامش الربح المحق

معرض للانخفاض جراء تقلبات في الأسعار السوقية بالإضافة إلى شك المصرف في عدم قدرة العميل على 
الوفاء بالتزاماته والسبب الرئيسي في انخفاض إيرادات المضاربة في المصرف يرجع إلى ظهور ما يعرف 

 ربة إلا أنها أقل مخاطرة من المضاربة.   بالصكوك الإسلامية والتي تخضع لنفس شروط  عقد المضا
 

      
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
  
  
 

 

 
 
 



 
 
 
 
 

 الخاتمة العامة
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 الخاتمة 
يمكن القول في ختام هذه الدراسة أن رغم النجاحات التي أحرزتها المصارف الإسلامية في مدة قصيرة         

والتوسع الذي وصلت إليه، إلا أنها كغيرها من مكونات النظام المصرفي تواجهها على العموم العديد من 
بحثنا والتي تتمحور حول المخاطر المتعلقة  إشكالية معالجة من نشاطها المصرفي، فانطلاقاالمخاطر أثناء 

في هذه المصارف، ومنه اهتمت هذه الدراسة بإبراز عدة جوانب متعلقة  بتطبيق صيغة الاستثمار بالمضاربة
تلك المخاطر والتخفيف بهذه المخاطر واستعراض طبيعتها ومن ثم ذكر الآليات التي يمكن من خلالها مواجهة 

 يتم ضوئها على التي النتائج من بجملة الخروج من أثارها من خلال دراستنا لمصرف دبي الإسلامي،إذ تم
التوصيات  من جملة وضع إلى بالإضافة مقدمة الدراسة، في وضعها تم التي الفرضيات صحة اختبار

 :التالية اصرالعن في موضح هو كما بالموضوع،وذلك الصلة ذات والاقتراحات
 اختبار صحة الفرضيات

تضمنت الدراسة ثلاث فرضيات الأولى مفادها معرفة حقيقة المخاطر التي تواجهها المصارف  
الإسلامية،والثانية التعرف على المخاطر المتعلقة بصيغة المضاربة،أما الثالثة كيف يواجه مصرف دبي 

يره المالية ونتائج الإسلامي مثل هذا النوع من المخاطر بناء عن الإيضاحات الواردة عن تلك المخاطر في تقار 
 التحليل المتوصل إليها،ومنه سنحاول اختبار الفرضيات الموضوعة كما يلي:  

تواجهها المصارف الإسلامية فبالإضافة إلى بخصوص الفرضية الأولى المتعلقة بحقيقة المخاطر التي  -
قة بالصيغ التمويلية الائتمان،مخاطر التشغيل،مخاطر السيولة والمخاطر المتعلمخاطر السوق هناك مخاطر 

 والاستثمارية الإسلامية، ومنه إثبات صحة الفرضية. 
أما الفرضية الثانية التي تعتبر أن المخاطر الأخلاقية من أهم المخاطر المتعلقة بتطبيق صيغة المضاربة في  -

وكيل أمين المصارف الإسلامية،فمن خلال دراستنا لمخاطر المضاربة تبين لنا صحة الفرضية بصفة المضارب 
على رأس مال المضاربة ،مع ذلك هناك مخاطر أخرى لا تقل أهمية عن المخاطر الأخلاقية كخطر سوء 

 التصرف في رأس المال وخطر سوء انتقاء العميل المضارب،ومنه قد تم إثبات صحة الفرضية. 
ي من أجل وفيما يخص الفرضية الثالثة التي تتعلق بفرض ضمانات من طرف مصرف دبي الإسلام -  

مواجهة مخاطر الاستثمار بصيغة المضاربة فقد تم نفي صحة الفرضية لأن من شروط صحة عقد المضاربة 
 عدم فرض ضمانات على المضارب . 

 نتائج الدراسة 
 من النتائج المتوصل إليها من خلال هذه الدراسة مايلي :

هناك العديد من المخاطر المتعلقة بتطبيق صيغة المضاربة في المصارف الإسلامية منها المخاطر  -
 قانوني طارالإ غيابالأخلاقية،مخاطر سوء استخدام رأس مال المضاربة،سوء انتقاء المتعاملين ومخاطر 

 .  مناسب ينظم عملية المضاربة
 نات على رأس المال .من شروط صيغة الاستثمار بالمضاربة عدم وجود ضما -
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هيئة مختصة بإدارة المخاطر، بالإضافة إلى وجود لجنة للتدقيق مستقلة  مصرف دبي الإسلامييتوفر لدى  -
 ومواجهة المخاطر المصرفية . في تخفيف تعمل على تدقيق عمليات إدارة المخاطر مما يزيد من فعاليتها

المضاربة من طرف مصرف دبي الإسلامي،وهذا ما  صعوبة وضع آليات لمواجهة المخاطر المتعلقة بصيغة -
 ينجر عليه الابتعاد عن مثل هذا النوع من الصيغ الاستثمارية الإسلامية ,

فيما يتعلق بتقييم مخاطر تتسم بنقص في الإيضاحات التفصيلية خصوصا  للمصرفأن التقارير المالية  -
 .المضاربة

 ضمن نطاق شرعي.  مخاطر المضاربةة حديثة لإدار  إلى طرق مصرف دبي فتقارا -

  توصيات الدراسة 

 : في ضوء ما سبق تناوله في هذه الدراسة يمكن تقديم بعض التوصيات  

الإسلامية  مصارفال إصدار قوانين وتشريعات سواء كانت محلية أو دولية تتماشى مع طبيعة عمل -
 .ضمن نطاق شرعي وخصائصها

 أن الإسلاميمصرف ال يستطيع الأجل، ومتوسطة قصيرة مالية موارد توفر أن الإسلامية الصكوك بإمكان -
 يقوم الصكوك هذه استحقاق آجال بلوغ وقبل مرة كل في بحيث .طويلة زمنية بآجال كبيرة مشاريع في يوظفها

 الإنتاجي العمر طوال الأموال، تدفق استمرار على المحافظة من تمكنه ةجديد ر صكوكبإصدا مصرفال
 ةالاستثماري الودائع في الحال هو كما السيولة نخفاضا من تخوف أي دون للمشروع

 خاصة، تشريعات بوضع وذلك ،ةالإسلامي مصارفال مع تعاملها لطريقة ركزيةمالمصارف ال تصحيح ضرورة -
  .لعمله الخاصة الطبيعة مع تتماشى  مناسبة ويليةموت رقابية أساليب بإتباع تسمح

نظرا لقلة الدراسات المتعلقة بهذا الموضوع أطلب من الباحثين إعطاء أهمية أكبر لمثل هدا النوع من  -
 الدراسات. 

على إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية أن تجتهد في تحديد مخاطر الصيغ التمويلية والاستثمارية  -
 فعالة من أجل مواجهة هذه المخاطر.الإسلامية بدقة وخاصة المتعلقة بصيغة المضاربة،ووضع آليات 

 



 

 

 

 

 

 

 قائمة المراجع
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 القرءان الكريم -1
 السنة -2
، المدونة الكبرى للإمام مالك، الجزء الخامس، دار الحديث،  5002عامر الجزار، عبد الله المنشاوي، -

 القاهرة. مصر. 
، الفقه على المذاهب الأربعة، كتاب المعاملات ، المجلد الثاني، دار 5002عبد الرحمان الجزيري،  -

 دون بلد نشر.التقوى، 
، بدائع الصنائع في ترتيب الشرائع للإمام 5002علي محمد معوض، عادل أحمد عبد الموجود،  -

 الكساني، الجزء الثامن، دار الكتب العلمية، لبنان.
 بالكت -3
 .،  إدارة العمليات المصرفية والرقابة عليها،  دار الفكر، الأردن5000أحمد صبحي العيادي،   -
دار  ي وأثرها في سوق الأوراق المالية، المصارف الإسلامية أداؤها المال5000  حيدر يونس الموساوي، -

 .اليازوري، عمان

 .،  أساسيات الصناعات المصرفية الإسلامية،  دار اليازوري، عمان5002صادق راشد الشمري،   -

 .،  المصارف الإسلامية،  منشورات الحلبي الحقوقية،  بيروت5002ريمون يوسف،   -

 .،  البنوك الإسلامية، دار المسيرة،  الأردن، الطبعة الثالثة5005د العجلوني،  محمد محمو  -

، أساسيات العمل المصرفي الإسلامي،  دار وائل للنشر، عمان، الطبعة 5002محمود حسن صوان،  -
 الثانية.

لوفاء ، شركة المضاربة في ضوء أحكام الاقتصاد الإسلامي ، دار ا 8002رشدي شحاتة أبو زيد ، -

 الإسكندرية،
، المضاربة كما تجريها المصارف الإسلامية وتطبيقاتها  8002عبد المطلب عبد الرزاق حمدان ،  -

 ، مصر.الإسكندرية، المعاصرة ، دار الفكر الجامعي

 .السعودية، ، المضاربة في الشريعة الإسلامية ، دار كنوز إشبيلية 8002طارق بن محمد الخويطر ،  -

، الربح والخسارة في معاملات المصارف الإسلامية ، دار الفكر  8000عادل عبد الفضيل عيد ، -

 ، مصر.الجامعي ،الإسكندرية

، إستراتيجية إدارة المخاطر المصرفية وأثرها في الأداء المالي  8002صادق راشد الشمري ، -

 .، الأردنللمصارف التجارية ، دار اليازوري

حمد عبد الحسين راضي: حوكمة البنوك وأثرها في الأداء والمخاطرة،  ،5000 حاكم محسن الربيعي، -
 ،.الأردن ،عمان دار اليازوري للنشر والتوزيع ،

الصيغ الإسلامية للاستثمار في رأس المال العامل، دار الصفاء  ،5000،حسني عبد العزيز جرادات -
 الأردن. ،للنشر والتوزيع ، عمان
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اقتصاديات النقود والمصارف، دار الصفاء للنشر  ،5000، يامنن محمد سمحان، إسماعيل يونس حسي -
 الأردن. ،والتوزيع، عمان

  .الأردن ،عمان، ، دار المسيرة للنشر والتوزيعإدارة المخاطر المالية ،5002، خالد وهيب الراوي -
، دار صناعة التمويل في المصارف و المؤسسات المالية الإسلامية،  5000، سامر مظهر قنطقجي -

 .سورية، الشعاع للنشر والعلوم، حلب
 .الأردن ار للكتاب للنشر والتوزيع، النقود والبنوك، عالم الكتب الحديث وجد، 5002، فليح حسن خلف -
أسس التمويل المصرفي الإسلامي بين المخاطر وأساليب السيطرة، ، 5002 ،محمد محمود المكاوي -

 .مصر، لعصرية للنشر والتوزيع، المنصورةالمكتبة ا
لتوزيع والطباعة  النقود والمصارف ، دار المسيرة للنشر وا ،5000، محمود حسين الوادي وآخرون -

 .الأردن عمان
الشامل في معاملات وعمليات المصارف الإسلامية، دار  ،5002، محمود عبد الكريم أحمد ارشيد -

 .الطبعة الثانية، الأردن، س للنشر والتوزيع، عمانالنفائ
 ، دار أسامة للنشر والتوزيعالبنوك الاسلامية والمنهج التمويلي، 5005، طايلمصطفى كمال السيد  -

  .الأردن، عمان
 فقهيةدراسة تطبيقية  ، ق والصكوك الاستثمارية الإسلاميةالصنادي ، 2010، هشام أحمد عبد الحي -

 .مصر، ه، الإسكندريةءالناشر منشأة العارف جلال حزي وشركا
 رسائل الدكتوراه والماجستير -4
جامعة  ،بنوك الإسلامية،  رسالة ماجستير،  العولمة المالية وآثارها على عمل ال5005جابر سطحي،   -

 .الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية، قسنطينة

، تقييم الأداء المالي للمصارف الإسلامية، رسالة ماجستير في إدارة 5000محمد يحي عاصي،  -
 الأعمال، جامعة حلب، سوريا.

، الإستثمار قصير الأجل في البنوك الإسلامية، رسالة 5002 حسين بن على المقرفي،سعيد بن  -
 .ماجستير، جامعة الملك عبد العزيز، السعودية

 ، صيغ التمويل الإسلامي، رسالة ماجستير، جامعة حلب.5002سيف هشام صباح الفخري،  -

تجارية الإسلامية في البنوك ، مخاطر صيغ التمويل ال5002عادل بن عبد الرحمان بن أحمد بوقري،   -
 القرى. السعودية،  رسالة دكتوراه،  جامعة أم

، دور المضاربة الإسلامية في تمويل التنمية الإقتصادية ، رسالة ماجستير في  8022حنان العمراوي ، -

 رالجزائالاقتصاد الإسلامي ، جامعة أم البواقي،
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التمويل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رأس ، مخاطر صيغ  8002موسى عمر مبارك أبو محيمد ،  -

، أطروحة دكتوراه ، الأكاديمية العربية للعلوم  8المال للمصارف الإسلامية من خلال معيار بازل 

 المالية والمصرفية

، الإدارة الحديثة لمخاطر الإئتمان في المصارف وفقا للمعايير الدولية  8000ميرفت علي أبو كمال ،  -

 فلسطين. ،جستير ، الجامعة الإسلامية، غزةلة ما، رسا 8بازل 

 في الاقتصاد الإسلامي الماجستيررسالة ، د الاستصناع وتطبيقاته المعاصرة، عق5002أحمد بلخير،  -
 .الجزائر، معة الحاج لخضر، باتنةجا

في نقود  ماجستيرة ، رسالعلاقة البنوك الإسلامية بالسوق المالي الإسلامي، 5002، فريد مشري -
 ، الجزائر.بسكرة ، والتمويل، جامعة محمد خيضر

 المجلات والدوريات -5
، مخاطر تطبيق صيغ التمويل في الإسلام، مجلة 5005حسن الرسول يوسف التوم وآخرون، أوت  -

 الخامس. الإسلامية، العددالعلوم والبحوث 
، مجلة 5لمتطلبات اتفاقية بازل، واقع تطبيق البنوك الإسلامية 5000رقية بوحيضر، مولود لعرابة،  -

 الثاني. جامهة الملك عبد العزيز، الاقتصاد الإسلامي، المجلد الثالث والعشرون، العدد
 الملتقيات والمؤتمرات -6
مخاطر التمويل بصيغة السلم، ورقة بحثية ، 5000أوت، ، براحلية لعلايمية فاطمةبدر الدين براحلية -

 .الإسلامي، قطرقتصاد والتمويل قدمت إلى المؤتمر العالمي الثامن للا
دارة المخاط ،5005أفريل 2 -2يومي ، بدر الدين قرشي مصطفى - ر في المؤسسات المالية التحوط وا 

   ، ورقة بحثية قدمت في المؤسسات المالية الإسلامية المبادئ الإرشادية لإدارة المخاطر ،الإسلامية
 .ان المركزيالإسلامية، بنك السود إلى ملتقى الخرطوم للمنتجات

 إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية، ورقة بحثية قدمت  ،5002أكتوبر50-50يومي ، صالح مفتاح -
جامعة فرحات إلى الملتقى العلمي الدولي حول: الأزمة المالية والاقتصادية والحوكمة العالمية، 

 .سطيفعباس،
         إدارة المخاطر  5007أفريل  02-02يومي ، هغالب عوض الرفاعي، فيصل صادق عرض -

دارة إ، لمي الدولي السنوي السابع بعنوانفي المصارف الإسلامية، ورقة بحثية قدمت للمؤتمر الع
 .الأردن ،دارية، جامعة الزيتونةكلية الاقتصاد والعلوم الإالمخاطر واقتصاد المعرفة، ،

 التقارير -7
 م.5002-5002الية السنوية للفترة مصرف دبي الإسلامي، مصرف أبوظبي الإسلامي، التقارير الم -
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  ملخصال
 المتعلقاة بصاي ة المرااربة مخااطرالمخاطر من بينها  عدةالإسلامية  مصارفتواجه ال

وكاا ا سااوت انتقااات المصاارف للمتعاااملين وليراااا ماان المخاااطر  التاام ماان بينهااا المخاااطر ا خلا يااة
مااان بينهاااا عاااد  إااار   التااامو  ةالمراااارب صاااي ةبالإرااااإة  لاااا  لاااا الااااروط التعا دياااة الخاصاااة ب

 إم المصارف الإسلامية.  سبة المخاطر رمانات علا المرارب وا ا ما يزيد من ن
و ااد تاا  تجميااد بيانااات الدراسااة ماان  مصاارف دباام الإساالامم  يتمثاام مجتمااد الدراسااة إاام

حتا 8002الفترة من محم الدراسة وتحليلها والتم املت  للمصرفخلام التقارير المالية السنوية 
المراااااربة  مخاااااطربعاااا   عاااان طرياااام اسااااتخدا  لساااالوب التحلياااام الوصاااافم وتبين  8013ساااانة 

تعلم بهاااما الااربن وانخفااا   يمااة ا سااتثمار اماا يواجههااا المصاارف والتاام منهااا التاام الإساالامية
وليراااا  كمااا تاا  التطاارم  لااا الصااكوا الإساالامية التاام تخرااد لاااروط عقااد المراااربة وااام تعااد 

  ل م عررة للمخاطر.لمعروإة لكونها بديلا جيدا لصي ة المراربة ا
   الكلمات المفتاحية: المراربة   المصارف الإسلامية  مصرف دبم الإسلامم.

Résumé  

Face aux banques islamiques dans le travail de plusieurs risques, 
notamment les risques liés à la forme de la spéculation qui comprennent l'aléa 
moral, le risque de mauvaises pratiques dans la capitale ainsi que la mauvaise 
sélection des clients des banques et d'autres risques en plus des clauses 
contractuelles pour formule raquettes et qui d'entre eux de ne pas imposer des 
garanties sur le spéculateur, ce qui augmente la proportion des risques associés 
à cette formule dans les banques islamiques. 

La population de l'étude et de la banque islamique de dubaï ont été 
actives avec les emirats arabes unis, a été compilé des données de l'étude dans 
les rapports financiers annuels de la banque à l'étude et de l'analyse, qui 
comprenait six ans à partir de l'année 2008 jusqu'à l'année 2013, pour une 
utilisation détrempé de l'analyse descriptive, montrer un certain 
risque Islamique spéculative rencontrés par la banque et en incluant ce qui est 
lié à la marge bénéficiaire et de réduire la valeur de l'investissement etc, ont 
également été adressées aux instruments islamiques qui sont soumis aux termes 
de la spéculation est une bonne alternative à la formule spéculative connu pour 
être moins exposés au risque. 

Mots clés: spéculation, Les banques islamiques, banque islamique de 
Dubaï.  

 


