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:في الحدیث القدسي

دي لم تشكرني ما لم تشكر من قدمت لك الخیر على یدیه ربي أوزعني أن أشكر نعمتك التي أنعمت علي عب«

.»والدي وأن أكمل صالحا ترضاه وعلى 

ƊƂžÃ�Å°ƅ§�ĺ�±ƄŮƅ§Ã�ĺ �̄ ƈţƅ§كه إلا بمشیئته جل شأنه إلى إتمام هذا العمل، فما كان لشيء أن یجري في مل ا

:إلى الأستاذ المشرفاننارنا وتقدیرنا وعرفاننا وامتنكتقدم بشنفي هذا المقام إلا أن نحنو  اولا یسعن

یبخل علینا بإرشاداته ونصائحه وتوجیهاته السدیدة والتي كان لها بلیغ الأثر في إنجاز هذا العمل، وكذا الذي لم 

صبره وسعة صدره وحرصه الدائم لإتمام هذا العمل في أحسن الظروف، كما نحیي فیه روح التواضع والمعاملة 

.الجیدة، فجزاه الله عنا كل الخیر

اتذة معهد العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر وإلى جل عمال المكتبة كما نتقدم بجزیل الشكر لجمیع أس

.على مجهوداتهم وتعاونهم معنا

ولا یفوتنا أن نتقدم بالشكر والعرفان إلى كل من أمدنا بید المساعدة من قریب أو من بعید في إنجاز هذا العمل 

.ولم یتسنى لنا ذكر أسمائهم





سورة العلق

لك الحمد ربي على عظیم فضلك وكثیر عطائك، إنه لا یسعني في هذه اللحظات التي لا أملك أغلى منها أن 

:أهدي ثمرة هذا العمل المتواضع إلى

"محمد صلى الله علیه وسلم"إلى الذي یخفق له قلبي باستمرار، ضیاء قلبي ونور بصري 

إلى أغلى إنسانة في الوجود، إلى التي لا یوفي قدرها أي كلام وعمل، إلى من علمني وقوفها إلى جنبي كیف 

من ضحت بحیاتها و آمالها من أجلنا، أمي الحنون 

.أدامها الله وحفظها من كل كرب

إلى دلیلي في زمن ضاع فیه الدلیل، إلى مثلي الأعلى في الحیاة، إلى من حرم نفسه لیعطینا إلى من حمل 

نا إلى ما نحن علیه، هموم الدنیا وشقائها كي تكون لنا مكانة وشأن بین الناس، إلى من تحدى الصعاب لیوصل

.أطال الله في عمره

عبد " عمدة التي أظل أرتكز علیها للصمود إخوتي 

.المطلب، محمد شفیق، عبد الرؤوف، زكریاء "

الله، إلى ذكریات الصداقة والأخوة البعیدة الذین أحببتهم وأحبوني 

.وفقكم الله

زاكم الله خیرا، إلى صاحبة القلب الطیب أختي التي 

".یسرى

الدراسة الجامعیة و إلى كل من حمل لي ذرة ود في قلبه ولن أذكرهم لأن مكانتهم تتعدى حیز 

إلى كل الأهل والأقارب من قریب وبعید

".تقي الدین"و "

مــــمن الرحیــه الرحــم اللــبس

سورة العلق1الآیة  »اقرأ باسم ربك الذي خلق«

لك الحمد ربي على عظیم فضلك وكثیر عطائك، إنه لا یسعني في هذه اللحظات التي لا أملك أغلى منها أن 

أهدي ثمرة هذا العمل المتواضع إلى

إلى الذي یخفق له قلبي باستمرار، ضیاء قلبي ونور بصري 

إلى أغلى إنسانة في الوجود، إلى التي لا یوفي قدرها أي كلام وعمل، إلى من علمني وقوفها إلى جنبي كیف 

من ضحت بحیاتها و آمالها من أجلنا، أمي الحنون أنظر لغذي، إلى من منحتني من غیر أن تسألني، إلى 

أدامها الله وحفظها من كل كرب"عزیزة"

إلى دلیلي في زمن ضاع فیه الدلیل، إلى مثلي الأعلى في الحیاة، إلى من حرم نفسه لیعطینا إلى من حمل 

هموم الدنیا وشقائها كي تكون لنا مكانة وشأن بین الناس، إلى من تحدى الصعاب لیوصل

أطال الله في عمره"جمال الدین"إلى تاج رأسي ودلیلي أبي العزیز 

عمدة التي أظل أرتكز علیها للصمود إخوتي إلى من ترعرعت وعشت بینهم ویلج بذكراهم فؤادي إلى الأ

المطلب، محمد شفیق، عبد الرؤوف، زكریاء

الله، إلى ذكریات الصداقة والأخوة البعیدة الذین أحببتهم وأحبوني إلى كل من جمعتني بهم الأیام إخوتي في

وفقكم الله" أكرم، علي، نجیب، هیثم"

زاكم الله خیرا، إلى صاحبة القلب الطیب أختي التي اإلى الطور الجامعي ج الابتدائيإلى أساتذتي من التعلیم 

یسرى"وابنتها " زینب" ولدتها لي الأیام 

الدراسة الجامعیة و إلى كل من حمل لي ذرة ود في قلبه ولن أذكرهم لأن مكانتهم تتعدى حیز 

إلى كل الأهل والأقارب من قریب وبعید ،...الورقة، إلى كل من یذكرهم قلبي ونسیهم قلمي

"هشام"إلى اللذان شاركاني في انجاز هذا العمل 

لك الحمد ربي على عظیم فضلك وكثیر عطائك، إنه لا یسعني في هذه اللحظات التي لا أملك أغلى منها أن 

إلى الذي یخفق له قلبي باستمرار، ضیاء قلبي ونور بصري 

إلى أغلى إنسانة في الوجود، إلى التي لا یوفي قدرها أي كلام وعمل، إلى من علمني وقوفها إلى جنبي كیف 

أنظر لغذي، إلى من منحتني من غیر أن تسألني، إلى 

إلى دلیلي في زمن ضاع فیه الدلیل، إلى مثلي الأعلى في الحیاة، إلى من حرم نفسه لیعطینا إلى من حمل 

هموم الدنیا وشقائها كي تكون لنا مكانة وشأن بین الناس، إلى من تحدى الصعاب لیوصل

إلى من ترعرعت وعشت بینهم ویلج بذكراهم فؤادي إلى الأ

إلى كل من جمعتني بهم الأیام إخوتي في

إلى أساتذتي من التعلیم 

الدراسة الجامعیة و إلى كل من حمل لي ذرة ود في قلبه ولن أذكرهم لأن مكانتهم تتعدى حیز إلى زملائي في 

الورقة، إلى كل من یذكرهم قلبي ونسیهم قلمي



:قال الله تعالى

"الرحمان الرحیمبسم الله  وقضى ربك أن لا تعبدوا  إلا إیاه وبالوالدین إحسانا  إما أن یبلغن عندك الكبر :

أحدهما أو كلاهما فلا تقل لهما أف ولا تنهرهما وقل لهما قولا كریما واخفض لهما جناح الذل والرحمة وقل رب 

صدق الله العظیم"ارحمهما كما ربیاني صغیرا 

  :يالغالیان على قلبا، بهما ربي خیرً نيإلى من أوصا

منبع الحنان ورمز العطاء التي كان دعاؤها رفیقي في كل طریق سرته و التي كانت دائما بجانبي ترعاني 

.فریدة:حفظها اللهأميوتحرصني

ا بشيء طوال مشواري یا الذي رباني وعلمني ولم یبخل عللى من تحمل مصاعب الحیاة في سبیل سمونإ و 

الدراسي ومنحني الثقة بنفسي وكان مثلي الأعلى في الحیاة 

.علاوة:حفظه اللهأبيإلى الأعز على قلبي

.حسین، زینب، نور الدین، محمد:عز إخوةأ و  حن وأجملأ إلى

.إلى أساتذتي من المدرسة الابتدائیة إلى الجامعة

:، إلى كل الأصدقاء والصدیقات الذین ساندوني خاصة"تسنیم"إلى كل الأهل والأقارب خاصة الكتكوتة الصغیرة 

.، یسرى، أمیرة، رقیة، سمیةعبلة، سلمى، روفیة، یمینة، زینب، "سهیر"سامي،بلال، رامي،إیاد، عنتر، محمد، 

ال هذه السنوات وعشت معها ومره ومن تحملتني طو  هإلى من رافقتني في مشواري الجامعي بحلو 

.جرادة بلقیسأجمل الأوقات إلى أختي وصدیقتي ورفیقة دربي 

.إلى الذین یذكرهم قلبي ونسیهم قلمي

.أهدي هذا العمل المتواضع



  إهداء                                    

...وبالقلم خططتالله بدأت ، وبالعقل فكرت، باسم 

  بولا تطی,طیب اللحظات إلا بذكركولا ت,ولا یطیب النهار إلا بطاعتك,الهي لا یطیب اللیل إلا بشكرك

.و لا تطیب الجنة إلا برؤیتك الله جل جلاله,الآخرة إلا بعفوك

"..الجنة تحت أقدام الأمهات":إلى من قال المصطفى الحبیب الهادي في حقها..إلى ملاكي في الدنیا 

..إلى من أعطتني دون سؤال..بالحنان الذي ینبض في كل لحظة بالحب والرحمة انالفیاض انإلى القلب

...تربیتي افأحسنت اإلى من ربت...نياا لترضیمهینفس اوحرمت..اننيیلترع امجفونهإلى من فارق النوم

  .ةأمي الثانی"جمیلة "وعمتي التي ربتني "بایة "أمي التي أنجبتني  :إلى والدتاي

.ا الله و أطال عمرهامرعاه                                           

ني للمضي قدما ادفعاللذان إلى ..ني العطاء دون انتظاراإلى من علم..الله بالهیبة والوقارماإلى من كلله

..نجاحيسر ماإلى من كان دعاؤه..ه وساما على صدريشعار النجاح على قلبي وجعلا اإلى من رسم..رغم الصعاب

أبي الذي أحمل اسمه ..انالعزیز  والدايإلى أغلى هدیة ربانیة ..الفضل الوافيماإلى من یعود له...يءعلي بشإلى من لم یبخلا

"محمد"وزوج عمتي ومربیني "لخضر"

.برحمته التي وسعت كل شيء امهفسیح جنانه وتغمدماأسكنهرحمهما الله و 

ي دراستهافإلى كل عائلتاي إخوتي، أخواتي، أولاد وبنات إخوتي وأخواتي، أختي الصغرى مروة متمنیا لها النجاح 

ى الجامعيإلى كل الأساتذة من الطور الابتدائي إل.صغیرًا أم كبیرإلى كل أفراد العائلة سواء من قریب أو من بعید

، ...م حكیممحمد، هارون، الصالح، بدر، حمیدوا، حسین، عبد المومن، جابر، حسا:إلى كل الأصدقاء والصدیقات

یحي،وف،رؤ ، آدم، الدینتقي:كل من عرفتهم في المركز الجامعي میلة إلى، "باباي"أیوب، محمد عبد الستار، صابر، نذیر، 

صفاء،، رى، بلقیس، رمیساء، بیة، هاجر، فایزة، خیرة، آیة، سمیرة، میمي، عبلة، یس...أسامة، الصدیق، لطفي، أمین، فاتح

.إلى كل من نساه قلمي وذكره قلبي،              أهدي هذا العمل المتواضع...فضیلة 
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المقدمة

أ

:مقدمة

عرفت البشریة ظاهرة ارتفاع الأسعار منذ أقدم العصور إبان حضارات الشرق الأوسط إذ كانت قیمة عملة 

الثمین تتأثر بكمیة الذهب المتوفرة، فتتعرض قیمة النقود إلى الانخفاض عند اكتشاف مناجم ذهب جدیدة المعدن

لهذا فقد شغلت ظاهرة ارتفاع الأسعار أو التضخم بال رجال السیاسة والاقتصاد على .أو نتیجة لزیادة كمیته

قتصادیة أو من الناحیة الاجتماعیة في الدول السواء، نظرًا للآثار السلبیة التي قد تخلفها سواء من الناحیة الا

.المتقدمة أو الدول النامیة

إذ یعتبر التضخم من الموضوعات الهامة التي تحظى باهتمام كبیر من قبل متخذي القرار، لا سیما في 

التضخم على تعتبر أدوات السیاسة النقدیة أكثر فاعلیة للحد من التأثیرات السلبیة التي یحدثهاالأقطار المتقدمة، 

الاقتصاد القومي، باعتباره ظاهرة نقدیة تعزى إلى زیادة عرض النقود بنسبة أكبر من إمكانیة الاقتصاد على 

:زیادة الإنتاج، وتنعكس هذه الظاهرة على ارتفاع الأسعار، أي انخفاض القوة الشرائیة للنقود، وذلك بسبب

؛وارتفاع مستویات الأسعارقة ارتباطیة بین الزیادة في كمیة النقود وجود علا-

؛الخوف على النشاط الاقتصادي والاجتماعي من آثار التضخم-

توجه الحكومات المختلفة إلى الاهتمام بآثار التضخم وتجنب المخاطرة عن طریق السیاسات المالیة -

.والنقدیة

وعلى إثر ذكر آثار التضخم فهذه الأخیرة تنعكس بدورها على القوائم المالیة للمؤسسة التي تعتبر الناتج 

، جدول حسابات النتائج، جدول )المیزانیة(النهائي لوظیفة المحاسبة وتتمثل أساسا في قائمة المركز المالي 

المالیة ومن الطبیعي أن تتأثر النسب . ةسیولة الخزینة، جدول تغیر الأموال الخاصة، ملحق القوائم المالی

المشتقة منها ومن ثم على مصداقیتها، كونها مقیدة في إبداء رأي مستخدمي القوائم المالیة عند استخدام 

.المعلومات التي تحتویها تلك القوائم في اتخاذ قراراتهم الهامة

:إشكالیة البحث-1

یاسات المالیة والنقدیة لمعالجتهتضخم، ولا بتقدیم السمشكلة هذا البحث لا تنحصر أساسًا في التعریف بال

.وإنما تتعدى المشكلة إلى الناحیة المحاسبیة من أجل إعداد قوائم مالیة سلیمة

:لذا نرى من الضروري صیاغة الإشكالیة التالیة من خلال التساؤل الرئیسي المتمثل في
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المحاسبیة لمعالجة أثره على القوائم المالیة في هي الأسالیب ما هي الآثار التي تنتج عن التضخم ؟ وما

.المؤسسة الاقتصادیة ؟

:وللإحاطة الكاملة بالموضوع یمكننا طرح التساؤلات الفرعیة التالیة

وما هي أهم أنواعه والنظریات المفسرة له ؟ ؟ ما هي أسباب التضخم-

وما هي طرق ؟ ما المقصود بالقوائم المالیة في ظل النظام المحاسبي المالي وتطبیق المعاییر الدولیة -

تحلیلها؟

التي تنتج عن التضخم فیما یخص القوائم المالیة ؟ الانعكاساتما هي -

؟ وهل یمكن لهذه-الڤرارم ڤوڤة–كیف یؤثر التضخم على القوائم المالیة لمؤسسة مطاحن بني هارون -

.الأخیر أن تحد من انعكاساته ؟

:فرضیات البحث-2

لكي نجیب على الإشكالیة ونتعمق في دراستها ونضع نهجا للبحث، فإننا نقترح مجموعة من الفرضیات 

:التي نراها تساهم في بلورة وتحدید معالم الموضوع والمتمثلة في ما یلي

 ؛لأسعاراارتفاع التضخم هو -

 ؛القوائم المالیة حیث یشوه البیانات المالیة والمحاسبیةیؤثر التضخم على صدق عناصر -

 ؛ن السیاسات المالیة والنقدیة والمحاسبیة لمعالجة أثر التضخممهناك العدید -

من التضخم حیث یؤثر هذا الأخیر على صدق -الڤرارم ڤوڤة–تعاني مؤسسة مطاحن بني هارون-

.نتائج قوائمها المالیة
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ج

:أسباب اختیار البحث-3

ث للدراسة والبحث في ذلك شك أن البحث في أي موضوع تكون وراءه أسباب معینة تدفع الباح لا

ومن الأسباب التي جعلتنا نختار البحث في موضوع أثر التضخم على القوائم المالیة في ظل النظام الموضوع

:المحاسبي المالي الجدید نذكر ما یلي

؛ودراسته عو رغبتنا الشخصیة في الإطلاع على هذا الموض-

؛قیمة وأهمیة الموضوع-

؛نقص الدراسات في هذا المجال-

الرغبة في توسیع الموضوع وعدم حصره في الزاویة الاقتصادیة والقیاسیة، وإنما دراسته من منظور -

؛الاقتصاد الكلي والاقتصاد الجزئي

هذه المحاولة تأتي بوجه جدید من خلال تقدیم الموضوع من ناحیة مختلفة وهي طرح الموضوع في -

).بالطبع هناك محاولات من قبل في هذا الشأن(النظام المحاسبي المالي الجدید سیاق

:أهمیة البحث-4

الظاهرة الاقتصادیة نستمد أهمیة دراستنا للتضخم والقوائم المالیة على أنها دراسة تعریفیة وتحلیلیة لهذه

.التي تعتبر ظاهرة القرن بالتطرق إلى مختلف جوانب ظاهرة التضخم وكذا مسبباتها وآثارها

ومن جهة أخرى تتمثل أهمیة البحث في الموضوع كونه من المواضیع التي لا یعطى لها الأهمیة الكافیة 

.في الإصلاحات والسیاسات المطبقة في الجزائر

:أهداف البحث-5

أن أي بحث علمي یسعى لتحقیق أهداف معینة سواء في الجانب النظري أو التطبیقي، وفیما لا شك

یخص هذه الدراسة حول أثر التضخم على القوائم المالیة في ظل النظام المحاسبي المالي الجدید فهي تهدف 

:إلى تحقیق مجموعة من الأهداف لعل أهمها

صر القوائم المالیة في اوكذلك التعرف على مختلف عنمحاولة التعرف على ظاهرة التضخم ومسبباتها-

؛باعتبارها تغیرت مقارنة بالمخطط المحاسبي الوطني سابقاالنظام المحاسبي المالي الجدید 
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فهم نظریات التضخم والسیاسات المتبعة في الحد من هذه الظاهرة سواء على المستوى الكلي أو الجزئي -

؛الجزائریة في تطویر مهاراتهم في مكافحة هذه الظاهرةالذي قد یساعد المؤسسات الوطنیة 

؛الوقوف على الصفات التي یجب توافرها في القوائم المالیة في ظل تطبیق المعاییر المحاسبیة الدولیة-

إبراز واقع المؤسسات الجزائریة في تعدیل بیانتها المتأثرة بظاهرة ارتفاع الأسعار بمختلف الطرق -

.المتوفرة

:السابقةالدراسات -6

من خلال المسح المكتبي الذي قمنا به تأكد لنا ندرة البحوث الجامعیة التي عالجت موضوع أثر التضخم 

:على القوائم المالیة في ظل النظام المحاسبي المالي الجدید ومن أحدث هذه البحوث نذكر مایلي

مذكرة مقدمة في إطار نیل شهادة حسین كركاشه، أثر التضخم على المحتوى الإعلامي للقوائم المالیة، -

.2012-2011الماستر في العلوم المالیة والمحاسبیة، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 

.بالإضافة إلى مجموعة من الملتقیات الدولیة والوطنیة

:حدود البحث-7

بهدف تركیز جهودنا وعدم الخروج عنها، وهي قصد التقید بإطار البحث وضعنا مجموعة من الحدود

.ان البحثمتتمثل في مصطلحات، مكان وز 

فمن جانب مصطلحات البحث فهي تتمثل أساسًا في التضخم باعتباره متغیرا مستقلا، حیث ركزنا على -

را تابعا، دراسة أسبابه وطرق معالجته والنظریات المفسرة له، بالإضافة إلى القوائم المالیة باعتبارها متغی

حیث قمنا بدراسة مفهومها في ظل النظام المحاسبي المالي الجدید وتطبیق المعاییر المحاسبیة الدولیة 

.وكیفیة تأثیر التضخم على القوائم المالیة وطرق وأسالیب معالجة هذا الأثر

ن بني هارون أما من حیث المدى المكاني فقد وقع اختیارنا لإجراء الدراسة المیدانیة على مؤسسة مطاح-

.لولایة میلة باعتبارها من أهم المؤسسات العمومیة في الولایة -ةǗو Ǘرارم ڤال–

أما من حیث المدى الزماني للبحث فقد ركزنا بحثنا على دراسة الموضوع من الجانب النظري في -

.الأشهر من فیفري إلى أفریل، ومن الجانب التطبیقي من شهر أفریل إلى شهر ماي
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:منهج البحث-8

:دراستنا لهذا الموضوع في القسم النظري على منهجین هما فياعتمدنا 

المنهج الوصفي التحلیلي وذلك من خلال وصف ظاهرة التضخم بدقة، وكذا القیام بالتحلیل الموضوعي -

.سباب المؤدیة لها والنتائج المترتبة عنهالمختلف الأ

المنهج الإحصائي الریاضي وذلك من خلال ربط مختلف المتغیرات في صیغة ریاضیة لیسهل حساب -

.بض المقادیر والنتائج كالمؤشرات والأرقام القیاسیة المتعلقة بالظاهرة

أین وقع اختیارنا على مؤسسة مطاحن بني ي فاعتمدنا على منهج دراسة حالة،أما في القسم التطبیق

  .-ةǗو Ǘم رار ڤال– هارون   

:بحثأدوات ال-9

قصد إنجاز البحث سواء في قسمه النظري أو التطبیقي، تم الاعتماد على مجموعة من الأدوات العلمیة 

:یليللحصول على المعلومات وتحلیلها، ولعل أبرز هذه الأدوات ما

غیر المباشرة یتمثل في الإطلاع والاستعمال للمراجع والمصادر ذات الصلة المباشرة أو :المسح المكتبي-

.بالموضوع، خاصة في مجال التعریف بظاهرة التضخم ونظریاتها وكذلك التعریف بالقوائم المالیة

أجرینا عدة مقابلات مع مختلف الإداریین من مؤسسة مطاحن بني هارون إلا أنها لم تفي :المقابلة-

.أو لم نستفد منها بالشكل المطلوب

:خطة البحث-10

المنهجیة التي اتبعناها في هیكلة البحث ووضع خطة له، فإننا قمنا بتقسیم البحث إلى أما فیما یخص 

.فصلین نظریین وفصل تطبیقي:ثلاثة فصول

حیث تناولنا في الفصل الأول لمحة عن ظاهرة التضخم الاقتصادیة، وقد قمنا بتقسیمه إلى ثلاث مباحث، 

أنواعه، وطرق قیاسه، أما المبحث وخصائصهث تعریفه أین عالجنا في المبحث الأول ماهیة التضخم، من حی

الثاني تطرقنا فیه إلى المدارس والنظریات المفسرة لظاهرة التضخم، أما المبحث الثالث فتم التطرق إلى قیاس 

.التضخم وآثاره ومختلف سیاسات معالجته ومكافحته
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للمؤسسة الاقتصادیة في ظل النظام أما الفصل الثاني فتناولنا فیه أثر التضخم على القوائم المالیة

الأسس النظریة للتحلیل ، وقمنا بتقسیمه كذلك إلى ثلاث مباحث حیث ضم المبحث الأولالمحاسبي المالي

أما المبحث الثاني فكان موضوعه القوائم المالیة في ضل النظام ...من حیث التعریف به وأنواعه وأدواتهالمالي

تطرق فیه إلى التعریف بالنظام المحاسبي المالي الجدید والقوائم المالیة وفقا لهذا وتم الالمحاسبي المالي الجدید

النظام بالإضافة إلى أثر التضخم على القوائم المالیة والأسالیب المالیة والمحاسبیة لمعالجة أثر التضخم على 

.القوائم المالیة

مطاحن بني هارون الإنتاجیة والتجاریةالوحدة أما الفصل الثالث فخصص لدراسة حالة على مستوى 

للوحدة الإنتاجیة ، أین قمنا بتقسیم هذا الفصل إلى ثلاث مباحث، المبحث الأول یعتبر كتقدیم  -ةǗو Ǘرارم ڤال–

أما ؤسسة، أما المبحث الثاني فخصصناه لتحلیل القوائم المالیة للم-الڤرارم ڤوڤة–والتجاریة مطاحن بني هارون 

.ثر التضخم على عناصر القوائم المالیة للمؤسسةلث فیعالج أالمبحث الثا

:صعوبات البحث-11

صعوبات لعل أهمها كان صعوبة جمع المعلومات حول موضوع القوائم واجهتنا أثناء إعداد البحث عدة

المالیة في ظل النظام المحاسبي المالي لنقص الكتب باللغة العربیة التي تطرقت لهذا الموضوع باعتباره حدیث 

.النشأة

خاصة جهنا صعوبة في الحصول على القوائم المالیة للمؤسسة امن البحث فقد و أما في الجانب التطبیقي 

القوائم الخاصة بالمدخلات والمخرجات مما أثرنا علینا في محاولة معرفة التغیر في الأسعار بالإضافة إلى عدم 

للمحاسبة التحلیلیة مما صعب علینا كذلك تحلیل جدول حسابات النتائج، وكذلك محل الدراسةتطبیق المؤسسة

.لنظام المحاسبي المالي الجدیدنقص خبرة موظفي قسم المحاسبة والمالیة في التعامل مع ا

كما واجهتنا صعوبات أخرى كضیق الوقت الممنوح لإنجاز المذكرة، وذلك للتأخر في الموافقة على 

موضوع الدراسة من طرف الإدارة بالإضافة إلى كثرة مقاییس السداسي مع المذكرة مما أدى إلى حصول 

.ضغوطات على الطلبة
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:الفصل الأولتمهید

المؤسسات الاقتصادیة و شغل اهتمام الأفراد ی والمشاكل الاقتصادیة المعاصرة، فهیعتبر التضخم أحد أبرز 

قد ترافقت مشكلة التضخم في نبه الاستهلاكي أو الاستثماري، و تؤثر في سلوكهم الاقتصادي، سواء كان في جاو 

ما ترافق مع ذلك من عدم تغطیة النقود بما یقابلها من نشوئها مع ظهور النقود الورقیة والتوسع في الائتمان و 

.أو بالعمولات الصعبة)كالذهب مثلا (المعادن النفیسة 

النامیة في الاقتصادیاتالتضخم كظاهرة اقتصادیة إحدى المشكلات الاقتصادیة التي تعانیها ویبدو

سنتطرق في و  .المتقدمة على اعتبار أن التضخم هو أحد الظواهر اللصیقة بهاللاقتصادیاتعلاقتها التبعیة 

:تالیةضخم وفق المباحث الالفصل الأول إلى تفسیر ظاهرة الت

 ؛وأسبابه، أنواعه ماهیة التضخم:المبحث الأول-

لاقتصادیة المفسرة لظاهرة التضخم؛المدارس و النظریات ا:المبحث الثاني-

.علاجهوسیاسات مكافحته و  هآثار قیاس التضخم،:المبحث الثالث-
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أسبابهأنواعه و التضخم،ماهیة :الأولالمبحث

هذا ما سنتناوله و  وأسبابهافإنه یتوجب علینا التعریف بها وإعطاء مفهومها وأنواعها، ظاهرة التضخملدراسة

.في المطالب التالیة

مفهوم التضخم و خصائصه :المطلب الأول

تعریف التضخم:الفرع الأول

، فقد شمل الاقتصاديى قبولا عاما في الفقه لم یتفق علماء الاقتصاد على تعریف محدد للتضخم یلق

حیث عرف البعض التضخم بأنه عبارة عن زیادة في كمیة النقود تؤدي إلى .أنواع عدیدةمفهوم التضخم معاني و 

.1ارتفاع الأسعار

الغائیة و بالجزئیة بذلك یمكن أن یوصف نظر إلى التضخم من حیث أسبابه و فهذا التعریف

.النسبیةو 

ادة في الإنفاق الدخل، فزیادة الدخل یتبعها زیبأنه الزیادة في معدل الإنفاق و عرف البعض الآخر التضخمو 

.2یحدث التضخم مادامت كمیة السلع ثابتةفترتفع الأسعار و 

سعار نتیجة لارتفاع الدخل النقديهذا التعریف لم یسلم من النقد أیضا لأنه یفترض ارتفاعا عاما في الأو 

.دون الأخرى فكیف یفسر هذا الارتفاعلكن قد ترتفع أسعار بعض السلع و 

وهذا التعریف لم یسلم ،3"الارتفاع أو الزیادة في المستوى العام للأسعار"عرف فریق ثالث التضخم بأنه و 

لاعتبار الارتفاع حالة تضخمیة كما أنه أهمل السبب في أیضا من النقد، لأنه لم یحدد المدة ولا النسبة اللازمة 

.هي التضخملیستنفسها مع أنها نتیجة للتضخم و على ظاهرة الارتفاعركز اع الأسعار و ارتف

فهوم في عملیة ارتفاع الاقتصادیین یحصرون المتضخم، نجد أن كثیر من الباحثین و عند تحدید مفهوم الو 

على سعار هو مؤشر على التضخم، وهو یجتمع فیه تعریف التضخم والمؤشر اع الألیكون ارتفالأسعار، و 

.سبب التضخمخم و التض

:ولكن لیس كل ارتفاع في الأسعار یعني التضخم، بل أن التضخم یعني

.9:، ص2008مصر، ،، دار الفكر الجامعي، الإسكندریةالتضخم وأثره على الدینخالد أحمد سلیمان شبكة، 1
.10:نفس المرجع السابق، ص2
.11:نفس المرجع السابق، ص3
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سعار القیاسیة لأسعار ه على أساس الأبالذي یمكن احتساعام المتواصل في مستوى الأسعار و الارتفاع ال"

1."المستهلك

 يلكو ...العرضكما هو اتجاه تصاعدي في الأسعار بسبب وجود طلب فائض مقارنة بقصور جانب 

:نعتبر أي حالة ارتفاع في الأسعار حالة تضخم فإنه من الضروري توفر الشروط التالیة

كبیرة في المستوى العام للأسعار؛أن تكون هناك زیادة بنسبة-

الأساسیة منها؛هذه الزیادة معظم أسعار السلع والخدمات وخاصة الضروریة و أن تشمل-

.نسبیاأن یستمر ذلك لفترة طویلة -

خصائص التضخم:الفرع الثاني

:2ستنتج أن للتضخم خصائص نذكر منهامن التعاریف السابقة ن

الخدمات في كل من سوق السلع وأسواق وهو ارتفاع سعر كل السلع و :العام في الأسعارالارتفاع-

.عوامل الإنتاج

فإن الارتفاع الذي سیكون لمدة قصیرة لا یعتبر تضخم، بل یجب أن یكون الارتفاع :مستمرارتفاع-

.لمدة زمنیة طویلة

من أهم خصائصه أن ت زمنیة متقطعة لا یعتبر تضخم، و أي الارتفاع في فترا:فترة زمنیة واحدة-

 .فالیالتكار و العملة النقدیة تصل إلى قیمة لا تستطیع معها مواجهة موجة الغلاء في الأسع

أنواع التضخم :المطلب الثاني

ي أن هناك أنواع تعدد النظریات التي عالجت موضوع التضخم، هذا مما یعننظرا لتعدد مفاهیم التضخم و 

أسالیب معالجته، لكن على الرغم من ذلك التعدد، فإن هناك نوع من التداخل متعددة للتضخم ولكل نوع أسبابه و 

الأنواع إذ أن ظهور نوع معین من التضخم في نشاط معین قد یكون سببا لظهور نوع أو أنواع التشابك بین تلك و 

تختلف طبیعة التقسیم تبعا لوجهة النظر التي ینظر إلیها ن تقسیم التضخم إلى عدة أقسام، و یمكو  .أخرى للتضخم

:للتضخم وفق الأسس التالیة

.281:، ص2009الأردن، ،إثراء للنشر والتوزیع، عمان، الطبعة الثانیة، )الجزئي والكلي(علم الاقنصاد أساسیات محمد الزیود وآخرون، 1
، معهد العلوم الاقتصادیة التجاریة وعلوم التسییر، LMD، مذكرة مقدمة لنیل شهادة لیسانس تأثیر التضخم على حجم النفقات العامةأمینة مقیمح وآخرون، 2

.7:، ص2011-2010میلة، المركز الجامعي
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على أساس سرعة ارتفاع الأسعار:الفرع الأول

یطلق على هذا النوع من التضخم بالتضخم المعتدل، ینظر إلیه الاقتصادیون أنه :التضخم الزاحف: أولا

بمعدلات قد تتراوح بین تفاع بطيء و تدریجي في الأسعار و لیس ضارا على الإطلاق، حیث یتمیز هذا النوع بار 

قد یكون خطرا للسیطرة علیه بسهولة، و  ةهناك إمكانیا النوع عادة في فترات متباعدة و یظهر هذسنویا، و 2-3%

.1إذا ما استمر الارتفاع في الأسعار لفترة طویلة

حا بالمقارنة مع التضخم الزاحفو هو أن یصبح الارتفاع في الأسعار أكثر وض:التضخم السائر:ثانیا

من التضخم هو أكثر خطورة و  % 40و % 30تحدیدا بین و  % 10هو أن ترتفع الأسعار خلال عقد أكثر من و 

.الزاحف

عندما تبدأ الأسعار بالتزاید بصورة یكون فیها التزاید في الأسعار عبر عقد من :التضخم الجاري:ثالثا

2.یسمى التضخم الجاري%10، وعلیه فإن كانت الأسعار ترتفع سنویا بمعدل یزید عن %100الزمن أكثر من 

ع التضخم على الذي یعتبر أخطر أنوا المفرط، و أحیانا بالتضخم یطلق علیه :التضخم الجامح:رابعا

یظهر نتیجة للزیادة المفرطة و الحادة في كمیة النقود المتداولة مع نقص في كمیة المعروض الاقتصاد القومي، و 

.السلعي نتیجة للظروف الغیر عادیة التي قد یمر بها الاقتصاد القومي

قبها ارتفاع في مستویات الأجور یع)سنویا%10(معدلات الأسعار هذا النوع بارتفاع حاد ویتمیز

یلاحظ في ظل هذا النوع من التضخم أن النقود تصبح دي إلى ارتفاع آخر في الأسعار، و التكالیف التي قد تؤ و 

.3سیاسة جیدة للتبادل، نظرا لتدهور قیمتهاالأساسیة كونها كمستودع للقیمة و عاجزة عن القیام بوظائفها 

4الخدماترض النقود وطلب السلع و أساس العوامل التي تؤثر في ععلى : الفرع الثاني

في هذه الحالة یكون هناك فائض في عرض النقود بالنسبة لكمیات :الإفراط في عرض النقود: أولا

بذلك فإن التضخم یحدث عندما تزداد الكمیة لنظریة كمیة النقد الكلاسیكیة، و الخدمات الموجودة وقفا و السلع 

الخدمات، أي أن تكون هناك زیادة في الدخل ن زیادة الناتج الكلي من السلع و النقود أسرع مالمعروضة من

.النقدي أكبر من الزیادة في الدخل الحقیقي نتیجة زیادة مقدار المعروض من النقود

الأردن ، ة للنشر والتوزیع والطباعة، عمان، الطبعة الأولى، دار المسیر الاقتصاد الكلي تحلیل نظري وتطبیقيمحمود حسین الوادي وكاظم جاسم العیساوي، 1

.159:، ص2007
:، ص ص2010ازوري العلمیة للنشر والتوزیع، عمان الأردن، یر ال، داالنقود والبنوك والمصارف المركزیةسعید سامي الحلاق ومحمد محمود العجلوني، 2

184-185.
.159:د حسین الوادي وكاظم جاسم العیساوي، مرجع سبق ذكره، صو محم3
.186:سعید سامي الحلاق ومحمد محمود العجلوني، مرجع سبق ذكره، ص4
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و یحدث عندماهذا النوع یحدث عن عوامل الزیادة في التكالیف الحدیة للإنتاج أ:تضخم التكالیف:ثانیا

حدث تضخم التكالیف نتیجة وی.بنسبة أكبر من الدخول الحقیقیةخاصة معدلات الأجور یزید دخول النقود و 

سعار المنتجات بالتالي سیطالب العمال برفع الأجور فترتفع ألرقم القیاسي لتكالیف المعیشة، و الارتفاع في ا

.یستمر ذلكو 

تمویل نفقاتها بالعجز من خلال خلق  إلىكومة یحدث هذا التضخم عندما تلجأ الح:تضخم العجز:ثالثا

دون تغطیة، فالقوة الشرائیة لدى أفراد المجتمع سوف تزداد ونتیجة لذلك ترتفع الأسعار، وتلجأ إلیه الحكومة نقود 

.عندما تكون الموارد المناسبة الأخرى غیر متوفرة

على أساس مصدر التضخم:الثالثالفرع 

:1وفقا لهذا المعیار بین نوعین من التضخم هماالاقتصادیونیفرق 

الهیكلي لالاختلاوهو الذي یحدث نتیجة عوامل داخلیة، تتصل بمجموعة :التضخم المحلي: أولا

.الاختلال ذلكت التي تتبعها الدولة لمواجهة القومي، والسیاساالاقتصادفي  والوظیفي

المتبادلة بین دول العالم الاقتصادیةوهو التضخم الذي یحدث نتیجة للعلاقات :التضخم المستورد:ثانیا

من السلع ، تحتاج إلى استیراد كثیروالاجتماعیةالاقتصادیةوخاصة المتخلفة، وهي تسعى إلى تحقیق التنمیة 

التنمیة، ولما كانت لمواجهة الطلب المتزاید خلال مراحلالغذائیةمالیة والسلع الوسیطة إضافة إلى المواد الرأس

تتعرض إلى موجات من التضخم وارتفاع الأسعار، فإن هذا ینعكس على أسعار مالیة المتقدمةالدول الرأس

المتخلفة، وانعكاس ذلك على أسعار السلع والخدمات التي مما یؤدي إلى زیادة أسعار واردات الدول صادراتها،

.نتشار التضخم وانتقاله إلى الدول المتخلفةیؤدي إلى اتدخل في صناعتها هذه الواردات مما 

2على أساس النطاق:الرابعالفرع 

الوطني، وهو الاقتصادیحدث هذا التضخم عندما ترتفع أسعار كل سلعة في :التضخم الشامل :أولا

.ظاهرة تضخمیة عادیة إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار

الأسعاریحدث في الحالات التي یكون فیها متوسط مجموعة من :التضخم الجزئي أو الوقتي:ثانیا

في سلع معینة، أي عندما یكون العرض محدد نتیجة  ينقص غیر عادترتفع بسبب ارتفاع أسعار فردیة نتیجة

ظروف طبیعیة ولا یمكن زیادته بسرعة، كتدهور بعض المحاصیل الزراعیة وارتفاع أسعار بعض المنتجات 

.369-368:، ص ص2010، الطبعة الأولى، دار زهران للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، النقود والمصارفأحمد زهیر شامیة، 1
.188:سعید سامي الحلاق ومحمد محمود العجلوني، مرجع سبق ذكره، ص ص2
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، والرقابة المباشرة على الأسعار هنا قد تنجح إذا ما استخدمت بمهارة في تخفیض الاحتكارالصناعیة في حالات 

.معدلات التضخم

1على أساس التصرف الحكومي اتجاه الضغوط التضخمیة:خامسالفرع ال

التضخم یسمى عندما لا تحاول الحكومة منع ارتفاع الأسعار فإن :)المفتوح (التضخم الحر: أولا

بشكل حر تضخما حرا أو مفتوحا، ویحدث عندما ترتفع الأسعار دون توقف، أي عندما یتحرك جهاز الأسعار

لیقوم بوظیفته فیما یتعلق بتوزیع السلع والخدمات، وبالتالي فإن الأسعار تقوم بوظیفتها التاریخیة بتوزیع العرض 

  .ى الدفعالقلیل من السلع ویكون ذلك على أساس المقدرة عل

عندما تتخذ الحكومة من الإجراءات ما یوقف استمرار ارتفاع الأسعار فإن :التضخم المراقب:ثانیا

التضخم یكون مراقبا، وقد یتم ذلك عن طریق إتباع سیاسات معینة مثل الرقابة على الأسعار، والخاصیة 

یسعى لمنع التوزیع عن طریق الارتفاع في الأسعار ویستبدل ذلك بنظام توزیع قائم الرئیسیة للتضخم المراقب أنه

.ى الخصائص الهامة للتضخم المراقبعلى أساس الرقابة، وعلیه فإن إدارة الرقابة هي إحد

أسباب التضخم:المطلب الثالث

یعة كل اقتصاد تختلف مصادر التضخم من حالة لأخرى ومن اقتصاد لآخر وحسب طبیعة كل حالة وطب

لا یوجد سبب ظر الخاصة بهذه المصادر وقدوظروفه وكذلك تختلف من وقت لآخر وبسبب اختلاف وجهات الن

وهو الأمر الذي یفسر اختلاف وجهات .أو مصدر واحد للتضخم، وإنما قد توجد أسباب ومصادر عدیدة له

:بعا لكل ذلك، ومن أهم هذه الأسباب نجدالنظر التي تحاول تفسیر التضخم نتیجة اختلاف أسبابه ومصادره ت

2تضخم بسبب الطلب:الفرع الأول

والذي  لي بنسبة تفوق زیادة العرض الكليادة في الطلب النقدي الكوهو التضخم الذي یكون مصدره وسببه الزی

في زیادة عرض النقود، وبذلك یزداد الطلب النقدي )البنك المركزي(یمكن أن یتحقق نتیجة توسع السلطة النقدیة 

على السلع والخدمات وما یترتب علیها من زیادة الإنفاق سواء كان ذلك الإنفاق استهلاكیا أو استثماریا أو إنفاقا 

اد القومي، فإن تلك الزیادة بالضرورة سوف تؤدي إلى زیادة حكومیا وبشكل یفوق الطاقة الإنتاجیة للاقتص

وفي هذا المجال یمكن القول، أن معظم نظریات التضخم تعزو التضخم إلى فائض .المستوى العام للأسعار

لتغییرات أسعار السلع الطلب، حیث أن وجود فائض في الطلب على إحدى السلع قد یكون السبب المباشر

بین النظریات المتعددة التي عالجت موضوع التضخم هي لیست اختلافات في الاختلافاتالأخرى، لهذا فإن 

.189: ص، بق ذكرهس، مرجعسعید سامي الحلاق ومحمد محمود العجلوني1
.155-154:سبق ذكره، ص صمحمود حسین الوادي وكاظم جاسم العیساوي، مرجع 2
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ویمكن توضیح التضخم الناجم عن زیادة .الأصل أو جوهر المشكلة، بقدر ما هي اختلافات في التفاصیل

:الطلب بالرسم البیاني التالي

  الطلبرسم بیاني یوضح التضخم بسبب ):1-1(الشكل رقم 

مستوىط̍ع

الأسعارط

ھـ̍

س̍

س

ھـ

د)الدخل الحقیقي(الإنتاج 

.155:محمود حسین الوادي وكاظم جاسم العیساوي، مرجع سبق ذكره، ص:المصدر

العرض الكلي ویصبح هذا المنحنى غیر مرن عند بلوغ مستوى ) ع(ففي هذا الرسم یمثل المنحنى 

التي ) ه(فیمثل منحنى الطلب الكلي، ففي النقطة ) ط(أما المنحنى ) ه(وعند النقطة ) د(الاستخدام الكامل 

وفي حالة ). س(للأسعار تمثل نقطة تقاطع منحنى العرض الكلي مع منحنى الطلب الكلي یتحدد المستوى العام

مع بقاء العرض ثابتا، فإن ذلك سوف یؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار ) 'ط(إلى ) ط(ارتفاع الطلب من 

).ه(بدلا من ) 'ه(في النقطة ویتحقق المستوى التوازني الجدید في الاقتصاد ) 'س(إلى ) س(من 

وقد یحدث هذا النوع من التضخم إما نتیجة لزیادة الإنفاق الحكومي وما یترتب على ذلك من زیادة 

كون الحالة تمثل -المعروض النقدي المتداول في السوق بنسبة تفوق نسبة المعروض السلعي الذي یعتبر ثابتا

ي بمنح التسهیلات الائتمانیة أو بسبب قیام البنوك التجاریة وبموافقة البنك المركز -حالة استخدام كامل

عتماد سیاسات نقدیة تساعد على زیادة عزى إلى قیام السلطات النقدیة باأو التوسع في خلق الائتمان، أو قد ی

.المعروض النقدي
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1العرض زیادةتضخم بسبب:الفرع الثاني

الذي حیث أن السبب ، )ضالعر (وهذا التضخم سببه ومصدره العرض، المرتبط بارتفاع تكالیف الإنتاج 

یقف وراء بروز ظاهرة التضخم یعود إلى ارتفاع تكالیف الإنتاج وبخاصة في الدول المتقدمة، فقد یلجأ المنتجون 

بینما یلجأ العمال ومن خلال -حالة الاحتكار-إلى إتباع سیاسة تهدف إلى تحقیق معدلات عالیة من الأرباح

على المنتجین وأرباب العمل لزیادة الأجور، وما یؤدي ذلك إلى زیادة نقابات العمال إلى المطالبة والضغط 

تكالیف الإنتاج، وهذا ما یدفع المنتجین إلى زیادة الأسعار لتعویض الزیادة في تكالیف الإنتاج نتیجة لزیادة 

دة العرض وقد یعود التضخم بسبب زیا.الأجور، ومن أجل المحافظة على المعدلات العالیة والمستهدفة للأرباح

:إلى الأسباب التالیة)ارتفاع تكالیف الإنتاج(

أسعار مستلزمات الإنتاج المحلیة؛ارتفاع-

.ارتفاع أسعار مستلزمات الإنتاج المستوردة-

وبناءا على ما تقدم ومن خلال ما أثبتته العدید من الدراسات الاقتصادیة یمكن القول بأن سبب ارتفاع 

، وإنما یمكن أن یعزى إلى )التكالیف(المستوى العام للأسعار، قد لا یعود إلى زیادة الطلب أو إلى زیادة العرض 

م سبالر )تكالیف الإنتاج(بسبب زیادة العرض ویمكن توضیح التضخم .لكل من هذین المتغیرینالتأثیر المشترك 

رسم بیاني یوضح التضخم بسبب زیادة العرض):2-1(الشكل رقم :البیاني التالي

مستوى''ط

الأسعار'طع

ط

''س  جـ       

'س''عب

س'عأ

عالإنتاج

.157:محمود حسین وكاظم جاسم العیساوي، مرجع سبق ذكره، ص:المصدر

.156:، صمرجع سبق ذكره،محمود حسین الوادي وكاظم جاسم العیساوي1
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منحنیات العرض الكلي والتي تظهر على التوالي الزیادة في التكالیف ''،ع'حیث تمثل المنحنیات ع،ع

نتیجة للنفوذ والسیطرة الاحتكاریة ومن ثم الارتفاع في الأسعار، وقد ینتقل منحنى العرض الكلي إلى الأعلى 

فعند مستوى الاستخدام الكامل یكون الدخل الحقیقي هو .والذي قد تمارسه نقابات العمال والمنشآت الاحتكاریة

) 'ع(إلى ) ع(، وعند انتقال منحنى العرض الكلي من )س(ومستوى الأسعار هو ) ط(والطلب الكلي هو ) د(

وینجم عن ذلك بطالة بسبب قصور في الطلب الكلي وما یتبع ذلك من ) 'س(إلى ) س(فسترتفع الأسعار من 

.تباطؤ في النشاط الاقتصادي

أما في حالة قیام الدولة باعتماد سیاسات نقدیة ومالیة معینة تهدف إلى زیادة الطلب ومجابهة زیادة 

ویتحقق التوازن الجدید في  )'ط(إلى ) ط(التكالیف والأسعار، فإن ذلك قد یؤدي إلى انتقال منحنى الطلب من 

وتصبح نقطة التوازن في الاقتصاد ) 'س(إلى ) س(لكن لابد أن یؤدي ذلك إلى ارتفاع الأسعار من .الاقتصاد

، وفي حالة استمرار السلطات العامة في )ج(إلى ) ب(إلى ) أ(ویصبح مسار الاقتصاد من ) ب(بدلا من ) ج(

إلى انتقال منحنى قدیة والمالیة لدعم الطلب، فإن ذلك قد یؤدي التدخل عن طریق استخدام بعض السیاسات الن

وهذا التحرك لابد ) د(إلى الوضع ) ج(أن الاقتصاد سوف یتحرك من الوضع ) ''ط(الطلب الكلي مرة أخرى إلى 

إن ارتفاع أسعار بعض السلع قد لا یؤدي إلى ارتفاع المستوى العام ). ''س(وأن یعود إلى ارتفاع الأسعار إلى 

أو ارتفاع أسعار النفط مثلا قد لا یمثل ذلك تضخما، لأن ارتفاع ئیةالغذاللأسعار، حیث أن ارتفاع أسعار المواد 

أسعار بعض السلع قد یرافقه انخفاض في أسعار سلع أخرى وهذا ما یؤدي بالتالي إلى استقرار المستوى العام 

.للأسعار

1التضخم الهیكلي:الفرع الثالث

دول النامیة نتیجة لسعیها في تحقیق برامج ال اقتصادیاتیمكن القول بأن هذا التضخم أكثر ما تتعرض له 

والاجتماعیة، حیث أن السبب الذي یقف وراء بروز ظاهرة التضخم یعود إل التغیرات الهیكلیة یةدالتنمیة الاقتصا

التي تحدث في مسار وحركة الاقتصاد القومي وما یترتب علیها من تغیرات هیكلیة في كل من الطلب والعرض 

.ت التي تكون نتیجة طبیعیة لعملیة التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیةالكلي، تلك التغیرا

وقد یعزى سبب هذا النوع من التضخم إلى التغیرات الهیكلیة التي تحدث في دالة الطلب الكلي وبشكل 

یفوق التغیرات في دالة العرض الكلي نتیجة لبرامج التنمیة الاقتصادیة، ونظرا لأن هذا النوع من التضخم یكون

الدول النامیة، فإنه على الأغلب یكون تضخما ناجما بسبب زیادة الطلب اقتصادیاتأكثر بروزا وانتشارا في 

).تكالیف الإنتاج(ولیس بسبب زیادة العرض 

.158:، صمرجع سبق ذكره،محمود حسین الوادي وكاظم جاسم العیساوي1
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دارس والنظریات الاقتصادیة المفسرة لظاهرة التضخممال: المبحث الثاني

مهمة تخص مفكري المدارس الاقتصادیة لهذا المبحث أهمیة خاصة نظرا لما سیعرض فیه من آراء 

.ومحاولاتهم لتفسیر ظاهرة التضخم، إذ سیتم التطرق في هذا المبحث لأهم النظریات المتعلقة بها

التضخم والتفسیر الكلاسیكي:المطلب الأول

إن ظاهرة التضخم وتحلیلها من قبل مفكرین كلاسیكیین إنما تم ضمن دراستهم للنظریة العامة للأسعار 

أن Bent Hanson   من ثم تبیان العوامل المؤثرة في حركات الأسعار حیث یقول الاقتصادي السویدي و 

تبیان القوى المؤثرة في الأسعار تعتبر نظریة ناقصة، ویذكر أن نظریة التضخم التي لا تتضمن أهدافها

ن قوة الظواهر التضخمیة م20لم تكن تعاني وحتى بدایة القرن 19اقتصادیات الدول الرأسمالیة في القرن 

.ارتفاعات الأسعار

وقد حاولت المدرسة الكلاسیكیة من خلال نظریاتها الكمیة أن تفسر ظاهرة التضخم عن طریق تحدید 

الكیفیة التي بموجبها یتم تقریر المستوى العام للأسعار والتقلبات التي تطرأ وفقا لافتراضات النظریة، فإن ثبات 

وحجم التداول سیؤدي إلى تغییر المستوى العام للأسعار بنفس كمیة نسبة النقود المعروضة سرعة تداول النقود 

النقود المعروضة وعلى عكس سوف یرتفع تبعا لارتفاع كمیة في المجتمع، وبالتالي فإن المستوى العام للأسعار 

.1ذلك فإن انخفاض مستوى الأسعار یكون بسبب انخفاض كمیة النقود المتداولة

ضح فیشر نظریة كمیة النقود باستخدام معادلة التبادل أو معادلة فیشر والتي مفادها أن النقود كوسیلة ویو 

للتبادل تحقق التساوي بین القیم المدفوعة والقیم المقبوضة وهكذا یمكننا ان نستنتج أن عملیة التبادل ذات 

:2طرفین

.)دورانها(د المدفوعة في سرعة تداولها ویمثل النقود المدفوعة ویعبر عنها بكمیة النقو :طرف نقدي-

.یمثل قیمة السلع المتبادلة ویعبر عنها بكمیة السلع مضروبة في أسعارها:طرف سلعي-

السلعة فإنسعر Pكمیة السلع و Qسرعة دورانها وهي Vهي كمیة النقود وMلو افترضنا الآن أن 

:معادلة التبادل أو معادلة فیشر یمكن صیاغتها ریاضیا بالشكل التالي

M.V = ∑ P.Q 

معهد العلوم الاقتصادیة التجاریة وعلوم ، مذكرة مكملة لنیل شهادة الماستر في علوم التسییر، دور السیاسة النقدیة في معالجة التضخمخولة زنداوي، 1

.10:، ص2013-2012التسییر، المركز الجامعي میلة، 
.84:، ص2007، دار العلوم للنشر والتوزیع، عنابة، الجزائر، الاقتصاد الكليالسعید بریبش، 2
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:ه العلاقة وصاغها بالشكل التاليوقد طور فیشر هذ

M.V = P.T

، وقد أطلق على Yحجم المبادلات أو مجموع المبادلات وهي دالة في مستوى الدخل Tحیث تمثل 

.العلاقة السابقة معادلة توازن سوق النقد عند فیشر

ثابت لأن الاقتصاد في حالة توازن والتشغیل Yوحیث Yمرتبط بحجم الدخل Tوبما أن حجم المبادلات 

مرتبط بعادات وتقالید المجتمع والتي Vأیضا ثابتة وبما أن Tالكامل في الفترة القصیرة فهذا سیؤدي إلى أن 

:ثابتة أیضاVهي ثابتة في الفترة القصیرة وهذا یؤدي إلى اعتبار 

:ابع أيهي المتغیر التPهي المتغیر المستقل وMوعندئذ تصبح

P = ƒ' (M) : ƒ' (M) > 0

ثابتة أو بشكل آخر من خلال العلاقة الأولى Yلأن  Pستؤدي إلى زیادة في Mبحیث أن كل زیادة في 

:یمكن كتابة

P = M.V/T

.M.Vیتأثر طردیا بالتغیرات التي تطرأ على Pثابتة نلاحظ أن Tبما أن 

:أما بالنسبة للعلاقة الأخرى التي یمكن استخراجها وهي

V = P.T/M

تتوقف على ظروف فنیة تتعلق بعادات Vلأن  Mتبقى ثابتة ولا تتأثر ب Vوفي هذه العلاقة نجد أن 

.1وتقالید الأفراد والمجتمع وهي في الفترة القصیرة غیر قابلة للتحول لأنها ثابتة

العام  ویمكن توضیح ذلك بالرسم البیاني من خلال تبیان العلاقة بین كمیة النقود المعروضة والمستوى

:للأسعار على النحو التالي

.85:السعید بریبش، نفس المرجع السابق، ص1
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یبین العلاقة بین كمیة النقود المعروضة والمستوى العام للأسعاربیانيرسم ):3-1(الشكل رقم 

P

P3

P2

P1

M

M3M2M1

.199محمد محمود العجلوني، مرجع سبق ذكره، صسعید سامي الحلاق و :المصدر

وعندما ،P1كان مستوى الأسعار M1یتبین من الرسم السابق أنه عندما كان المعروض من النقود یساوي 

، وأن نسبة التغیر في النقود المعروضة P2ازدادت مستویات الأسعار إلى M2ارتفع المعروض النقدي إلى 

مساویة لنسبة التغیر في مستوى الأسعار وبنفس الاتجاه أي أن تغیر الطلب على النقود وبافتراض ثبات كمیة 

وترى النظریة الكلاسیكیة أن .مثلاP2إلى  P1النقود وحجم الناتج القومي سوف یرتفع مستوى الأسعار من 

النقدي التضخمي لیس بدیلا عن الادخار وإنما یعتبر المحفز الرئیسي للنمو الاقتصادي كما الإنفاقالتوسع في 

یؤكد الدور السلبي للتضخم في عملیة رفع معدلات الادخار والتراكمات الرأسمالیة وحصرها في حركات سعر 

.الفائدة وخفض الاستهلاك 

لاقة بین كمیة النقود والمستوى العام للأسعار في یؤخذ على النظریة الكلاسیكیة أنها اعتقدت بتلقائیة الع

والخدمات تفسیر التغیر في مستویات الأسعار ثم تفسیر ظاهرة التضخم، إذ قد ترتفع بعض أسعار السلع 

كما یؤخذ على التحلیل الكلاسیكي بأنه كل .لا دخل لها في زیادة كمیة النقود مثل التقلبات الموسمیةلأسباب

مدخرون هم غیر المستثمرون ولیس هناك ما یضمن بأن كل ادخار سوف یوجه للاستثمار في ادخار یستثمر فال

لادخار فقد یستطیع سعر وخلق االقطاعات الإنتاجیة والخدمیة، كما أنه لا توجد علاقة واضحة بین سعر الفائدة 

.ویل الادخار إلى استثمار لأن الفائدة هي ثمن التخلي عن السیولةحالفائدة ت



ظاهرة التضخم الاقتصادیة:صل الأولالف

14

ؤخذ على الكلاسیكیین الدینامیكیة السهلة لتكوین الادخار خاصة في البلدان النامیة الذي یرتبط مع كما ی

.1السیاسات الاجتماعیة، الثقافیة و السیاسیة أكثر من ارتباطه بحركات سعر الفائدة

)النظریة النقدیة الحدیثة(التضخم والتفسیر النیوكلاسیكي :المطلب الثاني

الكلاسیكیة الحدیثة ویتزعمها الاقتصادي فریدمان، وقد أضفت على التحلیل الكلاسیكي تعرف بالنظریة 

عدة تعدیلات حیث اعتمدت هذه النظریة على نفس الأسس ویعزى فریدمان أهمیة النظریة الكمیة إلى الارتباط 

ة وفي هذا الصدد یقول الوثیق في الغالب بین مستوى الأسعار والتغیر الكبیر في كمیة النقود في الفترة القصیر 

في كمیة النقود والتغیرات دائما بین التغیرات توجد في الاقتصاد علاقة تطبیقیة مثل تلك الموجودة  لا" فریدمان 

وقد حاولت هذه النظریة ".في الأسعار في الفترة القصیرة فهي علاقة تعید نفسها بانتظام في ظل جمیع الظروف

یة من خلال تحلیل العلاقة بین المستوى العام للأسعار وعرض النقود من تفسیر التضخم من وجهة نظریة نقد

یرجع إلى ن سبب الاختلالقبل السلطات النقدیة بشكل یفوق حجم الطلب علیها، إلا أنها تبین في الوقت نفسه أ

عدة  ودالة الطلب على النقود حسب فریدمان تتمثل في.مكونات دالة الطلب على النقود، ولیس عرض النقود

:2متغیرات لخصها في المعادلة التالیة

MD = MD (rc, re, pe, pc, y, w)

:حیث

MD:حجم الطلب على النقود.Pc:مستوى التضخم الحالي.

rc:مستوى سعر الفائدة الحالي.Pe: المتوقعمستوى التضخم.

re:مستوى سعر الفائدة المتوقع.Y:الدخل القومي.

w:الثروة بكافة أشكالها.

:ویوضح ذلك من خلال الرسم البیاني التالي

.83:، ص2000الأولى، الإسكندریة مصر، ، الطبعة الاقتصاد النقديضیاء مجید، 1
.202-201:سعید سامي الحلاق ومحمد محمود العجلوني، مرجع سبق ذكره، ص2



ظاهرة التضخم الاقتصادیة

فریدمانیبین دالة الطلب على النقود لـ

.202مرجع سبق ذكره، ص 

1/p ( هو كمیة النقود، أي زیادة عرض

P2  لاستبدال  الأفرادفیسارع كنتیجة لذلك

أرصدتهم النقدیة بأصول حقیقیة، لذا یقرر فریدمان أن التضخم المتوقع یتحدد بزیادة كمیة النقود باعتبار أن 

(P/1)مستویات الأسعار تتغیر بصورة ثابتة مع التغیر في عرض النقد، وأن معكوس المستوى العام للأسعار

.یمثل قیمة النقود، أي أن قیمة النقود أو المستوى العام للأسعار یتحدد بكمیة النقود المعروضة

الكلي للسلع والخدمات یعتمد على مستوى الأسعار المتوقعة، وبالتالي فإن التحلیل 

لزیادة في عرض النقد هي المسبب الرئیسي 

یتحدد كلیة من  الإنتاجللتقلبات في الإنتاج الحقیقي وفي مستویات التوظیف ولم یتفقوا مع الكلاسیكیین في أن 

:

15

یبین دالة الطلب على النقود لـ رسم بیاني: )4-1(الشكل رقم 

مرجع سبق ذكره، ص محمد محمود العجلوني، و  سعید سامي الحلاق

(pیتضح من خلال الرسم أعلاه أن المحدد الرئیسي لمستوى الأسعار 

MS2  سوف یزید من مستوى الأسعار منP1  2إلى

أرصدتهم النقدیة بأصول حقیقیة، لذا یقرر فریدمان أن التضخم المتوقع یتحدد بزیادة كمیة النقود باعتبار أن 

مستویات الأسعار تتغیر بصورة ثابتة مع التغیر في عرض النقد، وأن معكوس المستوى العام للأسعار

یمثل قیمة النقود، أي أن قیمة النقود أو المستوى العام للأسعار یتحدد بكمیة النقود المعروضة

الكلي للسلع والخدمات یعتمد على مستوى الأسعار المتوقعة، وبالتالي فإن التحلیل ویرى النقدیون أن العرض 

لزیادة في عرض النقد هي المسبب الرئیسي النقدي أعطى وزنا كبیرا للتوقعات المستقبلیة، كما أنهم اعتقدوا بأن ا

للتقلبات في الإنتاج الحقیقي وفي مستویات التوظیف ولم یتفقوا مع الكلاسیكیین في أن 

.جانب العرض حتى في المدى القصیر

:صل الأولالف

الشكل رقم 

:المصدر

یتضح من خلال الرسم أعلاه أن المحدد الرئیسي لمستوى الأسعار 

S2إلى  MS1ن النقود م

أرصدتهم النقدیة بأصول حقیقیة، لذا یقرر فریدمان أن التضخم المتوقع یتحدد بزیادة كمیة النقود باعتبار أن 

مستویات الأسعار تتغیر بصورة ثابتة مع التغیر في عرض النقد، وأن معكوس المستوى العام للأسعار

یمثل قیمة النقود، أي أن قیمة النقود أو المستوى العام للأسعار یتحدد بكمیة النقود المعروضة

ویرى النقدیون أن العرض 

النقدي أعطى وزنا كبیرا للتوقعات المستقبلیة، كما أنهم اعتقدوا بأن ا

للتقلبات في الإنتاج الحقیقي وفي مستویات التوظیف ولم یتفقوا مع الكلاسیكیین في أن 

جانب العرض حتى في المدى القصیر
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التضخم والتفسیر الكینزي:المطلب الثالث

.وافتراضات تتعارض مع ما استند إلیه التحلیل الكلاسیكيیستند التفسیر الكینزي على عدة اعتبارات 

الفكر الكینزي لا یؤمن بفكرة التوازن التلقائي للاقتصاد المستند إلى جهاز السعر في ظل المنافسة التامة 

كما یفترض الكلاسیكیون، وكذلك ینكر الكینزیون فكرة إدماج الادخار مع الاستثمار، حیث العوامل التي تعتمد 

ى أن الأفضلیة للاستثمار ولیس ا قرارات الادخار تختلف عن العوامل التي یعتمد علیها الاستثمار ویر علیه

.للادخار كما أنه لا توجد كفایة في الطلب الكلي كافیة لتحقیق التشغیل الشامل في الاقتصادیات المتقدمة

الذي فسر التضخم من خلال "مینارد كینز"وینسب التحلیل الكینزي إلى الاقتصادي الإنجلیزي جون 

العلاقة بین الطلب الكلي والعرض الكلي وعرف التضخم على أساس أنه تضخم الطلب أي التضخم الناجم عن 

الزیادة في حجم الطلب الكلي، مما یؤدي إلى ارتفاع المستوى العام للأسعار، وأن زیادة الطلب الكلي تنجم عن 

والتجارة الخارجیة الصافیة، قد یؤدي ذلك ص، والاستثمار العام والخاصالكلي بشقیه العام والخانفاقالإزیادة 

.كله إلى حالة تضخمیة

ویؤكد كینز أن اختلال العلاقة بین أسواق السلع وأسواق عناصر الإنتاج سوف یؤدي إلى حدوث الفجوات 

الطلب ستؤدي إلى زیادة في صاد عند المستوى التشغیلي الكامل، لذا فإن الزیادة في التضخمیة عندما یكون الاقت

الأسعار لأن الإنتاج قد وصل إلى طاقته القصوى مما یتعذر معه زیادة العرض الكلي من السلع والخدمات 

.ویؤدي إلى التضخم الحقیقي

أما عندما یكون الاقتصاد دون مستوى التشغیل الكامل لموارده، فإن الزیادة في الطلب الكلي سوف تؤدي 

.1رض الكلي من السلع والخدمات، وبذلك یزید الدخل الحقیقيإلى زیادة حجم الع

وهذا التضخم یحدث عادة في أوقات الرواج والانتعاش الاقتصادي ویسمیه كینز التضخم الجزئي، ویمكن 

:توضیح ذلك بالرسم البیاني التالي

.204-203:نفس المرجع السابق، ص صسعید سامي الحلاق ومحمد محمود العجلوني، 1
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.كینزالتضخم الجزئي ل

.205محمد محمود العجلوني، مرجع سبق ذكره، ص

حیث أن . یرى كینز أنه لابد من التوقف عن التوسع في الإنفاق النقدي في حالة تحقیق التشغیل الكامل

بسبب  الإنتاجزیادة عرض النقد سوف تنعكس في شكل زیادات متتالیة للأسعار دون زیادة حقیقیة تذكر في 

وبذلك فإن التحلیل الكینزي یفرق بین مرحلتین، 

وفي نظرة تقییمیة للنظریة الكینزیة، فهي نظریة قائمة على افتراضات تصف واقع البلاد الرأسمالیة 

الصناعیة التي تتمیز بقطاع صناعي ضخم وأسواق عالیة الكفاءة، وجهاز سعر فعال في توزیع الدخول 

وتسودها  كفؤتر وتخصیص الموارد بعكس الدول النامیة التي لا تحتوي إلا على الأسواق الصغیرة الغی

:

17

التضخم الجزئي ل رسم بیاني یبین ):5-1( الشكل رقم

محمد محمود العجلوني، مرجع سبق ذكره، صو  سعید سامي الحلاق

یرى كینز أنه لابد من التوقف عن التوسع في الإنفاق النقدي في حالة تحقیق التشغیل الكامل

زیادة عرض النقد سوف تنعكس في شكل زیادات متتالیة للأسعار دون زیادة حقیقیة تذكر في 

وبذلك فإن التحلیل الكینزي یفرق بین مرحلتین، . جي في حالة تحقیق التشغیل الشاملرونة الجهاز الإنتا

.عدم تحقیق التشغیل الكامل وتحقیقه

وفي نظرة تقییمیة للنظریة الكینزیة، فهي نظریة قائمة على افتراضات تصف واقع البلاد الرأسمالیة 

الصناعیة التي تتمیز بقطاع صناعي ضخم وأسواق عالیة الكفاءة، وجهاز سعر فعال في توزیع الدخول 

وتخصیص الموارد بعكس الدول النامیة التي لا تحتوي إلا على الأسواق الصغیرة الغی

.اختلالات هیكلیة متنوعة

:صل الأولالف

:المصدر

یرى كینز أنه لابد من التوقف عن التوسع في الإنفاق النقدي في حالة تحقیق التشغیل الكامل

زیادة عرض النقد سوف تنعكس في شكل زیادات متتالیة للأسعار دون زیادة حقیقیة تذكر في 

رونة الجهاز الإنتاانعدام م

عدم تحقیق التشغیل الكامل وتحقیقه

وفي نظرة تقییمیة للنظریة الكینزیة، فهي نظریة قائمة على افتراضات تصف واقع البلاد الرأسمالیة 

الصناعیة التي تتمیز بقطاع صناعي ضخم وأسواق عالیة الكفاءة، وجهاز سعر فعال في توزیع الدخول 

وتخصیص الموارد بعكس الدول النامیة التي لا تحتوي إلا على الأسواق الصغیرة الغی

اختلالات هیكلیة متنوعة
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، آثاره وسیاسات مكافحته وعلاجهقیاس التضخم:الثالثالمبحث 

طرق قیاس التضخم:المطلب الأول

لا بد من اللجوء إلى أسلوب لقیاس التضخم وحجمه لتقدیر آثاره المختلفة وتقییم مشاكله بناءا على 

التضخم، وقیاس التضخم هو عبارة عن تشخیص للوضع حسابات صحیحة ولیس مجرد الشعور بثقل 

.الاقتصادي وبقدر ما یكون التشخیص صحیحا ودقیقا بقدر ما یكون الحل والعلاج صحیحا أیضا

:1ومن أهم طرق قیاس التضخم ما یلي

طریقة الأرقام القیاسیة للأسعار:الفرع الأول

ارتفاع الأسعار، كون الأسعار هي المؤشر إن الطریقة الأفضل لقیاس معدل التضخم هو قیاس معدل 

الملموس للوضع التضخمي، ولكن متابعة الأسعار وأخذها كمعیار لابد من تطبیق الأسلوب الإحصائي الریاضي 

:ومن أهم الصیغ الإحصائیة لقیاس الأرقام القیاسیة نجد

صیغة لاسبیرlaspyer؛  

  صیغة بـــاشpeache؛

 صیغة فیشـــرficher.

في كمیات سنة الأساس وهو یمثل مجموع أسعار سنة المقارنة مضروبا :rlaspyeصیغة لاسبیر: أولا

.مقسوما على مجموع أسعار سنة الأساس مضروبا في كمیات سنة الأساس

:والرقم القیاسي هنا كما یلي

Ʃ P1×Q0

La laspyer index= × 100

ƩP0×Q0

:حیث

P1:سعر السلعة سنة المقارنة.

P0:سعر السلعة سنة الأساس.

.298-296:محمد الزیود وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص ص1
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Q0: سنة الأساسكمیة السلعة

یمثل مجموع أسعار سنة المقارنة مضروبا في كمیات سنة المقارنة :Peacheشصیغة بـــا:ثانیا

:1والرقم القیاسي هنا كما یلي.كمیات سنة المقارنةمقسوما على مجموع أسعار سنة الأساس مضروبا في 

P1× Q1∑

La peache index = × 100

∑P0× Q1

:حیث

P1: المقارنةسعر السلعة سنة.

P0:سعر السلعة سنة الأساس.

Q1:كمیة السلعة سنة المقارنة.

ویمثل هنا الجذر التربیعي لحاصل ):الرقم القیاسي الأمثل للأسعار(:صیغة فیشر للأسعار:ثالثا

:ضرب رقم لاسبیر للأسعار ورقم باش للأسعار والرقم القیاسي هنا كما یلي

Ficher = √P × L

:حیث

F:Ficher

P:Peache

L:Laspyre

تیة تمثل أسعار وكمیات أربع سلع لسنتین مختلفتین البیانات الآ:ح هذه الأرقام نقدم المثال الآتيولنوض

:ضمن الجدول الآتي

.299:المرجع السابق، صنفس محمد الزیود وآخرون،1
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.أسعار وكمیات أربع سلع لسنتین مختلفتین):1-1(جدول رقم 

الصنف1990)سنة الأساس(1996)سنة المقارنة(

Quantité˵Q˶  Prix˵p˶  Quantité˵Q˶  Prix˵p˶ 

30152510A

6012408B

75206015C

95187512D

.296:محمد الزیود وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص:المصدر

سنة 1996سنة الأساس وسنة 1990والمطلوب إیجاد الأرقام القیاسیة المذكورة سابقا على اعتبار 

.المقارنة

:1لإیجاد تلك الأسعار كما یليویتم تشكیل الجدول التالي 

P1×Q1P1×Q1P0×Q1P0×Q0)سنة المقارنة(

1996

)سنة الأساس(

1990

الصنف

Q1P1Q0P0

45037530025030152510A

7204804803206012408B

15001200120090075206015C

17101350135090095187512D

43803405304523702606520045Somme

رقم لاسبیر للأسعار: أولا

                               ΣP1×Q1 3405

L= × 100 L = ×100 = 143.7%

ΣP0×Q1 2370

.298-297:محمد الزیود وآخرون، نفس المرجع السابق، ص ص1
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%.43.7:أي بارتفاع قدره

رقم باش للأسعار:ثانیا

4380P1 × Q1∑

P= × 100 P = ×100 = 143.8%

∑P0 × Q1 3045

%.43.8:أي بارتفاع قدره

سعاررقم فیشر للأ:ثالثا

F ×�ࡼ√= ����ࡸ F= √૚૝૜.ૡ�× ૚૝૜.ૠ = √૛૛૙૟૟૝.૞ = 143.75%

%.43.75:أي بارتفاع قدره

طریقة الفجوات التضخمیة:الفرع الثاني

تعتمد هذه الطریقة على قیاس الفجوات التضخمیة، وهي طریقة متأثرة بالتحلیل الكینزي، أو بمعنى آخر 

الشرائیة المتوفرة في أیدي المستهلكینتقدیر الفروق بین حجم السلع والخدمات المنتجة في الاقتصاد، وبین القوة 

والواقع أنه یمكن معالجة هذه الفروق من خلال علاقات الطلب الكلي أو الإنفاق وهي عبارة عن الفرق بین 

مقدرًا (وبین حجم الناتج القومي الحقیقي )الإنفاق القومي مقدرًا بالأسعار الجاریة(فائض الطلب الكلي النقدي 

:1أي أن) لثابتةبالأسعار ا

:وتعني

.الإنفاق الكلي أو الدخل القومي: ن

.الدخل الحقیقي أو الناتج القومي الحقیقي: د

:حیث أن

  و+ ث + س + ح = ن : الإنفاق الكلي یعادل

.461-460:، ص ص2008، دار المعرفة الجامعیة، الإسكندریة، مصر، الاقتصاد النقدي والمصرفيمصطفى رشدي شیحة، 1

د-ن =الفجوة التضخمیة 
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:ونعني

.الإنفاق الاستثماري: ث.                           فاق الحكوميلإنا: ح

.الإنفاق الاستهلاكي: س.                                  الواردات: و

.بالإضافة إلى الطریقتین السابقتین هناك طریقة ثالثة تسمى بطریقة فائض المعروض النقدي

طریقة فائض المعروض النقدي:الفرع الثالث

)السیولة(الدولي، عبارة عن الفرق بین التغیر في عرض النقود هي الطریقة التي یتبعها صندوق النقد 

-)أي حجم ما یرغب الأفراد الاحتفاظ به من دخل حقیقي في شكل نقود(وبین التغیر في الطلب على النقود 

:1حیث أنوذلك خلال فترة زمنیة معینة -بتةعند أسعار ثا

  م  

  أ.ق.ن    ×          - م =     الفجوة التضخمیة 

  أ.ق.ن  

:وتعني

.التغیر في عرض النقود: م   

).مقلوب سرعة التداول الداخلیة للنقود(الطلب على النقود : م      

  أ.ق.ن

.التغیر في الناتج القومي الإجمالي: أ.ق.ن   

آثار التضخم:المطلب الثاني

أمر سیئ، بحیث أنه من المؤكد أن ثمة خلافا في الرأي -بوجه عام-ثمة إجماع في الرأي أن التضخم 

ویصف البعض التضخم بأنه أكبر خطر یواجه اقتصادا ما، بینما یجادل البعض .حول كیفیة إساءة التضخم

البعض الآخر لا یؤكد على أن أضرار، ومع ذلك فإن ثمةالآخر أن التضخم لا یؤدي إلا أضرارا قلیلة إذا كانت 

التضخم في حد ذاته أمر حاسم بل إنهم غالبا ما یقدمون من الحجج المنطقیة ما یسوق إلى النتیجة المنطویة 

.بدون بعض التضخمعلى أنه لا یمكن  تحقیق أقصى قدر من النمو والرخاء الاقتصادي 

462:مصطفى رشدي شیحة، نفس المرجع السابق، ص1



ظاهرة التضخم الاقتصادیة:صل الأولالف

23

التضخم وینبعث بعض الاختلاف في الرأي ویختلف البعض في الرأي حول الآثار الضارة التي یحدثها 

فمن یعتقد بالآثار الضارة للتضخم إنما یفكر في .من الاختلاف حول المقصود بالتحدید من كلمة التضخم

التضخم الجامح ونتائجه المؤثرة، وإنه لا یمكن التحكم في تضخم خفیف أو ضعیف وإنه سوف ینفلت من انعقاده 

.إلى تضخم جامحلا محالة وتحول التضخم الخفیف

:والتضخم وإن كان ضعیفا فإن له العدید من الآثار منها

آثار التضخم على المستوى الكلي:الفرع الأول

1الآثار الاقتصادیة للتضخم: أولا

إن تأثیر التضخم في توزیع الدخل لیس محایدا فهو یعید التوازن لصالح :الأثر على توزیع الدخل)1

على عكس الفئات الضعیفة التي یضرها كثیرا فمن یستطیع أن یحافظ أو یزید الفئات الاقتصادیة القویة 

یستفید من التضخم كأصحاب المهن والأعمال ممن تكون دخولهم متغیرة وغیر من مقدار دخله الحقیقي 

ثابتة الذین یمكنهم الحصول على دخول نقدیة أعلى نسبیا من غیرهم مما یمكنهم من الاستفادة من زیادة 

.الأسعار

أما أصحاب الدخول الثابتة مثل العمال وحملة السندات فإنهم یتضررون من كون مداخیلهم الحقیقیة 

.سوف تنخفض بزیادة الأسعار

هم ) الدائنون(المقرضون :)المقرضون والمقترضون(أثر التضخم على الأشخاص الاقتصادیین )2

أول من یعاني من التضخم كونهم یحصلون على قروضهم متمثلة كقوة شرائیة أقل مما أعطیت، أما 

الاسمیةبالقیمة هم المستفیدون الأوائل من التضخم لأنهم یسددون القروض )المدینون(المقترضون 

صحیحة بشكل عام فإنها لا تعني والتي تقل عن القیمة الحقیقیة وقت الاقتراض، ومع أن هذه الملاحظة

أن التضخم یساعد كل المدینین أو یضر كل الدائنین، والواقع أنه في ظل ظروف معینة قد یضر 

ث أم لا التضخم ببعض المدینین ویساعد الدائنین فالأمر مرتبط بنسبة التضخم المتوقعة وهل تحد

.تحدث

إن أصحاب الثروة مما یملكون حق التملك سواء في سوق :أثر التضخم على إعادة توزیع الثروة)3

الأراضي، العقارات، الأوراق المالیة وغیرها من الأصول المالیة، سیحصلون على عوائد لحقوق تملكهم 

التضخم وبالتالي تزید لهذه الأصول بقدر كبیر باعتبار أن مكونات الثروة ترتفع أسعارها في ظل

.عائداتها

.224-223:، ص ص2006، الطبعة الأولى، دار الفكر للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، النقود والبنوكاقتصادیاتعبد القادر متولي، 1
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إلى فقیمة المعاشات تستند .قد یكون أصحاب المعاشات هم المجموعة التي یصیبها التضخم بشدة

دخول اكتسبت خلال سنوات كان التضخم فیها أقل قبل أن تتاح فرصة توقع التدهور الحالي لقیمة 

.النقود

إن ما یترتب على التضخم من زیادة في الأسعار :ومیزان المدفوعاتالإنتاجأثر التضخم على )4

والأجور لصالح الصناعات الاستهلاكیة على حساب الصناعات الأساسیة الثقیلة یؤدي إلى تجمید هذه 

الأخیرة وهذا لما تتحمله من عبئ ارتفاع الأجور داخل القطاع لمواجهة نفقات العمل المتزایدة وفي 

.كافیة لتطویر نشاطهاالوقت نفسه لندرة رؤوس الأموال ال

وقد ینتشر لذلك نوع من التشاؤم حول مستقبل النشاط الاقتصادي قد یمكن أن یؤدي برجال الأعمال 

وكل هذا قد .بشكل عام وزیادة عرض السلع نتیجة طرح الكمیات المخزنة منهالتخفیض استثماراتهم

حتى تشمل الاقتصاد وتنتشرنة یؤدي بالاقتصاد إلى الوقوع في أزمة انكماش تبدأ من قطاعات معی

.بمجمله

أما من حیث الأثر على میزان المدفوعات زیادة العجز في میزان المدفوعات لأن التضخم یعني ارتفاع 

سعر السلعة المحلیة التي یتم تصدیرها، مما یؤدي إلى انخفاض الصادرات وإضعاف المركز التنافسي 

ر السلع المستوردة مما یؤدي إلى زیادة الواردات، وانخفاض للدولة في الأسواق الخارجیة، وانخفاض أسعا

.الصادرات وزیادة الواردات یؤدي إلى مزید من الخلل في میزان المدفوعات وما یترتب علیه من آثار

:أثر التضخم على الادخار، الاستثمار والاستهلاك)5

إضعاف الرغبة على الادخار، ومن ثم تخفیض معدل الاستثمار وتخفیض معدل :على الادخار- أ

الحقیقي قد ینخفض إلى معدلات سلبیة، عدا طرح النمو الاقتصادي، وذلك لأن سعر الفائدة 

معدل التضخم من سعر الفائدة الاسمي السائد في السوق، وهو الأمر الذي یؤدي إلى إحجام 

.ابلة للإقراضالمدخرین وتخفیض الأموال الق

.سبب تآكل القوى الشرائیة للنقودتخفیض قیمة العملة المحلیة وإضعاف الحافز على الادخار ب

وغالبا ما توجیه الاستثمارات إلى القطاعات التي تنتج سلعا أسعارها مرتفعة:على الاستثمار-  ب

.تكون سلع ترفیهیة والمضاربة على العقارات والأوراق المالیة

وعدم التشجیع على رفع الكفاءة الإنتاجیة، وتشجیع أعمال المضاربة، وقد یدفع تخفیض الإنتاج

التضخم المستثمرین إلى اتخاذ قرارات غیر صحیحة بشأن توقعات العائد على الاستثمار أو المبالغة 

.في الكفایة الحدیة لرأس المال المستثمر

الهیاكل الاستثماریة، بحمل بعض التحفیز على زیادة الضیاع الاقتصادي، من خلال تشویه 

.القطاعات الغیر المنتجة أحیانا أكثر ربحیة
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لأن الأفراد سوف -ببساطة -هبوط المستوى المعیشي للشعب، وذلك :على الاستهلاك - ج

نقدیة أكبر لشراء الكمیات نفسها من السلع والخدمات التي اعتادوا على شراءها في یطلبوا مبالغ

.الماضي

قعات بالتضخم لأن معدل التضخم لا یقف على حالة بدون تغییر بل قد یمضي قدما زیادة التو 

بمعدل أسرع دائما، ویرجع ذلك إلى إقدام الأفراد على الشراء توقعا منهم بالمزید من الارتفاع في 

.الأسعار

1الآثار الاجتماعیة للتضخم:ثانیا

یتفق المختصون على أن الموجات التضخمیة الحادة في حال استمرارها :الفجوة التضخمیةاتساع-

والأمر الذي یؤدي بدوره إلى .لفترات زمنیة متصلة تؤدي إلى تغیرات اجتماعیة مهمة في البناء الطبقي

.تغیرات مهمة في المراتب الاجتماعیة

معینة تتغیر كما تتغیر أیضا وهكذا إذا حصل تضخم في بلد ما، فإن القیم الحقیقیة لأصول ثروة طبقة

القیم الحقیقیة لعناصر الخصوم المستحقة على هذه الطبقة، حیث تحقق بعض الطبقات الاجتماعیة 

.مكاسب من وراء التضخم على حساب الطبقات الاجتماعیة الأخرى

من  دالأفرانتیجة التدهور المتواصل في القوة الشرائیة للنقود فإن :رفع الطلب على السلع الترفیهیة-

ویسعون إلى زیادة مستوى الإنفاق الاستهلاكي ویترتب مختلف الفئات یسارعون إلى التخلص من النقود 

.على ذلك زیادة الاستهلاك الترفیهي والسلع المعمرة

نتیجة الموجة التضخمیة التي ضربت بلدان العالم الثالث، حدث اضطراب :تدهور قیمة العمل المنتج-

نماط الاستهلاك وأسالیب الحیاة، وقد ترتب على ذلك في المقابل إهدار متزاید للقیمة شدید في القیم وأ

.الاجتماعیة

فقد اهتزت الثقة لدى جمیع الذین یعملون بأیدیهم وأذهانهم وأصبحوا یقولون بأنه لم یعد للعمل المنتج أي 

الدخل الحقیقي وارتفاع مستوى قیمة تذكر، ومعنى ذلك انه لم تعد هناك علاقة سببیة بین زیادة مستوى 

.إنتاجیة العمل

معهد العلوم الاقتصادیة ، LMD، مذكرة مقدمة في إطار نیل شهادة لیسانس السیاسة النقدیة ودورها في معالجة التضخمصالح بونعاس وآخرون، 1

.37-36:، ص ص2011-2010الجامعي میلة، التجاریة وعلوم التسییر، المركز 
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:1للتضخم عدة آثار سیاسیة نذكر منها:الآثار السیاسیة للتضخم:ثالثا

والذي ساهم بشكل رئیسي ألمانیاأصابضعف التنظیم الأساسي في الدولة ومثال ذلك التضخم الذي -

.في ظهور هتلر على الساحة كدكتاتور ولذلك یعتبر هتلر ولید التضخم

.لتي تعتبر أساسیة بالنسبة للدولةیعیق الاستثمارات الأجنبیة في البلد وا-

البائعین والتي یستطیع البائعون أن ینتجوا أسواقفقدان ثقة الأفراد في الدولة حیث یترتب علیهم ظهور -

من سلع وخدمات بغض النظر عن جودتها، وهذا یؤدي إلى تدهور نوعیة ما یشاءونعوا فیها ما ویبی

ینتج مما یثیر ضجر وعدم رضا واستیاء المواطنین و الجماعات التي تفقد ثقتها في الحكومة وبالتالي 

.حكومةیؤدي التضخم إلى ضعف التنظیم الأساسي ویتولد نتیجة لذلك التذمر وأحیانا الثورة ضد ال

مالي نتیجة تغییر اتجاهات الأفراد بشكل إجباري بعیدا عن الادخار ونحو إعاقة التكوین الرأس-

الاستهلاك، إضافة إلى أنه یشمل نشاط المضاربات بدلا من الأنشطة المنتجة، كما یعیق الاستثمارات 

.الأجنبیة في البلد والتي تعتبر أساسیة بالنسبة للدول النامیة

)المؤسسة(آثار التضخم على المستوى الجزئي :انيالفرع الث

تؤثر ظاهرة التضخم بشكل كبیر على نشاط المؤسسة وتسییرها وبشكل خاص على هیكلتها المالیة من 

.خلال دورتها الاستثماریة والاستغلالیة

عبارة عن كائن حي یعیش في محیط یعیش في محیط تحكمه المؤسسة:دورة الاستثمار والتضخم: أولا

كما یخضع لنظام تسییر یجعل نشاط المؤسسة یمارس بانتظام وباستمرار .علاقات وروابط اقتصادیة وسیاسیة

وعلى هذا . حیث یضمن بقاؤها في السوق ویحافظ على ذمتها المالیة ویوصلها إلى هدف النمو والتوسع.دائمین

المؤسسة تأخذ الاستثمار كأهم عنصر فیها فیمثل وسیلة نموها وتوسعها، ویجعل إستراتیجیةن الأساس، نجد أ

.صاحب المؤسسة یتباهى بالتظاهر والنفوذ، فیثقل مركزه في السوق

درس مــن طــرف عــدة مــؤلفین اقتصــادیینوتعرضــنا لموضــوع الاســتثمارات لــیس بهــدف التوســع فیــه، حیــث 

لكــن غایتنـــا مـــن ذلـــك التعـــرف علـــى كیفیـــة اصـــطدام رأس المــال الثابـــت بالتضـــخم وســـلوك المســـیر فـــي مثـــل هـــذه 

اختیــار ولنبــدأ هــذا الموضــوع بالمرحلــة الأولــى لــدورة الاســتثمار وهــي قــرار الاســتثمار، ثــم تلیهــا مرحلــة  .الظــروف

:2، كما یليالاستثمار في حالة التضخم

، معهد العلوم الاقتصادیة LMD، مذكرة مقدمة في إطار نیل شهادة لیسانسالسیاسة المالیة ودورها في مكافحة التضخمسهام بن الشیهب وآخرون، 1

.33:، ص2011-2010التجاریة وعلوم التسییر، المركز الجامعي میلة، 
، رسالة مقدمة في إطار نیل شهادة الماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة خم في التحلیل المالي للمؤسسةتأثیر التضنصیرة عباسي، 2

.27:، ص2005-2004الجزائر، 
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لمؤسسة سیاسة الاستثمار بغیة منه في الأرباح والتوسع والتظاهر لكن یتخذ صاحب ا:قرار الاستثمار)1

بظـــاهرة التضـــخم، فیختـــل تـــوازن هیكلتـــه المالیـــة وبالتـــالي ســـتغیر ســـلوكه مـــن قـــرار ســـتفاجأســـرعان مـــا 

.استثماري إلى قرار مالي، فیصبح الاستثمار مرتبط بالتمویل

الأولــى تهــددها بــالزوال مــن یــوم :ففــي فتــرة التضــخم، تصــبح مشــكلة المؤسســة مشــكلة مالیــة واقتصــادیة

لآخر إذا لم تتصدى لها والثانیة تجبرها على التكیف مع المحیط الاقتصادي الجدید والمتمیـز بـالتطور 

ــــوجي، ودولیــــة الأســــواق وتطــــور مســــتوى المعیشــــة ــــام بالا.التكنول ــــى المؤسســــة القی ســــتثمارات لهــــذا عل

المحافظــة والبقــاء لتســمح لهــا بتطــویر وســائل إنتاجهــا، لكــن لــیس بالضــرورة أن تخبــر كــل المؤسســات 

ـــل هـــذه الاســـتثمارات  ـــة تمكنهـــا مـــن اتخـــاذ "وتتقیـــد بمث إســـتراتیجیةإلا إذا كانـــت للمؤسســـة قـــدرات مالی

والتطــویر لتحســین وضــعها ، وذلــك باتخاذهــا لاســتثمارات القــدرة الإنتاجیــة واســتثمارات البحــث "المواجهــة

جدیدة ومنافسة وحتى بالنسبة لمؤسستنا العمومیة فإنها منتجاتفي السوق بتوسیع منافذ التوزیع وخلق 

تتعرض بشكل أو بآخر لعـد ة مشـاكل عنـد اتخاذهـا لقـرار الاسـتثمار، لـذا لـم تفلـت مـن ظـاهرة التضـخم 

.بسبب انفتاح اقتصادها على السوق العالمیة

تعتبر عملیـة الاسـتثمار بالنسـبة للمسـیر، وسـیلة للتخفیـف مـن أثـر التضـخم یتسـبب :ثماراختیار الاست)2

في ظهور حالة تدني لهوامش المؤسسة وفقدانها للأمـن المـالي نتیجـة للاضـطرابات التـي یخلقهـا ارتفـاع 

الدقـة ففي حالة التضخم السریع، یكون للاستثمار نتائج إیجابیـة إذا اتخـذه المسـیر بشـيء مـن .الأسعار

.مدافعة ومهاجمةكإستراتیجیةثمار والحذر، بحیث تصبح عملیة الاست

ما تنشـئ المؤسسـة وحـدات تابعـة عند خلق هیكلة مثلى للتكـالیف، كتحسـین شـروط التمویـل عنـد:مدافعة-

التــي تســاعد علــى تحســین القــدرات الإنتاجیــة وتوســیع  ةالأوتوماتیكیــأو تغییــر وســائل العمــل بإدخــال  لهــا

.مجالات التوزیع

جدیــدة لمنتجــاتلإنتــاج بإنتاجهــا القیــام باســتثمارات توســیع القــدرة الإنتاجیــة، وتنویــع مجــالات ا:مهاجمــة-

المؤسســـة میـــدان المنافســـة، وتصـــبح تهـــاجم المنتجـــین الآخـــرین وعنـــد اتخـــاذ المؤسســـة لمثـــل هـــذه لتـــدخ

لــذا قبــل الشــروع فــي .فلكــي تســاعدها علــى تجنـب الضــغوطات والقیــود التــي یخلقهــا التضـخمماراتالاسـتث

اختیار الاستثمارات الممكنة، علي المسـیر أن یقـوم بدراسـة دقیقـة لكـل الاسـتثمارات علـى أسـاس المعـاییر 

الاعتبــاریر الإیـرادات والمصـاریف وحســاب فتـرة الاسـترداد ومعـدل المردودیــة مـع الأخـذ بعـینتقـد:التالیـة

.ظاهرة  التضخم

یظهـر أثـر التضـخم علـى مسـتوى احتیاجـات رأس المـال العامـل عنـدما :دورة الاستغلال والتضـخم:ثانیا

وغالبا ما یحدث هـذا بسـبب التباعـد الزمنـي الفاصـل بـین .تصبح احتیاجات دورة الاستغلال غیر مغطاة بمواردها

.الدورةالتدفقات الحقیقیة والتدفقات النقدیة لنفس 
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وفــي فتــرة التضــخم ترتفــع نســبة احتیاجــات رأس المــال العامــل فــوق مســتواها العــادي بســبب ارتفــاع القیمــة الاســمیة 

تعـــرض لاضـــطرابات ارتفـــاع الأســـعار خـــلال الفتـــرة الفاصـــلة بـــین تـــاریخي الحصـــول ذي یالـــ كـــالمخزونلمكوناتـــه، 

.كلما كانت مدة قرض الزبون طویلةوالاستعمال، والحقوق التي تتعرض لانخفاض القدرة   الشرائیة

وقــد تتفــاوت درجــة حساســیة المؤسســـة لارتفــاع احتیاجــات دورة الاســتغلال فــي فتـــرة التضــخم حســب مكانتهــا فـــي 

:1نقطتین أساسیتین هماوفق القطاع الاقتصادي وطبیعة نشاطها 

رجة تأثر دورة الاستغلال بالتضخم؛تفاوت د-

.و التضخمیاجات رأس المال العامل مكونات احت-

2سیاسة التمویل والتضخم:ثالثا

تنحصــر سیاســة التمویــل فــي مفهــومین أساســیین یتمثــل الأول فــي الحفــاظ علــى التــوازن المــالي والثــاني فــي 

فالحفــاظ علــى التــوازن المــالي یضــمن بقــاء المؤسســة فــي المحــیط إذا تمكنــت مــن .عملیــة اختیــار وســائل التمویــل

أمــا اختیــار ).خطــة الخزینــة(بــالأموال المســتقرة، واحتیاجاتهــا الیومیــة بالتمویــل الیــومي تغطیــة احتیاجاتهــا الدائمــة 

وسائل التمویل فیبقى مـن اهتمامـات المسـیر الرشـید الـذي یضـطر إلـى تحدیـد هیكلـة مالیـة مثلـى حفاظـا منـه علـى 

أن " المؤسســة، غیــر كمــا  یــدرس سیاســة التمویــل بصــفة دائمــة ومســتمرة طیلــة حیــاة.اســتقلالیة المؤسســة ونموهــا

."ي یجعل نشاط المسیر صعبا وضروریاعدم الاستقرار النقد

ة بســـبب لأن  التضـــخم یرفـــع مـــن احتیاجـــات المؤسســـة ویخلـــق اضـــطرابات علـــى مســـتوى الخزینـــ:صـــعبا-

الارتفاع المفاجئ للأسعار؛

ر سـلوكه فیغیر المسی)یر الدیونثئدة ، تأارتفاع معدل الفا(لأن التضخم یثقل من قیود التمویل :ضروریا-

.كتحدید سیاسة الدیون والتمویل الذاتي مثلا:عند اتخاذه للقرارات المالیة

سیاسات مكافحة وعلاج التضخم:المطلب الثالث

على المستوى الكلي :الفرع الأول

.السیاسة النقدیة والسیاسة المالیة:ن السیاسات على المستوى الكلي متمثلتین فيمنمیز نوعین أین 

16:نصیرة عباسي، نفس المرجع السابق، ص1
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تتخـذها السـلطة الإجـراءاتمجموعـة مـن "یمكن تعریف السیاسة النقدیة على أنها :السیاسة النقدیة: أولا

مـن خـلال المعـروض النقـدي خـلال الأدوات للتأثیر على النشاط الاقتصـادي  نالنقدیة وذلك باستخدام مجموعة م

:، وتتمیز السیاسة النقدیة بما یلي1"فترة زمنیة معینة

تقوم بها السلطة النقدیة؛الإجراءاتمجموعة من -

تعمل للتأثیر على المعروض النقدي؛تس-

.تسعى إلى تحقیق أهداف اقتصادیة-

إن تعدد السیاسة النقدیة من انكماشیة إلى توسعیة یتوقف على نوع وطبیعة المشكلة التي یراد حلها، وعلیه 

:2فإن للسیاسة النقدیة أنواع

السیاسة النقدیة التوسعیة؛-

السیاسة النقدیة الانكماشیة؛-

.السیاسة النقدیة ذات الاتجاه المختلط-

:وترمي السیاسة النقدیة إلى تحقیق أهداف عدیدة تمس جوانب مختلفة، ویمكن تقسیم هذه الأهداف إلى

وهــي حلقــة وصــل بــین أدوات السیاســة النقدیــة والأهــداف الوســیطة للسیاســة النقدیــة حیــث یحــاول :أهــداف أولیــة

.الأولیة من أجل الوصول إلى الأهداف النهائیةالمركزي التأثیر على الأهداف البنك

 ؛)الكتلة النقدیة(المجمعات والاحتیاطات النقدیة -

.أحوال وظروف سوق النقد-

وهي عبارة عن متغیرات یسعى البنك المركزي إلى التأثیر علیهـا بهـدف الوصـول إلـى الأهـداف :أهداف وسطیة

:النهائیة، وتتمثل هذه المتغیرات في

معدل الفائدة؛-

معدل سعر الصرف؛-

.المعروض النقدي-

:تسعى البنوك المركزیة أو السلطة النقدیة إلى تحقیق أربعة أهداف رئیسیة:أهداف نهائیة

ستقرار في المستوى العام للأسعار؛تحقیق الا-

ل الكامل؛تحقیق التشغی-

تحقیق النمو الاقتصادي؛-

).میزان المدفوعات(تحقیق التوازن الخارجي -

، محاضرات مقیاس سیاسة مالیة ونقدیة، كلیة العلوم الاقتصادیة التجاریة وعلوم التسییر، المركز الجامعي میلة، وأدواتهاالسیاسة النقدیة زلیخة كنیدة، 1

.4:، ص2013-2014
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:ومن أجل تحقیق هذه الأهداف المذكورة سابقا تستخدم مجموعة من الأدوات أو الوسائل یتم وصفها فیما یلي

لتحقیــق أهــداف السیاســة النقدیــة یتطلـب الاعتمــاد علــى مجموعــة مــن الوســائل :أدوات السیاســة النقدیــة)1

والأدوات والتي بالضرورة لا یمكن أن تحقق كل الأهداف، على اعتبار أن تلك الأهداف قد تتعارض مـع 

یتعــارض وإجــراءات تحقیــق الاســتقرار )سیاسـة توســعیة(بعضـها الــبعض، فــإجراءات تحقیــق تشــجیع النمــو 

).سة انكماشیةسیا(النقدي 

إذ تخضع لدرجة التناسق في الجهاز المصـرفي وكـذا قـوة .إلا ان هذه الأدوات تتباین من اقتصاد لآخر

ومتانة الاقتصاد وتكامله، ومن أكثر الأدوات المستعملة تأثیرا على الكتلة النقدیة المتداولة فـي المجتمـع 

والأدوات ) النوعیـة(ت الكمیـة،الأدوات الكیفیـة وجهات السیاسة الاقتصـادیة الكلیـة، هـي الأدوابما یخدم ت

:1شرة للسیاسة النقدیةاالمب

وهي الأدوات التي تهدف بصفة أساسیة إلى التأثیر على حجم الائتمان المصرفي دون :الأدوات الكمیة- أ

لأوجه استخدام هذا الائتمان، ویلاحظ أن هذه الأدوات تحدث أثرها عن طریـق التـأثیر علـى حجـم مراعاة

الأرصدة النقدیة لدى النظام المصرفي وما یترتب على ذلك من التأثیر بطریقـة غیـر مباشـرة علـى الحجـم 

بتــه الكمیــة علــى فــي رقا) الســلطة النقدیــة(الكلــي لقــروض البنــوك واســتثماراتها، ویســتخدم البنــك المركــزي 

:الائتمان عدة سیاسات یمكن إجمالها في ثلاث سیاسات رئیسیة

سیاسة سعر إعادة الخصم؛

سیاسة السوق المفتوحة؛

سیاسة تعدیل نسب الاحتیاطي؛

:بیان مفصل لهذه السیاساتوفیما یلي

ســعر إعــادة الخصــم هــو عبــارة عــن ســعر الفائــدة الــذي یتقاضــاه البنــك :إعــادة الخصــمسیاســة ســعر -

المركزي من البنوك التجاریة نظیر إعادة خصم ما لدیها من أوراق تجاریة و أذونـات حكومیـة أو لقـاء مـا 

̏ســعر البنــك˝یقدمــه إلیهــا مــن قــروض وســلف مضــمونة بهــذه الأوراق والأذونــات لــذلك یطلــق علیــه أحیانــا 

.ویقصد به السعر الذي یحدده البنك المركزي

الســلطات النقدیــة ممثلــة فــي البنــك ویعــد ســعر إعــادة الخصــم مــن أقــدم الأدوات التقلیدیــة التــي تلجــأ إلیهــا 

.المركزي للتأثیر في السوق النقدیة

سـعر فعند شیوع حالة من التضخم ومن التوسع الاقتصادي غیر المرغوب فیه یقوم البنـك المركـزي برفـع 

إعــادة الخصــم بهــدف تقییــد حجــم الائتمــان المصــرح بــه وأیضــا المســتخدم منــه فــي الســوق النقدیــة المحلیــة 

معتمـدا فــي ذلــك علــى أن البنــوك التجاریــة ســوف تتــأثر بــدورها مــن قــرار البنــك المركــزي برفــع ســعر إعــادة 

، 2011الفكر الجامعي، الإسكندریة، مصر، ، الطبعة الأولى، دار )دراسة تحلیلیة للمؤسسات والنظریات(الاقتصاد النقدي والمصرفي محب خلة توفیق، 1
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ـــادة فـــي تكلفـــة الإقـــراض مـــن البنـــك المركـــزي إلـــى أ ـــاب الأالخصـــم فتعمـــل علـــى نقـــل عبـــئ الزی عمـــال رب

للاقتــراض أو لخصــم الأوراق التجاریــة لــدیها ویحــدث العكــس إلیهــا یلجئــونوأصــحاب المشــروعات الــذین 

.عند الحاجة إلى بسط الائتمان

وفي تقییمنا لفعالیة أسلوب تغییر سعر إعادة الخصم، نشیر إلـى الأهمیـة التاریخیـة الكبیـرة لهـذا الأسـلوب 

ورویدا رویدا فقدت سیاسة سعر إعادة الخصم .الحرب العالمیة الأولىخاصة منذ بدایة استخدامه وحتى 

:بعضا من أهمیتها للأسباب التالیة

تفترض هذه السیاسة وجود أسواق نقدیة نشطة للتعامل في الأوراق التجاریة وأذونات الخزینـة وغیرهـا مـن -

البلــدان النامیــة ممــا یقیــد أدوات الائتمــان القصــیر الأجــل، وهــذه الأســواق مــن الصــعب توافرهــا خاصــة فــي

التعامـــل بـــالأوراق القابلـــة  ق وقلـــةفعالیـــة اســـتخدام هـــذه الأداة فـــي تلـــك الـــبلاد التـــي تتســـم أســـواقها بالضـــی

للخصم؛

تفترض هذه السیاسة أیضا اعتماد البنوك التجاریة على البنك المركزي في الحصـول علـى مـا یلزمهـا مـن -

ففــي حالــة تمتــع البنــوك التجاریــة بســیولة مرتفعــة لا تلجــأ .....دائمــاأمــوال، غیــر أن هــذا الأمــر لا یتــوافر 

، وهو ما یضعف من فعالیة هذه للبنك المركزي لإعادة خصم ما لدیها من أصول في شكل أوراق تجاریة

 .الأداة

وعموما فإنـه یهمنـا الإشـارة إلـى أن الاعتبـارات السـابقة لا تعنـي عـدم جـدوى هـذه الأداة كوسـیلة مـن وسـائل 

لرقابة على الائتمان المصرفي وعلى عرض النقود ولكن تعني أنهـا وسـیلة تحتـاج إلـى اسـتكمالها بأسـالیب أخـرى ا

.من فعالیتها على نحو ما سوف نعرض من الأدوات الأخرىتزید 

اء الأوراق وشــر وحــة قیــام البنــك المركــزي ببیــعیقصــد بعملیــات السـوق المفت:1سیاســة الســوق المفتوحــة-

الحكومیـة فـي سـوق الأوراق المالیـة وذلـك بهـدف زیـادة أو إنقـاص قـدرة البنـوك التجاریـة علـى مـنح المالیة 

وقد یمتد نشاط البنك المركزي في هذا المجال إلـى )1931استخدمت لأول مرة في انجلترا عام (الائتمان

یـق أهدافـه مـن اسـتخدام التعامل في كافـة أنـواع الأوراق التجاریـة والمالیـة والـذهب والعمـلات الأجنبیـة لتحق

هذه السیاسة للتأثیر في سیولة السوق النقدي وذلـك للحـد مـن قـدرة البنـوك التجاریـة وإحـداث انكمـاش فیهـا 

فـي وقــت التضــخم، وممـا یمكــن البنــك المركـزي ویســاعده فــي القیــام بهـذه العملیــة مــا یحـتفظ بــه مــن أســهم 

.سوق المالیةوسندات في حافظته بحیث یستطیع أن یعرضها للبیع في ال

وتتجـه رغبتـه إلـى سیاسـة انكماشـیة إتبـاعفعندما یرغب البنك المركزي فـي عـلاج التضـخم فإنـه یسـتهدف 

تقلیل عرض النقود المتاحة عن طریق الحد من قدرة البنوك التجاریـة علـى مـنح الائتمـان وذلـك بتخفـیض 

مالیـة بائعـا لجـزء مـن الأوراق المالیـة حجم الأرصدة النقدیة المتاحة لها، لـذلك فإنـه یـدخل سـوق الأوراق ال

.التي بحوزته وبصفة خاصة أذونات الخزانة والأوراق التجاریة المخصومة لدیه
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:نشیر إلى الآتي....وفي تقییمنا لفعالیة أسلوب سیاسة السوق المفتوحة

مثـل تلـك تعتبر عملیة السوق المفتوحة في فترة الانكماش قلیلة الجدوى حیـث لا یتحقـق الهـدف منهـا فـي-

 ؛الظروف

فـي أوقــات التضــخم، وحیــث ترتفــع الأســعار وبالتـالي ترتفــع معــدلات الــربح أیضــا، نجــد أن المســتثمرین لا -

م تغطـي یعنیهم كثیرا ارتفاع أسعار الفائدة الناشئ عن انخفاض أسعار الأوراق المالیة إذ أن زیادة أربـاحه

الأسعار المرتفعة للفائدة؛

منظمــة علــى نطــاق واســع فــي الــبلاد النامیــة، وعلیــه فلــن تكــون هــذه السیاســة یصــعب تــوافر أســواق مالیــة -

.فعالة في إحداث الأثر المطلوب

ویترتـــب علـــى الأخـــذ بعملیـــات الســـوق المفتوحـــة العدیـــد مـــن المشـــاكل التطبیقیـــة، خاصـــة فیمـــا یتعلـــق بنـــوع 

لتطبیقیـــة طبقـــا للتشـــریعات القانونیـــة الأصـــول المالیـــة، واختیـــار آلیـــة البیـــع المناســـبة، وتفـــاوت النتـــائج اواســـتحقاق

في مدى قبول معدل الفائـدة الـذي یتحـدد مـن خـلال العملیـات ومـدى تطبیقـه الخاصة بكل دولة، والوعي والتلقائیة 

.واستخدامه في الدین الحكومي، وهي الأمور التي تعد من تبعات الأخذ بعملیات السوق المفتوحة

تعتبـر هـذه الأداة مـن أقـدر وأكفـأ أدوات ووسـائل السیاسـة :1سیاسة تعـدیل نسـب الاحتیـاطي القـانوني-

النقدیة التي یأخذ بها البنك المركزي في الرقابة على الائتمـان، وقـد اسـتخدمها كثیـر مـن البنـوك المركزیـة 

لمكافحــة الكسـاد أو الحــد مـن الاتجاهــات التضـخمیة، وذلــك عـن طریــق إنقـاص أو زیــادة فـي بلــدان العـالم

وسیاســـة معـــدل الاحتیـــاطي القـــانوني هـــو إجبـــار البنـــوك التجاریـــة علـــى .حجـــم الائتمـــان فـــي مجتمـــع مـــا

الاحتفاظ بنسبة معینة من إجمالي الودائع الموجودة لدیها على مستوى البنـك المركـزي، ولقـد كـان الهـدف 

لتـي لأساسي من هذه الأداة هو حمایة أموال المودعین ومـن ثـم أصـبحت إحـدى أدوات السیاسـة النقدیـة اا

یر علــى الائتمــان المصــرفي، واســتخدمت لأول مــرة مــن طــرف الاحتیــاطي ثیســتخدمها البنــك المركــزي للتــأ

.1936الفدرالي الأمریكي عام 

المركـزي یبـدأ فـي التـدخل لتقلیـل وخفـض تلـك فعند ظهـور الاتجاهـات التضـخمیة فـي المجتمـع فـإن البنـك 

الموجات عن طریق رفع النسبة القانونیة للاحتیاطي النقدي المطلوب إیداعه بالبنك المركزي، بل قد یزیـد 

البنــك المركــزي فــي المغــالاة فــي رفــع هــذه النســبة إلــى درجــة تقــوم معهــا البنــوك التجاریــة باســتدعاء بعــض 

م الائتمان الممنـوح للعمـلاء فعـلا، وبالتـالي تفـرض هـذه الأداة قیـودا قروضها مما یساهم في انخفاض حج

وبالتـالي منـع الائتمـان )الودائـع(شدیدة تحد من حجم النقود المتداولة ومن قـدرة البنـوك علـى خلـق النقـود 

:فبقل الطلب النقدي وتنخفض الأسعار وتأخذ هذه الأداة عدة أشكال أهمها

البنــك التجــاري لــدى البنــك ي المتعــین الاحتفــاظ بهــا كنســبة مــن رأس مــال تعــدیل نســبة الاحتیــاطي القــانون-

المركزي؛

.368-367:محب حلة توفیق، نفس المرجع السابق، ص1
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الاحتفاظ بها لدى البنك المركزي؛تعدیل نسب الاحتیاطي النقدي إلى الودائع الواجب-

قــدار التزامــات البنــك فــرض نســبة تصــاعدیة تتزایــد شــریحتها أو مقــدارها كلمــا زاد حجــم الودائــع أو ازداد م-

 ؛اتجاه الغیر

.إلزام البنوك بإیداع احتیاطات إضافیة في شكل ودائع خاصة بفائدة أو بدون فائدة لدى البنك المركزي-

:نورد ما یلي....وفي تقییمنا لمدى فعالیة أسلوب تغیر نسب الاحتیاطي القانوني

لأن مـــا لهـــا مـــن فعالیـــة فـــي أوقـــات التضـــخم وذلـــك نظـــرا لهـــذه الأداة فـــي أوقـــات الانكمـــاش، قـــد لا یكـــون

تخفیض نسب الاحتیاطي النقدي وزیادة مقدرة البنوك على منح الائتمان قـد لا یقابلـه طلـب متكـافئ علـى 

القروض والسـلفیات ویكـون مـن نتیجـة ذلـك وجـود طاقـة تمویلیـة عاطلـة لـدى البنـوك وبالتـالي فـإن خفـض 

جدیــدا إلــى قــدرتها لأن نســبة الاحتیــاطي وإتاحــة المزیــد مــن الأرصــدة النقدیــة للبنــوك التجاریــة لــن یضــیف 

مشـــكلتها الرئیســـیة تتمثـــل فـــي تـــوافر فـــائض غیـــر مســـتغل لـــدیها، لـــذلك فإنـــه یلـــزم فـــي أوقـــات الكســـاد أن 

.یصاحب هذه السیاسة إجراء آخر یزید من طلب الأفراد على القروض

كـــذلك یعـــاب علـــى هـــذه الأداة أنهـــا تـــؤثر فـــي جمیـــع البنـــوك علـــى الســـواء، فیحـــدث أنـــه عنـــد رفـــع نســـبة 

السـائلة الاحتیاطي القانوني مثلا أن تلتزم كل البنوك التجاریة بالاحتفاظ بكمیة أكبر من الأرصدة النقدیة 

الخـاص بكـل بنـك أو إلى تخفیض أصولها لتتماشى مع النسـبة الجدیـدة وذلـك بغـض النظـر عـن الموقـف 

غیر أنه یمكن ملاحظة أنه ما دام الغرض من رفع هذه النسبة هو تضـییق حجـم الائتمـان فـإن اضـطرار 

بعــض البنــوك إلــى خفــض أصــولها یحقــق الهــدف المقصــود مــن السیاســة النقدیــة المتبعــة حتــى لــو كانــت 

.نسبتها من بنك لآخرالأضرار الناجمة عن هذه العملیة من ناحیة ربحیة هذه البنوك سوف تختلف في 

تسـتخدم الأدوات الكیفیـة فـي الــتحكم فـي أنـواع معینــة مـن القـروض وتنظــیم ):الكیفیــة(الأدوات النوعیـة -  ب

تشـجیع القـروض الإنتاجیـة دون القـروض الاسـتهلاكیة أو تشـجیع القـروض :الإنفاق في وجوه معینة مثل

تــدخل السیاسـة النقدیـة فـي قطاعــات  وكـذلكقصـیرة الأجـل والحـد مـن القــروض طویلـة الأجـل أو العكـس، 

معینة وأنشطة تعاني من عدم الاستقرار أو بعض الصعوبات مما یتطلب علاجا خاصـا باسـتخدام أدوات 

نوعیة، وقد تواجه بعض القطاعات تضخما یحتاج معه إلى التقیید في الوقت الذي یتسـم فیـه النشـاط فـي 

فـــالأدوات النوعیــة تـــأثر مباشـــرة علـــى حجـــم . هبعــض القطاعـــات الأخـــرى بالانكمـــاش ممــا یتطلـــب تنشـــیط

التمویل الكلي وتوظیف الأموال واسـتثمارها، فهـي أدوات تتصـف بالشـمولیة إذ تتـدخل السـلطة النقدیـة فـي 

.القطاعات ككل

وتهدف هذه الأدوات إلى التأثیر على نوعیة الائتمان المصرفي مما یتـرك آثـاره علـى النشـاط الاقتصـادي 

الاســـتثمار وتوجیهـــه بمـــا یخـــدم أغـــراض السیاســـة النقدیـــة وبالتـــالي السیاســـة الاقتصـــادیة وتنظـــیم عملیـــات 

.1العامة للدولة

.128:، ص2008، الطبعة الثالثة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، محاضرات في النظریات والسیاسات النقدیةبلعزوز بن علي، 1
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:1ویمكن إجمال هذه الأدوات في السیاسات الرئیسیة التالیة

 ن؛سیاسة تأطیر الائتما-

.السیاسة الانتقائیة للقرض-

فـي حالـة سـیادة درجـات عالیـة مـن هـي إجـراء نقـدي تلجـأ إلیـه السـلطة النقدیـة:سیاسة تأطیر الائتمـان-

التضــخم وذلــك بتحدیــد ســقوف لتــأطیر القــروض الممنوحــة مــن قبــل البنــوك التجاریــة بكیفیــة إداریــة مباشــرة

على أن لا تتجاوز القروض الموزعة نسبة معینة خـلال فتـرة زمنیـة محـددة، ومبـدأه التـأثیر علـى المصـدر 

ویسمى أیضا تخصـیص .البنوك والمؤسسات المالیةمن طرف الأساسي لإنشاء النقود أي منح القروض 

.للسیطرة على الائتمان18الائتمان، واستخدم في انجلترا أواخر القرن 

ففي فترات التضخم مثلا تعمـل هـذه السیاسـة علـى مـنح الائتمـان إلـى القطاعـات حسـب الأولویـة إذ یفـرق 

أن تتعلق بمعیار أجل القروض، أما فـي بین القطاعات المسببة للتضخم والتي لم تتسبب فیه، كما یمكن 

حــــالات التضــــخم الجــــامح تكــــون سیاســــة تــــأطیر القــــروض الإجباریــــة بتحدیــــد الحجــــم الأقصــــى للقــــروض 

، كما تصاحب هذه السیاسـة إجـراءات 1948الممنوحة واستخدمت هذه السیاسة لأول مرة في فرنسا سنة 

وإصــدار الســندات وقــد عامــة وتشــجیع الادخــار تهــدف إلــى تخفــیض الكتلــة النقدیــة كالتقلیــل مــن النفقــات ال

لــوحظ أنــه لــن یحقــق نظــام تــأطیر القــروض فــي البلــدان الــذي طبقتــه الضــبط المطلــوب للقــروض مقدمــة 

:للاقتصاد أو للخزینة ویعود هذا إلى

ثیره على القروض المقدمة للخزینة؛غیاب تأ

الاقتصاد؛جراء تقیید كبیر لتمویل رغبة السلطات النقدیة بعدم إ

 لجـــوء أصـــحاب المشـــروعات إلـــى الاقتـــراض فیمـــا بینهـــا أو إلـــى إصـــدار ســـندات دیـــن أو حتـــى

.الاقتراض بالنقد الأجنبي

تتضـــمن الرقابـــة النوعیـــة الانتقائیـــة تعـــاملا مباشـــرا بـــین البنـــك المركـــزي :السیاســـة الانتقائیـــة للقـــرض-

قطــاع دون قطــاع أو علــى حســاب قطــاع آخــر جاریــة فــي مراقبــة الائتمــان وتوجیــه المــوارد إلــى والبنــوك الت

فالسیاسة الانتقائیة تستهدف التأثیر فـي وفـرة الائتمـان المصـرفي وكلفتـه وجهتـه بالنسـبة لأنـواع معینـة مـن 

:الاستثمارات أو لتسهیل نقل الموارد المالیة من قطاع إلى قطاع، ومن أهم محددات هذه السیاسة ما یلي

.قروض الممنوحة لقطاعات اقتصادیة مختلفةالتمییز بأسعار الفائدة على ال-

مــنح الائتمــان وفقــا لمعیــار الــزمن بمعنــى تشــجیع أو تقییــد الائتمــان قصــیر الأجــل أو المتوســط أو طویــل -

.الأجل

، رسالة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة التجاریة إستقلالیة البنك المركزي ودورها في تحقیق الاستقرار الاقتصاديصباح عجلان، 1

.51-49:، ص ص2008وعلوم التسییر، تخصص نقود وتمویل، جامعة محمد خیضر بسكرة، 
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.الاستهلاكي أو الائتمان الإنتاجيمنح الائتمان وفقا لاستخداماته مثل تقیید أو تشجیع الائتمان -

ذات الأولویـة مثـل قطـاع التصـدیر وقطـاع الأمـن الغـذائي أو قطـاع الزراعـة منح الائتمان وفقـا لقطاعـات -

.أو الصناعة

هـــوامش الضـــمان المطلوبـــة ویكـــون ذلـــك بإحـــداث تغییـــر فـــي هـــوامش الضـــمان المطلوبـــة علـــى القـــروض -

.الممنوحة من أجل المضاربة في سوق الأوراق المالیة

ولضمان .إن فعالیة هذه الأداة محدودة خاصة إذا لم تكن هناك ضرورة ملحة لطلب الائتمان من البنوك

نجــاح هــذه السیاســة الانتقائیــة یجــب تــوفر رقابــة نقدیــة مركزیــة قویــة یمارســها البنــك المركــزي مــع البنــوك 

لنامیـة لعـدة اعتبـارات منهـا في الدول المتقدمة عنه في الـدول ا الأدواتالتجاریة وقد یختلف استعمال هذه 

.مرونة الجهاز الإنتاجي أو جموده وتشجیع الطلب الاستهلاكي أو الحد منه

ویقصد به تدخل البنك المركزي بنفسه وبأدواته الذاتیة للتأثیر على :الأدوات المباشرة للسیاسة النقدیة- ج

:1فيحجم الائتمان وتوجیهه نحو الاتجاه المرغوب فیه، وتتمثل هذه الأدوات 

یقـوم البنـك المركـزي بتوضـیح أنـوع وفق هـذه الأداة  :إلى البنوك التجاریةوالإرشاداتتوجیه النصائح -

ككل نوع منهـا علـى وحجم السقوف الائتمانیة)حسب الوضع الاقتصادي السائد(القروض المفضلة لدیه 

كمــا یقــوم البنــك .أن تلتــزم البنــوك التجاریــة بتقــدیم تقــاریر دوریــة عــن حجــم الائتمــان الــذي قامــت بمنحــه

.المناسبة ضد البنوك المخالفةالإجراءاتباتخاذ 

باعتبار البنك المركزي بنك البنوك وفـي حالـة ظهـور بـوادر التضـخم یوجـه :الإقناع الأدبي أو المعنوي-

ویبصر البنوك التجاریة بخطر التضخم، ویعطي توصیات بأن تتریث البنـوك فـي مـنح الائتمـان تعلیمات 

منها إرسال مذكرات إلى البنـوك بالامتنـاع وأن تعمل على تقلیل حجمه ویأخذ هذا التوجیه أشكالا مختلفة 

الأوراق لمشــروعات معینــة، أو عــدم قبــول إعــادة الخصــم لــبعض  الإقــراضعــن قبــول أوراق مالیــة أو عــدم 

.التجاریة، ویتوقف نجاح هذه السیاسة على مدى التعاون بین البنوك التجاریة والبنك المركزي

وذلـك بهـدف التأكـد مـن مـدى التـزام :القیام بعملیات التفتیش المباشر على أعمال البنـوك التجاریـة-

.البنوك التجاریة بالتعلیمات المقدمة لها من قبل البنك المركزي

حیــث یقــوم البنــك المركــزي بمنافســة البنــوك :المركــزي بــبعض أعمــال البنــوك التجاریــةقیــام البنــك -

التجاریة والقیام ببعض عملیاتها خاصة منح الائتمان، ویلجأ البنك المركزي لهذه الأداة في الحالات التـي 

یة والنقدیة ضعیفة تكون فیها الأدوات السابقة قلیلة الأثر أو في الدول النامیة التي تكون فیها أسواق المال

.جدًا

.7-6:ذكره، ص صزلیخة كنیدة، مرجع سبق 1
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عنــدما لا تــنجح الحكومــات المعاصــرة فــي مواجهــة الضــغوطات التضــخمیة عــن :السیاســة المالیــة:ثانیــا

.طریق إجراءات السیاسة النقدیة فإنها تكون ملزمة باستخدام مجموعة من وسائل وأدوات السیاسة المالیة

ات المتخــذة مــن قبــل الســلطات الحكومیــة لتعــدیل حجــم وتعــرف السیاســة المالیــة للحكومــة بأنهــا مجموعــة الإجــراء

النفقات العامة أو الحصیلة الضریبیة من أجل خدمة أهـداف اقتصـادیة محـددة ولا سـیما مـن أجـل معالجـة البطالـة 

أو التضــخم، ویكــون لزیــادة النفقــات العامــة نفــس أثــر تخفــیض الضــرائب، كمــا لتخفــیض النفقــات العامــة نفــس أثــر 

.زیادة الضرائب

ومن خلال هذا التعریف یمكن أن نستخلص أن السیاسـة المالیـة تهـدف إلـى تحقیـق مجموعـة مـن الأهـداف 

  : هي

الوصول إلى مستوى التشغیل الكامل؛-

الوصول إلى معدلات نمو اقتصادیة؛-

ستقرار في المستوى العام للأسعار؛تحقیق الا-

.العمل على رفاهیة المجتمع وإعادة توزیع الدخل بشكل عادل-

إن تعدد السیاسة المالیة إلى عدة أنـواع مـن انكماشـیة إلـى توسـعیة یتوقـف علـى نـوع وطبیعـة المشـكلة التـي 

.یراد حلها وعلیه نمیز نوعین من السیاسة المالیة هما سیاسة مالیة توسعیة وسیاسة مالیة انكماشیة

اقتصــادیة ي أضــرار سیاســیة،مجتمع، إذ یتســبب فــونظــرا للأضــرار الجســیمة التــي یمكــن للتضــخم أن یلحقهــا بــال

اجتماعیــة ممــا یــدعوا بالســلطات إلــى التــدخل مــن أجــل إحــداث مســاواة بــین الطلــب الكلــي والعــرض الكلــي وذلــك و 

:1باستخدام مجموعة من أدوات أو وسائل السیاسة المالیة والمتمثلة في

المالیة العامـة فـي الـتحكم فـي عوامـل تعتبر فكرة الرقابة الضریبیة جزء من السیاسات :الرقابة الضریبیة)1

الإنفاق العام، وإحدى المتغیرات التي تستخدمها سیاسة المیزانیة في الرقابة علـى التضـخم والكسـاد بحیـث 

.تشكل دعامة كبرى من دعائم سیاسة المیزانیة في مواجهة التقلبات الاقتصادیة

خم والانكمــاش وكونهــا أداة فعالــة فــي تعتبــر سیاســة الرقابــة الضــریبیة ذات أثــر فــي ضــبط حركــات التضــ

تحقیق معدلات أعلى من الرقابة على مستویات الإنفاق الوطني من جهة وكأداة تجمیع لفوائض القیم من 

.جهة أخرى

ففي حالـة جمـوح الإنفـاق الخـاص یقتضـي رفـع معـدلات الضـریبة التصـاعدیة علـى الـدخول وذلـك لسـحب 

فــي ظــل معــدلات أعلــى مــن الضــریبة، فیحجمــون عــن الإنفــاق إلــى جــزء مــن القــوة الشــرائیة فیقــع الأفــراد 

الادخار لانخفاض مستویات دخولهم مما یلطف من حـدة الطلـب، وفـي نفـس الوقـت یزیـد مـن محصـلات 

مــا یحــدث فــي فتــرات التضــخم غیــر أن سیاســة الرقابــة الضــریبیة غیــر مرنــة لعــدم قــدرتها وهــذا  ،الضــریبة

.یزانیات وتغیراتها لأكثر من مرة في السنةعلى التكیف والتلاؤم مع تعدد الم

.162-159:بلعزوز بن علي، مرجع سبق ذكره، ص ص1
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إن ارتفــاع التكلفــة الضــریبیة قــد یضــعف مــن حــوافز الإنتــاج الاســتهلاكي والاســتثماري مــا دام النــاتج مــن 

.الأرباح سیقتطع في شكل ضرائب

نتـاجي تساهم رقابة الدین العام في إدارة التحویلات المالیة وتوجیـه الإنفـاق الإ:الرقابة على الدین العام)2

فالسیاســة المالیــة فــي رقابتهــا .بتجمیــد القــوة الشــرائیة الزائــدة فــي الأســواق واســتخدامها فــي تمویــل المیزانیــة

.على الدین العام تعمل على سد العجز في منابع التمویل

غالبــا مــا تلجــأ الســلطات الحكومیــة إلــى عقــد القــروض وطــرح الأســهم والســندات للاكتتــاب فیهــا مــن قبــل 

.الجمهور

یمكن استخدام سیاسة تمویـل العجـز المـنظم بـالقروض فـي البلـدان النامیـة نظـرا لضـعف معـدلات الإنتـاج 

فیها أو عدم التوظیف الكامل للعناصر الإنتاجیة إلا أنه قد یترتـب عنهـا ارتفـاع الأسـعار خاصـة إذا كـان 

.بالإّصدار النقديالتمویل 

یق الأســواق المالیــة ومــا یجــري فیهــا مــن معــدلات إنــا مــا یحــد مــن سیاســة القــروض فــي الــدول النامیــة ضــ

ومبادلات للسندات الحكومیة بیعًا وشـراءً وبالقـدر الكـافي ممـا یتطلـب زیـادة فـي تعبئـة الادخـار الاختیـاري 

غیر المتوفر وانصـراف القـادرین علـى توظیـف أمـوالهم فـي توسـیع مشـاریعهم أو فـي مشـاریع جدیـدة أكثـر 

.الحكومیةربحًا من توظیفها في القروض 

تباشــر سیاســة المیزانیــة تأثیرهــا فــي الرقابــة علــى التضــخم والانكمــاش مــن :الرقابــة علــى الإنفــاق العــام)3

خـــلال الإنفـــاق الحكـــومي ســـواء الاســـتهلاكي أو الاســـتثماري برفـــع معدلاتـــه أو تخفیضـــها حســـب الأحـــوال 

باشــر الــذي تمارســه الســلطات الحكــومي فــي هــذا المجــال الإنفــاق المالاقتصــادیة الســائدة ونعنــي بالإنفــاق 

.الحكومیة عن طریق الضریبة

تكرس سیاسة الإنفاق الحكومي في إحداث عجز أو فائض في المیزانیـة للـتحكم فـي الضـغوط التضـخمیة 

أو الانكماشــیة علــى أن یؤخــذ بعــین الاعتبــار ظــروف النشــاط الاقتصــادي فــي البلــدان النامیــة مــن حیــث 

.یةممارسة الحكومة سیاستها الإنفاق

ففــي حالــة التضــخم تقــوم بإنقــاص الإنفــاق الحكــومي باســتحداث فــائض فــي المیزانیــة یــؤثر بــه علــى أوجــه 

الإنفـــاق الأخـــرى، فهنـــا یجـــب التفریـــق بـــین نـــوعي الإنفـــاق العـــام حیـــث تكـــون الرقابـــة بالتقلیـــل مـــن حجـــم 

.الاستهلاك أقوى أثر وأكثر مفعولا من التأثیر في حجم الاستثمار
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سیاسة على المستوى الجزئي:الثانيالفرع 

نتیجة لعدم ملائمة القوائم المالیة لاحتیاجات المستخدمین وتـأثر محتواهـا بظـاهرة :محاسبة التضخم: أولا

التضخم، ظهرت طرق محاسبیة بدیلة لمعالجة آثار التضخم والتي تسعى إلى تقویم القوائم المالیة وهـو مـا یسـمى 

.بمحاسبة التضخم

المحاســبة عــن التضــخم هــي مجموعــة الأســس والأســالیب التــي یُعتمــد :بة التضــخمتعریــف محاســ)1

التي تتُتبع لتعدیل قیم العناصر او البنـود التـي تظهـر فـي القـوائم المالیـة فـي ضـوء والإجراءاتعلیها 

وانخفاض في القـوة الشـرائیة لوحـدات النقـود، ثـم بیـان كیفیـة إظهـار الأسعارما یحدث من ارتفاع في 

التعدیل إما في القوائم المالیة الأساسیة أو فـي قـوائم ملحقـة، وكیفیـة معالجـة الفـروق التـي تحـدث هذا 

نتیجة لهذه التعـدیلات كمكاسـب أو خسـائر رأسـمالیة أو عادیـة ویـتم ذلـك مـن خـلال إضـافة معطیـات 

وتـتم عملیـة جدیدة لتكملة المعطیات المحاسبیة الرسمیة، بشـكل یزیـد مـن فعالیـة البیانـات المحاسـبیة، 

إعادة التقییم للقوائم المالیة وفق طرق مختلفة للقیاس المحاسبي تعتبر ولیدة مداخل القیاس المحاسبي 

.1الحدیث حیث تختلف خصوصیاتها وطبیعتها وأهدافها من طریقة إلى أخرى

ربمـا یطـرح تسـاؤل هنـا هـو مـا هـي الفائـدة التـي تعـود مـن تعـدیل القیمـة :أهداف محاسـبة التضـخم)2

.لتاریخیة للبنود إلى قیمتها الحاضرة عند إعداد القوائم المالیة في ظل التضخما

بمعنى أنـه إذا لـم یـتم التعـدیل فمـا هـي .تظهر الإجابة على هذا التساؤل إذا تمت صیاغته بشكل عكسي

المحاسبة عن التضخم لتلافي هـذه  أوالضرار التي یمكن أن تحدث، وبالتالي یلزم ضرورة إجراء التعدیل 

.الضرار؟

وللإجابة عن ذلك نقول إن المحاسبة تتـیح بیانـات ومعلومـات تـؤدي إلـى تحدیـد الحقـوق والالتزامـات فیمـا 

بین المؤسسة وملاكها، وفیما بینها وبین الأطراف الخارجیة التي تتعامـل معـه فضـلا عـن تـوفیر البیانـات 

م هذه العلاقة، وهذه البیانات تظهر في القوائم المالیة وعلى الخص فـي كـل لاتخاذ القرارات لتنظیاللازمة

من قائمة المیزانیة وجدول حسابات النتائج، وإظهار هذه البنود بالقیمة التاریخیة التي حدثت بها في ظـل 

.التضخم یؤدي إلى آثار سلبیة على القوائم المالیة

ذ قراراتهــا علــى المعلومــات المحاســبیة التــي تظهــر بــالقوائم أنــه إذا كانــت الفئــات المختلفــة تعتمــد فــي اتخــا

المالیة، فإن هذه المعلومـات تكـون غیـر دقیقـة لإظهـار البنـود المالیـة فـي ظـل التضـخم وتكـون قیمهـا اقـل 

الاقتصـــادي المتخـــذ مـــن طـــرف المؤسســـة لـــذلك وجـــب تعـــدیلها لترشـــید القـــرارمـــن القیمـــة الحاضـــرة لهـــا،

.2ة بهاالمرتبط ىالأخر والأطراف 

التضخم وآثاره على :، ندوة حولالمعالجة المحاسبیة لآثار التضخم على الحقوق والالتزامات بالتطبیق على البنوك الاسلامیةمحمد عبد الحلیم عمر، 1

.2:، ص1997ماي 1-أفریل 29، المنامة، البحرین، -الحل الإسلامي-المجتمعات
.3:نفس المرجع السابق، ص2
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:1تقییم محاسبة التضخم)3

:إیجابیات محاسبة التضخم-

ل البیانـــات التاریخیـــة وفـــق تغیـــرات القـــوة الشـــرائیة العامـــة والتعبیـــر عنهـــا بدلالـــة وحـــدة القیـــاس یدتعـــ

 ؛وثقا بها وصالحة لاتخاذ القراراتالنقدیة ذات قوة شرائیة عامة یجعل بیانات هذه القوائم المالیة م

 ؛لمراعاة تغیرات الأسعار المستمرةقابلیة المقارنة عبر الدورات المالیة 

؛ي الصورياستبعاد وجود التضخم النقد 

سهولة التطبیق وتساعد في حل مشكلة استبدال الأصول.

:سلبیات محاسبة التضخم-

كـــل ات الاقتصـــادیة ولا علـــى تعـــد الأرقـــام القیاســـیة للأســـعار غیـــر قابلـــة للتطبیـــق فـــي كـــل المؤسســـ

 ؛الأصول

وجود خلط وعدم دقة.

، أطروحة دكتوراه غیر دراسة أثر التصخم على النظریة القلیدیة للمحاسبة مع نموذج مقترح لاستبعاد أثر التضخم على القوائم المالیةتیجاني بالرقي، 1

.356:، ص2006منشورة في العلوم الاقتصادیة، جامعة فرحات عباس، سطیف، 
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:خلاصة الفصل الأول

ارتفاع مستمر في المستوى العام للأسعار، أو التدهور المستمر في القوة الشرائیة لوحدة "عملیة"التضخم 

مختلفة ترتكز ویفسر ذلك وجود نظریات .النقود، وهو عملیة دینامیكیة تنشأ أسبابها الأولیة بفعل عوامل عدیدة

كل منها على مصادر معنیة باعتبارها أكثر أهمیة في ظهور التضخم وتطور معدلاته عبر الزمن، هنالك 

مدارس قامت بدراسة وتحلیل ظاهرة التضخم كالمدرسة الكلاسیكیة، والمدرسة النقدیة، بالإضافة إلى المدرسة 

.هرة التضخمالكینزیة اللواتي ساهمن في طرح نظریات تعمل على تفسیر ظا

والجدیر بالذكر في نهایة هذا الفصل أن هذه التفسیرات المختلفة للتضخم لیست متعارضة ومستقلة

بعضها عن بعض تماما، بل یجب التعامل معها في أغلب الحیان على أنها تكمل بعضها البعض، خاصة إذا 

.التضخمي وسیاسات علاجهالاختلالأردنا أن نصل إلى فهم أفضل لآلیات 
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:الفصل الثانيتمهید

بالأطراف المهتمة بأنشطة المؤسسة، فمن خلالها الاتصالتمثل القوائم المالیة وسیلة الإدارة الأساسیة في 

یمكن لتلك الأفراد التعرف على عناصر الأساسیة المؤثرة في المركز المالي للمؤسسة وما حققته من نتائج، حیث 

تمثل القوائم المالیة الناتج النهائي للعملیة المحاسبیة التي تصف العملیات المالیة للمؤسسة، وتتعلق كل قائمة 

.بتاریخ معین أو تغطي فترة زمنیة معینة من نشاط الأعمالمالیة

:تلتزم المؤسسات بإعداد أربعة أنواع من القوائم المالیة الأساسیة كما یلي

؛)المركز المالي(قائمة المیزانیة -

؛)لقائمة الدخ(جدول حسابات النتائج -

؛جدول سیولة الخزینة-

؛موال الخاصةجدول تغیر الأ-

.الملحق-

أو كل شهر أشهركل ثلاثة  إعدادهاوتعد هذه القوائم على الأقل مرة واحدة في السنة، ولكن عادة ما یتم 

.حسب حاجة وطبیعة المشروع

ویجب الإشارة هنا إلى اختلاف طرق الإعداد والإفصاح عن المعلومات، فهناك من یعتمد النموذج 

.الحدیث في العرض والإفصاح عن المعلوماتالتقلیدي لعرض المعلومات، وهناك من یتبع النموذج 

ویعتبر الشكل الثاني أي نموذج القائمة الأكثر انسجاما مع أهداف التحلیل المالي، لما یوفره هذا النموذج 

من تقسیم واضح للإیرادات والمصروفات على أساس الأنشطة، عوضا عن ما یوفره من ارتباطات بین المكونات 

.ویب المتبعوالمجموعات من خلال التب

:وسیضم الفصل الثاني المباحث الموالیة

؛لتحلیل الماليالأسس النظریة ل:المبحث الأول-

؛یة في ظل النظام المحاسبي الماليالقوائم المال:المبحث الثاني-

.أثر التضخم على القوائم المالیةالأسالیب المحاسبیة والمالیة لمعالجة :المبحث الثالث-
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لتحلیل الماليالأسس النظریة ل:لمبحث الأولا

یعتبر التحلیل المالي تشخیصا لحالة أو لوظیفة مالیة في المؤسسة خلال دورة إنتاجیة أو خلال عدة 

دورات حیث یقوم موضوع التحلیل المالي على دراسة القوائم المالیة والتي تمثل مخرجات النظام المحاسبي، وما 

تكون  أوعلى معلومات غیر متاحة بشكل مباشر بالقوائم المالیة، یتوفر من بیانات إضافیة لغرض الحصول 

مختفیة وراء زحمة الأرقام بهذه القوائم المالیة، كما أن التحلیل المالي قد یشتمل على دراسة وتحلیل حاضر ما 

في الوضع المالي، ونتائج الأعمال لشركة معینة، وذلك لغرض الحصول على مؤشرات تساعد في تقییم الأداء

.الحالي للشركة، واستشراف المستقبل، من هنا جاءت تعریفات التحلیل المالي لتغطي كل هذه المجالات

ماهیة التحلیل المالي:المطلب الأول

مفهوم التحلیل المالي:الفرع الأول

من أهم الوسائل التي یتم بموجبها عرض نتائج الأعمال على الإدارة المشرفة، إذ الماليالتحلیلیعتبر

یبین مدى كفاءتها في أداء وظیفتها وهو أداة للتخطیط السلیم، یعتمد على تحلیل القوائم المالیة بإظهار أسباب 

لسیاسات المختلفة النجاح والفشل، كما یعتبر أداة لكشف مواطن الضعف في المركز المالي للمؤسسات وفي ا

.1یم الأداءیللمستقبل ویساعد الإدارة على تقالتي تؤثر على الربح، كما یمكن من رسم خطة عمل واقعیة

كما ینبغي على التحلیل المالي أن یساهم في الاستخدام الفعال للأموال المتحصل علیها، ومن هنا یتبین 

بحیث یقوم بتحدید الأهداف والسیاسات والإجراءات المالیة لنا أن التخطیط یعتبر من أهم وسائل التحلیل المالي 

:للمؤسسة كما یعتمد على عدة خطوات تتمثل فیما یلي

تحدید الأهداف المالیة للمشروع والمتمثلة في استخدام رأس المال لزیادة الطاقة الإنتاجیة للمؤسسة -

المستقبلیة؛یرة لمقابلة التغیرات وتحسینه في الفترة الطویلة والقص

.رسم السیاسات المالیة وذلك من خلال الحصول على الأموال وكیفیة إدارتها وتوزیعها-

:وباختلاف المفكرین تتعدد تعاریف التحلیل المالي وفیما یلي سنكتفي ببعضها

.93:، ص2001، الطبعة الأولى، دار وائل للنشر، عمان، الأردن، إدارة وتحلیل مالي، دون إبراهیم شریفاتخل1
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التحلیل المالي هو فحص القوائم المالیة والبیانات المنشورة :التحلیل المالي هو دراسة محاسبیة-

 ؛1لمؤسسة معینة لفترة أو فترات ماضیة قصد تقدیم المعلومات التي تفید المؤسسة

إن التحلیل المالي هو عبارة عن مجموعة من الدراسات التي :التحلیل المالي هو دراسة تنبؤیة-

تجري على البیانات المالیة بهدف بلورة المعلومات وتوضیح مداولتها، وتركیز الاهتمام على 

ي عد في تقییم الماضي كما یساهم فتكون كبیرة وراء زحمة الأرقام، وهو یساالحقائق التي

 ؛2الاستطلاع على المستقبل وتشخیص المشكلات وكذا الخطوط الواجب إتباعها

یعتبر التحلیل المالي خطوة تمهیدیة ضروریة :التحلیل المالي وسیلة للقیام بدراسة تخطیطیة-

عرف على المركز المالي والسیاسات المختلفة التي تؤثر للتخطیط المالي، إذ من الضروري الت

.3على الربح

عملیة دراسة وتحلیل منظمة للبیانات والمعلومات "وبشكل عام یمكن أن نعرف التحلیل المالي بأنه 

المتاحة الحالیة والتاریخیة حول المؤسسة، من خلال القوائم المالیة والمصادر الأخرى، باستخدام أسالیب وأدوات

ریاضیة وإحصائیة للحصول على دلالات ومؤشرات إضافیة، تساعد على تقییم الأداء الحالي للمؤسسة، 

.4"واستشراف الوضع المستقبلي لها 

ترتیب القوائم المالیة لأغراض التحلیل المالي:الثانيالفرع 

جراءات التحلیل المالي لابد من ترتیب عناصر القوائم المالیة ضمن مجموعات متجانسة إقبل البدء ب

الترتیب یتعلق بشكل رئیسي بقائمة المركز المالي وفي الواقع فإن هذا التحلیل،إجراءتساعد المحلل على 

:لمركز الماليوفیما یلي بعض النقاط الواجب مراعاتها عند ترتیب قائمة ا).المیزانیة(

المیزانیة ضمن مجموعات متجانسة مصنفة حسب درجة السیولة بالنسبة للأصول ترتیب عناصر-

للخصوم؛بالنسبةالاستحقاقحسب درجة و 

بالقیم الصافیة ویجب تصنیفها ضمن مجموعاتها الفرعیة الثابتةیجب إظهار عناصر الأصول -

).أخرىثابتةأصول ثابتة مادیة، أصول ثابتة معنویة، أصول (العائدة لها

.93:خلدون إبراهیم شریفات، مرجع سبق ذكره، ص1
.35:، ص1986، الطبعة الأولى، مؤسسة وارق للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، التحلیل الماليحسن محمد كامل، 2
.78:، ص1976، الطبعة الأولى، مؤسسة وارق للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، التحلیل المالي تقییم الأداء والتنبؤ بالفشلحمزة محمود الزبیري، 3
:، ص2009، الطبعة الثانیة، دار المریخ للنشر، الریاض، المملكة العربیة السعودیة، "شركات وأسواق مالیة"التحلیل المالي محمد المبروك أبو زید، 4

21.
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:1یليوهنا لابد من ملاحظة ما

لا تمثل أصول حقیقیة ولذلك یستحسن عدم )داریة المؤجلةلإالنفقات ا(الوهمیةالثابتةإن الأصول -

عند التحلیل المالي وتحدید المركز المالي واستبعادها من الاعتبارالمجموعة بعین  هذهأخد 

في طرف الخصوم؛الأموال الخاصة مجموعةطرف الأصول وطرح ما یعادلها من 

والأرباح المرحلة وتعتبر المخصصات طویلة والاحتیاطاتموال الخاصة رأس المال تضم الأ-

وتضاف إلى عناصر الأموال الخاصة ویقصد بها بالأموال الخاصة الاحتیاطاتالأجل بمثابة 

.حقوق الملكیة

یتجاوز الأجل وهي الدیون التيطویلة الدیون  ةمجموع:تصنف الدیون في مجموعتین متمیزتین-

وتصنف الأرباح ها السنة،لمجموعة الدیون قصیرة الأجل والتي لا یتجاوز أجاأجلها السنة،

.ن مجموعة الدیون قصیرة الأجلالمخصصة للتوزیع ضم

تستبعد الخسارة الظاهرة في طرف الأصول من المیزانیة ویطرح مقابلها من الأموال الخاصة -

.للمشروع في طرف الخصوم

أنواع التحلیل المالي:المطلب الثاني

الحصول یمكن أن یتم لغرضإن القیام بدراسة وتحلیل القوائم المالیة وما یتوافر من معلومات إضافیة،

أو لدراسة ظاهرة معینة بتلك المؤسسة ونتائج الأعمال لمؤسسة ما بشكل عام،على فهم أكبر للوضع المالي،

ولإنجاز ذلك فإن التحلیل یمكن أن یتم بواسطة المحلل الداخلي للمؤسسة، أو بواسطة أطراف بشكل خاص،

لتي تقوم بعمل التحلیل المالي إلى تحلیل من هنا یمكن تصنیف أنواع التحلیل المالي بحسب الجهة اخارجیة

على حسب طبیعة الغرض من التحلیل المالي  يكما سبق تقسیم التحلیل المال.تحلیل مالي خارجيو مالي داخلي 

.إلى تحلیل مالي شامل أم تحلیل مالي جزئي

مكن أن یقسم إلى فإنه یفإذا ما نظرنا إلى أنواع التحلیل المالي من وجهة نظر القائم بعملیة التحلیل،

:2، التحلیل المالي من وجهة نظر الشمولیةالتحلیل المالي الخارجيالتحلیل المالي الداخلي،

.25-24:، ص ص2008، الطبعة الثالثة، دار وائل للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، التحلیل المالي مدخل صناعة القرارمنیر شاكر محمد وآخرون، 1
.35-34:، ص صمحمد المبروك أبو زید، مرجع سبق ذكره2
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التحلیل المالي الداخلي:الفرع الأول

على  بناءً یقوم به موظف أو قسم أو إدارة بالمشروع أو المؤسسة أو فرق متخصصة من خارج المشروع،

وغالبا ما یهدف التحلیل المالي الداخلي إلى الحصول على معلومات تساعد في اتخاذ تكلفة من إدارة المشروع،

:القرارات المتعلقة بـ

التابعة للمؤسسة موضع التحلیل؛الاقتصادیةالوحدات  أداءتقییم -

 ؛متابعة تنفیذ الخطط-

 ؛تحدید التوقعات المستقبلیة بالنسبة للوحدة-

للوحدة على سبیل المثال لغرض حصول الوحدة على قروض من الائتمانيتحدید المركز المالي -

.القائمة علیها في مواعیدهابالالتزاماتأو لمعرفة قدرة إدارة المؤسسة على الوفاء أخرىمؤسسات 

كموظف أو بتكلیف من إدارة الشركةومن المهم الإشارة هنا إلى أن وجود المحلل المالي داخل الشركة 

:ومن هذه المزایاایا التي قد لا تتوافر للمحلل المالي الخارجي،یمنحه العدید من المز 

مثل ،داریة المتبعة من قبل المؤسسةلإبالسیاسات والطرق المحاسبیة وامعرفة المحلل الداخلي المسبقة،-

 ؛اوسیاسة البیع وغیرهوالتقییم،الاستهلاكالنظام المحاسبي المتبع، وطرق 

لضروریة للتحلیل؛الداخلي على بیانات المعلومات اسهولة حصول المحلل و حریة -

وهو ما یسهل المختلفة باعتباره موظفا من داخل المؤسسة،الأقسامالقبول الذي یتمتع به من الإدارات و -

 ؛علیه انجاز مهمته

قد تتوافر وتكون لدى المحلل الداخلي معلومات غیر منشورة بالقوائم المالیة ولكنها مهمة لغرض -

.التحلیل

وبالتالي فإن هذه المزایا لابد أن تنعكس على دقة نتائج عملیات التحلیل المالي الداخلي مقارنة بالتحلیل 

.المالي الخارجي

التحلیل المالي الخارجي:الفرع الثاني

 أفرادسواء كانوا (طراف من خارج المشروع ألخارجي هو التحلیل الذي تقوم به التحلیل المالي ا

أو مستقبلیة مع المشروع تي لها علاقة ومصالح حالیةبتعدد الأطراف ال الأطرافوتتعدد هذه ،)مؤسسات أو

أغراضها من وراء وعیة الأطراف القائمة بالتحلیل و أغراض هذا التحلیل مرتبطة بنو  أهداففي الغالب تكون و 
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على ما ویتم التحلیل بناءً .أو غیر ذلكالقیام بعملیة التحلیل سواء كانوا مستثمرین أو مقرضین أو حملة أسهم 

.معلومات عن المؤسسة محل التحلیلیتحصل علیه المحلل من بیانات و 

و تقنیات التحلیل المالي أدوات: المطلب الثالث

یكل المالي التقنیات التي یمكن استخدامها في عملیة الهمجموعة غیر محددة من الأسالیب و هناك

عتمد بالدرجة الأساس على الهدف والغرض من عملیة عملیة اختیار الأسلوب إنما ین إ للحسابات الحكومیة، و 

:1یليأسالیب التحلیل ما أهممن و  التحلیل

:التحلیل العمودي والأفقي:الفرع الأول

أو بند أو فقرة من مجموع ل حسابلك) ویةئنسبة م(بتحدید الأهمیة النسبیة یهتم التحلیل العمودي

.أو فقرات معینة لسنة معینةحسابات أو بنود

أما التحلیل الأفقي فهو یهتم بتحلیل الحساب أو البنود لسلسلة زمنیة معینة بعد أن یتم اختیار سنة أساس 

معینة، وأن عملیة اختیار هذه السنة یستند إلى أسس ومعاییر محددة، أهمها أن تكون سنة ذات أحداث طبیعیة 

ة أو تحلیل اتجاهات الفقرات أو الحسابات من خلال مقارنة سنة بأخرى، وذلك وغیر شاذة أو متقلبة، أو یتم دراس

ویعد هذا الأسلوب من الأسالیب المهمة في التحلیل .لمعرفة وتحدید معدلات الارتفاع أو الانخفاض في قیمتها

عادلة الآتیة في التحلیلیة المطلوبة وتستخدم المالعملیاتالمالي كونه یعطي صورة عن تطور فقرات معینة خلال

:التحلیل الأفقي

)أو المقارنة(القیمة لسنة الأساس –القیمة للسنة المنتجة 

×100

)أو المقارنة(الأساس القیمة لسنة 

وغالبا ما یتم إجراء التحلیل العمودي في جدول مستقل والتحلیل الأفقي في جدول آخر، ویمكن إعداد 

.وتنظیم التحلیلین في جدول واحد لیعطي صورة واضحة متكاملة للمحلل المالي

.35-34:محمد المبروك أبو زید، مرجع سبق ذكره، ص ص1
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:تحلیل الحساسیة:الفرع الثاني

أو حجم الإیرادات د كحجم الإنتاج أو حجم النفقاتمعتمیهتم تحلیل الحساسیة بقیاس درجة تأثر متغیر 

لمجموعة من المتغیرات المستقلة التي تؤثر فیه، وغالبا ما یستخدم في تقییم المقترحات الاستثماریة من خلال 

دراسة حجم الأموال التي یتم توظیفها وما تحققه من عوائد، ولذلك یعد تحلیل الحساسیة واحد من الطرق المتقدمة 

.لذي یهتم بتحلیل المخاطرة حیث یقیس أثر المخاطرة في قرارات الاستثمارا

إن تحلیل الحساسیة یعد وسیلة مفیدة لتقدیر مستوى النجاح للعمل الاستراتیجي المرغوب فیه والذي یعتمد 

اسیة على افتراضات أساسیة تحكم العملیة التخطیطیة، ومن أبرز الأسالیب الریاضیة المستخدمة لتحلیل الحس

هي البرمجة الخطیة حیث یتم صیاغة دالة الهدف والتي تشمل أهداف الموازنة على صعید كل باب ومن ثم 

.تحدید الموارد المتاحة لها في ظل محددات معینة

القوائم المالیة في ظل النظام المحاسبي المالي:المبحث الثاني

ل بالأطراف المهتمة بأنشطة المؤسسة فمن خلالها تمثل القوائم المالیة وسیلة الإدارة الأساسیة في الاتصا

یمكن لتلك الأفراد التعرف على العناصر الأساسیة المؤثرة على المركز المالي للمؤسسة وما حققته من نتائج، 

حیث تمثل القوائم المالیة الناتج النهائي للعملیة المحاسبیة التي تصف العملیات المالیة للمؤسسة، وتتعلق كل 

وتعد هذه القوائم المالیة على الأقل مرة واحدة .لیة بتاریخ معین أو تغطي فترة معینة من نشاط الأعمالقائمة ما

.في السنة، ولكن عادة ما یتم إعدادها كل ثلاثة أشهر حسب حاجة وطبیعة المشروع

النظام المحاسبي المالي في ظل تطبیق المعایر المحاسبیة الدولیة:المطلب الأول

والخاص بالنظام الجدید 2007نوفمبر 25المؤرخ في 07/11طبقا لما ینص علیه القانون رقم 

، فإن الجزائر مضطرة للانتقال إلى هذا النظام العالمي ابتداءً من جانفي 41للمحاسبة والمالیة في مادته رقم 

فقد تم تأجیل الموعد إلى ، غیر أنه وبسبب تعذر التحضیر الجید لهذا الموعد على المستوى التقني، 2009

الصادر في الجریدة الرسمیة بتاریخ 2008، وفقا لما جاء في القانون التكمیلي لسنة 2010جانفي 
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وقد تم إعداد نظام محاسبة جدید الذي سیحل محل نظام المحاسبة القدیم وفقا لمبادئ ومناهج .27/07/2008

.1المحاسبة المعمول بها عالمیا

النظام المحاسبي المالي الجدیدم مفهو :لفرع الأولا

،1975یعتبر إعادة صیاغة للمخطط الوطني المحاسبي لسنة بأنهالنظام المحاسبي الماليیمكن تعریف 

الذي باشرته الجزائر، كما یعتبر في الاقتصاديوالذي یندرج في إطار عملیات التحدیث التي تصاحب الإصلاح 

التي تشكل المرجع العالمي )IFRS(الحقیقة تغییر في الثقافة المحاسبیة الحالیة ومحاولة التقارب مع معاییر 

منظمة 120أكثر من ن بینها دول المجموعة الأوربیة و دولة م100أنها مطبقة من طرف أكثر من باعتبار

.2مهنیة في العالم

وصف مشروع النظام المحاسبي المالي الجدید:انيالفرع الث

2001المخطط المحاسبي الوطني والتي شرع فیها مع بدایة الثلث الأول من سنة إصلاحتركزت عملیة 

:3جملة من التعدیلات تتعلق بالعناصر التالیةإجراءعلى 

 ؛تعاریف ومفاهیم وبناء الإطار المفاهیمي للنظام المحاسبي الجدید إعطاء-

كذلك حسابات التسییر؛تحدید طرائق التقییم بالنسبة لعناصر الأصول والخصوم و -

وكیفیة ت للقوائم المالیة الختامیة، والجداول الملحقة، تحدید الحسابات ونظام المجموعانماذج إعداد-

تسییر الحسابات؛

.بالمفاهیم صخاوإیضاحاتوضع جداول -

23طبقا لما ینص علیه القرار المؤرخ في المالي الجدید، و لنظام المحاسبي بشكل عام، فإن مشروع او 

وعرضها وكذا محتوى الكشوف المالیة ، یحدد قواعد التقییم والمحاسبة و 2008ولیو ی26الموافق لـ 1429رجب 

.قواعد سیرهامدونة الحسابات و 

:إن وزیر المالیة

، مذكرة مقدمة في إطار نیل شهادة ماجستیر في تقاریر المراجعة الخارجیة في ظل حتمیة تطبیق المعاییر المحاسبیة الدولیة في الجزائرحكیمة مناعي، 1

.178:، ص2009-2008جامعة الحاج لخضر باتنة، المحاسبة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، 
.13:، ص2008، الجزء الأول، مكتبة الشركة الجزائریة بوداود، ، محاسبة المؤسسة وفقا لمعاییر المحاسبة الدولیةشعیب شنوف2
.5-3:، ص ص2009مارس سنة 25، الصادرة في 19الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، العدد 3
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یونیو 4الموافق لـ  1428لى عام جمادى الأو 18المؤرخ في 173-07بمقتضى المرسوم الرئاسي رقم 

.المتضمن تعیین أعضاء الحكومة، المعدلو  2007سنة 

:طبقا لما ینص علیه القرار، فإن مشروع النظام المحاسبي المالي الجزائري الجدید یحتوي علىو 

ویضم ثلاث.دراجها في الحساباتإ قواعد تقییم الأصول والخصوم والأعباء والمنتوجات و :الباب الأول-

.فصول

.ویتضمن ثمانیة فصول.عرض الكشوف المالیة:الباب الثاني-

.ویتضمن فصلین.مدونة الحسابات و سیرها:الباب الثالث-

.المحاسبة المبسطة المطبقة على الكیانات الصغیرة:الباب الرابع-

المحاسبي المالي الجدید، سوف ترتكز على القوائم  مدراستنا لمشروع النظاتجدر الإشارة هنا، إلى أن و 

ذلك باعتبار أن موضوع بحثنا یتعلق بتأثیر التضخم على القوائم المالیة في الیة التي تضمنها هذا المشروع، و الم

المفاهیمي ظل النظام المحاسبي المالي، لذلك سنقوم من خلال النقاط الموالیة بعرض ما جاء في الإطار

نقوم بعرض تشكیلة هذه القوائم عرض هذه القوائم، كماعداد و إ ره الأساس الموجه لكیفیة تباباعللمشروع

.مكوناتهاو 

SCFعرض الإطار المفاهیمي وكیفیة تنظیم المحاسبة وفقا لمشروع:الفرع الثالث

یشمل المحاسبي المالي فإنه  مظابالنسبة لمجال تطبیق الن:مجال تطبیق النظام المحاسبي المالي: أولا

:1الفئات التالیة

 ؛الشركة الخاضعة لأحكام القانون التجاري-

 ؛التعاونیات-

الأشخاص الطبیعیون أو المعنویون المنتجون للسلع أو الخدمات التجاریة وغیر التجاریة إذا كانوا -

 ؛یمارسون نشاطات اقتصادیة مبنیة على عملیات متكررة

.لذلك بموجب نص قانوني أو تنظیميكل الأشخاص الطبیعیین أو المعنویین الخاضعین -

، الملتقى الدولي الأول حول النظام المحاسبي المالي الجدید في ظل معاییر المحاسبة النظام المحاسبي المالي والمخطط المحاسبي الوطنيناصر مراد، 1

  . 6-5: ص ، ص2010جانفي  18و 17الدولیة، ، معهد العلوم الاقتصادیة التجاریة وعلوم التسییر، المركز الجامعي بالوادي، 
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یستثنى من مجال تطبیق النظام المحاسبي المالي الأشخاص المعنویین الخاضعین لقواعد :ملاحظة

عدد مستخدمیها الحد المعین أن یرة التي لا یتعدى رقم أعمالها و المحاسبة العمومیة، كما یمكن للكیانات الصغ

.تمسك محاسبة مالیة مبسطة

د على جملة من المبادئ یعتمد مشروع النظام المحاسبي الجدی:روض المحاسبیةفالدئ و المبا:ثانیا

:1رق إلى أهمها فیما یليطتحضیر القوائم المالیة، یمكن التروض المعتمدة في فوال

:تم التأكید على فرضیتین هما:روض المحاسبیةفال)1

؛الاستغلالاستمراریة -

.)الاستحقاقأساس (الالتزاماتمحاسبة -

اثنا عشر مبدءا في مشروع النظام المحاسبي الجدید  إدراجتم :المبادئ المحاسبیة الأساسیة)2

:وتتمثل هذه المبادئ في

 ؛مبدأ الدوریة-

 ؛مبدأ استقلالیة السنوات-

 ؛مبدأ الأهمیة النسبیة-

 ؛مبدأ الثبات و دیمومة الطرق المحاسبیة-

 ؛للسنة المالیة مع المیزانیة الختامیة للسنة السابقةالافتتاحیةمبدأ مطابقة المیزانیة -

 ؛المقاصةإجراءمبدأ عدم -

 ؛مبدأ الحیطة والحذر-

 ؛)طرق التقییم(مبدأ التكلفة التاریخیة-

 ؛على الشكل القانونيالاقتصاديمبدأ تغلیب الواقع -

 ؛)وحدة العملة(مبدأ الوحدة النقدیة-

 ؛مبدأ الوحدة المحاسبیة-

.الصادقةالصورة-

إن الخصائص النوعیة التي ینبغي توفیرها في المعلومات :الخصائص النوعیة للمعلومات المالیة)3

:التي تحویها القوائم المالیة هي

:الخصائص الأساسیة-

.184-183: ص صحكیمة مناعي، مرجع سبق ذكره،1
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؛الملائمة

؛المصداقیة

:الخصائص الثانویة-

؛قابلیة المعلومة المالیة للمقارنة

؛صحة المعلومة المالیة

؛السرعة

 الفهمقابلیة.

المقرضونالمسیرونالمستثمرون، في القوائم المالیةیتمثل مستعملو:القوائم المالیةمستعملو)4

.آخرون،)أجراءموردون،زبائن،(آخرون، إدارة الضرائب، شركاء )بنوك،مساهمون(

إلى أشار مشروع النظام المحاسبي المالي الجدید بوضوح :SCFتنظیم المحاسبة وفقا لمشروع:ثالثا

:1یليلعل من أهمها ماین الآخذ بها لتنظیم المحاسبة، و جملة من التعلیمات التي یتع

تم مسك المحاسبة بالعملة الوطنیة؛ی-

راء مراقبة جتحدد المؤسسة، تحت مسؤولیتها الإجراءات الضروریة لإعداد تنظیم محاسبي یسمح بإ-

داخلیة وخارجیة معا؛

 ؛وخصوم المؤسسة مرة على الأقل في السنةیجب القیام بعملیة الجرد لأصول -

ة تتم وفقا لطریقة القید المزدوج؛المعالجة المحاسبی-

كل تسجیل محاسبي یجب أن یحدد بوضوح، أصل، محتوى، وتحمیل كل المعطیات الخاصة بالعملیة -

 ؛إضافة إلى البیانات الخاصة بالوثائق المبررة

 ؛كل تسجیل محاسبي یجب تدعیمه بوثیقة مبررة-

حالات كل مؤسسة، ملزمة بمسك دفتر الیومیة، دفتر الأستاذ، دفتر الجرد، و یستثنى من ذلك في -

خاصة المؤسسات الصغیرة جدا؛

 ؛سنوات10بالدفاتر المحاسبیة، المستندات و الوثائق المبررة لمدة الاحتفاظیجب -

.یتم مسك المحاسبة إما بطریقة یدویة أو طریقة آلیة-

  .185: صحكیمة مناعي، مرجع سبق ذكره، 1
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نص مشروع النظام المحاسبي المالي الجدید على مجموعة :SCFالتقییم وفقا لمشروعقواعد  :رابعا

:1التقییم منهلمن القواعد العامة 

ترتكز عملیة التقییم في المحاسبة على مبدأ التكلفة التاریخیة، غیر أنه وحسب بعض كقاعدة عامة،-

 :لـ عملیة التقییم وفقاإجراءالشروط التي حددها النظام، وبالنسبة إلى بعض العناصر یمكن 

 ؛)القیمة السوقیة(القیمة العادلة-

 ؛)قیمة الإنجاز(القیمة المحققة-

.)القیمة الحالیة(لقیمة المحینةا-

تحدد القیمة العادلة للقیم الثابتة عادة بقیمتها في السوق، وذلك استنادا إلى تقدیر یجریه مقومون -

.تحدد المبالغ القابلة المقومة ثانیةمحترفون ومؤهلون، وبعد إعادة التقییم،

قد ینتج عن عملیة إعادة التقییم، ارتفاع أو انخفاض القیمة المحاسبیة للأصل المادي، وهذه النتیجة تقید -

."فارق إعادة التقییم"ضمن رؤوس الأموال الخاصة في حساب 

تقییمه حسب نفس شروط ویمكن لأي استثمار غیر مادي سبق تسجیله بتكلفته الأصلیة، على أن یعاد-

المادیة، لكن عملیة إعادة التقییم تكون فقط إذا كان هناك سوق یمكن من خلاله معرفة الاستثمارات

القیمة العادلة لهذه العناصر، لكن تبقى صعوبة وجود سوق خاص بالعدید من القیم المعنویة مثل 

.الأموال الخاصةالماركات التجاریة، كما ینبغي تسجیل فرق إعادة التقدیر ضمن 

تقییم المخزونات بتكلفة الشراء أو تكلفة الإنتاج حسب طبیعة المخزون وفي حالة خروج المخزونات من -

إما طریقة التكلفة المتوسطة المرجحة:الطریقتینإحدىالمخازن أو عند عملیة الجرد، یجب اعتماد 

.FIFOأو طریقة الوارد أولا الصادر أولا

النواتج الناجمة عن مبیعات أو تقدیم خدمات وغیرها من الأنشطة العادیة بالقیمة العادلة یتم تقییم -

.للمقابل المستلم أو المطلوب استلامه في تاریخ إبرام الصفقة

)وفقا للنظام المحاسبي المالي الجدید(القوائم المالیة:المطلب الثاني

ماهیة القوائم المالیة:الفرع الأول

حیث ینظر للمعلومات المالیة على أنها الوسیلة الأساسیة للإبلاغ المالي عن المنشأة،تعرف القوائم

ویكن كذلك التعرف على التغیرات الواردة فیها بأنه تقتبس المركز المالي للمنشأة وأدائها المالي وتدفقاتها النقدیة،

ارة المنشأة خلال فترة زمنیة معینة، أو بعبحقوق الملكیة، حیث أنها تمثل نتاج النشاط في المركز المالي و في 

.186:نفس المرجع السابق، ص1
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حقوق ملكیاتها، المنشأة و التزاماتو ث المالیة وتأثیراتها على أصول الأحداأخرى هي ملخص كمي للعملیات و 

.1القرارات المالیةاتخاذوتعتبر أداة مهمة في 

ة القوائم المالیو  .لیةقوائم ما إعدادكل كیان یدخل في مجال تطبیق هذا النظام المحاسبي یتولى سنویا 

:2تشمل علىالخاصة بالكیانات الغیر صغیرة 

                                          ؛المیزانیة-

 ؛النتائج اتجدول حساب-

 ؛دول سیولة الخزینةج-

 ؛موال الخاصةجدول تغیر الأ-

 اتحسابجدول ول ملحق یبین القواعد والطرق المحاسبیة المستعملة، ویوفر معلومات مكملة للمیزانیة-

.النتائج

مكونات القوائم المالیة:الفرع الثاني

الأحداث الأخرى، عن تعكس الآثار المالیة للعملیات و نص الإطار المفاهیمي على أن القوائم المالیة

المكونات هي عناصر القوائم المالیة، وحسب المعاییر المحاسبیة و  .الاقتصادیةطریق المكونات وفقا لخصائصها 

:3الدولیة فإن مكونات القوائم المالیة تتمثل فیما یلي

 ؛)قائمة المركز المالي(المیزانیة-

 ؛)قائمة الدخل(جدول حسابات النتائج-

 ؛)قائمة التدفقات النقدیة(جدول سیولة الخزینة-

 ؛)قائمة الأرباح المحتجزة(جدول تغیر الأموال الخاصة-

.المستعملة ویوفر معلومات مكملة للمیزانیة وجدول حساب النتائجملحق یبین القواعد والطرق المحاسبیة -

المحاسبي المالي ، الملتقى الدولي الأول حول النظام أثر تطبیق النظام المحاسبي المالي الجدید على عرض القوائم المالیةمنور أوسریر ومحمد مجبر، 1

.3:، ص2010جانفي ، 18-17الجدید في ظل معاییر المحاسبة الدولیة، ، معهد العلوم الاقتصادیة التجاریة وعلوم التسییر، المركز الجامعي بالوادي، 
.23-22:، ص ص2009مارس 25، الموافق لـ 19الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، العدد 2
.23-22:، ص ص2009مارس 25، الموافق لـ 19الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، العدد 3
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:نیةاالمیز : أولا

عرفت الجریدة الرسمیة بأن المیزانیة تصنف بصفة منفصلة، عناصر الأصول :تعریف المیزانیة)1

، عند وجود عملیات تتعلق بهذه الآتیةقل الفصول وعناصر الخصوم، وتبرز بصورة منفصلة على الأ

:الفصول

:في الأصول

؛المعنویةالتثبیتات-

؛العینیةالتثبیتات-

؛الإهتلاكات-

؛المساهمات-

؛خزینة الأموال الإیجابیة و معادلات الخزینة الإیجابیة-

؛الأصول المالیة-

؛)مع تمییز الضرائب المؤجلة(أصول الضریبة-

).ة مسبقاأعباء مثبت(الزبائن، والمدینین الآخرین و الأصول الأخرى و المماثلة-

:في الخصوم

س المال رؤوس الأموال الخاصة قبل عملیات التوزیع المقررة أو المقترحة عقب تاریخ الإقفال، مع تمییز رأ

.العناصر الأخرىوالنتیجة الصافیة للسنة المالیة و الاحتیاطاتو ) في حالة شركات(الصادر

الغیر الجاریة التي تتضمن فائدة؛الخصوم-

 ون؛و الدائنون الآخر الموردون -

 ؛)ب المؤجلةئیز الضرایمع تم(خصوم الضریبة-

 ؛)مسبقامثبتةمنتجات(المرصودات للأعباء وللخصوم المماثلة-

.خزینة الموال السلبیة ومعادلات الخزینة السلبیة-

:في حالة المیزانیة المدمجة

؛المساهمات المدرجة في الحسابات حسب طریقة المعادلة-

؛أقلیةالفوائد ذات -

؛عناصر غیر جاریةو یبرز عرض الأصول والخصوم في المیزانیة التمییز بین عناصر جاریة -
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تظهر في المیزانیة أو في الملحق؛معومات أخرى-

؛الاحتیاطاتتیاط من حوصف طبیعة وموضوع كل ا-

سابات الدائنة والحسابات المدینة؛حصة لأكثر من سنة للح-

؛الاستلاممبالغ الدفع و -

؛الأمالشركة -

؛الفروع-

؛الكیانات المساهمة في المجمع-

؛...)مساهمین(جهات أخرى مرتبطة-

الأموال، ومن أجل كل فئات أسهم؛في إطار شركات رؤوس-

؛اعدد الأسهم المرخصة، الصادرة، غیر المحررة كلی-

؛للأسهم أو الفعل إذا لم تكن للأسهم قیمة اسمیةالاسمیةالقیمة -

؛ة ونهایة السنة المالیةتطور عدد الأسهم بین بدای-

یارات أو عقود البیع؛الأسهم في شكل احتیاطات للإصدار في إطار خ-

.حقوق وامتیازات وتخفیضات محتملة متعلقة بالأسهم-

في السنة المالیة (غیر المدرجة في الحساباتالامتیازمبلغ توزیعات الحصص المقترحة، مبلغ حصص 

.الاستلامفي الدفع أو  المساهمین، وصف التزامات مالیة أخرى إزاء بعض )وفي المجموع

تجمع میزانیة البنوك والمؤسسات المالیة المماثلة الأصول والخصوم من حیث الطبیعة وتقدمها في ترتیب 

والخاصة بالتنظیمات رة في النقاط السابقة مرافق لسیولتها واستحقاقاتها النسبیة، أكثر من ذلك المعلومات المذكو 

:الخصوصیة المتعلقة بهذا القطاع من النشاط، وتظهر على الأقل ما یلي

:في الأصول

 ؛وضعیة سندات الخزینة اتجاه البنك المركزي

مكن تثبیتها اتجاه البنك المركزي؛مبالغ سندات الخزینة والآثار الأخرى الم-

 ؛ممتلكة بعنوان التوظیفسندات أخرى و سندات الدولة -

 ؛التوظیفات لدى البنوك الأخرى، القروض والتسبیقات الممنوحة للبنوك الأخرى-

 ؛التوظیفات النقدیة الأخرى-

.سندات التوظیف-
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:في الخصوم

؛الودائع المستلمة من البنوك الأخرى-

؛الودائع المستلمة الأخرى للسوق النقدیة-

؛الآخرینالمبالغ المستحقة من المودعین -

الخصوم الأخرى المثبتة في الملف؛السندات لأمر، السفتجة، و -

.مقترضةأخرىأموال -

عنصر من الخصوم في المیزانیة إلا إذا تمت ن الأصول و لیس هناك من مقاصة ممكنة بین عنصر م

الخصوم متزامنة نذ البدایة انجاز عناصر الأصول و هذه المقاصة على أسس قانونیة أم تعاقدیة، أو إذا تقرر م

الرصید المتبقي الصافي یقدم في فإن أصلا وخصما تتم مقاصتهما، و  وهكذا. على أساس واضح جلي أو

:المیزانیة عندما یكون الكیان

 ؛یمتلك حقا نافذا من الجهة القانونیة لإجراء مقاصة المبالغ المدرجة في الحسابات-

.ز الأصل وإخماد الأصل في آن واحدنجاإیعتزم إما إخمادها على أساس واضح، وإما -

قائمة تظهر عناصر كل من الأصول إذن وطبقا للنظام المحاسبي المالي فالمیزانیة هي جدول أو 

ا أخرى غیر جاریة، أمث تصنف الأصول إلى عناصر جاریة و على أساس تصنیف خاص، حیو  والخصوم

.خصوم جاریةالخصوم فتصنف إلى أموال خاصة وخصوم غیر جاریة و 

الغرض من تبویب قائمة المیزانیة إعطاء صورة واضحة عن الوضع المالي من خلال :تبویب المیزانیة)2

إجراء التحلیلات المالیة المناسبة ومعرفة النسب المالیة التي تمكن من الوقوف على الوضع المالي 

:1ویتم تصنیفها إلىللمشروع المالي للمؤسسة في نهایة الفترة المحاسبیة

من المرسوم التنفیذي المتضمن تطبیق أحكام النظام المحاسبي المالي عرفت 20إن المادة :الأصول- أ

تتكون الأصول من الموارد التي یسیرها الكیان بفعل أحداث ماضیة والموجهة لأن توفر "الأصول كالتالي

:صول إلىمن المرسوم السابق الذكر تبین تصنیف الأ21أما المادة ".له منافع اقتصادیة مستقبلیة

وهذه ) أي لفترة طویلة(وهي تلك الأصول الموجهة لخدمة المؤسسة بصفة دائمة:أصول غیر جاریة-

:الأصول تشمل

:المستمر لتغطیة احتیاجات أنشطة الكیان وهيللاستعمالالأصول الموجهة 

.136:، ص2007، الطبعة الأولى، مؤسسة الوراق للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، مبادئ وأساسیات علم المحاسبةسلیمان مصطفى الدلاهمة، 1
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الخ....مثل برامج الإعلام الآلي، المحل التجاري:الأصول المعنویة; 

الخ...المعداتو  يثل المبانم:الأصول العینیة. 

الأصول التي یتم حیازتها لغرض توظیفها على المدى الطویل الأجل أو غیر الموجهة لأن یتم 

.من تاریخ نهایة الدورةابتداءً خلال الإثني عشر شهرا )أي ببیعها(تحقیقها

هي تلك الأصول التي تتوقع المؤسسة بأن یتم بیعها أو استهلاكها خلال دورة :أصول جاریة-

تاریخ بیع المنتجات، كما تشمل الأصول من تاریخ شراء المواد الأولیة و التي تمتدالعادیة و الاستغلال

الجاریة على الأصول التي تم شراؤها بهدف بیعها خلال الإثني عشر شهرا وكذا على العملاء و 

.یاتالنقد

من المرسوم التنفیذي المتضمن تطبیق أحكام النظام المحاسبي المالي 22عرفت المادة :الخصوم-  ب

الراهنة للكیان الناتجة عن أحداث ماضیة والتي الالتزاماتتتكون الخصوم من ":1الخصوم كالتالي

التعریف لا یعتبر الأموال هذا "  یتمثل انقضاؤها بالنسبة للكیان في خروج موارد ممثلة لمنافع اقتصادیة

.خصوما

العادیة أو خلال الإثني الاستغلالتعتبر الخصوم خصوما جاریة عندما یتوقع تسدیدها خلال دورة 

وم فتصنف ضمن الخصوم الغیر أما باقي الخص.عشر شهرا الموالیة لتاریخ نهایة الدورة المحاسبیة

.جاریة

النتائج اتجدول حساب:ثانیا

المنجزة من والمنتجاتجدول حساب النتائج هو بیان ملخص للأعباء، :حساب النتائجتعریف جدول )1

في الحساب تاریخ التحصیل أو تاریخ السحب، ویبرز بالتمییز النتیجة ویأخذالكیان خلال السنة المالیة 

.الكسب أو الخسارة/الصافیة للسنة المالیة، الربح

:2تیةالمعلومات المقدمة في حساب النتائج هي الآ

 ؛منتجات الأنشطة العادیة-

نتوجات المالیة والأعباء المالیة؛الم-

أعباء المستخدمین؛-

ئب و الرسوم والتسدیدات المماثلة؛الضرا-

، 2009، )برج بوعریریج(، دار النشر جیطلي، الجزائر )المخطط المحاسبي الجدید(المحاسبة العامة وفق النظام المحاسبي المالي عبد الرحمان عطیة، 1

  .10: ص
.25-24:، ص ص2009مارس سنة 25، الصادر في 19الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، العدد 2
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العینیة؛التثبیتاتمخصصات للإهتلاكات ولخسائر القیمة التي تخص -

 ؛المعنویةالتثبیتاتالمخصصات للإهتلاكات ولخسائر القیمة التي تخص -

 ؛الأنشطة العادیةنتیجة -

 ؛)منتجات وأعباء(عادیة العناصر الغیر-

تیجة الصافیة للفترة قبل التوزیع؛الن-

.النتیجة الصافیة لكل سهم من الأسهم بالنسبة لشركات المساهمة-

:في حالة حساب النتائج المدمجة

ة الصافیة؛یقة المعادلة في النتیجحصة المؤسسات المشاركة والمؤسسة المشتركة المدمجة حسب طر -

.ذات الأقلیة في النتیجة الصافیةحصة الفوائد-

:المعلومات الدنیا الأخرى إما في حساب النتائج، وإما في الملحق المكمل لحساب النتائج هي الآتیة

 ؛تحلیل منتجات الأنشطة العادیة-

شركات مبلغ الحصص للأسهم مصوتا علیها أو مقترحة والنتیجة الصافیة لكل سهم بالنسبة إلى -

.المساهمة

فتستعمل إذن زیادة على مدونة .وللكیانات أیضا إمكانیة تقدیم حساب للنتیجة حسب الوظیفة في الملحق

.حسب الطبیعة، مدونة حسابات حسب الوظیفة مكیفة مع خصوصیاتها واحتیاجاتها اتجوالمنتحساب الأعباء 

وتأثیرها بحیث من والأعباء الناتجة عن النشاط العادي والتي یكون حجمها وطبیعتهاالمنتجاتتقدم 

لتوضیح نجاعة الكیان خلال الفترة، وتقدم تحت فصول خصوصیة في جدول حساب النتائجإبرازهاالضروري 

).ن النشاطمثل تكلفة إعادة الهیكلة، تناقص استثنائي للمخزونات، التكالیف الناجمة عن التخلي جزئیا م(

جات وأعباء ناجمة عن حوادث ومعاملات واضحة التمییز عن النشاط تأتى النتیجة غیر العادیة من المنتت

).مثل نزع الملكیة والكارثة الطبیعیة وغیر المتوقعة(العادي للكیان وتمثل طابعا استثنائیا

ن بنود جدول حساب وفیما یلي عرض مختصر لتصنیفین أساسیین م:تبویب جدول حسابات النتائج)2

:1النتائج

.150-147:، ص ص1998، الطبعة الرابعة، منشورات جامعة قار یونس، مبادئ المحاسبة المالیةونس حسن الشریف وآخرون، ی1
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، ویقاس الإیراد بالأصل )زبائنه(یحقق أي مشروع إیرادا عندما یقدم بضاعة أو خدمة لعملائه:الإیرادات- أ

أو تقدیم الذي استلم كقابل تقدیم یعتبر الإیراد قد تحقق ویثبت في الدفاتر عند تسلیم البضاعة 

الوقت، حیث أن البیع على الحساب یحقق إیراد، لأن الخدمة حتى وإن لم یتم استلام نقدیة في ذلك

.الأصول تزداد بازدیاد حساب المدینین

تعتبر هذه المصروفات عبئا یتحمله المشروع في سبیل تحقیق الإیراد، وتقاس هذه :المصروفات- ب

المصروفات بتكلفة الأصول التي استهلكت أو الخدمة التي حصلت علیها المؤسسة خلال سنة وتنقسم 

:ذه المصروفات في العادة إلى قسمین رئیسیین هماه

وهي المصروفات التي تنفقها إدارة البیع بالمشروع للقیام بنشاطها :مصروفات البیع و التوزیع-

:وتشمل هذه المصروفات الآتي

ثل مرتبات الموظفین بهذه الإدارة؛جمیع المصروفات التي تخص إدارة البیع بشكل مباشر، م-

 ؛سیارات التوزیع:التي تستعملها هذه الإدارة مثلالثابتةهلاك الأصول مصروفات است-

 ؛مصروفات الإعلان-

).نقل المبیعات(مصروفات النقل للخارج-

:وتشمل هذه المصروفات الآتي:المصروفات العامة و الإداریة- ت

وتشمل مصروفات الأقسام المساعدة؛جمیع المصروفات التي تخص الإدارة العامة للمشروع،-

;مصروفات استهلاك الأصول الثابتة في الإدارة العامة، مثل الأثاث و الآلات الحاسبة-

 ؛الائتمانالدیون المعدومة و الناتجة عن سیاسة -

.المصروفات الخاصة بالتأمین-

جدول سیولة الخزینة:ثالثا

هو تلك الأداة الدقیقة المستخدمین للحكم على فعالیة تسییر مالیة :تعریف جدول سیولة الخزینة)1

تتخذ على ضوئها مجموعة من )العلیا الإدارة( الإستراتیجیةالمؤسسة، ویعتبر كجدول قیادة في ید القمة

 إعطاءویهدف إلى .منه أو النمو وغیرهاالانسحابالقرارات الهامة كتغییر النشاط أو توسیعه أو 

مدى قدرة المؤسسة على تولید الأموال ونظائرها وكذلك المعلومات لتقییملقوائم المالیة أساسا مستعملي ا

.1لدى المؤسسةالمتاحةبشأن استخدام السیولة 

، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماستر في العلوم المالیة والمحاسبیة، كلیة العلوم أثر التضخم على المحتوى الإعلامي للقوائم المالیةحسین كركاشه، 1

.43-42:، ص ص2012-2011التجاریة وعلوم التسییر، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الاقتصادیة
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:1الجریدة الرسمیة فقد تطرقت إلى جدول سیولة الخزینة كما یليأما

مستعملي القوائم المالیة أساسا لتقییم مدى قدرة الكیان  إعطاءالهدف من جدول سیولة الخزینة هو -240.1

.على تولید الأموال ونظائرها وكذلك المعلومات بشأن استخدام هذه السیولة المالیة

ل ومخارج الموجودات المالیة الحاصلة أثناء السنة المالیة حسب ییقدم جدول سیولة الخزینة مداخ-240.2

:مصدرها

نشطة الغیر وغیرها من الأمنتجاتالأنشطة التي تتولد عمها (لأنشطة العملیاتیةالتدفقات التي تولدها ا-

;)مار ولا بالتمویلتثسمرتبطة بالا

الموال عن عملیات سحب الأموال عن اقتناء، وتحصیل (الاستثمارالتدفقات المالیة التي تولدها أنشطة -

;)بیع أصول طویلة الأجل

بنیة الأموال الخاصةأنشطة تكون نتیجتها تغییر حجم و(ة التمویلالتدفقات المالیة التي تولدها أنشط-

 ;)أو القروض

تدفقات أموال متأتیة من فوائد و حصص أسهم، تقدم كلا على حدة وترتب بصورة دائمة من سنة مالیة -

.إلى سنة مالیة أخرى في الأنشطة العملیاتیة إما بطریقة مباشرة أو بطرقة غیر مباشرة

:المباشرة الموصي بها تتمثل فيفالطریقة 

الزبائن، (خروج الأموال الإجمالیة خروج الأموال الإجمالیة لدخول و تقدیم الفصول الرئیسیة لدخول أو-

 ؛تدفق مالي صافيإبرازقصد ...)الموردون، الضرائب

في تصحیح الطریقة الغیر مباشرة تتمثل افي قبل ضریبة الفترة المقصودة و تقریب هذا الدخل المالي الص-

 ؛للسنة المالیة مع الأخذ بالحسبانالنتیجة الصافیة 

 ؛...)اهتلاكات، تغیرات الزبائن، المخزونات(آثار المعاملات دون التأثیر في الخزینة-

 ؛)ضرائب مؤجلة(التفاوت أو التسویات -

وهذه التدفقات )قیمة التنازل الزائدة أو الناقصة(أو التمویل الاستثمارالتدفقات المالیة المرتبطة بأنشطة -

.تقدم كلا على حدى

:الموجودات المالیة هي-240.4

.25-24:، ص ص2009مارس سنة 25، الصادر في 19الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، العدد 1
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ربما في ذلك المكشوفات المصرفیة (.السیولات التي تشمل الأموال في الصندوق والودائع  عند الإطلاع-

 ؛)وقلب وغیر ذلك من تسهیلات الصندالقابلة للتسدید بناء على الط

السهلة التحویل إلى )ذات الأجل القصیر والبالغة السیولةبالالتزاماتشبه السیولات المحتازة قصد الوفاء -

).سیولات والخاضعة للخطر بتغییر قیمتها

.یمكن تقدیم التدفقات المالیة المحتازة لحساب الزبائن-240.5

السیولات المحتازة لحساب الزبائن؛السیولات أو شبه -

.القصیرةالاستحقاقاتالعناصر سریعة وتیرة الدوران، المبالغ المرتفعة و -

:تبویب جدول سیولة الخزینة)2

یتمثل تبویب جدول سیولة الخزینة في مجمل العناصر التي تحتویها هذه القائمة، وفیما یلي توضیح لكل 

:1منهما

:التدفقات النقدیة التي ترتبط مباشرة بكسب الدخل مثل:التدفقات التي تولدها الأنشطة العملیاتیة- أ

 ؛المتحصلات من العملاء، والمتحصلات من إیرادات الأخرى مثل الفوائد-

.ملین، المدفوعات للمصروفات مثل سداد الفوائد والضرائباالمدفوعات للموردین والع-

التدفقات المرتبطة بشراء أو بیع الأصول :الاستثمارالتدفقات المالیة التي تولدها أنشطة - ب

:الطویلة الأجلالاستثماراتوكذلك ) الثابتةالأصول (الرأسمالیة

 ؛أو استثمارات مالیة طویلة الأجلثابتةمتحصلات من بیع أصول -

.أو استثمارات طویلة الأجلثابتةمدفوعات لشراء أصول -

تبط مباشرة بتمویل المؤسسة نفسها وتتضمن تر :التدفقات المالیة التي تولدها أنشطة التمویل- ت

:مثل)فیما عدا الموردین(.إلى المستثمرین والدائنین/المتحصلات أو المدفوعات من

 ؛)أسهم المؤسسة نفسها(متحصلات من زیادة رأس المال أو بیع أسهم الخزانة-

ت من القروض؛متحصلا-

سداد القروض؛-

سداد توزیعات الأرباح؛-

.شراء أسهم الخزانة-

، 2006، الدار الجامعیة، الإسكندریة، مصر، "نظرة حالیة ومستقبلیة"تمان تحلیل القوائم المالیة لأغراض الاستثمار ومنح الائطارق عبد العال حماد، 1

  .76: ص
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جدول تغیر الأموال الخاصة:رابعا

یشكل جدول تغیر الأموال الخاصة تحلیلا للحركات التي أثرت في كل فصل من الفصول التي تتشكل -1.250

.منها رؤوس الأموال الخاصة للكیان خلال السنة المالیة

:1المعلومات الدنیا المطلوب تقدیمها في هذا الجدول تخص الحركات المرتبطة بما یأتي

النتیجة الصافیة للسنة المالیة؛-

مسجل تأثیرها مباشرة كرؤوس أموال؛تغیرات الطریقة المحاسبیة وتصحیحات الأخطاء ال-

خطاء المنتوجات والأعباء الأخرى المسجلة مباشرة في رؤوس الأموال الخاصة ضمن إطار تصحیح أ-

هامة؛

 ؛...)،الانخفاض،الارتفاع(عملیات الرسملة-

.والتخصیصات المقررة خلال السنة المالیةتوزیع النتیجة-

ملحق القوائم المالیة:خامسا

یشتمل ملحق القوائم المالیة على معلومات تخص النقاط الآتیة متى كانت هذه المعلومات تكتسي -1.260

:2طابعا هاما أو كانت مفیدة لفهم العملیات الواردة في القوائم المالیة

حة المطابقة للمعاییر موض(معتمدة لمسك المحاسبة وإعداد القوائم المالیةالقوائم والطرق المحاسبیة ال-

 ؛)وكل مخالفة لها مفسرة ومبررة

مكملات الإعلام الضروریة لحسن فهم المیزانیة وحساب النتائج، وجدول سیولة الخزینة و جدول تغیر -

ال الخاصة؛المو 

تركة، والفروع أو الشركة الأم وكذلك المعلومات التي تخص الكیانات المشاركة، والمؤسسات المش-

طبیعة العلاقات، نمط المعاملة، حجم :مع هذه الكیانات أو مسیریهاالاقتضاءالمعاملات التي تتم عند 

 ؛ومبلغ المعاملات، سیاسة تحدید الأسعار التي تخص هذه المعاملات

الضروریة للحصول على صورة المعلومات ذات الطابع العام أو التي تعني بعض العملیات الخاصة -

.وفیة

.27-26:، ص ص2009مارس سنة 25، الصادر في 19الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، العدد 1
.27:، ص2009مارس سنة 25الصادر في ، 19الجریدة الرسمیة للجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، العدد 2
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).نموذج القوائم المالیة(2وهناك قائمة بالمعلومات التي یجب ذكرها في الملحق مقترحة في الملحق

نكون الملاحظات الملحقة بالقوائم المالیة موضوع تقدیم منظم وكل فصل أو باب من أبواب المیزانیة -2.260

وجدول تغیر الأموال الخاصة یحیل إلى الإعلام المناسب له في حساب النتائج، وجدول سیولة الخزینة، 

.الملاحظات الملحقة

بقة السا.....إذا طرأت حوادث عقب تاریخ إقفال السنة المالیة، ولم تؤثر في وضع الأصل أو الخصم-3.260

ي الملحق إذا غیر أن هذه الحوادث تكون موضوع إعلام بها ف)تقویم(أي تصحیح  اءللإقفال، فلا ضرورة لإجر 

یؤثر إغلاقها في القرارات التي یتخذها مستعملو القوائم المالیة، وحینئذ فإن  أنكانت ذات أهمیة بحیث یمكن 

:الإعلام یبین ما یأتي

طبیعة الحادث؛-

.تقدیر التأثیر المالي أو الأسباب التي تجعل التأثیر لا یمكن تقدیره-

العمومي الذي یوفر المعلومات الخصوصیة الضروریة بالادخارتقدیم الكیانات التي تستعین -4.260

:لمستعملي القوائم المالیة من أجل

لماضیة؛فهم النجاعة ا-

.خطار ومردود الكیانتقییم الأ-

:وفي هذا الإطار، تقدم على الخصوص، استنادا إلى قوائمها المالیة المدمجة، معلومات تخص

 ؛والخدمات التابعة لنشاطهاالمنتجاتمختلف أنماط -

.مختلف المناطق الجغرافیة التي تعمل فیها-

هذه القوائم، نفس طریقة  إعدادیتعین على الكیانات الملتزمة بنشر قوائم مالیة وسیطة أن تحترم في -5.260

.ة المالیة، وبنفس الطرق المحاسبیة المقررة للقوائم المالیة لآخر السنالاقتضاءالتقدیم في شكل مختصر عند 

أهداف القوائم المالیة:ع الثانيالفر 

إن الأهداف التي تسعى القوائم المالیة لتحقیقها تنشأ أساسا من احتیاجات الجهات الخارجیة التي تقوم 

باستخدام تلك القوائم، والذین تنقصهم سلطة فرض المعلومات التي یحتاجونها على المؤسسات، وانطلاقا من 
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تعرض له المستفیدین وحاجیاتهم المشتركة فإنه یمكن تحدید أهم أهداف القوائم المالیة وهذا ماتحدید قطاعات 

فیر ، على أن الهدف من القوائم المالیة هو تو 12المفاهیمي لمجلس معاییر المحاسبة الدولیة في الفقرة  الإطار

سسة التي تعتبر مفیدة لطائفة واسعة من الأداء والتغیرات في الحالة المالیة للمؤ المعلومات عن الوضع المالي و 

، وبالأخص المستثمرین باعتبارهم الموردین الأساسیین لرأس المال الاقتصادیةقراراتهم لاتخاذالمستخدمین 

المخاطر للمؤسسة ، وبالتالي فإن تلبیة احتیاجاتهم من المعلومات تلبي وتحقق رضا مستخدمین آخرین وذلك 

:1لتحقیقها الأهداف التالیة

هذا التدفق وفترات حدوثه توفیر المعلومات النافعة لتقدیر احتمال تحقق تدفقات الخزینة وكذلك أهمیة -

الممكنة؛

وآثار العملیات الالتزامات، وكذلك الاقتصادیةعرض الوضعیة المالیة للمؤسسة وخصوصا الموارد -

كس أدائها؛، وتعاماتوالالتز ث القابلة لتغییر الموارد والأحدا

واتجاه الاستثماراتوتمویل الاستغلالأنشطةالسیولة باتجاه وإنفاقتبین طرق المؤسسة في تحقیق -

 ؛عوامل أخرى التي من شأنها أن تأثر على السیولة وقدرة المؤسسة على الوفاء

.تقدیم معلومات عن درجة وطرق تحقیق الأهداف المحددة من طرف المسیرین-

ة المالیة توفر أساسا من طرف المیزانیة، أما المعلومات حول الأداء ومنه فإن المعلومات حول الوضعی

فتوفر من طرف قائمة حساب النتیجة، وفیما یخص المعلومات حول تدفقات الخزینة فهي توفر من قبل قائمة 

:تشمل، وهذه المعلومات الاقتصادیةتدفقات الخزینة، إضافة إلى معلومات أخرى تكون مفیدة في اتخاذ القرارات 

الأهداف المالیة لأنشطة المؤسسة؛-

المتعلقة بتسییر الموارد البشریة؛الأنشطة -

اماتها بضمان حمایة المحیط؛ى التز أثر أنشطة المؤسسة على محیطها البیئي وكذلك عل-

.وجیة في میادین الإنتاج والتسییرالتكنولوجیا المستعملة ودرجة اعتماد التجدیدات التكنول-

یتها، لكن غیاب عرضها یضر بوضوح كثرة المعلومات قد لا تضر دائما بنوعالصدد فإن  وفي هذا

.ونوعیة المعلومات وكذلك عملیة قراءتها من طرف المستعملین

120.-, (Tunis: C,L,E, 2001), p p: 19, Les états financiersAyed Amor
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الفترة الزمنیة التي تغطیها القوائم المالیة والتوقیت المناسب لنشرها:الفرع الرابع

:1سب لنشرها، وفیما یلي توضیح لذلكلإعدادها، وكذا توقیت منان للقوائم المالیة فترة زمنیة معینة إ

یجب إعداد ونشر القوائم المالیة مرة واحدة على الأقل :الفترة الزمنیة التي تغطیها القوائم المالیة: أولا

لفترة أقل وفي الحالات الاستثنائیة مثل حالة تغییر تاریخ نشر القوائم المالیة وبالتالي إعداد القوائم.في السنة

من سنة یتوجب الإفصاح عن سبب هذا التغییر، وبیان أن الأرقام المقارنة في هذه الحالة لیست قابلة أكثرأو 

أسبوع، ونظرًا لعدم وجود 52للمقارنة لأسباب عملیة، فقد تفضل بعض المؤسسات إعداد قوائمها المالیة لفترة 

نسبیة في هذه الحالة مقارنة مع حالة إعداد القوائم لسنة كاملة، فقد سمح المعیار المحاسبي أهمیةفروقات ذات 

.بذلك 01الدولي رقم 

ذلك  تأخیریعتبر الإسراع في نشر القوائم المالیة وعدم :التوقیت المناسب لنشر القوائم المالیة:ثانیا

لمستخدمین لها، حیث تقل المنفعة والفائدة من القوائم المالیة من المتطلبات الهامة لتكوین القوائم المالیة المفیدة ل

ضرورة 01كلما طالت فترة تأخیر نشرها وتوفیرها للأطراف ذات العلاقة، وقد أوجب معیار المحاسبة الدولي رقم 

بعض السنة المالیة، ولا یعتبر تعقید عملیاتانتهاءقیام المؤسسات بنشر قوائمها المالیة خلال ستة شهور من 

المؤسسات مبرراً لها لتأخیر إصدار قوائمها المالیة كما أشار المعیار إلى أن العدید من التشریعات المحلیة في 

إلا أن العدید من .معظم الدول تحدد تاریخ محدد تلتزم المؤسسات به من أجل إعداد ونشر قوائمها المالیة

.تزم المؤسسات به من أجل إعداد ونشر قوائمها المالیةالتشریعات المحلیة في معظم الدول تحدد تاریخ محدد تل

تحلیل القوائم المالیة:المطلب الثالث

ازدادت أهمیة التحلیل المالي بعد الحرب العالمیة الثانیة وخاصة بعد انتشار ظاهرة التضخم وأثرها على 

لحاسوب في التحلیل المالي وضرورة الكمیة الحدیثة واالأسالیببنود القوائم المالیة فظهرت الحاجة إلى استخدام 

دراسة محتویات التقاریر المالیة للمؤسسات بشكل علمي، حتى یتسنى للجهات المهتمة بالنشاطات الاقتصادیة 

یمكن تحقیقه من خلال تحلیل لهذه المؤسسات التعرف على أداءها الفعلي والتنبؤ بمستقبلها الاقتصادي، وهو ما

.القوائم المالیة

، دار وائل للنشر والتوزیع، عمان ، الأردن، "الجوانب النظریة والعملیة"المعاییر المحاسبیة والإبلاغ المالي الدولیة محمد أبو نصار وجمعة حمیدات، 1

  .28: ص، 2008
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ماهیة تحلیل القوائم المالیة:ولالفرع الأ 

1القوائم المالیةتحلیلتعریف وأهداف: أولا

تعددت تعریفات تحلیل القوائم المالیة، لكننا نسوق فیما یلي أهم هذه :تعریف تحلیل القوائم المالیة)1

:التعریفات

القوائم المالیة هي عملیة إجرائیة لنظام المعلومات المحاسبي تهدف إلى تقدیم معلومات من واقع "

".المنشورة ومعلومات أخرى مالیة وغیر مالیة، بهدف مساعدة المستفیدین من اتخاذ قراراتهم الاقتصادیة 

هي دراسة للعلاقة بین مجموعة من عناصر القوائم المالیة في فترة معینة وكذا دراسة اتجاه هذه العلاقة 

".في الفترة التالیة 

مالیة المنشورة وفهمها بهدف تشخیص وتقییم أداء المؤسسة في ضوء الفهم هي عملیة تفسیر للقوائم ال"

".الكامل لأسس القیاس والاعتراف المحاسبي 

:یمكن تلخیص أهداف عملیة التحلیل المالي فیما یلي:أهداف تحلیل القوائم المالیة)2

معرفة الوضع المالي للمؤسسة؛-

لحكم على القدرة الكسبیة للمشروع؛ا-

داء المالي والتشغیلي في المؤسسة؛كفاءة الأالحكم على -

 ؛تقییم قدرة المؤسسة على سداد دیونها والتزاماتها في المدى القصیر والطویل-

 ؛وضع الخطط المستقبلیة وأحكام الرقابة الداخلیة-

.لول والتوصیات الكفیلة بمعالجتهاالتعرف على نقاط الضعف في المؤسسة واقتراح الح-

ل القوائم المالیة والأطراف المهتمة بالتحلیلمستویات تحلی:ثانیا

یقوم المحلل المالي بإجراء تحلیله في ظل مستویات ثلاث رئیسیة :مستویات تحلیل القوائم المالیة)1

:2یمكننا أن نوجزها فیما یلي

حیث یقوم المحلل المالي بجمع كل المعلومات اللازمة والمتعلقة بالمشروع :على مستوى المشروع-

نفسه فقط، فیدرس ربحیته وسیولته وهیكل التمویل فیه بالإضافة إلى كفاءته ونشاطه، ویتم إنجاز ذلك 

بأشكال مختلفة فإما أن یقوم بإجراء التحلیل المقارن بین سنوات عدة أو أن تستخرج مجموعة من النسب 

، الطبعة الثانیة، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، عمان، "مدخل نظري وتطبیقي"تحلیل القوائم المالیة مؤید راضي خنفر وغسان فلاح المطارنة، 1

.72-71:، ص ص2009الأردن، 
  .76-75: ص ص مؤید راضي خنفر وغسان فلاح المطارنة، مرجع سبق ذكره،2
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مالیة والمؤشرات التي تفي بغرض التحلیل ویعتبر هذا التحلیل قاصرًا لأنه یفصل الشروع عن محیطه ال

والعوامل المؤثرة فیه، وبالتالي تختفي إیجابیات إجراء المقارنات والتعرف على نقاط القوة والضعف في 

.المشروع

شروع آخذًا بالاعتبار القطاع وهو التحلیل الذي یقوم المحلل بإجرائه على الم:على مستوى القطاع-

الذي ینتمي إلیه، فیتم تحلیل القوائم المالیة للمشروع ومقارنتها بقوائم مالیة لمشاریع أخرى في نفس 

القطاع تماثله في الحجم وفي النشاط، أو أن یتم مقارنة نتائج تحلیل القوائم المالیة للمشروع بالمعیار 

وقد . على أداء المشروع والتعرف على نقاط ضعفه وقوتهالصناعي الخاص بالقطاع وبالتالي الحكم

ظهرت أهمیة هذا النوع من التحلیل بظهور العدید من الشركات المتنافسة وحاجة المستثمرین للمفاضلة 

.بینها لاستثمار أموالهم في أسهمها

یة بل وظروف وهو التحلیل الأمثل والذي یقوم بدراسة المشروع وظروفه الاقتصاد:على المستوى العام-

القطاع الذي ینتمي إلیه كالظروف الاقتصادیة العامة في البلد الذي یعمل فیه المشروع وظهرت أهمیة 

هذا النوع من التحلیل بعد دخول الشركات متعددة الجنسیات للعمل في مختلف الدول وتجرد حركة 

رجیة وبعض السیاسات التجارة العالمیة وما ینتج عن ذلك من تأثر الدول عامة بالمنافسة الخا

.الخ...الدولیة

تتعدد الأطراف المهتمة بتحلیل القوائم المالیة نظرًا لما یقدمه :الأطراف المهتمة بتحلیل القوائم المالیة)2

هذا التحلیل من إجابات على تساؤلات مختلفة لهذه الأطراف، حیث الاختلاف من طرف لأخر كل 

دارة، المستثمرون لإا: نورد هنا أهم هذه الأطراف وهيحسب أهدافه من عملیة التحلیل، ویمكن أن 

.1الخ...الحالیون والمرتقبون، الدائنون، البنوك

2أدوات تحلیل القوائم المالیة:الفرع الثاني

إن أسلوب التحلیل المقارن للقوائم المالیة هو أحد الأسالیب التي :التحلیل المقارن للقوائم المالیة: أولا

یستخدمها المحلل المالي لدراسة وضعیة المشروع، وفقا لهذا الأسلوب فإن المحلل المالي یأخذ میزانیتین 

ا مع عمومیتین أو أكثر للمشروع نفسه، أو أن یأخذ قائمتي دخل للمشروع نفسه تغطیان فترتین مختلفتین ویقارنهم

بعضهما آخذا من القائمة الأقدم زمنیا أساسًا تتم علیه المقارنة وذلك بهدف استنتاج التغیرات سواء كانت إیجابیة 

ویكشف التحلیل المقارن للقوائم المالیة عن التغیرات التي حدثت في .لصالح المشروع أم سلبیة في غیر صالحه

.76:فر وغسان فلاح المطارنة، مرجع سبق ذكره، صمؤید راضي خن1
:، ص ص2005، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، عمان، الأردن، أصول المحاسبة المالیة، الطبعة الثالثةعبد الناصر إبراهیم نور وآخرون، 2

313-327.
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لا سیما منها البنود المكونة لصافي رأس )قائمة المركز المالي(بنود الصول والخصوم الواردة في قائمة المیزانیة

انطلاقالمال العامل كما لها من أهمیة في اكتشاف مدى ارتباط تغیراتها بتغیر عنصر المبیعات الذي یعد نقطة 

.في التنبؤ بالمستقبل

عًا عن احتمالیة استمرار نه یكشف عن التغیرات في بنود الإیرادات والنفقات الأمر الذي یعطي انطباأكما 

هذا التغیر في المستقبل أو عدمه كما لهذه التغیرات من تأثیر واضح عن عملیات التنبؤ بحجم الإیرادات 

.والمصاریف التي قد تؤثر على ربحیة المشروع خلال الفترات القادمة

التحلیل الرأسي :إن أكثر أنواع التحلیل المقارن شیوعًا:أنواع التحلیل المقارن للقوائم المالیة)1

:، وفیما یلي توضیح لهما)الاتجاهات(فقي الأ، التحلیل )العمودي(

یتم التحلیل الراسي بنسبة كل بند من بنود القائمة المالیة إلى رقم معین ):العمودي(التحلیل الرأسي - أ

من بنود الأصول إلى إجمالي الأصول في قائمة من القائمة المالیة نفسها، كأن یتم نسبة كل بند 

المیزانیة أو وأن یتم نسبة كل بند من بنود الخصوم إلى إجمالي الخصوم، وقد یتم إجراء التحلیل الرأسي 

بصورة مجزئة كأن یتم نسبة كل بند من بنود الأصول الجاریة إلى إجمالي الأصول الجاریة وكل بند من 

.ى إجمالي الأصول غیر الجاریة وهكذابنود الأصول غیر الجاریة إل

بنسبة كل بند من بنودها إلى رقم صافي )قائمة الدخل(ویتم التحلیل الرأسي في جدول حساب النتائج 

قد یتخذ رصید الأرباح )قائمة الأرباح المحتجزة(المبیعات، وفي قائمة جدول تغیر الأموال الخاصة 

.في القائمة وهكذاالمحتجزة رقم أساس تنسب إلیه بقیة البنود

یتم التحلیل الأفقي بأخذ أكثر من قائمة مالیة سواء كانت قائمة المیزانیة ):الاتجاهات(التحلیل الأفقي -  ب

أما قائمة جدول حسابات النتائج أم غیرهما، ثم یتم مقارنة كل بند من البنود من فترة المحاسبة الأخرى 

ذها بالأرقام المطلقة أو بالنسب المئویة، فكما لاحظنا بهدف استخراج التغیرات وهذه التغیرات یمكن أخ

أنه یتم تحویل كل بنود القائمة المالیة إلى نسب مئویة فیمكن مقارنة هذه )الرأسي(في التحلیل السابق 

.النسب من سنة إلى أخرى لمعرفة اتجاهات التغیرات وتعزیز الإیجابیة منها ومعالجة السلبیة

متین فإنه یفضل في هذه الحالة أخذ القائمة الأقدم زمنیا كرقم أساس ومقارنة وإذا تم أخذ أكثر من قائ

.بقیة القوائم بها حتى یمكن أخذ صورة صادقة وواضحة عن التغیرات من سنة لأخرى

ویفید هذا التحلیل في دراسة نمو أو تقهقر بعض البنود لیسهل معالجة أسباب تقهقرها وتعزیز أسباب 

.نمو الأخرى
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الأسالیب المحاسبیة والمالیة لمعالجة أثر التضخم على القوائم المالیة:ث الثالثالمبح

بعد التطرق إلى ظاهرة التضخم ومختلف الأسالیب المالیة المعدة وفقا للمبادئ المحاسبیة التي تم 

غیر حقیقي الافتراضصیاغتها استنادا إلى افتراض وجود ثبات نسبي في المستوى العام للأسعار، أصبح هذا 

وقد أثر ذلك على وحدة القیاس .بعد أن سادت دول العالم موجة تضخمیة مستمرة تزایدت معها الأسعار

لاتخاذالمحاسبي وانعكس بدوره على طبیعة المعلومات المحاسبیة، فأصبحت في أغلب الأحوال غیر ملائمة 

.ن ثم على مصداقیة نسب القوائم المالیةالقرارات، ومن الطبیعي أن تنعكس آثاره على القرارات المالیة وم

المالیةالقوائمالآثار المحاسبیة والمالیة للتضخم على :المطلب الأول

إن مشكلة تغیر المستوى العام للأسعار من أهم المشاكل المعاصرة التي یواجهها المحاسبون، فالمحاسبة 

وذلك  را مباشرا بتقلبات المستوى العام للأسعار،أساسا تعتبر أن النقود هي الوحدة الرئیسیة للقیاس تتأثر تأث

:بسبب

 ؛الزیادة المستمرة في المستوى العام للأسعار-

 ؛بدقة قیاس البیانات المحاسبیةالاهتمامزیادة -

على بیانات تمادالاعاتخاذ القرارات بسهولة دون وخلقه لمشكلة عدمالاستثماراتتعدد البدائل في -

 ؛محاسبیة دقیقة

.الأسس والمبادئ النظریة للمحاسبةإرساءاتجاه مهنة المحاسبة إلى محاولة -

في ظل التضخم اهتمام كل القائمین بأمر الاقتصادیةالذي أثار وضعیة القوائم المالیة للوحدات  يءالش

.هذه القوائم ومستخدمي مختلف بیاناتها إعداد

أثر التضخم على القوائم المالیة:الفرع الأول

القیاس المحاسبي على مجموعة من الفروض والمبادئ المحاسبیة المتعارف لنموذجیستند الإطار العام 

، الاقتصادیةعلیها والتي تعتبر الأساس الذي یقوم علیه قیاس الدخل المحاسبي وتحدید المركز المالي للوحدات 

البیانات والمعلومات المحاسبیة، وتتمثل  دادإععند الاعتبارالتي تأثرت بظاهرة التضخم ولكنها لم تأخذ أثاره في 
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هذه الفروض في فرض ثبات القوة الشرائیة لوحدة النقود ومبدأ التكلفة التاریخیة، من بین أهم آثار التضخم على 

:1القوائم المالیة نذكر ما یلي

في ظل استخدام مدخل التكلفة :ثار التغییرات السعریة عل قیاس نسب قائمة المركز الماليآ :أولا

الأسعار المستمر في الارتفاعالتاریخیة یتم قیاس وتقییم الأصول بالأسعار الفعلیة في تاریخ اقتنائها، وفي ظل 

خاصة  في حالة التكلفة الفعلیة للعناصر غیر النقدیة كالأصول الثابتة والمخزون عن التكلفة الحاضرة،تختلف

ووقت القیاس، ویؤدي ذلك إلى تضمین المیزانیة العمومیة بأرقام التكلفة الاقتناءت وجود تباعد تاریخي بین وق

فضلا عن أن حیازة ،إعدادهاالحقیقیة لها في تاریخ الاقتصادیةالماضیة لهذه العناصر التي لا تعبر عن القیمة 

سائر كامنة في هذه الأصول لتلك العناصر في فترات تغیرات الأسعار یترتب علیها أرباح وخالاقتصادیةالوحدة 

النقدیة عند قیاس قیمتها، فبالنسبة للعناصر النقدیة الظاهرة في المیزانیة العمومیة كالاعتبارالتي لا تؤخذ في 

المیزانیة، ویترتب على حیازتها خلال فترة  إعدادالعملاء والموردون فإنها تقوم بوحدة النقد السائدة في تاریخ و 

تغیر الأسعار تحقیق أرباح أو خسائر ناجمة عن التغیر في القوة الشرائیة لوحدة النقد، حیث لا ینعكس تأثیرها 

على أساس تاریخي أیا من الأرباحالمیزانیة المعدةتظهرعلى حقوق الملكیة بالمیزانیة العمومیة، وبذلك لا 

مدخل التكلفة التاریخیة في قیاس إتباعالناتجة عن حیازة العناصر النقدیة، وتأسیسا على ذلك أو الخسائر

وهو ما یؤثر في اتخاذ القرارات الاقتصادیةعناصر المیزانیة العمومیة یؤدي إلى فقدان هذه العناصر دلالتها 

إلى القابلیة للمقارنة على مستوى كما یؤدي إلى افتقار هذه العناصر الاقتصادیةالمرتبطة بتخصیص الموارد 

هذه العناصر للتجمیع قابلیةومستوى القطاع الذي تنتمي إلیه، كما یؤدي أیضا إلى عدم الاقتصادیةالوحدة 

.قیمة وحدة النقد المستخدمة في القیاس عند اقتناءهالاختلافالریاضي 

ؤثر التغیرات السعریة على قیاس ت:آثار التغیرات السعریة على قیاس نسب القوائم المالیة:ثانیا

نظرا لأن الدخل الناتج عن العملیات في فترات ارتفاع الأسعار یكون متضخما الاقتصادیةنتیجة عملیات الوحدة 

لا یعبر حقیقة نتائج الأعمال، خاصة إذا كانت الوظیفة الأساسیة للمحاسبة تتمثل في قیاس مدى تقدم ونجاح 

آثار التغیرات السعریة على صحة قیاس الاعتبارن من الضروري الأخذ في ، فإنه یكو الاقتصادیةالوحدة 

، بالرغم من أن طرق قیاس الدخل الاقتصادیةالعناصر المحددة للدخل في ضوء مفهوم الدخل الحقیقي للوحدة 

، الملتقى الوطني حول واقع وآفاق النظام المحاسبي المالي في القوائم المالیةالأسالیب المحاسبیة لمعالجة أثر التضخم على أحمد قاید نور الدین، 1

.6-5:، ص ص2013ماي 06-05المؤسسات الصغیرة والمتوسطة في الجزائر،  معهد العلوم الاقتصادیة التجاریة وعلوم التسییر، جامعة الوادي، 
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المحاسبي تتفق جمیعا على أن دخل الوحدة المحاسبیة یتم قیاسه عن طریق مقابلة الإیرادات بالمصروفات التي 

، فالمشكلة هنا هي الاقتصادیة، إلا أنها تختلف في تفسیر مفهوم الدخل الحقیقي للوحدة تحقیقیهاساهمت في 

م المساس برأس المال الوحدة بعد توزیع دخل قیاس الدخل وفقا لمفهوم المحافظة على رأس المال، الذي یعني عد

ملاكها دون ما  ىالمبلغ الذي یمكن توزیعه عل"بأنهالاقتصادیةدخل الوحدة الاقتصادیینالفترة، حیث یعرف 

، ومعنى ذلك أن تحدید الدخل یعتمد على المدخل المستخدم في قیاس وتقییم "تخفیض في قیمة صافي أصولها

.ستخدام مداخل مختلفة لتقییم الأصول إلى مبالغ مختلفةأصول الوحدة بحیث یؤدي ا

بعض الحلول المقترحة لمشكلة البیانات :الفرع الثاني

تصحیح البیانات في هذا الفرع سنتطرق إلى بعض الحلول المقترحة من طرف المفكرین والمحاسبین ل

:1المتأثرة بالتضخم

وفقا لهذه الطریقة من الواجب مراجعة عناصر القوائم المالیة بصفة دوریة، وكذلك :طریقة بروندلر: أولا

ة متكاملة أي یجب أن تشمل یلفي تنفیذه، فلابد أن تكون العمعملیة التقییم التي دائما تتأخر السلطات العامة

ث تستعمل معامل واحد فعملیة التقییم لها فائدة متعددة حی.كل عناصر المیزانیة ولا تقتصر على البعض فقط

وحسب بروندلر فالمعامل الفردي أداة لتجنب .رسمیةیأخذ هذا المعامل بصفة طبیعیة و فقط لجمیع العناصر و 

بالاعتمادتتم بصفة تدریجیة، كما یمكن أن تتم  أنالتزویر حتى تكون عملیة إعادة التقییم ناجحة وفعالة یجب 

ق المنشورة والقوائم المالیة للمؤسسة ومن جهة النظر التقنیة للعملیات تستند على الوثائالخارجیة و  الكفاءاتعلى 

:المحققة تكون كما یلي

ؤوس ، القیم النقدیة ور الاستغلالالإهتلاكات، قیم و  الاستثمارات(أقسامترتیب عناصر المیزانیة في أربعة -

 ؛)الأموال الجماعیة

إعداد موازین المراجعة لكل شهر وذلك لإعطاء التغیرات النتائج الحاصلة لهذه الأقسام الأربعة، ولتحقیق -

هذه النتائج لابد من تجمیع حسابات التسییر والنتائج وتغییر قیمة المخزونات في قسم رؤوس الأموال 

هتلاكات، سندات المساهمة الصافیة وبذلك یرفع بروندلر عدد الأقسام إلى سبعة مضیفا لها كل من الإ

:والنتائج وهذا بفرض الوصول إلى تحدید

 ؛أعلى قیمة نقدیة في الاستثمارات-

.9-8:أحمد قاید نور الدین، مرجع سبق ذكره، ص ص1



للمؤسسة في ظل النظام المحاسبي الماليأثر التضخم على القوائم المالیة:الفصل الثاني

73

 ؛أعلى قیمة نقدیة في المخزونات-

.الخسارة المادیة للقیمة النقدیة-

ولكي نتمكن من المقارنة بین المیزانیة في بدایة النشاط ونهایته لابد أن تقتصر فقط على إعادة تقییم 

انیة ولكن أیضا دراسة حركة الحسابات بسبب النتائج الشهریة والتحویلات الناتجة من قسم لآخر، وفي المیز 

.الأخیر نتوصل إلى استخراج أعلى قیمة نقدیة للمخزونات والخسارة المادیة في القیمة النقدیة

كما یرون بأن یرى أصحاب هذه الطریقة أن جمیع الصعوبات تأتي من الخارج :طریقة التأشیرة:ثانیا

تأثر المعلومات إلى عدم تكلیف النظام المحاسبي التقلیدي مع هذه یعودالتغیرات تكمن في القیمة النقدیة، ولا

التغیرات، فهذه الطریقة تحافظ على النظام المحاسبي التقلیدي ومبادئه، مع الإبقاء على مبدأ التكلفة التاریخیة 

التي من خلالها یمكن التعرف على النتیجة المحققة ربح أو خسارة وهي )نقطة الصفر (الانطلاقونقطة 

محافظة على ثبات رأس المال النقدي، إذ لابد من احترام الحیطة والحذر، إن الإنجاز والمراجعة التي تثبت  

موع الحسابات تطبق انتظام الحسابات مادام هناك قاعدة موضوعیة للتقییمات وبالتالي تصبح المیزانیة ومج

.بمؤشر واحد یمكن تطبیقه على جمیع العناصر، حیث یتضح من هذه الطریقة أنها تؤدي إلى تضخم ثانوي

وتعرف بطریقة دوبیو إن الأرقام الظاهرة في المیزانیة :إعادة التقییم بواسطة عدة مؤشرات:ثالثا

ذا التعدیل لیس مبین یل تقییم كل عنصر، هوالحسابات الخاصة بالنتیجة صحیحة دوریا بعدة مؤشرات من تعد

أین تبقى الحسابات بقیمتها الأصلیة التاریخیة في وثائق شاملة وتكون الأرصدة المالیة مضروبة في على الوثائق

ة مضروبة في قیمة الشراء الحالیةمؤشر ثابت حسب طبیعة وتاریخ القیمة، وهكذا تعوض قیمة الشراء التاریخی

تعد مرجعیة كما في الطریقة السابقة بالكشف مما یفقد المیزانیة خاصیتها الضبطیة وتكون أي أن القیمة لم 

التقارب المضخم الذي هو ارتفاع الأسعار، غیر أن هذه الاعتباروهذه الطریقة لا تأخذ بعین .النتیجة خاطئة

بإعطاء القیمة الحقیقیة لكل الطریقة لا تخلو من الأخطاء وتتعلق المشكلة بكیفیة تحدید المؤشرات التي تسمح 

طابعا رسمیا حتى لا تقضي فرصة لكل تقییم من مصادر غیر رسمیة المؤشراتعنصر، فیجب أن تحمل هذه 

المؤشراتبما یسمح بالتزویر الضریبي، وهذا بدوره یلقي عبئا على المصالح العمومیة المختصة في تحدید 

یبقى مسألة مثیرة للجدل ومحل المؤشراتفإن تحدید مثل هذه المتعلقة بالأملاك المتعددة والمتنوعة، وهكذا 

.للنقاش
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المعدلة بوحدة النقد الثابتة للحد من أثر التاریخیةأسالیب مدخل التكلفة :المطلب الثاني

لى القوائم المالیةالتضخم ع

إن التضخم یؤثر سلبا على وحدة القیاس المحاسبي كما رأینا في المطلب السابق، فقیمة النقود تتمثل 

وبذلك لا یسمح .المستوى العام للأسعاربارتفاعبالقدرة الشرائیة لها وكما نعلم أن القدرة الشرائیة للنقود تنخفض 

المحاسبي، ونظرا لهذه المشاكل التي طرحت على قوائم المالیة لعدم تجانس وحدة القیاسالبین لنا بالمقارنة

الساحة المحاسبیة فقد عرفت الدراسات في هذا المجال تطورا حتى تأتي بالبدائل للحد من اثر التضخم على 

وفي هذا المطلب سوف نتعرف على مدخل التكلفة التاریخیة المعدلة والذي یعرف أیضا .القوائم المالیة

في المستوى  العام للأسعار، وطبقا لهذا الأسلوب فإنه یتم تعدیل وحدة القیاس وذلك بالمحاسبة وفقا للتغیرات

.على أساس التكلفة التاریخیة أي أن التعدیل یتم على ضوء التغیرات الطارئة على القدرة الشرائیة لوحدة النقد

:مجموعة من القواعد هيإتباععند تطبیق مدخل التكلفة التاریخیة لابد من 

غیر النقدیة؛لتفرقة بین العناصر النقدیة والعناصر یتم ا-

.وحسابات النتائج)المركز المالي(یتم التعدیل بالتفرقة بین حسابات المیزانیة-

)متجانسة(أسلوب تعدیل البیانات التاریخیة باستخدام وحدة نقد ثابتة القیمة:الفرع الأول

تتأثر بالتغیرات السعریة فكلما ارتفع المستوى العم أن ذكرنا فإنهاالقوة الشرائیة للنقود كما سبق و إن 

:1للأسعار انخفضت القوة الشرائیة للنقود ویمكن توضیح ذلك بالمثال التالي

كان یساوي 2011عند افتراض أن الرقم القیاسي للمستوى العام للأسعار في سنة الأساس مثلا سنة 

بالنسبة لسنة الأساس 2014فعندئذ تكون القوة الشرائیة في سنة 125یساوي  2014ة نوأصبح في س100

وحدة نقدیة أدى إلى انخفاض 25اع الأسعار بف، یعني أن ارت 0.8= 125/100أي % 80 تعادل2011

س، وعند ، وهنا یتضح لنا أن التغیرات السعریة العامة تؤدي إلى التغیر في وحدة القیا%20القوة الشرائیة بـ 

:المحاسبة وفقا لتغیر في المستوى العام للأسعار یجب تحقیق التجانس لوحدة النقد ویتم ذلك وفقا للمعادلة التالیة

.12-10:د قاید نور الدین، مرجع سبق ذكره، ص صأحم1
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الرقــــم القیـــاســـي لأسعـــار سنـــة القیــاس

بیانات تاریخیة وفقا لوحدة نقد إسمیة×=القیمة بیانات تاریخیة وفقا لوحدة نقد ثابتة 

الرقـم القیـاسـي لأسعـار سنـة الأسـاس

:طریقة التعدیل نتبع المثال التاليولتوضیح

وحدة نقدیة مقابل حصولها على مخزون سلعي 60000إحدى الشركات أصدرت أسهم قیمتها :)01(مثال

وأن عملیة التبادل حدثت 105وحدة نقدیة وكان الرقم القیاسي للأسعار في نهایة السنة الجاریة 60000قیمته 

عملیة عندئذ تظهر ، وبغرض أن نشاط هذه الشركة اقتصر على هذه ال100عندما كان الرقم القیاسي للأسعار 

قدره أیضا نفس وحدة نقدیة ورأس مال مستمر60000المیزانیة العمومیة في نهایة العام متضمنة مخزون قیمته 

:، وعند إعداد هذه المیزانیة وفقا لقیمة النقد في نهایة السنة نتبع الإجراءات التالیةالاسمیةالقیمة وفقا للقیمة 

.وحدة نقدیة63000=60000×100/105=سنة المخزون وفقا لوحدة نقد نهایة ال

.وحدة نقدیة63000=60000×100/105:رأس المال المستثمر وفقا لوحدة نقد نهایة السنة هي

وبدلا من التعبیر عن معامل التحویل في شكل كسر اعتیادي یمكن صیاغته في شكل كسر عشري عن 

.متوسط الرقم القیاسي للسنة الجاریةنا یستخدماسبة بین الرقمین، وفي العادة أحینإیجادطریق 

:وبذلك حساب معامل التحویل عند التعدیل

(معامل التحویل  .2)/الرقم القیاسي لتاریخ التبادل+الرقم القیاسي لنهایة السنة =

ات كل السنوات قابلة للمقارنة وعند إعداد القوائم المالیة مقارنة عن عدة سنوات وبذلك تصبح بیان

.على وحدات نقد ذات قوة شرائیة واحدة متجانسةتمادها علا

وحیث أن الرقم 2000ون في سنة 500000اشترت مبنى بقیمة xنفترض أن شركة :)02(مثال

.220أصبح 2004وفي نهایة سنة  200كان  2003وفي نهایة سنة 160القیاسي للأسعار كان 

  .2004و 2003تحدید قیمة المبنى نهایة سنتي :المطلوب
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:الحل

:باستخدام وحدة النقد في نهایة تلك السنة تظهر كما یلي2003للإفصاح عن قیمة المباني في میزانیة 

.625000=500000×200/160قیمة المبنى وفقا لوحدة النقد نهایة السنة هي 

یجب أن 2004باستخدام وحدة النقد في نهایة سنة 2004وعند الإفصاح عن قیمة المباني في میزانیة سنة 

:قیمة المبنى وفقا لوحدة النقد نهایة السنة هي:على النحو التالي2003تعدل قیمتها سنة 

وهناك طریقة بدیلة یمكن تعدیل قیمة المبنى بطریقة مباشرة كما  .ون 687500=  625000×  220/200

:یلي

  .ون 687500=  500000×  220/160: هي 2004قیمة المبنى وفقا لوحدة النقد نهایة سنة 

باستخدام قیمة وحدة النقد 31/12/2004وعلى ضوء ذلك یمكن أن تظهر البیانات في المیزانیة المقارنة في 

:وذلك على النحو التالي2004السائدة في نهایة سنة 

20032004السنة

687500687500)ون(قیمة المبنى 

المیزانیة أنه لم تحدث زیادة في حساب المباني خلال سنتي حیث یتضح من البیانات التي ظهرت في 

لأن القیمة تم تحدیدها باستخدام وحدة نقد متجانسة القیمة وبذلك تتوفر في البیانات خاصیة . 2004و 2003

.القابلیة للمقارنة

د في سنة ویمكن كذلك توفیر خاصیة القابلیة للمقارنة لبیانات السنة الجاریة باستخدام قیمة وحدة النق

الأساس، ولكن الأجدر تعدیل البیانات وفقا لقیمة وحدة النقد في السنة الجاریة مع مستوى الأسعار في السنوات 

.السابقة، ومثل هذه المعلومات تكون أكثر ملائمة لأغراض اتخاذ القرارات

اناتها وفقا لقیمة وحدة ولتوضیح الفكرة نفرض المثال التالي الذي هو عبارة عن میزانیة مأخوذة تم تعدیل بی

وفي  190حیث نفترض أن الرقم القیاسي لمستوى الأسعار في بدایة السنة كان .النقد في نهایة السنة الجاریة

، وكذلك 150، ونفترض أن مخزون آخر المدة تم شراؤه عندما كان الرقم القیاسي 250نهایة السنة أصبح 

.200قم القیاسي نفترض أنه عند إصدار أسهم رأس المال كان الر 
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  :ن/31/12المیزانیة في :)1-2(الجدول رقم 

التكلفة الأصول

التاریخیة 

وحدة نقد (

)إسمیة

معامل 

التحویل

التكلفة 

التاریخیة 

المعدلة   

  ) و ن إ(

التكلفة الخصوم

التاریخیة 

وحدة نقد (

)اسمیة

معامل 

التحویل

التكلفة 

التاریخیة 

المعدلة   

  )و ن إ(

الأراضي

المخزون

30000

40000

150/250

200/250

50000

50000

80000200/250100000رأس المال

العملاء

النقدیة

20000

60000

/

/

20000

60000

الموردون 

  القروض

أرباح 

محتجزة

10000

30000

30000

/

/

/

10000

30000

30000

150000180000المجموع150000180000المجموع

.11:أحمد قاید نور الدین، مرجع سبق ذكره، ص:المصدر

:ما یلاحظ على هذه المیزانیة هو

لا تعدل الحسابات النقدیة والعملاء والموردون والقروض لأنها عناصر نقدیة ومحددة القیمة بغض النظر -

سوف نتطرق إلیه في الفرع المقبل؛عن التغیر في المستوى العام للأسعار وهو ما

اقتصار التعدیل على العناصر غیر النقدیة بالإضافة إلى أسهم رأس المال وتم التقییم باستخدام وحدة -

تعدیل باستعمال النقد السائدة في نهایة السنة وفقا للتغیر في المستوى العام للأسعار وتمت عملیة ال

المعادلة السابقة؛

تغیرات في المستوى العام للأسعارلمحتجزة بطریقة مباشرة لأنها تعكس محصلة التم تعدیل الأرباح ا-

.ون وهو الأمر الذي یحافظ على توازن المیزانیة 40000ون إلى  30000لذلك فقد ارتفع رصیدها من 
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أسلوب تعدیل البیانات المحاسبیة للعناصر النقدیة وفق التكلفة التاریخیة المعدلة:الفرع الثاني

حظنا في الفرع السابق أن التعدیل اقتصر على العناصر غیر النقدیة بالإضافة إلى أسهم رأس المال لا

س المال النقدي كما رأینا بفرض إضفاء خاصیة القابلیة للمقارنة على المعلومات المحاسبیة والمحافظة على رأ

أنه یجب التمییز بین العناصر النقدیة والعناصر غیر النقدیة عند تعدیل البیانات وفق مدخل التكلفة سابقًا

.التاریخیة المعدلة، وذلك لأن تعدیل العناصر النقدیة یسفر عن أثر مختلف

ام ومع أن العناصر النقدیة التي تظهر في المیزانیة لا تحتاج إلى تعدیل وفقا للتغیرات في المستوى الع

للأسعار لأن طبیعتها تعتبر وحدات نقدیة جاریة، إلا أن هذه العناصر قد تحقق للوحدة الاقتصادیة مكاسب أو 

فقد تحقق المؤسسة أرباح وقد .تحملها خسائر في القوة الشرائیة أثناء فترات التغیر في المستوى العام للأسعار

د الفرق بین أصولها النقدیة والتزاماتها النقدیة، تتحمل خسائر حسب صافي مركزها النقدي والذي یحدد بإیجا

وبذلك یتوقف تحقیق الوحدة الاقتصادیة لصافي المكاسب أو تحملها لصافي خسائر في فترة معینة على ما إذا 

كان صافي العناصر النقدیة موجبة أو سالبة، وتكون العناصر النقدیة موجبة عندما تزید الأصول النقدیة على 

لنقدیة وتكون سالبة في حال العكس ولذلك یتوقف حدوث مكاسب أو خسائر على طبیعة المركز الالتزامات ا

:النقدي وفق الجدول التالي

طبیعة المركز النقدي):2-2(الجدول رقم

حالة انخفاض الأسعارحالة ارتفاع الأسعارطبیعة المركز النقدي

أرباحخسائرصافي المركز النقدي موجب

خسائرأرباحالنقدي سالبصافي المركز 

.13:أحمد قاید نور الدین، مرجع سبق ذكره، ص:المصدر

خل التكلفة التاریخیة یجب تحدید الأرباح والخسائر دوطبقا للمحاسبة باستخدام وحدة نقد متجانسة حسب م

.في القوة الشرائیة باستخدام وحدة النقد في نهایة العام

ولتوضیح ذلك نستعین بالمثال السابق ونضیف بعض المعلومات، حیث نفترض أن المبیعات في السنة 

ون، ونفترض أن هذه 25000ون ومصروفات العملیات بلغت 50000ون والمشتریات بلغت 80000كانت 
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في آخر الإیرادات والمصروفات حدثت على مدار السنة لذلك یحدد صافي المركز النقدي في أول جانفي و 

:دیسمبر من تلك السنة كما یلي

صافي المركز النقدي):3-2(الجدول رقم 

آخر دیسمبرأول جانفي

5000060000النقدیة 

1500020000العملاء

)10000()8000(الموردون 

)30000()22000(القروض

3500040000صافي المركز النقدي

.13:سبق ذكره، صأحمد قاید نور الدین، مرجع :المصدر

.250وأصبح في نهایة السنة 190وحیث أن الرقم القیاسي في بدایة السنة كان 

 اتعدیل صافي المركز النقدي في بدایة السنة باستخدام قیمة وحدة النقد في نهایة السنة ویتم ذلك كم-

:یلي

  .ون 46052.63=  250/190×  35000= صافي المركز النقدي المعدل 

نات المنطویة على العناصر النقدیة التي حدثت خلال السنة باستخدام قیمة وحدة النقد في تعدیل البیا-

نهایة السنة، وتضاف أو تطرح البیانات المعدلة من صافي المركز النقدي في بدایة السنة، وفي الغالب 

العناصر وبما أن هذه.تزید العناصر النقدیة بالمبیعات وتنخفض بالمشتریات أو مصروفات العملیات

حدثت على مدار السنة فیجب استخدام نسبة الرقم القیاسي للأسعار في نهایة السنة إلى متوسط الرقم 

:القیاسي للأسعار في نهایة السنة وذلك حسب الجدول التالي
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تعدیل البیانات المنطویة على العناصر النقدیة):4-2(الجدول رقم 

التكلفة التاریخیة العناصر

)اسمیةوحدة نقد(

التكلفة التاریخیة المعدلةمعامل التحویل

)وحدة نقد متجانسة(

80000250/22090909.10المبیعات 

)56818.18(250/220)50000(المشتریات

)28409.10(250/220)25000(المصاریف

الزیادة في صافي 

المركز النقدي

5000250/2205681.82

.14:الدین، مرجع سبق ذكره، صأحمد قاید نور :المصدر

أثر أسالیب مدخل التكلفة الجاریة لعلاج التغیرات السعریة الخاصة للحد من:المطلب الثالث

التضخم على القوائم المالیة

رأینا في المطلب السابق أنه إذا تم تعدیل التكلفة التاریخیة باستخدام وحدة نقد متجانسة تتحقق للمعلومات 

ي القابلیة للتجمیع والمقارنة، ومع ذلك تظل التكالیف المعدلة تكالیف تاریخیة وهي بذلك تفتقد المحاسبیة خاصیت

للدلالة الاقتصادیة ولا تعكس الحقائق الاقتصادیة الجاریة سواء كانت متعلقة بنتیجة العملیات أو المركز المالي 

التغیرات السعریة الخاصة، فهذه الأخیرة تشیر ولإدراك هذا الموقف ینبغي التفرقة بین التغیرات السعریة العامة و 

إلى التغیر النسبي في القیمة التبادلیة لأصل معین بذاته في علاقته بالأصول الأخرى، إذا لم تكن تغیرات سعریة 

عامة وتحدث تغیرات الأسعار النسبیة الخاصة بالسلع والخدمات الفردیة لأسباب عدیدة مثل التغیرات في أذواق 

في عرض . ن أو التحسینات التقنیة على المنتج المعین أو كنتیجة للتغیرات الطبیعیة والاصطناعیةالمستهلكی

.منتجات معینة، وهي أسباب لها آثارها على كل من الطلب على السلع المعنیة والكمیة المعروضة منها

ومنه سوف نخصص هذا المطلب لدراسة مدخل التكلفة الجاریة كأحد المداخل التي تهدف إلى قیاس 

الدخل بما یؤدي إلى المحافظة على رأس المال المادي الحقیقي مما یعني المحافظة الطاقة التشغیلیة للوحدة 

ة الأمریكي ونظرا لما یلقاه الاقتصادیة وكذلك سوف نتعرف على ما أوصى به مجلس المعاییر المحاسبیة المالی
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هذه المدخل من تأیید من جانب الهیئات المحاسبیة العلمیة والمهنیة ویمكن حصر إجراءات تطبیقه والتي تستند 

:إلى القواعد التالیة

العناصر النقدیة لا یتم تعدیلها حیث أن الموجود منها عند التعدیل للتكلفة الجاریة یكون مقاسا على -

؛قیمته الجاریة في تاریخ التعدیلأساس

یتم تحدید القیمة الجاریة للأصل المراد تعدیله، ویمكن أن یتم بالاسترشاد بقوائم الأسعار المنشورة -

بواسطة الجهات المنتجة للأصل أو بإعادة تقدیر الأصل كل سنة أو كل دورة اقتصادیة، أو باستخدام 

؛ومیةیاسیة المتخصصة التي تنشرها الجهات الحكالأسعار المحددة استنادا إلى الأرقام الق

یتم تحدید مكاسب وخسائر الحیازة المرتبطة بالعناصر غیر النقدیة ویجب التفرقة بین أرباح وخسائر -

.الحیازة المحققة وغیر المحققة

تعدیل البیانات وفقا للقیم الجاریة مع استخدام وحدة نقدیة اسمیة :الفرع الأول

:1فهوم القیمة الجاریة ونتطرق إلى المحاسبة وفقا للتكلفة الجاریة فیما یليسوف نتطرق إلى م

لا یوجد تعریف محدد للقیمة فقیمة أي شيء تتوقف على الغرض من :مفهوم القیمة الجاریة: أولا

افي تحدیدها، فمصطلح القیمة عادة ما یلحق به وصف القیمة السوقیة، الحالیة، الجاریة، العادیة، الدفتریة، ص

القیمة القابلة للتحقیق والقیمة المقدرة، وفي مجال المحاسبة المالیة توجد ثلاثة مفاهیم أساسیة للقیمة الجاریة 

:ونبین هذه المفاهیم بشيء من الوضوح فیما یلي

یتم تحدیدها عن طریق خصم التدفقات النقدیة المتوقعة سواء كانت داخلة أو :القیمة الحالیة)1

خارجة خلال فترة زمنیة معینة باستخدام معدل العائد الجاري، ویمكن استخدام هذا المفهوم بسهولة 

عند تقویم الحقوق والالتزامات المالیة لا تحتاج إلى تنبؤ أو تقدیر لأنها عناصر تعاقدیة محددة 

والوقت، ویمكن خصم قیمة التدفقات النقدیة المتوقعة والتعرف على قیمتها الحالیة بدقة، القیمة

ویعتبر هذا المفهوم من أفضل أسس القیاس المحاسبي لأنه أدق تعبیرا عن مضمون القیمة 

لكن یصعب استخدامه في تقویم العناصر الأخرى مثل المخزون والعقارات والمعدات .الجاریة

.بالتدفقات النقدیة المتوقعة منها أو الفترة الزمنیة لهذه التدفقاتلصعوبة التنبؤ

.17-16:أحمد قاید نور الدین، مرجع سبق ذكره، ص ص1
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یطلق على هذا المفهوم ما یعادل القیمة الحالیة حیث یتم تقدیرها :بلة للتحقیقاصافي القیمة الق)2

المفهوم ت المتوقعة للتخلص منه، وبذلك هذاعن طریق التنبؤ بسعر بیع الأصل مطروحا منه النفقا

ساسیة على أسعار البیع كأساس للتقویم والقیاس المحاسبي، لكن لا یمكن استخدام یعتمد بصفة أ

.هذه المفهوم في تقویم المخزون من المنتجات التامة ولا یتفق مع المخزون من مستلزمات الإنتاج

یعتمد هذا المفهوم بصفة أساسیة على أسعار الشراء كأساس للتقویم المحاسبي :التكلفة الجاریة)3

فهو یتسق مع افتراض الاستمرار، ویعكس هذا المفهوم تكلفة إحلال أصل معین بأصل آخر وبذلك 

مماثل له من حیث العمر الاقتصادي والطاقة الإنتاجیة وكفاءة التشغیل، ویمكن تقدیر التكلفة 

م التاریخیة بعدة طرق ولكن غالبا ما یتم تحدیدها عن طریق تعدیل التكلفة التاریخیة باستخدام الأرقا

.القیاسیة الخاصة، وغالبا ما تتوفر هذه الأرقام بالنسبة لمستلزمات ووسائل الإنتاج

سوف نتبع نفس الإجراءات :المحاسبة وفقا للتكلفة الجاریة مع استخدام وحدة نقد إسمیة:ثانیا

العام للأسعارتغیرات في المستوى التي سبق استخدامها في المطلب السابق عند تعدیل البیانات التاریخیة بال

ویعتبر هذا المدخل من أكثر المداخل قبولا عند المحاسبة وفقا لأساس التكلفة الجاریة ولذلك فقد أوصى به 

مجلس معاییر المحاسبة المالیة الأمریكي باستخدامه عند إعداد القوائم المالیة الإضافیة التي تلحق بالقوائم المالیة 

.التقلیدیة

جاریة على الدخل الاقتصادي فقط ولكن یساعد على تحدید الأرباح والخسائر لا یركز أساس التكلفة ال

وفقا للمبادئ المحاسبیة المتعارف علیها یتحقق الدخل عند نقطة البیع طریقة المقابلة .الناتجة عن حیازة الأصل

فة الجاریة  یمكن إعادة بین أسعار المبیعات والتكلفة التاریخیة للبضاعة المباعة، أما في ظل المحاسبة وفقا للتكل

تقویم الأصل خلال الفترة المحاسبیة بصرف النظر عن بیعها وینتج عن هذا الاعتراف بأرباح أو خسائر نتیجة 

حیازة الأصل وهناك نوعین من الأرباح والخسائر عن الحیازة، أرباح أو خسائر الحیازة المحققة وأرباح أو خسائر 

.الحیازة غیر المحققة
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1محاسبة التضخم وفقا للتكلفة الجاریة مع استخدام وحدة النقد متجانسة:انيالفرع الث

لا یوجد تعارض بین مدخل وحدة النقد المتجانسة ومدخل التكلفة الجاریة ولا یعتبر أحدهما بدیلا عن 

أس الآخر فكل منهما یعالج مشكلة مختلفة عن الأخرى، ولكن یختلف كلا المدخلین في أسلوب المحافظة على ر 

تستهدف المحافظة على رأس المال )القیمة الجاریة لوحدة النقد (المال فالمحاسبة وفقا لوحدة النقد المتجانسة 

النقدي، أما المحاسبة وفقا لأساس التكلفة الجاریة فتستهدف المحافظة على رأس المال الحقیقي أو الاقتصادي 

عتبار أن مدخل وحدة النقد المتجانسة یأخذ بعین الاعتبار ونتیجة لذلك ساد الاتجاه نحو الجمع بین المدخلین با

أثر التغییر في المستوى العام للأسعار ومدخل التكلفة الجاریة یعكس أثر التغیرات في الأسعار الخاصة، ولذلك 

طبق المدخلان في مدخل یطلق علیه أساس التكلفة الجاریة مع استخدام وحدة نقد متجانسة حیث یعتمد هذا 

ب على التكالیف التاریخیة المعدلة ولا یختلف عن الأسلوب السابق في كیفیة القیاس إلا في تغییر وحدة الأسلو 

.النقد الاسمیة بوحدة نقد متجانسة

.أما تطبیقه على القوائم المالیة بصفة شاملة فهو یحتاج إلى دقة وعنایة أكثر لإعداد هذه القوائم المعدلة

هذا الأسلوب التكلفة الجاریة مع استخدام وحدة النقد المتجانسة أن لا تختلف أرباح ویمكن الإشارة إلى أن اعتماد 

أو خسائر القوة الشرائیة على العناصر النقدیة إذا قورنت بالأرباح والخسائر التي توصلنا إلیها باستخدام أساس 

.دیة یظهر عادة بالقیم الجاریةالتكلفة التاریخیة مع استخدام وحدة نقد متجانسة القیمة لأن صافي العناصر النق

.18:أحمد قاید نور الدین، مرجع سبق ذكره، ص1
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خلاصة الفصل الثاني

تعتبر القوائم المالیة المخرجات الرئیسیة للنظام المحاسبي حیث أنه من خلالها یتم تصویر المركز المالي 

للمؤسسة وتحدید النتیجة النهائیة لنشاطها من ربح أو خسارة خلال الفترة المحاسبیة، رصید المیزانیة، وكذا 

.أرباحها المحتجزة

وقد تناولنا بالشرح القوائم المالیة وفقا لمنظور معاییر المحاسبة الدولیة، أشكال القوائم المالیة وطرق 

.عرضها، وتبویب أهم العناصر فیها، بالإضافة إلى أدوات تحلیلها

المالیة التي تم وأخیرا تم التطرق إلى الأسالیب المحاسبیة والمالیة لمعالجة أثر التضخم على القوائم

عرضها ورغم اختلاف التقنیة التي یعتمدها كل أسلوب فإنها جاءت بالشيء الجدید و أضافت  على المبادئ 

المحاسبیة بعض التعدیلات، حیث أخذت بعین الاعتبار التغیرات في المستوى العام للأسعار وجعلت عناصر 

.لة إعطاء صدق أكثر لأنها تستبعد أثر التضخمالقوائم المالیة تقیم بطریقة جدیدة حسب كل أسلوب محاو 
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الفصل الثالثتمهید

بعدما تم التطرق في الفصول السابقة إلى مختلف المفاهیم المتعلقة بظاهرة التضخم وأثرها على القوائم 

سنحاول في هذا الفصل معالجة هذه الإشكالیة في ظل إطارها القانوني الذي اقتصر على كیفیة تصحیح المالیة، 

.الأثر التضخمي لعناصر القوائم المالیة بالاعتماد على البیانات السنویة

باعتبارها من أهم -ةالڤرارم ڤوڤ-حیث تم تسلیط ضوء دراستنا المیدانیة على مؤسسة مطاحن بني هارون

حن في ولایة میلة وبما أن هذه الفكرة على علاقة مباشرة بالقوائم المالیة للمؤسسة، ارتأینا أن تكون محاور المطا

دراستنا حول تحلیل هذه القوائم المالیة، والأخذ بعین الاعتبار معدلات التضخم التي تنعكس على الوضعیة 

.المالیة للمؤسسة

بغیة التوصل إلى 2011ماد على القوائم المالیة لسنة سنحاول من خلال دراستنا هذه تطبیقها بالاعت

.2012النتائج ما بعد التحلیل، ومقارنتها مع البیانات المحاسبیة لسنة 

:وسیضم الفصل الثالث المباحث التالیة

.-الڤرارم ڤوڤة–للوحدة الإنتاجیة والتجاریة مطاحن بني هارون تقدیم :المبحث الأول-

.-الڤرارم ڤوڤة-المالیة لمؤسسة مطاحن بني هارونالقوائمتحلیل :المبحث الثاني-

طاحن بني هارونیة وجدول حسابات النتائج لمؤسسة مأثر التضخم على قائمتي المیزان:المبحث الثالث-

.-الڤرارم ڤوڤة-
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-الڤرارم ڤوڤة–تقدیم للوحدة الإنتاجیة والتجاریة مطاحن بني هارون :المبحث الأول

"باكمس"نبذة تاریخیة عن المؤسسة الأم :الأولالمطلب 

"باكمس"التعریف بالمؤسسة الأم:الفرع الأول

وتعني الشركة الوطنیة الصناعیة والغذائیة ومشتقاتها حیث "باكمس"سمیت المؤسسة الأم لأول مرة باسم

على مركزیة القرارات ویقع مقرها بالجزائر العاصمة، حیث كانت تعتمد 22/05/1965یعود تاریخ تأسیسها إلى 

ویل خزینة المؤسسةونظرا لدورها الكبیر الذي تلعبه هذه المؤسسة للمساهمة في تطویر الاقتصاد الوطني وتم

والمتمثل في إعادة الهیكلة التي شهدها السوق وذلك بتجزئة الوحدة الكبیرة إلى 1982عرفت تعدیلا جذریا سنة 

بثقت عنها مؤسسات جهویة مع تغییر بعض المؤسسات لاسمها من وحدات صغیرة حسب معاییر معینة وبذلك ان

:بها خمسة جهات منتشرة عبر الشمال الجزائري وهي كالتالي و" الریاض"إلى  "سمباك"

قسنطینة وكل جهة مقسمة إلى فروع كما أن كل فرع ینقسم سطیف،الجزائر،تیارت،ریاض بلعباس،

نظرا لما تتمیز به بلادنا من طابع زراعي فیما "سمباك"على شركة بدوره إلى وحدات وهذا التقسیم الذي یطرأ

یخص زراعة الحبوب والاستهلاك الواسع لها كان لابد من إنشاء مؤسسات أخرى تقوم بتحویل المادة الأولیة إلى 

.مواد قابلة للاستهلاك

جهویة لها فروع تترأس المؤسسة الأم خمس جهات أساسیة منتشرة عبر الشمال الجزائري وكل مؤسسة 

:یليووحدات خاصة بها ومن بین هذه المؤسسات الجهویة نجد ما

 ؛ریاض بلعباس-

 ؛ریاض تیارت-

 ؛ریاض الجزائر-

 ؛ریاض سطیف-

.ریاض قسنطینة-
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"مجمع سمید"عرض عام حول المؤسسة الجهویة ریاض قسنطینة :الفرع الثاني

وهذا بعد إعادة هیكلة 17/11/1982بتاریخ 541.37.84أنشأت مؤسسة مجمع سمید بموجب مرسوم 

سم مجمع سمید في سنة إلى إسم الریاض قسنطینة ثم إلى إوالتي تحولت-الجزائر–الشركة الوطنیة سمباك 

الاجتماعيوهي مؤسسة جهویة مختصة في صناعة المواد الأولیة الغذائیة من الحبوب ومشتقاتها مقرها 1998

بوالصوف ولایة قسنطینة حیث باشرت نشاطها لأول مرة في المنطقة الصناعیة بالما الواقعة بحي

ولایة شرقیة حیث قدر رأسمالها عند بدایة 11وتتفرع إلى عدة وحدات اقتصادیة إنتاجیة عبر 01/01/1983

إلى شركة ذات أسهم وتحتوي على الأقسام 1998دج، وتحولت في سنة 1700000000النشاط بحوالي 

:التالیة

؛عة الخمائرشركة فرعیة لصنا-

؛شركة فرعیة للتحالیل الخاصة بالنوعیة-

.مطاحن09بالإضافة إلى -

بعد تحول اسمها إلى مجمع الریاض قسنطینة ثم إلى مركبات صناعیة وتجاریة وتغیرت التسمیة إلى 

.2002وكان هذا في سنة "مجمع سمید"الوحدة الإنتاجیة والتجاریة وآخر تسمیة لریاض قسنطینة هي

.ولایة میلةةبالڤرارم ڤوڤع مطاحن بني هارون المتواجدة فر  ،الفروع التابعة لهاومن بین 

وفروعها" مجمع سمید"مؤسسة الریاضالمهام الأساسیة ل:الفرع الثالث

المهام الأساسیة:أولا

؛الشهري لإنتاج والتخزین والتوزیعتحضیر وتصمیم وثیقة البرنامج السنوي و -

لمضبوطة والمسطرة القوانین والمشاریع المتبعة والمبرمجة والمقاییس اضمان توزیع منتجاتها في إطار-

؛من طرف الحكومة

؛استغلال تسییر وتحسین الوحدات الإنتاجیة للدقیق والفرینة والعجائن لنشاطها-

؛التكفل بتكوین مستخدمیها-

.هدراسة ومتابعة دورات السوق وتطورات-
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:ومخبر جهوي على مستوى الشرق الجزائري فروع 10وتضم :الفروع التابعة لها:ثانیا

؛مطاحن بني هارون میلة-

؛مطاحن السنابل سكیكدة-

؛مطاحن السیبوس عنابة-

؛مطاحن سیدي غریس أم البواقي-

؛مطاحن الأوراس باتنة-

؛مطاحن مرمرة قالمة-

؛مطاحن الحروش سكیكدة-

؛خمائر الشرق بوشقوف قالمة-

.المخبر الجهوي قسنطینة-

  .دج1700000000بـ ویقدر رأسمالها 

قسنطینة، میلة، سكیكدة، عنابة، باتنة، تبسة، :هذه المؤسسات لها اختصاص حدودي في الولایات التالیة

.خنشلة، سوق أهراس، الطارف، قالمة

.التسویق تتكفل به الوحدة الإنتاجیة التجاریة

بالمؤسسة التي تملك قدرة رأسمال اجتماعي لفرع مطاحن بني هارون یرجع إلى مستوى الحدود الخاصة 

.سا من القمح الصلب24/قنطار5400سا من القمح اللین، و24/قنطار1000إنتاجیة تقدر بحوالي 

-الڤرارم ڤوڤة–مؤسسة مطاحن بني هارونلمحة حول :المطلب الثاني

تقدیم المؤسسة وأقسامها:الفرع الأول

عقد الثمانینات یختلف عنه في عقد الستینات إن محیط المؤسسة الجزائریة الاجتماعي والاقتصادي في 

والسبعینات وذلك لأن الدولة تبنت آلیات جدیدة كفیلة بتحقیق ذلك، فقد أولت اهتماما كبیرا بمؤسساتها 

الاقتصادیة ووضعت برنامجا مسطرا ومنضما من أجل التحكم في هذا الوضع وتسییره وفق المتطلبات، إذ تمثل 

نموذج مصغر عن نظام الدولة ومن هذه النماذج نجد مؤسسة الریاض التي انبثقت كل مؤسسة صناعیة وتجاریة 

.التي تحولت فیما بعد إلى شركة ذات أسهم"سمباك"في أول الأمر عن الشركة الوطنیة
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كان مقرها في العاصمة حیث كانت تعتمد على مركزیة 1965ماي 22تأسست مؤسسة الریاض في 

عرفت هذه المؤسسة تعدیل جدري تمثل في إعادة الهیكلة التي 1982وفي سنة القرارات ذات نظام اشتراكي،

:یشهدها السوق وذلك بتجزئة الوحدات الصغیرة حسب معاییر معینة،وانبثقت عنها مؤسسات جهویة هي

الریاض الجزائر، الریاض سطیف، الریاض بلعباس، الریاض قسنطینة، الریاض تیارت ومنها انبثقت 

:ولایة  إداریة وتقسم بدورها إلى11قسنطینة التي تشمل مؤسسة الریاض 

؛شركة فرعیة لصناعة الخمائر-

؛شركة فرعیة للتحالیل الخاصة بالنوعیة-

.مطاحن9بالإضافة إلى -

وبعدها تحول اسمها إلى مجمع الریاض ثم إلى مركبات صناعیة وتجاریة وتغیرت التسمیة إلى الوحدة 

:بعدما كان الریاض وتنقسم مؤسسة سمید إلى عدة فروع أهمها"سمید"أصبح یسمى الإنتاجیة والتجاریة والمجمع 

؛فرع مطاحن العوینات تبسة -                     ؛فرع مطاحن سیبوس عنابة-

    ؛دةفرع مطاحن الحروش سكیك-؛فرع مطاحن سیدي راشد-

؛فرع مطاحن الساحل سكیكدة -                ؛فرع مطاحن غریس أم البواقي-

؛فرع مطاحن بني هارون میلة -                    ؛فرع مطاحن الأوراس باتنة-

.فرع مطاحن مرمورة قالمة -                            ؛فرع مطاحن خمائر-

والتجاریةتعریف الوحدة الإنتاجیة :الفرع الثاني

، الذي 27تقع هذه الوحدة بدائرة قرارم قوقة ولایة میلة على الطریق الوطني رقم :الموقع والمساحة: أولا

هكتارات7ربع على مساحة تقدر بـ یربط بین ولایتي قسنطینة وجیجل، إذن فهو یحتل موقعا استراتیجیا هاما ویت

12الولایة، رقم  43:بمعنى431281قم التسلسلي هكتاران منها مغطاة تشمل سكنات للموظفین وتصل الر 

بناء هذا ت أشغال السنة التي انطلقت فیها العملیة الإنتاجیة وقد بدأ81شاط الوحدة، الشهر الذي بدأ فیه ن

من طرف شركة مجریة وشركة وطنیة 1983وانتهت به في نفس الشهر من سنة 1977المشروع في نوفمبر 

ونظرا لتأخر أجهزة المصلحة تم تأجیل العملیة إلى غایة 1981نشاطها الإنتاجي في وكانت الوحدة ستبدأ 

05/11/1983.
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قنطار 66قنطار في الیوم أي بمعدل 1600تقدر الطاقة الإنتاجیة للوحدة بـ :الطاقة الإنتاجیة:ثانیا

خص الوحدة تكما ت.لخواصفي الساعة ویتم تموین الوحدة من طرف الدیوان الوطني للحبوب ومشتقاتها وبعض ا

:في إنتاج الفرینة بنوعیها

؛فرینة الخبز ودقیق الخبز-

؛فرینة الممتاز-

.فرینة إلى جانب النخالة وهي ناتجة عن عملیة الطحن والغربلة-

نظام عمال الوحدة متواصل عامل بما فیها عمال الأمن والحراس، و 80یقدر عدد العمال الوحدة بـ 

.مصالح تضمن السیر الحسن والدقیق10ویقوم بعملیة التسییر والإنتاج هیكل إداري مكون من سا24/24

؛مصلحة المشتریات -                                          ؛مصلحة الصیانة-

؛مصلحة الأمانة -                                      ؛مصلحة المستخدمین-

؛مصلحة الإنتاج والبرمجة  -                                           ؛مصلحة المخبر-

؛المالیةو مصلحة المحاسبة  -                                          ؛مصلحة التجارة-

.مصلحة الأمن الوقائي -                               ؛الاجتماعیةمصلحة الشؤون -

وریة لتحدید هویة الوحدةالمعلومات الضر :الفرع الثالث

مطاحن بني هارون هي فرع من مؤسسة مجمع سمید وهي وحدة إنتاجیة تختص :الموضوع العام: أولا

)بقایا الطحن(الثانوي والمتمثل في النخالة المنتجالرئیسي إضافة إلى المنتجفي إنتاج مادة الفرینة والتي تعتبر 

.والتي تنتج عن عملیة الطحن والغربلة

تنقسم المؤسسة إلى عدة مصالح ولكل مصلحة موظفیها ":عدد العمال والموظفین"حجم المؤسسة:ثانیا

عاملا 15عاملا یتوزعون على مختلف المصالح المكونة لها بالإضافة إلى 80ؤسسةحیث یبلغ عدد عمال الم

.والجدول التالي یوضح كیفیة توزیع العمال على مختلف مصالح الوحدة.متقاعد
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كیفیة توزیع العمال على مختلف مصالح الوحدة:)1-3(جدول رقم

الموظفین

اسم المصلحة

إطارات المهاراتالمنفذین

المؤسسة

المتعاقدین مع 

المؤسسة

المجموع

0806010318الإنتاج

0208010112التجارة

0004000206الصیانة

2001000122الأمن

0200000002المشتریات

1200040420الإدارة

4419061180المجموع

داخلیة لمصلحة المستخدمین، مؤسسة مطاحن بني هارون إعداد الطلبة اعتمادًا على وثائق :المصدر

.-الڤرارم ڤوڤة-

دج، 325437500.43، 2011بلغ رقم الأعمال السنوي لسنة :رقم الأعمال السنوي:ثالثا

نشاط المؤسسة یتمثل في تحویل المادة الأولیة المتمثلة في القمح :المنتجات الرئیسیة للمؤسسة:رابعا

الثانوي والمتمثل في مادة المنتجالرئیسي بالنسبة للوحدة إضافة إلى المنتجاللین إلى مادة الفرینة والتي تعتبر 

المنتجیادة ربح المؤسسة إضافة إلى ما یحققه عمال موجب، یساهم في ز لنخالة والذي یحقق هو الآخر رقم أ ا

.الرئیسي السابق

:أهم منتجات المؤسسة:خامسا

:الفرینة- أ

  كلغ 5فرینة مكیفة    - كلغ                                      50فرینة الخبز -



للوحدة الإنتاجیة والتجاریةلانعكاسات التضخم على القوائم المالیةمیدانیةدراسة :الفصل الثالث
-ة ڤوڤرارم ڤال-مطاحن بني ھارون 

93

  كلغ 2فرینة مكیفة    - كلغ                                      25فرینة الخبز -

:النخالة- ب

  كلغ 40نخالة -

:سنوات الأخیرة03الربح المحقق خلال :سادسا

  ؛دج2009:31896330.88سنة -

  ؛دج2010:14201888.78سنة -

  .دج2011:6829721.81سنة-

مطاحن بني لكل مؤسسة من المؤسسات أهمیة وجدت لأجلها فأهمیة مؤسسة :أهمیة المؤسسة:سابعا

تظهر في استعمال مادة الفرینة في صناعة الخبز والذي یعتبر مادة غذائیة أساسیة كما -الڤرارم ڤوڤة–هارون 

یتمثل حاجة من حاجات الإنسان الضروریة طوال السنة، وكذلك استعمالها من طرف محلات الحلویات 

ة فهي والعجائن إضافة إلى بقایا الطحین أو ما یعرف بالنخالة والناتجة عن طریق عملیتي الطحن والغربل

:تستعمل كغذاء للحیوانات كالدواجن وغیرها وتوظیف هذا النوع من المشاریع یرجع إلى

كثرة الطلب عن هذا النوع من المنتجات فكان غرض المركب تغطیة حاجات السوق وكذلك الوصول -

؛الذاتي من مادة الفرینةالاكتفاءإلى تحقیق 

الحرارة وكذلك الموقع الإستراتیجي لمزاولة مثل هذا نظرا لإتاحة الظروف المناخیة من درجة الرطوبة و -

المنتجمما یسهل التموین وكذا تسویق 27، فالوحدة تقع بمحاذاة الطریق الوطني رقم الاقتصاديالنشاط 

.النهائي

مطاحن بني هارون هي مؤسسة إنتاجیة تجاریة وهي شركة :الشكل القانوني العام للمؤسسة:ثامنا

فرعیة تابعة للشركة الجهویة مجمع سمید اقتصادیةوتعتبر مؤسسة ،دج200000000رأسمالها ذات أسهم یقدر 

أنجزت في إطار التوازن الجهوي بطلب من وزارة الصناعة .قسنطینة والتي كانت تسمى سابقا ریاض قسنطینة

".كومبلاكس"وذلك من طرف شركة مجریة 
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الهیكل التنظیمي العام:المطلب الثالث

الهیكل التنظیمي للمؤسسة الأم ومؤسسة ریاض قسنطینة:الأول الفرع

الهیكل التنظیمي للمؤسسة الأم سمباك: أولا

مخطط یمثل الهیكل التنظیمي للمؤسسة الأم سمباك):1-3(الشكل رقم 

-سمباك–مقدم من مصلحة التجارة للهیكل التنظیمي للمؤسسة الأم :المصدر

الشركة الوطنیة للحبوب 

والصناعات الغدائیة ومشتقاتها

SEMPAC

مؤسسة الریاض 

سیدي بلعباس

مؤسسة الریاض 

الجزائر

مؤسسة الریاض 

تیارت

مؤسسة الریاض 

سطیف

مؤسسة الریاض 

قسنطینة
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"مجمع سمید"الهیكل التنظیمي لمؤسسة الریاض قسنطینة:ثانیا

"مجمع سمید"الهیكل التنظیمي لمؤسسة الریاض قسنطینة مخطط یمثل ):2-3(الشكل رقم 

مجمع "داخلیة لمصلحة المحاسبة، مؤسسة الریاض قسنطینة وثائقإعداد الطلبة اعتمادا على :المصدر

"سمید

مؤسسة الریاض قسنطینة

"مجمع سمید"

خمائر الشرق 

بوشقوف

مطاحن 

مرمورة قالمة

مطاحن 

الأوراس باتنة

المخبر 

المركزي 

باتنة

مطاحن سیدي 

غریس أم البواقي

المؤسسة 

الكبرى

لعوینات 

مطاحن بني 

هارون میلة

مطاحن سیدي 

راشد قسنطینة

مطاحن 

السیبوس 

عنابة

مطاحن الحروش 

سكیكدة

مطاحن السنابل 

سكیكدة
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ةڤوڤرارم الڤي للوحدة الإنتاجیة والتجاریة الهیكل التنظیم:لفرع الثانيا

لمصلحة  داخلیة وثائقإعداد الطلبة اعتمادا على :المصدررارمالڤي للوحدة الإنتاجیة والتجاریة الهیكل التنظیم):3-3(لشكل رقما

-الڤرارم ڤوڤة–للوحدة الإنتاجیة والتجاریة المحاسبة والمالیة

المدیریة العامة

الوحدة الإنتاجیة والتجاریة فرجیوة القرارمالوحدة الإنتاجیة والتجاریة 

المدیر الأمانةالمخبر

مصلحة المالیة 

والمحاسبة

مصلحة الشؤون 

الاجتماعیة

مصلحة 

الصیانة

مصلحة الإنتاج مصلحة 

المشتریات

مصلحة الأمن 

الوقائي

مصلحة التجارة مصلحة 

المستخدمین

المحاسبةفرع -

فرع الخزینة-

فرع الشؤون -

الاجتماعیة-

فرع الكهرباء-

فرع المیكانیك-

فرع الطعن -

فرع الشحن-

فرع استقبال -

الحبوب

فرع المشتریات-

فرع تسییر -

المخزون

فرع الأمن-

فرع الحراسة-

فرع البیع -

فرع -

المشتریات

فرع تسییر -

المستخدمین

فرع الأجور-
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دراسة تحلیلیة لمصلحة المحاسبة والمالیة وهیكلها التنظیمي:لفرع الثالثا

دراسة تحلیلیة لمصلحة المحاسبة والمالیة: أولا

خلال تربصنا بهذه الوحدة لاحظنا أن هذه المصلحة هي ملتقى لكل :تعریف مصلحة المحاسبة والمالیة

المصالح السابقة الذكر، لیس كأفراد وإنما عن طریق الوثائق المحاسبیة التي تحتوي على جمیع المعلومات 

المتعلقة بكل مصلحة، ومن تم تتضح لنا الوظیفة الجوهریة لهذه المصلحة إذ تعتبر كنظام تسییر مالي 

في الوحدة فهي تعمل على المراقبة الدقیقة للحركات المالیة وذلك ابتدءا من وضع المخططات ومحاسبي 

التقدیریة للمصاریف المتوقع صرفها والإیرادات الرامیة لتصلیحها كذلك إنشاء مخطط مالي یكون بالتنسیق مع 

للوحدة مرورا بمراحل عدیدة لمعرفة المدیریة العامة فرع المحاسبة والمالیة، إلى غایة إعداد المیزانیة الختامیة 

وهذه المراحل تتمثل في متابعة لكل المعاملات التي تتم مع الزبائن وضعیتها المالیة من حیث الربح والخسارة،

والموردین، حیث یتم بهذه المصلحة مراقبة جمیع الوثائق المتعلقة بعملیة الشراء والبیع، تلك التي تتم مع المدیریة 

كما لها علاقة بالبنوك والموردین.بالوحدةع الوثائق القادمة من جمیع المصالحتتم المراقبة لجمیالعامة، ففیها

حیث یعد البنك الجزائري للفلاحة والتنمیة الریفیة المتعامل الوحید مع الوحدة، ویشترط قسم المحاسبة أن یكون 

سنوات في الأرشیف الخاص 10ثائق لمدة لتقدیم نتائج العملیات في أي وقت، وتحفظ الو الاستعدادعلى أتم 

.عمال03بها ،بالوحدة، فلا تتم عملیة التسجیل إلا بعد التأكد من صلاحیة الوثائق

الهیكل التنظیمي للمصلحة:ثانیا

المحاسبة والمالیةلمصلحةتنظیمي الهیكل ال):4-3(الشكل رقم 

الڤرارم –داخلیة لمصلحة المحاسبة، مؤسسة مطاحن بني هارون وثائقإعداد الطلبة اعتمادًا على :المصدر

    -ڤةڤو

رئیس مصلحة المحاسبة

فرع المالیة فرع المحاسبة العامة
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یسهر على تسییر المصلحة وتطبیق السیاسات المالیة للوحدة الإنتاجیة :دور رئیس المصلحة:ثالثا

والتجاریة إعداد المیزانیة في نهایة كل دورة محاسبیة، ومتابعة الحسابات وتحلیلها أي كل شهر یقوم بتحلیل 

مع مع توقیعها، كما یعمل على تنسیق النشاطات والتكفل بمراسلة المتعاملین 5، 4، 3حسابات المجموعة 

.الوحدة

یهتم بمراقبة الوثائق القادمة من مختلف المصالح من حیث الصیغة القانونیة :فرع المحاسبة العامة-

أرقام في  07وصحة المعلومات والتسجیل المحاسبي برئاسة رئیس فرع المحاسبة العامة حیث یستعمل 

تسجیل المحاسبي إلا بعد التأكد من الحسابات الأولى منها رئیسیة والباقي فرعیة بالوحدة، لا تتم عملیة ال

عنها في بعض الاستغناءلا یمكن (الفاتورة، مذكرة الإدخال:أن الملف یحتوي على الوثائق التالیة

.، إذن الطلبیة)الحالات

یهتم بجمیع الأمور المالیة كدخول وخروج الأموال، استنادا على ):المحاسبة المالیة(فرع الخزینة -

طلبیات التسجیل الآتیة من جمیع المصالح بعد التأكد من صحة الوثائق المرفقة، ویكون التسدید عن 

طریق البنك بواسطة شیكات بنكیة أو عن طریق الصندوق نقدا، أو عن طریق التحویلات البنكیة 

،كما یقوم بالتسدید الاجتماعیةشیكات لمصلحة المستخدمین كالسلفیات وكمثال عن ذلك إعداد ال

للموردین وإجراء عملیات التقارب البنكي في حالة تزوید الصندوق بمال ثابت، وحالیا یقدر بـ 

دج من قبل المدیریة العامة بعد تقدیم طلب بذلك في وثیقة الإیرادات بالإضافة إلى 600000000

دج بالنسبة للمشتریات والخدمات، مصاریف المهام لا تقل 1500والتي تتجاوز المصاریف المستعجلة 

دج كل هذه العملیات یشرف على تسجیلها رئیس فرع المحاسبة یومیة الصندوق ویومیة 250000عن 

.البنك، حیث یبین فیها المصاریف التي یتم انفاقها والقیمة الحقیقیة للرصد المتبقي
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الڤرارم –مطاحن بني هارونللوحدة الإنتاجیة والتجاریةل القوائم المالیة تحلی:المبحث الثاني

-ڤوڤة

التحلیل العمودي والأفقي لقائمة المیزانیة:المطلب الأول

التحلیل العمودي لقائمة المیزانیة:الفرع الأول

البنود إلى مجموع القائمة      یمكن إجراء التحلیل لقائمة المیزانیة بطرق مختلفة حیث یمكن أن یتم ذلك بنسبة 

وتتحدد هذه الطرق حسب الهدف .أو بنسبة كل مجموعة إلى بنود إجمالي القائمة أو نسبة كل بند إلى مجموعته

:من التحلیل وسنستعرض هذه الطرق بالشرح والتحلیل من خلال الجداول التالیة

2012-2011قدمت قائمة المیزانیة لمؤسسة مطاحن بني هارون في الأعوام 

2012-2011المیزانیة المقارنة في الأعوام ):2-3(جدول رقم 

الأصول

Nإجمالي ملاحظةالأصل Nصافي 2012إھتلاك رصید 2012 N-1صافي 2012 2011

صول غیر جاریةأ

المنتوج الإیجابي أو -فارق بین الإقتناء 

السلبي

78تثبتات عینیة 308,1024 797,5753 510,5369 172,15

1تثبتات معنویة 127 694 759,37798 855 287,86328 839 471,51349 209 508,20

تثبیتات یجرى إنجازھا

تثبیتات مالیة

5قروض و أصول مالیة أخرى غیر جاریة 008,00/5 008,005 008,00

3ضرائب مؤجلة على الأصل 443 545,60/3 443 545,603 188 054,76

1مجموع الأصول غیر الجاریة 131 221 621,07798 880 085,43332 341 535,64352 471 743,11

أصول جاریة

12مخزونات و منتجات قید التنفید 187 840,19690 931,1611 496 909,0311 664 186,14
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استخدامات مماثلةحسابات دائنة و 

49الزبائن 336 997,1714 220 844,1635 116 153,0127 049 782,54

3مدینون اخرون 214 365,05/3 814 365,503 684 865,50

الضرائب و ما شابھھا

15الخزینة 320 664,00/15 320 664,0019 888 482,88

80الجاریةمجموع الأصول   059 866,4114 911 775,3265 748 091,5475 253 835,05

1المجموع الكلي للأصول 211 281 487,48813 791 860,75398 089 627,18427 725 578,16

الخصوم

N-12011الدورةN2012الدورةملاحظةالخصوم

موال الخاصةرؤوس الأ

رأس مال تم إصداره

رأس مال مستعاذ بھ

إحتیاطات مدمجة/علاوات واحتیاطات

فوارق إعادة التقییم

فارق المعادلة

8383134,34-8565449,81نتیجة صافیة حصة المجمع/نتیجة صافیة

146037723,98146037723,98ترحیل من جدید /رؤوس أموال خاصة أخرى

103757449,62137177777,85الوحداتالربط ما بین 

258360643,41274832367,49موال الخاصةمجموع رؤوس الأ

خصوم غیر جاریة

قروض ودیون مالیة

2933669,73قروض استثماریة

دیون أخرى غیر جاریة
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، المحاسبة والمالیةإعداد الطلبة اعتمادا على القوائم المالیة المقدمة من طرف مصلحة:المصدر

-الڤرارم ڤوڤة–لمؤسسة مطاحن بني هارون 

ودراسة مصادر 2012-2011من العامین وسنقوم بإعداد قائمة التوزیع النسبي للمركز المالي للمؤسسة

التمویل في المؤسسة خلال العامین المذكورین وإلقاء الضوء على هیكل الأصول من جهة أخرى، وللتعرف على 

وتوضیح هیكل الأصول فیها خلال نفس الفترة فإنه 2012-2011یل للمؤسسة خلال العامین مصادر التمو 

یجب على المحلل المالي أن یقوم بإعداد قائمة التوزیع النسبي للمركز المالي عن العامین المذكورین حیث یتم 

:ذلك وفق الجدول التالي

27252066,6037443816ضرائب مؤجلة

34379609,6534056871,37مسبقامؤونات ومنتجات ثابتة 

61631676,2574434357,1مجموع الخصوم غیر الجاریة

خصوم جاریة

جبایة خاصة بالحبوب parafiscalité

céréalière
4413316,45

4935420,64243171,30موردون وحسابات ملحقة

69259178,0369259178,03عملیات المجمع

1615605,282371271,70ضرائب

2287103,562171916,09دیون أخرى

خزینة سلبیة

78097307,5278458853,57مجموع الخصوم الجاریة

398089627,18427725578,16المجموع الكلي للخصوم
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التحلیل العمودي لقائمة المیزانیة):3-3(جدول رقم 

N-12011صافيN2012صافيNرصید/إھتلاكNإجماليالأصل
%النسبة

NN-1

أصول غیر جاریة

المنتوج السلبي الاقتناءفارق بین 

أو الإیجابي

780308,1024797,5753510,5369172,150,0130,016تثبیتات عینیة

1127694759,3779855287,86328839471,51349209508,2082,60081,643معنویةتثبیتات 

قروض وأصول مالیة أخرى غیر 

جاریة
5008,005008,005008,000,0020,001

3443545,603443545,603188054,760,8600,745ضرائب مؤجلة على

1131221621,07798880085,43332341535,64352471743,1183,48082,410مجموع الأصول غیر الجاریة

أصول جاریة

12187840,19690931,1611496909,0311664186,142,8902,727مخزونات ومنتجات قید التنفیذ

12966517,993,032دیون الجبایة الخاصة بالحبوب

49336997,1714220844,1635116153,0127049782,548,8206,324الزبائن

3814365,503814365,503684865,500,9650,862خرونآمدینون 

15320664,0015320664,0019888482,883,8504,650الخزینة

80659866,8614911775,3265748091,5475253835,0516,52017,590مجموع الأصول الجاریة

1211881487,93813791860,75398089627,18427725578,16100100للأصولالمجموع الكلي 

الخصوم

رؤوس الأموال الخاصة

1,950-8383134,342,150-8565469,81النتیجة الصافیة

1صافي نتیجة حصة المجمع 

ترحیل من /رؤوس أموال أخرى

جدید
146037723,98146037723,9836,68034,140
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103757449,62137177777,8526,06032,070

258360643,41274832367,4964,90064,250مجموع رؤوس الأموال الخاصة

خصوم غیر جاریة 

سابقة قروض استثماریة
2933669,73

27252066,6037443816,006,8508,750ضرائب مؤجلة على الخصم

34379609,6534056871,378,6407,960مؤونات ومنتجات ثابتة مسبقا

61631676,2574434357,1015,48017,400مجموع الخصوم غیر الجاریة

خصوم  جاریة

parafiscalité céréalière

جبایة خاصة بالحبوب

4413316.45

4935420,64243171,301,2400,060ملحقةموردون وحسابات 

69259178,0369259178,0317,40016,190عملیات المجمع

1615605,282371271,700,4100,550ضرائب

2287103,562171916,090,5700,510دیون أخرى

78097307,5278458853,5719,62018,350مجموع الخصوم الجاریة

398089627,18427725578,16100100المجموع الكلي للخصوم

، مؤسسة مطاحن المقدمة من مصلحة المحاسبة والمالیةالمالیةإعداد الطلبة اعتمادًا على القوائم:المصدر

-الڤرارم ڤوڤة–بني هارون 

بالإضافة مؤسسةدراسة مصادر تمویل الانطلاقا من نتائج جدول التوزیع النسبي لقائمة المیزانیة یمكننا 

.إلى هیكل الأصول انطلاقا من النسب المتحصل علیها

حیث یوضح الجدول أن اعتماد المؤسسة على :مؤسسةمصادر التمویل في الفیما یخص : أولا

لحساب مصادر التمویل الخارجي حیث شكل مجموع 2012مصادر تمویلها الداخلیة انخفض في العام 

في العام  %18.35من المجموع الكلي للخصوم بینما كانت %19.62نسبة 2012الجاریة في العام الخصوم 

2011.
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وهذا راجع إلى ارتفاع نسبة الدیون الأخرى والموردون والحسابات الملحقة وهذا ما یؤكد لجوء المؤسسة إلى 

.الاقتراض أو التعامل بالحساب خلال هذه الفترة

كما یمكن الجدول من توضیح هیكل الأصول في المؤسسة خلال العامین :هیكل الأصول:ثانیا

من إجمالي الأصول بینما %17.59تشكل 2011حیث كانت الأصول الجاریة في العام 2011-2012

شهد تغیرا طفیفا في هیكل 2012من إجمالي الأصول إلا أن العام %82.41شكلت الأصول غیر الجاریة 

من إجمالي الأصول وانخفضت من جهة ثانیة %83.48الأصول غیر الجاریة إلى الأصول حیث زادت نسبة

جع ذلك إلى انخفاض نسبة المخزون قید التنفیذ وارتفاع من إجمالي الأصول ویر %16.52الأصول الجاریة إلى 

.الدیون السابقة للمؤسسة بشكل واضح

التحلیل الأفقي لقائمة المیزانیة:الفرع الثاني

التحلیل الأفقي لقائمة المیزانیة):4-3(الجدول رقم 

20112012الأصول 

%المبالغ%المبالغ

100الأصول غیر الجاریة

69تثبیتات معنویة 172,1510053 510,5377,35

349تثبیتات عینیة 209 508,20100328 839 471,5194,16

5قروض وأصول مالیة أخرى غیر جاریة 008,001005 008,00100,00

3ضرائب 188 054,761003 443 545,60108,01

352مجموع الأصول غیر الجاریة 471 743,11100332 341 535,6494,28

الأصول الجاریة

11المخزون الجاري 664 186,1410011 496 909,0398,56

12دیون الجبایة الخاصة بالحبوب 966 517,99100

27الزبائن 049 782,5410035 116 153,01129,82

3مدینون آخرون 684 865,501003 814 365,50103,51
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19الخزینة 888 482,8810015 320 664,0077,03

75مجموع الأصول الجاریة 253 835,0510065 748 091,5487,36

427المجموع الكلي للأصول 725 578,16100398 089 627,1893,07

%المبالغ%المبالغالخصوم

رؤوس الأموال الخاصة

8-النتیجة الصفیة 383 134,341008 565 469,81

146أموال خاصة أخرى 037 723,98100146 037 723,98100

137تحویلات بین الوحدات 177 777,85100103 757 449,6275,63

274مجموع رؤوس الأموال الخاصة 832 367,49100258 360 643,4194,00

الخصوم غیر الجاریة

استثماریة سابقة 2دیون مالیة 933 669,73100

دیون أخرى غیر جاریة

37ضرائب 443 816,0010027 252 066,6072,78

34مؤونات ومنتجات 056 871,3710034 379 609,65100,94

74مجموع الخصوم غیر الجاریة 434 357,1010061 631 676,2582,80

الخصوم الجاریة

4الجبایة الخاصة بالحبوب 413 316,45100

243مرتبطة بھاموردون وحسابات 171,301004 935 420,46

69عملیات المجمع 259 178,0310069 259 178,03100

2ضرائب 371 271,701001 615 605,2868,13

2دیون أخرى 171 916,091002 287 103,56105,30

78مجموع الخصوم الجاریة 458 853,5710078 097 307,5299,53

427المجموع الكلي للخصوم 725 578,16100398 089 627,1893,07

، مؤسسة المقدمة من مصلحة المحاسبة والمالیةالمالیةإعداد الطلبة اعتمادًا على القوائم:المصدر

-ةڤوڤرارم ڤال–مطاحن بني هارون 
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سنة أساس وذلك لرصد التغیرات في العام 2011أنه تم اتخاذ العام الأقدم ،ویلاحظ من الجدول السابق

.ة في سنة الأساسلمختلف بنود القائم100، لذا فقد أعطى الرقم 2012

كما یلاحظ أن التحلیل الأفقي یقوم بإظهار التغیر في الأرقام المطلقة جنبا لجنب مع التغیرات النسبیة لأن 

یة ویجب الإشارة هنا إلى أن الأهم.اقتصار التحلیل المالي على أي منهما قد یكون مظللا في كثیر من الأحیان

أسبابها والعوامل التي أدت إلى حدوثها، لذا فإننا یمكن ومن خلال بل تفسیر لا تكمن فقط في رصد التغیرات 

:الجدول استنتاج الحقائق التالیة

332341535.64رب اما یق2012في الأصول غیر الجاریة حیث أصبحت في العام سجل انخفاض-

عن العام الماضي وقد تركز هذا %5.72وبمعدل انخفاض 20130207.5دج أي بانخفاض قدره 

69172.15الانخفاض بشكل ملحوظ في التثبیتات المعنویة حیث انخفضت قیمة التثبیتات المعنویة من 

وزیادة على هذا تم انخفاض قیمة التثبیتات العینیة %22.65أي بمعدل انخفاض 53510.53إلى 

.%5.84ض أي بمعدل انخفا328839471.51إلى  349209508.20كذلك من 

تحلیل أرصدة جدول حسابات النتائج :الثانيالمطلب 

یتم في هذا التحلیل نسب مختلف بنود قائمة جدول حسابات النتائج إلى البند الرئیسي في القائمة ألا وهو 

وهو ما . إلخ...وینسب إلیها كلفة المبیعات%100رقم الأعمال أو إیرادات النشاط الرئیسي حیث یعطى الرقم 

:یوضحه الجدول التالي

وطلب منك 31/12/2012إلیك قائمة جدول حسابات النتائج لمؤسسة مطاحن بني هارون للسنة المنتهیة 

.تحلیل أرصدة جدول حسابات النتائجتجهیزها لإجراءات 
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2012جدول حسابات النتائج لسنة ):5-3(الجدول رقم 

Nملاحظةالبیان 2012N-1 2011

309رقم الأعمال 249 214,23321 731 904,88

43تغیر مخزونات المنتجات المصنعة والمنتجات قید الصنع 200,00624 600,00

الإنتاج المثبت

Cession inter unités-69292040,00-61694600,00

240المالیةالسنةإنتاج 000 374,23260 661 904,88

171المشتریات المستھلكة 088 450,50178 762 240,40

3الخدمات الخارجیة والإستھلاكات الأخرى 863 897,284 088 551,36

174استھلاك السنة المالیة 952 347,78182 850 791,76

65القیمة المضافة للإستغلال 048 026,4577 811 113,12

56أعباء المستخدمین 130 755,9455 653 612,24

2ضرائب ورسوم ومدفوعات مشابھة 631 985,682 435 069,32

6الفائض الإجمالي للإستغلال 285 284,8319 722 431,56

7منتجات عملیات أخرى 901 802,641 904 061,18

90أعباء عملیاتیة أخرى 011,10300 000,32

23مخصصات الإھتلاكات والمؤونات 154 840,9329 709 626,76

7استرجاع عن خسائر القیمة والمؤونات 175 994,12

1-النتیجة العملیاتیة 881 770,43-8 383 134,34

منتوجات مالیة

أعباء مالیة

النتیجة المالیة

1-النتیجة العادیة قبل الضرائب 881 770,43-8 383 134,34

النتائج العادیةالضرائب الواجب دفعھا عن 

10-الضرائب المؤجلة حول النتائج العادیة 447 240,24
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255مجموع منتجات الأنشطة العادیة 078 170,99262565966,06

246مجموع أعباء الأنشطة العادیة 512 701,18270949100,40

8النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة 565 469,81-8 383 134,34

العناصر غیر العادیة منتوجات

العناصر غیر العادیة أعباء

النتیجة غیر العادیة

8النتیجة الصافیة للسنة المالیة 565 469,81-8 383 134,34

حصة الشركات الموضوعة

النتیجة الصافیة للمجموع المدمج

مطاحن لمؤسسة والمالیةإعداد الطلبة اعتمادا على القوائم المالیة المقدمة من مصلحة المحاسبة:المصدر

-الڤرارم ڤوڤة–بني هارون

وسنحاول انطلاقا من جدول حسابات النتائج حسب الطبیعة دراسة أرصدته المختلفة ودراسة وتحلیل 

.المردودیة بأنواعها

:وذلك بحساب مجموعة من النسب هي

نتیجة الدورة الصافیة

=معدل المردودیة التجاریة: أولا

رقم الأعمال خارج الرسم

8383134.34-

2011==2.60-%

321731904.88

كل دینار من المبیعات الصافیة، وهي تساعد إدارة المؤسسة على حیث تبین النتیجة الخسارة المحققة عن 

.تحدید سعر البیع الواجب للوحدة
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8565469.81

2012==2.76%

309249214.23

حیث تحولت 2011نلاحظ تحسن في معدل المردودیة التجاریة مقارنة بسنة 2012لنسبة لسنة اأما ب

.إلى ربح عن كل دینار من المبیعاتالخسارة 

:معدل الاندماج:ثانیا

القیمة المضافة  

=معدل الاندماج 

رقم الأعمال

77811113.12

=الاندماج معدل 2011سنة  =24.19%

321731904.88

65048026.45

%21.03==معدل الاندماج2012سنة 

309249214.23

:نسبة تجزئة القیمة المضافة:ثالثا

أعباء المستخدمین

=نسبة تجزئة القیمة المضافة -1

القیمة المضافة

55653612.24

%71.52==نسبة تجزئة القیمة المضافة 2011

77811113.12

من القیمة المضافة %71.52أعباء المستخدمین استنزفت حیث نستنتج من النتیجة المتحصل علیها أن 

.للمؤسسة
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56130755.94

%86.29==نسبة تجزئة القیمة المضافة 2012

650048026.45

نلاحظ ارتفاع في نسبة تجزئة القیمة المضافة وهذا راجع إلى ارتفاع أعباء 2012أما بالنسبة لسنة 

.المستخدمین وانخفاض في القیمة المضافة

ضرائب ورسوم ومدفوعات مماثلة

=نسبة مصلحة الضرائب -2

القیمة المضافة

2435069.32

%3.13==نسبة مصلحة الضرائب 2011

77811113.12

2631985.68

%4.04==نسبة مصلحة الضرائب 2012

65048026.45

وهذا راجع إلى ارتفاع قیمة نلاحظ من خلال النتیجتین السابقتین ارتفاع في نسبة مصلحة الضرائب 

.2012في سنة الضرائب والرسوم والمدفوعات المماثلة

الفائض الإجمالي للاستغلال

=نسبة فائض إجمالي الاستغلال -3

القیمة المضافة   

19722431.56

%25.35==نسبة فائض إجمالي الاستغلال 2011

77811113.12
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6285284.83

%9.66==نسبة فائض إجمالي الاستغلال 2012

65048026.45

وهذا  2011مقارنة بسنة 2012حظ بالنسبة لفائض إجمالي الاستغلال انخفاض كبیر في نسبة سنة نلا

.2012راجع إلى الانخفاض الكبیر في الفائض الإجمالي للاستغلال والقیمة المضافة لسنة 

مؤشرات تطور نشاط المؤسسة:رابعا

VAn – VAn-1

=نسبة تغیر القیمة المضافة -1

VAn-1

65048026.45–77811113.12

==19.62-%

65048026.45

.2011مقارنة بسنة 2012القیمة المضافة لسنة نلاحظ أن المؤسسة سجلت تراجع كبیر في 

نتیجة الدورة الصافیة

=معدل هامش الربح -2

CAHT

8383134.34-

2011==2.60-%

321731904.88

8565469.81

2012==2.76%

309249214.23

خفاض رغم ان2011فیما یخص معدل هامش الربح فقد حققت المؤسسة ارتفاعا محسوسا مقارنة بسنة 

.2012القیمة المضافة في سنة 
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محددات التحلیل العمودي والأفقي:المطلب الثالث

محددات التحلیل العمودي:الفرع الأول

ندما وتظهر هذه الصفة بشكل خاص في هذا التحلیل عیوصف التحلیل العمودي بالتحلیل الساكن -

ترة زمنیة واحدة، فتصبح المدلولات والمؤشرات التي یتم الحصول علیها لیست ذات جدوى یقتصر على ف

كبیرة، لذا یحرص المحللون على إجراء التحلیل العمودي لأكثر من فترة مالیة أو لأكثر من منشأة أو في 

.التحلیل الأفقي في آن واحد لتغطیة نقاط الضعف فیهأحیان أخرى یتم إجراؤه مع 

یتجاهل التحلیل العمودي التغیر الذي یحدث على البند الرئیسي في القائمة، حیث ینسب لهذا البند باقي -

.البنود الأخرى المختلفة

یعتمد التحلیل العمودي على تحویل الأرقام المطلقة إلى نسب مؤویة وقد یكون كذلك في كثیر من -

لأحیان مضللا، فعلى سبیل المثال عندما یلقي الضوء على تغیر الوزن النسبي لبند من البنود، فإن ذلك ا

لا یعني بالضرورة تغیر قیمة البند، وإنما قد یكون ذلك نتیجة لتغیر في قیمة المجموعة التي نسب إلیها 

.ذلك البند

محددات التحلیل الأفقي:الفرع الثاني

لیل الأفقي من دینامیكیة إلا أنه لا یخلوا من بعض نقاط الضعف التي قد تؤثر رغم ما یوصف به التح

:على بعض استنتاجاته، وهي ما یمكن إیجازها في النقاط التالیة

نقاط ضعف ناتجة عن اختیار غیر ملائم لسنة الأساس وهو ما قد یشوه نتائج التحلیل سواء كان ذلك -

رنة أو بسبب الظروف الطبیعیة التي قد تكون تخللتها، أما بسبب قدم السنة المستخدمة كأساس للمقا

الظروف غیر الطبیعیة فقد یكون لها آثارًا جیدة استثنائیة على سنة الأساس وبالتالي فإن المقارنة بها 

ستعطي نتائج غیر مشجعة ومن جهة أخرى فقد یكون لهذه الظروف آثارا سلبیة استثنائیة مما قد یعكس 

قیقیة عند إجراء المقارنة، وهو ما یدفع الكثیر من المحللین إلى تكوین سنة أساس نتائج جیدة غیر ح

.بمواصفات ومعاییر معینة تساعدهم في إنجاز التحلیل وإجراء المقارنات اللازمة

نقاط ضعف ناشئة عن استخراج التغیر المطلق فقط أو الاكتفاء باستخراج التغیر النسبي وهو ما قد -

دقیق ومضللة وتشویه استنتاجات المحلل، وعلیه یجب على المحلل المالي عند إجرائه یعطي نتائج غیر 

.التغیرات المطلقة والتغیرات النسبیة جنبًا إلى جنب دالتحلیل الأفقي أن یجمع بین إیجا
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أثر التضخم على قائمتي المیزانیة وجدول حسابات النتائج لمؤسسة مطاحن بني :المبحث الثالث

-الڤرارم ڤوڤة– هارون

أثر التضخم على عناصر قائمة المیزانیة:المطلب الأول

بما أنه یتم المحاسبة وفق مبدأ التكلفة التاریخیة الذي یتجاهر التغیر في القوة الشرائیة للنقود فإن بنود 

قى في المؤسسة المیزانیة تتأثر بظاهرة التضخم النقدیة منها وغیر النقدیة، خاصة العناصر غیر النقدیة لأنها تب

.لفترة طویلة، وسنتطرق فیما یلي إلى أهم تلك الآثار على مختلف بنود المیزانیة

الأصول غیر الجاریة:الفرع الأول

حیث نلاحظ ظهور الأصول غیر الجاریة في قائمة المیزانیة والمقتناة منذ فترة طویلة بقیمة محاسبیة 

وقت طویل على اقتناءها وبسبب التقدم التكنولوجي الحاصل دفتریة تبتعد عن قیمتها الحقیقیة بسبب مرور 

والارتفاع في الأسعار ونتیجة لذلك ینتج فارق كبیر بین القیمة  الدفتریة للموجودات وقیمتها الحالیة، بحیث 

فمثلا نلاحظ في میزانیة المؤسسة محل الدراسة .یصبح من غیر المعقول الإبقاء على القیمة الأولى في المیزانیة

دج بقیت تقیم بنفس القیمة في میزانیات 78308.10بمبلغ 2011أن التثبیتات العینیة التي تم اقتناءها سنة 

بالإضافة إلى أن هذه القیم الإجمالیة لهذه الأصول تحتوي على عناصر تم اقتناءها في فترات 2013و  2012

.مختلفة

لاستبدال الأصول الثابتة بأصول جدیدة لها ثر التضخم من حیث عدم كفایة أقساط الإهتلاك كما یظهر أ

نفس القوة الإنتاجیة للأصول القدیمة لماذا؟ لأن أقساط الإهتلاك السنویة حسبت على أساس التكلفة التاریخیة 

لاك من الناحیة المالیة یعد تخصیصا من أجل استرجاع المبلغ المنفق تالمنخفضة للأصول غیر الجاریة، فالإه

ك طیلة مدة حیاته، ولكن من الضرورة إضافة اهتلاكات تكمیلیة الإهتلاكات المحسومة وقد في شراء الأصل وذل

یطلق علیها اهتلاكات استثنائیة بغیة المساعدة في تجدید الأصول الغیر جاریة، ومن تم المحافظة على المعنى 

.لقائمة المیزانیةالاقتصادي
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ستثنائیة، كما أن هذه الإهتلاكات قد لا تخصم من وهذه الإهتلاكات التكمیلیة تدخل ضمن المصروفات الا

الربح الخاضع للضریبة بهدف تشجیع المؤسسات على إتباع هذا الأسلوب بالتعجیل في حساب الإهتلاكات 

.خلال فترة التضخم، وهذا حسب رأي المفكر ریفر لونج

یادة الربح التشغیلي مما كما یظهر أثر التضخم في انخفاض أقساط الإهتلاك عن قیمتها الحقیقیة إلى ز 

یؤدي إلى ظهور أرباح مبالغ فیها بمقدار الفرق بین قسط الإهتلاك بناء على التكلفة التاریخیة وقسط الإهتلاك 

.بناء على التكلفة المعدلة

كما یدفع تجاهل التغیرات في مستویات الأسعار إلى المغالاة في العائد على رأس المال المستثمر بدرجة 

لمغالاة في صافي الربح، حیث یتم تضخیم بسط النسبة المتمثل في صافي الربح وتقلیل مقام النسبة أكبر من ا

.عن طریق تقییم الأصول بأقل من قیمتها الحقیقیة السوقیة

المخزون السلعي:الفرع الثاني

تسمح باتساع یتمیز المخزون بعدم بقاءه فترة طویلة داخل المؤسسة، والتجدید والحركة المستمرة التي لا 

البطيء للأسعار، ویتسع الفارق إذا حصلت الارتفاعالفارق بین تكلفة التاریخیة وقیمته الحالیة وهذا في ظل 

على التكلفة التاریخیة لتقییم المخزون، ولذلك عدم الاعتمادقفزات سریعة في الأسعار، وعلیه من غیر الممكن 

یقود إلى انخفاض كمیته المادیة ومن ثم یشكل خطر حدوث تعدیل إجمالي القیمة النقدیة للمخزون یمكن أن

خسارة مادیة مهمة، كما یظهر المخزون في المیزانیة في ظل انخفاض قیمة النقد بقیمة منخفضة وتزداد أهمیة 

هذه القیمة أو تنخفض حسب معدل دوران المخزون ویحسب الطریقة المستخدمة في التقییم، لذا یتعین عادة 

.نخفاض قیمة المخزون حینما تكون قیمته عند الجرد أقل من تكلفته التاریخیةتكوین مخصص لا

وما لاحظناه في میزانیات المؤسسة محل الدراسة أنها تطبق هذه الطریقة في تكوین مخصص لانخفاض 

:قیمة المخزون وهو ما یوضحه الجدول التالي
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تكوین مخصص لانخفاض قیمة المخزون):6-3(جدول رقم 

الصافيالإهتلاكات والمؤوناتالإجماليالسنةالبیان

2مخزونات ومنتجات قید التنفیذ 009,0020 575 122,203 123 805,0217 451 317,18

2 010,0018 212 301,503 123 805,0215 088 496,48

2 011,0016 490 756,374 826 570,2311 664 186,40

2 012,0012 187 840,19690 931,1611 496 909,03

2 013,0012 826 022,42668 091,5112 157 930,91

80المجموع 292 042,6812 433 202,9467 858 839,74

–إعداد الطلبة اعتمادًا على وثائق داخلیة لمصلحة المشتریات، مؤسسة مطاحن بني هارون :المصدر

-الڤرارم ڤوڤة

.الجدول انخفاض قیمة المخزون في كل مرة أو في كل سنة عن قیمته التاریخیةحیث نلاحظ من خلال

وتخصیص هذه المؤونات من طرف المؤسسة یرجع إلى الارتفاعات الطفیفة على الأسعار التي حدثت بین هذه 

.الفترات وهذا ما اكتشفناه من خلال قائمة المدخلات لهذه المؤسسة من مختلف المواد الأولیة وغیرها

جدول حسابات النتائجأرصدةأثر التضخم على:المطلب الثاني

:یؤدي تجاهل التغیر في القوة الشرائیة للنقود إلى تأثیرات على جدول حسابات النتائج وهذا كما یلي

تظهر إیرادات :أرباح المؤسسة التي تظهر بالقوائم المالیة أرباح صوریة ولیست حقیقیة: أولا

المؤسسة في القوائم المالیة معبرًا عنها بوحدة النقد الحالیة السائدة خلال العام، بینما تقابلها بعض المصروفات 

كالإهتلاكات وتكلفة المبیعات التي تظهر معبرا عنها بوحدات نقدیة غیر متماثلة هي خلیط من الوحدات النقدیة 

وحتى یتم قیاس أرباح المؤسسة على أساس سلیم ینبغي تعدیلها للتعبیر عنها لفترات سابقة والسائدة خلال العام، 

بما یقابلها من سلع وخدمات استخدمت في سبیل الحصول على الإیرادات ویمكن أن تستخدم المؤسسة لهذا 

.لربحلقیاس القیمة الحقیقیة لصافي االمؤسسةالغرض أحد الأرقام القیاسیة الخاصة لتعدیل مصروفات وإیرادات 
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إن إخضاع الأرباح المحققة من طرف المؤسسة للضرائب :سداد ضرائب على أرباح صوریة:ثانیا

دون تعدیل یؤدي جزئیا إلى تحمل رأس المال لهذه الضریبة وتقتطع منه علاوة وهو أمر یتسم بالخطورة لأنه 

قییم أصولها الجاریة والغیر یعني تعریض رأس المال للنقص وتعریض المؤسسة للخطر، فمثلا المؤسسة قامت بت

جاریة بقیمة تاریخیة وهذا ما لاحظناه في قوائمها المالیة مما یؤدي إلى تخفیض نسبة الأعباء التي تحملتها 

.المؤسسة وبالتالي زیادة في الربح وهمیة تؤدي إلى تطبیق ضرائب علیها مما یؤثر في رأس مالها

إن استعمال التكلفة التاریخیة غیر المعدلة تتضمن :خیةتحدید سعر البیع في ضوء تكالیف تاری:ثالثا

إساءة في ملائمة التكلفة المخصصة للإنتاج التي تعكس مستویات أسعار ماضیة بالإیرادات التي تعكس 

مستویات أسعار جاریة مما یجعل سعر البیع لا یمثل التضحیة الاقتصادیة الحقیقیة التي تقدمها الوحدة 

إلا أننا وفي محاولة للتقرب من مدیر المؤسسة للاستفسار عن هذا الأمر صرح بأنه في . جالاقتصادیة في المنت

بعض الأحیان تفرض الدولة على المؤسسة البیع بأسعار محددة من طرفها تعكس تماما التكلفة الحقیقیة المنفقة 

لف القوائم المالیة على تلك المنتجات مما یجعل المؤسسة تتعرض لخسائر كبیرة وهذا ما لاحظناه في مخت

.للمؤسسة

أسلوب تعدیل البنود غیر النقدیة لقائمة المیزانیة وجدول حسابات النتائج:المطلب الثالث

من خلال تحلیلنا للقوائم المالیة للمؤسسة ودراسة أثر التضخم على مختلف بنود قوائمها المالیة، لاحظنا 

إلى اقتراح هذا الأسلوب لتعدیل هذه البنود، ویتم التعدیل وفق تأثر مختلف البنود غیر النقدیة بالتضخم مما دفعنا

:هذا الأسلوب كالآتي

:یمكن تعدیل القیمة التاریخیة لكافة البنود غیر النقدیة وفق المعادلة التالیة:قائمة المیزانیة: أولا

ي في تاریخ القوائم المالیةالرقم القیاسي الحال

×القیمة التاریخیة الأساسیة =القیمة التاریخیة المعدلة للبند

الرقم القیاسي في تاریخ نشأة البند

كل بند وبالتالي یتم استخدام وللإشارة غالبا ما تكون هناك صعوبة في إیجاد أرقام قیاسیة في تاریخ نشأة 

.متوسط الأسعار القیاسیة بین أول السنة وآخرها، خاصة إذا لم تكن التقلبات في الأسعار جوهریة
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یتم عن طریق البحث عن التكلفة التاریخیة بأسعار سنة :)غیر الجاریة(صول الثابتةتعدیل الأ-

القیاسي لأسعار سنة القیاس لنجد التكلفة الأساس ثم بعد ذلك نحولها عن طریق ضربها في الرقم 

.التاریخیة بأسعار سنة المقارنة

إذا تم تعدیل التكلفة التاریخیة للأصول :)غیر الجاریة(تعدیل الاهتلاك المتراكم للأصول الثابتة-

ل الثابتة للتقلبات في المستوى العام للأسعار فإن الأمر یقتضي تعدیل الاهتلاك المتراكم للسنوات للأص

.المعني وذلك حتى یصبح المقیاس المستخدم مقیاسا موحدا وذلك بالأرقام القیاسیة للأسعار

إذا تدنت قیمة المخزون عن تكلفته الأصلیة لأي سبب من الأسباب مثل :تعدیل حسابات المخزون-

التقادم أو تغیرات مستوى الأسعار، فإنه یجب إجراء تخفیض على المخزون لعكس هذه الخسارة، كما 

).FIFO(یمكن أن ننصح بتطبیق أو إتباع المؤسسة لطریقة الوارد أولا الصادر أولا 

یتم تعدیل بنود جدول حسابات النتائج من القیم التي تم تسجیلها :تائجقائمة جدول حسابات الن:ثانیا

:بها عند حدوثها إلى القیم حسب مستویات الأسعار في نهایة الفترة الحالیة، ویتم التعدیل بالخطوات التالیة

 ؛حساب الاهتلاك على أساس قیم التكلفة التاریخیة المعدلة-

تمت على طول الفترة المالیة مثل المبیعات والمشتریات باستخدام تعدیل العناصر التي یفترض أن تكون -

 ؛متوسط السعار القیاسیة

.حساب تكلفة البضاعة المباعة-

إن القوائم المالیة المقیمة والمعاد عرضها یجب أن تعتبر كمعلومات إضافیة یتم تقدیمها مرفقة :ملاحظة

.مازال مقبولا في الحیاة العملیةبالقوائم المالیة التاریخیة التي تعتبر الأساس الذي

عیار المحاسبي مكما یمكن أن نقترح على المؤسسة طرق أخرى لتعدیل قوائمها المالیة تم تناولها في ال

IASالدولي  ، أو الأخذ بالتجربة التي قامت بها الجزائر باتخاذ إجراءات محاسبیة لاستبعاد أثر التضخم على 29

مارس 27المؤرخ في 130-90وائم المالیة، ومن بین هذه الإجراءات ما جاء في المرسوم التنفیذي رقم الق

القیم الأصلیة (الذي یلزم المؤسسات الخاضعة لأحكام القانون التجاري القیام بإعادة تقییم استثماراتها 1990

، الذي یطلب من 2007في سنة ،210-07بالإضافة إلى المرسوم التنفیذي رقم ).ومخصصات الاهتلاكات

المؤسسات الخاضعة للقانون التجاري بإعادة تقییم أصولها الثابتة العینیة القابلة للاهتلاك وغیر القابلة للاهتلاك 

خد بعین الاعتبار المدة النفعیة قیمة السوق أو قیمة التعویض التي یحددها خبیر مؤهل، مع الأأساسعلى 

.فارق إعادة التقییم في حساب منفصل في الأموال الخاصةالمتبقیة للأصل ویتم إدراج
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:خلاصة الفصل الثالث

، لاحظنا أن بالڤرارم ڤوڤةمن خلال دراستنا المیدانیة للوحدة الإنتاجیة والتجاریة لمطاحن بني هارون 

ا تقتصر فقط ، لكنه2010المؤسسة تطبق المحاسبة العامة وفقا للنظام المحاسبي المالي الجدید وذلك منذ سنة 

على التسجیل المحاسبي وفقا لهذا النظام، حیث ومن خلال دراستنا المیدانیة اكتشفنا أنها لا تقوم بتعدیل بیاناتها 

المتأثرة بظاهرة التضخم، كما أنها تعتمد على المحاسبة العامة فقط لتحدید نتیجة الدورة، ولا تقوم المالیة 

.ا صعب علینا الحصول على المعلومات اللازمة، ممباستخدام أي نظام لتكالیف الإنتاج

لذلك ننصح مسیري المؤسسة بمحاولة تصمیم وإتباع أو تطبیق نظام محدد من أجل تعدیل قوائمها المالیة 

وإعطائها صورة واقعیة وحقیقیة، كما یمكن أن ننصح مسیري المؤسسة بتطبیق نظام تكالیف لأجل معرفة ما 

ي أو حتى السنوي لأن ذلك تصرفه المؤسسة وما تستهلكه من موارد مالیة لأجل إنتاجها الیومي أو الشهر 

سیمكنها من تحسین قدرتها الإنتاجیة ومراقبة تكالیفها، كما یساعدها على إعداد قوائم مالیة ذات مصداقیة 

.لمستعملیها
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:الخاتمة

العالمي والتي عانت منها المجتمعات على من بین أهم المشكلات الاقتصادیة التي تواجه الاقتصاد 

.اختلاف أنظمتها الاقتصادیة والاجتماعیة واختلاف درجة تطورها الاقتصادي والاجتماعي نجد مشكلة التضخم

إذ تؤثر هذه المشكلة على درجة تطور الدول واستقرارها في المجالین الاقتصادي والاجتماعي، كونه یمس 

ها للارتفاع باستمرار مما جعل أصول المؤسسات الاقتصادیة أكثر عرضة للتضخم المستوى العام للأسعار ویدفع

ویبرز ذلك استعمال مبدأ التكلفة التاریخیة الذي یعتمد على الموضوعیة انطلاقا من القوائم المالیة التي قامت بها 

ات الرئیسیة للنظام الخ، والتي تعتبر بدورها المخرج...المؤسسة كقائمة المیزانیة، جدول حسابات النتائج

المحاسبي، كما اقترح الباحثون الاقتصادیون مجموعة من الأسالیب المحاسبیة التي تسعى لمعالجة أثر التضخم 

.على القوائم المالیة، لذا فإن أهم رهان تواجهه المؤسسات الاقتصادیة هو كیفیة التصدي لهذه الظاهرة

القوائم المالیة والتي تعذر علینا دراسة كافة جوانبها وعلى الرغم من صعوبة معالجة أثر التضخم على 

.نظرًا لغیاب المعلومات الكاملة

:اختبار الفرضیات-1

من خلال بحثنا الذي قمنا به في الجانب النظري تبین لنا أن التضخم هو الارتفاع أو الزیادة المستمرة في 

ولى التي فرضت أن التضخم هو ارتفاع في ینفي الفرضیة الأوهذا مالفترة معینة المستوى العام للأسعار

.الأسعار فقط

تتأثر بنود المیزانیة وجدول حسابات النتائج بظاهرة التضخم خاصة العناصر غیر النقدیة لأنها تبقى في 

وذلك من خلال ما تطرقنا إلیه في الجانب رابعةالمؤسسة لفترة طویلة وهذا ما یعكس صحة الفرضیتین الثانیة وال

النتائج لمؤسسة التطبیقي فیما یخص تأثیر التضخم على عناصر قائمتي المیزانیة وجدول حساباتالنظري و 

-الڤرارم ڤوڤة–مطاحن بني هارون

وقد أثبت صحة الفرضیة الثالثة من خلال تطرقنا في الجانب النظري إلى مختلف السیاسات التي وضعها 

سیاسات مالیة ونقدیة على المستوى الكلي بالإضافة إلى :الاقتصادیون لمعالجة ظاهرة التضخم والتي تتمثل في

.السیاسة المحاسبیة على المستوى الجزئي
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:نتائج الدراسة-2

یحول التضخم بین المعلومات المحاسبیة وخصائصها النوعیة مما یفقدها قابلیتها في إجراء المقارنات ولا -

.المالیة المستقبلیة للمؤسسةتلاءم بشكل كامل في اتخاذ القرارات والتنبؤ بالوضعیة 

تعتبر القوائم المالیة مخرجات لنظام المعلومات المحاسبیة في المؤسسة، تتوقف فاعلیتها فیما تحتویه من -

.معلومات مالیة ومحاسبیة ذات قیمة اقتصادیة معتبرة تفید في اتخاذ القرار

المتمثلة في القابلیة للمقارنة، وجب على المعلومات المالیة والمحاسبیة أن تتصف بالخصائص النوعیة-

.لكي تلبي الرغبات المتعددة والمختلفة لأصحاب المصالح مع المؤسسة...القابلیة للفهم

"العائد المحدد والكلفة "یجب على المؤسسات وعند تطبیقها لنظام محاسبي للتضخم أن تتقید بمحدد -

.لبیة للتضخم على القوائم المالیةأي أن تكون عوائد تطبیق هذا النظام أكبر من الآثار الس

التجارب الدولیة في معالجة آثار التضخم تنصب في محاسبة التضخم حسب التكلفة التاریخیة المعدلة -

IASوحسب التكلفة الجاریة واللتان أقرهما كذلك المعیار الدولي  29.

یخیة تبتعد عن القیم الجاریة یؤدي مبدأ التكلفة التاریخیة إلى عرض القوائم المالیة تحتوي على قیم تار -

لها وتفتقر إلى بعض العناصر الواجب تبیانها خاصة في العصر الحاضر الذي یتمیز بظهور مشاكل 

.وتطورات اقتصادیة جدیدة على المحاسبة مواكبتها والإفصاح عنها

:التوصیات-3

:ها یمكن أن تقترح ما یلياستنادًا إلى الفصول المتناولة في المذكرة وبناءًا على النتائج المتوصل إلی

ینبغي تطویر أسالیب القیاس المحاسبي التقلیدیة لكي تتلاءم مع التغیرات الحاصلة في مستویات -

.الأسعار

ضرورة العمل على الجمع بین صفتي الموثوقیة والملائمة عند إعداد المعلومات المالیة والمحاسبیة -

.لتحقیق احتیاجات مستخدمیها بشكل كبیر

.معالجة المحاسبیة مع ظاهرة التضخم باعتبارها ظاهرة تمس جمیع اقتصادیات الدولتكییف ال-

على المؤسسة محل الدراسة القیام بوضع مخططات مستقبلیة تسعى من خلالها إلى تبني نظام -

.المحاسبة التحلیلیة بغرض تجزئة التكالیف وتوزیعها على مختلف الوحدات والأقسام

ي البرامج الدراسیة لطلبة المحاسبة خاصة فیما یخص تقنیات محاسبة إدراج مثل هذه المواضیع ف-

.التضخم
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:أفاق البحث في الموضوع-4

كآفاق للبحث في هذا الموضوع یمكن التطرق إلى هذا الموضوع من خلال دراسة قیاسیة لآثار التضخم على 

.المحتوى الإعلامي للقوائم المالیة
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