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Abstract

The current study aimed to research the impact of the financial structure
on the enterprise’s market value by determining the impact of the financial
structure represented by short-term debts, long-term debts, and private funds
on the market value of the Biopharm complex during the period (216-2020).
To achieve this goal, the descriptive analytical approach was relied upon
by providing a theoretical approach to each of the financial structure, the
various sources of funding and their cost, theories which explain the financial
structure and the presentation of various forms of value and methods of evaluating
different enterprises, and after implementing the theoretical side on the practical
side of the current study, The financial structure of the Biopharm complex during
the period (2016-2020) data was analyzed using both simple and multiple
linear regression as statistical methods wusing the Statistical Package in
Social Sciences 25 (SPSS-25) program.

The results of the study indicated that the financial structure represented
by short-term debts, long-term debts, and private funds does not affect the
market value of the Biopharm complex in the period (2016-2020) due to the
absence of a statistically significant impact of the financial structure on the
enterprise’s market value at the level of significance 5%.

Key words: financial structure, long-term debt, short-term debt, private

funds, market value.
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o) i) ae de sl Lellee] ol @llyy cclilinall o Leay sy Letlatie s lacay Lo
At ) Ll sl < Al A sall 32 gl julee

A ) ANSM e 3 0ball GMP salgl P 50 2015 sle 8 53sall o 5N oy S5

A) Aealall el 8 LY i A (Reseall cilaiidly 4s0Y) AOlW s gl dglgl)

‘).f..\i.A (ﬁ ;\M\} 3axall w\ ;\_U.Ji)“ c_.p.sa:u e‘)\ﬁ}:u ;\.u.wjm Ll C\lﬁl}” '5\.JT e}ﬁ .(Jw\
el palal) okl y Caad

A8yl 5 o)l dsnsge 4n g ) Al sy AEEED 5 JEeY) cAa) il ol ) Al

st il sl auen 8 (e Ll Leal sinl of Cus gy Aalall Bl ae L Jelim

U gala ﬁsl\ RS 6;\5‘)“3\ b\;ﬁ L@l\u}jm dv\AuAﬂ\_K; ﬁ.\:ﬁ\l\ é} LG_“\LUS}T W@}A ;\ﬁ.a;:\l\
Dl 3ally Aalall clBIAY) dgae b Lggle

! Notice d’informations, p 26 ,consulte le 19/04/2022, 18:55H.
www.biopharm.dz
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(2020-2016) 5 il A a b g paral 48 gl Aall o L) gl G EIE Juadl)

Lipne Wl Lgie IS (05 dasli S8 dised G a8 on dosue () 5SH - dumgall Jaldd —2
o collalaall ol Jiai

asdl asiiy caiye sia 8000 ainbus adse o (L al) Sledl ol san s ol 2 iz lY) -
) Bl JSEY cpbad ozl Bsha 9 B oo b saay gale 35 Jsn aunal
A J]EY) e haghad day iy Juelaill glhad (Mgl y ey U iy o(5_uS g 5 psha
& il (U] e Wasal gy it pale B o(Ual_Fs G (B (i)
o 2nl 55 Sl Ay sk dlle diliae ded 3 sana Callag e 2005 Hle
AN s la sl OIS Aol die ity dire elia glhd 6 o 5all s jlad slacy)
ol JUieY) Lpm il paivaadl oy yuill 5 By il 5 ) sl & L) s 3o sally 3
¢ ainse JSE 6 53 U080 sl Al e A jles 3 ((GMP) aadl Yanall gl il jladd
@A Lol 3asall las and Copdy b Se paen oo Galaliy dxpiial Jal e ppes (8
el S Y] Gllee ges Ao claxall Gaaly Jead) aSatll e < ) e S decy
fasad e ) Lo Aeliay o3 ey il g GOl ide aa g LS clgilatial el
aaliy sagale JSas Lo i e

oS m)s ASs pie e S e o alisn g b sk clleall ot e 4l —o
Aes 5ali 150 Y ALYl <o) oy Aty 8 Jall (8 28 &390 38 50 3 e (5SE0
iadle @l (e miie 500 e ST AN 038 i A i Jall k) e e g )se
3 il ae Ay AS GBle (il e o gl Bus 3y a5 Gurigall i
S A AS A e Al 1] a0 sal) clgnlatie a5 e Cinge Al dpallad) 5 )
W gsual de genall 4S5 (BIOPURE) 8 W diee Jfl (g pan (ol o Lilli g 553
o S eS80l Ja sl Zlend) (DA (e a5l 4S8 (S Les ccildanall my 55l oo
(BIOPHARM . jlisn & DUl 4 450 shludl s aids dlawa3000
adl) A0S gl sl i lanal () Cigall e 358 e slae) 13 (Distribution)

cAbagid (gA) amyall Al La i lanals e Deall (San iy o 8 B

LeY ol el 2006 3 Jasdl 13 53 (BIOPURE) ¢ i o) :cilidasall e aujell —»
oo ebdanall e Gl 5 A Gt ) Gue D) e aa) S A el Gandl L
A5 505 @by Olrss Auhids bl 8 Bagssell dwedd sl S) e Dla
b laa A 5 A sann 23358 (BIOPURE) Gy ciaad) At ol ailiaia ) 28yl

! Notice d’informations, p29 ,consulte le 17/04/2022, 21:55H.
www.biopharm.dz
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(2020-2016) 5 il A a b g paral 48 gl Aall o L) gl G EIE Juadl)

Clilee ol al ashy 2015.e b Leaduss &5 Gstia Gsde 60 AaSs ob aa 0 4000
sae @y el aay Aol 24 Alel) del gl lati W1 ae o) lets D cag pus el aulas
LY sl aen 4500 Adana 3000 (e S aimi 303 e g sl 4 g
& 2002:e A Jaal T Y (Human Health Information) ¢ 1A o) g -

AL Laids g Jumiy 3 jall 8 <l piaall ALl s ALalSie aeLsal Fyla e shas 2065 S 545
il slae (HHI) o5 el s Lsaia 30 5 cauds Gfies 110 <l s Loy clila 50 180 atae
Alal) L8l Guliiall Jaall 5 Lolend 33 5a Juady cilaiiall usall Gueaidall 5 LD 3l
e 48 k8 Caad Jlaall s b Lgle Jgean) 2 Gasfial) il SIS oy el
tok e pgd g eS8 AN (e o S

cliind) #Slal s Gl 5 dsall 551 350 Vanal 5 edasl) Jaal -

sV anall ol g il 5 A sl ¢ L) -

mnal) Gailad Sl Al il slaall () sady (53 Cpdall  sriall g i ) 5 il —
a5 laiiaall s PCH) dgdall JSUgll 5 (@l 3 Loy Glidy) o Ldal 5 dlobuuall 5 ¢ LilaY1)
(Cne sal s Lalal 5 alad

el s ol g alal adinal olat o ld s Ao sane JlaeY ulal) JBW) 4 HHI e g

el
s yall da 2014 Lo i (Biopharm Logistic) as :d¥aual diwaell clasdl—

Gledd 238 a5 caslisn Ao sene e e Jaad cilS ) A ol AaiidU Al
ledas cliina ol 305 ) 4l dndl Jadiy sl (el Hse ez SO Afia sl
eost saal il jladl s a s clsall el ) A ) Claddl a0 sa b))
adinay Ala ga 33 )L o 8 jeaall (Al Glalie Jhady dddYauall clamiall o A5
pdhy clle 3R (5505 alase Cibhises A8 50 300 e ST amy Jsh ae (Janoall AL
G leadl) sda iy mall s asall G e Gl B 3l FEY) clardll ey
Y slad a3 gl aaangis A5 ) sal) pens sl il e gl S
Le sl . 7500 8dele 24 Jae e dph)

! Notice d’informations, p30 ,consulte le 20/04/2022, 11:25H.
www.biopharm.dz
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(2020-2016) 5 il A a b g paral 48 gl Aall o L) gl G EIE Juadl)

alon panal Ldgud) dadl) o Ml JSgd A Qe : JGY Gl
(2020-2016) 5 _5dh A

el S Al 5oy ) 130 3 s o(p )l sn pana) Al Hall Jae Rl 4 23 L 2y
fod Al dgliaa) @l Aadiuly @l (2020-2016) 5 58 DA 38 el aied o I
sl Al e I JSel S gan i ) Jsea sl Coags caaiall g Jand) add) jassy)
.(2020_2016) b‘):\sj\ (_DA e‘)\ﬁ}:\.\ CAMS
(2020-2016) 3 581 A 2 )l g panal Mal) (el sualic Julas :J ) cullaal)

c(2020_2016) DJM\ B EN e‘)u):\._a c.q;.d &}Aﬂ\ JS%J\ )al_u: J}Lﬁ ‘_AL\S\ d}dﬂ\ C\.a.aﬁ
s panad Al 5y alad) Al Q3 ) e g DY Gl

(2020-2016) 5 siall & Jé s panal Jlall JGell gealic Jilas 1(2) Jgand)

S > Dl Usile tBaagl

daldl) ) gay gl £ 522 & gdaad)
Jad Al (g0 JaY) B_yuab ¢ g0 i)
Yodoull) | % dpuadd) i) Yo Al i) % Al i) i)

%100 | %57.88 | 23297.75 | %1.76 | 709.25 | %40.36 | 16248.16 | 40255.18 | 2016
%100 | %57.85 | 28111.38 | %1.11 | 537.81 | %41.04 | 19943.60 | 48592.81 | 2017

%100 | %59.71 | 33069 %0.92 | 546 %39.31 | 21772 55387 2018
%100 | %56.58 | 37737 %6.23 | 4154 %37.19 | 24809 66700 2019
%100 | %54.37 | 40416 %5.70 | 4238 %39.93 | 29683 74336 2020

-(2020-2016) 5 5l P& o )8 s pane Gl jae o Jalaie) ¢oullal) dae) (he 1 jaal)

S DA ol cenal ) S uslic 5ok Jie iy (2) sl Bs g
il e e (2020-2016)

Jsa¥) st 4 pdise gl 5l oda DA 12D :(2018-2016) A Laal -
%1.83 5 5dl oda A Laldll J oY) o alaieV) du Cumdi ) Cua o saally dalal)
Osile 23297.7 e Lalall ) Y] i ) Cn illsall dpusilly a1 G (%5971 il
o ) 8 B aiall B3 Yl @lld 2018 A Hl g sle 33069 ) 2016 daw
Sl e (2018 2017 2016) < pdl DA a3l caly Cus pendd
SV s Jll Gy 8 sl dele S5 ¢l o sile (13872 — 8266 — 7270.96)
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(2020-2016) 5 il A a b g paral 48 gl Aall o L) gl G EIE Juadl)

5l o2 PlA Cacaiddl Al ¢ sally 40 )l aldll J) s e slae V) A saly ) b 1,k
S I G sl gag cen (A i sy Aadi sl Al LA quias ol e @lld
Al L@ as e Auasall alia ) A8la) dussall Aed il 50y )

Ge Ol 4 )lie Lalall J)saY) A B (aladsl 2ad 1(2020-2019) AsEl Aa sl -
Y dle glan)) el ae,y @lldy 2020 s %54.37 ) 2019 i %56.58
sda A Chadi ) a8 gl daw W 2020 A i sl 40416 caly Gus Laldl
JaYl Ak sl cuils Euny 2020 dan %45.63 52019 dan %43.42 caly Cua s i)
oo 2l ZlaYl dhsal @lliy %6.23 s @il cua 2019 dis Aals lela ) <Y
AVl deliall Jlae s duwsd) of 4ala Covid 19 aaila

Fald Lealaleia Calide wo ALY Leijon s fumpall Anan o Jus olad sdise iiny 138
T R A

Al A (agdial) UaY) LY Gl

A Aal e W OGS A b detad Bseidd) ) calladd 13 8 (3l
ol LS llh y A3l

) jal) 3gaa :Yj

Laws 48 Lias Ay (2020 ) 2016) (e sdiad) dxia3ll 3 5 o i) jo &y
s sy pane b Juamd AOSA dpaad Wl el e Jid) siall 50 48 e
el da s A AW Ll ) g gl S ) sl aal (e e

T | V| DO P I o

5 SN 85l (e Lo Jsemnl) 5 1 il il e 2l a3 b Lie Y1
el adge S Al ol s pend

&) Jseash dal e L) Jasid s dalles b (SPSS 25) mebin o dae¥) & LS
Lediadi g Lelilat oSy il
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(2020-2016) 5 il A a b g paral 48 gl Aall o L) gl G EIE Juadl)

tdod Al & arcia VNG

pel) 48 pul) Aol lall Jaus gially olifie 35 Auswssall Aed & Jidiall 5 iadll piall -1
S a ) Jsasll o isn penal Al dadll Jiia Jumdl o Jpaally ddin J<
c o bsn pens agn A ) Aall leall dass fiall agdall S le Sl e Ladie) de g se

Slo e (S G il o3gd Jiid) il ) JSel) iy S8l el —2
Pl Lad dliaie jpatiall 128 (e juat Gunlia Bac

Al J) s ) JaY) 6 juad o saall A 8 Alicie :(DCT) Ja¥) § b gaal) —
Aalal) Jse¥) ) JaV1 Alsha ) sl A Aicie ((DLT) Ja¥) &by gha ¢y gal) —
Aalal) ) se¥) M) a8 Alidie :(RC) Aald) ) ¥} -

s pal) & e e slad

ol LS Al it pa st ) Jsaall IS e

A el & paie e 1(3) g

S > D Osile thaagl)

DCT DLT RC <l g
& yardial)
16248.16 709.25 23297.75 1304.78 2016
19943.60 537.81 28111.38 1156.26 2017
21772 546 33069 1100.38 2018
24809 4154 37737 1206.67 2019
29683 4238 40416 1190.55 2020

el Ll 3 8l e laladie) ullhal) dae) (e 1 jlaal)

b 3l siall il 5 cilesbeall e alaieYh lgnan &3 Gl A ol <l ke sy GLEl ey
2020 s Y 2016 i (pa sieal) 5l Pa il 038 Gl () o s a8 el

sdu) A1) Zasai tluad

e (| PG| Qaxial) g Javen) A lasaV) 73 g Ladie )
- 5= - = (Gt o
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(2020-2016) 5 il A a b g paral 48 gl Aall o L) gl G EIE Juadl)

i) i) Jaadi.1

g (oS pte gl f Al A el a8 Slas) ziga ga Japall jlaaiV) 23

dilias) Ualae zisaill 108 e iy cJoiwall juid)l s AT oS e ae alil) aiadl s

il A A yea vie i) il Aad i o) G priadl G A il Lealadtinl oS Apdad
Sl

A gall A8 gl AasBl) g JaW) 5 juad o gaal) (o ANl -1-1

V., =a+ fDCT + g

to) G
z3salll CO s :Be e ll 438 o) dadll 2V,
Lo sl Wadl) cgy a1 3 yuad gl :DCT

P gall A8 o) Aasll) g JaY) AL ghal) 4y gaal) (s ABMY —2-1

V,,=a+ BDLT + ¢,

to) G
z3salll CO s s Bea s pell 4 o) dadl 2 V7,
Lo sl Wadl) cgy Jad) AL gkl sl :DLT

s gall A8 gud) dadl) ¢ Aaldl) I ga¥) o A8 —3-1

Vm=ﬂ+ﬁRE+EE‘

to) G
sl s B A gall 438 ol Aagal) 1,
Lo sl Wl gy Aalal J S RC
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(2020-2016) 5 il A a b g paral 48 gl Aall o L) gl G EIE Juadl)

ddnial) (ﬁ,ksli JaaN) .2

DY) z3sai gy claladind Slasy) Jdaill @ ST e aaiall JasiVl 23 gal i
<l i) @}&}T@SQ\)@E&}@&\ ondall a5 oS e G ADMR) i daaiial)
AT

A8 o) 4adl g (’ALAS\ JSed Al —1-2

C.SJA.'\SJ A puudil) 3 ,8Y :lwdlu

200 Bac Al Wby or 3 gaill L yausdil) 5080 A 50 R mpontl Jalae Jasins

ol o Gl coumte op Lo Vs Bagl 8osass @llia 1 e cui R? OGS LK -
Alle 23 saill 4y )

pASY Ay giaall LA cladla

130 5208l U 5 g3 paill AKY A ginal) LAY F b jLia) aadiion

Agilas) Lgme d zdgall 0.05 > Prob (F-statistic) »
Adilan) G gine A Gl Z3sal) i, 0.05 < Prob (F-statistic) »

s WY (A Sl ) L) Uil

eyl S bl asa e J a5y e aill (Durbin-watson) jLaal PUERY
Al Bac il aiiisasa g ate o saga s Jon caulial) i jal SlasY

106



(2020-2016) 5 il A a b g paral 48 gl Aall o L) gl G EIE Juadl)

D-W 4| 0 1 1.68 2.32 3 4
Al Ll asmy|  olal dakie ADE | olal dilie | Lli ) asg
e 3 ¢Uasy) Gl 313

s aad £ aad

tcilalzall Auilaal) 4 ginal) JLid) :lawls

Ay yindll (5 ginsal W) 5 stndll A e 2y 5an e S cilalaall Aglany) dysinal LgaY
raglall saclall s 0.05 — (Prob)

CHymb sis Hy O eveevenenenaneennn, 0.05 > Prob »
Hygmb gis Hy O eoveeneneenenannn, 0.05 < Prob »

Ailian) 4 sies L Gad Al 2 H
Ailan) 4 gine Lol daded) tH,

DA 2 8 g panal 48 gud) Al o Mol (gl jualic [ Au) ol Cliagl)
(2020-2016) 5 sidh

~2016) 5_ill P& ol gns panal A pudl i) o L (e 3 43 b e 8

~2016) 5 581 (DA 2\ g panal 48 gud) dasill g JaY) 5 pad y gual) ALY Judas iy

(2020

-

N 4o i)

5l DA ol s aanal 38 gl dadl) o Jal 5 juad o gall dglas) ANS 53 i 2 g iHy
%35 A2 (s siwe e (2020-2016)
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(2020-2016) 5 il A a b g paral 48 gl Aall o L) gl G EIE Juadl)

5l DA a8 s aanal 38 gl Al o Jal 3 juad () pall dglas) AN 53 S aa 0 Y :H,
%5 N2 & s 2 (2020-2016)

A8 gasl) Al 5 JaY1 5 a0 sl G Tard) all Jlas) sl :(4) Jaad)

SIG T B SIG F Jelae | Jalaa Lol
ogead) | Jalaa Lpend || s 1

J\J;.N\ R2 R
0.572 | -0.632|-0.343| 0.572| 0.400| 0.118| 0.343 Osad
JAS.” B yucad

Spss Gla e e alaae WL guldall dlae) e 1 jlaal)

R &l da¥ s (gl 48 sl dadll o Bl )Y Jame o Gl Jsaad) (e Jaadls
ciald R? yoatll Jabee W ¢(0.05) o STl ¢(0.572) — <ot dNa (5 sise 2i2(0.343)
(~0.343) Jasy) Jalaas (0.118) 4

Sl ams Y ad A aaell A Jed s gy 4d ((0.05) e ST AN (5 iase o Ly
) AL Lyl by ca )b gy aamad A sudl Aadl) e JaY) 5 juad g pall ddlas) AN 5
s b s penal A gl Aadll e JaV) 5 juad o pall Aglan] AN 53 5 aa g tlaalas

(2020-2016) 5 5al DA A gud) il g JaY) Ay o gual) Gy Y Qs Ll

Al A 4l

5l A& o b g0 ccanal A8 sl ol 5 Ja1 ALyl 502l (o lama) AN 53 S ang0 tHy
%5 AN (s siese 3 (2020-2016)

8l S o b g2 ccanal 88 gl el 5 Jad) ALyl 502 oy Al AN 53 S 0a 0 Y :H
%5 AN (s siese 3 (2020-2016)
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(2020-2016) 5 _sill DA a8 g aanal 48 gl Ladl) o Jlad) Jgdl i

(A Jadl)

38 sl el y Ja) Alygla (sl (o Tapedl 3l Jlani¥) L) (5) Jsaad

SIG T B SIG F Jelae | Jalae Lol
Lgundl | Jelre Rpmaal | | By 3 5ol

J\J;.N\ R2 R
0.854| 0.201| 0.115] 0.854| 0.040| 0.013] 0.115] 4Lk sl
JaY

Spss Gla e e alae WL guldall dlae) e 1 jlaal)

R &l da¥ dlsh g al s & sud) dadl o Bl ¥ dane o Gl Jgaal) e Jaadls
cald R panill delee W ¢(0.05) e LSl (51 ¢(0.854) @ <y AV (5 s i (0.115)
(0-115) Jasi¥) Jalass ¢(0.013) i

Sl an s VoAl A aaell dpm jh Jed s gy 4d ((0.05) e ST AN (6 e o Ly
ALl Aaa il b g b g panal A gud) Aadl) o JaY) Ak o gall dflas) AN 5
s s panal A gl Aadll e JaV) Algh g sall Adlas) AV 53 T aa g rlaslie

(2020-2016) 5 5il DA 48 ) dadil) g Laldl) (Y o) G5EY Jlas -GG

(AN A A

30 (IS ol s canal 38 sudl Aall 5 Zalil O pad) oy Aglan) A2 53 2a s tH,
%5 AN (s siese 3 (2020-2016)

30 IS a )l s anal 38 sudl Aal 5 2alil O sad) o Adloas) A2 53 F 320 Y :H,
%5 AN (s siese 3 (2020-2016)

A8 sl Al 5 Lalad) ) sa¥) o Jasdl add) jlaailad) :(6) Jgaad

SIG T Jalae B SIG F Jalaa Jalee el
A ) Asuad) | Ly 38 5ol

R’ R
0.488 | -0.788 | -0.414]0.488| 0.620| 0.171| 0.414 J 50
Aalal

spss la yaae Ao aldeYU Gl dac) (e 1 juaall
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(2020-2016) 5 il A a b g paral 48 gl Aall o L) gl G EIE Juadl)

R il ialall JsaVls ddsadl dadl gu Llis¥) e o Gilad Jsaall e asdls
CaldR? waatl Jdles W (0.05) o LSl (s ¢(0.488) — iy AN (5 sise xic (0.414)
(-0.414) Jaai¥) Jebaas (0.171) 4ad

Sl am s Y ad A aaell A Jed s gy ad ((0.05) e ST AN (6 siase o Ly
G Al Al (b g ca gy aanad A sl dall e dalall ) s dglas) ANY 5
s canad 4 sl Al e Aalall Jsadl Adlan) ANV g3 aa g slaolas

tdnd ) A 81 LA clay)

tdasd ) duca &Y

Sl DA alisy cenal Al Xadly L) G0 on Aflas) ANs 53 aag oH
%5 AN (s siese 3 (2020-2016)

sl DA sy panad Asudl dal s Il O o Aflas) ANS 50 3 aa g Y :H,
%35 A2 (s siwe e (2020-2016)

salie i gae e 2Kl aaiall il JaadV) Aot S5 Al sda e el
relly G (A sall Jgandl 5 ca )l aanal 48 sl daitll o Ll (e

a5 aenal A pudl) delll e W ISl sl sasiall oV z3l 1(7) Jsaad)

SIG T Jels B SIG DF B F Jelae | Jelae )
A padl syl s aatl | Ly | s
Load R’ R L
0.860 2.989 | 0.248 - 0.333| 3 1688.8 | 4.42| 0.72 | 0.964
@
Q E
0.195 3.614 1.6 1
: “ 5
— .
0.321 7.489 | -2.007 - 4 |ro
3 {

SPSS cila i e alaie WU adhll slac) (et jdaal)
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(2020-2016) 5 il A a b g paral 48 gl Aall o L) gl G EIE Juadl)

il Alaa) ANS 5 5 asas aae il ekl saeiddl add) JaadV) il (DA e

ot o (ald Jisal «da¥) Aligh «Jal) 5 juad (i 53) to maling ol aenad Il JSg!

— 2,8 Y A5 e S zasall S AVA) A il Cua ey panad A sl Aol
.(0.333)

) (Bl :Lusald

s PR o lign aanal sl dadll e Il ISl Y A cls i DA o

cJaY) 5l sl 58 Al g W ISl jualie 281 5 an 0 Y 4 005 ¢(2020-2016)
S o gas Al all 55 DA o )l 5 penal 38 pual) Al e Aalad) )15 JaY) Al gl (gl
Gl S cdapal adll sV il < jedal LeS panall 38 pual) Aaiill o la il 3 5a i
AAS Cuiy Cua Lol aall jlasi) & el LS s aenal A8 sl dedl) eSS
G ey Jalse cllia o cpw Vg 15 (e Sl i€y dglan) AV 53 T aga aae il
gl ana caenall Lalis dapde e alisn aenad Al dadl e g 8 Al e Al
e Ssall LYY e ped) dian canl ) agadl dam idie AT Alle Jalse ) Al cdlinan

o) s Cielima s Ll a5l s

S asms e ciy Al Al e il Al 5 8 (g 5) Al jall 58 pad of LS
.(2020-2016) 3 il s a8 s aanal A guadl Gagdl) o L ISl
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(2020-2016) 5 il A a b g paral 48 gl Aall o L) gl G EIE Juadl)

: Jadl) A

ok ey G el DA e o s rene a3 (Ofiae e Sl Jiadl) 1a PIA Ulla

il gl Calide e o MUY Caagy @lld y catllalin y panall apdatill 5 il (gl 5 pamall JIS3e)

alial il a8 L A8 el ) Gl liaiad Lay LAdlSa) 2allias s geadlls dilxial)

S A Bla e (2020-2016) 5 5l DA Al sn penad 3l dall e W Ol

Al undl e (Laladl J) sV odal) Alsh gl 5 Jal) 5 juad g sall) Aiiall il

AN o aa s VAl L) dea i) w0l DA (e Jsill Sy oo lsn aanal A8 sl dagdll)
1(2020-2016) 5 _jish A o )ld 0 gendd 48 ol Al e Il JSel) dilas)
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-

Aaildl)

-

s4ilal)

sl (P o jlisn aeaal Afsud dadl o Il JSe) 5 g gase 0 Pl Wils
sl 3ok ) Al cdyeal RS W Ol Jsa Al amlie i (2020-2016)
Sl ISl A Aagda A el clldy o ) Sl 5 puall il il 5 il pall dabiddl)
(el U «Ja¥) Al ¢l 5 JaY) 3 el ll) o palic A (s A gl daill g
el Sl i Ja Al ANSEY) dallas Wgla g il 5l 5 58 (DIA penall 4 gl dadll e
(2020-2016) 5 558l DA a )l g aanal 48 pud) dadil) o
el Ml ISl palie Jidats aje & o gua gally ddag jal) 4y kil Gl sl m ge 2m

ol e b pal dla jeS L35 A all 5 8 (DA A8 gl aied e e il e (uldy ald g
Al BT 5 A ol a6 Al all s (il al

ooy aanal A sl Aol o ) (el Ailan) AN o3 i ax g tdend ) duda i) —1
A5 AN G sie 2ie (2020-2016) 5 il Dla

Lagl o I Sl jealie 5ili cae Z8jead dawiall ladl) JasiV) lad) e B

ANs s i aae VoAl cpy g A5 e ST AND 6 giee o Uliand ca )l g aanal 38 sl

J s eJa¥l Algha (sl (a5 puad o gall) i Miae o s penal ) JS5ell Ailias)
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&

pIL_Sg u
Biopharm

TOTAL GENERAL PASSIF (I+1+111)

40 255 181 266

LIBELLE 2016 2015
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 5104 375000 5104 375 000
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 5721193070 6396 030 334
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1) 5552092789 4453571856
Autres capitaux propores - Report a nouveau 6920096727 3298 165 043
Part de la société consolidante (1) 23166468919 19159 219657
Part des minoritaires (1) 131288668 92 522 576

TOTAL | 23 297 757 587 19 252 142 233
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 620 177 696 880 422 450
Impéts (différés et provisionnés) 24186219 11723 546
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 64886113 76 450 802
TOTAL I 709 250 030 968 596 798
PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés 12532748319 13397 281757
Impdts 872956 150 575323779
Autres dettes 2408 723 545 2406 438 035
Trésorerie passif 433745633 1596 022 642
TOTAL Il 16 248 173 648 17 975 067 213

38 195 806 244

BIOPHARM SPA. Société par actions au capital de 5 104 375 000 DA
Siege Social : 18, Zone Industrielle, Route de la gare, Haouch Mahieddine, Réghaia-Alger / R.C.n" : 16/ 00-0004216B98
Tél-023 85 10 10 au19. Mobile : 0770 951 403 /0550 499 845_ Fax: 023 85 10 27/28
Email : distribution@biophamdz.com / www biopharmdz_com

129



2017 agadll 4 00 1(2) ab; Galdl

COMPTES CONSOLIDES AU
31 DECEMBRE 2017

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES EXERCICE CLOS LE 31
DECEMBRE 2017

BILAN(PASSIF) CONSOLIDE

LIBELLE 2017 2016

CAPITAUX PROPRES

Capital émis 5 104375 000 5104 375000
Capiral non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1) 8 242 335 959 5721 193070

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net du groupe (1) 6 498 667 964 5552 092789
Aurres capitaux propres - Report 4 nouveau 8 266008 327 G 920 096 727
Part de la société consolidante (1) 27 941 842 568 23 166 468 918
Part des minoritaires (1) 169 544 683 131 288 668
TOTALI 28 111 387 251 23 297 757 587
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 368 427 245 620 177 696
Impéts (différés et provisionnés) 150 871 602 24 186219
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 18 517 588 64 886113
TOTAL II 537 816 436 709 250 030
PASSIFS COURANTS :
Fournisseurs et comptes rattachés 15 086 479 693 12532 748 319
Impots 476 678 609 872 956 150
Autres detres 2 421 458 816 2 408 723 545
Trésoreric passif 1 958 989 873 433 745633
TOTAL III 19 943 606 992 16 248 173 648
TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+11I) 48 592 810 680 40 255 181 266
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COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2018

Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2018

Bilan consolidé
Passif

{en millions de DZD)

Capitaux propres

Note HIMI':I 31/12/2017

Capital émis 5104 5104
Capital non appelé - -
Primes et réserves- Réserves consolidés (1) 7 194 8 242
Ecart de réévaluation - -
Ecart d'équivalence (1) - -
Résultat net- Résultat net du groupe (1) 505 6 499
Autres capitaux propores Report & nouveau 13 246 8 266
Part de la société consolidante (1) 32 872 27 942
Part des minoritaires (1) 197 170
Total Capitaux propores 33 069 28 111
Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres i 223 368
Impéts (différés et provisionnés) 12 304 151
Autres dettes non courantes - -
Provisions et produits constatés d'avance 13 15 18
Total passifs non courants 546 538
Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés 14 17 299 15 086
Imp6ts 627 477
Autres dettes 15 3047 2421
Trésorerie passif 16 799 1959
Total passifs courants 21772 19 944
Total passifs et capitaux propres 55 387 48 593

ClCE

IER RELATIF A I'EXERC

ORT FINANC



2019 ayéﬂ\ 4 jaa (4) aﬁ) dalal)

COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2019
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2019

(en milioms de DID)

Capitaux propres

Capital émis

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Ecart de réévaluation

Ecart d'éguivalence (1)

Résultat net - Résultat net du groupe (1)
Autres capitaux propores - Report 3 nouveau

Part de la société consolidants (1)
Part des minoritaires (1)

Total Capitaux propores

Passifs non courants

Emprunts et dettes financiéres

Impats (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

Total passifs non courants

Passifs courants

Fournisseurs et comptes rattachés
Impéts

Autres dettes

Trésorerie passif

Total passifs courants

Note

11
12

13

14

15

16

12/31/2018

5104

7194

7525

13 246

32872
197

33069

223

19

17 299

627

3047
799

2261

4622
a7

4 669

3282

(18)

3607

1849

720

435

13

3037

17.1%

14,1%
23,7%

14.1%

14568,8%
113,3%
n/a
(93.5%)

660,2%

10.8%

114.8%

14.3%

1.6%

13,9%




2020 a 3ail) Dl Jua :(5) pb; Galal

COMPTES CONSOLIDES AU 31 DECEMBRE 2020
Etats financiers consolidés exercice clos le 31 Décembre 2020

{en millions de DZD)

‘Capitaux propres
Capital émis
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidés (1)
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net du groupe (1)

Autres capitaux propores - Report a nouveau

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)
Total Capitaux propres

Passifs non courants
Emprunts et dettes financiéres
Impots (différés et provisionnés)
Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés davance
Total passifs non courants

Passifs courants
Fournisseurs et comptes rattachés
Impots
Autres dettes

Trésorerie passif

Total passifs courants

Note

11
12

13

14

15
16

12/31/2019Var
5104 -
9521 352
7604 (2034)
15507 4360
37494 2619
244 59
37737 2678
3505 95
647 9
1 (1)
4154 84
19 169 560
1347 211
3481 2084
812 2019
24809 4874

2 2 52 9

NN
2 3

24

3

3%
-1%

-60%

3%
16%
60%

249%

20%







