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 ملخص
دور الأسواق المالية الإسلامية في علاج مشكلة فائض  :تهدف الدراسة التي جاءت تحت عنوان

دبي الإسلامي وبنك السيولة في بنك  مشكلة فائض وضع إلى تشخيصالسيولة في البنوك الإسلامية 
 يعتبر فعال بشكل وتقديرها فتسييرها ولذلك ،البنوك في هامة مكانة من السيولة هتشغلقطر الإسلامي، لما 

 .السيولة باستعمال نسب ومؤشرات السيولة تحليل إلى إذ تسعى؛ مخاطر السيولة لتفادي كبيرا تحديا

وذلك ؛ الأسواق المالية الإسلامية ومدى الحاجة إليها تلقي الضوء على طبيعةأن الدراسة كما 
ا مع  بيان شروط عمل هذه إنشائه الأسباب التي دعت إلىو بتوضيح مفهوم السوق المالية الإسلامية 

 .أهم التحديات التي تواجه إقامة سوق مالية إسلامية منضبطة بضوابط الشرعوذكر  ؛الأسواق

ل الأول الإطار صتناول الف: ثلاثة فصول البحث تضمنت الدراسة عومن أجل الإلمام بموضو 
النظري للأسواق المالية الإسلامية، أما الفصل الثاني مشكلة السيولة في البنوك الإسلامية وأخيرا الفصل 

 .دبي الإسلامي وبنك قطر الإسلاميبنك الثالث وهو علاج مشكلة فائض السيولة في 

نوك الإسلامية، مؤشرات السيولة، الب فائض الأسواق المالية الإسلامية، مشكلة: الكلمات المفتاحية
 .السيولة

Abstract 

The study, which came under the title: The Role of Islamic Financial Markets in 

Treating the Problem of Excess Liquidity in Islamic Banks, aims to diagnose the 

situation of excess liquidity in Dubai Islamic Bank and Qatar Islamic Bank, because 

liquidity occupies an important position in banks, and therefore managing it and 

evaluating it effectively is a big challenge To avoid liquidity risk; It seeks to analyze 

liquidity using liquidity ratios and indicators. 

The study also highlights the nature of Islamic financial markets and the need 

for them. This is by clarifying the concept of the Islamic financial market and the 

reasons for its establishment, along with an indication of the conditions for the 

operation of these markets. He mentioned the most important challenges facing the 

establishment of an Islamic financial market, which is subject to Sharia regulations. 

In order to get acquainted with the subject of the study, the study included three 

chapters: the first chapter dealt with the theoretical framework for Islamic financial 

markets, while the second chapter tackles the liquidity problem in Islamic banks and 

finally the third chapter which deals with the problem of excess liquidity in Dubai 

Islamic Bank and Qatar Islamic Bank. 

Key words: Islamic financial markets, the problem of excess liquidity, Islamic 

banks, liquidity indicators. 
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 :تمهيد
 المالية ونشاطاتها ازدادت إمكاناتها فكلما للدول، الاقتصادي جهازاً للتقدمالأسواق المالية تعتبر 

 تطورا الإسلامية الأسواق المالية  تشهد الحاضر الوقت الدول، ففي لهذه العام الاقتصاد على ذلك انعكس
نتشارا واسعا، هائلا في  وأدى ذلك لتحقيق نجاحات  مميزا معلما التطور ذلك أضحى حتى صناعتها وا 

 .واضحة على الصعيدين الاقليمي والدولي

ومع التطور الذي شهدته وتشهده مختلف النشاطات الاقتصادية فقد تطلب ذلك تسييرا جيدا وأكفأ 
 شتى ومظاهر متعددة والأسواق المالية الإسلامية آثارا الإسلامية البنوك تجربة لنجاح طرق التمويل، لأنه

الاستثمارية وتطورا للنسب المالية ونجم عن ذلك الكثير من المشاكل،  والحسابات الودائع حجم زيادة منها
 .التحديات والمعوقات ومن بين أهمها مشكلة السيولة

التي تواجهه البنوك في مزاولتها لإدارة السيولة النقدية بكفاءة تعتبر السيولة من أبرز التحديات إذ 
عالية وتحقيق التوازن بين مطلب تحقيق الأرباح من جهة والوفاء بالالتزامات من جهة أخرى، ومن أجل ذلك 

البنوك الى استخدام العديد من الاستراتيجيات والسياسات والأدوات التي تساعدها في تحقيق المرونة  أتلج
 .هافي

دارة السيولة فتنشأ من حقيقة أن هناك مفاضلة بين السيولة والربحية، وأن هناك تبايناً بين عرض و  ا 
الأصول السائلة والطلب عليها، وبينما لا يستطيع  البنك السيطرة على مصادر أمواله من الودائع، ويمكن 

وقف السيولة عند توظيف الموارد ولوية تعطي لمأالسيطرة على استخدامات هذه الأموال، ولذلك فأن هناك 
فالبنوك التقليدية تستطيع أن توظف فائض السيولة لديها وذلك من خلال تقديم ومنح القروض أو عن طريق 

الإسلامية فيختلف  بنوكبينما في حالة ال. أدوات تتناسب البنوك التقليديةالأسواق المالية التي تتوفر فيها 
 .لا تستطيع منح القروض بفوائد لا أخذاً ولا عطاء لعدم جوازها بنوكه الالأمر كلياً فكما هو معروف أن هذ

سواق المالية يها كما لا تستطيع توظيفها في الأالإسلامية  توظيف الفائض لد بنوكلذلك لا تستطيع ال
ن الى إيجاد ادوات وأساليب التي تستطيع م بنوككما ذكرنا سلفاً، ومن هذا تبرز الحاجة الضرورية لهذه ال

 .خلالها  استثمار وتوظيف الفائض من أموالها مع إمكانية تسيلها بأقل تكلفة ممكنة

 :إشكالية الدراسة
 : الرئيسي التالي التساؤل خلال طرح من الدراسة إشكالية وضبط صياغة يمكن سبق ما على بناءا

 المالية الإسلامية في علاج مشكلة فائض السيولة في البنوك الإسلامية؟ ما هو دور الأسواق

 :التالية الفرعية الأسئلة صياغة الرئيسي والإحاطة بجوانب الموضوع يمكن التساؤل على وللإجابة
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 ؟الإسلامي لماليأغلب الأدوات المالية الإسلامية المتداولة في السوق ا هي ما .1
 ستثمار الفائض منها في بنك دبي الإسلامي وبنك قطر الإسلامي؟اهي كيفية  ماو مفهوم السيولة  ما .2
  ؟بنكي الدراسة أداء على السيولة مشكلة فائض تؤثر كيف .3

 :فرضيات البحث
في السوق المالي الإسلامي تتفاوت بين صيغ  أغلب الأدوات المالية الإسلامية المتداولة حاليا .1

التمويل والاستثمار القصيرة الأجل ومتوسطة الأجل وطويلة الأجل، مثل المضاربة والمرابحة والإجارة والسلم 
 .والمشاركة

السيولة هي قدرة البنك على مواجهة الالتزامات قصيرة الأجل والالتزامات الطارئة في مواعيد  .2
استحقاقها دون التعرض لخسارة كبيرة، أما في حالة وجود فائض في السيولة عن المستوى المطلوب يتم 

 .لاستثماراتاستغلال هذا الفائض في شراء الادوات المالية الاسلامية كالصكوك الاسلامية وتنويع ا
في البنكين عن النسبة ( فائض)يترتب عن مشكلة السيولة عدة آثار حيث يؤدي ارتفاع نسبة السيولة  .3

 .المطلوبة إلى ضياع فرص الاستثمار والربحية وبالتالي ضياع عوائد كان من الممكن الحصول عليها

 : أهداف الدراسة
  :التالية الأهداف بلوغ إلى الدراسة هذه خلال من ونهدف

 السيولة يفي بمتطلبات مجديا استثماراً  سيولتها تستثمر الإسلامية البنوك كانت إذا ما فيما معرفة 
 .تحقيقه الممكن االنمو ومعرفة
 التعرف على مفهوم وماهية وأهمية السيولة ونظرياتها.  
  الإسلاميةكيفية إدارة السيولة في البنوك الإسلامية والتعرف على مصادر السيولة بالبنوك. 
  ستثمار فائض السيولة في البنكينمعالجة و الأدوات المالية الإسلامية المستخدمة لالأساليب و معرفة  . ا 
 لبنك دبي الإسلامي وبنك قطر الإسلامي تقدير وتقييم المركز المالي. 

 : أهمية الدراسة
 :التالية الجوانب خلال من أهميته البحث يستمد

  الإسهام في التعريف بالسوق الإسلامية للأوراق المالية التي تحكمها مبادئ النظام المالي الإسلامي
 .وقواعده وتشريعاته

 والمؤسّسات المصارف تواجه التي المشاكل لمعظم الأفضل العلاج الإسلامية المالية السوق  تُعد 
 .نجاحها من وتحد نشاطها أداء عن وتعرقلها الإسلامية المالية
  (.ببيئة الدراسة)يمكن أن تسهم هذه الدراسة في زيادة الاهتمام بمشاكل السيولة بالبنوك الإسلامية 
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  إن هذه الدراسة تناولت أحد القطاعات الهامة وهو قطاع البنوك الإسلامية لما له من دور مهم وبارز
 .(بيئة الدراسة) سلاميةمختلف المشاكل بالبنوك الإ على إيجاد وخاصة في البيئة قنوات استثمار تناسب

 يقوم التي المجهودات على الضوء وتسليط الواقع على النظرية الفصول في جاء ما إسقاط محاولة 
 .السيولة مشكلة فائض من التقليل  لعلاج اليوم بنك دبي الإسلامي وبنك قطر الإسلامي بها

 حيث تم استعراضخاصة،  بصفة المصرفي وللقطاع عامة بصفة للاقتصاد هامة قضية معالجة 
 .والسيولة المصرفية الإسلامية، الأسواق المالية الإسلامية البنوك حول لمفاهيم شامل

 الموضوع ختيارإ مبررات
لكل دراسة دوافع وراء إختيار الباحث لها فلا تخلو أي دراسة من ذلك، فمنها دوافع ذاتية وأخرى 

 :موضوعية وذلك كما يلي

 الأسواق المالية  في المتخصصة الدراسات على المستمر الإطلاع خلال من بالموضوع الاهتمام
  .سيولة المصرفيةال الإسلامية وكذلك

 الدراسات من النوع هذا في للبحث الشخصي والميل العلمي الفضول. 
 مشكلة فائض السيولة  دور الأسواق المالية الإسلامية في علاج حول ودراسات بمراجع المكتبة تدعيم

 . ميةسلافي البنك الإ
 البنكي، المصرفي و المالي المجال في الذاتية المعرفة إثراء. 
 الإسلامية البنوك في السيولةحول  معمقة رؤية الدراسة هذه خلال من تقديم محاولة. 
  ستثمار الفائض في السيولة في بنك دبي الإسلامي وبنك  إدارةمحاولة التعرف على أساليب وأدوات وا 

 .قطر الإسلامي
 ي الدراسةة في بنكالسيول إدارة في تساهم التي المالية والطرق  السبل دراسة . 

  الدراسة صعوبات
من مواجهة صعوبات أو مصادفة عقبات، ولا يختلف الأمر أو دراسة علمية لا يخلو إنجاز أي بحث 

 :بالنسبة لهذا البحث، ولعل أهمها كانت

 دارة يتعلق بالأسواق المالية الإسلامية و  نقص الكتب فيما  .السيولة فيهاا 
  صعوبة الحصول على المعلومات المتعلقة بالدراسة الميدانية، بالإضافة إلى صعوبة استخراج

البيانات المستخدمة في الدراسة الميدانية من القوائم المالية نظرا لعدم وجود إطار موحد في عرض الميزانية 
 .الإسلامية البنوكوجدول حسابات النتائج في 

  مما صعب علينا هضم جميع جوانبه، خاصة وله على عدة مواضيع مترابطة، وشمتشعب الموضوع
 .في ظل نقص أو غياب الاختصاصات التي تتناول مواضيع المالية الإسلامية
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 : الدراسات السابقة
دور الأدوات المالية الإسلامية في تنشيط وتطوير : جاءت هذه الدراسة بعنوان :الدراسة الأولى -

المنجزة من دراسة تطبيقية لتجارب بعض الأسواق المالية العربية والإسلامية،  -السوق المالية الإسلامية
، قدمت هذه الاطروحة لنيل متطلبات شهادة دكتوراه علوم في العلوم الإقتصادية، كتاف شافيةقبل الباحثة 

 .الجزائر – 0بجامعة سطيف  3102/3102السنة الجامعية والتي أنجزت خلال 
 : التالي التساؤل الرئيسيبحثها للإجابة على  مشكلةوقد جاءت 

 ؟دور الأدوات المالية الإسلامية في تنشيط وتطوير السوق المالية الإسلاميةما هو 

 : كالآتي فرضياتهاوصيغت 

 ومهامها مختلفهيئاتها ومؤسساتها ومبادئها في التقليدية، عن نظيرتها الإسلامية المالية السوق  تختلف -
 .فيها عملياتها وتعاملاتها وأدواتها المتداولة ونظم
صناديق  ووثائق الإسلامية والصكوك الإسلامية الأسهم وخاصّة الإسلامية المالية الأدوات تساهم -

 .الإسلامية المالية السوق  وتطوير تنشيط في الإسلامية الاستثمار
 .الإسلامية المالية السوق  وتطوير تدعيم في الإسلامية المالية الهندسة همتسا -

تجربة ماليزيا، : ولقد تناولت الدراسة مجموعة من التجارب حول إنشاء أسواق مالية إسلامية تمثلت في
 .تجربة دبي، تجربة البحرين، تجربة الكويت والسوق المالية السعودية

 :كالآتي الدراسة هذه خلال من إليها المتوصل النتائج أهم وكانت

 وذلك عالميًا الإسلامية الاستثمار صناديق من الأكبر العدد عل السعودية العربية المملكة تستحوذ -
 %. 20 قدرها بنسبة
 الفضل ولها ومتميّزة هامّة مكانة المالية للأوراق الكويت بسوق  المدرجة الإسلامية الشركات تحتل -
 حوالي تمثّلفهي  وحجمًا، عددًا التقليديةأنها تفوق نظيرتها حيث  السوق، هذه تنشيط في البارز والدور الكبير

 .المدرجة الشركات مجموع من% 56 يقارب ما ىعل بذلك تستحوذ و بالسّوق  المدرجة الشركات يثلث
المدخرة  الوحدات من النقدية الفوائض نقل خلاله من يتم الذي الإطار الإسلامية المالية السوق  تمثّل -
 من لمشاريعها، اللاربوي  التمويل عن الباحثة المستثمرة الوحدات إلى اللاربوي لمدخراتها التوظيف في الراغبة
 .وتداولها الشريعة وأحكام تتوافق مالية أدوات إصدار خلال

دور الهندسة المالية الإسلامية في علاج مشاكل  :جاءت هذه الدراسة بعنوان :الدراسة الثانية -
، سهام بوداب، المنجزة من قبل الباحثة دراسة عينة من البنوك الإسلامية-التمويل في البنوك الإسلامية
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والتي أنجزت خلال السنة في علوم التسيير،  LMD الدكتوراهشهادة  متطلبات لنيل الاطروحةقدمت هذه 
 .الجزائر –العربي بن مهدي أم البواقي جامعة ب 3102/3102الجامعية 
 : التالي التساؤل الرئيسيبحثها للإجابة على  مشكلةوقد جاءت  

 علاج مشاكل التمويل في الصناعة المالية الاسلامية؟ الإسلامية في المالية الهندسة ما هو دور

 : كالآتي فرضياتهاوصيغت 

الإسلامية، كما ما يميز تطبيق الهندسة المالية الإسلامية هو زيادة القدرة التنافسية للمؤسسات المالية  -
 .تمكنها من إدارة مخاطرها بشكل أفضل

استخدام استراتيجيات الهندسة المالية الإسلامية لها فاعلية في علاج مشاكل التمويل في المؤسسات  -
 .المالية الاسلامية

تحقق المنتجات المالية الإسلامية المبتكرة التي تعتمدها المؤسسات المالية الإسلامية المصداقية  -
 .الشرعية والكفاءة الاقتصادية

بنك دبي الإسلامي وبنك أبوظبي الإسلامي بدولة : فقد تمثلت في التطبيقية الدراسة يخص ما في أما
الإمارات العربية المتحدة، بالإضافة إلى اعتماد التجربة السودانية متمثلة في صندوق إدارة السيولة بين 

 .البنوك

 :كالآتي الدراسة هذه خلال من إليها المتوصل النتائج أهم وكانت

 إذ الأجل، طويلة الاستثمارية الأنشطة ممارسة عن الإسلامية البنوك ابعاد إلى تؤدي السيولة مشكلة -
 .سائلة شبه أو سائلة كانت سواء الأجل قصيرة ومجالات استثمارات في ودائعها من كبير جزء توظيف يتحتم
 هو كما الفائدة، على وليس والمرابحة الربح على يعتمد مؤشر لإيجاد الإسلامي أبوظبي بنك يسعى -
 منتج أول بتنفيذ الإسلامي أبوظبي بنك قام فقد لذا ،"اللايبور "معيار على الجميع يعتمد حيث اليوم الحال

 المرابحة نظام على تستند والتي" لايبور" الشراء إعادة لاتفاقيات موازية وهي الإسلامي شراء إعادة لاتفاقية
 .السيولة لإدارة مضمونة ووسيلة منتج وهو المضمونة،

 الداخلية اللجان من العديد خلال من السيولة لإدارة استراتيجيات على الإسلامي أبوظبي بنك يعتمد -
 .المالية والرقابة التدقيق لجنة المجموعة، مخاطر سياسة لجنة: مثل

المالية الإسلامية ودورها في علاج مشكلة الأدوات : جاءت الدراسة بعنوان: الدراسة الثالثة -
، مجلة أبحاث فريد مشري : ، من إعداددراسة حالة بنك دبي الإسلامي-السيولة في البنوك الإسلامية

دارية، جامعة محمد خيضر  .بسكرة الجزائر-إقتصادية وا 
 : الدراسة على النحو التالي إشكاليةوصيغت 
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 ؟الأدوات المالية الإسلامية ودورها في علاج مشكلة السيولة في البنوك الإسلاميةما هو 

 : كالآتي فرضياتها وكانت

 .يعتمد بنك دبي الإسلامي على تشكيلة متنوعة من الأدوات المالية الإسلامية -
  .يمكن للأدوات المالية الإسلامية أن تساهم في الحد من مشكلة السيولة في بنك دبي الإسلامي -

  .بنك دبي الإسلامي: فقد تمثلت في الدراسة التطبيقية أما

 :هي الدراسة هذه خلال من إليها المتوصل النتائج وأهم

يعتمد بنك دبي الإسلامي على جملة في الأدوات المالية الإسلامية في إدارة نشاطه، سواء في جانب  -
 .الأصول أو الخصوم

كثر من إعتماده عليها يعتمد بنك دبي الإسلامي على الأدوات المالية الإسلامية في تنويع إستثماراته أ -
موارده بسبب فائض السيولة التي يعاني منه البنك خلال فترة الدراسة، وعليه فإن البنك يعتمد على في تعبئة 

 .السيولة لديهكجزء من حل تصريف فائض  الإسلاميةلإستثمار في الأدوات المالية ا

 :للدراسة المنهجي طارالإ
 :الدراسة في المستخدم المنهج -1

 الوصول الدراسة تسعى الذي والهدف ذاتهد بح الموضوع طبيعة على يتوقف البحث منهج تحديد إن
 اتبعنا المتبناة، الفرضيات صحة مدى ختبارا وبغية المقدمة، الإشكالية عن الإجابة أجل من وبالتالي إليه،
 :التالية المناهج على الدراسة هذه إعداد في

 الوقائع بعض وتتبع، للموضوع التاريخي المسار ستعراضا خلال من وذلك: يالتاريخ المنهج -
دبي الإسلامي وبنك قطر  كبن وتطور هورظ :مثل التاريخية المراحل لبعض الزمنية والتسلسلات التاريخية
 محطاتها عند الوقوف يستوجب الذي الأمر مضت زمنية فترات خلال السيولة فائض مشكلة وتتبع ،الإسلامي
 .التاريخية
 طبيعة وصف خلال من جوانبه، بمختلف والإحاطة بالموضوع للإلمام: التحليلي الوصفي المنهج -

 وما وعمليات معاملات من فيها يجري  وما أشكالها بشتى المصرفية الخدمات تطور ظل في البنكين عمل
 من لعدد السنوية المالية القوائم تحليل خلال من وذلك أيضا التحليل ستعمال، وامصرفية أنشطة من بها تقوم

 .والنتائج الملاحظات ستخلاصوا بنكلل السنوات
 :في تتمثل أساليب عدة استعمال إلى بالإضافة
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دبي الإسلامي وبنك قطر الإسلامي  بنك حالة إلى التطرق  خلال من: الحالة دراسة أسلوب -
 دقة، وأكثر أعمق بشكل الموضوع وفهم ،السيولةوأدوات إستثمار فائض أساليب  أهم على للوقوف كنموذج

 واضحة نتيجة إلى نتوصل وحتى التفصيل، من بشيء كبنال وضعية على التعرف من يمكننا الأسلوب وهذا
 .بشأنه

 القوائم لمحتوى  والدقيق المنظم الوصف أجل من الأسلوب هذا أستخدم: المضمون  تحليل أسلوب -
  .موضوعية نتائج إلى للوصولو  للبنكين السنوية المالية

 :مجالات الدراسة -2

بنك دبي الإسلامي في إمارة دبي بالإمارات العربية المتحدة  :(مجتمع الدراسة) المجال المكاني -
 . وبنك قطر الإسلامي في دولة قطر

 الإسلامي خلال دبي الإسلامي وبنك قطر السنوية لبنكيتم تحليل القوائم المالية : المجال الزمني -
 .5102إلى  5106الفترة الممتدة من 

 :البيانات ومصادر الدراسة أدوات -3

 على يجب لكن البيانات، جمع في تستخدم التي الأدوات من العديد وتوجد البيانات، جمع وسائل هي
 تساؤلاتهو  موضوعه طبيعة مع تتناسب والتي بحثه، معطيات لجمع المناسبة الأداة ختيارا حسنأن ي الباحث
 السجلات: بحثنا موضوع طبيعةالمستعملة والمناسبة ل الأدوات بين ومن منها، نطلقا التي الفرضيات وكذا

 .لبنك دبي الإسلامي وبنك قطر الإسلامي السنوية المالية التقارير في متمثلة البيانات، لجمع كأداة والوثائق
 على بالإطلاع المكتبي المسح على البحث بهذا للقيام عتمدنابمصادر البيانات إ  يتعلقما وفي 

 المتخصصة، والمقالات المجلاتو  السابقة، والأبحاث الدراسات مختلف و،ةيوالأجنب العربية المراجع مختلف
الإسلامي وبنك دبي  لبنك السنوية التقارير الانترنت، البحث، بموضوع علاقة لها التي والملتقيات المداخلات

 .قطر الإسلامي

 :هيكل الدراسة
 عدمها، من الفرضيات صحة مدى واختبار والإجابة عليها المطروحة الإشكالية دراسة أجل من

 .فصول ثلاثة إلى الدراسة هذه تقسم وصحيحة، دقيقة علمية نتائج إلى للتوصلو 
حيث قسم إلى  المالية الإسلاميةالإطار النظري للأسواق : الذي جاء بعنوانالفصل الأول  خصص
أهم أساليب وشروط إنشائها وكذا مختلف  ،حدث حول ماهية الأسواق المالية الإسلاميةللتثلاثة مباحث 
ها الشرعية ، ضوابطالتطرق لمعظم مؤشراتهاوتم سواق ة الإسلامية المستخدمة في هذه الأالأدوات المالي

  .لإسلاميةاسواق المالية لمعيقات التي تتعرض لها الأاو  التي تحكمها ومجمل التحديات والقانونية



 مقدمة
 

 

 ح‌

 ةوالذي قسم بدوره لثلاث مشكلة السيولة في البنوك الإسلامية: بـ المعنون  الفصل الثاني يتناول
دارة امباحث التطرق إلى أيضا  تم هذه البنوك إتجاههالسيولة في البنوك الإسلامية ودور ؛ ماهية السيولة وا 

ستراتيجيات الإدارة الفعالة  الفعال لها، أهم النسب المالية للسيولةمتطلبات التسعير  ، لهابالإضافة لإجراءات وا 
تم تناول وأخيرا  بشقيها الفائض والعجز والتفصيل في جانب الفائض وآثارها؛ كذلك تم التطرق لمشكلة السيولة

 .كيفية علاج هذه المشكلة
مشكلة السيولة في بنك دبي الإسلامي وبنك قطر علاج  :بـ والأخير المعنون  الفصل الثالث ماأ

تحديد مشكلة وتم فيه  ،فقد تطرق للتعريف بكل من بنك دبي الإسلامي وبنك قطر الإسلامي الإسلامي
يرا تم تحديد مختلف الأساليب وأخ ،لها وتفسيرها تحليل النسب الماليةكذلك حساب و و السيولة في البنكين 

 .لمستخدمة من طرف البنكين لعلاج وللتغلب على هكذا مشكلةدوات المالية الإسلامية اوالأ
 

 



 

 

 الفصل الأول
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 :تمهيد
 أحد وتعتبر المعاصرة، الاقتصادية الحياة في ومميّزة هامّة مكانة الإسلامية المالية السوق  تحتل 

 في خاصة   الاقتصادية التنمية لعملية الأساسي العمود يمثّل الذي المالي القطاع في العناصر المهمّة
، المختلفة الاقتصادية للمشاريع المالي التمويل عمليات في الأهمية بالغ بدور   تقوم الإسلامية، حيث الدول

، حيث حظيت الأسواق المالية الإسلامية بإهتمام بالغ في الدول الإسلامي فهي المحرك الرئيسي للإقتصاد
مدخرات وتوجيهها نحو قنوات إستثمارية المتقدمة والنامية على حد سواء، وذلك لما تقوم به من حشد ال

 .مما يعود بالفائدة على المجتمع بأسرهتعمل على دعم الإقتصاد، وتزيد من معدلات الرفاه لأفراده 

مميزاتها وخصائصها التي تختص بها،  لهاالتي  سلاميةالإ ماليةالأسواق ال موضوع أخذ فقد ولذلك
كبيرة في  جد أهمية ومقوماتها التي تدعمها، وقوانينها التي تنظمها، ومبادئها وضوابطها التي تتقيد بها،

للوظائف الهامة التي يمكن أن تقوم بها، خاصة فيما يتعلق بمدى وتزايد الاهتمام بها  السنوات الأخيرة
 .في البلدان الإسلامية الاقتصادي والنشاط مساهمتها في تسريع عجلة النمو

 ا، ومحاولة الإلمام بكافة جوانبهلمالية الإسلامية وأهم مقوماتهاولتسليط الضوء على الأسواق ا
 : مباحث أساسية وهي 30قسمنا هذا الفصل إلى 

 .عموميات حول الأسواق المالية الإسلامية: المبحث الأول

 .وتحدياتها الأسواق المالية الإسلامية أدوات ووظائف: المبحث الثاني

 .ماهية البنوك الإسلامية :المبحث الثالث
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 عموميات حول الأسواق المالية الإسلامية: الأول المبحث
الذي تضطلع به الأسواق المالية الإسلامية في المجال الإقتصادي،  والحيوي  نظرا للدور الكبير

بأفضل وأكفأ الوسائل والأساليب وتوظيفه  واستثمارهوبما أن الإسلام قد حث على حفظ المال وتنميته 
 أكثر بالأسواق المالية الإسلامية هتمامذلك بات من الضروري التعريف والا المشروعة، وقياسا على

وتطوير أدوات مالية ، لتحقيق مصالح المسلمين الاقتصادية المتوافقة مع شريعتهم، والعمل على تطويرها
 : التالية المطالبق الشرعية، وعليه قسمنا هذا المبحث إلى إسلامية لإيجاد الحلول لمختلف المشاكل بالطر 

 .ماهية الأسواق المالية الإسلامية: المطلب الأول

 .وآلية التعامل داخلها أنواع الأسواق المالية الإسلامية: المطلب الثاني

  .إنشاء الأسواق المالية الإسلامية شروط: الثالثالمطلب 

 .مقومات الأسواق المالية الإسلامية :الرابعالمطلب 

 ماهية الأسواق المالية الإسلامية: المطلب الأول
وشتى  العمل الجوهر وطبيعة حيث من التقليدية المالية السوق  عن الإسلامية المالية السوق  ختلفت
 بأحكام نضباطهابا تتميز عن التقليديةالسوق المالية الإسلامية واهم إختلاف يتمثل في أن ، المجالات
الشرعية، وعليه يمكن توضيح مختلف والمحاذير  المخالفات كافة من اوهوخل الإسلامية، الشريعة

 :ر التاليةالمعلومات الأساسية حول الأسواق المالية الإسلامية ومختلف مقوماتها من خلال العناص

 مفهوم وخصائص الأسواق المالية الإسلامية: الفرع الأول

 مفهوم الأسواق المالية الإسلامية :أولا

 .نشأة السوق المالي الإسلامي فكرة لتوضيح سنتطرق أولا
كانت هي الجذور الأولى ها في قالب إسلامي وبضوابط شرعية؛ إن أسلمة الأوراق المالية ووضع

بإعداد  لبناء سوق مالية إسلامية، وهذه الفكرة قد طرحها الدكتور سامي حسين حمود بمناسبة قيامه
تم و ، م3791لسنة ( 30)مشروع قانون البنك الإسلامي الأردني، الذي صدر بالأردن بموجب القانون رقم 

ون رقم نتبني فكرة إصدار قانون خاص بسندات المقارضة لإعمار الأملاك الوقفية حيث صدر كذلك القا
 . م3711ثم طرحت تركيا صكوكا للمشاركة لتمويل بناء جسر معلق سنة  م،3713سنة ( 33)

بعد ذلك جاءت فكرة الدكتور سامي حمود والتي طرحها في ندوة البركة الثانية في تونس سنة 
م حيث إقترح تداول الحصص الإستثمارية في حالات بيع السلم والإيجار والمرابحة وذلك لمعلومية 3711

كما إقترح فكرة إنشاء شركة مساهمة تابعة لبنك البركة البحريني الإسلامي، تكون  الربح في هذه الصيغ
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متخصصة في تمويل المرابحة وتكون أسهمها قابلة للبيع والشراء وفق أسعار معلنة سابقا، تبعا للعملية 
 (99)رار رقم فذة والأرباح المستحقة، وقد إستجاب وزير التجارة والصناعة البحريني للفكرة بإصدار القالمن

ل البحرين بذلك فضل السبق في هذا ساهمة إسلامية، لتسجم والذي يسمح بتأسيس شركات م3719سنة 
م، ثم 30/33/3719المجال ثم تجسدت الفكرة بعد ذلك بتأسيس شركة التوفيق للصناديق الإستثمارية في 

 .م3717ول إصدار لها سنة م، حيث طرحت كل منها أ81/30/3719للأوراق المالية في  مينشركة الأ
قرار  م3770 جوان 83/89مجمع الفقه الإسلامي في قمته الثامنة المنعقدة في وقد صدر عن 

( 91)مهم حول الضروريات الإقتصادية والتكييفات الشرعية لإقامة سوق مالية إسلامية، وهو القرار رقم 
 . بشأن التطبيقات الشرعية لإقامة سوق مالية إسلامية( 0/1)

أما عن المؤتمرات الحديثة نوعا ما، مؤتمر المؤسسات المالية الإسلامية معالم الواقع وآفاق 
من  30/39الذي دعى إلى التنظير لإقامة السوق المالية الإسلامية والذي إنعقد خلال الفترة  المستقبل
متحدة وغرفة والمنظم من طرف كلية الشريعة والقانون بجامع الإمارات العربية ال م8330 مايشهر 

التجارة والصناعة دبي، حيث كانت توصيته التاسعة تنص على أنه من الضروري إنشاء سوق مالية 
 .وبقيت فكرة هذه السوق عبارة عن كتابات وأدوات يتعامل بها في الأسواق الوضعية، إسلامية

وقد سعت مجموعة من الدول إلى إنشاء هذه السوق وعلى سبيل المثال فقد أنشئ سوق رأس المال 
، إضافة إلى محاولة تحويل بعض الأسواق المالية في الدول العربية إلى 3771الإسلامي في ماليزيا سنة 

 1.أسواق مالية إسلامية
البداية أن نتعرف على د لنا في لمالية الإسلامية، لا بوقبل الدخول في الحديث عن الأسواق ا

 .المفهوم العام للأسواق المالية

سوق منظمة لتداول الأوراق ": على أنه السوق المالي عبد الحفيظ خزانو عبد الله غالم يعرف 
حيث تساهم في انتقال الأصول المالية مباشرة من الوحدات ذات  بيعا وشراء،( أسهم، سندات)المالية 
إلى الوحدات التي تعاني من عجز مالي، بما يساهم ( أفراد ومؤسسات الأعمال وقطاعات أخرى )الفائض 

في زيادة معدلات النمو الإقتصادي، ويتم تداول هذه الأصول المالية بواسطة أشخاص مؤهلين 
 2."في هذا النوع من التعامل( نالوسطاء الماليي)ومتخصصين 

 المالية تتوفر على والأسواق المالية، الأدوات تداول أو تبادل فيه الذي يتم السوق : كما يعرف بأنه 
 .المعاملات تكاليف تخفيض، السيولة، السعر كتشافإ :التالية الثلاث الرئيسية الاقتصادية الوظائف

                                                           
تخصص نقود وتمويل، أطروحة دكتوراه،  دراسة مقارنة،-مفاضلة الاستثمار بين السوق المالية المعاصرة والسوق المالية الاسلامية: سليم قط -1

 . 308-303: ص-، ص8330/8330إقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، قسم علوم 
مجلة الإجتهاد القضائي،  ،[نشأتها، الوظائف الإقتصادية، خصائصها، وأقسامها]أسواق الأوراق المالية : عبد الله غالم، عبد الحفيظ خزان -2

 .90: ، ص8331، 33جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، العدد 
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حيث الأوراق  هي سوق منظمة تنعقد في مكان معين،": للأوراق المالية الاسلامية السوق 
للتعامل الشرعي بيعا وشراء  المالية والمنتجات المالية تكون متوافقة مع قواعد الشريعة الإسلامية،

مبادئ الشريعة الموصوفة لمالية والمنتجات حيث يجب ألا تنتهك هذه الأوراق ا ،وجب قواعد ثابثةبم
 .  1 "، المضاربة، البيع على المكشوف والعقود الآجلةفي وقت سابق مثل الربا، الغرر

الإطار القانوني المنظم للسوق التي ": السوق الاسلامية للأوراق المالية على أنهاعرف كما ت
يتم فيها تحويل وانتقال الأموال من الجهات أو الأشخاص الذين لديهم فوائض مالية إلى الجهات أو 

هيئة لها نظامها  الأشخاص الذين لديهم نقص أو حاجة إلى الأموال؛ ليتولى إدارته والإشراف عليه
بوسائل وأدوات  الاستثماريتعامل فيها الراغبون في الخاص، تحكمه لوائح وقوانين وأعراف وتقاليد، 

 الاقتصادمن أجل مصلحة  الاستثماروتشجيع  الادخارتنمية إسلامية مشروعة، وبما يساعد على 
  .2"والنظام المالي الإسلامي

ا هامة فرصة تعتبر": الإسلامية المالية السوق  في حين يرى كمال حطاب أن  مستثمر لكل جد 
، المالية محفظته تنويع خلال من وذلك، عائداته وزيادة ومخاطره خسائره تقليل من يتمكن حيث، مسلم

 لإعادة هامة محطة الإسلامية المالية السوق  تمثل كما ،ومشروعية نجاحا   والأكثر الأقوى  الأدوات واختيار
 .3" والناجحة البناءة المشروعات وتمويل الحلال الأموال وضخ تنقية

المكان أو  :للسوق المالية الإسلامية، حيث تعرف على أنها عاممما سبق يمكن إعطاء تعريف 
للتعامل بمختلف الأوراق  الذي يلتقي فيه أصحاب الفائض مع أصحاب العجز، المنظم الإطار العام

الشريعة  وعلى الوجه الذي تجيزه المشروعة( بكافة آجالها القصيرة، المتوسطة والطويلة الأجل)المالية 
  .للمساهمة في التنمية الاقتصادية والاجتماعية الإسلامية، وذلك

 خصائص الأسواق المالية الإسلامية: ثانيا

 : ، وتتمثل فيما يليمن الخصائص التي تميزها عن غيرهاالعديد  ةالإسلامي ةق المالياسو للأ

 تعتبر هذه الخاصية من أهم ما  :خلو عمليات السوق المالية الاسلامية من المحظورات الشرعية
 .كالربا، القمار، الميسر محظور شرعي أي السوق فينبغي أن تكون عملياتها خالية منهذه يميز 
 إن وجود هيئة رقابية شرعية بالأسواق : خضوع السوق المالية الاسلامية لهيئة الرقابة الشرعية

 .وجمهور المتعاملين المالية الإسلامية سيعمل على تعزيز الثقة لدى المستثمرين
                                                           

1
- Mahfoud djebbar: Islamic financial market: achievements, prospects, and challenges,  الملتقى الدولي حول

.133: ، ص8338ديسمبر، جامعة قالمة، الجزائر،  1-0مقومات التنمية المستدامة في الاقتصاد الاسلامي، يومي   

2
                    ،islami ilimler araştırmaları dergisi ، مجلةفي الشريعة الإسلامية تنظيم السوق المالية: جيهان محمد الطاهر عبد الحليم -

 islami ilimler fakültesi  ،adiyaman üniversitesi،  231: ، ص2102، 2، المجلد 3أديامان، تركيا، العدد. 
 .2: ، ص2112الإسلامي، المملكة العربية السعودية، المؤتمر العالمي الثالث للإقتصاد  ،نحو سوق إسلامية: كمال حطاب -3
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 ة الإسلاميةعالتعامل بالأدوات المالية المتوافقة وأحكام الشري. 
  1الاهتمام بالسوقين الأولية والثانوية بشكل متوازن. 
 تحريم الغش والخداع في المعاملات منع الإحتكار، وتركز الثورة وكذلك. 
 وجوب تحقيق التكافؤ العادل في المبادلات المالية. 
 الأخذ بمبدأ الأولويات في التمويل والإستثمار، والالتزام بإنتاج الطلبات من السلع والمنافع. 
 2ضمان حد الكفاية لكل إنسان في المجتمع بحسب الموارد المتاحة. 

 الأسواق المالية الإسلامية  وأهمية مبادئ :الفرع الثاني

 مبادئ الأسواق المالية الإسلامية: أولا

 : لمبادئ التي يجب أن تقوم عليها ومن أهمهااالأوراق المالية الإسلامية العديد من  للسوق 

 عدم التعامل بالرباو  الحلال والحرام البنك الإسلامي في جميع معاملاته بقاعدة التزام. 
 فالخراج هو الغلة التي تحصل من الشيء كالمنافع، أما الضمان : بقاعدة الخراج بالضمان الالتزام
 .عة الهلاك أي لو هلك كان المبيع ضمانههو تب
 الأول أي عدم إلحاق البنك الضرر بنفسه أو غيره، والثاني عدم مقابلة : لا ضرر ولا ضرار

 . الضرر بالضرر
 الخضوع للرقابة الشرعيةو  العمل والجزاءبالإضافة إلى  الإفصاح. 
 إذ تكون مبنية على آلية العرض والطلب: حرية الأسعار. 
 3أي يجب أن تخلو هذه المنافسة من شبهات تمس بالأسس الأولى: المنافسة الحرة والعادلة. 

 أهمية الأسواق المالية الإسلامية: ثانيا

  :للأسواق المالية الإسلامية أهمية جد بالغة في الإقتصاد الإسلامي وتتمثل فيما يلي

 تاحة مدخراتهم، لاستثمار للمدخرين الفرص منح  لإقامة للمنتجين متعددة تمويل مصادر وا 
 .فيها التوسع أو مشروعاتهم

  إن نجاح البنوك الإسلامية في تعبئة الموارد وجذب الأموال عن طريق ابتكار بعض الأدوات 

                                                           
1

، مجلة الحقوق والعلوم الإنسانية، جامعة البنوك الإسلامية وعلاقتها بالسوق المالية الإسلامية التجربة الماليزية: هوارية بن حليمة، علي بطاهر -
 .08: ، ص8331، 00 زيان عاشور، الجلفة، الجزائر، العدد

2
، مجلة جامعة الناصر، جامعة الناصر، صنعاء، الخصائص الهيكلية لسوق رأس المال في النظام المالي الإسلامي: سيف لأحمد نصر مطهر  -

 .03: ، ص8330،  39 اليمن، العدد
3

دراسة حالة سوق الخرطوم للأوراق  دور الهندسة المالية في تنشيط وتطوير أسواق الأوراق المالية الإسلامية،: عثمان علام، صالح سنوساوي  -
 . 380-381: ص-، ص8339، 38 العدد، 31 دراسات العدد الإقتصادي، جامعة الأغواط، الجزائر، المجلد ،المالية
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حيث  ، يتطلب إيجاد سوق ثانوية لتتكامل مع هذه السّوق،(أي تحقيق السّوق الأولية)المالية الإسلامية 
 .تستخدم الفائض من السّيولة لديها في هذه السّوق، وتمتص ما تحتاج إليه من هذه السّيولة عند الضرورة

 في جذب المدّخرات وا عادة توطين الأموال المهاجرة إلى الغرب، حيث تشير الأرقام إلى  المساهمة
 .ختلالات رهيبة في هذا المجالا  تناقضات صارخة و 

  إن دخول البنوك الإسلامية في استثمارات متوسطة أو طويلة الأجل يعني تجميد الأموال لمدة
لا بد من كحلّ لهذه و ، ذلك في غياب سوق المال الإسلاميو  ى تحويلها إلى سيولةطويلة، وعدم القدرة عل

 ، ويتم هذاية إلى عناصر قابلة للتسييلممكن من أصول المؤسّسات والبنوك الإسلامالقدر التحويل 
يجا  1.هاد سوق ثانوية لبإصدار شهادات قابلة للتداول تمثل الأصول القابلة لهذا الوضع، وا 

 النمو معدلات وتسريع الاقتصادية التنمية خطط تمويل في الإسلامية المالية السوق  تساهم كما 
 من وتتمكن التنمية، مشروعات تمويل لأغراض الجمهور من بالاقتراض الدول تقوم حيث الاقتصادي،

 2.توفيرها عن والمصارف الحكومات تعجز قد ضخمة أموال رؤوس تعبئة
 م، تحقق له أهداف التحوط بورصة الأوراق المالية الإسلامية فرصة هامة لكل مستثمر مسل تعد
 .وذلك بتنويع محفظته المالية، واختيار الأدوات الأكثر نجاحا ومشروعية والتنوع
  تنمية العادات الادخارية للأفراد وذلك بتشجيعهم على استثمار الفائض من الدخل في قنوات

 .3ادخارية تؤمن لهم دخلا إضافيا ومشروعا، وتتيح لهم سهولة بيع الأدوات المالية

 آلية التعامل داخلهاو أنواع الاسواق المالية الإسلامية : الثانيالمطلب 
 : للأسواق المالية الإسلامية عدة أنواع حسب إختلاف المعايير المعتمدة ومنها

 أنواع الأسواق المالية الإسلامية : الفرع الأول

 : وهما معيارين أساسين حيث من الإسلامية الماليةالأوراق  سوق  تصنيف يمكن

 استثمارها وفترات فيها المتداولة الأدوات من حيث الأولالمعيار : أولا

 : النوعين التاليين إلىوتقسم  
  تتخصّص ،الأجل قصيرة المعاملات سوق  السيولة، سوق ا بأيض ىتسم: الإسلامي النقد سوق 

                                                           
1

ات تمويل المشروع: ، الدورة التدريبية الدولية حولالسوق المالية الإسلامية كيف تكون في خدمة النظام المصرفي الإسلامي: سليمان ناصر -
 .9: ، ص8330، الصغيرة والمتوسطة وتطوير دورها في الاقتصاديات المغاربية، معهد الإسلامي للبحوث والتدريب، سطيف، الجزائر

2
، مذكرية لنيل شهادة الماستر، تخصص بنوك، تقدير مساحات التقارب بين المالية الأخلاقية والمالية الإسلامية :بهجة بوستة، سميرة بن يوسف -

 . 93: ، ص8330/8330، م إقتصادية، جامعة الطاهر مولاي، سعيدة، الجزائرقسم علو 
3

مذكرة ماستر،  أدوات التمويل الإسلامي للمشاريع الصغيرة والمتوسطة، دراسة حالة بنك البركة الإسلامي الجزائري،: عمار بن درويش  -
 .39: ، ص8339/8331، جامعة عبد الحميد بن باديس، مستغانم، الجزائر تخصص اقتصاد وتسيير المؤسسة، قسم العلوم الإقتصادية،
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 .وقت أيّ  في تسييلها يمكن حيث، السيولة من عال   بقدر   تتمتّع التي الأجل، قصيرة الأدوات في 

 هذه في الاستثمار فإنّ  ذلك ولأجل خسائر، بدون  أو الخسائر من قدر   بأقلكذلك يتم تسييلها  
 بسبب كذلك النقد سوق  سميتو  ،المال رأس سوق  أدوات في الاستثمار من اناأم أكثر يكون  قد الأدوات
 التعامل يتم ومحدد خاص مكان النقد لسوق  وليس، سيولة إلى فيها الاستثمار أدواتويل تح وسهولة سرعة
مّا مباشرة بالالتقاء إمّا ،البنوك أو المتخصّصين السماسرة خلال من يتم أنّه إذ فيه، الصفقات وعقد  وا 

 .الفاكسو  كالهاتف المختلفة الاتصال وسائل بواسطة

 السوق، هذه لمثل الحاجة بأمس يُعد الإسلامي والمالي المصرفي النّظام فإنّ  المزايا هذه ظل وفي
 .1الإسلامية المالية السوق  مكونات أهم من تعتبر مهمّة وظائف من تؤديه أن يمكن وبما نهاأّ  كما

 النمو لدعم حيويا   ومطلب ا عصرية ضرورة المال رأس سوق  يُعد :سوق رأس المال الإسلامي 
المشروعات  أصحاب إليها يلجأ التي السوق  لكونه إلا كذلك سمّي وما الإسلامية، للدول الاقتصادي

 .لتكوين رأس المال في مشروعاتهم المختلفة
 وذلك الأجل، وطويل المتوسط بالتمويل التعامل على يدل مصطلح هو الإسلامي المال رأس سوق 

 بالأوراق التعامل طريق عن استثمارها ثم ومن والرسمية، الخاصّة المسلمين مدخرات تجميع طريق عن
 مستشارين من مكونة شرعية رقابة للجنة السوق  هذه تخضع أن ينبغي، و الأجل وطويلة المتوسطة المالية
، كما 2الإسلامية المالية بالمعاملات يتعلق فيما وخاصّة المعاملات فقه في متخصّصين وخبراء شرعيين

 حاليا إذ أنه ،فيها مشكوك معاملاتأو  الفائدة، على قائمة معاملات وجود بعدم تميزي مثالي سوق أنه 
 3.المتزايد المستثمرين هتمامإ  لقىويت المبتكرة المالية المنتجات تدفق يشهد

  من حيث الإصدار والتداول المعيار الثاني: ثانيا

  :وتقسم إلى
 اسميت  :السوق الأولية  التي المالية بالأوراق التعامل يتم وفيها الجديدة، الإصدارات بسوق  أيض 

 الاستثماريةالازمة لتمويل عملياتها  الأموال على الحصول لغرض مرة، لأول والشركات الهيئات تصدرها
 ذات الوحدات منالمالية  المدخرات لتجميع وأداة سيلةو و  مباشرة علاقة إلا هو ما الأولي فالسّوق ؛ المختلفة
 (.المستثمرين)العجز ذات الوحدات إلى وتوجيهها ،(المدخرين)الفائض

                                                           
 المالية الأسواق بعض لتجارب تطبيقية الإسلامية، دراسة المالية وتطوير السوق  تنشيط في الإسلامية المالية الأدوات دور: شافية كتاف-1

 .38-33: ص-ص ،8330/8331، الجزائر، 3سطيفأطروحة دكتوراه، قسم العلوم اللإقتصادية، جامعة  والإسلامية، العربية
2

 .39-30: ص-، صنفسه المرجع -
3
-THE EVOLUTION OF THE MALAYSIAN ISLAMIC CAPITAL MARKET: TOWARDS A GLOBAL HUB, 

P: 1. 
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 الإسلامية المالية السوق  وتنشيط استمرار في كبير حد   إلى هذه السوق  تساهم :السوق الثانوية ،
ا وتسمى  السوق  في إصدارها سبق التي الإسلامية المالية الأوراق تداول يتم وفيها التداول، بسوق  أيض 
 سواء آخرين ومستثمرين حامليها بين والشراء البيع الأوراق هذه تداول ويشمل، فيها الاكتتاب وتم الأولية

 .استثمار صناديق أو شركات أو أفراد كانوا

 1.إلى آخر مستثمر من الأوراق تلك لملكية نقلا يكون  أن يعدو لا السّوق  هذه في فالتعامل
 آلية التعامل داخل السوق المالي الإسلامي: الفرع الثاني

 الاختلاف لكن ،التقليدية قاو الأس في تتم التي مثل عمليات الإسلامية المالية الأوراق سوق  في تتم
 الشرعية المخلفات أجل تجنب من تكييفها يتم حيث العمليات، لهذه الشرعي الضابط هو بينها الجوهري 

 .الإسلامية المالية وتسعير الأوراق السوق، أوامر المضاربة، السمسرة، :العمليات هذه ومن تشوبها قد التي
 الإسلامية المالية الأوراق سوق  في السمسرة: أولا

 شرعا، جائز فهو بأجر الوكالة عقد ضمن الإسلامي الفقه في والوسطاء السمسارة عمل يصنف
 السمسار عمل أن بعضهم اعتبر وقد السمسار لعمل الشرعي التكييف هذا والباحثون  الفقهاء ناقش حيث
 شروط توافق البورصة في السمسرة شروط أن اعتبروا كما والشراء، البيع في المطلقة الوكالة ضمن يدخل
 أهله إلى الأمر إسناد وهو إسلامي أصل تحت الشروط تلك لدخول وذلك الإسلامي، الفقه في الوكيل

 .والوسطاء السماسرة مع التعامل ويجوز وسيط، أو كسمسار العمل فيجوز إذا العمل، إتقان مبدأو 
 الإسلامية المالية الأوراق سوق  في المضاربة: ثانيا

 تعتمد انهلأ حلالا، أي شرعية مضاربة باعتبارها الفقهية الناحية من المضاربة تكييف يمكن لا
 عمله خلال من يسعى لأنه السيئة هنا المضارب نية أن إلى بالإضافة، البحتة والمخاطرة المقامرة على
 .وترويجها الإشاعات إدخال الأمر كلفه ولو حتى وسيلة وبأي طريقة وبأي ربح أكبر تحقيق إلى

 الشروط بتوفر إلا يكون  لا ذلك ولكن الأسعار، فروق  من الاستفادة وهي: المشروعة المضاربة
 عملية تنتهي أن أي أجلا أو عاجلا أثره يحدث وأن صوريا لا حقيقيا المضاربة عقد يكون  أن) :التالية

 محددات عن ناتجة الأسعار فروق  من الاستفادة تكون  أن، والمثمن للثمن الحقيقي بالتملك المضاربة
 .(الحقيقي والطلب العرض

 

                                                           
1

، مجلة التنمية الإسلاميةأثر تطبيقات منتجات الهندسة المالية الإسلامية في الأسواق المالية : أحمد رشاد مرداسي، حسين بن الطاهر  -
 .272: ، ص8331 الإقتصادية، جامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر،
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 الإسلامية المالية الأوراق سوق  في سوق ال أوامر: ثالثا

 يكون  وقد مقيدة، أو مطلقة تصح فالوكالة الوكالة، باب تحت المالية الأوراق سوق  أوامر تدخل
 ذلك وعلى معين، شخص من أو معين بثمن أو معينة، سلعة أو معين، زمان في البيع أو بالشراء القيد
 .1مشروعة التعامل موضوع السلعة مادامت شرعا جائزا وأنواعها أشكالها بجميع السوق  أوامر تكون 

  الأسواق المالية الإسلامية إنشاء شروط: الثالثالمطلب 
 :ومن أهم شروط سوق مالية إسلامية لدينا

 تطبيق مراعاة خلال من وذلك :وأحكاما ومقاصدا نصوصا الإسلامية بالشريعة التزامها إعلان -1
 .الإسلامي التشريع علماء قررها التي والتداولات والإصدارات وأحكامها وأصولها الإسلامية الشريعة قواعد
 صكوك، أسهم،( الإسلامية المالية السوق  في المالية دواتالأ تكون  أن أي :الشرعية الإباحة -2

 .وتداولا إصدارا الإسلامية الشريعة مع متوافقة ،(... سلع بورصة كانت إذا سلع أذونات،
 حساب على طرف لصالح العقد والتزامات اختصاصات تميل أن بيج لاإذ  :العقد أطراف تكافؤ -3
 .بالباطل الناس لأموال وأكل ظلم وجود إلى يؤدي هذا الطريقة بهذه تجري  العقود كانت فإذا آخر، طرف
 الذي البيع هو الغرر بيع أن القول يمكن العاقبة، مجهول كان ما هو الغرر: الغرر من الخلو -4
 .ماله ضياع إلى فيؤدي المتعاقدين أحد يلحق خطرا يتضمن
 وذلك: الإسلامية الشريعة مع واستثمارها استغلالها وطريقة المالية الأداة من الغرض موافقة -5

 الغرض يكون  كأن لأجلها، المالية الأدوات إصدار المسموح والمواصفات الأغراض تحديد خلال من
 .مباحا
 من التأكد بعد إلا مالية أوراق أية تداول عدم أي: الشريعة حرمته الذي الربا من التعاملات خلو -6
 .بالمسلمين ضارة أو محرمة مشروعات تمويل في تستخدم لن وأنها كثير، أو قليل في الربا من خلوها
 .2احتكار فهو بالعامةحبسه  ضري ما كل فإن: إليه يؤول ما أو الاحتكار من الخلو -7

الثواب ) دوافع والزواجرق المالية الإسلامية يتضمن الوضع ميثاق لقيم المتعاملين في السو  -8
وضع ميثاق بين كافة الدول الإسلامية ، وكذا حتى يمكن ضمان عدم انحرافهم عن شرع الله ؛(والعقاب

 .3للتعاون والتنسيق بينهم في التعامل في أسواق الأوراق المالية الموجودة لديهم

 الأسواق المالية الإسلاميةإقامة مقومات : الرابعالمطلب 
 الأسواق المالية الإسلامية إلا أنها تتوافر على كل مقومات قيام سوق بالرغم من حداثة نشأة فكرة 

                                                           
1
  .308-318: ص-ص مرجع سبق ذكره، ،قط سليم - 
2

 . 27-27: ص-ص مرجع سبق ذكره، ،بهجة بوستة وسميرة بن يوسف -
3

 . 81: مرجع سبق ذكره، ص ،بن درويش عمار -
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 : مالي إسلامي، ونذكر منها 

وهو متوافر إذا تم استثماره داخل البلاد الإسلامية، خصوصا مع تنامي ثروة النفط وتزايد  :المال -1
 .الطلب على الاستثمارات الملائمة في البلاد الإسلامية

لقد تمكن رجال الفقه والاقتصاد الإسلامي من صياغة أوراق مالية  :الإسلاميةالأوراق المالية  -2
 .رينولها القدرة على اجتذاب عدد كبير من المستثم ة من المعاملات الربوية،خالي

مصارف إسلامية، )والتوسع في إنشائها : المؤسسات المالية المصدرة للأوراق المالية الإسلامية -3
فهي في حاجة إلى ...( صناديق استثمار إسلامية، شركات سمسرة إسلاميةشركات استثمار إسلامية، 

 .لمدخراتها استثمارهاإسلامي لحمايته المضاربين والمقامرين في  تمويل
الذين يعملون على توجيه  مالوخبراء ال :توفر المتخصصين من علماء الفقه الإسلامي -4

  .لى الفعالية والجودة لهذه المعاملاتالمعاملات المالية وفق الضوابط الشرعية مع التأكيد ع
إعادة صياغة القوانين التي تحكم أسواق الأوراق المالية القائمة في البلاد الإسلامية لتتفق مع  -5

 1 .قواعد ومبادئ وأحكام الشريعة الإسلامية

 .وتحدياتها الأسواق المالية الإسلامية أدوات ووظائف: المبحث الثاني
كثير من الدول، ال قتصادياتإ في الهامة المالية الوساطة أجهزة إحدى الإسلامية المالية السوق 

 هذه بين والتوازن كالأسواق المالية التقليدية،  والربحية والسيولة للمستثمر الضمان يوفر الجهاز هذا لأن
 الاقتصادي للعمل العام الإطار وداخل وجوهره الموضوع هذا صلب وفي، مستثمر أي طموح وه الأهداف
  : ما يلي بحث دراسةمال هذا يستهدف الراهن الإسلامي

  .الأدوات المستخدمة في السوق المالية الإسلامية: المطلب الأول

 .السوق المالي الإسلامي وظائف: المطلب الثاني

  .الضوابط الشرعية والقانونية للسوق المالية الإسلامية: المطلب الثالث

 .تواجه الأسواق المالية الإسلاميةالتحديات التي : المطلب الرابع

 المالية الإسلامية السوق الأدوات المستخدمة في : المطلب الأول
بديلة  إسلامية أدوات مالية اعتماد الأمر يتطلبلسوق المالي الإسلامي فعالية ازيادة من أجل 

  :الأدوات التاليةويقترح فقهاء المنهج الإسلامي متوسطة وطويلة الأجل،  ا تمويلية  يغ  تجسد ص ،وحديثة

                                                           
1

 ، دار اليازوري للنشر والتوزيع، عمان، الأردن،دور التصكيك الإسلامي في إدارة السيولة في البنوك الإسلامية: حكيم براضية وجعفر هني محمد -

 . 813: ، ص8330
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 :الأسهم -1
 وذلك بأنها لا تعمل في المحرمات ولا تخلط مالها ما دام مصدر شركات المساهمة حلالا

 .بالمحرمات فإن إصدار الأسهم بصفتها العادية جائزا شرعا 

 ، 1الشرع يفرضه ما وهذا ابتداء، لامتلاكه دفعت التي القيمة أي الاسمية بالقيمة الأسهم تصدر

 الذي للمبلغ مطابق يكون  أن يجب الشركة مال رأس في الشريك حصة يثبت الذي الصك أن إذ
 يترتب الأسهم أن كما، الأرباح في الشريك حصة مقدار عليه يترتب أنه خاصةو حقيقة،  الشريك به ساهم

 إلا إضافي حق أي يكتسب ولا الإسلامية، الشريعة في الأصل وهو متساوية والتزامات حقوقا لأصحابها
 :بها للتعامل ضوابط هناك بل إطلاقه على ليس الأسهم تداولكما أن ، 2ضمان أو مال أو عمل بزيادة

 الممتازة كالأسهم شرعا المحرم النوع من الأسهم تكون  لا أن. 
 والجهالة والغرر كالربا شرعي، محظور أي بها التعامل على يترتب لا أن. 
 3المخاطر وتحمل الأعباء في المشاركة وأسس قواعد فيها تتوفر شركة عن صادرة تكون  أن. 

 (: المضاربة)سندات أو صكوك المقارضة  -2

بون فيها مقابل دفع القيمة المحررة بها، وذلك ة القيمة والصادرة بأسماء من يكتتهي الوثائق الموحد
 :وهي تتميز بـ مر فيهالمحققة من المشروع المستثرادات على أساس المشاركة في نتائج الأرباح والإي

 رار المال قائمة على تقسيم رأس مال المضاربة إلى حصص متساوية دتعتبر أداة مناسبة لاست
 .تسجل بأسماء مالكيها لتمويل مشروع استثماري معرف بوضوح في نشرة الإصدار

 ول على أرباح المشروعلحصتمثل حصصا شائعة في رأس مال المضاربة تتيح لحاملها فرصة ا. 
 قابلة للتداول طالما هي تمثل محلا لأصل معروف يعمل في نشاط معلوم غير مناف للشرع. 

البنك الإسلامي الأردني، الشركة : ولقد طبقت هذه السندات في المؤسسات المالية الإسلامية مثل
كما قامت وزارة الأوقاف الأردنية بإصدار سندات ، (الإمارات)الإسلامية للاستثمار الخليجي بالشارقة 

 .مساعدة على تحقيق الأهداف المقصودةل، ل3713لسنة  33: المقارضة بموجب القانون رقم
 : الشرعيةصكوك الاستثمار  -3

 تعتبر بديلا للسندات المحرمة التي تمثل التزاما برد المبلغ مع الفائدة مضافة إليه باعتبارها قروض
                                                           

1
دارية، ، أبحاث الأدوات المستخدمة في سوق الأوراق المالية الإسلامية، دراسة حالة سوق ماليزيا: صالح مفتاح ، مونية سلطان - إقتصادية وا 

 . 899: ، ص8333، ، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر13العدد 
2

 . 370-370: مرجع سبق ذكره، ص ،قط سليم -
3
دراسة لنيل  سوق الأوراق المالية الإسلامية بين النظرية والتطبيق، دراسة حالة سوق رأس المال الإسلامي في ماليزيا،: نبيل خليل طه سمور - 

 .00: ، ص8339 اجستير، قسم إدارة الأعمال، الجامعة الإسلامية، غزة، فلسطين،درجة الم
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وتعرف بأنها وثائق متساوية القيمة تمثل حصصا شائعة في ملكية أعيان أو منافع أو خدمات أو  ربوية، 
 في وحدات مشروع معين أو نشاط استثماري خاص، وذلك بعد تحصيل قيمة الصكوك وقفل باب

 .  الاكتتاب وبدء استخدامها فيما أصدرت من أجله

 :تعريفها كالتاليويمكن  :صكوك المزارعة، المغارسة والمساقاة -4
 رض والمكتتبون فيها هم المزارعون المصدر لهذه الصكوك هو مالك الأ :صكوك المزارعة ،

 .وحصيلة الاكتتاب هي تكاليف الزراعة التي يستحق بها دافعوها نسبة من ناتج الأرض
 في عقد  المصدر لهذه الصكوك هو مالك الشجر، والمكتتبون فيها هم المساقون  :صكوك المساقاة

 .المساقاة، وحصيلة الاكتتاب هي تكاليف سقي الشجر التي يستحقون مقابلها نسبة من ناتجه
 المصدر لهذه الصكوك هو مالك أرض يريد غرسها بالأشجار، والمكتتبون فيها  :صكوك المغارسة

هي تكاليف غرس الشجر، ويصبح لحملة الصكوك حصة في الأرض  الاكتتابهم المغارسون، وحصيلة 
والمكتتبون هم ( صاحب العمل)قد يكون المصدر هو المغارس : قالت هيئة المحاسبة والمراجعةو  ،والغرس

 1.،(اكتتابهمالمستثمرون الذين غرست الأرض بحصيلة )أصحاب الأرض 
 : سندات الإجارة -5

 لجهة بالتمليك منتهيا   أو تشغيليا   تأجيرا وتأجيرها كبير عين أصل أو لشراء مبلغ لجمع تطرح وهي
 تأجيرا منتهيا   كان إن العين قيمة من جزء رد مع الصكوك، حملة على الإجارة أقساط عائد ويوزع ما،

 يمثله الذي الشائع الجزء يملك الصك حامل لأن الإسلامية المالية الأسواق في هاتداول ويتم بالتمليك،
 .الإجارة أقساط في نصيبه هو ثابتا عائدا حاملهاتذر على  أنهاتها وميز  المؤجرة، العين في الصك

 : صكوك تمويل عمليات المشاركة -6
 في عنها تختلف ولكن( الأسهم مثل) الشركة مال رأس يفة حص يمثل المال من مبلغ لجمع تطرح

 الربحو  الشركة أصول من شاسع جزء ملكية في الحق تهاملولح، معينة مدة أو معين بمشروع مؤقتة كونها
 .المشاركة ولصأ يمةق يف ثدتح يالت التغيرات عن معبرة سوقية بقيمة تداولها ويمكن يتحقق، الذي

 :صكوك تمويل بيوع المرابحة -7
 عليه يتفقمعين  ربح دائز  الشراء بتكلفة لعميل وبيعها سلعة شراء عملية لتمويل مبلغ لجمع وتطرح

 صكوكهم إطفاء أو كاسترداد العميل من المحالة المبالغ في الحق الصكوك لحملة ويكون ، البيععند عقد 
 .الاسمية بالقيمة الذي عليه الصك دين لأنها تداولها يمكن لا المحدد في العقد، وهذه الربح إلى إضافة 
 

                                                           
مجلة الإجتهاد  ،السوق المالية الإسلامية المفهوم والأدوات، تجربة السوق المالية الإسلامية العالمية البحرين: عتروس صبرينة، مشري فريد -1

  . 101: ، ص11 جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، العدد القضائي، مخبر أثر الإجتهاد القضائي على حركة التشريع،
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  :صكوك تمويل بيع السلم -8
 مؤجلا   كصال حامل حق ويكون  ةدم دبع تسلم ما سلعة ءالشر د مور  إلى لتسليمه مبلغ لجمع تطرح

 بيع من حبالر  دائز  يلصالأ المبلغ على ولصبالح كوكصال فتصفي، يعهابو  السلع استلام حين إلى
 دينا وتداول تمثل ولأنها ناحية من السلم قبل قبضه بيع يجوز لا لأنه تداولها يجوز لا وهذه السلعة،
 .الصكوك تداول معه يتيسر لا ضوابط له الديون 

 :صكوك تمويل عقود الإستصناع -9

 عن يزيد بمبلغ مؤسسة معينة من مطلوبة معدة أو آلة صناعة أو مبنى لإنشاء مبلغ لجمع وتطرح
 الربح إلى إضافة لهذه الصكوك ثمنا عوهدف فيما تتمثل الصكوك حملة وحقوق  لصناعتها، اللازم المبلغ
 .1مثل السلم تداولها يجوز لا وهذه البيع، وثمن الصناعة تكلفة بين الفرق  يمثل الذي

 الأدوات المالية الإسلامية  (:11-11) الشكل رقم

 
 .من إعداد الطالبة :المصدر

  السوق المالي الإسلاميوظائف : الثانيالمطلب 
 مختلفة وظائف من به تقوم أن يمكن ما خلال منالمالية الإسلامية  سوق بال المتزايد الاهتمام يأتي

 :يلي فيما أهما توضيح ويمكن متعددة، وأدوار
 بين وصل كحلقة الإسلامية المالية السوق  تعتبر :الاقتصاد لتمويل وتوجيهها المدخرات تعبئة -1

 .المنتجة الاقتصادية والوحدات المدخرة الاقتصادية الوحدات
 .وحرة دائمة مستمرة سوق  الإسلامية المالية السوق  أن اعتبارب :السيولة توفير -2
 الصفقات لإتمام مكانفهي  :الإسلامية الشركات أداء وتقويم الأسعار لتحديد مؤشر السوق  -3

 الأسعار تحديد ويتم واقعية وبصورة الموضوعية أساس على الأسعار تحديد أي أكثر، بشفافية 

                                                           
1

، مجلة العلوم نموذجا العالمية ماليزيا المالية الأزمة مواجهة في الإسلامية المالية الأسواق دور تفعيل نحو: ماضي بلقاسم، خديجة لدرع -
 . 300: ص ، 8330، 1 العدد، 1 الاقتصادية، العدد

 الأدوات المستخدمة في السوق المالية الإسلامية

  صكوك

 الاستصناع 
  بيع صكوك

 السلم 
  صكوك

 المرابحة 
  صكوك

 المشاركة 
 سندات

 الإجارة 

  صكوك

المزارعة، 
المغارسة، 
 المساقاة

  صكوك

 الاستثمار

 الشرعية 

  صكوك

 الأسهم المضاربة 
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  .المزايدة أو المفاوضة عبر بوالطل العرض قوى  التقاء خلال من

 الخيارات تنويع علىإذ  :والتداول الإصدار سوقي وتنشيط الاستثمارية الخيارات تنويع -4
 كل تمنح حيث الربا، شبهة من الخالي الشرعي الاستثمار أدوات من متنوعة تشكيلة توفيرو  الاستثمارية

 مع بيتناس وبما الإسلامية الاستثمارية الأدوات تلك من فيه الاستثمار بيرغ ما اختيار فرصة مستثمر
 .1والآمان والسيولة الربحية لتحقيق حاجته

 المالية الإسلامية للسوق الضوابط الشرعية والقانونية : الثالث المطلب
، غير فيها اختلاف الأدوات المالية المتداولةتختلف ضوابط السلوك في السوق المالي الإسلامي ب

 :انذكر منه ،عامة تميز السوق المالي الإسلامي وتعطيه أهمية أكثروقانونية أن هناك ضوابط شرعية 

كون هذه القيم تقي من  لأخلاقية والسلوكية في كل الأمور؛الالتزام بالقيم الإسلامية الإيمانية وا -1
 .الآثار السلبية لحدوث الأزمات المالية الناتجة عن ممارسة الاحتكارات أو التدليس أو المقامرة وغيرها

باعتبار أن الفوائد الربوية هي المولد في كافة المجالات،  ؛تجنب مختلف المعاملات الربوية -2
 .تصادية بصفة عامة، والأزمات في السوق المالي بصفة خاصةوالمنشط للأزمات الاق

بيع : التي يتم بعضها في سوق الأوراق المالية المعاصرة مثل ؛تجنب البيوع غير المشروعة -3
 .الخ...الغرر، بيع ما ليس عندك، بيعتين في بيعة واحدة 

بما يساهم في  ؛عامةضبط وترشيد وتوجيه الاستثمارات نحو المشروعات الضرورية ذات المنفعة ال -4
 .حفظ الدين والعقل والنفس والعرض والمال، وهدف تحقيق التنمية الاجتماعية والاقتصادية

وتقديم البيانات والمعلومات الصحيحة  ؛شيوع الصدق والشفافية والأمانة في المعاملات المالية -5
 .ظروف المختلفة للسوق الماليالحول العقود والصفقات و 

وتداول الأوراق المالية الإسلامية الرائجة واستحداث منتجات من شأنها أن  ؛والعقودالوفاء بالعهود  -6
 2.ل المهاجرة خارج البلادوكذا إعادة توطين الأموا ،تشجع المدخرين المحليين على توظيف أموالهم

بشرط المشاركة في الربح أو الخسارة في نص واضح كامل لا يقبل التأويل وذلك على  الالتزام -7
ركات، وهذا حتى تصبح الورقة المالية المصدرة اشمأساس القواعد المعمول بها في عقود المضاربة وال

 .إسلامية في مجال التطبيق
 فلا يصح استثمارلمصلحة العامة ستثمار في مشروعات لها أولويات واضحة في مجال االا -8

الموارد المعبئة عن طريق الأوراق المالية الإسلامية في مشروعات لدى دول أجنبية غير إسلامية بحجة 
 .أكثر أمانا وربحية لأنها تعني التبعية وهي لا تقل جرما عن الربا الاستثمارأن 

                                                           
1

 .98-93: مرجع سبق ذكره، ص ،يوسفبهجة بوستة، سميرة بن  -
سيايات التمويل وأثرها على الاقتصاديات والمؤسسات، درساة : ، الملتقى الدولي حولتحديات السوق المالي الإسلامي: جمال لعمارة، رايس حدة -2

 .9: ، ص8330 فيفري  88-83  حالة الجزائر والدول النامية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر،



الإطار النظري للأسواق المالية الإسلامية                                    الفصل الاول  
 

 
16 

 أية قيود تمنعلا يصح فرض ف، بمبدأ حرية الدخول إلى السوق وحرية المعاملات فيها الالتزام -9

لأن هذا المبدأ يمنع قيام الاحتكارات والتكتلات وهو ما يؤدي رة  أو البيع أو الشراء ممارسة أعمال السمس 
 .إلى قيام المنافسة الحرة التي تعمل على إزالة الفجوة بين أسعار التبادل والقيم الحقيقية للأوراق المالية

وتكسبه  تحسين أداء السوق تلعب دورا استراتيجيا في وأخيرا، فإن هذه الضوابط الشرعية العامة، 
 1.قدرة تنافسية عالية، مستقرة ومستمرة، تجعله في مستوى التحدي الذي تفرضه الأسواق المالية المعاصرة

 التحديات التي تواجه الأسواق المالية الإسلامية: المطلب الرابع
 : هاتي تحول دون أداء مهامها ونذكر منالإسلامية العديد من الصعوبات ال الماليةسواق الأتواجه 

 .والاستثمارات للأسواق الماليين بالمحللين يتعلق فيما خاصة الكاملة الفنية الخبرات وجود عدم -1
 في لأخر بنك من كان وربما لآخر بلد من الشرعية الرقابة ومجالس لجان بين اختلافات هنالك -2

 .الواحد البلد داخل بعض الأحيان
 والمجازة المبتكرة الإسلامية المنتجات من لمزيد ماسة حاجة في الإسلامية المال أسواق زالت لا -3
 .شرعي ا
ضافة لآخر بلد باختلافاتها من الاستثمار ولوائح وقوانين الضرائبية الأنظمة إن -4  انخفاض لذلك وا 

 2.والعالمية المحلية المال أسواق في الإسلامية البنوك تعاملات على سلب ا قد أثرت نسبة الشفافية
 .الإسلامية المال رأس قاأسو  بين والتكنولوجية والفنية القانونية الروابط ضعف -5
الطلب  عنصر مع الإسلامي العالم لدى المتوافرة الأموال عرض فيه يتلاقى الذي الإطار فقدان -6
 .التمويل وطالبي المستثمرين بين المباشر للتلاقي المشتركة الأرضية نطاق ضمن الأموال، تلك على

 والتداول والتحويل والتغطية، الدفع وسطاء إلى الحاجة دون  المباشر للتعامل موحدة عملة غياب -7
 .3والإسلامية العربية البلدان معظم في

 البنوك الاسلامية ماهية : المبحث الثالث
 التقدم ميزان تعتبر هالأن وذلك ؛يوم بعد يوما تزداد وأهميتها الإسلامية البنوك ظهور منذ
 تنميها، تحركها، الأموال، تحفظ انهلأ الرئيسي، ومحركه الاقتصاد عصب تعد كما للدول الاقتصادي

                                                           
1

سياسات التمويل : ملتقى الدولي حول، الدور المصارف الإسلامية في دعم وتطوير أسواق رأس المال العربية :عادل عاشور، عبد الرزاق خليل -
 .9: ص، 8330 فيفري  88-83، وأثرها على الاقتصاديات والمؤسسات، دراسة حالة الجزائر والدول النامية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر

2
، الملتقى الدولي دراسة تجارب لبعض البلدان الإسلامية والغربية: واقع وآفاق السوق المالية الإسلامية: صباح فاطمة، رفيقة صباغ وآخرون  -

 .31: ص، 8333 فيفري  81-80، ورهانات المستقبل، المركز الجامعي غرداية، الجزائر.. الاقتصاد الاسلامي، الواقع : الأول حول
3
، مجلة المؤسسات المالية الإسلامية ودورها في دعم الصناعة المالية الاسلامية والعمل المصرفي الاسلامي: مسعودة نصبة فلة عاشور، - 

 .810-810: ص-، ص8339، 8 الأصيل للبحوث الاقتصادية والادارية، جامعة عباس لغرور، خنشلة، الجزائر، العدد



الإطار النظري للأسواق المالية الإسلامية                                    الفصل الاول  
 

 
17 

 العالم، بقاع جميع في بل فحسب الإسلامية الأمة حياة في ليس واقعة حقيقة أصبحت ؛ إذتداولها وتسهل
 فهي الربوي  الاقتصادي الفكر عن الاختلاف كل يختلف خاصة، طبيعة وذ اقتصادي فكر بذلك مقدمة
 هذا من الهدف فإن هنا ومن، وعطاء   أخذا بالربا التعامل تحرم التي الإسلامية العقيدة من مبادئها تستمد

 :التالية مطالببال المرور يستلزم وهذا ،البنوك هذه حول عامة فكرة إعطاء محاولة في يتمثل المبحث

 مفهوم وخصائص البنوك الإسلامية  :المطلب الأول

 أهداف البنوك الإسلامية : المطلب الثاني

 الصيغ التمويلية في البنوك الإسلامية :الثالثالمطلب 

 مصادر أموال البنوك الإسلامية وعملياتها المصرفية: المطلب الرابع

 مفهوم وخصائص البنوك الإسلامية  :المطلب الأول
 حيث الإسلامية، الدول في ظهرت التي المالية المؤسسات أهم من البنوك الإسلامية تصنف

 فيتها مهم تتمثل؛ فالتقليدية للبنوك شرعي كبديل وجودها تثبت أن من المتميز عملها بأسلوب تمكّنت
 .فائدة أخذ دون  مشاريعهم لتمويل قروض على الحصول أو أموالهم إيداع من المسلمين اتحاج تلبية

 مفهوم البنوك الإسلامية  :الفرع الأول

 :كما يلي التعاريف ويمكن ذكر البعض منها موحد للبنوك الإسلامية فقد تعددتلا يوجد تعريف 

مؤسسة مالية مصرفية لتجميع الأموال وتوظيفها في نطاق الشريعة " هو الإسلامي البنك
بما يخدم بناء مجتمع التكامل الإسلامي وتحقيق عدالة التوزيع ووضع المال في المسار  الإسلامية،
      1" .الإسلامي

 عن ربح يبحث ومال سليم واقتصادي استثماري  فكر فيه ووعاء يمتزج كيان "كما يعرف بأنه
 إلى النظرية من مبادئ وتنقل الإسلامي الجوهرية للاقتصاد الأسس تجسد قنوات منه لتخرج حلال؛

 .2 "الملموس الواقع إلى ومن التطور التطبيق،

 بتطبيق يلتزم الذي البنك": بأنهالإسلامي  البنك وسهيل أحمد سمحان ويعرف حسين محمد سمحان
 الوساطة مفهوم تطبيق خلال من والاستثمارية، المصرفية معاملاته جميع في الإسلامية الشريعة أحكام
 .1 "والخاصة العامة بنوعيها الوكالة خلال ومن والخسارة، الربح في المشاركة مبدأ على القائم المالية

                                                           
1

، الملتقى الوطني حول المنظومة البنكية وك الإسلامية ومساعي صمودها في ظل اقتصاد السوق تحديات البن: محمد بن جاب الله، علال بن ثابت -
 .3: ، ص8330 أفريل 80-81  في ظل التحولات القانونية والاقتصادية، بشار، الجزائر،

2
 .309: ص، 8339، 9 الجزائر، العددالمركز الجامعي غرداية، احث،، مجلة البالجوانب القانونية لتأسيس البنوك الإسلامية: شعاشعية لخضر -
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إسلامية تقوم بأداء الخدمات  من خلال ما سبق يمكن القول أن البنك الاسلامي هو مؤسسة مالية،
المصرفية والمالية كما تباشر أعمال التمويل والاستثمار في المجالات المختلفة في ضوء قواعد الشريعة 
الإسلامية وذلك مساهمة في غرس القيم والمثل والأخلاق الإسلامية والمساعدة على تحقيق الرقي 

 .لطبيعية الكريمة للأمة الإسلاميةالاقتصادي من تشغيل الأموال بقصد تحقيق الحياة ا
 خصائص البنوك الإسلامية: الفرع الثاني

 :الآتية بالخصائص تتمتع البنوك هذه ان نجد الإسلامية البنوك لتعريف استعراضنا خلال فمن
 في الزمان والمجتمع الفرد لمتطلبات مناسبا اقتصاديا فكرا الإسلامية البنوك نشاط يعتبر :أولا

 .والمكان
 المصرفية، كاختيار الإدارية بوظائفها وتقوم المؤسساتي، شكلها الإسلامية البنوك تأخذ :ثانيا

 .البشرية القدرات وتدير الرشيدة والإدارية المالية والوظائف الإداري  الهيكل
 في المجتمع، الإسلامية القيم غرس إلى يهدف شامل اجتماعي نظام الإسلامي البنك يعتبر :ثالثا

 .2والاجتماعية والاقتصادية الإنسانية المعاملات مختلف في
 .إحياء نظام الزكاةفي  البنوك الإسلامية تساهم :رابعا

 .المساهمة في إحياء ونشر فقه المعاملات :خامسا
تيسير وتنشيط حركة التبادل التجاري بين الدول الإسلامية فيما بينها أو بين الدول  :سادسا

 .3الإسلامية ودول العالم
 استثمار حسابات أصحاب كانوا سواء عملائها مع الإسلامية البنوك تربط التي العلاقة تعد :سابعا

 .والمشاركة المخاطر تحمل مبدأ على قائمة ومتاجرة مشاركة بعلاقة الموارد لهذه مستخدمين أم وادخار
 المعاملات في الله شرعه ما مراعاة يجب إذ الإسلامية الشريعة أحكام بتطبيق الالتزام :ثامنا

 .حرمه ما وتحريم أحله ما بإحلال
 الموارد مقابل فائدة تعطي أن يمكن لا انهأ أي وعطاء أخذا الربوية بالفائدة التعامل عدم :تاسعا

 .محددة إسلامية ضوابط إطار في الربح تحقيقو  معها، المتعاملين من عليها تحصل التي 
 عن الوظيفة ذهبه القيام الإسلامي البنك يستطيعحيث  الإسلامية للبنوك التنموية الصفة :عاشرا

 .الاستثمارية العملية في والمشاركة تمعلمجا أفراد بين الادخاري  الوعي تدعيم طريق
                                                                                                                                                                                     

1
 . 317: ، ص8333 ،الأردن عمان، المسيرة، دار ،والمصارف النقود :سمحان أحمد سهيل محمد سمحان، حسين -
2

، قسم العلوم الاقصادية، جامعة محمد خيضر، رقابة البنك المركزي للبنوك الاسلامية في ظل نظام مصرفي معاصر: مرغاد لخضر، رايس حدة -
  .8 :بسكرة، الجزائر، ص

3
، المجلة الجزائرية للأبحاث والدراسات، جامعة محمد مساهمة البنوك الإسلامية في تنمية الصكوك الإسلامية في سوق الإمارات: بختي عمارية -

 .389: ، ص8331، 0 الصديق بن يحيى، جيجل، الجزائر، العدد



الإطار النظري للأسواق المالية الإسلامية                                    الفصل الاول  
 

 
19 

 في آخر مع شخص تعاقد لو إذ بالغرم الغنم لقاعدة البنكية المعاملات خضوع :إحدى عشر
 حكم يخالف لأنه باطلا العقد ذلك فيكون  فقط، الربح له يكون  وأن خسارة أية يتحمل أن دون  ما معاملة
 .الإسلام

 ما على يحصل أن له جاز شيء أصل يضمن الذي أن بالضمان أي الخراج قاعدة :إثنى عشر
 .1عائد من عنه تولد

 أهداف البنوك الإسلامية  :المطلب الثاني
 الكثير يقتحق الماضي ن القر  يف السابع العقد في اهر هو ظ بدء منذ ،ميةالإسلا كو البن إستطاعت

 ن از و الت يقتحق إلى المصرفي اهنشاط أداء أثناء تسعىو  ؛المتميزة الاجتماعيةو  الاقتصادية زاتالإنجا نم
 :مجموعة من الأهداف يمكن صياغتها كالآتي بتسطير لكذو  المجتمع حةلمصو  الفردية حةلالمص نبي

 الوساطة دور بأداء تقوم مصرفية مؤسسة الاول المقام في الاسلامي البنك :داف الماليةالأه -1
 ،الدور هذا داءأ في نجاحها مدى تعكس التي المالية الاهداف من العديد لهاو  المشاركة بمبدأ المالية
 .2تحقيق الأرباحجذب الودائع وتنميتها، إستثمار الأموال،  :في الاهداف هذهتتمثل 
لمتعاملين في البنك الإسلامي أهداف متعددة يجب على البنك ل :خاصة بالمتعاملينالهداف الأ -2

 .الأمان للمودعين، و تقديم الخدمات المصرفية، توفير التمويل للمستثمرين: الحرص على تحقيقها وهي
 تساهم البنوك الإسلامية في التنمية الاجتماعية، وذلك من خلال قيامها :الأهداف الاجتماعية -3

منح القروض الحسنة  إدارة الإرث والأملاك، بالمهام الممثلة في إدارة صندوق الزكاة والصناديق الخيرية،
تخليص جتمع، وتقديم التبرعات، إنشاء شركات التأمين الإسلامية لبث روح التعاون والتكافل بين أفراد الم

 ، وتحريم الاحتكار والاكتناز،سلاميةبأحكام الشريعة الإ التزامهاالجمهور من التعامل الربوي من خلال 
 . 3بالإضافة الى تشجيع الأيدي العاملة على الكسب الحلال، الأمر الذي يساهم في القضاء على البطالة

 الإسلامية البنوك خلالها من تسعى التي الأهداف جملة تتمثل: البنكالأهداف المتعلقة بتنمية  -4
  .الانتشار جغرافيا واجتماعيا، تحقيق معدلات نمو ملائمة، البشريةتنمية الموارد  :في تنميتها لتحقيق

الاسلامية،  البنوكفي ظل البيئة التنافسية التي تعيش فيها : الأهداف المتعلقة بالجانب الإبتكاري  -5
 احتياجات تلبي التي المصرفية المعاملات خاصة أمرا لا بد منه المناسبيعتبر إيجاد البديل الإسلامي 

 .ةصناعيالو  زراعيةال، تجاريةال الاتلمجا شتى في والمؤسسات والشركات الأفراد
                                                           

قسم العلوم , اقتصاديات المالية والبنوك ، مذكرة ماستر، تخصصمعايير لجنة بازل الثالثةو البنوك الإسلامية تطبيقات : عرعار مريم -1
 . 7-1: ص-، ص8331/8330الاقتصادية، جامعة أكلي محند أولحاج، البويرة، الجزائر، 

2
والإقتصادية، في دول مجلس التعاون  مجلة القادسية للعلوم الاداريةالمصارف والمؤسسات المالية الإسلامية،  :نغم حسين نعمة، رغد محمد نجم -

 . 380:  ، ص8333، 38 المجلد، 8 جامعة القادسية، العراق، العدد الخليجي الواقع والتحديات، 
3

  .87-81: ص ،، مرجع سبق ذكره، علي بطاهربن حليمةهوارية  -
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 والخدمات المنتجات تنويع على الإسلامية البنوك تعمل التقليدية، اتهنظير  مع المنافسة ولمواجهة

 من المتزايد الطلب واستيعاب العملاء من عدد أكبر لاستقطاب تقدمها التي والتمويلية المصرفية 
 .1لاتالمجا مختلف في الأموال استثمار من تمكنها التي الاستثمارية الأساليب مختلف تطوير وكذا قبلهم،

 أهداف البنوك الإسلامية (: 12-11) الشكل رقم

 
 من إعداد الطالبة  :المصدر

 الصيغ التمويلية في البنوك الإسلامية :المطلب الثالث
 من أساسه، على القائمة الأسلوب باختلاف تختلف ومتنوعة عديدةتمويلية  صيغللبنوك الاسلامية 

  .الإحسان على القائم التكافلي الجانب إلى لتمتد الزارعي الإنتاج في المشاركة، البيوع، المشاركة حيث
 التمويل بالتشارك: الفرع الأول

 :يلي فيما الصيغ هذه وتتمثل التفصيل، من بنوع بالتشاركالتمويل  لصيغ التطرق  سيتم

 صيغة المضاربة : أولا

 آخر طرف من المقدم والعمل فراالأط أحد من المقدم المال اتحاد"وهي : تعريف المضاربة -0
 جهده، المؤسسة صاحب ويقدم للصفقة اللازم المال البنك يقدم بحيث ما استثماري  مشروع تنفيذ بهدف
 أن عليه الذي (المقرض) المال رب الأول الطرف على ويطلق والغرم، الغنم في شريكان الطرفان ويصبح
 له الذي (المضارب) العمل رب عليه فيطلق الثاني الطرف أما وقعت، ما إذا لوحده الخسارة عبئ يتحمل
 يثبت لم طالما شيئا المضارب منها يتحمل فلا الخسارة أما عليها، المتفق للنسب وفقا الربح في نصيب
 . 2"قبله من تعمد أو تقصير

                                                           
1

 رسالة، نقدية لبعض المنتجات المصرفية الإسلامية-دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية الإسلامية دراسة: آمال لعمش -
 .38-33: ، ص8333/8338 ماجستير، تخصص دراسات مالية ومحاسبية معمقة، قسم العلوم التجارية، جامعة فرحات عباس، سطيف، الجزائر،

2
، المركز ، مجلة ميلاف للبحوث والدراساتالتمويل الاسلامي كبديل تمويلي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة: زبير عياش، سميرة مناصرة -

 .383: ص ،8330 ،0العدد  الجامعي عبد الحفيظ بوالصوف، ميلة، الجزائر،

الأهداف 
 المالية 

 الأهداف

 الإبتكارية 
 الأهداف

 الإجتماعية 

 الأهداف

 الخاصة

 بالمتعاملين 

 الأهداف

 المتعلقة

البنك بتنمبة  
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  :وتنقسم إلى نوعين رئيسين وهما: المضاربةأنواع  -2

وهي مضاربة مفتوحة لا يقيد فيها البنك العميل بقيوده مثل ممارسة المضاربة : المضاربة المطلقة -أ
 تهافي نشاط اقتصادي بعينه، أو ممارسته مع أشخاص محددين يتعامل معهم أو الاتفاق على مكان بذ

 .لممارسة نشاط المضاربة فيه
في هذا النوع من المضاربات يضع البنك قيودا وشروطا تقيد حركة العميل : المضاربة المقيدة -ب

 .في إجراء أعمال المضاربة

 : شروط المضاربة -3
 أن يكون رأس المال نقدا في شكل عملات معدنية أو نقدية ويكون معلوم القدر والصفة. 
 معلوما بينهما حسب الاتفاقأن يكون الربح  سليم رأس المال إلى الطرف العامل وت. 
 1لا يضمن المضارب رأي المال إلا في حالة التعدي أو التقصير. 

 صيغة المشاركة : ثانيا

 إلى تضاف أموالا الإسلامية المؤسسة تقديم بمقتضاه يتم الذي العقد "هي: تعريف المشاركة -0
 في مشاركته نسبة بقدر كل خسارةال الطرفين كلا ويتحمل المال، سرأ في مشاركة صورة في العميل أموال
 ."الإدارية الخدمات مقابل الطرفين من لأي الربح من عليها المتفق النسبة دفع يتم ، كماالمالرأس 
 :وهي صور 13 المشاركة تأخذ :المشاركة أشكال -2
 مع معين مشروع في بالإسهام البنك يقوم أن وهي الدائمة المشاركة وتعني: الثابتة المشاركة - أ
 .الطرفين بين الاتفاق بحسب المشروع ويدار المال، رأس في حصة منهما لكل ويكون  آخر شريك
 في الإسلامي البنك يساهم المشاركة من النوع هذا في(: المتناقصة) بالتمليك المنتهية المشاركة - ب

 في نصيبه الشركاء من كل يستحق وعندئذ أكثر، أو شريك مع عقار أو تجارية منشأة أو شركة مال سأر 
 . بالعقد الوارد الاتفاق بموجب الأرباح
 ويتم معينة لفترة أكثر أو آخر طرف مع البنك يشترك وفيها(: المؤقتة) المنتهية الثابتة المشاركة -‌ت

 والشركاء البنك بين الاتفاق أن بمعنى حقوقه، على طرف كل وحصول المؤسسة تصفية النهاية في
 .للتمويل معينا توقيتا يتضمن

 : المشاركة شروط -3
 (.والعميل البنك) الطرفين بين شركة والعمل المال أن - أ

 .المال سأر  ته مننسب حسب المتحقق، الفعلي الربح من شائع جزء الطرفين من كل نصيب إن - ب
                                                           

1
 تخصص مالية المؤسسة، قسم العلوم التجارية، ، مذكرة ماستر،حالة وكالة ادرار بنك الخليج -ادارة مخاطر صيغ التمويل الاسلامي : بادة مراد -

 .01-00: ، ص8339/8331 جامعة أحمد دراية، أدرار، الجزائر،
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 .1والغرر للجهالة منعا الصافي الربح تقسيم نسبة على الطرفين بين مقدما الاتفاق يتم - ت
 التمويل بالبيوع : الفرع الثاني

 صيغة المرابحة : أولا

 أن هيأي  ،به مع زيادة ربح معلوم اشتريتبيع سلعة بمثل الثمن الذي "وهي : تعريف المرابحة -1
 ءابشر  البنك من بطلب العملاء أحد به يتقدم راءبالش وعدى عل بناء سلعة ءابشر  الإسلامي البنك يقوم

  "عليه متفق ربح بهامش بيع فهي ثانية، مرةرائها ش في رغبته ويسدي السلعة
 : تنقسم إلى قسمين وهما :أنواع المرابحة -2
 .وهذا يخضع للتفاوض بين الطرفين :بيع المساومة - أ

 .فيتطلب فيه معرفة الثمن الأصلي للسلعة :بيع الأمانة - ب
  :شروط المرابحة -3
 .أن يكون ثمن السلعة الأول معلوما وأن يوضح البائع للمشتري كل ما يتعلق بالسلعة من العيوب - أ

 .أن يحدد الربح لأنه جزء من ثمن المبيع، سواء كان نسبة أم قدرا محددا - ب
 .2أن يكون العقد الأول صحيحا فإذا كان فاسد فلا يجوز بيع المرابحة - ت

 صيغة السلم: ثانيا

 الفور على تقديمه أي الثمن تعجيل فيه يتم الذي البيع ذلك هو السلم بيع"وهو : تعريف بيع السلم -1
 ."لاحق قتو  في السلعة سليمت يتم أن على العقد مجلس في كاملا
 :أنواع بيع السلم -2
 فير بالاستثما ذلكو  الزراعية الصناعات تمويل في استخداما الأكثر النوع هو: البسيط السلم - أ

 .للتصنيع القابلة الزراعية المحاصيل مختلف 
 بيعهاي ثم معين مصدر من سلما بضاعة البنك يشتري  حيث سلم، عقدي يتضمن: الموازي  السلم - ب
 البنك فان وبذلك نفسها والكمية والمواصفات الجنس، من البضاعة تكون  أن على آخر، طرف إلى سلما
 .إليه المسلم الثاني العقد وفي )الممول( السلم رب الأول العقد في يكون 

 متفاوتة، آجال عند يتم القبض أن على سلعة، من معين مقدار ميسلتم تي أنهو و  :المقسط السلم - ت
 .السلعة لتسليم أكثر فيه يضرب السلم من النوع هذا معينا،را مقدا منها اجل كل عند

                                                           
1

، مذكرية لنيل شهادة الماستر، تخصص دراسة حالة بنك البركة بباتنة -أساليب إدارة مخاطر صيغ التمويل في البنوك الإسلامية  :سوسن غربي-
 .30-31:ص-، ص8330/8331 الاقتصادية، جامعة أم البواقي، أم البواقي، الجزائر،مالية وبنوك، قسم العلوم 

2
مجلة جامعة  الأساليب والحلول المقترحة، –أساليب تمويل الاستثمارات في المصارف الإسلامية اليمنية : عبد الله علي، عبد الله الطوقي -

 .303-387 :ص-ص، 8331، 1 الناصر، جامعة الناصر، صنعاء، اليمن، العدد
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 : شروط بيع السلم -3
 أو بالوزن  ماإ السلم سأور  )البضاعة( فيه المسلم من كل ومقدار وصفة ونوع جنس بيان ضرورة - أ
 .يعد ولا يكال ولا يوزن  لا كان إذا بالوصف أو( الحساب( العدد أو الكيل

 .نقدا يكون  أن مالال أسر  في يشترط - ب
 .1وبيعه تملكه يصح مما رأس المالو  فيه المسلم من كلا يكون  أن - ت

 صيغة الإستصناع : ثالثا

 الأول طلب على بناء (البنك) والصانع( المشتري ) المستصنع بين عقد"وهو : تعريف الإستصناع -1
 من العمل تكلفة أو/و الصنع مادة تكون  أن على التسليم أجل عند عليها والحصول موصوفة بضاعة
 ."تقسيطا أو نقدا سواء سدادال وكيفية الثمن على الاتفاق يتم أن شريطة الصانع
 :أنواع الإستصناع -2
 .بنفسه العقد محل السلعة بصناعة البنك يقوم الحالة هذه وفي: الاستصناع العادي - أ

 مع أحدهما عقدين الواحدة السلعة بخصوص الإسلامي البنك يعقد أن وهو: الاستصناع الموازي  - ب
 .مثلا كالمقاول الصناعة على القادر مع والآخر الصانع، دور في فيه البنك ويكون  السلع طالب العميل
 : شروط الإستصناع -3
 .وافيا   تحديدا   صناعته المطلوب الشيء مواصفات بتحديد معلوما   المصنوع يكون  أن - أ

 .ذلك ونحو والحبوب البقول في يصح فلا الصناعة، تدخله مما المصنوع يكون  أن - ب
 يكون  فإنه المستصنع من كانت فإذا الصانع، من المصنوع الشيء في المستخدمة المواد تكون  أن - ت
 .2ذلك إلى جااحت إذا المبيع تسليم مكان بيان، ولا بد من  استصناع عقد لا إجارة عقد

 صيغة الإجارة: رابعا

بيعا لمنافع الأشياء مع بقاء أصولها في ملكية البائع، فالإجارة تختص "وتمثل : تعريف الإجارة -0
بتمليك المنافع بمقابل أجرة، وبعبارة أخرى تتمثل في شراء العقارات والآلات والمعدات لحساب البنك 

 ."وتأجيرها للعملاء وفق أجرة ومدة يتفق عليها
 : أنواع الإجارة -2
تأجير الأصول للقيام بعمل محدد ثم يسترد المؤجر هذا النوع يقوم على  :التأجير التشغيلي - أ

 .الأصول لتأجيرها مرة أخرى لشخص آخر، ويعتبر البنك مسئول عمليا عن جميع النفقات
                                                           

، مذكرة ماستر، تخصص قانون خاص شامل، قسم أساليب التمويل المعتمدة في تطور البنوك التقليدية والإسلامية: فهيمة سعيدي، نوال وزان - 1
  .08-07: ص-، ص8330/8339القانون الخاص، جامعة عبد الرحمان ميرة، بجاية، الجزائر، 

مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رأس المال للمصارف الإسلامية من خلال معيار بازل : موسى عمر مبارك أبو محيميد -2
 .10-99: ص-، ص8331 ، أطروحة دكتوراه، تخصص المصارف الإسلامية، الأكادمية العربية للعلوم المالية والمصرفية،3
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 وهو تمليك منفعة أصل معين للمستأجر خلال مدة  (:الإجارة المنتهية بالتمليك)التأجير التمويلي  - ب

 . 1بتمليك ذلك الأصل للمستأجر في نهاية هذه المدة بسعر يحددانه (المالك)معينة مع وعد المؤجر 

 التمويل بالمشاركة في الإنتاج الزراعي : الفرع الثالث

 صيغة المساقاة : أولا

 صاحب فيها يشترك بحيث المتنوعة الأشجار استغلال على تقوم صيغة" هي: تعريف المساقاة -1
 يتفقان معينة بنسبة بينهما الايجابية الاستغلال نتيجة وتكون ، بجهده العمل صاحب مع بثروته الأشجار
ذا عليها،  الزراعي المحصول من نصيبه يخسر الأشجار صاحب فإن الثمار كفساد سلبية النتيجة كانت وا 
 ."والتقصير التعدي سببها يكن لم إذا وعمله، جهده الزراعي العامل ويخسر
 : شروط المساقاة -2
 .بالتراضي إلا يفسخ ولا يبطل لا لازم عقد تكون  أنولا بد  الثمر نضوج قبل المساقات تجرى  أن - أ

 . منه مشاعة بحصة أو نمائها من بحصة منهما كل حصة تكون  أن - ب
 يجب العامل من المطلوبة الأعمال وكذا الطرفين عند معلومة (الأشجار) الأصول تكون  أن - ت
ذا ،(الضارة الأعشاب من وتنقيتها الأرض وحرث والتطعيم كالتقليم) وتعيينها ذكرها  العمل يعرف لم وا 

 . الجهالة لمكان المعاملة بطلت العامل من المطلوب

 صيغة المزارعة : ثانيا

 والعامل الأرض مالك عليها يتعاقد الزراعي الاستثمار عقود من عقد" وهي: تعريف المزارعة -0
 جتانال يكون  أن على الزراعي بالعمل المزارع ويقوم المالك، من والبذور الأرض تكون  أن على (المزارع)

 ."عليها يتفقان معينة بنسبةو مشاعا  العقد أطراف بين
 : المزارعة شروط -2
 .للزراعة صالحة معلومة الأرض تكون  أن - أ

 .زراعته سيتم الذي المحصول ونوع المستخدمة، الزراعة نوع العقد في يحدد أن - ب
 .2واضحا تحديدا العقد في المزارعة مدة آخر بمعنى أو التمويل، مدة تحديد يتم أن - ت

 صيغة المغارسة : ثالثا

 على، دفع الأرض الصالحة للزراعة لشخص لكي يغرس فيها شجرا"على أنها  :تعرف المغارسة
                                                           

ماجستير، تخصص  رسالة، دراسة حالة البنك الوطني الإسلامي -مية الفلسطينيةآلية توزيع الأرباح في المصارف الإسلا: محمد جمال شبانة-1
 .11-10: ص-، ص8330 المحاسبة والتمويل، الجامعة الإسلامية، غزة، فلسطين،

ماجستير، تخصص نقود  رسالة دراة حالة بنك البركة الجزائري، -صيغ التمويل في البنوك الإسلامية ودورها في تمويل الاستثمار: فتيحة عقون  -2
 .00-03: ص-، ص8331/8337 وتمويل، قسم العلوم الإقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر،
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  ."الاتفاقأن يتم اقتسام الشجر والأرض بين الطرفين حسب 

معينة، أي أن المغارسة عقد يجمع مالك الأرض والعامل الذي يقوم بزراعة هذه الأرض بأشجار  
 . 1ويكون الشجر والأرض بينهما بالاتفاق

 التمويل التكافلي : الفرع الرابع

 القرض الحسن : أولا

بمقتضاه دفع مال مملوك للمقرض  المقترض، يتمو عقد بين طرفين المقرض "هو  :القرض الحسن
ه إلى المقرض في الزمان والمكان المتَّفقالمقترض على أن يقوم هذا الأخير إلى   ."عليهما بردِّّ

“ حسن”ة كلمة أنه تضاف عاد فيد الزيادة على رأس المال، إلاهذا التعريف ليس فيه ما ي ورغم أن
؛ با، أي زيادة محرَّمة في الإسلامالتفريق بينه وبين القرض بفائدة، والتي تعتبر ر  إلى القرض لكي يتم

لقروض الحسنة إلاَّ على نطاق م ادالأساس أي عدم وجود العائد، فإن البنوك الإسلامية لا تقوعلى هذا 
اجتماعية أو استهلاكية، إلا أن بعض ه لأغراض ولعدد محدود من العملاء، كما أن معظمه يوجق ضي

 .2مه لأغراض إنتاجيَّة، فيصبح من صيغ التمويل بالنسبة لهاالبنوك الإسلاميَّة تقد
 صيغة الزكاة: ثانيا

 الله حق من الإنسان يخرجه ما وهي نصابا، بلغ مخصوص مال من جراإخ" هي: تعريف الزكاة
 فهي ت،يرابالخ وتنميتها النفس وتزكية البركة رجاء من فيها يكون  لما زكاة وسميت ء،راالفق إلى تعالى
جماع وسلم، عليه الله صلى رسوله وسنة كتابه في تعالى الله فرضها وقد، والبركة والطهارة النماء  ."أمته وا 

 دائرة ضمن دراالأف من المزيد يدمج فهو متعددة استثمار فرص يتيح الزكاة طريق عن والتمويل
 من هؤلاء ينتقل وبذلك العمل، مناصب خلق في ويساهمون  مستهلكين، وليسوا منتجين فيصبحون  الإنتاج

 .3تراالاستثم تمويل إلى تراالمدخ فزااستن فئة

 

 

 

                                                           
،  مجلة الريادة الطبيعة التنموية لصيغ التمويل والاستثمار القائمة على مفهوم الملكية بالبنوك الإسلامية: عبد الغني حريري، لأمين قسول - 1

 . 09: ، ص8339، 0، المجلد 0ل، العدد لإقتصاديات الأعما

، الملتقى الوطني حول المنظومة التمويل قصير الأجل وتطبيقاته في البنوك الاسلامية نموذج الخصم والاعتماد المستندي: سليمان ناصر -2
 .0: ص، 8330 جوان 39-30 مخاطر وتقنيات، جامعة محمد الصديق بن يحيى، جيجل، الجزائر، -المصرفية في الألفية الثالثة منافسة 

3
 .381: ، صمرجع سبق ذكره ،زبير عياش، سميرة مناصرة -
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 الصيغ التمويلية للبنوك الاسلامية (:13-11) رقم الشكل

 

 

 
 من إعداد الطالبة: المصدر

 مصادر أموال البنوك الإسلامية وعملياتها المصرفية :المطلب الرابع
 مصادر أموال البنوك الإسلامية : الفرع الأول

تلك الموارد التي تتدفق من خلالها الأموال المختلفة إلى البنك الإسلامي، ولا تخرج هذه  يقصد بها
  :وهما المصادر عن نوعين رئيسيين من المصادر

 للأموال (الذاتية) الداخليةالمصادر : أولا

 يعدمن قبل المساهمين،  البنكوالذي يتم الحصول عليه من الموارد التي تتجمع في  :المال رأس -1
 المستقبل في حدوثها يمكن والتي المتوقعة الخسائر لامتصاص مينأت بمثابة للبنوك بالنسبة المال رأس

 .1النشاط لبدء للأموال الأساسي المصدر يمثل نهأ إلى بالإضافة
مالية  تحتفظ البنوك الاسلامية بجزء من أرباح السنوات السابق على شكل إحتياطات :الإحتياطات -2

 :هاومن ودعين بمتانة الوضع المالي للبنكتعزز رأس المال لمواجهة المخاطر المالية ولزيادة الثقة لدى الم
 2.الرأسمالي الاحتياطي حساب، الاختياري  الاحتياطي حساب، القانوني الاحتياطي حساب
 اجل من توزيعها يتم ولم الماضية السنوات من مرحلة أرباح هي :الموزعة غير الأرباح حساب -3
 .المساهمين من برغبة التوزيع عدم يكون  وقد التوزيع كيفية على الاتفاق

                                                           
، مجلة الحقوق 2114-2119حالة مصرف البركة الإسلامي -إشكالية السيولة المصرفية في البنوك الإسلامية: محي الدين محمود عمر -1

 .330-330: ص-، ص8330 ،80، العدد الجزائر، جامعة زيان عاشور، الجلفة، سانية، دراسات إقتصاديةوالعلوم الإن

أطروحة دكتوراه، تخصص مصارف،  المطلوبات لدى المصارف التقليدية والمصارف الإسلامية،/ إدارة الموجودات : عمر محمد فهد شيخ عثمان -2
 . 13: ، ص8337، الاكادمية العربية للعلوم المالية والمصرفية، جامعة دمشق، سوريا

التكافلي التمويل  

الحسن القرض  

 الزكاة

  بالمشاركة التمويل
الزراعي الإنتاج في  

 المساقاة

 المزارعة

 المغارسة

بالبيوع التمويل  

 المرابحة 
 السلم 

 الإستصناع
 التأجير

 التمويل بالتشارك

 المضاربة 

 المشاركة

 الصيغ التمويلية للبنوك الإسلامية
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 الحدوث محتمل خطر لمواجهة الأرباح مجمل من تقتطع مبالغ هي المخصصات :المخصصات -4
 المخصصات يقال ولذا بدقة، مقداره أو الحدوث، وقت معلوما يكون  لا قد لكنه المقبلة، المالية الفترة خلال
  .1والخسائر المصروفات مثل الأرباح على تحميل هي

 الموارد الداخلية للبنك الاسلامي(: 14-11)رقم الشكل 

 
 من إعداد الطالبة: المصدر

 للأموال( غير الذاتية)المصادر الخارجية : ثانيا

 لقدرة الرئيسي المصدر هي إذ الإسلامية البنوك أنشطة أهم والمدخرات الودائع قبول أنشطة تعتبر
 :يلي ما خلال من وذلك والاستثمار التمويل إجراء عمليات على البنوك
 :الودائع -1
عها في البنك للحفاظ إيدا يقوم أصحابها ب وهي عبارة عن ودائع تحت الطلب، :ودائع الجاريةال - أ

حيث تتميز بسهولة سحب جزء  عليها من جهة، وسهولة استخدامها في العمليات اليومية من جهة أخرى،
 .أدنى أو أقصى منها أو كلها في أي وقت يرغب فيه أصحابها، وليس لها حد 

تتمثل في الأموال التي يعهد بها العميل للبنك من اجل استثمارها وتوظيفها  :لودائع الاستثماريةا - ب
 .حيث يكون العميل رب المال والبنك مضاربا لمدة معينة، تكون في شكل عقد مضاربة،

ويحصلون على جزء من  عبارة عن حسابات تفتح لتشجيع صغار المدخرين، :الودائع الادخارية - ت
ل فيه عادة فيها دفتر تسج رباح المحققة المحتسبة على أساس الرصيد الأدنى للحساب ويمنح المدخرالأ

 .2كل عمليات السحب والإيداع

                                                           
1

 .330: مود عمر، مرجع سبق ذكره، صمحي الدين مح -
ماستر، تخصص إدارة مالية، قسم  مذكرة، دراسة تجارب دولية رائدة -دراسة واقع فتح نوافذ إسلامية في البنوك التجارية: سندس ريحان باهي - 2

 .37-31: ص-، ص8339/8331 علوم التسيير، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، الجزائر،

  الموارد

 الداخلية

 غير الأرباح
 الموزعة 

 رأس المال 

 الإحتياطات

 المخصصات 
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أعيان أو خدمات،  في ملكية ا  عبارة عن وثائق متساوية القيمة تمثل حصص: ةالصكوك الإسلامي -2
مع الالتزام  تصدر وفق صيغ التمويل الإسلامي أو نشاط استثماري مباح شرعا،، ماأو موجودات مشروع 

 .صكوك السلم الإسلامية، صكوك الإجارة الإسلامية: ، ومن أهم هذه الصكوكبالضوابط الشرعية
أموالهم  استثمارتمثل أوعية استثمارية تلبي حاجات ومتطلبات المودعين من  :الاستثمارصناديق  -3

البنك نسبة معروفة من الربح مقابل إدارته لهذا  يأخذوفق المجالات التي تناسبهم لتحقيق عوائد مجزية، 
مقابل نسبة  دوق دارة هذا الصنأحد الجهات المختصة بهذا النشاط لإأن يقوم بتوكيل يمكنه الصندوق، كما 

 .معينة من الأرباح
قد تقوم بعض البنوك الإسلامية بتحويل جزء من الفوائض : ودائع المؤسسات المالية الإسلامية -4

النقدية لديها إلى البنوك الأخرى، إما في صورة ودائع استثمار أو في صورة ودائع جارية وذلك لتسوية 
 .1بعض المعاملات بينها

وهي عبارة عن وثائق موحدة القيمة وصادرة عن البنك بأسماء من : المشتركةسندات المقارضة  -5
قة سنويا حسب يكتتبون بها مقابل دفع القيمة المحررة بها على أساس المشاركة في نتائج الأرباح المحق

    .سنوات 01ولهذه السندات فترة محددة حيث لا تتعدى ، شروط الإصدار
تختلف هذه السندات عن سندات المقارضة المشتركة بأنها : سندات المقارضة المخصصة -6

المشاريع الممولة من أموال على ضوء نتائج أعمال  مربوطة بمشروع بعينه أو غرض محدد، ويتم تصنيفها
 .2هذا الإصدار ويحدد لها نسبة من إيرادات المشروع الصافية المستثمرة فيها من قبل مجلس إدارة البنك

 الموارد الخارجية للبنك الإسلامي (:15-11)رقم الشكل 
 

 
       من إعداد الطالبة: المصدر

                                                           
1

مجلة كلية بغداد للعلوم الاقتصادية الجامعة، جامعة المستنصرية،  دور المصارف الاسلامية في تطوير النشاط المصرفي،: هندرينحسن حسين  -
 .331: ،  ص8333، 81 بغداد، العراق، العدد

2
قسم علوم التسيير، جامعة العربي بن  ، مذكرة ماستر، تخصص مالية وبنوك،دور البنوك الإسلامية في تحقيق التنمية المستدامة: فراح عماد -

 . 18-13: ، ص8330/8331 مهيدي، أم البواقي، الجزائر،

 الموارد الخارجية للبنك الإسلامي

 الصكوك الودائع

 الإسلامية
  صناديق

 الإستثمار

  ودائع

  المؤسسات

 المالية

 الإسلامية

  سندات

 المقارضة

 المشتركة 

  سندات

 المقارضة

 المخصصة
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 العمليات المصرفية للبنوك الإسلامية : الفرع الثاني

 :يلي ما ومنها والخدمات العمليات من بالعديد تقوم الإسلامية البنوك

 الاعتماد المستندي: أولا

طلب  على بناء (المصدر البنك) بنك عن صادر خطي تعهد"هو : تعريف الإعتماد المستندي -1
 وقبول محدد مبلغ بدفع المصدر البنك به يتعهد (الاعتماد فتح طالب)الشاري  لتعليمات ووفقا عميله

 . "محددة لمستندات المصدر البنك استلام ومقابل محددة مدة وذلك خلال محددة بقيمة زمنية سحوبات
 : أطراف الاعتماد المستندي -2
 .الاعتماد كتاب ويصدر الاعتماد، فتح طلب المستورد إليه يقدم الذي وهو :الاعتماد فاتح بنك - أ

 إليه الوارد الاعتماد خطاب بنص المستفيد بإبلاغ يقوم الذي البنك هو (:المراسل) المبلغ البنك - ب
 .للاعتماد البنك المصدر من

 .المحددة بالشروط المستندي الاعتماد فتح البنك من يطلب هو الآمر الذي (:المشتري )المستورد  - ت
 .1للمستورد البضاعة ويبيع لصالحه، الاعتماد فتح هو المستفيد الذي (:البائع )المصدر  - ث

 خطابات الضمان: ثانيا

 مبلغ بدفع (الآمر( له عميل على طلب بناء بنك من يصدر وهو تعهد :تعريف خطاب الضمان -0
 الخطاب، في المعينة المدة خلال ذلك طلب منه إذا شرط أو قيد دون  (المستفيد(آخر معين لشخص

 .أجله من صدر الذي الغرض الضمان في خطاب ويوضح
 : أطراف خطاب الضمان -2
 .الضمان خطاب إصدار بنكه من يطلب الذي الشخص أو الجهة هو :)الآمر( العميل - أ

 .العميل طلب على بناء الضمان خطاب بإصدار تقوم التي الجهة هو :)الضامن(البنك - ب
 .2منه الاستفادة لها ويحق لصالحها الضمان خطاب يصدر التي الجهة هو :المستفيد - ت

 التعامل بالأوراق المالية: ثالثا

سندات أو صكوك تعطى لحاملها الحق في الحصول على مختلف الأدوات المالية من أسهم، هي 
 بما أنها تضمن حق أصحابها في استرداد القيمة الأصلية للورقة جزء من الربح أو العائد أو الحقين معا،

في نهاية مدة معينة أو الحق في الحصول على جزء من الأصول المادية المقابلة لها في ظروف معينة، 

                                                           
، مذكرة ماستر، تخصص مالية، قسم علوم التسيير، كلية العلوم الإقتصادية التجارية وعلوم أساسيات الصيرفة الإسلامية: سارة بن حيزية -1

 . 339: ، ص8333/8338 لجزائر،التسيير، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، ا
2

  .0: ، ص8333، الكويت، 33، إضاءات، نشرة توعوية، لعدد خطابات الضمان: معهد الدراسات المصرفية -
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لكن البنك الإسلامي لا يتعامل بالسندات سواء كان التعامل ، 1وكذلك حق التصرف في الورقة ذاتها
ساب العميل لأنه يتضمن فوائد، كما لا يتعامل مع الأسهم الممتازة التي تحمل عادة لحساب البنك أو لح

أن  سلكن التعامل في الأسهم العادية فهو نشاط مشروع على أسا، بنسبة محددة ومعلومة( كبونا)قسيمة 
 . 2حامل السهم يشارك في نتائج النشاط ربحا أو خسارة

 خدمات الأوراق التجارية: رابعا

 تستحق نقديا، حقا تمثل للتداول، قابلة صكوك"هي  التجارية لأوراقا: تعريف الأوراق التجارية -0
 ."للوفاء أداة باعتبارها قبولها على العرف يجري  قصير، أجل بعد أو الاطلاع بمجرد الدفع

 تحصيل :أهمها من والتي التجارية الأوراق هذه يخص فيما الخدمات من بمجموعة الإسلامية البنوك وتقوم
 .وحفظها التجارية الأوراق استلام، كضمان التجارية الأوراق قبول، التجارية الأوراق
 : أنواع الأوراق التجارية -2
 المسحوب يسمى شخصا الساحب فيها يأمر معينة بيانات يتضمن مكتوب صك وهي :الكمبيالة - أ
 .لحامله أو المستفيد يسمى ثالث شخص لإذن معين تاريخ في النقود من معين مبلغ بدفع عليه،
 (الساحب) يسمى معنوي  أو طبيعي شخص من أمرا تتضمن تجارية ورقة أو صك هو :الشيك - ب

 طبيعي أو معنوي  ثالث شخص لمصلحة معين مالي مبلغ بدفع (عليه المسحوب) يسمى آخر شخص إلى
 (. دالمستفي) يسمى
 المدين الشخص التزام يتضمن محدد قانوني شكل وفق مكتوب صك هو :لأمر أو الإذني السند - ت
 .3المستفيد الدائن الشخص لأمر أو لإذن للتعيين قابل أو المال من معين مبلغ بدفع المحرر
 (الأجنبية العملة) الأجنبي الصرف عمليات: خامسا

 عمليات تعد ."الدولة تلك نطاق خارج تداولها يتم دولةلل عملة" كل هي :الأجنبي الصرف عمليات
 في وخاصة الهامة المصرفية الخدمات من ،العملات وشراء بيع ا بـعليه يطلق ما أو الأجنبي الصرف
 .4الخارجية للبنوك المختلفة بالعملات المالية الالتزامات وتسديد المستندية، الاعتمادات مجال

                                                           
1

، أطروحة دكتوراه، قسم العلوم الإقتصادية، جامعة الجزائر، الجزائر، معوقات أسواق الأوراق المالية العربية وسبل تفعيلها: بوكساني رشيد -
 . 00: ، ص8330/8330

2
، 82، العدد ، سلسلة دورية تعنى بقضايا التنمية في الدول العربية، المعهد العربي للتخطيط، الكويتأدوات المصرف الإسلامي: حسن الحاج -

 . 0: ص، 2112
3

، 8330، 0 غونغ، بنغلادش، المجلد، مجلة الجامعة الإسلامية العالمية شيتاالتعامل بالأوراق التجارية في الشريعة الإسلامية: مفيض الرحمن -

 . 70-70: ص-ص
4

، مذكرة ماستر، تخصص مالية وبنوك، قسم دراسة حالة بنك أبوظبي الإسلامي -علاج مشكلة السيولة في البنوك الإسلامية: بوداب سهام -
 . 03: ، ص8338/8330 الصوف، ميلة، الجزائر،علوم التسيير، معهد العلوم اللإقتصادية التجارية وعلوم التسيير، المركز الجامعي عبد الحفيظ بو 
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 : الفصل خلاصة
لأسواق المالية الإسلامية من الناحية الواقية وحسب النظرة في هذا الفصل على اتم التعرف 

حقيقتها، أنواعها،  كيفية نشأتها، الشرعية، وذلك بذكر أبرز الجوانب المتعلقة بتلك الأسواق من حيث
 .كل ذلك بطريق الإيجاز قدر الإمكانو والأدوات المالية المتداولة فيها، وكيفية تداولها، 

 بدايتها في لازالت من أهم العناصر في الإقتصاد الإسلامي لكنها ميةالإسلا المالية السوق  إن
 ثم إسلامية مالية مؤسسات إقامة طريق عن الأخيرة العشرية في إقامتها باتجاه التحركات بدأت حيث
 أن على واضح تأكيد وهناك ،سلاميالا المالي الفكر مبادئ ترسيخ الرئيسي دورها دولية هيئات إنشاء

 التعامل ارتفع وقد الاقتصادي، والتطور النمو وجه في عائقا تكون  ولن تكن لم الإسلامية الشريعة
 .مستمر تزايد في أنها حيث الإسلامية المالية وبالمؤشرات بالصكوك

 المتواصل والعمل والخبرات الجهود من الكثير إلى وتحتاج البداية في زالت لا الصناعة هذه ولكن
 نقاط على والتغلب والعراقيل التحديات جميع ومواجهة معا، والإسلامية الاقتصادية الأهداف تحقيق لأجل
 في الإسلامية الشريعة مبادئ بتطبيق إلا يكون  لن الإسلامية لدولل الاقتصادي النمو أن والأكيد ،الضع
        .والمالية الاقتصادية ومنها الحياة جوانب كافة



 

 

 الثانيالفصل  
 

السيولة في البنوك   مشكلة
 الإسلامية

 تمهيد   -

 ..السيولة وإدارتها في البنوك الإسلامية -

 .السيولة في البنوك الإسلامية ماهية مشكلة -

 .ف ائض السيولة في البنوك الإسلامية علاج مشكلة -

 خلاصة الفصل   -
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 تمهيد
 سلامة على هاما مؤشرا كونها في الأخرى  البنوك في الإسلامي تشبه السيولة  البنك في السيولة

المختلف  العمل لطبيعة نظرا معها تختلف ولكن ؛وقياس ضبط إلى فهي تحتاج وبالتالي للبنك المالي المركز
 نظام وك الإسلامية فتعتمد على أما البن في الفائدة عنصر على أساسا للنوعين، فالبنوك التقليدية تعتمد

 .الربح والخسارة في المشاركة

 التقنيات وقلة لحداثتها الإسلامية المالية المؤسسات تواجه التي القضايا أهم من السيولة إدارة تعتبرو 
 ،يولةالس لإدارة الملائمة للآليات لفقدانها أموالها استثمار في التحفظ إلى بها أدى مما ؛لذلك المتاحة والأدوات

 مشكلة هيالإسلامية  البنوك تواجهها قد مشكلة أهم ولعل المشاكل من مجموعة المصرفية الصناعة تواجه إذ
 بطریقة وإدارتها البنوك بها تقوم التي الأنشطة أهممن  تعد السيولة إدارة فإن لذا وإدارتها، السيولة فائض
 تُحل التي الطرق و  السيولة تحليل فإن السبب ذاوله ؛خطيرة مشاكل حدوث احتمالات من يحد أن يمكن سليمة

 متابعتها ویجب وحساسة، ضروریة عملية هي منتظمة بصفة الإسلاميةبالبنوك  السيولة فائض مشكلة بها
، ولمعالجة كل هذه النقاط تم بلورة هذا الفصل وقُسم على الشكل المالية المؤسسات في العليا الإدارة قبل من

 : التالي

 .السيولة وإدارتها في البنوك الإسلامية: لالمبحث الأو 

 . السيولة في البنوك الإسلامية مشكلةماهية : المبحث الثاني

 . السيولة في البنوك الإسلامية فائضعلاج دور أدوات السوق المالي الاسلامي في : المبحث الثالث
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دارتها في البنوك الإسلامية: المبحث الأول  السيولة وا 
 المحركفهي ، في البنوك الإسلامية العنصر الجوهري الذي يعكس فلسفة تلك البنوك لةالسيو  تعد

ونظرا لأهميتها فقد نصت القوانين المصرفية على  استثماري وتنموي؛ تمویلي، إقتصادي، نشاط لأي الأساسي
فر لها العائد المناسب للموازنة بين التدفقات الداخلية والخارجية للسيولة بمل يو نسب محددة يجب الالتزام بها، 

 .من إستثماراتها وفي نفس الوقت مواجهة الإحتياجات الطارئة وغير المتوقعة للسيولة

 ،امختلف الجوانب المتعلقة به معرفةو  ،تهاإدار السيولة وكيفية  على التعرف بحثمال هذا في ونحاول
 : إلى المبحثم هذا يه قسوعلوإلقاء الضوء على الصعوبات التي تواجه البنوك في إدارة سيولتها، 

 .ماهية السيولة في البنوك الإسلامية: المطلب الأول

 .إدارة السيولة في البنوك الإسلامية: المطلب الثاني

 .لإدارتهاللسيولة والمؤسسات اللازمة متطلبات التسعير الفعال : المطلب الثالث

 .ة السيولةالصعوبات التي تواجه البنوك الإسلامية في إدار : المطلب الرابع

 ماهية السيولة في البنوك الإسلامية  :المطلب الأول
 وتأثيرها الاقتصادية الظروف لتغيرات أهميتها نتيجة تزايدت التي القضايا من للسيولة دالتقييم الرشي إن

 لتحقيق وتحصيلا وصرفا وإبقاء   توفيرا السيولة مع التعامل من البنوك تمكن ؛ فهيالإسلاميةالبنوك  على
 : ما يلي المطلبهذا  تناولنا في ذلكبفاعلية وكفاءة، ولتوضيح  المطلوب توازن ال

 مفهوم السيولة في البنوك الإسلامية وأهميتها  : الفرع الأول

 .السيولة لمصطلح التعاریف أهم أولا نتناول الإسلامية، بالبنوك السيولة لمفهوم التطرق  قبل

 1.أجراه: ال الماءويقال أس  إسالة بمعنى مسيل،  ا، جرى، وأسالهسال يسيل سيلا وسيلان :لغة

 وهذا ،المصدریة التاء وأضيفت السائل، الكثير الماء وهو السيل جمع وهي السيول من السيولةو 
 .العربية اللغة في سائغ أمر وهو الاصطناعي المصدر يسمى

 ومتطلبات تعاقدية،ال الالتزامات لمواجهة الأموال توفير على القدرة هي: مجرد كمفهوم والسيولة
 2.تالأوقا كل في مناسبة بأسعار التعاقدية غير العملاء

  :منهاو  لآخر، مؤلف من واختلفت الاقتصادي مفاهيم السيولة في الاصطلاح وتنوعت تعددت قدل

                                                           
1

الجامعة الإسلامية،  ماجستير، تخصص الفقه المقارن، رسالة، دور المصارف الاسلامية في إدارة السيولة النقدية: لبنى عبد اللطيف محمود جابر -
 .3: ، ص5102 غزة، فلسطين،

2
 . 5: ، ص5105 ، سبتمبر2، العدد5السلسلة  الكویت، ، إضاءات، نشرة توعوية،إدارة السيولة في المصرف التجاري معهد الدراسات المصرفية،  -
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 تعريف السيولة في المؤسسات الاقتصادية: أولا

اجهة الطلبات المتوقعة والغير القدرة على مو ": بأنها( USA) المجلس الأمريكي للمحاسبةيعرفها 
 . 1"بأقل خسارة ممكنةسة على مواجهة الطلب النقدي متوقعة على النقدية، أي بمعناها العام قدرة المؤس

من الكتلة النقدية في الصندوق والحسابات الجاریة في البنوك البنك  ما يملكه" :تعرف السيولة بأنهاو 
مشروع بقدرته لمقابلة المطلوبات التي  ، وتعرف السيولة بالنسبة لأيبالإضافة إلى الأوراق المالية المتداولة

تقدم للدفع الفوري ونفس هذا المفهوم ينطبق على البنك الذي عليه أن يكون جاهزا لحركات سحب يومية بل 
  .2"وخلال ساعات ودقائق العمل اليومي بالنسبة لودائعه

 حكمها في وما الكافية النقود توفير أو معناها في وما نفسها، النقود": بأنها السيولة تعرفا كم
 .3 "اتطویره ومتطلبات المؤسسة التزامات لمواجهة

 ( السيولة المصرفية)تعريف السيولة في البنوك : ثانيا

 :في وتتمثل ،"بسرعة وبتكلفة منخفضة تحققها عند التزاماته مواجهة على البنك قدرة"ا أنه على تعرف
 4.للشروط المستكملة التمویل طلبات تلبية، و حساباتهم من للسحب ساباتالح أصحاب طلبات مقابلة

 وتمویلبالالتزامات،  الإيفاء على نها مدى قدرة البنكأ": السيولة بقوله مجلس النقد السوري كما عرف 
 إلى اللجوء أو ،عادلة غير بأسعار موجوداتال تسييل إلى الاضطرار دون  ،الموجودات جانب في الزیادة

 .5 "ةعالي تكلفة ذات أموال مصادر

 تحقيق ودون  سریع بشكل نقود إلى الأصول تحویل على القدرة" أنها على ويعرفها شوقي بورقبة
 :بعدين خلال من نقدية إلى أصولها تحویل على البنك قدرة تبين السيولة أن القول يمكن وبالتالي، "خسارة

 زادت الوقت ذلك قصر كلما إذ نقدية إلى الأصل تحویل عملية تتطلبه الذي الوقت: الأول البعد 
 .الأصل ذلك سيولة درجة
 تتم سوف الذي السعر من التأكد درجة أي التحویل بعملية ترتبط التي التأكد درجة :الثاني البعد 

 
                                                           

1
، 3 دد، مجلة الإقتصاد والمالية، العالأساليب الحديثة لإدارة مخاطر السيولة مقاربة السيولة المعرضة للخطر: بن سليم محسن، بن رجم محمد خميسي -

 . 26: ص 5102
2

-8002حالة بنك المؤسسة العربية المصرفية للفترة  –قياس وتحليل مخاطر السيولة في البنوك التجارية : أمينة بن خزناجي، خميسي قايدي -
 .  97: ، ص5102 ،3العدد  جامعة جيلالي ليابس، سيدي بلعباس، الجزائر، ، مجلة الإبتكار والتسویق،8008

3
، الدورة العشرون للمجمع الفقهي الإسلامي دراسة فقهية إقتصادية -إدارة السيولة في المؤسسات المالية الإسلامية : ن القرة الداغيعلي محي الدي -

 .2: ، ص5101 ديسمبر 57-52 المنعقدة في مكة المكرمة،
4

، 5101المؤسسات المالية الإسلامية في سوریة، مارس ، المؤتمر الخامس للمصارف الإسلامية و إدارة السيولة في المصارف الإسلامية: حسين سعيد -

 . 9: ص
5

، مجلة تكریت للعلوم الإداریة والإقتصادية، جامعة تكریت، دراسة تحليلية مقارنة، إدارة السيولة لدى المصارف الإسلامية في سورية: غسان غندور -
 . 560: ، ص5109، 39: العدد، 0 :العراق، المجلد
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 .1للبنك خسارة أي عليه تترتب ولا نقدية إلى أصل تحویل عملية بموجبه 
 : وهي راعاتهام يجب أبعاد ثلاثة للسيولة نإف سبق ما على وبناء

 .نقد إلى الموجود تحویل سرعة أي: الوقت -1
 .المصدر إهمال أو تقصير احتمالية المراد تسييله أو الموجود قيمة هبوط احتمالية أي: المخاطرة -2
 .2نقد إلى التحویل تنفيذ عملية في توجد قد التي المالية التضحية أو الخسارة أي: الكلفة -3

 : على الشكل التالي نوك الإسلاميةالبوعليه تعرف السيولة في 

 بالالتزامات الوفاء على المقدرة": السيولة في البنوك الإسلامية على أنها شحاتة حسين حسين عرف
 يحقق مما المتاحة للأموال الرشيد والاستثمار معوقات، ولا مشكلات بدون  الأنشطة سير يضمن بما الحالية
 3."الإسلامية شریعةال ومبادئ أحكام ضوء في ممكن عائد أقصى

 : يقسم مفهوم السيولة إلى مفهومين كالتاليو 
 للإيفاء ما وقت في نقد إلى تحویلها يمكن التي الموجودات بكمية عنه ويعبر: كمي مفهوم

 .تأخير دون  البنك على والمترتبة المستحقة بالالتزامات

 التي الأموال إليها مضافا ،نقد إلى السریع للتحویل القابلة الموجودات بكمية عنه ويعبر :نقدي مفهوم
  .4جديدة ودائع على الحصول خلال من أو، العملاءالتزامات  تسديد نتيجة عليها الحصول يتم

الاحتفاظ بموجودات نقدية سائلة فضلا عن موجودات مالية يغلب عليها صفة "السيولة أيضا ب ويقصد
 5."جلةالسيولة لمواجهة الاحتياجات النقدية الفوریة أو العا

 أهمية السيولة في البنوك الإسلامية: ثالثا

وتعد من أولويات الإدارة في البنوك التقليدية، ولا نكون مجافين  استثنائيةتحظى السيولة بأهمية 
 :لاتها في البنوك التقليدية وذلك للأسباب الآتيةيربما تفوق مث تهاما ذكرنا بأن أهمي للحقيقة اذا

                                                           
1

جامعة فرحات عباس، سطيف،  ، حوار الأربعاء العلمي في المعهد الإقتصادي الإسلامي،ة السيولة في المصارف الإسلاميةإدار : شوقي بورقبة -
 .32: ، ص5101/5100 الجزائر،

2
صرفي، دراسة تحليلية لمخاطر السيولة بإستخدام كشف التدفق النقدي مع بيان أثرها على كفاية رأس المال في القطاع الم: نضال رؤوف أحمد -

  .313: ، ص5103، 32، مجلة كلية بغداد للعلوم الإقتصادية، جامعة بغداد، العراق، العدد دراسة تطبيقية في مصرف الرافدين
3

 المكرمة، مكة في المنعقدة الإسلامي الفقهي للمجمع العشرون  الدورة ،والأدوات المعايير الإسلامية المصارف في السيولة إدارة: شحاتة حسين حسين -

 . 06: ، ص5101 دييسمبر 52/52
4

ديسمبر  22-25، الدورة العشرون للمجمع الفقهي الإسلامي المنعقدة في مكة المكرمة، إدارة السيولة في المصارف الإسلامية: علي أحمد السالوس -
 . 6: ص ،2202

5
، المجلة العراقية للعلوم والرشيد الرافدين مصرفي بين ةمقارن دراسة -السيولة مؤشرات باستخدام المصارف ربحية تقييم :بلال نوري سعيد الكروي  -

   .9: ص، 56 الإداریة، جامعة كربلاء، العراق، العدد
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 لمتمثلة في سحبهم لودائعهم أواعملائها للأموال و  حتياجاتإ لمواجهةالسيولة حاجة البنوك إلى  -1
 . 1مستمرة لذا يجب أن تكون البنوك مستعدة لمواجهة هذه المتطلبات احتياجاتمن البنك وهي  الاقتراض

مهما كان شكله ونوعه وأينما وجد، الأمر الذي يحتم على  الاكتنازحتمت الشریعة الإسلامية محاربة  -2
 .والبشریة الاقتصاديةلإسلامية استثمار ودائعها واحتياطاتها بما يخدم تحقيق التنمية ا البنوك
نه لا يعتبر الملاذ أإلى رعاية البنوك المركزیة من حيث  وافتقارهاالإسلامية  البنوكنظرا  لطبيعة  -3

إلى الاحتفاظ بمقدار الأخير للحصول على السيولة كما هو الحال في البنوك التقليدية، تلجأ البنوك الإسلامية 
 .كبير من الأموال السائلة لمجابهة متطلبات السيولة المختلفة

 .جزء من العجز لتحقق عوائد مجزیة للمستثمرین وتغطية ،توریق أصول بغرض إصدار صكوك -4
 .2في السوق المالي والمحللين والمصنفين والجهات الرقابية للبنكمؤشر إيجابي  -5
فعلية مختلفة الآجال وهذا  موال في مشروعات اقتصادية تنمويةالإسلامي معظم الأ البنكيوظف  -6

 .في هذه البرامج أي خللالزمنية حتى لا يحدث  يبرز أهمية تخطيط النقدية اللازمة لها وفق البرامج
من الواجب الاحتفاظ به قد  فوجود فائض نقدي أكثر ،الإسلامي البنكضرورة المحافظة على سمعة  -7

 البنككما أن وجود عجز نقدي قد يعرض  ،أنه يجمد الأموالو  لديه برنامج استثماري  يفهم منه أنه لا يوجد
 .3وهذا يقود إلى فقد الثقة به ،لمشكلات الإسلامي

 : وتتمثل في: مكونات السيولة في البنوك الإسلامية والعوامل المؤثرة فيها: الفرع الثاني

 مكونات السيولة في البنوك الإسلامية: أولا

 :يلي كما وذلك النقدية، وشبه النقدية السيولة من الاسلامية البنوك في سيولةال تتكون 

، تصرفه وتحت البنك لدى النقدية عن عبارة وهي الحاضرة بالسيولة كذلك وتسمى :النقدية السيولة -1
 :يلي ما وتشمل
 نقد صورة يف البنك خزائن في الموجودة الأموال وهي :جنبيةالأ والعملات الوطنية، بالعملة النقدية - أ
 .وأجنبية ومساعدة رسمية عملات من سائل
 بالاحتفاظ  المنظمة للقوانين وفقا البنك يلتزم حيث :المركزي  البنك ولدى الأخرى، البنوك لدى الودائع - ب

 .المودعين حقوق  على للحفاظ احتياطي شكل وفي سائلة، بأموال المركزي  البنك لدى
 تحسابا إلى قيمتها وإضافة لتحصيلها عملائه من ةمقدم شيكات وهي :التحصيل تحت الشيكات -ج

                                                           
1

مجلة إدارة مخاطر السيولة في البنوك الاسلامية والبنوك التقليدية، دراسة مقارنة لعينة من البنوك العاملة في قطر،  :أحلام بوعبدلي، عائشة طبي -
 . 019: ، ص5102، 8 امعة الشهيد حمة لخضر، الوادي، الجزائر، العددرؤى إقتصادية، ج

2
، المؤتمر الدولي الثاني للمالية والمصرفية الإسلامية، قسم المصارف إدارة السيولة في المصارف الإسلامية: أسامة العاني، محمود الشويات -

 . 01-7: ص-، ص5102 الإسلامية، جامعة عجلون الوطنية، الأردن،
3

، المؤتمر الدولي العلمي الثاني للمالية إدارة السيولة بالمصارف الإسلامية الأسس والنظريات: مد سعد الرباطي، صابرین المبروك الحدادأح-
 . 02: ، ص5102 جویلية 58/31 والمصرفية الإسلامية، كلية الشریعة، عمان، الأردن،
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 .1السيولة نطاق تحت لتدخل الشيكات هذه من نسبة البنوك وتحدد بالبنك، العملاء 
وتصریفها  تصفيتها يمكن التي الأصول من الحالة هذه في السيولة تتكون  :النقدية شبه السيولة -2
 اتأذون مثل ،(أشهر 3)الاستحقاق بقصرأجل تتميز ،ستثماریةإ أصول وهي رهنها، أو بيعها أي سریعا

 2.نة لدى العملاءالأسهم والمستحقات المضمو  الأوراق المالية، ،المخصومة الكمبيالات، الخزانة
 السيولة في البنوك الإسلامية في العوامل المؤثرة: ثانيا

  :من العوامل المؤثرة في السيولة ما يلي
ؤدي عمليات السحب من الودائع إلى تخفيض نقدية ت: عمليات الإيداع والسحب على الودائع -1

الصندوق لدى البنك وبالتالي تؤدي إلى تقليص سيولته، في حين كلما زاد حجم ودائع زبائنه وكانت حركة 
  .ودائعه أكثر استقرارا كانت سيولته مرتفعة

مواطنيها نلاحظ في الدول النامية أن درجة الوعي المصرفي لدى : الوعي المصرفي لدى الجمهور -2
منخفضة إذا أنهم يفضلون أن تكون أموالهم تحت أيديهم وعدم قيامهم باستخدام الصكوك وأدوات الوفاء 

 . الأخرى كبطاقات الائتمان
إذا اعتمد البنك سياسة تقليص عرض النقد في أوقات التضخم،  :موقف البنك المركزي على البنوك -3

 3.لديها، ويقلل قابليتها على منح القروضفإنه سيخفض من حجم الأرصدة النقدية المتوفرة 
لدى البنك  ادائنللبنك إذا ظهر أن رصيد حسابه تزداد السيولة  :رصيد عمليات المقاصة بين البنوك -4

المركزي نتيجة تسوية حساباته مع البنوك الأخرى العاملة في لدولة، ففي هذه الحالة تضاف موارد نقدية 
  4.يحتفظ بها البنك المركزي مما يزید من درجة النقدية جديدة إلى إحتياجاته النقدية التي

 سيولة في البنوك الإسلاميةلل التقليدية والحديثة النسب :الفرع الثالث

 وهناك نوعين من نسب السيولة تتمثل في النسب التقليدية والنسب الحديثة
 : هيأنواع و  7يشتمل هذا النوع من النسب على  :لسيولةالتقليدية ل النسب :أولا

قصيرة ) تمثل السيولة النقدية مدى قدرت البنك على الوفاء بالتزاماته الجاریة: السيولة النقديةنسبة  -0
 بالاعتماد على النقدية الجاهزة وما يشبهها، فكلما كانت هذه النسبة مرتفعة كانت مؤشر جيد وإيجابي ( الأجل
 

                                                           
1

 . 009-002: ص-، ص5117 ، دار البداية، عمان، الأردن،حديثة في إدارة البنوك مفاهيم: علا نعيم عبد القادر، زیاد محمد عرمان وآخرون  -
2

، الملتقى الدولي الإستخدامات المالية والأنشطة الإستثمارية في المصارف الإسلامية كآلية إستراتيجية: محفوظي فؤاد، ماجي عبد المجيد وآخرون  -
 . 2: ، ص5100، فيفري  56 – 53، ل، جامعة غرداية، الجزائرواقع ورهانات المستقب: الأول حول الإقتصاد الإسلامي

3
، مجلة بحث تطبيقي في مصرف الرشيد -السيولة المصرفية وأثرها في العائد والمخاطرة: حسين محسن توفيق المطيري، خولة طالب جبار الأسدي -

 . 012: ، ص5102، 39 العدد، 00 المجلد دراسات محاسبية ومالية، بغداد، العراق،
4

دراسة مقارنة لتقييم الأداء المصرفي بالإعتماد على مؤشرات السيولة والربحية للمصارف المدرجة في بورصة فلسطين للمدة : محمد نواف عابد -
 . 507: ، ، ص8 العدد 5107 ، مجلة إقتصاديات المال والأعمال، جامعة، عبد الحفيظ بوالصوف، ميلة، الجزائر،2212-2217
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  1:وتحسب بالعلاقة التالية، .للبنك

 

 

  

 تحتفظ بأن والتجاریة الإسلامية البنوك جميع المركزي  البنك ألزم حيث: لقانونينسبة الاحتياطي ا -2
 :تساوي  وهي الودائع، من لديها مما معينة بنسبة دائن رصيد ـب فائدة وبدون  المركزي  البنك لدى

 

 

 
 التي الموجودات بواسطة المستحقة الالتزامات تغطية إمكانية النسبة هذه تظهر: نسبة التداول -3

 انخفاض ،الالتزامات هذه استحقاق تواریخ مع تتفق مواعيد في نقد إلى تحویلها يمكن التي أو نقد؛ من ون تتك
 في عليها المستحقة الالتزامات مواجهة في صعوبة إلى تتعرض سوف البنك إدارة أن إلى يشير النسبة هذه

 إلى المتداولة موجوداته تحویل من يتمكن البنك أن على يدل ذلك فان الارتفاع حالة وفي الاستحقاق، تاریخ
 2:وتساوي % 1.2 عن النسبة هذه تقل لا أن ویجب المناسب الوقت وفي بسهولة، نقد

 

 

 

 خلال من للودائع الإسلامي البنك رد إمكانية النسبة هذه تقيس: اجمالي الودائع /نسبة النقدية  -4
 : وتساوي  يمكنه السيطرة عليها بشكل مباشر، والتي لديه المتاحة النقدية

 

 

 الأهمية على الوقوف في النسبة هذه تفيد: ارصدة اجمالي الاصول /نسبة الاصول السائلة  -5
  السيولة موقف على التعرف في يسهم بما ،للبنك الكلية الأصول مجموعة إلى السائلة للأصول النسبية

                                                           
1

، مجلة العلوم أثر مؤشرات السيولة والربحية على مؤشرات الأداء السوقية للمصارف المدرجة في بورصة فلسطين:  نواف عابدإياد زملط، محمد -
 .008: ، ص9102، 0 العدد، 05 الاقتصادية والتسيير والعلوم التحاریة، ، جامعة محمد بوالضياف، المسيلة،الجزائر، المجلد

2
دراسة حالة عينة من البنوك الاسلامية العاملة بالقطاع الصرفي الإمراتي خلال : لسيولة في البنوك لاسلاميةواقع انهلة قادري، ياسين ضيف،  -

 .007، ص 5102 ديسمبر، 5 مجلة ميلاف للبحوث والعمليات، جامعة عبد الحفيظ بوالصوف، ميلة، الجزائر، العدد ،8002-8002 الفترة

 النقدية والأصول التي يمكن تحویلها إلى نقدية سریعة       
 x 022ـــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  السيولة النقديةنسبة 

 الالتزامات قصيرة الأجل                                    

 دى البنك المركزي أرصدة نقدية مودعة ل       
 x 022 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  الاحتياطي القانونينسبة 

 التزامات أخرى + قيمة إجمالي الودائع               
 

 الموجودات المتداولة         
 x 022 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  التداولنسبة 

 المطلوبات المتداولة               
 

 اجمالي النقدية         
 x 022 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  اجمالي الودائع/ النقدية نسبة 

 ( الاستثماریة+ الجاریة )اجمالي  الودائع               
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 1.المختلفةالبنك  استخدامات لبقية بالنسبة
 

 
 

 قبل المختلفة التزاماته سداد علي البنك قدرة وتقيس: ماتزاالالت يإجمال / السائلة الأصول نسبة -6
 : ساوي وت، الالتزامات من غيرها أو ودائع الالتزامات هذه كانت سواء البنك خارج المتعددة الأطراف

 
 

 

 مدى على الوقوف من البنك مكنت :والاستثمار التمويل أرصدة إجمالي / السائلة الأصول نسبة -7
 البنك أمام يعكس ؛مثلا التوظيف بمجال مقارنة السيولة فمجال، يمارسها التي الاستخدام تمجالا مناسبة
 الجزء توظيف على البنك يعمل أن يجب وأوضحنا سبق فكما، لديه التي الودائع لنوعيات بالنسبة موقفه

 إلى السائلة لالأصو  نسبة قياس ويمكن، الأجل وطویلة متوسطة واستثماریة تمویلية صورة في منها الأكبر
  2:التالي النحو على والاستثمار التمویل أرصدة

 

 

 3بازل لجنة نسب السيولة حسب : ثانيا

أعادت صياغة كل  3بازل إلى اتفاقية جديدة سميت بـ  2202توصلت لجنة بازل في بداية يوليو  
 3.للسيولة لميعا معيار بلورة في ترغب بازل لجنة أن الواضح ومن، من مفهوم رأس المال والسيولة

كافية  للحفاظ على سيولة ،3 التي جاءت بها اتفاقية بازل من أهم الإصلاحاتنسبة السيولة إذ تعتبر  
 لمواجهة الضغوطات وحالات نقص السيولة ومساعدة المشرفين في مراقبة والحفاظ على السيولة، وذلك

 الأجل ين، الأولى تتعلق بالسيولة قصيرةبإدخال نسبتين لقياس السيولة تحققان هدفين منفصلين ولكن متكامل

                                                           
1

مجلة جامعة  دراسة تطبيقية على المصارف الإسلامية في سورية،-السيولة في المصارف الإسلامية إدارةفادي القرعان، حسن كتلو وآخرون،  -
 .577: ، ص5106، 6 العدد، 32 تشرین للبحوث والدراسات العلمية، جامعة تشرین، سوریا، المجلد

2
المملكة  الإسلامي للبحوث والتدریب، البنك الإسلامي للتنمية، معهدال  الإدارة الإستراتيجية في البنوك الإسلامية،عبد الحميد عبد الفتاح المغربي،  -

 .   021-067: ص-، ص5116 العربية السعودية،
3

، 0 ، العدد07دراسات إقتصادية إسلامية، المجلد  إدارة المخاطر في الصيرفة الإسلامية في ظل معايير بازل،: طهراوي أسماء، بن حبيب عبد الرزاق -

 . 85-81: ص-، ص5103

 (   النقدية والشبه النقدية)ئلة الاصول السا                                    
 x 100ــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ= ارصدة اجمالي الاصول / نسبة الاصول السائلة 

 ( التمویل والاستثمار+ السيولة )اجمالي  الاصول                                                
 

 (شبه النقدية + النقدية ) الاصول السائلة                              
 x 022  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  ماتزاالالت إجمالي / السائلة الأصول نسبة

 (الإلتزامات الأخرى + الودائع  )إجمالي الإلتزامات                                     

 
 

 (شبه النقدية + النقدية ) إجمال الاصول السائلة 
 x022  ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 (المضاربة المشاركة والمرابحة والمتاجرة والاستمار المباشر) والاستثمار إجمالي ارصدة التمویل 
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LCR (Liquidity Coverage Ration)  الأجلوالثانية تتعلق بالمدى الطویل NSFR (Net Stable 
Funding Ration.) 

وهي الحد الأدنى من السيولة الذي يجب على البنك  (:LCR) القصير المدى على السيولة معيار -0
ان أن البنك لديه ما يكفي من الأصول السائلة ذات الجودة العالية لضم ،الاحتفاظ به في الأجل القصير

وتحسب هذه النسبة ،الخطيرة والتي من شأنها أن تستمر لشهر كامل والصدمات الأزمات للتغلب على
 :بالعلاقة التالية

 
 

 
هي المبلغ المتوفر من التمویل المستقر لتلبية  (NSFR): الطويل المدى على السيولة معيار -2

وتهدف هذه النسبة إلى تعزیز ، %022مطلوبات من التمویل المستقر التي يجب أن تكون أكبر أو تساوي ال
أنشطتهم بمصادر أكثر تمویل  ىقدرة البنوك على التكيف الهيكلي على المدى الطویل من خلال تشجيعهم عل

 : إستقرارا من الأموال، تحسب هذه النسبة بالعلاقة التالية

 

 
هو جميع مصادر التمویل المتوفرة للبنك والتي يمكن  :التمويل المستقر المتاحمبلغ  :حيث أن

 .استخدامها لمدة سنة فما فوق 
هو مجموعة الاحتياجات إلى الموارد المالية على الأصول داخل  :مبلغ التمويل المستقر المطلوب

  1.الميزانية وخارج

 إدارة السيولة في البنوك الإسلامية: المطلب الثاني
 الأموال، إدارة تعني لأنها السيولة، إدارةتتمثل في  طبيعتها كانت مهما البنوك في الإدارات أهم من نإ

 على الحصول أخرى وهو ةهج من عملا لها كما، الأموال استخدام من جهة على تعمل السيولة فإدارة
يولد مشكلة  هاالدائنين، وارتفاعفانخفاضها يؤدي إلى عدم توفر السيولة لمقابلة احتياجات المودعين و ، الأموال

لذا سنتطرق في هذا المطلب إلى مفهوم  ،فائض السيولة بسبب افتقارها للطرق المناسبة لاستثماره وتوظيفه
  .نظریاتها مختلف بالإضافة إلىأهدافها أهميتها، ، إدارة السيولة في البنوك الإسلامية

                                                           
1

دراسة مقارنة بين الجزائر، تونس  –دراسات إتجاهات البنك المركزي في تطبيق مقررات لجنة بازل وآثارها على البنوك التجارية : الویزة أوصغير -
 . 000-001: ص-، ص5109/5108 ، أطروحة دكتوراه، تخصص علوم إقتصادية، جامعة محمد بوالضياف، المسيلة، الجزائر،رومص

 مخزون الأصول السائلة عالية الجودة
 %022 >=ــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ= نسبة تغطية السيولة 

 يوم 32صافي التدفقات النقدية الخارجة خلال 
 

 مبلغ التمویل المستقر المتاح                
 %022>=ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ= بة صافي التمویل المستقرنس

 مبلغ التمویل المستقر المطلوب                 
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 لامية وأهميتها ة في البنوك الإسمفهوم إدارة السيول: الفرع الأول

 مفهوم إدارة السيولة في البنوك الإسلامية:  أولا

معرفة احتياجات البنك من النقد والأصول السائلة وكيفية مواجهة هذه " :تعني إدارة السيولة
الاحتياجات، وتعبر هذه الاحتياجات عن كمية السيولة الواجب الاحتفاظ بها والتي تعتبر أحد المشكلات 

 . 1"تستحوذ على الاهتمام في الجهاز المصرفيالأساسية التي 

 :ویتضح من التعریف السابق بأن لإدارة السيولة طرفان هما

ن تكدس الأموال لدى أفي أن يستثمر فائض السيولة بغية تحقيق أقصى عائد ممكن، إذ  :ولالأ  
رته النقدية، لأن ذلك داإ، يعد مؤشرا سلبيا على كفاءة استثمارالبنك وتجاوزها للحدود المسموحة من دون 

 .مكان الحصول عليهايعني فقدان عوائد كان بالإ

في  البنكأدنى التكاليف، ویتعين على لاسيما الحالية منها ب بالالتزاماتالمقدرة على الوفاء : الثاني
 .2سبيل تحقيق ذلك المواءمة بين الأصول والمطلوبات من حيث الأجل أو العائد أو توافر التمویل

 . 3"تحديد احتياجات السيولة ثم إدارة المركز المالي للبنك أو المؤسسة": بأنها ككذل تعرف

 مقدرة البنك على الوفاء لسحوبات المودعين وتلبية احتياجات المتمولين في الوقت ": وتعرف أيضا

 .4"المناسب ودون الاضطرار إلى بيع أوراق مالية بخسائر كبيرة أو الاقتراض بالفائدة

 ة إدارة السيولة في البنوك الإسلاميةأهمي: ثانيا

تكمن أهمية إدارة السيولة في كونها تخفض من المخاطر التي تحدث جراء حدوث فائض أو عجز في 
السيولة، أضف إلى ذلك التذبذب الحاصل في أسعار الفائدة وأسعار الصرف والتغيرات في خصائص 

 .ولة بكفاءة عاليةالأسواق، وغيرها من الأمور التي تستوجب أن تدار السي

أو لدافع المضاربة الذي ، لحيطةلمجابهة متطلبات السيولة المختلفة، من عمليات التشغيل اليومية أو 
 .يتيح استغلال فرص مربحة وغير متوقعة، الاحتفاظ بمعدلات مرتفعة من السيولة

 تغلال المواردوفي المقابل، فإن الاحتفاظ بمقادير مرتفعة من السيولة سيزید من مخاطر عدم اس
                                                           

1
 ، الجزائر5، المجلة الجزائریة للعولمة والسياسات الاقتصادية، العددإدارة السيولة في البنوك التجارية ودور البنك المركزي في تنظيمها: وهيبة رجراج -

 . 522-522: ص-، ص5106، الجزائر، 3

، المؤتمر الحادي عشر لمالية الإسلاميةأدوات إدارة مخاطر السيولة وبدائل إتفاقية إعادة الشراء في المؤسسات ايوسف بن عبد الله الشبيلي،  -2
  . 3 -5: ص -، ص5105ماي  8-9،للهيئات الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية، البحرین

3
 . 559: ص، 5118 ،الجزائر قسنطينة، والتوزیع، للنشر الدين بهاء دار ،المصرفي الإقتصاد حسين، رحيم -

4
، قسم الاقتصاد والمصارف نموذجا pot معالجة فائض السيولة من خلال أدوات التمويل عقد الـ : هالسعد، إبراهيم عبد الحليم عباد محمدأحمد  -

 . 9: ، ص5102الإسلامية، كلية الشريعة، جامعة اليرموك، الأردن، 
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كبير على  بشكلاض كفاءة التكاليف، والذي يؤثر المالية، التي قد ترجع إلى ارتفاع تكلفة الأموال، وانخف
 . ینعكس سلبا  على الأرباح، ومن ثم على الأداء وعلى قيمة البنوك الإسلامية السوقيةوضعها التنافسي، و 

لية يتم من خلالها الحصول على الأموال بسرعة وبالتالي ووفقا  لما سبق، فالحاجة ملحة إلى وجود آ
 1.وسهولة وبشكل يتماشى مع الشریعة الإسلامية

 :يلي مافي الإسلامية البنوك لدى السيولة توفر ميةهأ  تبرزكما 

 السيولة وحجم مات،از الإلت تسديد أو الإيداعات من ةلالداخ السيولة مصادر حجم بين التوازن  تحقيق -1
 .البنك مال أسر ب مقارنة واستثمار لتموی شكل ىلع الخارجة
 في كما (بالفائدة ضراالإقت ىلع القدرة عدم ظل في وخاصة والأمان، بالربحية السيولة ترتبط -2

  .2(يديةلالتق المصارف
 إدارة السيولة في البنوك الإسلامية نظرياتو أهداف : الفرع الثاني

 : يكمن الهدف من خلال إدارة البنوك لسيولتها فيما يلي

 دارة السيولة في البنوك الإسلاميةأهداف إ :ولاأ

 مستوى معين منالمناسبة بشأن الوصول إلى  القرارات تتخذتوفير الإدارة المصرفية السليمة التي  -1
 .حاجةالئدا عن حجم الودائع بحيث لا يكون زا

 .ولالمحافظة على سيولة كافية لتلبية الاحتياجات الطارئة دون اللجوء إلى تصفية بعض الأص -2
 .البنك استثماراتتحقيق عائد مناسب ومنافس على  -3
 من أسواق المالية أومن  التي يمكن أن تنشأ عن عدم التأكد من المحيط الاستثمارتقليل مخاطر  -4

لمؤسسات المالية المصدرة للأدوات المالية التي يستثمر فيها البنك ويكون ذلك بشكل أساسي من ا ظروف
 . مالية ووضع الحدود القصوى لهاخلال تنويع محفظة الأوراق ال

والوصول إلى مخاطرة  التوظيفوضع الضوابط والقواعد والسقوف لتقليل مخاطرة البنك بمجالات  -5
 . مقبولة ومدروسة

 .نشاطات البنكالمراجعة الدوریة لسياسة السيولة بما يتناسب مع  -6
  .3قبل السلطات النقدية لسيولة بما يتلاءم ونشاطات البنك والنسب المحددة منوضع حدود دنيا ل -7

 نظريات إدارة السيولة: ثانيا

 : كالآتي تتمثل في خمسة نظریات أساسية وهيتوجد عدة نظریات لإدارة السيولة، إلّا أنّ أهمّها 
                                                           

1
، مؤتمر الخدمات المالية يةدراسة تطبيقية على المصارف الاسلامية الاردن –أثر السيولة على كفاءة التكلفة والأداء : عز الدين مصطفى الكور -

 . 9-2: ص-، ص5118الاسلامية الثاني، أكاديمية الدراسات العليا، المركز العالي للمهن الادارية والمالية، طرابلس، ليبيا، 

2
 . 560: ، مرجع سبق ذكره، صغسان غندور -

3
دارتها في النظام المصرفي الإسلامي: سالية فاروق هباني -  . 2: ، ص5108، 89العدد  السودان المركزي، مجلة المصرفي، ، بنكمفهوم السيولة وا 
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 خلال من تلقائيا تتحقق البنك سيولة أن أساس على النظریة هذه تقوم :ي التجار  القرض نظرية -0
 يقوم حيث العامل، المال رأس تمویل ولغايات قصيرة لفترات تكون  أن يجب التي لقروضه الذاتية التصفية

 لا البنوك فإن النظریة لهذه وطبقا بنجاح، التجاریة لدوراتهم إكمالهم بعد أموال من اقترضوه ما برد المقترضون 
 هذه في عةالمتوق الاسترداد فترة لطول وذلك والسندات الأسهم في الاستثمار أو العقارات شراء لغايات تقرض

 1.المجالات
تعتبر جيدة  البنكتنطلق هذه النظریة من فرضية مفادها أنّ سيولة  :(التبديل) نظرية إمكانية التحويل -2

فإذا لم يتقدم المقترض ، مادامت لديه موجودات يمكن تحویلها إلى نقد بأسرع وقت ممكن، وبأقل خسارة ممكنة
 .بتحویل بعض من احتياطياته الثانوية، إلى نقد يقوم البنكمالية، فإنّ ال هعلى سداد التزامات

تمارس وظيفة خلق  البنوكالإسلامية، لوجدنا أن هذه  لبنوكالو تناولنا نظریة إمكانية التحویل في و 
 البنوكإلا أن هناك اختلاف أساسي في ؛ والقبولات المصرفيةالائتمان، إذ تقوم بتوفير الاعتمادات المستندية 

للمستفيد، ولم يتوفر لديها تأمينات نقدية تغطي  مثلاخطاب الضمانقيمة  البنوك هذه أوفت الإسلامية، فإذا ما
، ویجوز لها أخذ أجرة ئدة على المبلغ المدفوع من قبلهابالفرق ولا تتقاضى أي فا هقيمة ما دفعته فإنها تطالب

 2.بمقدار ما تبذله من جهد وعمل إجرائي بنسبة المبلغ الذي صدر به الضمان

يمكن أن تعتمد في تخطيطها للسيولة على  البنكتقوم على أساس أن إدارة  :رية الدخل المتوقعنظ -3
 اوهذ ،الدخول المتوقعة للمقترضين في المستقبل اعتبارهاالدخل المتوقع للمقترض، وبالتالي فإنّها تدخل في 

ة الأجل مادامت من منح قروض متوسطة وطویلة الأجل، إضافة إلى منحه للقروض قصير  البنكيمكّن 
كل شهر أو كل )عملية سداد هذه القروض تكون من الدخول المتوقعة للمقترضين بشكل أقساط دوریة منظمة 

  3.اتوقعه النسبي للتدفقات النقدية، الانتظاميتمتع بسيولة عالية، وذلك بسبب  البنكيجعل ما ...( شهرین 
 البنوك الإسلامية، فالبنوك التقليدية تقرضي والبين عدم مشروعية هذه النظریة من حيث استخدامها ف

  .4أخذا وعطاء االإسلامية عن التعامل به البنوكشرعا، والتي تمتنع  ةالمحرممقابل الفائدة  
 لديها البنوك أن على وتؤكد المطلوبات، جانب على النظریة هذه تتركز: نظرية إدارة المطلوبات -4
 خلال من وذلك الموجودات، جانب في الحال هو كما بات،المطلو  جانب في السيولة توفير على القدرة

  بيع من بدلا لهم، للدفع المودعين طلبات لمواجهة الإيداع، شهادات :منها الودائع، من جديدة أنواع استحداث
 

                                                           
1

، مؤتمر الخدمات المالية أثر السيولة على كفاءة التكلفة والأداء، دراسة تطبيقية على المصارف الإسلامية الأردنيةعز الدين مصطفي الكور،  -
 .2: ، طرابلس، ليبيا، ص7202أفريل  72/72 لإسلامية الثاني المنعقد في

2
، مجلة المنارة للبحوث والدراسات، الأردن، السيولة النقدية في المصارف الإسلامية بين المحددات الشرعية والقانونية: أسامة العاني، محمود شويات -

 . 02: ص ،5109 ،5 العدد، 53 المجلد
3

، ، جامعة الكوفة، العراقف التجارية الأردنيةدراسة تحليلية للسيولة المصرفية  لعينة من المصار : محمد جبار الصائغ، رضا صاحب أبو حمد -

 . 8: ص ،7227
4

 . 01: ص مرجع سبق ذكره، ،أسامة العاني، محمود شويات -
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 1.للسيولة الحاجة عند الموجودات
 الوقت مرور مع الدخل وقائمة الميزانية بنود بين المتداخلة العلاقات تمثل :رالكومبيوت نموذج نظرية -5

 :يلي بما النظریة هذه وتتميز إحصائي، تحليل شكل على الكومبيوتر برنامج في معادلات وفق
 مواجهتها وكيفية المستقبلية السيولة حاجة عن امجرنالب بوساطة التنبؤ إمكانية. 
 المشكلات لجميع دائما حلا وليس حدة، على مشكلة لكل حلا يضع مرن، نامجر الب.  
 لكل والماليالاقتصادي  النظام طبيعة من مستمدة عوامل على البنك محفظة موجودات سيولة فتتوق 

  2.المصرفية الودائع هيكل خصائص وعلى بلد،

الإسلامية استخدام النظریة التي تراها مناسبة لإدارة سيولتها، فيما إذا  للبنوكمما سبق فانه يمكن 
نظریتي إمكانية التحویل ونظریة نموذج  حيث أن ،بهاتتقيدت بالمحددات الشرعية وابتعدت عن الش

الإسلامية لإمكانية تنقيتهما من الشبهات وملائمتها  البنوكالكمبيوتر هي الأكثر ملائمة لإدارة السيولة في 
 .3للمتطلبات الشرعية

 إدارة السيولة في البنوك الإسلاميةإجراءات : الفرع الثالث

 : الإسلامية الإجراءات التاليةتتطلب إدارة السيولة في البنوك 
  .المراجعة الدوریة لسياسة السيولة بما يتناسب مع نشاطات البنك :أولا

وبين الجهات الأخرى التي  التواصل والتنسيق الدائم بين القائمين على وضع سياسات السيولة :ثانيا
  .(ركمدراء التمویل  والاستثما )السيولة  يتوفر لديها معلومات تؤثر على وضع

  .التي قد يتعرض لها البنك تأمين خطط طوارئ بديلة للتمكن من مواجهة أزمات السيولة :ثالثا

 .والنسب المحددة من قبل السلطات النقدية نكنشاطات الب يناسب سيولة بماللد دنيا وضع حدو  :رابعا

 .توفير نظام رقابة داخلي للتحقق من كفاية سياسة السيولة وحسن تنفيذها :خامسا

وهذا يتطلب  ،الموائمة بين عمليات التمویل والاستثمار والودائع من حيث الآجال والحجم :سادسا
  .الفجوات ومدد الاستحقاق للموجودات والمطلوبات تحليل

  .طویلة الأجلالاستثماریة  تنويع مصادر التمویل وزیادة الاعتماد على  الودائع  :سابعا

 .المتوقعةطر اطيات اللازمة لمواجهة المخاضرورة وضع المخصصات والاحتي :ثامنا
                                                           

1
دراسة مقلرنة بين مصارف عراقية  -تقييم الأداء المصرفي بإعتماد تحليل نسب السيولة والربحية :ميثاق هاتف عبد السادة، إلهام ناظم وآخرون  -

 . 053: ، ص5118، 0 العدد، 2 امعة كربلاء العلمية، جامعة كربلاء، العراق، المجلد، مجلة جوأردنية
2

 تطبيقية تحليلية دراسة الإسلامية الاسلامي الإقتصاد والمصارف التقليدية المصارف لدى المطلوبات/الموجودات إدارةعثمان،  شيخ فهد محمد عمر -
 . 31: ، ص5117 سوریا، دمشق، والمصرفية، المالية مالعلو  في الفلسفة ، تخصصدكتوراه أطروحة ،مقارنة

3
 .08: ص مرجع سبق ذكره، ،أسامة العاني، محمود شويات -
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 . وك للإجارة والسلم وغيرهاكالتسنيد أو التوریق من خلال إصدار صاستخدام  :تاسعا

   . 1رأس المالالسوق النقدية وسوق في تطویر أدوات جديدة لإدارة السيولة  :عاشرا

 ة لإدارتهامتطلبات التسعير الفعال للسيولة والمؤسسات اللازم :المطلب الثالث
 : ومنهاة الإسلامية، يلسيولة في المصرفاهناك العديد من المتطلبات التي تسهم في تفعيل تسيير 

 وتتمثل في :ير الفعال للسيولة بالبنوك الإسلاميةعمتطلبات التس: الأولالفرع 

 الإسلامية البنوكالتحديد الدقيق والواضح لمصادر الأموال في : اولا

ال وأرباح محتجزة واحتياطات، إلى جانب الودائع بأشكالها المختلفة الجاریة من رأس م تشملهبما  
  .الإسلامية والتقليدية البنوكمنها والادخاریة والاستثماریة، بالإضافة إلى أية التزامات أخرى اتجاه 

  الإسلامية البنوكتحديد مجالات الاستخدامات المالية من : ثانيا

الأخرى، والاستثمارات المباشرة  والبنوكالمركزي  البنكنتها ولدى بما تمثله من نقديات لدى خزی
من  البنوكإلى جانب احتياطات  غيرها،مختلفة في مجالات المضاربة والمشاركة و التمویل العمليات و ، للبنوك

 2.الأصول الثابتة

  الإسلامية البنوكتخطيط التدفقات النقدية في : ثالثا

لتحقيق درجة مناسبة من التناغم فيما بينها حتى لتدفقات النقدية ا تصنيف وتحليل يجب العمل على
  3:وذلك بغية تغطية الاحتياجات التالية من توفير درجة معينة من السيولة، البنوكتتمكن 

 .الطلبات العادية والجاریة لأصحاب الودائع الجاریة -1
 .سحبها قبل موعدها أمكنإذا  الطلبات العادية والفجائية لأصحاب الودائع الادخاریة والاستثماریة -2
 .البنوك انتهاز الفرص الاستثماریة المتاحة أمام -3
 .طلبات التمویل المختلفة للمشاركة والمرابحة والمضاربة -4
 التعرف على مواطن التعارض بين السيولة والربحية: رابعا

إلى تشغيل هذه  أرباحا  كان يمكنه تحقيقها إذ عمد البنككون الاحتفاظ بقدر يزید عن اللازم يفقد 
السيولة في مجالات تدر أرباحا ، فالربحية كهدف والسيولة كوسيلة تعارضهما يمثل عائقا  أمام تحقيق أهداف 

 .الإسلامي البنك
                                                           

المؤتمر الخامس للمصارف والمؤسسات المالية الإسلامية في سوریة، بنك سوریا  إدارة السيولة في المصارف الإسلامية،: عبد القادر الدويك -1
 .52-50: ص-ا، بدون سنة نشر، صالإسلامي الدولي، دمشق، سوری

2
 . 2: ، صمرجع سبق ذكره ،محفوظي فؤاد، ماجي عبد المجيد وآخرون  -

3
سلامي،-السيولة المصرفية وأثرها على العائد والمخاطرة: خالد بوعافية، مومن بكوش جابر - ر، ماستمذكرة  دراسسة مقارنة بين بنكين تجاري وا 

 . 51: ، ص5108-5109، د حمه لخضر، الوادي، الجزائرتخصص إقتصاد نقدي وبنكي، جامعة الشهي
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 تطبيق قاعدة تناسب الآجال كمدخل لإدارة السيولة: خامسا

خدام دون البحث عن تقوم بعض البنوك بخلط جميع موارد البنك معا ثم توزعها على كافة مجالات الاست
مكانية تعرضه للحرج أمام عملائه، بل وأمام حقاقها وآجالها المتباينة، ويعرض ذلك البنك لإمواعيد است

على تخصيص المصادر على الاستخدامات بحسب آجالها الجهات الرسمية المصرفية، وبالتالي تم الإعتماد 
 :بنسب معينة وذلك على النحو التالي

 والتمویل قصير الأجل مثل المتاجرة البنوكخصص للنقدية والأرصدة لدى لودائع الجاریة تا -1
  .والمرابحة
الودائع الاستثماریة تخصص نسبة منها للنقدية والتمویل قصير وطویل الأجل مثل المشاركة  -2

 .والمضاربة
 والتمویل قصير الأجل والاستثمارات طویلة البنوكودائع التوفير وتخصص للنقدية والأرصدة لدى  -3
  .الأجل
 1.والاستثمارات طویلة الأجل البنوك، وتخصص للأصول الثابتة في للبنكالأموال المملوكة  -4
 المؤسسات اللازمة لإدارة السيولة في البنوك الإسلامية: الثانيالفرع  

 :هاومن، السيولة لإدارة الضروریة والمؤسسات الأنظمة من مكونة أساسية بنية وجود لا بد من

 لتوفير البحرین في الدولية الإسلامية المالية السوق  تأسست :الدولية الإسلامية لماليةا السوق : أولا
 في فعالا   لاعبا   تكون  لأن وتسعى إسلامية، مصرفية ومنتجات سيولة من الدولية الإسلامية البنوك تحتاجه ما

 .الإسلامية البنوك لدى السيولة مشكلة لمعالجة الإسلامي، النقد وسوق  المال سرأ سوق  تطویر
 البنوكقامت مجموعة من الإسلامية  البنوكلأهمية السيولة في  :الإسلامية السيولة إدارة مركز: ثانيا

والمؤسسات المالية الإسلامية على رأسها البنك الإسلامى للتنمية وبنك دبى الإسلامى وبيت التمویل الكویتى 
 الإسلامية مقره مملكة للبنوكمركز لإدارة السيولة م بإنشاء 2222بالإضافة إلى بنك البحرین الإسلامى عام 

 :تكمن فيووظائف البحرین، ولهذا المركز أهداف 

 .تسهيل خلق سوق مالي مصرفي يسمح للمؤسسات المالية الإسلامية بإدارة أصولها بفاعلية -1
 .السعي لخلق سوق ثانوية يمكن تداول الأدوات المالية الإسلامية به -2
 الأجلومتوسطة استثمار سيولتها الفائضة بأدوات ذات سيولة قصيرة  تمكين هذه المؤسسات من -3
 .مدعومة بالأصول وقابلة للاتجار، يصدرها هذا المركز -4
 العمل على إيجاد فرص استثمار قصيرة الأجل، لديها مصداقية شرعية أكبر وأكثر سعة بشكل -5

                                                           
1

تخصص الإقتصاد والمصارف الإسلامية، كلية رسالة ماجستير، المخاطر الناتجة عن السيولة في البنوك الإسلامية، : سوسن محمد سليم السعدي -

 . 23-20: ص-، ص5101الشريعة والدراسات الإسلامية، جامعة اليرمولك، الأردن، 
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 .البنوك الإسلامية تنافسي من صفقات المرابحة، وغيرها من الأهداف الرامية لتحسين أداء -6
تتيح للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية إدارة الفجوات المالية بين  تسهيل إنشاء سوق مال بينية -7

 .أصولها وخصومها
 .إتاحة أدوات مالية إسلامية قابلة للتداول والتى تمكن البنوك من استغلال فوائض السيولة لديها -8
 .ولة شـرعا  وذات الأسعار التنافسيةتوفـير فرص الاستثمار قصيرة الأجل والمقب -9

 1 .تمكين المؤسسات المالية من سهولة تسييل الأوراق المالية لتحسين صورة محافظها المالية -12

 المالية قراالأو  ترااستثما تسوية الرئيس هدفه نظام هو :بماليزيا البنوك بين ما النقد سوق : ثالثا
 .النقدية السياسة تنفيذ خلالها من يجري  التي القناة بدور القيام جانب إلى الإسلامية، للبنوك الأجل قصيرة

 التي المالية الأدوات إصدار الأساسية أهدافها ومن :الإسلامية السيولة لإدارة العالمية الهيئة: رابعا
 .وفعالية بكفاءة السيولة إدارة على الإسلامية البنوك مساعدة بغرض الإسلامية الشریعة مع تتفق

 لتداول الأجل قصيرة أدوات خلق على الصناديق هذه تساعد :الإسلامية السيولة ناديقص: خامسا
 2.الاسلامية والمؤسسات البنوك بين السيولة

 الصعوبات التي تواجه البنوك الإسلامية في إدارة السيولة: المطلب الرابع
 : منهارة سيولتها و دالإتتعرض البنوك الإسلامية للعديد من الصعوبات والتحديات التي تواجهها 

 . لإدارة المخاطرو ضيق سوق الأدوات المالية الإسلامية التي تستخدم للتحوط  -1
 .تطبيق بعض المناهج التي قد لا تفي في الغالب بالمتطلبات الشرعية -2
متطلبات لجنة : الضغط على المؤسسات المالية الإسلامية لناحية الوفاء بالمتطلبات الخارجية ازدياد -3

 . 3ما يتعلق بالمتطلبات الدنيا لرأس المال وطرق إدارة المخاطريفبازل خاصة 
 الشائكة القضايا من العديد وجود إلى الإسلامية البنوك قطاع في والعاملين الممارسين يشيركما 

 :أهمها الإسلامي، المصرفي القطاع في السيولة بإدارة المتعلقة الأخرى  والتحديات
 تعاني البنوك الإسلامية من رقابة ك المركزي والبنوك الإسلاميةالعلاقة بين البن :التحدي الأول

لبنوك المركزیة قيود البنك المركزي عليها حيث يتم إخضاعها للأنظمة واللوائح المعمول بها، إذ تفرض ا
 أكبر تحديات العمل المصرفي الإسلامي القوانين والتنظيمات التي يلزمها البنك المركزي على من تعتبر

 : ؛ فمثلالبنوك والمؤسسات المالية، في إطاره التنظيميجميع ا 
                                                           

1
، المؤتمر الدولي الأول للمالية والمصرفية التحديات التي تواجه المصارف الإسلامية مشكلة السيولة أنموذجا: محمد السعد، حمود بني خالدأحمد  -

 . 01-7: ص-، ص5106 الإسلامية،

ستراتيجيات إدارة السيولة بالمؤسسات المالية الإسلامية : عبد الكریم قندوز، حكيم براضية -2 ، مجلة البحوث فرص والتحدياتال -تقنيات وا 
 . 52-52: ص-، ص5106، 5 الاقتصادية والمالية، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، الجزائر، العدد

3
 . 2: ص. 5108، ، الخرطوم، السودانحالة المصارف الإسلامية –المخاطر المصرفية : المعهد الإسلامي للبحوث والتدریب -
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حجم الأرصدة  إذا اعتمد البنك المركزي سياسة تقليص عرض العملة، فإنه سيعمل على تخفيض
، وتعتمد سياسة البنك المركزي هذه على رفع سعر إعادة الخصم وبيع السندات الحكومية في النقدية الحاضرة

العكس في حالة توسيع عرض العملة، لاحتياطي النقدي القانوني، ويحصل السوق المفتوحة ورفع نسبة ا
 : وینتج عن العلاقة مع  البنك المركزي ما يلي

 السيولة من الإسلامية البنوك لطلبات الأجل قصير والدعم المركزي  البنك لدى الإيداع سياسة. 
 مع بالفائدة التعامل لاميةالإس البنوك على يحتم والذي الأخير المقرض أو الأخير الملجأ مشكل 
 .الأجل قصيرة السيولة إدارة لأجل المركزي  البنك
 المالية للمؤسسات المحاسبية المعايير ومراعاة الختامية للحسابات والإفصاح العرض سياسة 

 نتيجة التقليدية مثيلاتها عن فيخت الإسلامية الصيرفة في للحسابات والإفصاح العرض أن وذلك، الإسلامية
 عن الصادرة المحاسبية المعايير وفق الإفصاح سياسة تماشي ينبغي لذا والخصوم الأصول طبيعة فاختلا
 .الإسلامية المالية للمؤسسات والمراجعة المحاسبة هيئة
 توقيع مجال في خاصة والممولين، الاستثماریة الحسابات أصحاب مع الإسلامية البنوك علاقة هيكلة 

 .العدالة لأسس وإتباعها الإسلامية البنوك افيةشف مدى يعكس ذلك لأن الأرباح
 1.الخارجي أو الداخلي الاستثمار جوانب في حركتها من تحد قد التي القوانين من تعاني كما 

 التوافر المحدود للسوق النقدي وسوق ما بين البنوك المتوافق وأحكام الشریعة  :التحدي الثاني

 .الاقتراض على أساس الفائدة تحرمالشریعة الإسلامية لة، فالرئيسي لمخاطر السيو  الإسلامية هو السبب

سطحية الأسواق الثانوية حيث أن الأدوات المالية التي يمكن تداولها في السوق  :التحدي الثالث
الثانوية محدودة والشریعة الإسلامية تفرض بعض القيود على تداول الأدوات المالية، ما لم تستند تلك 

 .يقيةالأدوات إلى أصول حق

   مشكلة السيولة في البنوك الإسلامية :المبحث الثاني
بأهمية بالغة لدى كل من  بصفة عامة ومشكلة فائض السيولة بصفة خاصة تحظى مشكلة السيولة

الشریعة  البنوك الإسلامية والتقليدية، بل ربما تفوق أهميتها في الأولى عن الثانية، ویرجع السبب في ذلك الى
ودائعها فوائضها، الإسلامية استثمار  البنوك لزمكتناز، الأمر الذي يلاامها حتمت محاربة االإسلامية وأحك

موال، الأستثمار االطرق المشروعة في في ضوء  قتصادية والبشریةلابما يخدم تحقيق التنمية ا واحتياطاتها
 : وعليه تم تقسيم هذا المبحث إلى

 الإسلامية  مشكلة فائض السيولة في البنوك: المطلب الأول

                                                           
1

حول آليات ترشيد الملتقى الدولي الثاني للصناعة المالية الإسلامية  تحديات إدارة لسيولة في المصارف الإسلامية، :بوصافي كمال، شياد فيصل -
 . 09: ، ص5103 ديسمبر 7-8 ، المدرسة العليا للتجارة، الجزائر، الجزائر، يوميالصناعة المالية الإسلامية
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 مشكلة عجز السيولة في البنوك الإسلامية: المطلب الثاني

 آثار مشكلة السيولة في البنوك الإسلامية: المطلب الثالث

 مخاطر السيولة: المطلب الرابع

 السيولة في البنوك الإسلامية  فائض مشكلة :المطلب الأول
بمظهر المؤتمن القوي القادر  ك الإسلاميالبنيظهر  بالالتزاماتيخفى ان توفر السيولة والإيفاء  لا

نه يعد مؤشرا  إيجابيا  للسوق المالية، وهيئات التصنيف أكما  ،على الدفع، وبالتالي يكتسب ثقة الجمهور
فتوافر السيولة المطلوبة  ،ات عالية للتصنيف والجودةحيث يمنحونه درج( آيزو)الدولي، ومؤسسات الجودة 

اللجوء  وینأى به من الجبري لبعض الأصول الذي تترتب عليه بعض الخسائر،البيع  البنك الإسلامييجنب 
اللجوء  البنكتوافر السيولة المطلوبة يجنب  إذ أن الاقتراض أو التمویل بكلفة أعلى عند حلول التزاماته إلى

 1.إلى الاقتراض من البنك المركزي، وما يترتب على ذلك من سلبيات اقتصادية أو فقهية
 الأموال مصادر بين الموازنة على البنك إدارة قدرة عدم هو السيولة مشكلة في الرئيسي السبب إن

 تحقيق وبالمقابل عاليا، ربحا تحقق لا التي الأصول زیادة عنيي البنك لدى ئدةاز  سيولة فتوافر واستخداماتها،
 التدفقات في اجئمف انخفاض أي حدوث ثم ومن السيولة، قليلة أصول في الاستثمار ييعن عالية ربحية
 استحقاقها، آجال تحين عندما ماتهابالتز  الوفاء على قدرته عدم بسبب جمة لمخاطر البنك سيعرض النقدية
 2.المربحة الجديدة الاستثماریة للفرص تمويلات منح على قدرته عدم إلى إضافة

  السيولةفائض مفهوم : الفرع الأول

 .جرى  سائل وكل الوادي، ضفة من وسال كثر أي السيل فاض يقال فاض، من فائض: لغة

 عن فائضة المتاحة الأموال تكون أي  السيولة في وفرة حالة في البنوك تكون هو لما  :إصطلاحا

  .الفوائض هذه لاستثمارالبنك  يضطر بحيث المتوازن  الاستثمار حدود وعن الإقراض، على البنك قدرة 

 اتجاه البنك بالتزامات للوفاء السيولة من الكافي المقدار عن الزیادة": بأنه السيولة فائضويعرف 
 كما بهاأسبا بزوال تزول ظرفية غير أي( مستمرة) معتبرة زمنية مدة وخلال العادية، الظروف في عملائه

 التقاریر في عنها المفصح السيولة مؤشرات طریق عن إما بنك لأي السيولة من الفائض تشخيص يمكن
 3."سيولة إلى وتحویلها المالية الأوراق لخصم المركزي  البنك إلى البنك جوءل عدم من أو الدوریة المالية

                                                           
1

 . 00-01: ص-ص مرجع سبق ذكره، ،أسامة العاني، محمود الشويات -

المعهد الإسلامي للبحوث والتدریب، البنك الإسلامي للتنمية،  الإدارة المؤسسية في المؤسسات المالية الإسلامية،: حبيب أحمد، محمد عمر شابرا -2
 . 28: ، ص5112، جدة، المملكة العربية السعودية

، مجلة 2214-222حالة الجزائر خلال الفترة -لنقدية في ظل فائض السيولةتحليل فعالية أدوات السياسة ا: حسن بن العاریة، عبد السلام بلبالي -3
 . 511-077: ص-، ص6 إقتصاديات المال والأعمال، جامعة عبد الحفيظ بوالصوف، ميلة، الجزائر، العدد
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 :بـ السيولة النقدية لدى البنوك الإسلامية فائض جعفر هني محمد وحكيم براضيةويعرف الباحثان 

ية زیادة رصيد النقدية الفعلي عن رصيد النقدية الواجب الاحتفاظ به، والذي ينشأ عن زیادة التدفقات النقد"
 1."الداخلية، أو نقص التدفقات النقدية الخارجة أو كلاهما معا

 فائض السيولة مشكلة أسباب : الفرع الثاني

 :  ما يلي بسببذلك و ؛ والإشكاليات التي تواجه البنوك الإسلاميةارتفاع السيولة يعتبر من التحديات 
 ات قصيرة الأجل لقلة مخاطرهاار التركيز على استثمغبة في استثمارات طویلة الأجل و عدم الر  :أولا

رابحة والإجارة وبعض مالاستفادة من سرعة استعادة الأموال التي تدخل في مثل هذه الاستثمارات مثل الو 
 .العقود سریعة العائد وما شابه ذلك

إلى السيولة بسبب لبنوك على اللجوء للبنك المركزي كمقرض أخير عند حاجتها اعدم قدرة هذه  :ثانيا
وإذا تم عذر البنوك الإسلامية في هذا الجانب لتجنبها التعامل زي؛ فائدة الذي يفرضه البنك المركسعر ال

فائض من السيولة؛ فيجب أن يتجه كذلك إلى د من أن توظف البنوك الإسلامية للبسعر الفائدة، إلا أنه لا ب
الإسلامية والصكوك الإسلامية، الاستثمار متوسطة وطویلة الأجل مثل الاستثمار في الصناديق الاستثماریة 

حيث تعد هذه الأخيرة من الموجودات الشبه سائلة في الوقت الذي أصبحت فيه اليوم الأدوات الاستثماریة 
  2.الإسلامية متنوعة وقد قطعت شوطا مهما في هذا الاتجاه

 :بسبب ذلكو  بنك،بال النقدية للأرصدة المستمرة المتابعة صعوبة من الفائضة السيولة تنتجكما  :ثالثا

 اليومية المتابعة تصعب وقد فروع، عدة له كان إذا خصوصا   البنك ودائع في المستمرة التحركات -1

 .المختلفة البنك فروع بين تربط كترونيةلإ شبكة للبنك توفرت إذا إلا والإيداع، السحب لحركات

 مبالغ تصديقها عند إضافية سيولة توفير إلى البنك إدارة ضطرت وقد وسدادا ، سحبا   القروض تحركات -2
 يؤدي مما المتوقع النمط عن يختلف بنمط يتم أو له، مخطط هو عما السحب يتأخر وقد ائتمانية
 .تراالفت بعض في مفرطة سيولة ظهور إلى -3
 .3البنوك بين المقاصة غرفة لعمليات اليومية تيراالتغ -4

 

                                                           
وري العلمية للنشر والتوزیع، عمان، ، دار الياز دور التصكيك الإسلامي في إدارة السيولة في البنوك الإسلامية: جعفر هني محمد، حكيم براضية -1

 . 010: ص، 9102 الأردن،

2
ساعة الاطلاع ، 12/17/5107: الإطلاع تاریخ، موقع إلكتروني، 5109إدارة السيولة في المصارف الإسلامية إشكالات جادة، : غسان الطالب  -

50:18. 

 https://alghad.com/إدارة-السيولة-في-المصارف-الإسلامية-إش /  
ماجستير، تخصص العلوم المالية والمصرفية،  رسالة، دور الأوراق المالية الحكومية في إمتصاص السيولة لدى المصارف التجارية: غانم مهرج -3

 . 48: ص ،5106 قسم المصارف والتأمين، جامعة دمشق، سوریا،

https://alghad.com/%20إدارة-السيولة-في-المصارف-الإسلامية-إش/
https://alghad.com/%20إدارة-السيولة-في-المصارف-الإسلامية-إش/
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 لامية التحقق من وجود فائض السيولة في البنوك الإس: الثالثالفرع 

 ولقد ذكرنا فيما سبق أن السيولة تعني النقد، ومعنى أن تكون نسبة سيولة البنك مرتفعة أي أن لدى
بكمية كبيرة، ومعلوم أن وظيفة البنك هي توظيف هذه النقود في استثمارات ( Cash)نقدا  سائلا   البنكهذا 

ربحه سينخفض بسبب العلاقة العكسية بين تدرّ عليه ربحا ، فإذا احتفظ البنك بسيولة عالية، هذا يعني أن 
ولكن هل ، الربحية والسيولة، وبمعنى آخر فإن توفر السيولة بشكل كبير دليل على أن هذه النقود معطلة

 هناك حدٌّ معين يُظهِر أن الزیادة عليه تعتبر فائضا ، أو أن النقصان عنه يعتبر آمنا  من كونه فائضا ؟

فة لبيان نسبة سيولة كل بنك ارنات بين بعض البنوك في فترات مختلعقد مقتم تقدير ذلك من خلال 
الموجودات السائلة مقسوما  على إجمالي الأصول فستظهر : شارة إلى أنه بحسابالإ إذ تمت؛ محددةفي فترة 

 البنوكالسائلة مقارنة بإجمالي الموجودات، وهذه النسبة ستكون مرتفعة في  البنكنتيجة تبين حجم أموال 
 .الإسلامية البنوكسلامية، مما يثبت وجود سيولة عالية غير مستغلة في الإ

، حيث كان (م5101-5112)الإسلامي الأردني في الفترة من  البنكقد ط بّقت هذه المعادلة على ول
غير موظفة في  البنكوهو دليل على أن هذه النسبة من سيولة  ؛%(37.5)متوسط نسبة السيولة هو 

 1.بالتالي نسبة مرتفعة وتعتبر فائضا  كبيرا  الاستثمارات، وهي 

 مشكلة عجز السيولة في البنوك الإسلامية: المطلب الثاني
 مفهوم عجز السيولة : الفرع الأول

 يحصل أن يمكن الذي النقدي الإنخفاض ذلك" :بأنه الإسلامية البنوك في السيولة بالعجز في ويقصد
 التدفقات زیادة بسبب الإنخفاض هذا وینشأ به، الاحتفاظ الواجب الرصيد عن الفعلي النقدية رصيد في

 2."الداخلة النقدية التدفقات انخفاض أو الخارجة

 عجز البنك في الوفاء باحتياجات عملائه الفوریة من الـسحب": كما يعرف العجز في السيولة بأنه

 3."تـدفقات النقديـة الخارجةفي الأجل القصير، أو حالة قصور التدفقات النقدية الداخلة عـن مقابلـة ال

 العجز في السيولة مشكلة أسباب  :الفرع الثاني

 :أبرزها عوامل عدة إلى عام بشكل البنوك في السيولة عجز أسباب الإسلامي التمویل خباء عزا
 والمؤسسات البنوك اتباع أن حيث المحددة، التواریخ في الاستثمارات قيمة استرداد في شلهاف :أولا

                                                           
أطروحة دكتوراه، تخصص  ،دراسة فقهية لمصرفي بنك إسلام ماليزيا وبيت التمويل الكويتي بماليزيا -فائض السيولة في المصارف الإسلامية  -1

  . 58: ، ص5102 معارف الوحي والتراث، قسم الفقه وأصول الفقه، الجامعة الإسلامية العالمية الماليزیة،

 . 310: ص ، مرجع سبق ذكره،فادي القرعان، حسن كتلو وآخرون  -2

 ، موقع إلكتروني، تاریخ02 :ص ،2225 ،الاسلامي الاقتصاد أبحاث مركز الإسلامية، المصارف في المخاطر دارةإ: محمد الكریم عبد فضل -3

     content/uploads/2010/05-http://iefpedia.com/arab/wp                          .15:08 :اعة الإطلاع، س05/17/5107: الإطلاع

http://iefpedia.com/arab/wp-content/uploads/2010/05/%D8%A5%D8%AF%D8%A7%D8%B1%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%AE%D8%A7%D8%B7%D8%B1-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%B5%D8%A7%D8%B1%D9%81-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D8%AF.-%D9%81%D8%B6%D9%84-%D8%B9%D8%A8%D8%AF-%D8%A7%D9%84%D9%83%D8%B1%D9%8A%D9%85-%D9%85%D8%AD%D9%85%D8%AF.pdf
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 البنية إلى الإسلامية المالية الصناعة افتقار إلى يعود الأصول خلال من السيولة لإدارة الإسلامية المالية 
 .الأموال ونقل لتحویل الملائمة التحتية

 البنوك حاجة فيه زر تب وقت في المهمة، بهذه تقوم التي الإسلامية الثانوية الأسواق غياب :ثانيا
 رؤوس وانخفاض السيولة، لإدارة اللازمة الفعالة والاستراتيجيات جراءاتوالإ السياسات إلى الماسة الإسلامية

 1.السيولة إدارة يعزز لا مستوى  إلى الإسلامية المالية المؤسسات في الأموال

 في البنوك الإسلامية آثار مشكلة السيولة: الثالثالمطلب 
 : تترتب عن مشكلة السيولة بشقيها عدة آثار وتتمثل فيما يلي

 آثار مشكلة فائض السيولة في البنوك الإسلامية: الأولالفرع 

جملة من الآثار تؤدي إلى نقص العائد على الأموال المستثمرة من ناحية، وإلى نقص  الفائض يسبب
 : ناحية أخرى، ومن آثاره ما يليمن المنافع الاقتصادية والاجتماعية التي يقدمها البنك الاسلامي 

التي تنهى عن وتعاليمها السمحة أحكام الشریعة الإسلامية ما يتعارض مع وهو  ؛تجميد الأموال :أولا
   2.الأموال اكتناز

عوائد كان يمكن جنيها في ية؛ وما يترتب على ذلك من ضياع هدر العديد من الفرص الربح :ثانيا
 . مما يؤثر في معدل العائد الإجماليحال إستثمار هذه الأموال، 

ي مما يؤثر ف ؛للنقدقدي بسبب إنخفاض القوة الشرائية لأموال بالتضخم النالفائض من ا يرتأث :ثالثا
 . ربح، والقيمة الحقيقية لرأس المالمعدل ال

بدعوى عدم قدرة إدارتها على إستثمار الأموال،  ؛الإيحاء بعدم كفاءة إدارة النقد في هذه البنوك :رابعا
 .  مما يضر بمكانتها ویزعزع ثقة العملاء بها

لجوء معظم البنوك الإسلامية إلى توجيه إستثماراتها إلى المرابحة لضمان التدفق النقدي  :خامسا
 .عليها، مما يجعل مدة التمویل والإستثمار لديها قصيرة الأجل والعائد

 .3عدم الإسهام في تمویل المشروعات الإنتاجية؛ مما يؤدي إلى زیادة وطأة الفقر والبطالة :سادسا

 ر مشكلة عجز السيولة في البنوك الإسلاميةآثا: الفرع الثاني

 :  لمشكلة العجز في السيولة في البنوك الإسلامية آثار عدة، نذكر البعض منها على النحو التالي

                                                           
 . 28: ، ص، مرجع سبق ذكرهبوداب سهام -1
2

 . 010: ، صمرجع سبق ذكره ،حكيم براضيةجعفر محمد،  -

، مجلة الفكر الإسلامي المعاصر، مجلة علمية عالمية فصلية محكمة سيولة في المصارف الإسلاميةالمسعف الأخير وفائض ال: هناء محمد الحنطي -3
  .016-013: ص-ص، 5105، 91 يصدرها المعهد العالمي للفكر الإسلامي، بيروت، لبنان، العدد
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 .حدوث خلل في تمویل المشروعات الاستثماریة :أولا

 تمالاحعلى تدفق الودائع نظرا إلى  اعتماداتعذر بناء خطط استثماریة طویلة الأجل  :ثانيا
 . أو تعرضها للسحب في أي وقت، خاصة في ظل الأوضاع الاقتصادية غير المستقرة، انخفاضها

  .مما يعد معوقا لنشاطها استغلال مواردها على النحو الأمثل؛عدم قدرة هذه البنوك على  :ثالثا

 .ر بمكانتها؛ مما يضتجاه الآخرین في مواعيدها الالتزاماتعدم مقدرة هذه البنوك على سداد  :رابعا

 .ضياع فرص استثماریة كان يمكن اغتنامها في حال توفر السيولة لدى البنك الإسلامي :خامسا

تسييل مشروعات استثماریة قائمة قبل أجلها؛ مما يؤدي إلى حدوث خسارة، أو ضياع فرص : سادسا
 . ربحية كان يمكن تحقيقها في ظل الظروف العادية

 . سلامي معنويا، مما قد يؤثر في إتخاذ قرارات إستثماریة غير محبذةارتباك إدارة البنك الإ :سابعا

بسبب احتمال تهافت لجوء أغلب البنوك الإسلامية إلى صيغ الاستثمار القصيرة الأجل، وذلك  :ثامنا
   .1سحب ودائعهم في أي وقتالعملاء على 

 مخاطر السيولة: المطلب الرابع
 هذا ينتج الميزانية، جانبي استحقاقات على ينطوي  الذي رق الف نتيجة" :بأنه السيولة خطر ويُعرف

 على قادر غير البنك يجعل مما مالي عجز أو استثماره، يفضل الذي النقدية في فائض عن إما التباين
 كافية سيولة ندرة تهديد عملياتها في البنوك تواجه قد حيث الأصول لزیادة أموال جمع أو الديون  تخفيض

    2."يعرف ما وهذا أخرى، نقدية متطلبات أي تلبية أو القروض منح ودائع،ال حسابات لتسديد

: هو صباح مصباح بهيةو  شاهين الله عبد الباحثان علي حسب وخطر السيولة في البنوك الإسلامية
عن السحب المفاجئ على الودائع وغيرها من إلتزامات البنك، الأمر الذي يجعل البنك  الخطر الناجم"

  3."موجوداته في فترة قصيرة وبأسعار قليلة لمواجهة السحب المفاجئ مضطرا لبيع

 الاختلافات في صافي الدخل والقيمة السوقية لحقوق الملكية الناتجة عن": وتعرف أيضا بأنها

الصعوبة التي تواجه البنك في الحصول على النقدية بتكلفة معقولة سواء من بيع الموجودات أو الحصول 
 1."ةعلى ودائع جديد

                                                           
1

 . 012-016: ص ،السابق المرجع -

، مجلة أداء 2215-2222حالة بنك البركة الجزائري  –لبنوك الإسلامية محددات خطر السيولة في ا: رقية شرون، محمود فوزي شعوبي -2
 .06: ، ص5108، 03 المؤسسات الجزائریة، العدد

، 8002-2225مشكلة السيولة في البنوك الإسلامية وأثرها على ربحيتها دراسة تطبيقية على بنك البركة الجزائري خلال الفترة : كرومي آسية -3
 .307: ، ص5109، 05جامعة الشهيد حمه لخضر، الوادي، الجزائر، العدد  مجلة رؤى الاقتصادية،
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 المخاطر التي تلك": على أنهامخاطر السيولة ( UK)المتحدة  للمملكة هيئة الخدمات المالية عرفت
 2."تصيب البنك نتيجة عدم كفاية الموارد المالية للوفاء بالتزاماته عند تاریخ الاستحقاق

 : ولإدارة هذه المخاطر يتطلب الأمر ما يلي

 السيولة أوضاع تاتطور  تعكس ومالية إداریة معلومات نظم تطبيق. 
 الطارئة للحالات والتخطيط الالتزامات ستحقاقاتوإ  التمویل احتياجات تحليل. 
 نيةزاالمي خارج تقع التي الترتيبات ذلك في بما والالتزامات للموجودات الجيدة الإدارة. 
 السائلة الموجودات من كاف مستوى  على المحافظة. 
 3.استحقاقها وآجال الأموال درمصا حيث من متنوعة تمویل قاعدة وجود 

  :وتتمثل فيما يلي :الإسلامية البنوك في السيولة مخاطر أسباب
  المانع الفقهي على تصكيك الأصول الحالية للبنوك الإسلامية، والتي في غالبها ديون، إذن فالأصول

 .  التي لدى البنوك الإسلامية ليست أصولا سائلة مقارنة بأصول البنوك التقليدية
 تقديم هي "الأخير المقرض" المسمات وظيفتها خلال من المركزیة البنوك تمنحها التي لتسهيلاتا نإ 
 البنوك وبها فيها تتعامل لا التي المصرفية الفائدة نظام وفق التسهيلات هذه وتكون  الحاجة عند للبنوك سيولة

 .الأخير لمقرضا تسهيلات من فائدة تنتظر لا الإسلامية البنوك فإن ولهذا الإسلامية،
 الطلب تحت للسحب قابلة وهذه كبيرة، بدرجة الجاریة الحسابات على البنوك معظم تعتمد. 
 بينية للبنوك الإسلاميةلعدم توفر السوق الثانوية ا . 
 في المالية الموارد تعبئة تستطيع لا الإسلامية البنوكف لذا إسلامية، مالية أدوات تطویر في بطءال 

 4.الإسلامية البنوك بين مصرفية سوق  وجود لعدم نتيجة المشكلة هذه عوبةص وتزداد قصير، زمن

 
 

                                                                                                                                                                                           
1

مجلة جامعة الأقصى، جامعة  أثر ادارة المخاطر على درجة الامان في الجهاز المصرفي الفلسطيني،: علي عبد الله شاهين بهية مصباح صباح -
 . 03: ص ،5100، 0، العدد 02الاقصى، غزة، فلسطسن، المجلد 

2
، مجلة الاقتصاد والمالية، جامعة الأساليب الحديثة لإدارة مخاطر السيولة مقاربة السيولة المعرضة للخطر: م محسن، بن رجم محمد خميسيبن سلي -

 . 26: ، ص5102، 3حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، العدد 
3

 -ع بيان أثرها على كفاية رأس المال في القطاع المصرفيدراسة تحليلية لمخاطر السيولة بإستخدام كشف التدفق النقدي م: نضال رؤوف أحمد -
 . 312: ، ص5103، 32العدد ، مجلة العلوم الاقتصادية الجامعة، جامعة بغداد، العراق، دراسة تطبيقية في مصرف الرافدين

 للبحوث الإسلامي للتنمية، المعهد سلاميالإ البنك ،الإسلامية المالية الصناعة في قضايا تحليل المخاطر إدارة: أحمد حبيب خان، الله طارق  -4
  .082-082: ص-، ص5113 ،0 العربية السعودية، الطبعة  المملكة والتدریب، جدة،
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السيولة في  فائض في علاج أدوات السوق المالي الاسلاميدور : المبحث الثالث
 البنوك الإسلامية

 أكثر السيولة من نقدي فائض فوجود ،البنك سمعة على المحافظة ضرورة سبق ما خلال من نلاحظ
 يعرض قدو  الأموال، يجمد وأنه استثماري، برنامج لديه ليس البنك بأن منها يفهم قد به فاظالاحت الواجب من

 سحب فيراع بالإس والمستثمرین  المودعين يدفع مما الثقة فقدان إلى يقود وهذا لمشكلات، الإسلامي البنك
 التضاعفية المتتالية رالآثا من سلسلة يسبب لأنه فيه، مرغوب غير السيولة فائض نإف وبالنتيجة أموالهم،

 والاقتصادية الاجتماعية المنافع نقص لىإ و  ناحية من المستثمرة الأموال على العائد نقص إلى تؤدي التي
 .عام بشكل البنك يؤديها التي

 مختلف ومن بين ذلكلإستغلال ذلك الفائض  الحلول المناسبةتكثيف الجهود لإيجاد لذلك لا بد من 
المتداولة في الاسواق المالية الاسلامية والسبل والطرق التي توفرها من خلال  ميةالأدوات المالية الإسلا

حصول الموال و للأ الأمثل لاستغلالوا الاستثمار المناسبةالتي تعطي فرص و  مختلف عملياتها المصرفية 
دوات وعليه تم في هذا المبحث التطرق إلى مختلف الأساليب، السبل والأ، على أرباح بشكل حلال ومباح

 : مطالب كالتالي 4الازمة لعلاج مشكلة فائض السيولة في البنوك الإسلامية، وقسم إلى 

 الصكوك كأداة استثمار لعلاج فائض السيولة في البنوك الإسلامية: المطلب الأول

 المركزي  البنك مع بالعلاقة الخاصة المشاكل تعالج التي الأدوات: المطلب الثاني

 ت والسبل الأخرى لعلاج مشكلة فائض السيولة في البنوك الإسلاميةالأدوا: المطلب الثالث

 علاج مشكلة العجز في السيولة في البنوك الاسلامية : المطلب الرابع

 الصكوك كأداة استثمار لعلاج فائض السيولة في البنوك الإسلامية :المطلب الأول
السوق المالية الإسلامية تمثل تغييرا  عمليـة إصـدار مجموعـة متنوعـة مـن الصـكوك وتـداولها فيإن 

الإسلامية، يمكنهـا مـن اسـتيعاب المـدخرات علـى مختلـف رغبـات أفرادها،  للبنوكجوهریا في الهيكل التمویلي 
فضلا  عن  ،الإسلامية البنوكوالتوفير الملائم للاحتياجات التمویلية للمشروعات مما يساهم في تقويم مسار 

لإسـلامية لتـوفير الاحتياجـات التمویليـة هـو بمثابـة أداة مناسـبة للتكامـل بـين النشـاط أن إصدار الصكوك ا
 .المصـرفي الإسـلامي والأسـواق الماليـة، والانـدماج مـع السوق العالمية

 الإسلامية الإستثمارصكوك  مفهوم: الفرع الأول

 صكوك للدخل غير السائلة إلى تحویل مجموعة من الأصول المدرة" :يقصد بالصكوك الإسلامية
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 1."الأصول ومن ثم بيعها في الأسواق المالية مع مراعاة ضوابط التداوله هذب قابلة للتداول مضمونة

وثائق متساوية القيمة تمثل " :انهأما هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية عرفتها بأ 
و في ملكية موجودات مشروع أو نشاط استثماري خاص، حصصا في ملكية أعيان أو منافع أو خدمات أ

 2."وقفل باب الاكتتاب وبدء استخدامها فيما أصدرت من أجله وذلك بعد تحصيل قيمة الصكوك 
 الإسلامية  الإستثمار صكوكأهمية : الفرع الثاني

ركات حلقات الإقتصاد بجانب شإستكمال كالإسلامي نظریا   بالاقتصادتساعد على النهوض  :أولا
 .ساعد على رفع الحرج عن المستثمرین الذين يطلبونهايأما عمليا  فإن وجودها  الإسلامية، والبنوكالتأمين 

على سندات الخزینة  تلبي إحتياجات الدولة في تمویل مشاریع البنية التحتية بدلا من الإعتماد :ثانيا
 . ویل طویل الآجلمن الشركات التي تحتاج الى تمعدد  كبيرأ ةتغطيو  والدين العام
 .السيولة اللازمة الموارد الذاتية، وتوفير من الأدوات الهامة لتنويع مصادر تعتبر :ثالثا

يثري بها الأسواق المالية الإسلامية، لأنها الطرف المكمل للأسهم، والجناح الثاني للبورصة  :رابعا
 .من خلالها تتحرك الأموال بحریة وسهولة التي

فكرة الصكوك الإسلامية الى مستوى التداول العالمي يوضح مدى سعة وحكمة ن الوصول بإ :خامسا
 .3وتكامل النظام الإسلامي

 الإسلاميةالإستثمار صكوك خصائص : الفرع الثالث

 :ومنها الصكوك عن غيرهاهذه هناك خصائص تميز 
ركين هو مقتضى إصدار الصكوك بين المشتف تقوم على مبدأ المشاركة في الربح والخسارة: أولا

 .به الاشتراك في الربح والخسارة بصرف النظر عن صيغة الاستثمار المعمول
ا نهتصدر الصكوك بفئات متساوية القيمة لأ إذ وثائق تصدر باسم مالكها بفئات متساوية القيمة: ثانيا

 تمثل حصصا شائعة في موجودات مشروع معين أو نشاط استثماري خاص، وذلك لتيسير شراء وتداول هذه
 .ي السهم الذي يصدر بفئات متساويةالصكوك، وبذلك يشبه الصك الإسلام

تخصص حصيلة الصكوك للاستثمار في  إذ اول وفقا للشروط والضوابط الشرعيصدر وتتدت: ثالثا
 ا تقوم على أساس عقود شرعية وفقا لصيغ التمویلنهمشاریع تتفق مع أحكام الشریعة الإسلامية، كما أ

                                                           
1

 . 22:ص مرجع سبق ذكره، ،طارق الله خان، أحمد حبيب -
2

، مجلة البحرين -الية الإسلامية الدولية تجربة السوق الم -الصكوك الإسلامية ودورها في تطوير السوق المالية الإسلامية : نوال بن عمارة -
 .526: ، ص5100، 7 الباحث، العدد

3
وقائع وتطلعات، الجامعة  -، المؤتمر العالمي قوانين الأوقاف و إدارتها دور الصكوك الإسلامية في دعم قطاع الوقف الإسلامي: زیاد الدماغ -

 .6: ، ص5117أكتوبر  51/55 الإسلامية العالمية، ماليزیا،
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 1.ركات والمضاربات وغيرها، بضوابط تنظم إصدارها وتداولهاالإسلامية كالمشا 
 الإسلامي تصكيكال آلية: الفرع الرابع

 :وهي كالتالي مراحل بعدة الإسلامي التصكيك عملية تمر 

 .تمویلها المطلوب الاستثماریة فرص الأو  الاستثماریة الأصول حجم تحديد :أولا

 .لها الاستثماریة التكلفة تقدير :ثانيا

 .المطلوب الاستثماري  لتمویل المناسبة شروطالو  والأجل بالحجم صكوك إلى تحویلها :لثاثا

 .مدخرینال من مستهلكة فئات تناسب إصدار وشروط وآجال فئات إلى الصكوك هذه توزیع :رابعا

 .لاكتتاب الصكوك هذه تطرح مرحلة وأخر :خامسا

 مديونية على قائمة أصول توجد انه ذلك الأصول، كل تصكيك يمكن لا انه على الإشارة وتجدر
 فتتعدد التصكيك عملية عليها وتسري  الشرعية الضوابط تستوفي التي الأصول أما محددة، فائدة تحمل التيو 

 :ومنها مختلفة احتياجات تلبي التي صكوك من مجموعة يتيح بشكل نوعتوت

 .معين مشروع في مشغلة أو مؤجرة كانت سواء للدخل المدرة والتامة المنقولة الأصول -1
 .2المشاركة صيغة على القائمة الاستثمارات -2

 الإسلامية في علاج فائض السيولة في البنوك الإسلامية الإستثمار دور صكوك: الفرع الخامس

من بين الطرق التي حلت بها مشكلة فائض السيولة بالبنوك الإسلامية هو الإعتماد على الإستثمار 
لبارزة لهذه البنوك على حساب الإستثمار طویل الأجل الذي لم يحظ لحد قصير الأجل الذي يمثل السمة ا

إذ تمكن عمليات البنوك  فظهرت عملية التصكيك الإسلامي كإحدى أهم الإبتكارات، الآن بأهمية تذكر
والمؤسسات المالية من تسييل الأصول غير السائلة في ميزانيتها وتحویلها إلى أصول قابلة للتداول، وإستخدام 
السيولة المتوفرة في إعادة الإستثمار وزیادة حجم عملياتها وأنشطتها دون الحاجة إلى زیادة رأس المال أو 

 3.زیادة حجم الودائع

 الإستثماري والتنموي ا من شأنه إعادة الإعتبار للدور أن تقدم إستثمار  لإسلاميةإذ يمكن للصكوك ا

ل للمشروعات الإقتصادية في الصناعة والزراعة والخدمات بتقديم التموی وذلك بقيامهاالإسلامية،  ةللصيرفي
على من خلال الاعتماد كما يمكنها تفعيل الإستثمار طویل الأجل ، الإنتاجية على أساس إصدار الصكوك

                                                           
 .522: مرجع سبق ذكره، ص ،نوال بن لعمارة -1

، مذكرة ماستر، تخصص إقتصاديات منتجات الهندسة المالية الإسلامية ودورها في تطوير عمل المصارف الإسلامية: صبيحة خديجة بوديعة -2
 .86-83: ص-، ص5106/5102، البنوك والتمویل، قسم العلوم الإقتصادية، جامعة محمد بوالضياف، المسيلة، الجزائر

المؤتمر العلمي الدولي حول الأزمة المالية والاقتصادية  التصكيك الإسلامي ركب المصرفية الإسلامية في ظل الأزمة العالمية،: عبد القادر زیتوني -3
 .2: ، ص5101 ديسمبر 5-0 المعاصرة من منظور إقتصاد الإسلامي، جامعة العلوم الإسلامية العالمية، عمان، الأردن،
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إذ يمكن للبنوك الإسلامية التوسع في الإستثمارات  ؛وجود أصول مدرة للدخل غير قائمة على المداينات
بالإعتماد على صيغ المشاركة والمضاربة والإجارة، ثم تقوم بتصكيك جزء من  متوسطة وطویلة الأجل

 محفظة أصولها القائمة على موجودات حقيقية وتنقلها إلى الشركة ذات الغرض الخاص والتي بدورها تقوم
 1.بإصدار صكوك تباع للمستثمرین، وتقوم بتحصيل عوائد الأصول المدرة للدخل المجمع

الإسلامي بشراء تلك الصكوك وفق معايير وضوابط معينة، ويضبط عمليات الشراء البنك  قياموكذا 
 2.والبيع مجموعة من السياسات المالية والاستثماریة التي تحكم إدارة الخزینة في البنوك الإسلامية

 المركزي البنك مع بالعلاقة الخاصة المشاكل تعالج التي الأدوات :الثانيالمطلب 

 : وات التي تعالج مشكلة فائض السيولة بالعلاقة مع البنك المركزي فيوتتمثل مختلف الأد

 تعتمد فكرة هذه الشهادات على قيام البنك المركزي بفتح ودائع :شهادات الودائع المركزية -1

إستثماریة لدى البنوك الإسلامية ويضاف إليها جزء من البنكنوت الذي يصدره البنك تباعا، ثم توجه أرصدة  
أو إلى مجموعة كبيرة من المشروعات ( ودائع مركزیة مخصصة)ع إما إلى مشروع معين بذاته هذه الودائ

 (.ودائع مركزیة عامة)
 قوم البنك المركزي بإصدار شهادات قابلة للتداول علىحيث ي :شهادات الإستثمار القابلة للتداول -2

  العاملة في القطاعاتالإنتاجية  الشركاتيحتوي على عدد كبير من أسهم  استثماري قوة صندوق  

الاقتصادية المختلفة في الدولة المعنية، سواء كانت هذه المشروعات مملوكة للدولة أو للقطاع الخاص، ويقوم 
ويشترط  ،المذكورة لتحقيق الأهداف النقديةالبنك المركزي بناء على ذلك بعمليات بيع وشراء يومية للشهادات 

عامة، ولا  من قبل الجهة التي تصدرها، ولا من الحكومة بصفةفي هذه الشهادات أن لا  تكون مضمونة 
  3.ينص فيها على شرط إعادة الشراء من قبل الحكومة، وذلك لتفادي الوقوع في الربا

 في مباشر بشكل للتحكم المعيار هذا لاستخدام المركزي  البنك يلجأ :الإئتمانية السقوف تحديد -3
 كأسلوب بأكمله، المصرفي الجهاز مقدرة في التحكم يتيح وهذا لإئتمان،ا لمنح بالنسبة بنك لكل الكلية المقدرة

 بالنسبة تزداد هاولكن البنوك، جميع على سلبية آثار له تكون  قد المعيار وهذا، التضخم على للسيطرة قوي 
 يحوال تشكل الاستثمار حسابات أن إذ المالية، وتوظيفاتها ودائعها طبيعة بسبب خاصة، الإسلامية للبنوك

  من البنوك تحرم وبذلك الإستثمار، عن منها جانب حجب المحصلة في ذلك ويعني ،ودائعها من 22%

 

                                                           
1

 . 002-002: ص مرجع سبق ذكره، ،جعفر هني محمد -
2

 .37-38: ص مرجع سبق ذكره، ،حسين حسين شحاته -

، المعهد الإسلامي للبحوث والتدریب، جدة، أدوات السياسة النقدية التي تستخدمها البنوك المركزية في الإقتصاد الإسلامي: حسين كامل فهمي -3
 . 69-62: ص-، ص5112 الملكة العربية السعادية،
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 1.الإسلامية البنوك في الأرباح معدل تخفيض على سيعمل مما عائد، تحقيق فرصة
الإسلامية وبجهود متكاتفة وأهداف  البنوكأن تعمل لا بد من  :مركزي إسلامي بنكالعمل على قيام  -4

 2.على إيجاد بنك مركزي إسلامي عالمي للاقتراض منه بدون فائدةموحدة 

 السيولة في البنوك الإسلاميةفائض خرى لعلاج مشكلة الأ والسبل دواتالأ: الثالثلمطلب ا
 :وتتمثل فيما يلي

أحد المؤسسات المالية الإسلامية التي تتولى تجميع أموال " :الإسلاميةصناديق الإستثمار  -1
 صورة وحدات أو صكوك استثماریة، ويعهد بإدارتها إلى جهة من أهل الخبرة والاختصاصالمستثمرین في 

 ، لتوظيفها وفقا  وتتم بإحدى الصيغ الشرعية من المضاربة الشرعية أو عقد المـشاركة أو عقد الوكالة بأجر
 "3 .فاقتلإلصيغ الاستثمار الإسلامية المناسبة، على أن يتم توزیع صافى العائد فيما بينهم حسب ا

وتنبع  ،وتشهد صناديق الاستثمار الإسلامي تطورا هائلا، وهي من أهم أوعية استثمار المدخرات
حيث يتولى الصندوق استثمار ، أهميتها من أنها تحشد مدخرات صغار المدخرین وقليلي الخبرة في الاستثمار
بحيث يصبح أدوات الاستثمار،  هذه الأموال من خلال توزیعها على مختلف الأسهم والمحافظ وغيرها مـن

طرحـه للاكتتـاب  ویتم تمویل صناديق الإستثمار عن طریـق، المستثمر مساهما  فـي جميع ما يستثمر فيهـا
  :وتتمثل فيما يليأنواع  عدة صناديق الإستثمار الإسلاميةول، العـام للجمهور

  ر الأموال في شكل شركةصناديق الأسهم هي التي تقوم باستثما :ةصناديق الأسهم الإسلامي - أ
مساهمة مشتركة، حيث يتم تحـصيل الأرباح أصلا من الأرباح المحققة من بيـع وشـراء الأسهم عند زیادة 

 .أسعارها، كما تحصل على الـربح أيضا من عوائد الأسهم المستثمر فيها
بالأجل، أي يتم في  تقوم الصناديق الإسلامية بشراء السلع بالنقد، ثم بيعها :صناديق السلع الدولية - ب

 .هذا النوع من الصناديق استخدام الأموال المكتتبة في شراء السلع المختلفة، من أجل إعادة بيعها
تقوم صناديق المرابحة على التمویـل بالأجـل بطریق المرابحة، وبخاصة في أسواق  :صناديق المرابحة - ت

غير من )مـثلا  بالنقد، ثم بيعها إلى طرف ثالث  فيقوم الصندوق بشراء كمية من سلعة الحديـد، السلع الدولية
ویـستفيد مـن عمليـات ، بالأجل ويكون الأجل قصيرا  في الغالب يتـراوح بين شهر وستة أشهر، (اشتراها منه

 . وغيرهاالتمویل الشركات المتعاملة في أسواق السلع لتمویـل المخزون، ومصافي البترول 
 وهو من البيوع الجائزة، يه قبض المبيع ويعجل فيه قبض الثمنالسلم بيع يؤجل ف :صناديق السلم - ث

                                                           
، دراسات، عماد البحث العلمي، تكييف الدور الرقابي للبنوك المركزية للتعامل مع البنوك الإسلامية :محمد أحمد صقر، بثينة محمد علي الحتسب -1

 .208: ،  ص5103، 5 العدد، 61 الجامعة الاردنية، الاردن، المجلد

 .8-9: ص مرجع سبق ذكره، ،رايس حدة، مرغاد لخضر -2

3
 الاقتصاد الأول الدولي الملتقى الإسلامية، الاستثمار وصناديق اجتماعيا المسؤولة الاستثمار صناديق أداء :وآخرون مصطفى قمان محمد، براق -
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أن يدفع الثمن كاملا  في مجلس يشترط ومن شـروطه أن يكون في سلعة قابلة لأن تكون موصوفة في الذمة، 
 .العقد، وتحديد أجل ومكان التسليم

 سيارات، ،معدات: صـول مؤجرة مثللأيقوم على امتلاك صندوق الاسـتثمار  :صناديق التأجير - ج

يعد عقد الإجارة واحدا  ، إذ عن تأجيرها الناتجة وطائرات بحيث يتولـد الدخل من خلال الإيرادات الإيجاریة 
 شراء الأصول المولـدة لبنوكلإذ يمكن  ،الملائمة لعمل البنوك للإمكانيات التي يقدمهامن العقود 

 1.دخلا  مستقرا  على الاستثماروتأجيرها لمدة طویلة إلى العملاء ذوي الملاءة، بحيث تولد 

يمكن للبنك أن يصدر شهادات توزع حصيلتها على جميع الاستثمارات  :شهادات الاستثمار العام -2
مما يعطي الفرصة في الحصول على معدل أرباح يساوي متوسط ما يحصل عليه البنك ، التي يقوم بها البنـك

 . سهم في البنك نفسهالأمور إلى الإحتفاظ بأالاستثمار هو اقرب وهذا الشكل من ، من جميع أعماله
صك أو شهادة لوديعة في البنك مرتبطة بأجل معين، تحصل على هي  :شهادات الإيداع الإسلامية -3

نهاية المدة، ويمكن أن تباع في السوق الثانوي، وبالتالي فهي تزود حاملها بالسيولة وقت حاجته  فائـدة في
على أساس مشاركة حاملها في الأرباح والخـسائر  اتصدار مثل هذه الشهادإ ويمكن للبنوك الإسلامية، إليها

تخصيص لشكل  ستثماریة والتمویلية الكلية التي يمارسها، دون تحديد أوي عملياته الإالتي يحققها البنك ف
 .بهذا تشبه إلى حد بعيد شهادات الاستثمار العام معـين منها، وهي

 إلى الإسلامية البنوك تعرض إمكانية بذلك المقصود :سلاميةالإ البنوك استثمارات وتعدد تنوع -4
 طویلة الاستثماریة المشروعات ولاسيما متماثلة تكون  تكاد معينة طبيعة ذات استثمار مجالات على التركيز
 أكثر يكون  قد آخر استثماري  مشروع حساب على وتجميدها، النقدية السيولة في مشكلة يحدث مما الأجل،

 للسيولة الأمثل الاستخدام على يحافظ آجالها، واختلاف الاستثمارات تنويع فإن وبالتالي، خطورة وأقل عائد
 مجال في الإسلامي البنك مساهمة تزید وبذلك للاستثمارات الإجمالي المعدل زیادة إلى يؤدي مما النقدية
 التي الاستثمارات تمویل يف ومتعددة مختلفة صيغ على يعتمد وأنه خاصة والاقتصادية الاجتماعية التنمية
 .لديه النقدية السيولة مستوى  على والمحافظة الآجال في التنوع على القدرة تمنحه
 الأساليب من العديد الإسلامية البنوك تحقق أن يمكن :الإسلامية البنوك بين والتنسيق التعاون  -5

 كتبادل وذلك لديها، السيولة لمشكل وكحل والتنسيق التعاون  أشكال من كشكل بينها فيما المتبادلة التمویلية
 عجز في البنوك أحد وقوع حالة في السلوك بهذا المتعاملة البنوك مختلف تلتزم أن على بينها، فيما الفائض

 فروع زیادة من عنه نتج وما المصرفية الإسلامية المعاملات زیادة على المتزايد للإقبال ونظرا، السيولة في

 : ومنها بينها فيما للتعاون  مختلفة أشكال إيجاد في تعاونها إلى ملحة أصبحت جةالحا فإن الإسلامية البنوك 
 الكبيرة الاستثماریة للمشروعات المشترك التمویل. 

                                                           
، المجلة الأردنية في الدراسات الإسلامية، جامعة آل البيت، مفرقة، الأردن، دراسة وتحليل -لإسلامية صناديق الاستثمار ا: وليد هويمل عوجان -1

 .72-71: ص-، ص5105، 0 العدد، 8 المجلد
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 لدى يظهر الذي السيولة، في العجز تغطية في المساهمة بشأن الإسلامية البنوك بين اتفاقيات عقد 
 1.الاستثمار مجالات في السيولة ئضفا من والاستفادة إلزامية بصفة أحدها
 أي سندات المشاركة المستمرة والمتناقصة حيث يقوم المتعاملين بإبرام عقد مشاركة :أدوات المشاركة -6

ویتم تعيين هيئة لإدارة  ،تتمثل في سندات يمثل كل سند حصة أو سهم مشاركة في رأس مال مشروع 
ن الاعتبار الشروط الشرعية لعقد المشاركة ویتم تداول المشاركة بحسب شروط نشرة الإصدار مع الأخذ بعي

  .هذه الحصص في السوق المالي الإسلامي

 الاسلامي حيث تقوم جهة معينة في السوق المالي :(المرابحة والسلم والاستصناع)أدوات البيوع  -7
المرابحة  بإصدار سندات بيوع يمثل كل سند حصة في رأس مال المشروع لتمویل السلع والبضائع كما في

كما في السلم والاستصناع وذلك لقاء عمولة لهذه الجهة وتتولى هذه الجهة متابعة المستحقات وتوزیع الأرباح 
  .الفعلية لأصحاب السندات أو الأسهم

وهي سندات الإجارة التي تقوم على أساس عقد الإجارة المعروف في الفقه الإسلامي  :أدوات المنافع -8
لك عقارات مؤجرة تدر دخلا  بشكل منتظم بإصدار سندات إجارة للتداول بين حيث تقوم جهة معينة تم

المتعاملين ويمثل كل سند حصة في ملكية العقار يستحق حامله بحسب نصبه في هذا العقار جزء من الإيراد 
أو تقوم جهة معينة بشراء أصول ثابتة مثل معدات أو سيارات وتقوم بإصدار سندات تمثل  ،المتحقق
 2.ا من تأجير وصيانة وتامين لقاء عمولةتهها رأس مال هذه الأصول وتقوم بإدار مجموع

 في البنوك الإسلاميةالعجز في السيولة مشكلة علاج : المطلب الرابع
 : وتتمثل مختلف وسائل علاج مشكلة عجز السيولة في البنوك الإسلامية فيما يلي

 المركزي  للبنك يمكن :الإسلامية للبنوك بالنسبة للإقراض الأخير الملجأ بوظيفة البنك المركزي  يامق -1
 :هي صيغ 3 وفق تمویلها بإعادة يقوم أو الإسلامية، للبنوك بالنسبة للإقراض أخير كملجأ وظيفته يمارس أن

 البنك وقع إذا: الإستثمار ودائع عائد يساوي  ما المركزي  البنك اعطاء مع المضاربة أساس على - أ
 على المطلوب التمویل على منه للحصول المركزي  البنك إلى اللجوء يمكنه نهفإ للسيولة عجز في الإسلامي

 البنك لدى الموجودة المضاربة ودائع مثل الأموال تلك تعامل أن أي والخسارة، الربح في المشاركة أساس
 .الأخرى  للودائع بها تحتسب التي الطریقة بنفس العائد لها ويحتسب

 يمكنه فإنه لها، أخير وكمقرض للبنوك المضاربة أساس على مویلللت المركزي  البنك منح حالة وفي

 البنوك تبالغ لا حتى التضخم أوقات في يرفعها بحيث الخصم، إعادة سعر عن كبديل ربحه نسبة استخدام 
 البنك يجعل النقدي التوسع في الرغبة حالة وفي الأخرى، الحالات في العكس أو التمویل، هذا طلب في

                                                           
 .12-17: ص-ص مرجع سبق ذكره، ،بوداب سهام -1
2

 .3: صمرجع سبق ذكره، : هند مهداوي  ،صباح فاطمة -
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 .المركزیة الودائع عن يطلبها التي النسبة لتلك مساوية الحالة هذه في بحهر  نسبة المركزي  
 يمكن: بعمولة كوسيط أي العجز وصاحبة الفائض صاحبة الإسلامية البنوك بين الربط أساس على - ب

 السيولة تبادل خلال من القصير، الأجل في خاصة سيولة إلى احتياجها مشكلة الإسلامية البنوك تحل أن
 إضافته يمكن ما لكن والخسارة، الربح في المشاركة أساس على أو الحسن الإقراض أساس على ا،بينه فيما
 بين يربط بحيث النظام هذا إدارة بإمكانه فإن للإقراض، أخير كملجأ دوره المركزي  البنك يؤدي وحتى هنا،

 .عمولة مقابل كوسيط بينها يعمل وأن العجز، صاحبة و الفائض صاحبة البنوك
 الحكومة في حالةض قراإالحسن بالنسبة للبنوك الإسلامية التي تلتزم بض القر س ساعلى أ - ت

إن البنك المركزي الإسلامي لا يلتزم بمنح قروض حـسنة إلا لتلـك البنوك التي تلتزم هي أيضا  : الإختيار
ن السندات التي بإقراض الحكومة عند الإختيار، وذلك بموجب اتفاق بين البنك المركزي وتلك البنوك، بحيث أ

تشتریها من البنك المركزي يمكن أن يعيد شراءها هذا الأخير من البنوك بنفس السعر متى احتاجت إلى 
أما إذا باع البنـك المركزي تلك السندات للبنـوك  .سيولة، وبحد أقصى هو قيمة ما تملكه من تلك السندات

التي تقرض الحكومة في حال الإختيار، فيمكن للبنك  بطریقة إجباریة، وحفـاظا  على الإمتياز الممنوح للبنوك
 1.أن يمنح هذه البنوك قروضا  حسنة المركزي 
السيولة تنشأ لهذا الغرض صناديق أو هيئات مركزیة حكومية تتولى تحقيق  :التامين على الودائع -2

 . اللازمة للبنوك التي تعاني من إنخفاض في السيولة
 ةالطارئقابلة لحسابات الإساثمار لمواجهة احتياجات السيولة تخصيص نسبة الاحتياطي النقدي الم -3
يتم تخصيص نسبة معقولة من أرصدة حسابات الإستثمار، خلافا للإحتياطي النقدي  :الإسلامية للبنوك

 . الإجباري، وإيداعها في حساب مستقل بدون فائدة لدى البنك المركزي 
وأهداف  الإسلامية وبجهود متكاتفة البنوكتعمل أن لا بد من  :مركزي إسلامي بنكالعمل على قيام  -4

 2.موحدة على إيجاد بنك مركزي إسلامي عالمي للاقتراض منه بدون فائدة
 للسيولة، مشترك صندوق  إنشاء إمكانية على المقترح هذا يقوم :للسيولة مشترك صندوق  تكوين -5
 في الحصيلة وتستخدم ،)وإدخاریة جاریة) الاستثماریة غير الحسابات أموال من إسلامي بنك كل فيه يساهم
 يتم أن على الحسن، الإقراض صيغة في مؤقت أو طارئ  عجز وجود عند لها المحتاج للبنك السيولة تقديم
 البنك حال حسب تمديدها الممكن ومن شهرا، تتجاوز لا خلا مدة الأزمة من الانتهاء فور القرض إعادة

 منح أساسها على يتم معينة معايير توضع أن مناسبال ومن أشهر، ثلاثة تتجاوز ألا على المقترض
  3.والزمن الحجم حيث من السيولة، ثغرة حقيقة على الاطمئنان أهمها الأجل، قصير القرض هذا 

                                                           
1

أطروحة دكتوراه، قسم العلوم الاقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية التجارية وعلوم  مية بالبنوك المركيية،علاقة البنوك الاسلا: سليمان ناصر -
 .528-522: ص-، ص5116/5112التسيير، جامعة الجزائر، الجزائر، 

 .8-9: ص مرجع سبق ذكره، ،رايس حدة، مرغاد لخضر -2

مؤتمر المصارف الإسلامية بين الواقع  للمصارف الإسلامية من البنوك المركزية،( عف الأخيرالمس)بدائل : أحمد محمد السعد، محمد وجيه الحنيني -3
 .53: ، ص5117جويلية  3 –ماي  30، والمأمول، دائرة الشؤون الإسلامية والعمل الخيري، دبي
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 :الفصل خلاصة
الإسلامية وعنصرها  البنوك تشغل التي القضايا أهم من وإدارتها السيولة أن من خلال ما سبق تبين

قافة تلك البنوك لذلك لا بد من الإحاطة بمختلف جوانبها ونخص بالذكر الجانب الذي يعكس ثالجوهري 
 ةلمشك هكذا معالجةل ات البنكإمكانيوضبط  لا بد من تحديدالسيولة إذ  فائض مشكلة الأكثر جدلا ألا وهو

 لشكلبا وإستغلاله هلدي السيولة فائض باستثماريقوم البنك الإسلامي  مدى أي إلى معرفة أجل من وذلك
 .الأمثل

بصفة عامة ومشكلة فائض السيولة بصفة خاصة؛  سلطنا الضوء في هذا الفصل على السيولة لذلك
 وأيضا نسبها التي تمثل خصائصها  مكوناتها المتمثلة في السيولة النقدية والشبه النقدية،فعمدنا ألى تحديد 

أهم الإدارات داخل  كونهاإدارتها  وكذلك ،والمفاضلة بينها البنوك تقييم في الباحثين اعليه يعتمد اتمؤشر 
في  كبرى  أهمية من لها لماوهذا  وكيفية معالجة مشكلة فائض السيولة ، إجرءاتهانظریاتهابالإضافة ل البنوك

 ونوعا ، كميا   المناسيب لیالتمو  ىلع الحصولب ؛العملاء مسحوبات مقابلةو  عملائها للأموال طلب مواجهة
 التحوط مع المخاطر، من مقبول مستوى  وفق المناسب العائد لتحقيق اهوتوظيف التمويلات ذهه واستثمار

 .ملائمة نقدية لسيولة
 

 

 

 



 

 

 الثالثالفصل  
 

علاج مشكلة السيولة في بنك دبي  
 الإسلامي وبنك قطر الإسلامي

 

 تمهيد   -

 .التعريف ببنك دبي الإسلامي وبنك دبي الإسلامي  -

 .مشكلة ف ائض السيولة في بنك دبي الإسلامي -

 .مشكلة ف ائض السيولة في بنك قطر الإسلامي -

 خلاصة الفصل   -
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 تمهيد 

بالتعرف  في الفصلين الأول والثاني إلى الجانب النظري من موضوع الدراسة التطرق أن تم  بعد
تم على أسواق رأس المال الإسلامية وعلى السيولة المصرفية في البنوك الإسلامية بصفة عامة، أين 

تمثل  والتيصة بصفة خاالإلمام بمختلف جوانب ومعالم مشكلة فائض السيولة في البنوك الاسلامية 
والبنوك الاسواق المالية الاسلامية  للتعرف على دور، وسعيا تحديدا يةمشكلة عويصة للبنوك الاسلام

فمن ، في علاج هذه المشكلة بالطرق التي تتوافق والشريعة الاسلاميةالاسلامية بإعتبارها الخلية الرئيسة 
 .ة فائض السيولة في الفكر الإقتصاديالضروري تناول الأساس التطبيقي والإطار التحليلي لمشكل

دة الإسلامي بإعتبارهما أحد البنوك الرائ وقطروعليه سيتم التطبيق على بنكي دبي الإسلامي 
على  5102 إلى 5102 خلال الفترة الممتدة منوقد إقتصرت الدراسة  والمتميزة في المجال الإسلامي؛

اصة بهما وتحليلها وكذا تفسيرها؛ خنسب السيولة التحديد مشكلة فائض السيولة في كلا البنكين وحساب 
تقييم المركز المالي لكلا  فائض السيولة فالنتائج المستقاة من هذه الحالة تمكننا من التعرف على مشكلة 

 .والتي تتشابه  لدى معظم البنوك الاسلامية بحكم تشابه الموارد إلى حد كبير البنكين،

 : لفصل إلى الجوانب التاليةوعلى هذا الأساس تم تقسيم هذا ا

 التعريف ببنك دبي الإسلامي وبنك قطر الإسلامي : بحث الأولالم

 وكيفية علاجها  مشكلة فائض السيولة في بنك دبي الإسلامي: المبحث الثاني

 وكيفية علاجها  الإسلامي قطرمشكلة فائض السيولة في بنك : المبحث الثالث
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 بنك دبي الإسلامي وبنك قطر الإسلاميالتعريف ب: المبحث الأول
 ،وبنك قطر الإسلامي الإسلامي دبيبنك  هما ينإسلامي بنكينلحالة يتناول هذا المبحث دراسة  

كل منهما يعتبر كما  ،لكلا البنكين المالية السنوية تقاريرالنظرا لتوفر  ينالبنك هذينووقع الاختيار على 
لى إها انة طيبة وسط العملاء ومن خلال الخدمات التي يقدمسمعبيحظى  فكلاهمامن البنوك الرائدة 

داخل قطاع مصرفي كبير يمتاز بالمتانة وشدة المنافسة،  مانشاطه انيمارس بالإضافة لكونهما ،الجمهور
 (.وبنك قطر الإسلامي دبي الإسلاميبنك ) ينبنككلا الهذا المبحث إلى نبذة عن  سنتطرق فيا لذ

 : بحث إلى المطالب التاليةولهذا تم تقسيم هذا الم

 نبذة عن بنك دبي الإسلامي: المطلب الأول

 ومصادر أمواله بنك دبي الإسلامي قيم: المطلب الثاني

 نبذة عن بنك قطر الإسلامي :المطلب الثالث

 ومصادر أمواله الإسلامي قطربنك  قيم: المطلب الرابع

 نبذة عن بنك دبي الإسلامي: المطلب الأول
يقدم بنك دبي الإسلامي العديد ة الخليج العربي،ل مؤسسة مصرفية إسلامية في منطقيعد البنك أو 

 .التقليديةلمصرفية امن الخدمات والمنتجات المصرفية الإسلامية التي تعتبر بديلا إسلاميا عن الخدمات 
 نشأة بنك دبي الإسلامي  :الفرع الأول

رسوم الأميري الصادر عن حاكم إمارة دبي الإسلامي كشركة مساهمة عامة بموجب الم بنكتأسس 
بغرض تقديم الخدمات المصرفية ، م0292 مارس 05هجري الموافق لـــ  0922 صفر 52دبي بتاريخ 

 .والخدمات المتعلقة بها وفقا لأسس الشريعة الإسلامية

 م0281لسنة ( 8) وتم تسجيله كشركة مساهمة عامة طبقا لقانون الشركات التجارية الاتحادي رقم 
لإضافة إلى فروعه العاملة في دولة انشاطه من خلال مكتبه الرئيسي بدبي ب البنكوتعديلاته، يمارس 

لأعمال الاستثمارية من خلال مجموعة من الأدوات المتوافقة مع اب البنكالإمارات العربية المتحدة، ويقوم 
لسلم والاستثمار في الشركات الإسلامية كالمرابحة، المضاربة، المشاركة، الاستصناع، ا ةأحكام الشريع

 1.التابعة
 

                                                           
1

مجلة الأصيل للبحوث الاقتصادية  دراسة حالة بنك دبي الإسلامي، –دور العمل المصرفي الشامل في تحفيز الإستثمار : دوفي قرمية -

 . 051: ، ص5109عباس لغرور، خنشلة، الجزائر، ديسمبر  والإدارية، جامعة
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 تعريف بنك دبي الإسلامي : الفرع الثاني

يعد البنك أول مؤسسة مصرفية إسلامية في منطقة الخليج العربي، يقدم العديد من الخدمات 
  1.والأدوات المصرفية الإسلامية التي تعتبر بديلا إسلاميا عن الخدمات المصرفية التقليدية

كأول بنك إسلامي متكامل الخدمات، أصبح بنك دبي الإسلامي  م0292في سنة فمنذ تأسيسه 
رائداً في مجال الخدمات والمنتجات المصرفية الإسلامية، وهو يرسي المعايير في هذا المجال مع زيادة 

 .الطلب على المنتجات والخدمات المصرفية الإسلامية في المنطقة والعالم

سلامية إقبالًا متزايداً من قبل المتعاملين فهو يعتبر رائداً في هذا إذ تلقى الخدمات المصرفية الإ 
القطاع، وهو متمسك دوماً بجذوره الأصيلة كمؤسسة تتمحور حول المتعاملين، حيث تشكل الخدمات 
الشخصية الممتازة والتفهّم الدقيق لإحتياجات ومتطلبات المتعاملين الأسس التي يبني عليها البنك علاقاته 

  2.ويمتزج التراث والتاريخ مع الإلتزام بالمرونة والإبتكار والعصرنة  بما يوافق الشريعة الإسلامية. كلها

مليار دولار أمريكي، وقوى عاملة تفوق الـ  55تتمتع مجموعة بنك دبي الاسلامي بما يقارب 
ضلا عن نمو موظف عبر شبكة واسعة من الفروع والشركات التابعة في جميع أنحاء الإمارات ف 0888

فريقيا  .عملياته الدولية التي تغطي كل من آسيا والشرق الأوسط وا 

 أهداف بنك دبي الإسلامي: الفرع الثالث

 :تتمثل الأغراض التي يسعى بنك دبي الإسلامي لتحقيقها في 

 رباحإدارة استثماراته بكل عناية بهدف تحقيق أفضل الأ. 
 سس الشريعة الإسلاميةأات مالية تلتزم بالتعاون والتنسيق والتكامل مع مؤسسات وهيئ. 
 تطوير المجتمعات الإسلامية في جميع المجالات الاقتصادية عبر تنويع الاستثمار. 
 المسؤولية والخدمات الاجتماعية المتمحورة حول التعاليم الإسلامية خاصة فريضة الزكاة. 
 دات للمساهمينالمحافظة على مقدرة البنك على الاستمرار في العمل وزيادة العائ. 
 3.الاحتفاظ بقاعدة رأس مال بهدف مواصلة تطور أعمال البنك 

 شبكة بنك دبي الإسلامي : الفرع الرابع

 : تضم مجموعة البنك المؤسسات والشركات التالية

                                                           
1

-8002إدارة مخاطر الإئتمان في البنوك الإسلامية دراسة حالة بنك دبي الإسلامي وبنك أبوظبي الإسلامي : مشري فريد، عمرو عياش سارة -

 . 9: ، ص5109ديسمبر  2و8ة الإسلامية، يومي الملتقى الدولي الثاني للصناعة المالية الإسلامية آليات ترشيد الصناعة المالي ،8008

2
  /0125119-الإسلامي-دبي-بنك /https://jobs.tamm.abudhabi/en/company:            لبنك دبي الإسلامي "تم"الموقع الإلكتروني  -

3
المؤتمر الدولي الثاني للمالية والمصرفية الإسلامية بعنوان إدارة السيولة في  ،واقع إدارة السيولة في بنك دبي الإسلامي: ديحمقرومي  -

 .9-6: ، الجامعة الأردنية، الأردن، الإمارات العربية المتحدة، ص5102جويلية  91-52المصارف الإسلامية، يومي 

https://jobs.tamm.abudhabi/en/company/%20بنك-دبي-الإسلامي-1052447/
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مؤسسة تمويل، مؤسسة ديار، مؤسسة دبي الإسلامي للخدمات المالية، كابيتال بنك دبي 
باكستان المحدود، دار الشريعة للإستشارات المالية الإسلامية، مؤسسة الإسلامي، بنك دبي الإسلامي 

 1 .الإمارات للصناديق الاستثمارية العقارية، بنك الخرطوم

 ومصادر أمواله بنك دبي الإسلامي قيم: المطلب الثاني
الإسلامي بنك عالمي رائد، يتمسك بأحكام الشريعة الإسلامية والمثل والقيم  دبييعتبر بنك 

 : خلاقية الرفيعة ومن هذه القيم نذكرالأ

 بنك دبي الإسلامي قيم: الفرع الأول

 :إن لكل بنك قيم خاصة به وقيم بنك دبي الإسلامي تتمثل في 

يتمسك بنك دبي الإسلامي بمبادئ الإبداع حيث يتميز كمؤسسة مالية رائدة من خلال  :الابتكار -1
قدم يقنيات العالمية والمنتجات والخدمات المبتكرة وبالتالي حدث التأالجمع بين القيم الإسلامية الحقيقية و 

 .أفضل الخدمات البنكية الإسلامية الحديثة
يعتمد البنك على منظومة سياسات ائتمانية وقوانين عمل مستمدة من التعاليم  :المعرفة -2

 .والتشريعات المنصوص عليها في القران الكريم والسنة النبوية الشريفة
مبد الاتقان المركز على لميم الخدمات والمنتجات البنكية الخاصة بهذا البنك وفق يتم تص :الجودة -3
 .الجودة
إن نجاح بنك دبي الإسلامي ما هو إلا انعكاس هذا الأخير في تقديم قيمة  :القيمة المضافة -4

 .رقى الخدمات البنكية المتاحةأحقيقة ومضافة وعوائد مجدية من خلال توفير 
وجل في كتابه الكريم  أي الابتعاد عن الربا وما حرم الله عز: ريعة الإسلاميةحكام الشأالالتزام ب -5

 .وسنة نبيه الحبيب عند التعامل والاستثمار في الأموال
 مصادر أموال بنك دبي الإسلامي : الفرع الثاني

 : إن مصادر أموال بنك دبي الإسلامي متعددة وكثيرة نذكر منها

سهم،  011111مليون درهم اماراتي مقسمة إلى  21غ رأسماله عند تأسيس البنك بل: رأس المال -0
درهم، والباقي طرح للاكتتاب فيه من  01111درهم، ساهم المؤسسون الخمسة ب  211قيمة كل سهم 
 .طرف المواطنين

 مليون درهم عن طريق طرح أسهم للاكتتاب 0211تضاعف رأس المال ليصل إلى  5111سنة 

                                                           
1

دراسة قياسية لبنك دبي الإسلامي خلال  –تحليل أثر الهندسة المالية الإسلامية على ربح لمصارف : خرونقادري علاء الدين، متاجر ويداد وآ -

 .02: ، ص5108جامعة المسيلة، الجزائر،  ،9، مجلة آفاق علوم الإدارة والإقتصاد، العدد 8002-8002الفترة 
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مليون درهم عن طريق توزيع أسهم منحة بنسبة  0811رأس المال إلى ارتفع  5116، سنة %21بنسبة 
أسهم % 9مليون درهم عن طريق  5226بلغ الارتفاع إلى  5119من رأس المال، أما في مارس % 51

مليون درهم من خلال  9112.1ليصل إلى  5118مارس  09منحة، ثم بعدها ارتفع رأس المال البنك في 
مليون درهم من خلال توزيع  9609,69إلى  5112، وبلغ الارتفاع سنة %02توزيع أسهم منحة بنسبة 

مليون درهم عن طريق توزيع  6,80,3زاد رأس مال البنك إلى  5101أما سنة  ،%2أسهم منحة بنسبة 
وافقت الجمعية العمومية على زيادة رأسمال البنك  5109مارس  11، وأخيرا يوم %2اسهم منحة بنسبة 

 .درهم مليون  9229,2إلى 

تعتبر من أهم مصادر الأموال التي يعتمد عليها بنك دبي الإسلامي في تمويل : الاحتياطات -2
الاحتياطي القانوني، الاحتياطي العام، احتياطي الاراضي الممنوحة، )احتياجاته وتتمثل احتياطاته في 

 (.احتياطي تحويل العملات
انخفاض ارباحه إلى  5109الأول لسنة  اقر بنك دبي الإسلامي خلال الربع: رباح المحتجزةالأ  -3
مليون درهم اماراتي، أي تراجع أرباح  121مليون درهم وخلال الربع الثاني من نفس السنة قدر ب  511

للاوراق المالية " سي. اتش"مقارنة بالسنة الماضية لذات الفترة وهذا حسب شركة % 11البنك بنسبة 
 1.صادر أموالهوالاستثمار والتي تعتبر كمصدر أساسي من م

 نبذة عن بنك قطر الإسلامي: الثالثالمطلب 
 كأحد مكانته لتعزز أعماله نتائج جاءت فقد مسبوقة، غير تطورات من البنك شهده ما ظل في

 ريال مليار 153.2  نم موجوداته ارتفعت إذ والدولي، المحلي المستويين على الإسلامية البنوك أكبر
 حيث مناسباً، نمواً  العملاء ودائع وسجلت ،2019لعام ريال ليارم 163.5 مبلغ الى ، 2018 لعام
 الدخل إجمالي بلغ حين في ، 2018بعام مقارنة %11 قدرها نمو بنسبة ريال ليارم  111.6بلغت

 من البنك تمكن فقد آخر جانب ومن ،8800 بعام مقارنة %12 نمو بنسبة ريال ليون م 7.738.2
 من تعتبر والتي % 1.3 حدود في وذلك التمويل، إجمالي من متعثرةال للديون  منخفضة بنسبة الاحتفاظ

 استقرت حيث المخصصات، لتكوين المتحفظة سياساته واصل بينما المصرفية، الصناعة في النسب أقل
 بهذا المركزي  قطربنك  تعليمات لتوافق ،8808 عام بنهاية %100 عند المتعثرة الديون  تغطية نسبة
 2.الشأن

 نشأة بنك قطر الإسلامي  :الفرع الأول

 وكشركة مساهمة  كأول مؤسسة مالية إسلامية في قطر م0285سنة  بنك قطر الإسلامي تأسس

                                                           
1

 .20: ، ص6102التقرير المالي السنوي لبنك دبي الإسلامي، لسنة  -
2

 .8: ، ص6102التقرير المالي السنوي لبنك قطر الإسلامي، سنة  -
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  0808.1لسنة ( 55)للعمل كبنك مصرفي إسلامي في الدولة،بموجب المرسوم رقم  ،(ق.م.ش)قطرية 
يضمن الالتزام الدقيق بمبادئ تخضع جميع منتجاته وعملياته المصرفية لإشراف هيئة للرقابة الشرعية بما 

  .وعملياته التمويلية البنكوأحكام الشريعة الإسلامية في أنشطة 

فرعا، تغطي المواقع الهامة  68خدماته للعملاء في السوق القطرية من خلال  البنكيقدم  
بصفة  والعالم الإسلاميبصفة خاصة يعتبر من أهم البنوك الإسلامية في قطر و والاستراتيجية في قطر، 

 2.عامة
 تعريف بنك قطر الإسلامي : الفرع الثاني

خدماته في السوق  البنكيقدم  أكبر المؤسسات المصرفية الإسلامية في الدولة، يعد بنك قطر
كما تقدم الفروع الأساسية مراكز  ،منتشرة في جميع أنحاء قطرالحديثة ال هالمحلية من خلال شبكة فروع

مراكز الخدمات : سين في تقديم خدمات لشرائح محددة من العملاءمتخصصة تضم مدراء علاقات متمر 
 .المصرفية الخاصة، مراكز خدمات التميز، إلى جانب المراكز الخاصة بالسيدات

على تسريع وتيرة الاستثمار في القنوات  البنكبالإضافة إلى امتلاكه لشبكة فروع متميزة، عمل 
، والخدمات المصرفية عبر الانترنت، وأجهزة البنكيق جوال الالكترونية من خلال توفير خدماته على تطب

، بالإضافة إلى مركز اتصال حائز على ITM النقدي وأجهزة الصراف التفاعلية والإيداعالصراف الآلي 
 ..عدة جوائز

إسلامي رائد يتمتع بعلاقات قوية مع  كبنكاستراتيجية نمو تهدف لتعزيز مكانته ودوره  البنكيتبنى 
بشكل وثيق مع  البنكوتتماشى الاستراتيجية التي يتبناها  ،وشراكات مهمة مع المجتمعات المحليةعملائه، 

، ومع التزام الحكومة في الاستثمار في البنية التحتية للبلاد وتنويع الاقتصاد 8868رؤية قطر الوطنية 
 3.قوي و وتطوير قطاع خاص 

 أهداف بنك قطر الإسلامي : الفرع الثالث

 : ر الإسلامي إلى تحقيق الأهداف والأغراض التاليةيعمل بنك قط

 العمل على أن يكون البنك إسلامي عالمي رائد وشامل. 
 التمسك بأحكام الشريعة الإسلامية والمثل والقيم الأخلاقية الرفيعة. 

                                                           
1

دراسة حالة عينة من المصارف  -دور المصارف الإسلامية في تمويل التنمية الاقتصادية بين الواقع والمأمون :دلال بوقرن، حسناء موامنية -
 ، قالمة، الجزائر،0212ماي  8تجارية وعلوم التسيير، جامعة مذكرة ماستر، تخصص تمويل التنمية، كلية العلوم الاقتصادية الالإسلامية، 

 .80: ص ،5101/5102

2
، جامعة العربي دراسة تحليلية لتطوير بنود ميزانية عينة من البنوك الإسلامية الخليجية: عبد الرحمن عبد القادر، بن عارية حسين وآخرون -

 .682: ، ص5108، جوان 2والمحاسبية والإدارية، العدد  بن مهيدي، أم البواقي، الجزائر، مجلة الدراسات المالية

3
 /https://www.qib.com.qa/ar    18:06: توقيت الإطلاع 01/01/5102: تاريخ الإطلاع: الموقع الإلكتروني لبنك قطر الإسلامي -

https://www.qib.com.qa/ar/
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 تحقيق المعايير الدولية للعمل المصرفي . 
  تلبية احتياجات المجتمع القطري المشارك في تنمية الاقتصاد الوطني والعالمي والمساهمة في.  
 تقديم حلول مالية مبتكرة تتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية. 
 تقديم خدمات عالية الجودة للعملاء والعمل على تعظيم العائدات للمساهمين والشركاء. 
 1.احتضان بيئة عمل داخلية متميزة في أفرادها، وفي المستوى التقنى المتميز 

 بكة بنك قطر الإسلاميش: الفرع الرابع

 : تتضمن هذه الشبكة المجموعات التالية

شبكة البنك المحلية، شركة الجزيرة للتمويل، شركة عقار للاستثمار والتطوير العقاري، شركة 
، شركة بوابة الشمال العقارية، شبكة البنك العالمية، كيو إنفست، بنك (بيميه)ضمان للتأمين الإسلامي 

 2.السودان-المملكة المتحدة، البنك-ك التمويل الآسيوي،  البنكالتمويل العربي، بن

 ومصادر أمواله الإسلامي قطربنك  قيم: المطلب الرابع
 الوطني الاقتصاد في تنمية والمشاركة المصرفي للعمل الدولية المعاييريسعى البنك لتحقيق 

 : نذكرومن هذه القيم  الرفيعة، الأخلاقية القيموكذا الإمتثال ب والعالمي
 قيم بنك قطر الإسلامي: الفرع الأول

 :وتتمثل قيم بنك قطر الإسلامي فيما يليتميزه عن غيره إن لكل بنك قيم خاصة به 

 والشفافية العدل النزاهة،  -1
 التميز  -2
 روح التعاون والعمل الجماعي  -3
 الولاء والالتزام  -4

 مصادر أموال بنك قطر الإسلامي : الفرع الثاني

، حيث يستحوذ حالياً 5101في نهاية  مليار ريال قطري  5.96أس مال البنك بلغ ر : رأس المال -1
من إجمالي السوق % 00من قطاع الصيرفة الإسلامية في البلاد، وحصة حوالي % 19على نسبة 

 المصرفية وهذا ما يجعله أكبر بنك متوافق مع الشريعة الإسلامية في قطر وواحد من أكبر خمسة بنوك

                                                           
1

 /https://www.qib.com.qa/ar     55:06: توقيت الإطلاع 01/01/5102: لإطلاعتاريخ ا: الموقع الإلكتروني لبنك قطر الإسلامي -

2
-8000دراسة مقارنة بين بنك قطر الإسلامي وبنك دبي الاسلامي خلال الفترة  -إستخدامات الصكوك في البنوك الإسلامية: وفاء مستاوي -

صص علوم اقتصادية، كلية العلوم الاقتصادية التجارية وعلوم التسيير، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، مذكرة ماستر، تخ ،8002
 . 91-68: ص، 6102/6102

https://www.qib.com.qa/ar/
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 1.إسلامية في العالم
تعتبر من أهم مصادر الأموال التي يعتمد عليها بنك دبي الإسلامي في تمويل  :الإحتياطات -2

الاحتياطي القانوني، الاحتياطي العام، احتياطي الاراضي الممنوحة، )احتياجاته وتتمثل احتياطاته في 
 (.احتياطي تحويل العملات

غير العادية، وتم في الاجتماع اعتماد قطر الإسلامي اجتماع جمعيتيه العامة و  بنكعقد : الأرباح -3
، 5108، وخطة العمل لعام م90/05/5109البيانات المالية ونتائج الأعمال للسنة المالية المنتهية في 

( 2)من القيمة الاسمية للسهم بواقع % 21والموافقة على اقتراح مجلس الإدارة بتوزيع ارباح نقدية بنسبة 
 .ريال قطري لكل سهم

خلال هذا العام العديد من التحديات في ظل الوضع الراهن، حيث استجدت العديد من  البنكواجه 
من التفاعل معها ومواجهتها باقتدار، ليتابع مسيرته بثقة  البنكالمؤثرات الاقتصادية والمالية التي تمكن 

مية على عالية متجاوزا كل التوقعات، وليحقق نتائج وتطورات عززت مكانته كأفضل مؤسسة مالية اسلا
في المتوسط % 2.06المستويين الاقليمي والمحلي، محققا تجاوزاً للسوق من حيث نمو الارباح بنسبة 

سجلت ودائع و  %9.2بنسبة  نمواً  موجوداته  حققت ، و سنويا على مستوى السنوات الاربع الماضية
صافياً في أرباح العام  البنكوفي ظل تلك النتائج المميزة، فقد حقق ، % 9.6بنسبة  نمواً  العملاء  

 .%6.00مليون ريال بنسبة نمو قدرها  8,585.5قدره  5109

 وكيفية علاجها مشكلة فائض السيولة في بنك دبي الإسلامي : الثانيالمبحث 
تم التطرق في هذا المبحث لدراسة مشكلة فائض السيولة في بنك دبي الإسلامي، حيث تم اختيار 

في الإمارات العربية المتحدة، والصيرفة الإسلامية لرائدة في المجال الإسلامي هذا البنك لكونه من البنوك ا
لكونه يمارس نشاطه داخل قطاع مصرفي كبير ويتمثل هذا القطاع في و بالإضافة لكثرة تعاملاته وتوسعه 

 .الجهاز المصرفي لدولة الإمارات العربية المتحدة الذي يمتاز بالمتانة وشدة المنافسة

 : تقسيم هذا المبحث إلى المطالب التاليةولهذا تم 

 الأدوات المالية الإسلامية في بنك دبي الإسلامي: المطلب الأول

 في بنك دبي الاسلامي  مشكلة فائض السيولةتشخيص : المطلب الثاني

 أدوات علاج مشكلة فائض السيولة في بنك دبي الإسلامي :المطلب الثالث

بنك دبي ي الاسلامي في علاج مشكلة فائض السيولة في واقع السوق المال: المطلب الرابع
 الاسلامي 

                                                           
1

 .682: صمرجع سبق ذكره،  ،عبد الرحمن عبد القادر، بن عارية حسين وآخرون -
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 الأدوات المالية الإسلامية في بنك دبي الإسلامي  :الأولالمطلب 
في هذه  مستثمريقع البنك الإسلامي في وضعين عند تعامله بالأدوات المالية الإسلامية، فهو إما 

الأرباح المرغوب فيها بغرض تحقيق ( ض في السيولةحالة الفائ دراستناوهي الحالة التي تخص )الأدوات 
، ويمنح (علاج الفائض في السيولة عن طريق الإستثمار)من جراء استثماره في الأدوات المالية الإسلامية 

الاستثمار في الأدوات المالية الإسلامية ميزة أخرى للبنك الإسلامي تتمثل في إمكانية تسييلها عند الحاجة 
هولة وذلك ببيعها في السوق المالي الإسلامي، كما  تساعد البنك على إدارة العلاقة مع إليها بسرعة وس
  .البنك المركزي 

لهذه الأدوات، فهي تمثل في هذه الحالة مورد جديد  مصدر أما الوضعية الثانية هي بإعتبار البنك
 . لتمويل نشطات البنك

 ةالبنك بإعتباره مستثمر في الأدوات المالية الإسلامي:  

-5101: يمكن تلخيص استثمارات بنك دبي الإسلامي في الأدوات المالية الإسلامية خلال الفترة
 : من خلال الجدول التالي 5108

في الأدوات المالية الإسلامية في بنك دبي الإسلامي  الاستثماراتتطور (: 00-00)الجدول رقم 
 8002-8002خلال الفترة 

 ألف درهم إماراتي: الوحدة                                                                                       

 8002 8002 8002 8002 8002 السنوات/البيان

 99519828 90098252 51155681 23408660 51162620 الاستثمارات في الأدوات المالية

 %6.62 %29.78 %2.62 %16.66-  معدل النمو

 .ا الطالبة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك دبي الإسلاميمن إعداد :المصدر
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بنك دبي الإسلامي  0تطور الإستثمارات في الأدوات المالية الإسلامية في(: 00-00)الشكل رقم 
 8002-8002خلال الفترة 

 

  .بالاعتماد على التقارير المالية لبنك دبي الإسلامي الطالبةمن إعداد  :المصدر

أعلاه الذي يمثل تطور استثمارات بنك دبي الإسلامي في الأدوات  المنحنى البيانيل من خلا
نلاحظ أن إستثمارات البنك في الأدوات المالية الإسلامية  2019-2015المالية الإسلامية خلال الفترة 

 5109لتصل سنة  ألف درهم 51162620حيث قدرت بـ  5102سنة من  إبتداءاقد شهد تطورا ملحوظا 
وذلك نتيجة تطور سوق الصكوك الإسلامية عالميا وزيادة حجم  ألف درهم 85888308للقيمة 

الإصدرات مما وفر لبنك دبي الإسلامي فرص متعددة للاستثمار في هذه الأدوات وتركزت أهم استثمارات 
 تنخفاضإأت بنك دبي الإسلامي في داخل الامارات العربية المتحدة ودول الخليج، إلا أن نسبة التطور بد

 .%06.66بـ  5106بعدما كانت تقدر سنة  2019سنة  % 6.65لتصل إلى 
 البنك بإعتباره مصدر للأدوات المالية الإسلامية:  

 : وتتمثل مختلف إصدارات بنك دبي الإسلامي خلال فترة الدراسة فيما يلي

الإسلامي خلال  تطور إصدارات الأدوات المالية الإسلامية في بنك دبي(: 08-00)الجدول رقم 
 8002-8002الفترة 

 ألف درهم إماراتي: الوحدة                                                                                       

 8002 8002 8002 8002 8002 السنوات/البيان

 21279695 02906268 06111909 02110022 05219252 ةالإسلامي الأدوات المالية إصدارات

 %7.92 %23.19 %6.40 %16.16-  معدل النمو

 من إعدادا الطالبة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك دبي الإسلامي :المصدر
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بنك دبي الإسلامي  تطور الإستثمارات في الأدوات المالية الإسلامية في(: 08-00)الشكل رقم 
 8002-8002خلال الفترة 

 
 .بة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك دبي الإسلاميمن إعدادا الطال :المصدر

الذي يمثل تطور إصدارت الأدوات المالية الإسلامية في بنك دبي ( 15-03)رقم  المنحنىمن خلال 
في إصدار  5102، نلاحظ أن هناك تطور إبتداءا من سنة 2019 -2015الإسلامي خلال الفترة 

 ي الإسلامي نتيجة التطورات التي شهدها سوق الاصدارات العالميةالأدوات المالية الإسلامية في بنك دب
بسبب الإنخفاض الطفيف في % 6.11حيث بلغ معدل النمو  5109لكن تم ملاحظة إنخفاض سنة 

إصدار الصكوك الإسلامية التي يتم قياسها التكلفة المطفأة، ليعاود إرتفاع معدل النمو مجددا إلى أعلى 
بسبب إنخفاض إصدار  5102سنة % 9.25نخفض مجددا إلى النسبة لي% 59.02نسبة له وهي 

 .الصكوك من الشق الأول

وهي تشكل )وتنقسم الأدوات المالية الإسلامية في بنك دبي الإسلامي إلى أدوات صادرة عن البنك 
 . وأدوات صادرة عن شركات زميلة( الأغلبية

 من الشريعة أحكام مع وافقةمت الأول الشق من صكوك البنك أصدر ،8805 في جانفيحيث 
 دولار مليون  0888 اتهقيم بلغت ،"ليمتد "صكوك" ون  تير بي آي دي" خاصة، أغراض ذات شركة خلال
  للصك، (مليون درهم 63,6)أمريكي دولار 0888 اهقدر اسمية بقيمة (مليون درهم 63,6)  أمريكي

 التزامات وتشكل محدد دادس تاريخ لها ليس دائمة سندات في الأول الشق من الصكوك تتمثل
 اتفاقية وشروط أحكام مراعاة مع للبنك (فقط المال رأس على أولوية ذات) مضمونة وغير مباشرة ثانوية

 تاريخ" بعد بها المطالبة للبنك ويحق إيرلندا، بورصة في الأول الشق من الصكوك إدراج تم المضاربة
 .السداد لإعادة محددة لشروط ذلك ويخضع التاريخ كذل بعد أرباح دفع تاريخ أي في وأ" الأول المطالبة
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 في بنك دبي الاسلامي  مشكلة فائض السيولة تشخيص :الثانيالمطلب 
 فائض السيولة في بنك دبي الإسلامي تقدير: الفرع الأول

يعاني بنك دبي الإسلامي كغيره من البنوك من مشكلة فائض السيولة ويمكن توضيح ذلك من 
 : ليخلال الجدول التا

  8002-8002السيولة في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة فائض مشكلة (: 00-00)الجدول رقم 
 ألف درهم إماراتي : الوحدة                                                                                       

 8002 8002 8002 8002 8002 السنوات/البيان

 164418417 155657316 147180951 122376950 109981432 حجم الودائع

 150913428 144738585 133334227 114967622 97219599 حجم التمويلات

 13504989 10918731 13846724 7409328 12761833 التمويلات –الودائع =مشكلة السيولة

 الإسلامي الباحثة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك دبي من إعداد : المصدر

مشكلة فائض السيولة الإسلامية في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة (: 00-00)الشكل رقم 
8002-8002 

 

 الباحثة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك دبي الإسلامي من إعداد : المصدر

 في بنك دبي الإسلامي( فائض)الذي  يوضح مشكلة السيولة ( 19-19)رقم  المنحنىمن خلال 
، نلاحظ أن بنك دبي الإسلامي يعاني فعلا من مشكلة فائض السيولة خلال 5102-5102خلال الفترة 

ميز بالتذبذب من سنة إلى أخرى، حيث أنه إنخفض دراسة، إلا أن حجم فائض السيولة يتالسنوات محل ال
، ثم عاود رهمألف د 7409328والتي قدرت بـ  ليصل إلى أدنى مستوى له خلال فترة الدراسة 5106سنة 
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حجم فوائض سيولة  5102وسنة  5108، 5109، 5102، حيث شهدت السنوات 5109الارتفاع في سنة 
تراجع كبير  5106متقاربة في الزيادة في حجم الودائع رافقتها زيادة في حجم التمويلات، فيما شهدت سنة 

ت الممنوحة من قبل بنك دبي في فائض السيولة بالمقارنة مع بقية السنوات بسبب زيادة حجم التمويلا
 . الإسلامي بالمقارنة مع حجم الودائع التي تلقاها البنك

 تحليل نسب السيولة في بنك دبي الإسلامي :الفرع الثاني

 مستوى السيولة في أي بنك يكون عن طريق إدارتها، وذلك من خلال حساب وتحليل تحديدإن 
 ليها، وعلى هذا الأساس سيتم حساب وتحليل مؤشراتجميع مؤشراتها وتحديد أسباب النتائج المتوصل إ

في بنك دبي الإسلامي بالاعتماد على التقارير المالية المتوفرة للسنوات ما بين  (النسب المالية)السيولة 
على مقابلة المسحوبات اليومية من طرف العملاء  ك، وهي تقيس بصفة عامة قدرة البن5102-5102

 . ة والودائع قصيرة الأجلخاصة أصحاب الحسابات الجاري

، سنقوم بحساب أهم 8808-8805ومن خلال الاعتماد على التقارير المالية المتوفرة للسنوات ما بين 
 :نسب السيولة المتمثلة في

 نسبة الاحتياطي القانوني لدى البنك المركزي : أولا

 القاعدة العامة

 

 

 

 جمهورية المتحدة العربية الإمارات لدولة زيةالمرك البنوك لدى الإلزامي بالاحتياطي الاحتفاظ يتم
 متاحة غير الاحتياطيات هذه إن، الأمريكي وبالدولار الدول لتلك المحلية بالعملات الإسلامية باكستان

 .الصلة ذات المركزية البنوك موافقة بدون  اهسحب يمكن ولا للمجموعة، اليومية الأنشطة في للاستخدام

 البنوك عن الصادرة التوجيهات مع يتوافق بما شهر كل طلوبالم الاحتياطي مستوى  يتغير
 .الصلة ذات المركزية

 : هو موضح في الجدول التالي وتطورت هذه النسبة خلال سنوات الدراسة كما

 

 

 أرصدة نقدية مودعة لدى البنك المركزي        
 x 088 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  الاحتياطي القانونينسبة 

 التزامات أخرى + قيمة إجمالي الودائع               
 



لإسلاميا قطرالفصل الثالث    علاج مشكلة فائض السيولة في بنك دبي الإسلامي وبنك   
 

 
79 

-8002: نسبة الاحتياطي القانوني بنك دبي الإسلامي خلال الفترة(: 00-00)الجدول رقم 
8002 

 ألف درهم إماراتي : الوحدة                                                                                       

 المتوسط 8002 8002 8002 8002 8002 السنوات/ البيان 

لدى  نقدية أرصدة
 البنك المركزي 

11228209 

 

14767767 

 
26481776 51898921 02228121  

  164418417 155657316 147180951 122376950 109981432 إجمالي الودائع

نسبة الإحتياطي 
 القانوني

10.21% 12.07% 17.99% 
 

13.41% 

 

11.92% 

 

13.12% 

 

 الباحثة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك دبي الإسلامي من إعداد : المصدر

 :ويمكن تلخيص الجدول السابق في الشكل الموالي
انوني في بنك دبي الإسلامي خلال الفترة تطور نسبة الاحتياطي الق(: 04-03)الشكل رقم 

2015-2012 

 

 الباحثة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك دبي الإسلامي من إعداد : المصدر

سنة  %01.50 بلغتحيث  بنسب متفاوتة ن نسبة الاحتياطي القانوني تتغير من فترة لأخرى إ
أقصى نسبة لها  5109لكن بلغت سنة  ،%12.07لتصل إلى  5106لترتفع إرتفاع معتبر سنة  5102

 الدولية المرابحاتوسبب هذه القيمة يرجع إلى زيادة  قيمة شاذة،وهذه النسبة تعتبر  %17.99لتصل إلى 
لتصل  2111212القيمة  5106المركزي حيث بلغت خلال سنة  المتحدة العربية الإمارات مصرف لدى
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 %13.41لتنخفض إلى  ،(5106)السابقة  أضعاف القيمة 9ما يعادل  5109سنة  02119801إلى 
  .5102سنة  %00.25لتستمر في الانخفاض لتصل إلى نسبة  5108سنة 

ومنه فإن المستوى المقبول للاحتياطي % 00.21وباستبعاد هذه القيمة الشاذة يصبح المتوسط 
النسبة وهو مستوى جيد لأنه تعدى % 09.05و% 00.21القانوني في بنك دبي الإسلامي ينحصر بين 
 .%01المفروضة من طرف البنك المركزي والمقدرة بـ 

 تبين 5102-5102ومن خلال ملاحظة التقارير المالية السنوية لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة 
، أن النسبة العالية من موارد البنك تتمثل في الحسابات الاستثمارية مقارنة بباقي الحسابات الأخرى 

القانوني المفروض على إجمالي الحسابات الخاصة بالبنوك الإسلامية من طرف وبالتالي فإن الاحتياطي 
البنك المركزي يعطل جزءا كبيرا من حسابات الاستثمار دون التوظيف في الوقت الذي ينبغي فيه على 
 .البنك أن يدفع عنها عوائد لأصحابها مما يخفض في النهاية نسبة العائد الموزع على حسابات الاستثمار

صدار تشريع خاص بها ينظم إذ ن على البنك المركزي مراعاة طبيعة عمل البنوك الإسلامية وا 
عملها كتطبيق نسبة الاحتياطي القانوني على الودائع الجارية دون الاستثمارية مراعاة لطبيعة العلاقة 

 .   الشرعية القائمة بين البنك وأصحاب الودائع الاستثمارية والتي هي مبنية على أساس عقد المضاربة

 نسبة السيولة النقدية: ثانيا

 بالاعتماد )الأجل قصيرة( الجارية بالتزاماته الوفاء على البنك قدرت مدى النقدية السيولة تمثل
يجابي جيد مؤشر كانت مرتفعة النسبة هذه كانت فكلما يشبهها، وما الجاهزة النقدية على  إذ للبنك، وا 
 .1الإسلامية البنوك في السيولة مستوى  تضبط التي المعايير أهم من النسبة هذه تعتبر

 القاعدة العامة

 

 

 

 : وفي ما يلي توضيح لتطور هذه النسبة خلال فترة الدراسة كما هو مبين في لجدول التالي
 

 
                                                           

1
أطروحة  دراسة عينة من البنوك الإسلامية،-ل في البنوك الإسلاميةدور الهندسة المالية الإسلامية في علاج مشاكل التموي: بوداب سهام -

، 5108/5102 دكتوراه، تخصص مالية وبنوك، كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة العربي بن مهيدي، أم البواقي، الجزائر،

 .562: ص

 النقدية والأصول التي يمكن تحويلها إلى نقدية سريعة       
 x 088ـــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  السيولة النقديةنسبة 

لتزامات قصيرة الأجل                                    الا  
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 .8002-8002: نسبة السيولة النقدية لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة(: 02-00)الجدول رقم 

 ألف درهم إمارتي: الوحدة
 المتوسط 8002 8002 8002 8002 8002 السنوات/البيان

نقدية لدى : الأصول النقدية
الصندوق والبنوك الأخرى 

 والبنك المركزي 
08122601 51181220 91005952 52191021 59191111  

مرابحة : بنود شبه النقد
دولية قصيرة الأجل مع 

 مؤسسات مالية
 -0051959 5112192 2968118 1186558  

  59206668 91815228 95265511 50511898 08122601 موعمج

مجموع الإلتزامات قصيرة 
  028202208 141314564 138522664 002800220 20222202 الأجل

 %80.22 %02.00 %21.82 %23.50 %19.96 %19.49 نسبة السيولة النقدية

 دبي الإسلامي الباحثة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك من إعداد : المصدر

 :ويمكن تلخيص الجدول السابق في الشكل الموالي

 :الفترة في بنك دبي الإسلامي خلال النقديةتطور نسبة السيولة (: 05-03)الشكل رقم 
2015-2012 

 

 الباحثة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك دبي الإسلامي من إعداد : المصدر
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لجدول السابق الذي يوضح تطور نسبة السيولة النقدية من خلال الشكل والنسب الظاهرة في ا
 : يتضح مايلي

و  %00.85قدية تتغير من سنة إلى أخرى، إذ تتراوح ما بين ننلاحظ أن نسبة السيولة ال
وهي أعلى نسبة خلال هذه الفترة، ثم  ,880سنة % 86.58حيث بلغت أعلى نسبة لها % 86.58

دها بقيت في إنخفاض لتصل إلى أدنى قيمة لها وهي وبع% 80.08 لتصل إلى 8800 إنخفضت سنة
يقدر بـ ( 8808-8805)ما جعل متوسط نسبة السيولة النقدية خلال هذه الفترة  8808سنة  00.85%
88.53.%  

وهو % 80.08ومنه فإن المستوى المقبول للسيولة النقدية في بنك دبي الإسلامي ينحصر بين 
مثل وهذا المجال ي؛ %59.21و( لأنها تعتبر قيمة مضللة% )00.85دة المتوسط الجديد بإزالة القيمة الشا

اته الجارية، وحتى يتمكن البنك من رفع قدرته على ن له مقدرة مقبولة للوفاء بإلتزاممؤشر جيد للبنك أي أ
رة سداد التزاماته قصيرة الأجل يمكن أن يلجأ إلى الأسواق المالية مستخدما الأدوات المالية الإسلامية قصي

 .كالصكوك والأوراق القابلة للتداول الأجل التي يسهل تحويها إلى سيولة وبأقل تكلفة ممكنة

     نسبة التداول: ثالثا

 وذلك مواعيدها في الأجل قصيرة التزاماته مقابلة على البنك قدرة لمدى تحليلا النسبة هذه وتعد
 بمثابة أيضا تعد كما، الالتزامات من النوع ذاه لمقابلة الأول المصدر باعتبارها المتداولة أصوله بتعبئة
 بين الموائمة تحقيق يعني الذي القصير المدى على المالي لتوازنه البنك تحقيق مدى على مؤشر

  .الأجل القصيرة )الخصوم( د الموار و  )الأصول(  الاستخدامات
 القاعدة العامة

 

بالاعتماد على أصوله  اته قصيرة الأجلتمثل هذه النسبة مدى قدرة البنك على الوفاء بالتزام   
 .المتداولة
 .2012-2015: نسبة التداول لبنك دبي الإسلامي خلال الفترة(: 00-03)الجدول رقم  

 المتوسط 8002 8002 8002 8002 8002 السنوات/البيان
  92129515 90056602 99621019 29282916 21610699 المتداولة الموجودات

  025206215 010901261 098255661 016510921 21826216 لةالمتداو  المطلوبات

%21.55 %29.96 نسبة التداول  29.06%  21.99%  12.50%  25.12% 

 .البيانات من التقارير المالية لبنك دبي الإسلاميمن إعداد الباحثة اعتمادا على : المصدر

 الموجودات المتداولة         
 x 088 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  التداولنسبة 

 المطلوبات المتداولة               
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 :ويمكن تلخيص الجدول السابق في الشكل التالي
-2015 :الفترة تطور نسبة التداول في بنك دبي الإسلامي خلال (:00-03)الشكل رقم 

2012  

 
 .البيانات من التقارير المالية لبنك دبي الإسلاميمن إعداد الباحثة اعتمادا على : المصدر

 :التداول ما يلي ةلاحظ من النتائج المتوصل إليها في الجدول أعلاه الخاص بنسب

، %29.96نسبة ال 5102سنة  بلغتسنة إلى أخرى، حيث أنها  متغيرة مندبي بنك التداول في  نسب
، لتبدأ بالإنخفاض تدريجيا خلال السنوات %55.88لى أقصى نسبة لها ألا وهي إ 5106لترتفع سنة 

 %.12.50إلى أدنى قيمة لها وهي ( 5102)لتصل في السنة الأخيرة  5102، 5108، 5109

نه توجد بعض القيم أإلا  %25.12: قدر بـسلامي متوسط نسبة التداول في بنك دبي الإكما أن 
عدم وجود إلى بحسب التقارير المالية نسبة التداول  إنخفاضويرجع سبب  5102الشاذة وتتمثل في سنة 

 .موجودات عند الطلب ووجود فقط الموجودات التي استحقاقاتها من أقل من ثلاثة أشهر إلى سنة

ن مدى نسبة التداول المقبولة لبنك دبي إوبالتالي ف% ,35.8 الشاذة يصبح المتوسط ةاستبعاد القيمبو 
 .وتكون هذه النسبة معيار لقياس نسبة التداول المثالية %,35.8و  %58.85الإسلامي تتراوح ما بين 

 نسبة النقدية إلى إجمالي الودائع: رابعا

 القاعدة العامة
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 x 088 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  اجمالي الودائع/ النقدية نسبة 

 ( الاستثمارية+ الجارية )اجمالي  الودائع               
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-2015: لودائع خلال الفترة منتطور نسبة النقدية إلى إجمالي ا(: 00-03)الجدول رقم 
2012 

 الف درهم اماراتي: الوحدة                                                                      

 المتوسط 8002 8002 8002 8002 8002 السنوات/البيان

  59206668 91815228 95265511 50511898 08122601 إجمالي النقدية

  164418417 155657316 019081220 122376950 109981432 إجمالي الودائع

/ نسبة النقدية 
 إجمالي الودائع

06.85%  09.95%  55.05%  02.80%  06.99%  08.26%  

  .البيانات من التقارير المالية لبنك دبي الإسلاميمن إعداد الباحثة اعتمادا على : المصدر

الودائع في بنك دبي الإسلامي خلال  تطور نسبة النقدية إلى إجمالي(: 00-03)الشكل رقم 
 2012-2015:  الفترة

 

  .البيانات من التقارير المالية لبنك دبي الإسلاميمن إعداد الباحثة اعتمادا على : المصدر

نلاحظ أن هذه من خلال الشكل السابق الذي يوضح تطور نسبة النقدية إلى إجمالي الودائع 
لتواصل في الإرتفاع إلى % 03.08النسبة  8805لغت سنة النسبة تتغير من سنة إلى أخرى حيث ب

والتي تعتبر أعلى قيمة لها خلال سنوات الدراسة، لتبدأ % 88.08حيث قدرت بـ  ,880غاية سنة 
لتصل إلى أدى قيمة لها فس السنة الأخيرة % 08.00بـ   8800بالإنخفاض تدريجيا حيث قدرت سنة 

 .%6,.03للدراسة والتي قدرت بـ 

ويعتبر مؤشر مقبول لقدرة البنك في رد % 00.53توسط النسب النقدية إلى إجمالي الودائع بلغ م
الودائع من خلال النقدية المتاحة لديه، إلا أن هذا المؤشر يعتبر مظللا لاحتوائه قيم شاذة والمتمثلة في 

هذه السنة في ائع ، وسبب ارتفاع نسبة النقدية إلى إجمالي الود%88.08وهي  ,880قيمة السنة الثالثة 
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يرجع إلى زيادة ودائع العملاء خاصة الودائع الاستثمارية بسبب اطمئنان المودعين بعد الاستقرار المالي 
 .والانتعاش الاقتصادي الذي شهدته مؤخرا دولة الامارات العربية المتحدة

النقدية إلى أي أن المدى المقبول لنسبة  %,3.,0وباستبعاد هذه القيمة الشاذة يصبح المتوسط 
 .%00.53و  %,3.,0إجمالي الودائع الخاصة ببنك دبي الإسلامي محصور بين 

 تقييم مركز السيولة النقدية في بنك دبي الاسلاميتشخيص و : الفرع الثالث

من خلال عرضنا لأهم الأدوات المالية التي يتعامل بها بنك دبي الإسلامي وبعد تشخيص وحساب 
لإسلامي وما توصلنا إليه من نتائج، تبين أن بنك دبي الإسلامي يعاني من نسب السيولة في بنك دبي ا

بدرجات متفاوتة وأن وضعيته المالية مريحة فيما  5102 – 5102مشكلة فائض السيولة خلال الفترة 
، كما أن البنك وجه جزء من إهتمامه (البنك المركزي، العملاء، وغيرها)يخص الوفاء بالتزاماته تجاه الغير 

سواء الصادرة )التي قام بها أو من خلال الإصدارات  تلأدوات المالية الإسلامية من خلال الاستثمارال
 : ، وعليه فعلى البنك لدعم مركز سيولته نقترح ما يلي(من البنك أو من الشركات الزميلة

 كفاية زيادة الإستثمارات في الأدوات المالية الإسلامية وخاصة صكوك الشق الأول، مما يرفع ال
 .الحدية لرأس ماله، وزيادة ثقة المتعاملين فيه

 تنويع منتجاته وأدواته التمويلية والإستثمارية قصيرة الأجل المتوافقة مع الشريعة الإسلامية. 
  التنسيق بينه وبي البنوك الإسلامية الأخرى لإنشاء صناديق السيولة وفق أحكام لشريعة للجوء

لديها من الفوائض النقدية لمساعدة البنوك التي تعاني عجزا في إليها عند الحاجة ووضع جزء مما 
 .السيولة

مقارنة بسنة % 5مليار درهم إمراتي محققا نموا بنسبة  2.0ولقد تجاوز صافي أرباح البنك 
 8808 عام خلال% 5.6 بنسبة قوي  نمواً  ةالاستثمارات الإسلامية التمويلية الانشطة وسجلت، 5108
 035.5 البنك فيالعملاء  ودائع اجمالي بلغألف درهم إماراتي، و  058.8 إلى تصلل 2018 بعام مقارنة

  .8800 ديسمبر بشهر مقارنة% 5 بنسبة قوي  نمواً  مسجلة ،ألف درهم إماراتي

وقامت وكالة موديز برفع تصنيف الإصدارات طويل الأجل بالعملة المحلية والأجنبية لبنك دبي  -
 "ba3" كما رفعت التصنيف الائتماني الأساسي للبنك من ،"A3"ة رجإلى د" Baa1"ة الإسلامي من درج

ى    إل" bb" ورفعت وكالة فيتش مستوى تصنيف قابلية بنك دبي الإسلامي للاستمرار من "baa2"إلى 
"bb+ " مما يشير إلى التحسن القوي والمستمر عبر أهم المعايير الرئيسية بما في ذلك الربحية وجودة

 .الموجودات

هذه الخطوات بوضوح القوة المالية للامتياز الحالي، وكذلك ثقة أصحاب المصلحة في قدرة  تعكس
 البنك على المحافظة على الأداء في المستقبل المنظور
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 أدوات علاج مشكلة فائض السيولة في بنك دبي الإسلامي: الثالثالمطلب 
 الشريعة ومبادئ للأحكام ةموافق خارجية وأدوات أساليب عدة باتباع الاسلامي دبي بنك يقوم
 هذه ومن ،لعلاج الفائض الذي يعاني منه بالبنك الموجودة الداخلية والأدوات الطرق  جانب إلى الإسلامية
 :يلي ما الأساليب

 لعلاج مشكلة السيولة( الداخلية الأساليب) لجان بنك دبي الإسلامي :الفرع الأول

 : لسيولة في بنك دبي الاسلامي الىوتنقسم الأساليب الداخلية لعلاج مشكلة فائض ا
 الإدارة مجلس من المنبثقة المخاطر إدارة لجنة: أولا

 المخاطر، إدارة وحدود وسياسات وآليات استراتيجيات وضع عن عامة بصورة مسؤولة هي لجنة
 مسؤولة أنها كما ،والسياسات ستراتيجياتالا تلك تطبيق بشأن الإدارة مجلس إلى توصيات تقديم وكذلك
 .بالمخاطر المتعلقة القرارات ومراقبة إدارة وكذلك الأساسية المخاطر إدارة عن

 المخاطر إدارة جنةل: ثانيا

 عن عام بشكل مسؤولة ، وهيالمخاطر إدارة لجنة إلى للمخاطر اليومية الإدارة أعمال تفويض تم
 بكافة تزاملالإ ضمان عن ةمسؤول اللجنة تكون  كما، الإدارة مجلس من المنبثقة المخاطر إدارة لجنة دعم

 .ةالتنظيمي الجهات عن الصادرة التوجيهات وتنفيذ للمخاطر التعرض ومراقبة للمخاطر الموضوعة الحدود
 المخاطر إدارة قسم: ثالثا

 لضمان وذلك المخاطر بإدارة المتعلقة الإجراءات واتباع تطبيق مسؤولية المخاطر إدارة قسم يتولى
 من المنبثقة المخاطر إدارة لجنة مجلس قبل من به مصرح هو وفقا لما قبولةم حدود ضمن رالمخاط بقاء

دارة الائتمانية التسهيلات على الموافقة عن مسؤول القسم ويكون  ،الإدارة مجلس  ومخاطر المحفظة وا 
 .1عام بشكل المخاطر كافة ومراقبة التشغيلية والمخاطر ومخاطر السيولة السوق  ومخاطر الائتمان

 الداخلي التدقيق سمق: رابعا

 التدقيق قسم قبل من دورية بصورة المجموعة مستوى  على المخاطر إدارة عمليات على التدقيق يتم
 كل نتائج يناقش كما بها المجموعة التزام ومدى الإجراءات كفاية مدى بفحص يقوم الذي الداخلي
 مجلس من المنبثقة التدقيق لجنة إلى والتوصيات النتائج كافة حول تقرير ويقدم الإدارة مع التقييمات
 .الإدارة
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 والمطلوبات الموجودات إدارة لجنة: خامسا

 أنها كما ،الشامل المالي والهيكل المجموعة ومطلوبات موجودات إدارة عن ؤولةمس لجنة وهي
 .المجموعة لها تتعرض التي السيولة ومخاطر التمويل مخاطر إدارة عن رئيسية بصورة مسؤولة

 عنها غوالإبلا المخاطر قياس ظمةأن: سادسا

 السيولة ومخاطر الائتمان لمخاطر وكمية نوعية طرق  باستخدام المخاطر بقياس المجموعة تقوم
 أعمال لدعم كمي تحليلال طرق  المجموعة تستخدم؛ ذلك على علاوة ،التشغيلية والمخاطر السوق  ومخاطر
 الخسائر من كل والطرق  التحليلات هذه كستع ،الحاجة عند المخاطر واستراتيجيات الأعمال مراجعة

  استنادا متوقع غير حدث نتيجة المتوقعة غير الخسائر أو الاعتيادية الأعمال سير أثناء حدوثها لمتوقعا
 1 .السابقة الخبرة منإلى أساليب الإحصاء البسيطة والاحتمالات المشتقة 

 الائتمان مخاطر قياس: سابعا

 تصنيف أدوات باستخدام المقابلة الأطراف من طرف كل تعثر ليةاحتما بتقدير المجموعة تقوم
 المشاريع لتقييم داخليا النماذج بعض تم إعداد، و المختلفة المقابلة الأطراف لفئات إعدادها تم داخلي

 تم فقد وسطةوالمت الصغيرة والشركات والمتعهدين بالشركات المتعلقة الأخرى  النماذج بينما العقارية،
 وتحقق، للمجموعة الداخلي التصنيف معايير مع يتوافق بما تعديلها وتم موديز من هاعلي الحصول
 2.السداد عن التخلف تبحالا التنبؤ على وقدرته التصنيف أداء فعالية من منتظمة بصورة المجموعة

 الخارجية  لعلاج مشكلة السيولة في بنك دبي الإسلامي (الأدوات)الأساليب  :الفرع الثاني

 : الادوات والاساليب الداخلية في ما يليوتتمثل 
 الاستثمارات لدى الشركات الزميلة: أولا

 القدرة في الهام التأثير ويتمثل عليها هام تأثير للبنك يكون  التي المنشأة في الزميلة الشركة تتمثل
 هذا ولكن بها المستثمر للشركة والتشغيلية المالية بالسياسة المتعلقة القرارات اتخاذ في المشاركة على

 . 3تالسياسا تلك على مشتركة سيطرة أو سيطرة يعتبر لا التأثير 
 (أدوات صكوك تمويلية)إصدار الصكوك : ثانيا

 المدرج أسهمه في سوق دبي المالي، إصداره بنجاح صكوكا بقيمة ملياردبي الاسلامي  علن بنكأ 

                                                           
1

 .80: ، ص5102 لبنك دبي الاسلامي لسنة السنوي  التقرير المالي -
2

 .81: ، ص5102 لبنك دبي الاسلامي لسنة السنوي  التقرير المالي -
3

 .51: ، ص5102 لبنك دبي الاسلامي لسنة السنوي  التقرير المالي -



لإسلاميا قطرالفصل الثالث    علاج مشكلة فائض السيولة في بنك دبي الإسلامي وبنك   
 

 
88 

نقطة أساس،  512والذي يعادل  سنوياً،%  5.22ويبلغ معدل ربح الصكوك ، سنوات 2دولار لأجل  
  .سنوات 2علاوة على متوسط عائد عقود المبادلة لـ 

ويشار إلى أن هذا الإصدار يمثل أول صكوك مرجعية عامة تصدرها مؤسسة مالية إقليمية بعد 
وتم تسعير الصفقة خلال اليوم عقب الانتهاء من حملة ، 02-توقف السوق نتيجة انتشار فيروس كوفيد

 1 .المية شملت العديد من المستثمرين المحليين والإقليميين والدوليينترويجية ع

 الأول الشق من الصكوك من ثالثة مجموعةفي إصدار  البنكفقد نجح  8808جانفي  فيأما 
 "ليمتد"  صكوك" ون  تير بي آي دي" خاصة، أغراض ذات منشأة خلال من الشريعة أحكام مع المتوافقة
 أمريكي دولار 1.000 قدرها اسمية قيمةب )درهم ليون م  2.755) أمريكي ولرد مليون  750 قيمتها بلغت

 2.لصكل )رهمد  3.673)

 دور البنك المركزي الإماراتي في التخفيف وعلاج مشكلة السيولة لدى بنك دبي الإسلامي : ثالثا

 اجتماعه وافق مجلس إدارة البنك المركزي خلال ،تماشيا مع توصيات لجنة بازل للرقابة المصرفية

الذي تم تصميمه ليضمن أن لدى البنوك عمليات كفؤة وفعالة  (نظام السيولة لدى البنوك)على إصدار 
لإدارة مخاطر السيولة والحوكمة، ولأجل تقوية وضع السيولة وقنوات التمويل الخاصة بالبنوك العاملة في 

الخاصة بمعايير السيولة، لتعكس  6 ازلكما يوفر النظام الجديد الأطر اللازمة لتطبيق متطلبات ب ،الدولة
  .بذلك حرص والتزام البنك المركزي باعتماد وترسيخ أفضل الممارسات الدولية في النظام المالي في الدولة

وهذا موضوع إدارة السيولة قصيرة الأجل لدى البـنوك الإسلامية والمؤسسات المالية الإسلامية الأخرى كان 
ك المركزي والبنوك الإسلامية لسنوات عديدة قبل الإطلاق الناجح لأول أداة محل نقاش بين مسؤولي البن

عندما استطاع البنك المركزي أن ينتج شهادة الإيداع الإسلامية التي تم طرحها للبنوك  ،مقبولة شرعيا
ومن المبادرات المهمة تأسيس شركة إدارة  ،الإسلامية حيث كان الطرح ناجحا بشكل كبير منذ البداية

 00لسيولة الإسلامية الدولية في كوالالمبور في ماليزيا التي يساهم فيها بنك الامارات المركزي ضمن ا
 3.سلاميا حيث بدأت الشركة مزاولة أنشطتها بالفعل العام الماضيإبنكا مركزيا 
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واقع السوق المالي الاسلامي في علاج مشكلة فائض السيولة في بنك : المطلب الرابع
 يدبي الاسلام

 عن سوق دبي المالي نبذة: الفرع الأول
وقد عززت . نجح سوق دبي المالي سريعاً في الوصول إلى مكانة رائدة على المستوى الإقليمي

المتوالية للسوق مكانة دبي كمركز للتميز على المستوى الإقليمي، ورسخت  العالمية الجهود الإستراتيجية
ال، من خلال الحرص على تبني أفضل الممارسات بما يلبي وضعية الإمارة الرائدة في قطاع أسواق الم

 .الاحتياجات المتزايدة للمستثمرين المحليين والعالميين
يعمل سوق دبي المالي كسوق ثانوي لتداول الأوراق المالية الصادرة عن الشركات المساهمة 

لية والهيئات والمؤسسات العامة، والسندات التي تصدرها الحكومة الاتحادية، أو أي من الحكومات المح
العامة في الدولة وكذلك الوحدات الاستثمارية الصادرة عن صناديق الاستثمار المحلية، أو أية أدوات 

ستغلال فوائض مالية أخرى محلية أو غير محلية يقبلها السوق  ، وهذا ما يوفر الادوات اللازمة لإستثمار وا 
 .البنوك الإسلامية 

  :ويعتبر سوق دبي الإسلامي
 كمؤسسة عامة ذات شخصية اعتبارية ه تم تأسيس: أول سوق مالي في الإمارات العربية المتحدة

 .8888مارس  83، وبدأ السوق نشاطه في 8888لعام  05مستقلة بموجب قرار حكومة دبي رقم 
 يعتبر سوق دبي المالي أول سوق مالي يتم طرح : أول سوق مالي يطرح للاكتتاب العام إقليميا

 .لاكتتاب العام في الشرق الأوسطأسهمه ل
 كما أن سوق دبي المالي متوافق مع الشريعة : أول سوق مالي متوافق مع الشريعة الإسلامية

 .الإسلامية وأحكامها
 يخضع سوق دبي المالي تنظيميا لهيئة الأوراق : خاضع تنظيميا لهيئة الأوراق المالية والسلع

  .تحدة، والتي لديها السلطة لفرض قوانين ومعايير يجب تطبيقهاالمالية والسلع في الإمارات العربية الم
 تكامل  ؛8808أنجز سوق دبي المالي بنجاح في العام  :أول سوق مالي إقليمي يدمج عملياته

وقد سهلت تلك  ،العمليات مع ناسداك دبي بهدف إيجاد قوة حيوية في أسواق رأس المال في المنطقة
راد من المنطقة إلى الأسهم المدرجة في ناسداك دبي عن طريق رقم العملية وصول المستثمرين الأف

وبالرغم من ذلك تحافظ البورصتان  ،مستثمر واحد مما يتيح للمستثمرين التداول بسلاسة عبر البورصتين
على العمل تحت مظلتين تنظيميتين مختلفتين، حيث يخضع سوق دبي المالي لهيئة الأوراق المالية 

 .1دبي لسلطة دبي للخدمات الماليةوالسلع، وناسداك 
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 "  Dubai Financial Market Sharia:المؤشر الإسلامي لسوق دبي المالي: الفرع الثاني
Index (DFMSI)"  

 

  :لجذب المزيد من الاستثمارات الإسلامية الإسلامي سوق دبي المالي في إطار جهود
" المؤشر الاسلامي لسوق دبي المالي"عن إطلاق  8808أكتوبر  80: يوم أعلن سوق دبي المالي

لمتوافق مع الشريعة في مبادرة جديدة تعزز رصيده الحافل بالنجاحات باعتباره سوق المال الأول ا
، وفي سياق مساهمته النشطة في الجهود الرامية إلى ترسيخ المكانة ,888الإسلامية عالميا منذ العام 

 .الرائدة لدبي عاصمة الاقتصاد الإسلامي عالميا
ويوفر المؤشر الجديد، الذي يعد الأول من نوعه بين الأسواق المالية في الدولة، للمتعاملين أداة 

ترصد أداء أسهم الشركات المتوافقة مع الشريعة بما يسهل عليهم اتخاذ قرارات التداول فيها، الأمر معيارية 
 .الذي يعزز جهود جذب المزيد من الاستثمارات المالية الإسلامية إلى السوق 

ويتم اعتماد أسهم الشركات المشمولة ضمن المؤشر الاسلامي لسوق دبي المالي بالتزامن مع 
ائمة الشركات المتوافقة مع الشريعة الإسلامية المعتمدة من قبل هيئة الفتوى والرقابة الإعلان عن ق

الشرعية في السوق، علما أن الهيئة تراجع القائمة بصورة فصلية على أساس البيانات المالية المعلنة من 
  .جانب الشركات المدرجة لتحديد الشركات المتوافقة مع الشريعة الإسلامية

ة الفتوى والرقابة الشرعية للسوق في عملية المراجعة على معيار سوق دبي المالي وتستند هيئ
 .8800وتعديلاته الصادرة في  8880الأول لإصدار وتملك وتداول الأسهم الصادر في العام 

 68شركة بما في ذلك  58ويصل عدد الشركات المشمولة ضمن المؤشر الإسلامي حالياً إلى 
ات الإدراج المزدوج، وقد تم تحديد حد أقصى لوزن الشركة الواحدة في المؤشر من شرك 08شركة محلية و

 . %08عند 
يقبل الإقتصاد الإسلامي على  8800/8808ووفقا لتقرير واقع الاقتصاد الإسلامي العالمي 

 8.0مرحلة من النمو الكبير والانتشار الواسع النطاق، وقد تم تقدير إجمالي قيمة الإنفاق الإسلامي بقيمة 
تريليون  8.5مي ، فيما بلغ إجمالي أصول قطاع التمويل الإسلا,880تريليون دولار أمريكي في العام 

  .دولار أمريكي
 :القواعد الأساسية للمؤشر الإسلامي

  نقطة 0888تم تحديد النقطة المرجعية للمؤشر عند. 
  8888ديسمبر  60تم توفير البيانات التاريخية للمؤشر اعتباراً من تاريخ. 
  08الحد الأقصى لوزن الشركة في المؤشر%. 
 ات المدرجة في سوق دبي المالي المتوافقة مع الشريعة يشتمل المؤشر على الأسهم العادية للشرك

 .الاسلامية والمعتمدة من قبل هيئة الفتوى والرقابة الشرعية في السوق 

https://www.zawya.com/mena/ar/in-the-news/%D8%B3%D9%88%D9%82%20%D8%AF%D8%A8%D9%8A%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A/122497/
https://www.zawya.com/mena/ar/in-the-news/%D8%B3%D9%88%D9%82%20%D8%AF%D8%A8%D9%8A%20%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A/122497/
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  يعتمد المؤشر على احتساب الأسهم الحرة الفعلية المتاحة للتداول لكل شركة وذلك من خلال
 .في رأسمال الشركةأو أكثر % 5استبعاد الملكيات الحكومية والملكيات التي تبلغ 

 يعتمد المؤشر في احتساب القيمة السوقية على أساس أخر سعر تداول للورقة المالية. 
  1يتم النظر في إدراج الشركات الجديدة في المؤشر بعد مرور شهر من بداية تداولها في السوق. 

 وكيفية علاجها الإسلامي قطرمشكلة فائض السيولة في بنك : الثالثالمبحث 
 جديدة منتجات وتطوير القدرات تعزيز على التركيز استراتيجيةك قطر الإسلامي على يعمل بن

 البنك عملي للعملاء؛ إذ واستثنائية متميزة خدمات تقديم على بالتركيز والاهتمام الدخل، مصادر لتنويع
 جديدة وخدمات منتجات إضافة خلال من التميز وخدمات الخاصة المصرفية الخدمات تعزيز على
 .ملاءالع كافة تطلعات تلبي وتكافل استثمار منتجات ستحداثوا

ولهذه الأسباب وقع إختيارنا على هذا البنك الذي يتمتع بالسمعة الطيبة والمكانة العالية في دولة 
 . قطر، ولإهتمامه الحسن بمختلف خدمات متعامليه

 : ولهذا تم تقسيم هذا المبحث إلى المطالب التالية

 دوات المالية الإسلامية في بنك قطر الإسلاميالأ: المطلب الأول

 مشكلة فائض السيولة في بنك قطر الإسلاميتشخيص : المطلب الثاني

 السيولة في بنك قطر الإسلاميتحليل نسب  :المطلب الثالث
 واقع السوق المالي الاسلامي في علاج مشكلة فائض السيولة في بنك قطر الاسلامي: المطلب الرابع

 الإسلامي قطرالأدوات المالية الإسلامية في بنك  :ولالأ المطلب 
في  تهملتزم بمساعدي، لذا العملاء ه من جهد لجمع ثرواتبذلتم درك ما يقطر الإسلامي  بنك

نمائها مع كبار مستشاري م ميزة حصرية من خلال إمكانية التواصل هوفر ليإذ  ،الحفاظ عليها بل وا 
م هقيق أهدافم أفضل استراتيجيات الاستثمار المصمّمة خصيصاً لتحهالذين يقترحون عليه و الاستثمار لدي

بمعرفة عميقة بالأسواق الإقليمية والعالمية، كما يمكنهم الوصول إلى المراكز  هويتمتع مستشارو  ،المالية
 :الاستثمارية التي أثبتت نجاحها على هتعتمد مشورت ،المالية العالمية

 خاطر التي تواجههاوالمالعملاء  فهم طبيعة استثمارات. 
 المرغوب طموحاتاللتحقيق  العملاء إنماء ثروات . 
 عبر قنوات أصول متعددة ستثماراتالانويع محفظة ت. 

                                                           

 
1

  /https://www.zawya.com 58/01/5102: تاريخ النشر ،06:01 :توقيت الاطلاع ،02/16/5151 :تاريخ الاطلاع: موقع الكتروني -

https://www.zawya.com/mena/ar/press-releases/story/%D8%A5%D8%B7%D9%84%D8%A7%D9%82_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A4%D8%B4%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A_%D9%84%D8%B3%D9%88%D9%82_%D8%AF%D8%A8%D9%8A_%D8%A7%D9%84%D9%85%D8%A7%D9%84%D9%8A_%D9%83%D8%A3%D8%AD%D8%AF%D8%AB_%D9%85%D8%A8%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A9_%D9%84%D8%AA%D8%B9%D8%B2%D9%8A%D8%B2_%D9%85%D9%83%D8%A7%D9%86%D8%A9_%D8%AF%D8%A8%D9%8A_%D8%B9%D8%A7%D8%B5%D9%85%D8%A9_%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A_%D8%B9%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%8A%D8%A7%D9%8B-ZAWYA20191028091631/
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 1.ضمان المرونة القصوى من خلال إيجاد حلول ترتكز على أعلى قدر من السيولة  
في  مستثمرهو إما يقع البنك قطر الإسلامي في وضعين عند تعامله بالأدوات المالية الإسلامية، ف

وذلك بغرض تحقيق الأرباح ( وهي الحالة التي تخص الدراسة حالة الفائض في السيولة)هذه الأدوات 
 .المرغوب فيها من جراء استثماره في الأدوات المالية الإسلامية والإستغلال الأحسن للفائض

في هذه الحالة مورد جديد لهذه الأدوات، فهي تمثل  مصدر أما الوضعية الثانية هي بإعتبار البنك
 . لتمويل نشطات البنك

 البنك بإعتباره مستثمر في الأدوات المالية الإسلامية:  

-5102: الإسلامي في الأدوات المالية الإسلامية خلال الفترة قطريمكن تلخيص استثمارات بنك 
 : من خلال الجدول التالي 5102

وات المالية الإسلامية في بنك قطر الإسلامي تطور الإستثمارات في الأد(: 02-00)الجدول رقم 
 8002-8002خلال الفترة 

 ريال قطري ألف : الوحدة                                                                       

 8002 8002 8002 8002 8002 السنوات/البيان

 99590929 90012289 91115569 02228909 08811189 الاستثمارات في الأدوات المالية

 %6.8 %5.1 %25.95 %2.29-  معدل النمو

 الباحثة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك قطر الإسلامي من إعداد : المصدر
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تطور الإستثمارات في الأدوات المالية الإسلامية في بنك قطر الإسلامي (: 02-00)الشكل رقم 
 8002-8002خلال الفترة 

 

 الباحثة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك قطر الإسلامي إعداد  من: المصدر

الإسلامي في الأدوات  قطرمن خلال المنحنى البياني أعلاه الذي يمثل تطور استثمارات بنك 
 إستثمارات البنك في الأدوات الماليةمعدل نمو نلاحظ أن  2019-2015المالية الإسلامية خلال الفترة 

بعد  ريالألف % 58.68بـ  النسبة حيث قدرت ,880د تطورا ملحوظا إبتداءا من سنة الإسلامية قد شه
 دواتالأ في ستثماراتالإ للزيادة في وذلك نتيجة ريالألف % 5.86 تقدر بالنسبة 8803سنة  أن كانت

 المطفأة بالتكلفة المسجلة للاستثمارات العادلة القيمةوهي تمثل  المطفأة بالتكلفة المصنفة دين طبيعة ذات
مليون ريال  ,00.88في حين قدر بـ قطري ريال مليون  80.888 بلغت 2017 ديسمبر 31 في وقدرت

الإسلامي  قطرتطور سوق الصكوك الإسلامية عالميا مما وفر لبنك ؛ وهذا راجع ل8803قطري سنة 
 .فرص متعددة للاستثمار في هذه الأدوات

راجع للإستقرار والثبات النسبي  5108سنة  %5.1لتصل إلى  كثيرا ضتنخفإلا أن نسبة التطور إ
 .%6.8حيث وصلت إلى  5102ثم إرتفعت إرتفاعا طفيفا سنة ، الإستثمارات الماليةفي حجم 

 

 

 

 

 

 

0 

0,1 

0,2 

0,3 

0,4 

0,5 

0,6 

2015 2016 2017 2018 2019 

 الاستثمارات في الادوات المالية 

الاستثمارات في الادوات 
 المالية 



لإسلاميا قطرالفصل الثالث    علاج مشكلة فائض السيولة في بنك دبي الإسلامي وبنك   
 

 
94 

 البنك بإعتباره مصدر للأدوات المالية الإسلامية:  

مي تطور الإصدارات في الأدوات المالية الإسلامية في بنك قطر الإسلا(: 02-00)الجدول رقم 
 8002-8002خلال الفترة 

 ريال قطري ألف : الوحدة                                                                       

 8002 8002 8002 8002 8002 السنوات/البيان

 01299825 09012505 00129565 01920098 9121851 ارات في الأدوات الماليةالإصد

 %09.61 %08.88 %5.16 %11.89-  معدل النمو

 الباحثة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك قطر الإسلامي من إعداد : المصدر

تطور الإصدارات في الأدوات المالية الإسلامية في بنك قطر الإسلامي (: 02-00)الشكل رقم 
 8002-8002خلال الفترة 

 
 ة لبنك قطر الإسلامي الباحثة بالاعتماد على التقارير الماليمن إعداد : المصدر

الذي يمثل تطور إصدارت الأدوات المالية الإسلامية في بنك ( 12-03)من خلال المنحنى رقم 
في  5106من سنة  ا ملحوظا إبتداءً ، نلاحظ أن هناك تطور 2019 -2015دبي الإسلامي خلال الفترة 

لزيادة حجم الإصدارات نتيجة  ، وذلك%11.89حيث بلغت نسبة النمو إصدار الأدوات المالية الإسلامية 
 .التطورات التي شهدها سوق الاصدارات العالميةفي البنك بسبب 

 من الأولى لشريحةفي ا دراجلإل مؤهلة دائمة صكوك بإصدار المجموعة قامت 2015م عا خلالف
 غيرو  تقديرية الأرباح توزيعات أن كما مضمونة غير الصكوك هذه، قطري  ريال مليار 2 بمبلغ المال رأس

 لحقا لهم ليس الصكوك حملة أن كما الأرباح دفع عدم في الحق للمجموعة يكون ، سنوياً  وتدفع تراكمية
 حقوق  ضمن تصنيفها ويتم الاستحقاق تاريخ لديها ليس الصكوك هذه، الصكوك على بالربح المطالبة في
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 بعد سلاميةالإ شريعةال مع متوافقة صكوك تمويل بترتيبات سنةنفس ال خلال البنك قام كما الملكية
 يستحق الأجل متوسط تمويل على خلالها من وحصل بالبنك الشرعية الرقابة هيئة موافقة على الحصول

 مليون  4.7 البالغة الإصدار تكاليف خصم بعد قطري  ريال مليون  2.725 بمبلغ 2020 أكتوبر 19 في
 2.754قدره ثابت ربح معدل الصكوك هذه على يترتب سنوات، 5 فترة على إطفاؤها يتم والتي قطري  ريال
 .سنوي  نصف بشكل للمستثمرين يستحق %

مليون  5.460 بقيمة صكوك لإصدار برنامج من وكجزء 2012 خلال البنك بالإضافة إلى قيام
 إصدار تم ،"المحدودة الإسلامي للصكوك قطر بنك شركة"خاص  غرض ذو كيان من خلال قطري  ريال

 قطري، تم ريال مليون  10 تبلغ تكاليف بإجمالي البنك نيابة عن قطري  ريال مليون  2.730 بقيمة صكوك
 تستحق سنوات 5وبأجل  سنوي  نصف بشكل يدفع % 2.5قدره ثابت سنوي  ربح الصكوك بمعدل إصدار

 مدعومة صكوك بصيغة الصكوك هذه تم إصدارو  ايرلندا بورصة في مدرجة الصكوك ، 2017اكتوبر في
 .بالموجودات

ثم % 08.88لتعاود الإرتفاع في السنة الموالية لتبلغ % 5.16إلى النسبة  5109ة سن تنخفضكن إل
راجع للإستقرار والثبات النسبي في  %09.61لتصل إلى  5102تعاود الإنخفاض إنخفاضا طفيفا في سنة 

 .حجم إصدارات الأوراق المالية

وهي تشكل )صادرة عن البنك الإسلامي إلى أدوات  قطروتنقسم الأدوات المالية الإسلامية في بنك 
 . وأدوات صادرة عن شركات زميلة( الأغلبية

 الإسلامي قطرفي بنك  مشكلة فائض السيولةتشخيص  : الثانيالمطلب 
 فائض السيولة في بنك قطر الإسلامي تقدير: الفرع الأول

ن يعاني بنك قطر الإسلامي كغيره من البنوك من مشكلة فائض السيولة ويمكن توضيح ذلك م
 : خلال الجدول التالي
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 8002-8002مشكلة فائض السيولة في بنك قطر الإسلامي خلال الفترة (: 00-00)الجدول رقم 

 ريال قطري ألف : الوحدة                                                                       

 8002 8002 8002 8002 8002 السنوات/البيان

 518091120 082952066 086280112 096919919 068891206 حجم الودائع

 019152926 099689290 099102965 008052099 016160226 حجم التمويلات

= مشكلة السيولة 
 التمويلات –الودائع 

65968251 28291201 29262519 25112692 60012122 

 ك قطر الإسلامي الباحثة بالاعتماد على التقارير المالية لبنمن إعداد : المصدر

مشكلة فائض السيولة الإسلامية في بنك قطر الإسلامي خلال الفترة (: 00-00)الشكل رقم 
8002-8002 

 

 الباحثة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك قطر الإسلامي من إعداد : المصدر

خلال  في بنك قطر الإسلامي( فائض)من خلال المنحنى أعلاه الذي  يوضح مشكلة السيولة 
، نلاحظ أن بنك قطر الإسلامي يعاني فعلا من مشكلة فائض السيولة خلال 5102-5102الفترة 

السنوات محل الدراسة، إلا أن حجم هذا الفائض يتميز بالتذبذب من سنة إلى أخرى، حيث أنه بلغ سنة 
 5108ية سنة ألف ريال قطري ليبدأ بالإنخفاض إلى غا 65968251أعلى قيمة له والتي قدرت بـ  5102

ألف ريال قطري؛ بسبب زيادة حجم التمويلات الممنوحة والإستثمارات  25112692حيث بلغ أدناه بالقيمة 
المالية من قبل بنك دبي الإسلامي بالمقارنة مع حجم مختلف الودائع التي تلقاها البنك، ليعاود الارتفاع 

 .تيجة للزيادة في حجم الودائعن ألف ريال قطري  60012122إلى ( 5102)في السنة الموالية 
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 تحليل نسب السيولة في بنك قطر الإسلامي :الفرع الثاني

 على والتركيز النشاطات في نويعالت خلال  من الاستقرار تحقيق على بنك قطر الإسلامي يعمل
 تنفيذ خلال من 2015 عامخلال  متميزاً  أداءً  إذ حقق الأعمال، خطط من عدد عبر العملاء خدمة
 نمو   إلى الاستراتيجية هذه أدت وقد اودولي امحلي المصرفية العلاقات نطاق توسيع هدفها جديدة اتيجيةاستر 
 1.الماضي بالعام مقارنةً % 0.5 بنسبة التمويلية المحفظة في كبير

 كثافة بفضل المالية محفظته في %0.5,ة نسب يفوق  نمواً  المالية المؤسسات قطاعحقق  كما
 البنك حقق ذلك، إلى بالإضافة، والدولية الإقليمية للبنوك جديدة متزامنة تمويلية عمليات في المشاركة

 دولار مليون  750 بقيمة صكوك إكتتاب تغطية تمت حيث العالميةالأوراق المالية  سوق  في كبيراً  نجاح
 2 .سنوات 5 بأجل أمريكي،

أهم  خلال حساب وتحليلإن تقدير مستوى السيولة في أي بنك يكون عن طريق إدارتها، وذلك من 
لمعرفة مركز السيولة لدى بنك قطر الإسلامي، ومن و  مؤشراتها وتحديد أسباب النتائج المتوصل إليها

، سنقوم بحساب أهم نسب 5102-5102خلال الإعتماد على التقارير المالية المتوفرة للسنوات ما بين 
 : السيولة المتمثلة في

 ى البنك المركزي نسبة الاحتياطي القانوني لد: أولا

 القاعدة العامة

 

 
 

 الربح صافي من% 01 يحول وتعديله، 2012 لسنة 13 رقم المركزي  قطر بنك لقانون  وفقا
 رأس من %011 مساويا القانوني الاحتياطي يصبح حتى الاحتياطي إلى للسنة البنك لمساهمي المنسوب

 11 رقم التجارية للشركات قطر قانون  حددها التي الحالات في إلا للتوزيع متاح غير؛ وهو المدفوع المال
 .المركزي  قطر بنك موافقة وبعد 2016 لسنة

 : وتطورت هذه النسبة خلال سنوات الدراسة كما هو موضح في الجدول التالي

 

                                                           
1

 .01: ، ص6102التقرير المالي السنوي لبنك قطر الإسلامي، سنة  -
2

 .08: ، ص6102التقرير المالي السنوي لبنك قطر الإسلامي، سنة  -

 أرصدة نقدية مودعة لدى البنك المركزي        
 x 088 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  القانونيالاحتياطي نسبة 

 التزامات أخرى + مة إجمالي الودائع قي              
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-8002: الإسلامي خلال الفترة قطرنسبة الاحتياطي القانوني بنك (: 00-00)الجدول رقم 
8002 

 ريال قطري ألف : الوحدة                                                                       

 المتوسط 8002 8002 8002 8002 8002 السنوات/البيان

أرصدة نقدية لدى 
 البنك المركزي 

1121990 1821519 1882012 6668129 6661125  

  000125299 011220220 010966298 22965012 20219252 إجمالي الودائع

نسبة الإحتياطي 
 القانوني

1.86% 2.12% 1.81% 6.69% 2.29% 2.19% 

 الباحثة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك دبي الإسلامي من إعداد : المصدر

 :ويمكن تلخيص الجدول السابق في الشكل الموالي

ترة الإسلامي خلال الف قطرتطور نسبة الاحتياطي القانوني في بنك (: 11-03)الشكل رقم 
2015-2012 

 

 الباحثة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك دبي الإسلامي من إعداد : المصدر

سنة  %5.03إن نسبة الاحتياطي القانوني تتغير من فترة لأخرى بنسب متفاوتة حيث بلغت 
 5109سنة  نسبة الإحتياطي القانوني  لكن بلغت ، %2.12إلى  5106سنة  طفيفا بشكللترتفع  5102
نسبة  والتي تمثل أعلى% 6.69 إلى 5108سنة مرة أخرى  لترتفع، %5.08نسبة لها لتصل إلى  أدنى
 قطر بنك لدى النقدي الاحتياطيحيث أن  ؛5102 سنة %2.29نسبة الإلى  مجددا لتنخفضلها، 
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 شهر لك ، بالإضافة لكونه يتغيرلبنك قطر الإسلامي اليومية العمليات في للاستخدام متاح غير المركزي 
 .الصلة ذات المركزية البنوك عن الصادرة التوجيهات مع يتوافق بما

 نسبة السيولة النقدية: ثانيا

 القاعدة العامة

 

 

 

 : وفي ما يلي توضيح لتطور هذه النسبة خلال فترة الدراسة كما هو مبين في لجدول التالي
 .8002-8002: خلال الفترةالإسلامي  قطرنسبة السيولة النقدية لبنك (: 08-00)الجدول رقم 

 ريال قطري ألف : الوحدة     
 المتوسط 8002 8002 8002 8002 8002 السنوات/البيان

نقدية لدى : الأصول النقدية
الصندوق والبنوك الأخرى والبنك 

 المركزي 
01026902 02250588 01105051 09959169 01222506  

مرابحة دولية : بنود شبه النقد
 ؤسسات ماليةقصيرة الأجل مع م

189252 92929 2225  - - 

  01222506 09959169 01155196 02229192 01292881 مجموع

  92118610 99528619 99921991 99192220 25050202 مجموع الإلتزامات قصيرة الأجل

 %11.92 %90.56 %96.92 %91.89 %16.61 %28.51 نسبة السيولة النقدية

 لاعتماد على التقارير المالية لبنك دبي الإسلامي الباحثة بامن إعداد : المصدر

 :ويمكن تلخيص الجدول السابق في الشكل الموالي

 

 

 الموجودات المتداولة         
 x 088 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  التداولنسبة 

 المطلوبات المتداولة               
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 :الفترة الإسلامي خلال قطرفي بنك  النقديةتطور نسبة السيولة (: 08-00)الشكل رقم 
8002-8002 

 

 ي الباحثة بالاعتماد على التقارير المالية لبنك دبي الإسلاممن إعداد : المصدر

الإسلامي  قطرفي بنك  النقديةتطور نسبة السيولة  الخاص بـ( 08-86)من خلال الشكل رقم  
من سنة إلى أخرى، حيث بلغت أعلى نسبة لها  تتفاوت نلاحظ أن هذه النسبة 5102-5102 :الفترة خلال

 يمة لهالتبدأ بالإنخفاض حتى تصل إلى أدنى قوهي أعلى نسبة خلال هذه الفترة،  8805سنة % 50.88
 السلع في المرابحة رصدةوهذا راجع لإنخفاض ملحوظ في أ% ,68.0 والتي قدرت بـ ,880سنة 

بعدما كانت تقدر بـ  ,880نة ألف ريال قطري س 8,055,حيث بلغت  8803مقارنة بـسنة  والمعادن
 وكذلك، 8803أي إنخفضت بأكثر من ثلاث أضعاف قيمة  8803سنة ألف ريال قطري  588,068

 ألف ريال قطري 92929بالقيمة  8803لإنخفاض إيداعات المرابحة التي كانت تقدر في سنة  راجع
 .ألف ريال قطري 2225إلى القيمة  ,880لتنخفض سنة 

في السنة % 60.83لتنخفض مرة أخرى إلى النسبة % 8,.63عت مجددا لتصل إلى إرتفوبعدها 
؛ %11.92يقدر بـ ( 5102-5102)ذه الفترة ما جعل متوسط نسبة السيولة النقدية خلال ه الأخيرة،
يجابيا  ممتازا امثل مؤشر والذي ي ( قصيرة الأجل) للبنك أي أن له مقدرة مقبولة للوفاء بإلتزاماته الجاريةوا 

 .دون اللجوء إلى تجميد جزء من أمواله، بالإعتماد على النقدية الجاهزة وما يشبهها

      نسبة التداول: ثالثا

 القاعدة العامة

 

تمثل هذه النسبة مدى قدرة البنك على الوفاء بالتزاماته قصيرة الأجل بالاعتماد على أصوله    
 .المتداولة
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 النقدية والأصول التي يمكن تحويلها إلى نقدية سريعة
 x 088ـــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  السيولة النقديةنسبة 

 الالتزامات قصيرة الأجل
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 .2012-2015: الإسلامي خلال الفترة قطرنسبة التداول لبنك (: 13-03)الجدول رقم   

  ريال قطري ألف : الوحدة                                                                       

 المتوسط 8002 8002 8002 8002 8002 السنوات/البيان
 الموجودات
 المتداولة

15822101 61280219 62659119 91591612 80162011  

 المطلوبات
 المتداولة

15211111 61280219 62221119 91591612 80162011  

%011 %22.22 نسبة التداول  22.11%  011%  011%  22.88% 

 .البيانات من التقارير المالية لبنك دبي الإسلاميمن إعداد الباحثة اعتمادا على : المصدر

 :ويمكن تلخيص الجدول السابق في الشكل التالي
-2015 :الفترة الإسلامي خلال قطرتطور نسبة التداول في بنك (: 13-03)الشكل رقم 

2012  

 
 .تقارير المالية لبنك دبي الإسلاميالبيانات من المن إعداد الباحثة اعتمادا على : المصدر

 في بنك قطر الإسلامي التداول في نسبمن خلال الشكل البياني أعلاه نلاحظ أن هناك تقارب 
( %088) نسبة لهاأعلى لترتفع إلى % 88.88النسبة  8805سنة خلال سنوات الدراسة حيث بلغت 

ن 8808، 8800، 8803خلال السنوات   ,880خلال سنة %( 88.55)خفضت إلى أدنى قيمة لها وا 
لإنخفاض الموجودات المتداولة بنسبة طفيفة لعدم وجود موجودات عند الطلب ووجود فقط نتيجة 

 .الموجودات التي استحقاقاتها من أقل من ثلاثة أشهر إلى سنة

 إلا أنه توجد بعض القيم الشاذة ،%88.00الإسلامي  قطربلغ متوسط نسبة التداول في بنك 
لذلك يمكن استبعاد هذه  تبر هذا المتوسط قيمة مضللةلذا يع، ,880لسنة % 88.55ي نسبة والمتمثلة ف

 %.88.88القيم ليكون المتوسط الناتج ذو دلالة وفائدة، وباستبعادها يصبح متوسط نسبة التداول للبنك 
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% 88.00تراوح ما بين يالإسلامي  قطروبالتالي فإن مجال نسبة التداول المقبولة لبنك 
 .وتكون هذه النسبة كمقياس لنسبة التداول المثلى% 88.88و

 نسبة النقدية إلى إجمالي الودائع: رابعا

 القاعدة العامة

 

 

 

-2015: تطور نسبة النقدية إلى إجمالي الودائع خلال الفترة من(: 14-03)الجدول رقم 
2012 

 ريال قطري ألف : الوحدة                                                                       

 المتوسط 8002 8002 8002 8002 8002 السنوات/البيان

  01222506 09959169 01155196 02229192 01292881 إجمالي النقدية

  000125299 011220220 010966298 22965012 20219252 إجمالي الودائع

/ نسبة النقدية 
 إجمالي الودائع

02.29%  06.92%  01.51%  09.61%  2.85%  09.02%  

  .البيانات من التقارير المالية لبنك دبي الإسلاميمن إعداد الباحثة اعتمادا على : المصدر

تطور نسبة النقدية إلى إجمالي الودائع في بنك دبي الإسلامي خلال (: 14-03)الشكل رقم 
 2012-2015:  الفترة

 

  .ن التقارير المالية لبنك دبي الإسلاميالبيانات ممن إعداد الباحثة اعتمادا على : المصدر

0,00% 

10,00% 

20,00% 

2015 2016 2017 2018 2019 

 نسبة النقدية الى إجمالي الودائع
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 الودائع

 مالي النقدية   اج      
 x 088 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=  اجمالي الودائع/ النقدية نسبة 

 ( الاستثمارية+ الجارية )اجمالي  الودائع               
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من خلال الشكل السابق الذي يوضح تطور نسبة النقدية إلى إجمالي الودائع نلاحظ أن هذه 
أعلى  لتواصل الإرتفاع إلى% 05.86النسبة  8805النسبة تتغير من سنة إلى أخرى حيث بلغت سنة 

، ثم 8800سنة % 08.85أخرى للنسبة  لتنخفض مرة ،%03.65والتي قدرت بـ  8803نسبة لها سنة 
، لكن في السنة الأخيرة عاودت الإنخفاض  لتصل إلى أدى 8800سنة % 06.35إرفعت الى النسبة 

 %.8.08والتي قدرت بـ  قيمة لها خلال هذه السنوات

ويعتبر مؤشر مقبول لقدرة البنك في رد  %06.08بلغ متوسط النسب النقدية إلى إجمالي الودائع 
الودائع من خلال النقدية المتاحة لديه، إلا أن هذا المؤشر يعتبر مظللا لاحتوائه قيم شاذة مختلف 

نسبة النقدية إلى إجمالي  إنخفاضوسبب  ،%8.08وهي  (8808) الأخيرةوالمتمثلة في قيمة السنة 
نان المودعين هذه السنة يرجع إلى زيادة ودائع العملاء خاصة الودائع الاستثمارية بسبب اطمئفي الودائع 

قطر بالإضافة لإنخفاض النقدية بعد الاستقرار المالي والانتعاش الاقتصادي الذي شهدته مؤخرا دولة 
ألف ريال  ,808805بـ  8808حيث قدرت سنة  والمعادن السلع في المرابحة رصدةبسبب إنخفاض أ

نعدام إيداعات لإ وكذلك( ألف ريال قطري  4321828) 8800قطري بعدما كانت حوالي الضعف سنة 
أي أن المدى المقبول لنسبة النقدية إلى  %05.85وباستبعاد هذه القيمة الشاذة يصبح المتوسط المرابحة، 

 %.05.85و % 06.08إجمالي الودائع الخاصة ببنك دبي الإسلامي محصور بين 

 تشخيص وتقييم مركز السيولة النقدية في بنك قطر الاسلامي : الفرع الثالث

ساب وتحليل أهم النسب في بنك قطر الإسلامي وعرضنا لأهم الأدوات المالية التي من خلال ح
يتعامل بها وبعد تشخيص وتقييم السيولة في البنك، تبين أن بنك قطر الإسلامي يعاني من مشكلة فائض 

بدرجات متفاوتة وأن وضعيته المالية مريحة فيما يخص الوفاء  5102 – 5102السيولة خلال الفترة 
 (.البنك المركزي، العملاء، وغيرها)لتزاماته تجاه الغير با

 للعام متزايدة نمو معدّلات سجّل حيث، 8808خلال سنة  ايجابي أداءً الإسلامي  قطر بنك حقق
 ينتهجها التي الرقمي التحول مسيرة في كبيراً  تقدّم خلال هذه السنة البنك أحرز وقدي، التوال على السابع
 إلى ليصل ٪ 10.9 بنسبة الأرباح صافي ارتفع ، فقدالرقمية والخدمات القطاعات كافة في نمواً  مسجلا

 ارتفع، و  2018لعام قطري  ريال مليون  556,.8ل مقاب 2019 المالي للعام قطري  ريال مليون  6855.5
 بالنمو امدفوع قطري  ريال مليار 163.5 بلغ حيث 8800 بعام مقارنة%  ,.3 بنسبة الأصول إجمالي

 مقارنة 8808 عام خلال% 00.6 بنسبة قوي  نمواً  التمويلية الانشطة وسجلت، الأساسية البنك أنشطة في
 ريال مليار 33.3 المالية الاستثمارات قيمة بلغت وقد، ريال مليار 113.8 إلى لتصل 2018 بعام

 111.6 البنك فيالعملاء  ودائع اجمالي بلغ، و 2018م بعا مقارنة %,.5بنسبة نمواً  مسجلة قطري،
  .8800 ديسمبر بشهر مقارنة %00 بنسبة قوي  نمواً  مسجلة قطري، ريال مليار
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من خلال شبكة فروع عصرية منتشرة في مختلف انحاء  فالبنك يقدم خدماته في السوق المحلية
قطر، كما تتيح في الفروع الأساسية مراكز متخصصة تضم مدراء علاقات متمرسين في تقديم خدمات 

لإمتلاك مجموعة البنك حصصا في عدد من شركات الخدمات المالية المتوافقة مع  العملاء، بالإضافة
وشركة الجزيرة للتمويل، وكذا تواجد " بيمه"، وشركة "كيو إنفست"الشريعة الإسلامية في قطر ومنها بنك 

وتعزيز  مجموعة البنك في عدد من الأسواق العالمية الرئيسية وذلك لتلبية الإحتياجات الخارجية لعملائها
قامت  8808حضورها القوي في المناطق التي تهتم بشكل كبير بخدمات الصيرفة الإسلامية، في نوفمبر 

مع نظرة مستقبلية نظرا " A"بتأكيد تصنيف البنك عندالمستوى " فيتش"وكالة التصنيف الإئتمانية العالمية 
ة والسيولة التي تمتاز بتنوعها مقارنة لقوة علامة البنك في قطر؛ وجودة الأصول ومتانة المحفظة التمويلي

بالبنوك الأخرى، كما أخد التصنيف في الإعتبار أرباح البنك وقوة النسب والتحسين في نسبة التغطية، 
بتصنيف الودائع على المستوى الطويل " موديز"أيضا قامت وكالة التصنيف الدولية  8808وفي ديسمبر 

وأكدت وكالة التصنيف  "-A"البنك تصنيف" اندر آن بورزست"ومنحت وكالة " A1"للبنك عند مستوى 
 1.مع نظرة مستقبلية ثابتة" A"+التصنيف المالي للبنك عند مستوى " كابيتال انتيليجنس"الدولية 

 أدوات علاج مشكلة فائض السيولة في بنك قطر الإسلامي: المطلب الثالث
علاج مشكلة فائض السيولة في نوعين يمكن تقسيم الأدوات المتبعة من قبل بنك قطر الإسلامي ل

 : من الأدوات والمتمثلة في
 لعلاج مشكلة السيولة( الداخلية الأساليب)لجان بنك قطر الإسلامي  :الفرع الاول

 : ومتمثلة فيمتبعة من طرف البنك داخلية  أساليب 5وهناك 

 المخاطر مجموعة: أولا

 لضمان المصرف، مجموعة مستوى  على كمة،والحو  التصميم عمليات بإدارة المخاطر مجموعة تقوم
 الأساسية القدرات من واحدة المخاطر إدارة على القدرة وتعتبر ،تدعمها التي الأعمال عن الاستقلالية
 .المخاطر لإدارة فعال ونهج قوي  بسلوك مدعومة وهي للمصرف،

 أو المتصاعدة اليةالع المخاطر تحديد ضمان في المخاطر إدارة لنهج الهامة المكونات أحد ويتمثل
دارتها مناسب بشكل الناشئة المخاطر دراجها وا   .والرصد والقياس والإدارة التقدير عمليات في وا 

 يمتلك المصرف أن أظهرت وشاملاً  مرن  إطاراً  ترسم سيولة تعافي خطة عملت على وضع كما
 الخطة وضعت لك،ذ إلى وبالإضافة ،المناسب الوقت وفي مناسبة قرارات اتخاذ تضمن صحيحة حوكمة
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 بمستويات يتعلق فيما مكانته وتعزيز التعافي تحقيق على المصرف تساعد التي الموثوقة التعافي خيارات
 1 .السيولة

 والمخاطر التدقيق لجنة: ثانيا

 فيما العام الإشراف بمسؤوليات النهوض على المساعدة هو اللجنة هذه لعمل الرئيسي الهدف إن
دارة الداخلية، الرقابة ونظام المالية، التقارير تقديم ذلك ملويش ،البنك بأنشطة يتصل  الفعلية المخاطر وا 
 لعمل المنظمة والنظم بالقوانين التقيد مدى لرصد المتبعة والإجراءات والخارجي الداخلي التدقيق ومهام
 المناسبة توالتوصيا المشورة وتقديم المجلس إلى تقارير رفع خاص بوجه اللجنة دور يشمل كما ،البنوك
 تسهيل أجل من المخاطر لجنة عمل وبميثاق التدقيق أعمال من بها تقوم بما الصلة ذات المسائل بشأن
 .المجلس قبل من القرارات اتخاذ

 العليا والإدارة والخارجيين الداخليين الحسابات بمدققي للإتصال مفتوحة بصلاحيات اللجنة وتتمتع
 يتعلق فيما المجلس إلى توصيات وتقديم وتقييم لمراجعة مجلسال قبل من اللجنة أنشئت وقد للمصرف
 والتدقيق المالية والتقارير والرقابة المخاطر وبيئة الداخلية، والرقابة والمحاسبة، عام بوجه بالمخاطر
 2.والامتثال الخارجي والتدقيق الداخلي

 الشرعية الرقابة هيئة: ثالثا

 مع المصرف اعمال توافق مدى مراقبة عن الأولى رجةبالد المسؤولة هي الشرعية الرقابة هيئة
 مستقل بشكل الهيئة وتعمل والمنتجات العمليات من عليها يعرض ما ومراجعة الاسلامية الشريعة أحكام

 عن أيضا مسؤولة والهيئة والمصرفية التجارية المعاملات فقه في المتخصصين العلماء من نخبة بعضوية
 : يلي ما

 فالمصر  إدارة طلب على بناء الاسلامي لتوجيهوا المشورة تقديم 
 بهذا الأعضاء إلى ريراتقال وتقديم الاسلامية الشريعة قواعد مع الحسابات مدققي تقارير استعراض 
 .الشأن
 الشريعة مع متوافقة عليها عرضت التي والصفقات المعاملاتو  العقود كانت إذا ما تحديد 

 .الاسلامية
 للمصرف التسويقية وادالم من عليها عرض ما مراجعة. 
 غير مصادر من تتحقق التي والإيرادات الدخل موارد كافة توجيه من الممكنة بالوسائل التأكد 
 3.الخير أوجه الىالاسلامية  الشريعة مع متوافقة
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 الائتمان لجنة: رابعا

 ئتمان،الا بمخاطر المتعلقة الأمور جميع عن اليومية المسؤولية والاستثمار الائتمان لجنة تتولى
 لجنة تقوم .الدول وحدود التعرض محفظة ومراقبة والاستثمار الائتمان سياسة وتطبيق تفسير ذلك في بما

دارة بمراجعة والاستثمار الائتمان  والاسترداد والتعرضات والموافقات الموجودات مخاطر سياسات وا 
 من جانب أي لمناقشة عام كمنتدى لتعم وهي، الامتثال ومخاطر والتشغيلية الائتمانية بالمخاطر المتعلقة
 بسمعة إضرار إلى يؤدي مما المصرف تواجه أن المحتمل من التي أو تواجه التي المخاطر جوانب

 ولجنة التشغيلية المخاطر إدارة لجنة عمليات على أيضا تشرف كما ،له مالية خسارة أو المصرف
 1.الخاصة الموجودات

 السيولة مخاطر إدارة: خامسا

 من كبير حد إلى تتكون  والتي الجودة عالية السائلة الموجودات من بمحفظة لمجموعةا تحتفظ
 كما الأجل، قصيرة البنوك بين والودائع الأجل، قصيرة متاجرة واستثمارات المركزي  قطر مصرف صكوك
 السيولة مخاطر السوق  مخاطر إدارة تراقب .المركزي  قطر بنك لدى قانوني باحتياطي المجموعة تحتفظ
 ظل في السيولة مؤشرات من العديد تلتقط التي السيولة إدارة لوحة خلال من يومي أساس على للبنك

 تساعد سوف التي النقاط على السيولة إدارة لوحة تشمل، سواء حد على والمتوترة العادية السوق  ظروف
 إلى جنبا حالة لك إطار في اتخاذها سيتم التي العلاجية والإجراءات السيولة، نقص تحديد في مسبقا
جراءات سياسات جميع .المسؤولين الأشخاص مع جنب  مجلس أعضاء وموافقة لمراجعة تخضع السيولة وا 
 2.ةالإدار 

 الخارجية  لعلاج مشكلة السيولة في بنك قطر الإسلامي (الأدوات)الأساليب  :الفرع الثاني

 : الفائض في السيولة في وتتمثل مختلف الأساليب الخارجية التي يتبعها البنك لعلاج مشكلة
 الزميلة الشركاتلإستثمارات لدى ا: أولا

 مبدئيا بها الاعتراف ويتم الملكية حقوق  بطريقة الزميلة الشركات في الاستثمارات عن المحاسبة تتم
 الشركة في الاستثمار على بالاستحواذ مباشرة بصورة تتعلق التي المعاملة تكاليف متضمنة( بالتكلفة
 أي من صافيةلا بد أن تكون )  الشهرة الزميلة الشركات في المجموعة استثمار يتضمنكما ، (الزميلة
 نتائج من المجموعة حصة تحددكما  الاستحواذ عند تحديدها يتم التي، و (القيمة لانخفاض متراكمة خسائر
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 الموحد المالي كزالمر  عدادإ  تاريخ يسبق لا تاريخ في المعدة المالية البيانات واقع من الزميلة الشركات
 1 .للمجموعة المحاسبية السياسات مع يتفق بما معدلة أشهر، ثلاثة من بأكثر

 (أدوات صكوك تمويلية)إصدار الصكوك : ثانيا

 قاعدة من أجلاً  أطول تمويل لتوليد في البنك الصكوك إصدار برنامج إدارة المجموعة تواصل
 ربح بمعدلات أمريكي مليون دولار 900 من ثرأك البنك جمع ،2019عام  وفي من العملاء، متنوعة
 والشرق  آسيا وأوروبا من لمستثمرين للصكوك الخاص والطرح الإصدارات العامة من خلال مجزية
 : ، وهذه الصكوك تتمثل فيالأوسط

 ربحا تحمل خدمات أو منافع أو موجودات ملكية في مشتركة مساهمةتمثل : صكوك التمويل -1
 .الإصدار تاريخ من سنوات 5 عدب وتستحق ثابت سنوي  نصف
 بإصدار المجموعة قامت(: صكوك من الشق الأول)إضافي  رأس مال كأدوات صكوك مؤهلة -2

 2015 سنة قطري فيمليار ريال  2 بمبلغ المال رأس من الأولى لإدراج للشريحة مؤهلة صكوك دائمة
 ربح سنويا بمعدل وتدفع يةتراكم وغير تقديرية الأرباح أن توزيعات كما ضمانات بدون  هذه الصكوك

 .سنوات ست تحديدها كل إعادة تتم %5بنسبة  متوقع تقديري 
 دور البنك المركزي القطري في التخفيف وعلاج مشكلة السيولة لدى بنك قطر الإسلامي : ثالثا

 2019 ديسمبر 31 في قطري  ريال مليون  80,.8 بمبلغ حكمه في وما بنقد المجموعة تحتفظ
 ومؤسسات مركزية بنوك لدى حكمه في وما بالنقد الاحتفاظ يتم( 8800ال قطري في مليون ري 08,.8)

 من تصنيفات إلى استنادا الأقل AA + إلى AA - التصنيفات في مصنفة المقابلة الأطراف في مالية
 فهي (8800في  قطري  ريال مليون  655 ) قطري  ريال مليون  443 عدا فيما خارجية تصنيف مؤسسات

 .مصنفة غير
واقع السوق المالي الاسلامي في علاج مشكلة فائض السيولة في قطر  :المطلب الرابع

 الاسلامي
 تعتبر بورصة قطر نقطة مضيئة في تاريخ السوق المالي القطري ومنذ بدء البورصة نشاطاتها في

 ال، شهدت العديد من التغييرات وكانت المحور المركزي للتطوير المستمر لأسواق رأس الم,088عام 
 .في دولة قطر

 
 نبذة عن بورصة قطر: الفرع الأول
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واستطاعت البورصة أن تحقق العديد من الانجازات في سعيها لأن تكون منصة لتنويع الاقتصاد 
وقد تنوعت هذه الانجازات خلال الأعوام الماضية سواء على مستوى  ،الوطني وتحقيق التنمية المستدامة
التحتية أو في مجال المسؤولية الاجتماعية ونشر الثقافة الاستثمارية بين الأداء أو في مجال تحسين البنية 

أفراد المجتمع أو في مجال تحسين الشفافية وتطوير علاقات المستثمرين وتطوير الإفصاح ونشر 
المعلومات وفقا لأفضل الممارسات الدولية، بالإضافة إلى تطوير المنتجات والخدمات التي تلبي مختلف 

 .الاستثماريةالتطلعات 
 ,088، وبدأت رسمياً عملياتها في عام 0885تأسست بورصة قطر في عام  0885سنة  -

ومن ذلك الوقت، تطورت السوق . شركة مدرجة ,0تحت مسمى سوق الدوحة للأوراق المالية بوجود 
 .لتصبح واحدة من أهم أسواق الأسهم في منطقة الخليج

يسمح للمستثمرين الأجانب بتملك أسهم في  8885صدر مرسوم أميري في عام  8885سنة  -
 .٪ من أسهم الشركات القابلة للتداول85الشركات المدرجة بنسبة تصل إلى 

، تم قبول بورصة قطر كعضو مراسل في الاتحاد العالمي للبورصات وذلك ,888في العام  -
 .,888أكتوبر  05خلال الاجتماع السنوي لمجلس إدارة الاتحاد الذي عقد في شنغهاي بتاريخ 

العديد من الأحداث الهامة وكان رد فعل السوق إيجابيا على هذه الأحداث،  8880شهد عام  -
وفي الوقت نفسه، نفذت البورصة الخطط التي ركزت على التنمية الرأسية من خلال الاستثمار في تطوير 

 .ريق زيادة عدد الشركات المدرجةالقوى العاملة والتكنولوجيا والبيئة التنظيمية، والتنمية الأفقية عن ط
اتفاقية شراكة  NYSE Euronext، وقع جهاز قطر للاستثمار ومجموعة 8888في العام  -

تم تغيير اسم سوق الدوحة للأوراق المالية إلى بورصة قطر عند إبرام الصفقة، مما  ،لتشكيل سوق عالمي
  .يمثل بداية حقبة جديدة في تاريخ تطور البورصة

، قامت بورصة قطر بادخال منصة تداول جديدة تعتمد على أحدث تكنولوجيات 8808في عام  -
  .NYSE Euronextالتداول المستخدمة في بورصة 

دراج الشريحة الأولى من أذونات الخزينة وكذلك  8800شهد عام  - إطلاق سوق أدوات الدين وا 
 .DVPتطبيق عملية التسليم مقابل الدفع 

ورصة قطر عن اطلاق سوق الشركات الناشئة المخصص لإدراج ، أعلنت ب8808في عام  -
 .الشركات الصغيرة والمتوسطة

، انضمت بورصة قطر إلى مبادرة الأمم المتحدة للبورصات المستدامة 8803في العام  -
(SSEI.) 

إنجازات كبيرة حيث صنفت بورصة قطر كأفضل البورصات أداءً على  8800شهد عام  -
البورصة بإدراج أول صناديق الاستثمار المتداولة على مستوى قطر وأكبرها على مستوى العالم وقامت 

 .مستوى دول مجلس التعاون الخليجي
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لتكون بذلك الأولى في المنطقة ( ESG)أطلقت بورصة قطر منصة خاصة بتقارير الاستدامة 
الاجتماعية وحوكمة وباعتبارها بورصة رائدة على مستوى العالم في تحقيق معايير الحوكمة البيئية و 

 1.الشركات
  الشركة الإسلامية للأوراق المالية: الفرع الثاني

تعتبر الشركة الاسلامية للأوراق المالية من أهم المشاركين في بورصة قطر ضمن مجموعة كبيرة 
المجموعة للأوراق المالية، دلالة للوساطة، قطر للأوراق : من المشاركين الفاعلين في بورصة قطر مثل

 .للخدمات المالية، البنك التجاري للخدمات المالية  QNBلمالية، ا
 : وتتمثل رؤية وأهداف الشركة في 

تقديم خدمات شاملة للأفراد والشركات وفقا لرؤيتها المتمثلة في تحقيق رضا المتعاملين من خلال 
 .هيلا عالياتوفير أعلى معايير الخدمات المالية والاستثمارية من خلال فريق محترف ومؤهل تأ

وتقوم الشركة الإسلامية للأوراق المالية بتنفيذ نظام متكامل للتداول يوفر خدمة شاملة للمتعاملين 
بطريقة سريعة وفعالة كما أن النظام يسهل إخطار العملاء عن طريق الوسائط التكنولوجية التي تتم من 

بالشركة من تلقي أوامر الشراء والبيع  خلال الشركة في ساعته وتاريخه، وفي الوقت نفسه يمكن العاملين
من العملاء بشكل سريع وبطريقة آمنه، إن تطبيق هذا النظام هو جزء من خطة طموحة تهدف إلى 

 2.الإستثمار في خدمات العملاء لضمان أعلى مستوى من الخدمة
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 :الفصلخلاصة 
بسب فقدان سلامي وبنك قطر بنك دبي الا تعتبر  مشكلة السيولة من أكبر التحديات التي تواجه

ولأن بيع الدّين لا  لأن القروض بفوائد لا تجوز لا أخذاً ولا عطاءً بعض البدائل الملائمة للتخفيض منها، 
، لذلك لا تستطيع هذه البنوك توظيف الفوائض لديها بهذه الطريقة، كما أنها لا يجوز إلا بقيمته الاسمية

 .لأن الأدوات في هذه الأسواق تعتمد على الفائدة المحرمة شرعاً تستطيع توظيفها في الأسواق النقدية؛ 

من هنا تبرز الحاجة إلى أدوات مالية إسلامية تستطيع البنوك الإسلامية من خلالها توظيف 
الفائض لديها، وتبقي إمكانية تسييلها قائمة في الوقت نفسه بأقل تكلفة ممكنة؛ لذلك فإن الأدوات 

تقدم البديل المناسب لهذه البنوك، ولكي تستطيع هذه الأدوات القيام بدورها لابد من الاستثمارية الإسلامية 
وجود سوق ثانوية للأوراق المالية الإسلامية، ومن المعروف أن العمل المصرفي يزدهر بوجود أسواق 

تطيع أن مالية اسلامية ثانوية؛ ليتم من خلالها الاستثمار في أصول مالية قصيرة الأجل جداً، والتي تس
 .تحولها إلى نقد سائل بسرعة كبيرة، وبتكلفة تحويلية ضئيلة

ولتشجيع استحداث سوق للأسهم في إطار التمويل الإسلامي، من المهم أن تضمن الصناعة عدم 
وجود تمييز ضد اقتسام المخاطر في الإطار التنظيمي والسياسة الضريبية المطبقين في البلدان المختلفة، 

النوع من التمويل قيام البنوك بتطوير قدراتها في مجال تقييم المشروعات الاقتصادية  كذلك يتطلب هذا
 .والمشرفين عليها، ومن ثم يكتسب تعزيز البنية التحتية المالية بالكامل أهمية قصوى 

وأياً كانت المواقف الإستراتيجية التي تختارها البنوك الإسلامية، فإنها عادة ما تحتاج إلى تحسين 
دارة الأداء هي الرب حية من خلال زيادة كفاءة أعمالها، فإن كفاءة المبيعات، والكفاءة التشغيلية، وا 

المجالات الرئيسة التي يجب أن تستهدفها البنوك لتحقيق أقصى قدر من التأثير على النتائج النهائية لها، 
سسات المالية الإسلامية الكثير من ونظراً إلى الإشارات المبكرة لتباطؤ النمو وتآكل الربحية، فإن لدى المؤ 

 .العمل، الذي يتوجب القيام به لتلبية متطلبات تحديد الوضع الاستراتيجي والكفاءة التشغيلية
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 خاتمة
جدال فيه أنها  إن فكرة الأسواق المالية الإسلامية تندرج تحت قاعدة المصالح المرسلة ومما لا

المتقدمة وقد  المجتمعاتياة لكل حالتي هي شريان ال والاقتصاديةتساعد على تطوير الأعمال التجارية  
؛ فهي في عصرنا الحاضر عبارة عن تحقيق وسائل المقاصد الى أنه لا قيام للمجتمع بلا مالبين الله تع

الشرعية الخاصة بحفظ المال وتنميته، ولقد نص مجمع الفقه الإسلامي على أهمية الأسواق في وصيات 
في ضوء ما هو مقرر : "ي المغرب بقولهالندوة الخاصة بالسوق المالية من الوجهة الإسلامية والمقامة ف

في الشريعة الإسلامية من الحث على الكسب الحلال وتنمية المدخرات، ولما للأسواق المالية من دور في 
التداول وتنشيط إسثماراتها؛ فإن العناية بأمر هذه الأسواق هي من تمام إقامة الواجب في حفظ المال 

يعة الإسلامية وبإعتبار ما يتتبعه هذا من التعاون لسد الحاجات وتنميته بإعتبار ذلك أحد مقاصد الشر 
 ".العامة وأداء المال من حقوق دينية ودنيوية

وواقع الأمر أن الأسواق المالية الإسلامية تعاني من الإعتماد المبالغ فيه على هيكلة المنتجات 
ة الإسلامية والبنوك الإسلامية وقد المالية التقليدية هيكلة شرعية من أجل تطبيقها في المؤسسات المالي
 دورا كبيرا سلامية تؤد الإ البنوككانت هذه الممارسات تعتبر محمودة في الفترات الأولى من الإنطلاقة، ف

 التي السيولة مستوى  تقدير على البنوك هذه مقدرة عدم ك نجدذل من الرغم وعلى الدول اقتصاديات في
 وذلك الاقتصاد ، ضعبالو  للنهوض زممةلالا موالبالأ الاقتصاد رفدها عدم ثم   ومن ابه الاحتفاظ يتوجب
؛ أو في الأدوات التنمية مشاريع رفد في مثلالأ الاستغلال استغلالها وعدم كبيرة بسيولة احتفاظها بسبب

هذا الواقع دفع الأسواق المالية الإسلامية، المؤسسات الإسلامية وكذا البنوك الإستثمارية بشكل أمثل، 
الإسلامية للبحث عن الوسائل، السبل، الأساليب والأدوات المالية الإسلامية للإستثمارات التي تساهم في 

 .تقديم الحلول الأمثل

 :فرضيات الدراسة نتائج اختبار
أغلب الأدوات المالية الإسلامية المتداولة حاليا تمثل صيغ استثمار قصير الأجل مثل المرابحة أو  .1

لم، وأحياناً الإيجار والإستصناع وهي صيغ تمويل متوسط الأجل،  ن البنوك الإسلامية منذ نشأتها لأالس 
رة بذلك تركزم على  في أداء الدور التنمو  استعمال التمويل قصير الأجل وخاصة بصيغة المرابحة، مقص 

المنوط بها والذ  يعتمد في نظرنا على تطبيق صيغ المضاربة والمشاركة لأجل متوسط أو طويل؛ وهو ما 
 .صحة الفرضية الأولى ينفي

أو أصول لها طبيعة إمكانية التحويل لنقدية بدون  cashالسيولة هي الإحتفاظ بنقدية جاهزمة  .2
ة يتم إستغلاله أحسن لة المطلوبة، وفي حالة وجود فائض السيو خسارة وفي التوقيت المناسب وبالسرع
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إستغلال من خلال توفير الأدوات والأوراق المالية الإسلامية اللازممة؛ وهو ما يثبت صحة الفرضية 
 .الثانية
فائض السيولة له تأثير سلبي على النشاط االإقتصاد  لكلا البنكين حيث يؤد  إلى إنخفاض  .3

 .ي وبالتالي التأثير على العوائد والأرباح؛ وهو ما يثبت صحة الفرضية الثالثةقيمة هيكلهما المال
وعليه وجهت الدراسة لمعرفة دور الأسواق المالية الإسلامية في علاج مشكلة فائض السيولة في 

 :التالية النتائج إلى تهافي نهاي البنوك الإسلامية والتي توصلت

  لقد توفرت لحد الآن العديد من الأدوات المالية الإسلامية التي تمثل مختلف صيغ التمويل
قصيرة الصيغ المعروفة في الإقتصاد الإسلامي، إلا  أن البنوك الإسلامية ترك زم في معاملاتها على 

 .الأجل
   ن استعمال هذه  إن البنوك الإسلامية تعاني ومنذ نشأتها من الإفراط في التمويل قصير الأجل، وا 

ن نجحت في تعبئة المدخرات فإنها لم تنجح في تنويع التمويل  الأدوات التي تمثل صيغاً قصيرة الأجل وا 
 .إلى متوسط وطويل الأجل

  هو الذ  يعيق البنوك الإسلامية عن إحداث التنويع نشطة عدم توفر سوق مالية إسلامية ثانوية
ن وُجدت بعض التجا  .رب لهذه السوق فإنها تبقى محدودة جداً وغير كافيةالمشار إليه سابقاٌ، وا 

  معظم الأدوات المالية الإسلامية تُتداول في أسواق مالية تقليدية لا يتوفر فيها الإطار الشرعي
 .المطلوب للتداول

 م تمثل عملياتحيث لالبنوك الإسلامية،  في ويلة الأجلتدني نسبة الاستثمارات الحقيقية ط 
 .التمويل في هذه البنوك عمليات مجموع من محدودة الاستثمار  طويل الأجل سوى نسبةالتمويل 
  ستثمار الأسواق المالية الإسلامية تعتبر أداة لإدارة وتقييم السيولة والمحور الأساسي لتداول وا 

 .الأدوات المالية الإسلامية لذلك وجب على الدول الإسلامية تطويرها
 مالية موارد وجودالإسلامي يعاني من فائض في السيولة مما يعني  أن بنك دبي الدراسة ظهرتأ 
إلا أن حجم الفائض تميزم بالتذبذب  للمجتمع خدمة وتقدم عائد، تدر التي المجالات في تستثمر لم معطلة

 .ن سنة إلى أخرى م
 أكثر من اعتماده  يعتمد بنك دبي الإسلامي على الأدوات المالية الإسلامية في تنويع إستثماراته

عليها في تعبئة موارده بسبب فائض السيولة الذ  يعاني منه البنك خلال فترة الدراسة، وعليه فإن البنك 
 .يعتمد على الاستثمار في الأدوات المالية الإسلامية كجزمء من حل تصريف الفائض لديه

 ودات السائلة عالية تنعكس القوة المالية لبنك قطر الإسلامي في إحتفاظه بمحفظة من الموج
ستثمارات متاجرة قصيرة الأجل،  الجودة التي تتكون إلى حد كبير من صكوك بنك قطر المركزم  وا 
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والودائع بين البنوك قصيرة الأجل، لمراقبة مخاطر السيولة للبنك على أساس يومي من خلال لوحة إدارة 
 . ئضالسيولة التي تساعد مسبقا في تحديد النقص في السيولة أو الفا

م  :التالية بالتوصيات وبناءً على هذه النتائج فإننا نتقد 

  ه إن توفر سوق مالية إسلامية يعتبر أكثر من ضرورة لتطوير العمل المصرفي الإسلامي، ومد 
 .بالظروف الملائمة لمنافسة النظام المصرفي التقليد 

  حتى تكون في خدمة البنوك يجب اختيار الأماكن الملائمة لتمركزم الأسواق المالية الإسلامية
 .والمؤسسات المالية الإسلامية بالشكل المطلوب والفع ال

  المطلوب المزميد من البحث لتطوير أدوات مالية إسلامية تشجع البنوك الإسلامية على الدخول في
د إحدى صيغ التمويل المعروفة في الفقه الإسلامي وتُراعى الشروط  استثمارات طويلة الأجل، بحيث تجس 

 . الشرعية في إصدارها وتداولها

  دارة بتحليل هتمامالان أإلى  بنك دبي الإسلامي وبنك قطر الإسلامي ةإدار ضرورة إدراك ، وا 
ن يساهم في زميادة ثقة كل من السلطات أالدراسة يمكن  اعتمدتهامن خلال المؤشرات التي السيولة وتقييم 

، وكذلك المحافظة على بعض بنكسيولة بنسبة معينة في الالالرقابية والمودعين من خلال المحافظة على 
ثر في ؤ تتولد عنها مخاطرة ت المالية شبه السائلة لضمان عدم التعرض إلى أ  أزممة سيولة الاستثمارات

 .وقوة مركزمها المالي بنوكعمل ال

 لإدارة استخدامها يمكن التي المالية الإسلامية الأدوات من المزميد وتطوير ابتكار على لعملا 
 عجزم/فائض لتجنب باستمرار ومراجعتها السيولة لإدارة مرنة خطط وضعو  ؛وتقييمها بشكل سليم السيولة
 .والواردة الصادرة النقدية التدفقات تقييم خلال من السيولة عجزم/فائض وتحليل وقياس السيولة،
 للسيولة، الأخير هذا حاجة عند الإسلامي البنك لدى استثمار   حساب بفتح المركزم   البنك قيام 
 قد بضمانات مغطاة الحسابات هذه تكون  أن ويمكن المحققة، الأرباح من حصة على الحصول مقابل
 .المركزم   البنك يطلبها
 إنشاء الأسواق المالية الإسلامية أجل تفعيل نولية مدالتجارب ال نورة الاستفادة مر ض. 
 من بدلاً  والطاقة الطرق  مثل التحتية البنى مشروعات تمويل في السيولة فائض من ستفادةالإ 

مشروعات من  تمويل فيالبنوك الإسلامية  لدى الفائضة السيولة استثمارالإقتراض من الخارج، وكذا 
ثم معالجة مشكلة البطالة التي زمادت حدتها في الآونة  نشأنها تشغيل أكبر عدد ممكن من الشباب وم

 .الأخيرة

 : آفاق الدراسة
 متطلبات التطبيق الفعال لأساليب تقييم السيولة في البنوك الإسلامية . 
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 صيغ التمويل الإسلامي بين ضيق التقليد ورحاب التنويع والإبتكار. 
 دور الأدوات المالية الإسلامية في التحوط من مخاطر الإستثمار في الأسواق المالية الإسلامية.  
  الأسواق المالية الإسلاميةالصكوك الإسلامية ودورها في تطوير. 
 نحو تفعيل دور الأسواق المالية الإسلامية في مواجهة الأزممات المالية العالمية. 
 الأسواق المالية الإسلامية في الجزمائر الواقع والآفاق . 
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