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ملخص الدراسة
دراسة تأثیر السیاسة النقدیة على سیولة البنوك التجاریة، حیث تعتبر السیاسة تهدف هده الدراسة إلى 

لإیجادفي عرض النقود تأثیرهاالنقدیة من بین الأدوات الهامة والرئیسیة للسیاسة الاقتصادیة، من خلال 
عن تسییر مسؤول الالتوسع أو الانكماش ومراقبة الائتمان، وهي غالبا ما تكون ممثلة بالبنك المركزي بصفته 

وتنظیم الكتلة النقدیة من خلال سیاساته وتوجهاته للحفاظ على الاستقرار المالي، وذلك مع اتساع قاعدة 
أدواتها ق حاولت الجزائر عن طریق مختلف ومن هذا المنطل.الأدوات التي یستخدمها لتنفیذ السیاسة النقدیة

شرة متمثلة في مباأدواتالمستخدمة من طرف بنك الجزائر التأثیر على سیولة البنوك التجاریة، مستخدمة 
الاحتیاطي القانوني، سعر إعادة الخصم، الاحتیاطي القانوني، إضافة إلى الأدوات الغیر مباشرة والمتمثلة في 

.تسهیلة الودیعة المغلة للفائدةآلیة استرجاع السیولة و 

ي معالجة مشكل الفائض أن تكون فعالة فالمتبعة من قبل بنك الجزائروبالفعل استطاعت السیاسة النقدیة
كما استطاع والوصول إلى تحقیق استقرار الأسعار،،التوسع الكبیر في الكتلة النقدیةبالرغم من في السیولة 
الناتج عن تراجع قطاع المحروقات، وذلك عن طریق لجوء بنك السیولةمعالجة النقص فيبنك الجزائر

:الجزائر إلى اتخاذ الإجراءات التالیة

 ،بنك الجزائر قام فعلا بمواكبة الاتجاهات الحدیثة من خلال التحول نحو الإدارة النقدیة غیر المباشرة
السیولة، مركزا في ذلك على أدوات بتركیزه على الأدوات النقدیة الغیر مباشرة لامتصاص فائض 

الاحتیاطي القانوني، إلى جانب الأدوات الحدیثة كأداة استرجاع السیولة وتسهیلة الودیعة المغلة للفائدة، 
.الأمر الذي جعله یتحكم في فائض السیولة

 قام بنك الجزائر باتخاذ مجموعة من الإجراءات للحد من نقص السیولة تتمثل في تخفیض معدل
.حتیاطي القانوني، تخفیض معدل إعادة الخصم، بالإضافة إلى اللجوء إلى التمویل غیر التقلیديالا
تعتبر الإجراءات المتخذة من طرف بنك الجزائر مؤقتة وغیر كافیة لمعالجة نقص السیولة البنكیة.

.بنوك التجاریة، السیولة البنكیةالسیاسة النقدیة، ال: الكلمات المفتاحیة



Study summary

This study  aims to study the impact of monetary policy on the liquidity of
commercial banks, as monetary policy is considered among the important and
main tools of economic policy, through its influence on the money supply to find
expansion or contraction and credit monitoring, and it is often represented by the
central bank in its capacity as responsible for managing and organizing Monetary
mass through its policies and orientations to maintain financial stability, with the
expansion of the tools used to implement monetary policy. From this standpoint,
Algeria, through its various tools used by the Bank of Algeria, tried to influence
the liquidity of commercial banks, using direct tools represented in the statutory
reserve, the rediscount rate, the legal reserve, in addition to the indirect tools
represented in the mechanism of recovering liquidity and facilitating the interest-
bearing deposit.

Indeed, the monetary policy adopted by the Bank of Algeria was able to be
effective in addressing the problem of surplus in liquidity despite the great
expansion in the monetary mass and reaching achieving price stability, and the
Bank of Algeria was able to address the liquidity shortage resulting from the
decline of the hydrocarbon sector, by resorting to Bank of Algeria to take the
following actions:

 Bank of Algeria has actually kept pace with recent trends by shifting towards
indirect monetary management, focusing on indirect monetary tools to absorb
excess liquidity, focusing in that on legal reserve tools, in addition to modern
tools such as a tool for recovering liquidity and facilitating interest-bearing
deposit, which made it controls excess liquidity.

 The Bank of Algeria has taken a set of measures to reduce the liquidity
shortage, represented by reducing the statutory reserve rate, reducing the re-
deduction rate, in addition to resorting to unconventional financing.

 The measures taken by the Bank of Algeria are temporary and insufficient to
address the lack of bank liquidity.

Key words: monetary policy, commercial banks, bank liquidity.
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ةعام.....................................................................مقدمة

أ

مقدمة عامة
السیاسة النقدیة من بین أهم السیاسات الاقتصادیة التي تركز علیها الدولة في تحقیق الأهداف تعد 

لإجراء الكثیر من البحوث والدراسات، وتتعرض دائما للإضافات المختلفة، مما جعلها تتیح المجال الكبیر 
والتطویر من قبل المختصین الاقتصادیین على اختلاف نظریاتهم ومذاهبهم من خلال حدوث الأزمات النقدیة 

.ة الأخیرةوعدم الاستقرار والتوازن الاقتصادي الذي شهده العالم وخاصة في الآون

والسیاسة النقدیة تضع بصمتها وتمارس عملها من خلال التأثیر في حجم المعروض النقدي وكمیة حجم 
الائتمان بإجراء وإحداث تغیرات علیه بما یتلاءم والظروف الاقتصادیة لغرض امتصاص السیولة الزائدة في 

لة في حالة انتهاج سیاسة حالات التضخم وضخ السیولة في حالات الانكماش والكساد وحقن الاقتصاد بالسیو 
المباشر للسیاسة السیاسة الاقتصادیة ویرتكز الهدفأجزاءمن أساسیاتوسعیة، الأمر الذي جعلها تمثل جزءا 

المعنیة على سیولة المصرف أو الجهاز المصرفي، بحكم أثرها في توفیر الائتمان أو تقلیصه، والذي یؤدي 
نك المركزي دائما وبشكل مستمر بكمیة السیولة المتاحة لدى البنوك إلى التأثیر في عرض النقد، لذا یهتم الب

التجاریة والذي بإمكانه التأثیر فیها من خلال عملیاته في شراء الأوراق المالیة وبیعها، إضافة إلى أدواته 
.المختلفة

التي عرفتها الإصلاحاتلمجموع الأساسيالإطار1990ویعتبر قانون النقد والقرض الذي اصدر عام 
اختلفت الوسائل التي استعملها البنك المركزي الجزائري في الإطارالسیاسة النقدیة في الجزائر، وفي هذا 

. الاقتصادیة والاجتماعیة التي مرت بها الجزائرللأوضاعوذلك تبعا ،تأسیسهتنفیذ سیاسته النقدیة منذ 
وى العام للأسعار، واستقرار سعر صرف الدینار، ویهدف البنك الجزائري إلى تحقیق الاستقرار في المست

.ویسعى إلى تحقیق ذلك من خلال تنظیم نمو السیولة في الاقتصاد الوطني

على تفعیل السیاسة النقدیة نجاعتها وفعالیتها في الدول المتقدمة، ومن هنا عملت الدول النامیة أثبتتوقد 
الضروري إدراك بنك الجزائر باعتباره سلطة الإشراف والرقابة السیاسة النقدیة في اقتصادیاتها، لذا أصبح من

.على أعمال البنوك لأهمیة جعل قواعد العمل المصرفي ونظمه ومعاییره تندرج ضمن ماهو مطروح عالمیا

:التساؤل الرئیسي التاليارتأینا إلى عرض استنادا إلى ما سبق عرضه 

ةالإشكالیة الرئیسی
النقدیة على سیولة البنوك التجاریة؟ما مدى تأثیر للسیاسة

:للإلمام أكثر بجوانب الإشكالیة ودراستها نستخلص مجموعة من التساؤلات الفرعیة تتمثل فیما یلي
ماذا یقصد بالسیاسة النقدیة؟ وما هي أهدافها؟

؟ةالسیولة البنكیفائض حالة هل تعتبر الإجراءات المتخذة من طرف بنك الجزائر كفیلة لمعالجة 
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؟ةالسیولة البنكیالنقص في حالة هل تعتبر الإجراءات المتخذة من طرف بنك الجزائر كفیلة لمعالجة 
السیولة البنكیة؟في نقص التي تؤدي إلى الفائض والسباب الأما هي 

فرضیات البحث

:سعیا منا للإجابة عن هذه التساؤلات اتخذنا من الفرضیات التالیة منطلقا لدراستنا
السیاسة النقدیة هي مجموعة الإجراءات والتدابیر التي تصدرها السلطات النقدیة للتحكم :الأولىالفرضیة

.في العرض النقدي لتحقیق الأهداف الاقتصادیة المنشودة خلال فترة زمنیة معینة
.یةتعتبر الإجراءات المتخذة من طرف بنك الجزائر كفیلة للحد من فائض السیولة البنك:الفرضیة الثانیة
.تعتبر الإجراءات المتخذة من طرف بنك الجزائر كفیلة للحد من نقص السیولة البنكیة:الفرضیة الثالثة
صافي الموجودات الخارجیة والارتفاع في تراجع الالسیولة المصرفیة ناتج عن نقص:الفرضیة الرابعة

.المتأتیة من عائدات المحروقات
الدراسةأهمیة

تكمن أهمیة الدراسة في كونها تعطینا نظرة عن مدى فعالیة السیاسة النقدیة المستخدمة من طرف بنك 
الجزائر في معالجة حالتي فائض السیولة النقدیة ونقص السیولة النقدیة في الجزائر خلال الفترة الممتدة ما 

.، باعتباره المسؤول على عملیات ضبط السیولة2019- 2000بین 

دراسةلأهداف ا

نطمح من خلال هذه الدراسة إلى تحقیق بعض الأهداف سواء كانت متعلقة بالجانب النظري أو الجانب 
:التطبیقي موضحة كما یلي

.بشكل أوسعالتعرف على موضوع السیاسة النقدیة
.تحدید أهم المحطات التي مرت بها السیاسة النقدیة في الجزائر

.في التأثیر على سیولة البنوك التجاریةمعرفة مدى فعالیة السیاسة النقدیة 
محاولة معرفة أدوات السیاسة النقدیة المستعملة من طرف بنك الجزائر، ودوره في وضع السیاسات 

.النقدیة للبنوك التجاریة
.محاولة اكتساب معارف جدیدة متعلقة بكیفیة عمل بنك الجزائر

للحد من فائض السیولة ونقص السیولة خلال توضیح أهم الإجراءات المتخذة من طرف بنك الجزائر 
؛2019-2000الفترة 

.التعرف على حجم السیولة النقدیة لدى البنوك التجاریة
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:دوافع اختیار الموضوع

لا شك أن البحث في أي موضوع تكون وراءه أسباب معینة تدفع الباحث للدراسة والبحث في ذلك الموضوع، 
:ر الموضوع ما یليومن الأسباب التي دفعتني لاختیا

موضوع السیولة البنكیة هو موضوع متجدد نتیجة تجدد أو ابتكار للأدوات المصرفیة؛
قلة المواضیع التي تناولت هذه الدراسة خاصة بالنسبة لحالة الجزائر؛
الحرص على معرفة مدى قدرة بنك الجزائر على مواجهة مختلف الاختلالات النقدیة؛
في مواضیع الاقتصاد الكلي وخاصة میدان النقود والسیاسة النقدیةالمیول الشخصي إلى البحث.

منهج الدراسة

من اجل تحقیق هدف بحثنا والإجابة على الأسئلة المطروحة، وكذا الإلمام بكل جوانبه واختبار صحة 
:فرضیاته، اعتمدنا على بعض المناهج منها

قمنا بإتباع المنهج الوصفي في استعراض الجانب النظري من اجل ضبط المعلومات :المنهج الوصفي
.المرتبطة بالسیاسة النقدیة و البنوك التجاریة والسیولة البنكیة

من خلال النظریات النقدیة، نشأة البنوك التجاریة، مسار السیاسة النقدیة في :المنهج التاریخي
.الجزائر

ل تحلیل في الجانب التطبیقيمن خلا:المنهج التحلیلي.

بحثحدود ال

:بهدف التحكم في الدراسة ومعالجة الإشكالیة، قمنا بوضع حدود وأبعاد للدراسة تمثلت أساسا فیما یلي
وذلك كمحاولة لتسلیط الضوء 2019إلى غایة 2000حددت فترة الدراسة من سنة : الحدود الزمنیة ،

.التأثیر على سیولة البنوك التجاریة خلال هذه الفترةعلى مدى فعالیة السیاسة النقدیة في 
اجل دراسة ومعالجة إشكالیة هذا البحث تم تحدید الجزائر كمان للقیام بالدراسة من: الحدود المكانیة

.التطبیقیة
لبحثصعوبات ا

لایوجد أي عمل یخلو من الصعوبات والعقبات التي تواجه الباحثین في انجاز عملهم، ومن الصعوبات 
:التي واجهتها في هذا العمل

التضارب في الإحصائیات للتطورات النقدیة التي یبنى علیها التحلیل ما بین الهیئة والأخرى.
دیة الأخیرةنقص المعلومات الحدیثة عن الجزائر خاصة التطورات النق.
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الدراسات السابقة
- 1980فعالیة السیاسة النقدیة في الجزائر دراسة قیاسیة للفترة الممتدة من تقییم : بن نافلة نصیرة.1

نقود مالیة وبنوك، جامعة : مذكرة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، تخصص، 2014
، "مدى فعالیة السیاسة النقدیة في الجزائر؟:"إشكالیة، عالجت 2017/2018أبي بكر بلقاید، تلمسان، 

لم تفلح ) 2014- 1980(وصلت إلى نتیجة مفادها أن السیاسة النقدیة في الجزائر خلال فترة الدراسة 
في تحقیق متغیرات الاقتصاد الكلي باستثناء المحافظة على استقرار المستوى العام للأسعار في حدود 

سیاسة النقدیة في الجزائر كانت ضئیلة ونسبیة في تحقیق أهدافها وهذا راجع دنیا، وبالتالي فعالیة ال
بالأساس إلى عدم استقلالیة البنك المركزي والاعتماد على قطاع المحروقات، وعدم وجود سوق مالي 

.فعّال
- 1990السیاسة النقدیة في معالجة اختلال میزان المدفوعات حالة الجزائر ر دو: حاجي سمیة.2

الة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، جامعة محمد خیضر، بسكرة، ، رس2014
ما دور السیاسة النقدیة في معالجة اختلال میزان المدفوعات بصورة "، عالجت إشكالیة 2015/2016

وصلت إلى نتیجة مفادها انه بالرغم من الإصلاحات التي عرفها ، "عامة وفي الجزائر بصفة خاصة؟
اد الجزائري لإصلاح میزان المدفوعات والتخلص من تبعیة الاقتصاد الجزائري للمحروقات یبقى الاقتص

میزان المدفوعات على حاله أو أسوأ مما كان، حیث تبقى كل المداخیل الناجمة عن التجارة الخارجیة 
الأجنبي مصدرها دائما هو تزاید صادرات المحروقات والمرتبطة بأسعار النفط، كما أن الاستثمار 

المباشر رغم تحقیقه لفوائض لكنه یبقى حبیس الأوضاع والقوانین الجزائریة التي تحد من تدفقه إلى ارض 
الوطن ویبقى الشيء الایجابي الذي وصلت إلیه الجزائر هو التخلص من المدیونیة الخارجیة التي أثقلت 

. كاهل الاقتصاد الجزائري
- 2000ي ضبط المعروض النقدي في الجزائر خلال الفترة السیاسة النقدیة ودورها ف: اكن لونیس.3

نقود وبنوك، : ، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في علوم الاقتصاد، تخصص2009
ما مدى فعالیة السیاسة النقدیة في ضبط العرض "، عالج إشكالیة 2010/2011، 03- جامعة الجزائر

فعلاقامتالجزائربأن، وصلت إلى نتیجة مفادها "؟)2019- 2000(النقدي في الجزائر خلال الفترة 
غیرنقدیةأدواتباعتمادالمباشرةغیرالنقدیةالإدارةنحوالتحولخلالمنالحدیثةالاتجاهاتبمواكبة
غیرالمفتوحة،السوقعملیاتو م،الخصإعادةمعدلكأداةالأدواتبعضفعالیةعدممنبالرغممباشرة

عنالسیولةاسترجاعأداةجانبإلىالإجباريالاحتیاطيمعدلأداةباستعمالالجزائربنكتمكنأنه
بذلكمدعماالسیولة،فائضفيفعليبشكلالتحكممنالودائعتسهیلاتوأداةالمناقصاتطریق

وسیط،كهدفالنقدیةالقاعدةمنوجعلنقدیةمتغیراتباستهدافالجزائربنكوقامالنقدي،الاستقرار
العالميللطابعنظراالأخیرتینالسنتینفيعدىماالمستهدفةالتضخممعدلاتتحقیقفينجحت

ومعدلاتالنقدیةالكتلةنمومعدلاتفيالتحكممنالإدارةهذهبفضلالجزائربنكتمكنوقدالتضخمي،
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والقرضالنقدمجلسقبلمنالمستهدفةتلكعنتقلمعدلاتتحقیقخلالمنللاقتصادالقروضنمو
بنكقامكماالسیطرة،قدرةمنینقصلاهذاولكنثلاثأوسنتینفيعدىماسنة،كلبدایةفي

فیماشاملةاختباریهرقابةعملیةوانجازمنهاالتكثیفخلالمنوالإشرافالرقابةدوربتعزیزالجزائر
علىیتعینالمكتسباتهذهلتثمینوإجمالاالإرهابتمویلوالأموالتبیضمكافحةجهازبتقییمیتعلق
أجلمنالضروریةالظروفتهیئةمواصلةعلىالعملمعالإدارة،هذهتسییرمواصلةالجزائربنك

.الاقتصادیةالمتغیراتباقيعلىإیجاباتنعكسوالتيا،وتنویعهأكبرفعالیةتحقیق
دراسة - دور أدوات السیاسة النقدیة في تحقیق السیولة الأزمة لدى البنوك التجاریة : غدیوي یمینة.4

، وكالة جامعة بولایة الوادي، )2018- 2011(خلال الفترة BADRحالة بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة 
د اقتصاد نقدي وبنكي، جامعة محم: مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادیة، تخصص

ما فعالیة أدوات السیاسة النقدیة في تحقیق السیولة : "عالجت إشكالیة، 2018/2019بسكرة، –خیضر 
، خلصت الدراسة إلى أن أدوات السیاسة النقدیة لها دور فعال في تحقیق "اللازمة لدى البنوك التجاریة؟

. السیولة اللازمة لدى البنوك التجاریة

:البحثهیكل

.للإجابة على الإشكالیة المطروحة ومن تم اختبار الفرضیات المطروحة تم تقسیم البحث إلى ثلاثة فصول
تحت عنوان الإطار النظري للسیاسة النقدیة إلى مفاهیم حول السیاسة الفصل الأولتم التطرق في 

، أما )نقدیة في الفكر الاقتصاديمفهوم السیاسة النقدیة، اتجاهات السیاسة النقدیة، السیاسة ال(النقدیة، 
أهداف السیاسة النقدیة، أدوات السیاسة النقدیة، قنوات انتقالها، (المبحث الثاني فتم من خلاله التطرق إلى 

).وعوامل نجاحها
فقد تمحور حول الإطار النظري للسیولة في البنوك التجاریة، تناول المبحث للفصل الثانيأما بالنسبة 
نشأة البنوك التجاریة ومفهومها، بالإضافة إلى أنواع البنوك التجاریة ( إلى البنوك التجاریة الأول مدخل 

، أما المبحث الثاني فتم من خلاله التطرق إلى عمومیات )وخصائصها، وظائف وأهداف البنوك التجاریة
).العوامل المؤثرة فیهاالمفهوم، الأهمیة، الأنواع، مكونات السیولة، نسب السیولة و (حول السیولة البنكیة 
فتناول الدراسة التطبیقیة تحت عنوان السیاسة النقدیة وأثرها على سیولة الفصل الثالثأما فیما یخص 

البنوك التجاریة، حیث قمت بتقسیم الفصل إلى ثلاثة مباحث، فتناولت في المبحث الأول السیاسة النقدیة في 
ة النقدیة خلال فترة الدراسة، تطور الكتلة النقدیة ومقابلاتها في الجزائر من خلال التطرق إلى مسار السیاس

الجزائر، والمبحث الثاني فتطرقت إلى أهداف السیاسة النقدیة، أما المبحث الثالث فقد تطرقت من خلاله إلى 
.أدوات السیاسة النقدیة المعتمدة من طرف بنك الجزائر للتحكم في حجم السیولة
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تمهید 
تعتبر السیاسة النقدیة من بین أهم السیاسات الاقتصادیة التي تعتمد عیها الدولة إلى جانب السیاسات 

من خلال مختلف النظریات وتطورت حیث ظهرت بظهور البنوك المركزیةأهدافها المختلفة،الأخرى لتحقیق 
التي اهتمت بدراسة النقود، باعتبار هذه الأخیرة هي محور عمل السیاسة النقدیة، تمارس السیاسة النقدیة 
عملها من خلال التأثیر في حجم المعروض النقدي والائتمان بإحداث تغیرات علیه بما یتلاءم والظروف 

یاسة نقدیة ذات إجراءات تقییدیة أو توسعیة، تتبع السلطة ویتم ذلك من خلال توظیف سالاقتصادیة السائدة،
مما جعلها النقدیة من خلال هذه السیاسة مجموعة من الأدوات و القنوات حتى تصل إلى الهدف النهائي، 

ولنجاح هذه السیاسة وتحقیق أهدافها لابد من تمثل جزءا أساسیا ومهما من أجزاء السیاسة الاقتصادیة، 
من خلال هذا نحاوللهذاو . لتجاریة لأوامر البنك المركزي حتى تتحقق فعالیة هذه الأدواتامتثال البنوك ا

:وذلك من خلال مبحثین كالتاليالنظري، لجانبامنیةالفصل التطرق إلى السیاسة النقد

النقدیةماهیة السیاسة : المبحث الأول

)إبلاغها، شروط نجاحهاأهدافها، أدواتها، قنوات (السیاسة النقدیة: المبحث الثاني
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ماهیة السیاسة النقدیة:المبحث الأول
السیاسة النقدیة على تنظیم كمیة النقود المتوفرة في المجتمع بغرض تحقیق أهداف السیاسة تعمل

میزان المدفوعات والتشغیل الكامل الاقتصادیة المتمثلة في تحقیق التنمیة الاقتصادیة وتحقیق التوازن في 
.بالإضافة إلى المحافظة على استقرار المستوى العام للأسعار

مفهوم السیاسة النقدیة: المطلب الأول

عن السیاسة النقدیة التعرف على ما شاع بین الأدبیات الاقتصادیة من مفاهیم من المناسب في الحدیث
للتأثیرالنامیة على حد سواء كواحد من السیاسات الاقتصادیة المتقدمة و لتي تستخدمها البلدان لهذه السیاسة ا

.، ومن خلال هذا المطلب سنستعرض أهم التعریفات لهذه السیاسةفي مستوى النشاط الاقتصادي

تعریف السیاسة النقدیة: الأولالفرع 

فهناك من عرفها بمعناها الضیق تنوعت واختلفت تعاریف السیاسة النقدیة من قبل مختلف الاقتصادیین، 
.وهناك من عرفها بعناها الواسع

:ویندرج ضمن هذا المعنى العدید من التعاریف نذكر أهمها: المعنى الضیق: أولا

تعرف السیاسة النقدیة على أنها الإجراءات التي تستخدمها السلطات النقدیة لمراقبة عرض :التعریف الأول
؛النقد بقصد تحقیق أهداف اقتصادیة معینة

بأنها أي عمل واع تقوم به السلطات النقدیة لتغییر حجم النقد أو التأثیر ): (Shawعرفها :التعریف الثاني
.1على كلفة الحصول علیه

بأنها مجموعة الوسائل التي تتبعها الإدارة النقدیة لمراقبة عرض النقد : (Kent)عرفها :الثالثالتعریف
.2بهدف بلوغ هدف اقتصادي معین

الأحكام التي تتخذها الحكومة أو أجهزتها المختلفة مجموعة القواعد و لنقدیة هي السیاسة ا:الرابعالتعریف
.3التأثیر في الرصید النقديللتأثیر في النشاط الاقتصادي من خلال 

، 2،2008طوائل للنشر والتوزیع، الأردن،جامعة البلقاء التطبیقیة، دار ،)مدخل تحلیلي ونظري(النقود والمصارف أكرم حداد، مشهور هذلول، -1
.183ص 

مجلة الاقتصاد ،)2014–1990(أثر السیاسة النقدیة على معدلات التضخم في الجزائر خلال الفترة بن البار أمحمد، بن السیلت أحمد، -2
.04المسیلة، الجزائر، ص - والمالیة، جامعة محمد بوالضیاف

.112، ص 2008، 3، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، طالنظریات و السیاسات النقدیةمحاضرات في بلعزوز بن علي، -3
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قبل على أنها مجموعة التدابیر المتخذة منGEORGE PARIENTEیعرفها :الخامسالتعریف
.1السلطات النقدیة قصد إحداث اثر على الاقتصاد ومن اجل ضمان استقرار أسعار الصرف

المصرفیة لما لها من دور مؤثر فيتشمل السیاسة النقدیة جمیع التنظیمات النقدیة و :المعنى الواسع: ثانیا
مراقبة حجم النقد المتیسر في النظام الاقتصادي، وهي بذلك تشمل جمیع الإجراءات التي تتخذ من قبل 

توفیر واستعمال النقد والائتمان، وكذلك الاقتراض الحومة و البنك المركزي والخزینة بقصد التأثیر على مقدار
.2كوميالحكومي أي حجم وتریب الدین الح

حیث نلاحظ بأن هذه التعاریف من خلال التعاریف السابقة یمكن إعطاء تعریف شامل للسیاسة النقدیة،
ومتشابهة من حیث المضمون، حیث ركز جل الاقتصادیین على نقطة أساسیة قد جاءت متقاربة فیما بینها

وهي تحم السیاسة النقدیة في العرض النقدي، وبناءا على ماسبق یمكن إدراج تعریف شامل للسیاسة النقدیة 
:كالتالي

التيمباشرةوغیر الة هي مجموعة الإجراءات النقدیة والوسائل المباشرةالسیاسة النقدی: التعریف الشامل
الأهدافتهدف إلى التأثیر في كمیة العرض النقدي لتحقیق تتخذ من قبل الحكومة والبنك المركزي والتي 

.محددةالاقتصادیة المنشودة خلال فترة زمنیة

السیاسة النقدیةأسس : الفرع الثاني

تختلف أسس السیاسة النقدیة تبعا لاختلاف مستویات التقدم والتطور في النظم الاقتصادیة والاجتماعیة 
:3النقدیة لابد من أسس ومبادئ وفق مایليللمجتمعات المختلفة، وبشكل عام فإنه لتحقیق أهداف السیاسة 

العملة حفاظا على الحقوق في هذا المجال تشترط الدولة تحدید طرق لمراقبة: تنظیم الجهاز المصرفي
وتحقیق الاستقرار في المستوى العام للأسعار، وهذه الوظیفة من مظاهر السیادة للدولة تقوم بها عن 

؛طریق البنك المركزي ولا تجوز بغیره
؛سواء كانت مادیة أو معنویة وفق التشریع:توفیر المدخرات وتنمیتها
؛لا تقر عملیة إصدار النقود إلا لأسباب مادیة فعلیةحیث أن السیاسة النقدیة: تنظیم عرض النقود
وذلك حسب حجم المداخیل المختلفة وحجم التداول السلعي والخدمي، وهو ما : ضبط الطلب على النقود

الاحتیاط فیجب لطلب على النقود بغرض المضاربة و یعرف بالطلب على النقود بغرض المعاملات، أما ا

، جوان 02العدد الجزائر،-تمجلة الاجتهاد للدراسات القانونیة والاقتصادیة، المركز الجامعي لتامنغس،السیاسة النقدیة في الجزائرفي، محمد بلوا- 1
.462، ص 2012

.183، ص مرجع سابق، هذلولأكرم حداد، مشهور -2
.117، ص 2003، بهاء الدین للنشر و التوزیع، قسنطینة، الاقتصاد النقدي المصرفيمحمد سحنون، -3
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ة للمبادلة لا للمضاربة، ویجب أن یكون الطلب مساویا لحجم المعاملات أن یرتبط بوظیفة النقود كأدا
؛المتوقعة في الاقتصاد

وذلك بمنع الائتمان للقیم الاقتصادیة الحقیقیة وفق مضاعف الائتمان الذي یوجه : إدارة نشاط المصارف
.للاستثمارات مما یحقق التوازن بین عارضي التمویل للمستثمرین

مراحل تطور السیاسة النقدیة: الفرع الثالث

تطور السیاسة النقدیة تبعا للتطور الاقتصادي، ویعتبر مصطلح السیاسة النقدیة حدیث نسبیا، لقد كان 
ن فقد ظهر في القرن التاسع عشر، حیث شهد هذا القرن بدایة الدراسة المنتظمة لمسائل السیاسة النقدیة م

تمام بهذا الموضوع بتزاید الأزمات النقدیة وعدم الاستقرار وزاد الاهطرف المنظرین الاقتصادیین، 
الاقتصادي، نتیجة للتضخم الذي انتشر في اسبانیا وفرنسا في ذلك الوقت إلى جانب المشاكل المالیة التي 
ظهرت في بریطانیا والولایات المتحدة الأمریكیة، وفي القرن العشرین أصبحت دراسة السیاسة النقدیة جزء 

:2ویمكن تلخیص مراحل تطور السیاسة النقدیة فیما یلي،1سة الاقتصادیة للدولةمن السیا

كانت السیاسة النقدیة في هذه المرحلة تهدف إلى حمایة قیمة العملة من التقلبات التي :المرحلة الأولى
لیصبح الهدف منها خلال التحكم في كمیة وسائل الدفع، ثم تطور الأمر من تؤثر على مستوى الأسعار،

؛تحقیق الاستقرار النقدي ودعم ومساندة السیاسة الاقتصادیة في تحقیق أهدافها

وهي المرحلة التي ظهرت فیها الأفكار الكنزیة إثر الأزمة العالمیة حیث قللت كثیرا من :المرحلة الثانیة
الاقتصادي، ورأت أن السیاسة المالیة و الحفاظ على التوازن قدرة السیاسة النقدیة في تحفیز الطلب الكلي 

؛هي الأداة الوحیدة القادرة على تحقیق ذلك
، )1995- 1951(وهي المرحلة التي عاد فیها الاهتمام بالسیاسة النقدیة خلال الفترة :المرحلة الثالثة

لعالمیة حیث تراجعت أهمیة السیاسة المالیة كونها لم تفلح في محاربة التضخم الذي اشتد بعد الحرب ا
الثانیة من خلال أدواتها المتمثلة في زیادة الضرائب وتخفیض الإنفاق، لان الحكومات بعد الحرب لم 

رفع الضرائب لزیادة حجم الإیرادات، لذلك تستطع تقلیص الخدمات الاجتماعیة، وفي الوقت نفسه لا یمكن 
لسیاسة الاقتصادیة من خلال التحكم أصبحت السیاسة النقدیة هي السیاسة الأكثر قدرة على تحقیق أهداف ا

؛في كمیة العرض النقدي
أنصار السیاسة جدل بین أنصار السیاسة المالیة و اللمرحلة التي احتدم فیها النقاش و وهي ا:المرحلة الرابعة

الذي آمن هو ومجموعة معه " ملتون فریدمان"النقدیة، وقد بدأ هذا الجدل على ید الاقتصادي الأمریكي 
في تحقیق الاستقرار الاقتصادي، وعلى النقیض من ذلك یرى بقدرة السیاسة النقدیة وحدها دون غیرها 

.100، ص 2005دار الفجر للنشر والتوزیع، القاهرة، ،)المفهوم، الأهداف، الأدوات ( النقود والسیاسة النقدیة صالح مفتاح، -1
التوزیع، غیداء للنشر و دار،)نظریة، تحلیلیة، قیاسیة(التنمیة الاقتصادیة و سة النقدیة في تحقیق الاستقراردور السیامحمد ضیف االله القطابري، -2

.20-19ص ص ، 2009الأردن،
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الأهداف الاقتصاد إلى مستوى التوازن وتحقیق المالیون أن السیاسة المالیة لدیها التأثیر الأقوى في إعادة 
جاء فریق ثالث بزعامة الاقتصادي الاقتصادیة، وتوالت الدراسات الاقتصادیة التي تؤید هذا الفریق حتى

الذي یؤمن بأهمیة كل من السیاستین النقدیة والمالیة في تحقیق الاستقرار الاقتصادي " والتر هللر"الأمریكي
؛أدوات السیاستین بالقدر المناسب لتحقیق الهدف المطلوبمن خلال المزج بین 

إلى أن اقتصادیي البنك وصندوق النقد الدولي یعطون السیاسات النقدیة الأولویة في البرامج ویشار
الاقتصادیة الدولیة التي یوصي بها صندوق النقد الدولي، إلا أنهم لا یهملون السیاسة المالیة ویرون 

.رفد السیاسة النقدیة لتحقیق الأهداف الاقتصادیة المرجوةبأهمیتها في 

السیاسة النقدیةاتجاهات : الثانيالمطلب

توسعیة والأخرى انكماشیة ویمكن إبرازها كما أساسیین،تنقسم السیاسة النقدیة وفقا للهدف منها إلى نوعین 
:یلي

السیاسة النقدیة التوسعیة: الأولالفرع 

ةالبطالمعدلاتمنیرفعالذيالانكماشمنالاقتصادیعانيحیث)كساد(ركودوجودحالةفيتستخدم
أوالخصمسعربتخفیضإماالمركزيالبنكقیامخلالمنالنقديالعرضزیادةفيالسیاسةهذهوتتمثل

الكمیةالأدوات(الأدواتهذه، المالیةالأوراقسوقفيمشتریاالدخولأوالقانونيالاحتیاطينسبةتخفیض
داخلالنقديالعرضمنتزیدوبالتاليالودائعوخلقالائتمانمنحعلىالبنوكقدرةمنتزید)ةالنقدیللسیاسة
، فیوالتوظوالدخلالناتجمستوىمنكلزیادةإلىیؤديمماالاستثمارحجمزیادةعلىویترتب.دالاقتصا

؛الفائدةسعروانخفاضالدخلمستوىزیادةعنهایترتبالتوسعیةالنقدیةالسیاسةو 

السیاسة النقدیة الانكماشیة: لثانياالفرع 

فيالسیاسةهذهوتتمثل،)للأسعارالعامالمستوىفيمستمرارتفاع(تضخموجودحالةفيتستخدم
القانونيالاحتیاطينسبةرفعأوالخصمسعربرفعإماالمركزيالبنكقیامخلالمنالنقديالعرضتخفیض

ع،الودائوخلقالائتمانمنحعلىالبنوكقدرةمنتحدالأدواتهذه، المالیةالأوراقسوقفيبائعاالدخولأو
انخفاضثمومنالفائدةسعرارتفاععلیهیترتبالذيالأمر. الاقتصادداخلالنقديالعرضولذا ینخفض

الشرائیةالقوةامتصاصیعنيمماالكلي،الطلبوالدخلمنكلمستوىانخفاضوبالتاليالاستثمارحجم
.1التضخممنالنهایةفيیحدماوهوللمجتمع،

، ص ص 2012والنشر والتوزیع، الإسكندریة، ، دار التعلیم الجامعي للطباعة النظریة الاقتصادیة الكلیةرمضان محمد مقلد، أسامة احمد الفیل، -1
276-277.
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ة النقدیة في الدول النامیةالاتجاه المتعلق بالسیاس: الثالثالفرع 

هناك اتجاه أخر للسیاسة النقدیة خص بالدول النامیة، فهذه الدول تعتمد إما على الزراعة الموسمیة أو 
على محصول واحد أو تصدیر المواد الأولیة إلى الخارج، وعلیه یقوم البنك المركزي بزیادة حجم وسائل الدفع 

أثارمرحلة بیع المحصول وهذا لحصرعند مرحلة بدا الزراعة وتمویل المحصول وبالتقلیص من حجمها عند
.1التضخم

السیاسة النقدیة في الفكر الاقتصادي:المطلب الثالث

نظرا لأهمیة السیاسة النقدیة والدور الفعال الذي تلعبه في عملیة التنمیة، أخد مفهومها مع مرور الزمن 
وباختلاف المذاهب والمدارس التي تعرفها، من المدرسة الكلاسیكیة إلى غایة المدرسة النقدیة مرورا بالمدرسة 

:الكینزیة وذلك على النحو التالي
نقدیة في التحلیل الكلاسیكيالسیاسة ال: الفرع الأول

یرتبط موقف الاقتصادیین الكلاسیك من السیاسة النقدیة بنظرتهم إلى النقود ووظائفها، إذ جاءت النظریة 
الكلاسیكیة للنقود على أنها مجرد وسیط في عملیة التبادل وهي بمنزلة ستار یخفي وراءه العملیات الحقیقیة 

اباتهم وظیفتها بصفتها أداة للادخار أو الاكتناز فالنقود مجرد عربة في الاقتصاد القومي، سقطوا من حس
.2تحمل علیها القیم التبادلیة في الأسواق

3:يیلفیماتلخیصهایمكنوالتيالفرضیاتمنمجموعةإلىالنقودكمیةتستند نظریة

الأسعارعلىالطارئةالتغیراتأيالأسعار،حركاتفيالنقود العامل الرئیسي و الفعالكمیةتعتبر
؛النسبةوبنفسالنقودتغیرات كمیةإلىتعود
أي إذا قیمتها،مععكسیاتتناسبوبالتاليللأسعار،العامالمستوىمعطردیاتتناسبالنقودكمیة

د؛النقو القوة الشرائیة لهذه زادت الكمیة المتداولة في الأسواق انخفضت
فيسواءعاطلةإنتاجیةطاقاتوجودعدمأيالإنتاج،لعناصرالتشغیل الكامل هذه النظریةتفترض

حجم وثباتالإنتاجمستوىثبات: (الفرضیةعلى هذهقوى العمل ویترتبوأالإنتاجيالجهاز
).دوران النقودسرعةثباتالمعاملات،

النقدیة الحاضرة أخذت هذه النظریة شكلها النهائي من خلال معادلة التبادل لفیشر ومعادلة الأرصدة 
).كمبردج(

.297، ص 2013دار الجامعیة الجدیدة، مصر، ،)البنوك الالكترونیة، البنوك التجاریة، السیاسة النقدیة(الاقتصاد المصرفي خبابة عبد االله، -1
. 26-25، ص 2010، دار صفاء للنشر والتوزیع، عمان، السیاسات النقدیة والمالیة وأداء سوق الأوراق المالیةعباس كاظم الدعمي، -2
.30، ص 2000، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة، مصر، التضخم الماليحسین عنایة غازي، -3
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معادلة التبادل لفیشر: أولا

یعتبر فیشر رائد النظریة الكمیة للنقود والذي أعطى لتلك النظریة صیاغتها الحدیثة الأكثر اكتمالا من خلال 
معادلته الشهیرة بمعادلة التبادل التي تفسر العلاقة بین كمیة النقود وبین المستوى العام للأسعار، وصیاغة

:1یليهذه المعادلة ریاضیا كما

: حیث
M :كمیة النقود في التداول.
V :سرعة دوران النقود.
P :المستوى العام للأسعار.
T :حجم التبادل في زمن ما .

ومن المعادلة نستنتج انه كلما تغیرت كمیة النقود، تغیر المستوى العام للأسعار بنفس الاتجاه، طبعا مع شرط 
.ثبات كل من كمیة المبادلات و سرعة دوران النقود

والخدماتالسلعكمیةیمثلالذي(Y)بالمتغیر(T)دلتباستفقطالإنتاجبمستوىالنقودكمیةولربط
: 2كالتاليفأصبحت المعادلةمعینةزمنیةمدةخلالالنهائیة المنتجة

النقدیة الحاضرةالأرصدةمعادلة : ثانیا
قام بصیاغة هذه النظریة الاقتصادي الانجلیزي الفرید مارشال، حیث تنظر هذه النظریة إلى النقود على أنها 
جزء من ثروة الأفراد وأنهم سیحتفظون ببعضها لغایات الاحتیاط، وقدم مارشال صیاغة أخرى للطلب على 

3:مبردج وصیغت على النحو التاليالنقود تستند أیضا إلى نظریة كمیة النقود التي أطلق علیها معادلة كا

: استر، مذكرة م)2017-2000(دراسة حالة الجزائر خلال الفترة -، مدى فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق التوازن الداخليقاسیمي نوال-1
، ص 2017/2018البویرة، -اقتصاد نقدي وبنكي، قسم العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة أكلي محند اولحاج

07.
.28-27، ص ص مرجع سابقعباس كاظم الدعمي، -2
.28نفس المرجع، ص -3

MV = PT

MV=PY

M= K .P .Y
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، یمكن توضیحھ )V/1(والذي ھو في الحقیقة یساوي ،)K(إذ تختلف هذه المعادلة عن سابقتها فقط بمفهوم 
:كما یلي

:معادلة فیشر

:                      معادلة كامبردج

یمثل الوحدة النقدیة التي یحتفظ بها )K(في معادلة فیشر الرغبة في إنفاق النقود، في حین أن ) v(ویمثل 
الفرد خلال السنة أو ما یطلق علیها بنسبة التفضیل النقدي؛ 

وحسبوعلیهالتحوط،ولغرضالمعاملاتلغرضتطلبالنقودأنالمعادلةهذهخلالمنمارشالویرى
K.1والتفضیل النقديYالدخلمنكلثباتبشرط، PوMبین طردیةعلاقةهناكأننجدكامبردجمعادلة

علىالصورمنصورةبأيتؤثرولامحایدةسیاسةلدى الكلاسیكالنقدیةالسیاسةأنومن هنا یتضح 
اللازمةالنقودخلقفيدورهاویقتصرالفائدة،ومعدلاتالحقیقیةالأجورحتىأوالإنتاجأوالتشغیلمستوى
الأساسیةالمراحلمنالأولىالمرحلةیعكسالكلاسیكيالفكرأنهذاكلمنویتضحالمعاملاتلإجراء
للأسعار،العاممستوىالعلىتؤثرالتيالعواملوتحلیلبدراسةفقطالاقتصادیوناهتمأینالنقدیة،للنظریة
تها على كمیة سیطر خلالمنللأسعارالعامالمستوىفيالتحكمعلىقادرةالنقدیةالسلطاتتصبحوبذلك
.2النقدیةالكتلة

السیاسة النقدیة في التحلیل الكینزي: الفرع الثاني

في السابق تدخل الدولة من خلال السیاسة النقدیة كان محدود النطاق، حیث یخضع الاقتصاد لآلیة 
، أدت لفشل التحلیل الكلاسیكي في تقدیم تفسیرات 1929الكساد لكن حدوث أزمة". Say"الأسعار وقانون 

لاقت استحسانا أكثر في تلك الظروف الاقتصادیة، وفیما یلي عرض " جون مینارد كینز"لها، إلا أن أفكار 
:لأفكار هذه النظریة

فيتخالففروضىلعقامتحیثفي الفكر النقدي الاقتصادي،حقیقیةثورةبمثابةكینزنظریةتعتبر
من للعدیدتعرضتالكلاسیكیة النظریةحیثالكلاسیكي،قام علیها التحلیلالتيالفروضالأصل

مالیة وبنوك، قسم علوم : ، مذكرة ماستر2013-2000حالة الجزائر -المعروض النقديدور السیاسة النقدیة في ضبطسنوسي خدیجة، -1
.09، ص 2014/2015التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة أم البواقي، 

.28، ص مرجع سابقعباس كاظم الدعمي، -2

MV= PT

V= P.Y/M

K= M/P.V

v= 1/k

K=1/V
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النقودمن خلاله تتحكم كمیةجدیدتحلیلبروزیوضحماالنقود، وهذابحیادیةیتعلقفیماخاصةالانتقادات
إلى دخل، والعلاقة بین سرعة التداول بسرعة تحول النقودالنظریةاهتمت هذهحیث الأسعار،مستوىفي

الخ، ولكن تحلیل هذه ...وحجم المعاملات والتفضیل للسیولة والادخار الإجباري، والتضخم والانكماش
الظواهر النقدیة یختلف عن تحلیل الأفكار السابقة لها، حیث یفترض ضمنا مرونة للعرض مساویة للصفر، 

لأسعار، والطلب یتناسب مع كمیة النقود، أي أن زیادته لا تعني أي أن حجم المعاملات لا یتغیر بتغیر ا
1.سوى زیادة مماثلة في كمیة النقود

:2فرضیات أهمهاعدةإلىالكینزیةالنظریةوتستند
التشغیل لمرحلةالاقتصادبلوغوأنالجزئي،التشغیلمرحلةیكون فيعندماللاقتصادالطبیعیةالحالةأن

ة؛عامولیستاستثنائیةحالةفهيالكامل
هو الفعليالطلبأنكینزویرىالاستثمار،علىوطلبالاستهلاكعلىطلبنوعان،الفعليالطلبأن

دوافعلثلاثةیكونالنقودعلىالطلبوانالتابع،المتغیرفهوالعرضأماالمستقل،الأساسيالمتغیر
؛و الاحتیاطالمضاربةالمعاملات،:هي
؛النقودوعرضالسیولةعلىالطلبعلىبناءیتحددالفائدةسعرأن
؛النقودعلىالطلبمنیخفضسعرهاوارتفاعالنقود،علىمن الطلبیزیدالفائدةسعرأن انخفاض
الطلب هو الذي یخلق العرض.

وقدالأنشطةن مالعدیدفياهأفكار اهلوكانتلكینز،العامةالنظریةتطویرىلعالكینزیةالمدرسةتلعم
المالیة علیها في تحقیق السیاسةالنقدیة و تفضیل السیاسةفعالیةنممنهم التقلیل كبیرجانبادعى

أساسىلعيلالكبلمطللفةلالمختالمكوناتفيإلى التغیرات الكینزیةالنظریةوتنظري،الاقتصادالاستقرار 
.الاقتصاديالنشاطمستوىىلعهامتأثیرذاتاهأن

ر الاستثماىلعمقیّدةنقدیةوسیاسةتوسعیةنقدیةسیاسةتأثیرنبیالكینزيالفكرفينمیزنأیجب
تقیید للطلب في مرحلة التوسع الإجراءات النقدیة في مراحل الظروف الاقتصادیة فهناكویختلف اثر 

.3إجراءات لتنشیط الطلب في مرحلة الركودو 

)المدرسة النقدیة(النقدوي التحلیل السیاسة النقدیة في :الفرع الثالث

والتي یتم معالجتها من وأخرىالحادة التي یعاني منها النظام الرأسمالي التي تظهر بین فترة الأزماتإن
هذا النظام، بأسس خلال تصورات نظریة جدیدة تتفاعل مع الحالة الاقتصادیة الجدیدة ولكن دون المساس 

.492، ص 1982الدار الجامعیة للنشر والتوزیع، مصر، ، الاقتصاد النقدي والمصرفيمصطفى رشدي شیحة، -1
، بحوث اقتصادیة عربیة، )2006- 1990( السیاسة النقدیة و استهداف التضخم في الجزائر خلال الفترةبلعزوز بن علي، طیبة عبد العزیز، -2

.35، ص 2008، 41الجمعیة العربیة للبحوث الاقتصادیة، مصر، العدد 
.168، ص ع سابقمرجصالح مفتاح، -3
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(1933-1992)رسیطرة على أزمة الكساد الكبیما عجزت عن الفالنظریة الكلاسیكیة التي انهارت عند
انه هي الأخرى تعرضت إلا، الرأسماليبمثابة ثورة في فكر الاقتصاد التي كانتظهرت بعدها أفكار كینز

لتصدعات سببها الأساسي ظهور مشكلات جدیدة لم یعهدها من قبل النظام الرأسمالي تمثلت في معایشة
لابد من ظهور أفكار جدیدة تستوعب هذه الحالة الجدیدة إذاوعلیه ، 1جنبإلىالتضخم مع الركود جنبا 

و وتوجیهها لخدمة هذا النظام نفسه مما جعل النظریة النقدیة المعاصرة تحاول الجمع بین التحلیل الكلاسیكي 
لكن الأزمة التي تعرض لها الاقتصاد الرأسمالي في السبعینات دفعت بمجموعة من المفكرین ،الكینزي

شیكاغو بمدرسة التحلیل الكلاسیكي من خلال توجیهات معاصرة فظهرت ما یسمىإلىالاقتصادیین للعودة 
اسات الاقتصادیة دلیل عملي في توجیه السیأفكارهاأصبحتالاقتصادي الأمریكي فریدمان والتي ترأسهاالتي 

.للبلدان الرأسمالیة للتخفیف من حدة الركود والتضخم

:عرض النقود عند فریدمان: أولا

اثر على النشاط الاقتصادي في المدى الطویل أيحسب فریدمان عرض النقود یعتبر متغیرا خارجیا لیس له 
ومنه على الدخل في المدى الإنفاقمباشرا على تأثیرابینما یؤثر ،الأسعارله اثر فقط على مستوى وإنما

الذي یتوفر على وسائل الرقابة م كلیا في عرض النقود حیث انه هوالقصیر، فالبنك المركزي الذي یتحك
.والعمل على نموها بمعدل مستقر مع معدل نمو الاقتصاد

تقلبات في النشاط الاقتصادي، وهنا یؤكد إلىتقلبات في عرض النقود ستقود یهأحسب فریدمان فان
ینمو الناتج القومي أنالكامل دون تضخم یتطلب التوظیفعلى تحقیق المحافظةفریدمان انه من اجل 

ضبط معدل التغییر في عرض النقود وبنسبة ثابتة أية نفسها في المعروض النقدي، دالصافي مقدار الزیا
.ي والذي بدوره یحقق استقرارا نقدیاتبعا لمعدل النمو الاقتصادومستقرة

أسعارها ارتفاع إلىسیؤدي المالیةللأوراقالمفتوحةعملیات السوق ةعرض النقود من خلال زیادزیادةإن
لا الأفرادأنوالمشروعات، وبما الأفرادلدى النقدیةالأرصدة زیادةإلىن هذا سوف یؤدي إوانخفاض العائد، ف
على السلع إنفاقهم زیادةأوةمالیه مربحأوراقما یدفعهم نحو شراء وهذانقدیةةرصدبأیرغبون بالاحتفاظ 

الأمرانخفاض العائد علیها، السندات و أسعارتزاید إلىالإنفاقأوشراء الوبالتالي سیقود هذا ،والخدمات
إضافیةتأثیراتالزیادةتزداد ولهذه أسعارهافان الزیادةومع هذه الأخرىالأصولالذي یزداد الطلب فیه على 

في المستخدمةوالذي یزداد معه الطلب على الموارد الأصولهذه إنتاجوتنشیط الأسعارمتمثله بارتفاع 
العینیة، وبالتالي على الأصولعلى الإنفاقفي زیادةعرض النقود تسبب زیادةأن، وهذا یعني إنتاجها

الاستهلاك، فكل هذا یؤدي على كل من الاستثمار و الإنفاقزیادةفي النفقات الزیادة، تتضمن هذه 2الخدمات

.30، ص 1986، الدار الجامعیة للطباعة والنشر والتوزیع، مصر، النقود والبنوكصبحي إدریس قریصة، -1
.163، ص 1999، القاهرة، مكتبة عین الشمس، النظریات والسیاسات النقدیةمعتوق محمود سهیر، -2
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المستوى وزیادةالقصیر، الأمدمعا في والأسعارالناتج زیادةفي الطلب الكلي من خلال مهمةزیادةإلى
. الطویلالأمدفي للأسعارالعام 

النقود عند فریدمانالطلب على : ثانیا

النقود إحدى وسائل الاحتفاظ التي یمكن أن تتجسد في صور أخرى سندات والأسهم طبقا لفریدمان فان 
العادیة والسلع العینیة ورأس المال البشري وبناءا على هذا التحلیل فان دالة الطلب على النقود تعتمد على 

تفاظ بالثروة للاحالمقدار الإجمالي للثروة المحتفظ بها على أشكال مختلفة، و تكلفة الأشكال المختلفة
وعائداتها والأذواق وتفضیلات مالكي الثروة، ویعتمد المقدار الحقیقي للنقود وبشكل محدد على سعر الفائدة 
والمعدل المتوقع والثروة بوصفها تتضمن ثروة بشریة ونسبه الثروة غیر البشریة إلى الثروة البشریة وأیه 

.ق والتفضیلاتمتغیرات أخرى یمكن أن یكون لها تأثیرا على الأذوا
یمكن القول أن النقدیون یرفعون من شأن السیاسة النقدیة ویقللون من شأن السیاسة المالیة ، لهذه الغایة 
یتوجب على السلطات النقدیة أن تضع لنفسها قاعدة نقدیة مستقرة لسنوات متعددة بغیة تحقیق الاستقرار في 

.1الأسعار على المدى الطویل

مالیة : ، مذكرة ماستر)2015-1970(السیاسة النقدیة على التضخم في الجزائر خلال الفترة أدواتاثر معاد، خطابي خیر الدین، وريمنت- 1
، ص ص 2016/2017میلة، -معهد العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، المركز الجامعي عبد الحفیظ بوالصوفقسم علوم التسییر،وبنوك،

35 -36.
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)نجاحها، شروط قنوات إبلاغهاأدواتها، أهدافها،(اسة النقدیةالسی: الثانيالمبحث 
المتمثلة هاهدافأالسیاسة النقدیة من خلال التطرق إلى مختلفمن خلال هذا المبحث سیتم التطرق إلى

، شروط إبلاغها، وقنوات )الكمیة والنوعیة(، بالإضافة إلى أدواتها )الوسیطة، النهائیةو الأولیةالأهداف (في 
.  وذلك من خلال تقسیم المبحث إلى ثلاثة مطالبنجاحها

أهداف السیاسة النقدیة: المطلب الأول

ومن نظام سیاسي لآخر، إلا النقدیة من مدرسة اقتصادیة لأخرى على الرغم من اختلاف أهمیة السیاسة 
الأهداف تعرف هذه الأهدافمنأن الكل یكاد یجمع على أهمیة السیاسة النقدیة في تحقیق مجموعة 

.اختصارا بالمربع السحري

الأهداف الأولیة: الفرع الأول

فیها للتأثیر نقطة البدایة في إستراتیجیة السیاسة النقدیة، وهي متغیرات یحاول البنك المركزي التحكمتمثل 
والأهدافالسیاسة النقدیة أدواتصلة تربط بین إلاماهیةالأولیةفالأهدافولهذا على الأهداف الوسیطة،

، )مجمعات الاحتیاطات النقدیة: (المجموعة الأولىتضم هذه الأهداف مجموعتین من المتغیرات الوسیطة،
.1)ظروف سوق النقد: (والمجموعة الثانیة

والاحتیاطات ن النقود المتداولة لدى الجمهور، تتكون القاعدة النقدیة م: مجمعات الاحتیاطات النقدیة: أولا
المصرفیة؛

.124، ص مرجع سابقصالح مفتاح، -1

.تضم الأوراق النقدیة والنقود المساعدة ونقود الودائع: لدى الجمهورالمتداولةالنقود 

تشمل ودائع البنوك لدى البنك المركزي والاحتیاطات الإجباریة : الاحتیاطات المصرفیة
.والإضافیة والنقود الحاضرة في خزائن البنوك

فهي الاحتیاطات الإجمالیة مطروحا منها الاحتیاطات : المتوفرة للودائع الخاصةالاحتیاطات
.الإجباریة غیر مقترضة
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یاطي أو المتغیر الأكثر فعالیة وقد أثیر النقاش داخل النظام المصرفي وخارجه حول ماهو المجمع الاحت
عن القاعدة النقدیة أمریكاالمركزیة في ؟ وأصبح لكل منها مؤید ومعارض، فلقد دافعت بعض البنوك سهولةو 

بعض الفروع الأخرى عن استخدام مجمعات الاحتیاطات أو تشغیلي لسنوات عدیدة، كما دافعت أوليكهدف 
الموضوع محل كل مجتمع، وهكذا بقيأهمیةوانتقل النقاش إلى الاقتصادیین حول ، أوليكهدف الأخرى

في أي من جدل نظرا لكونه یتصف بالتجربة ولیس بالتنظیر فقط، ویتعلق الأمر بمدى تحكم السلطات النقدیة 
یتسم بعدم الأمرالمجامیع المذكورة، ومدى علاقته بنمو العرض النقدي التي تشكل الهدف الوسیط، وطالما 

.1الثبات في استخدام هذه المجامیع كهدف أولي أو تشغیلي

الأرصدة البنكیة وأسعارالاحتیاطات الحرة ومعدل ه المجموعة من تتكون هذ: ظروف سوق النقد: ثانیا
الأخرى التي یمارس علیها البنك المركزي رقابة قویة، ونعني بظروف سوق النقد عموما قدرة الفائدة 

أو انخفاض أسعار الفائدة المقترضین ومواقفهم السریعة أو البطیئة في معدل نمو الائتمان ومدى ارتفاع 
.وشروط الإقراض الأخرى

فإنها تمثل الاحتیاطات الفائضة للبنوك لدى البنك المركزي مطروحا منها الاحتیاطات الحرةفیما یخص 
الاحتیاطات التي اقترضتها هذه البنوك من البنك المركزي وتسمى صافي الاقتراض، حیث تكون الاحتیاطات 

.یاطات الفائضة اكبر من المقترضة وتكون سالبة في حالة العكسموجبة عندما تكون الاحت

وقد استعملت ظروف سوق النقد كأرقام قیاسیة مثل معدلات الفائدة على أذون الخزانة والأوراق التجاریة، 
.2معدل الفائدة الذي تفرضه البنوك على العملاء الممتازین ومعدل الفائدة على قروض البنوك فیما بینها

.176-175، ص ص 2007، الإسكندریة، الدار الجامعیة للنشرالسیاسة النقدیة واستقلالیة البنك المركزي،عبد الحمید عبد المطلب، -1
اقتصادیات المالیة والبنوك، قسم العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم : مذكرة ماجستیر،)دراسة نظریة(السیاسة النقدیة والنمو الاقتصادي یحة، بناني فت-2

.103، ص 2008/2009الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة احمد بوقرة، بومرداس، 

الاحتیاطات المقترضة من البنك–الاحتیاطات الفائضة لدى البنك المركزي =الاحتیاطات الحرة 

صافي الاقتراض



الإطار النظري للسیاسة النقدیة ...............................................الفصل الأول

15

الوسیطةالأهداف : الفرع الثاني

السلطة النقدیة التي من خلال ضبطها الوسیطة بأنها المتغیرات النقدیة المراقبة من طرف الأهدافتعرف 
الأهداف النهائیة، وتتمثل فوائد الأهداف الوسیطة في أنها متغیرات نقدیة یمكن للبنوك یمكن الوصول إلى 

.1المركزیة التأثیر علیها، كما أنها تعتبر بمثابة إعلان لاستیراتیجیة السیاسة النقدیة

ات المجمع: تتمثل فيتستهدف متغیرات قیاسیة كمیة أو سعریة أنواعتتمثل الأهداف الوسیطة في ثلاثة 
.الصرفسعرومعدلات، ومعدلات الفائدةةالنقدی

المجمعات النقدیة:أولا
على المقیمینالمالیینالأعوانقدرةتعكسالمتداولةالنقودلكمیةإحصائیةمؤشراتعنعبارةوهي
. المالیةوالمنتجاتالمصرفیةالصناعةتطورودرجةالاقتصادبطبیعةالمجمعاتهذهعددویرتبطالإنفاق،

یمثلذلكفإنالوطنيمعدل نمو الاقتصادمنقریباالنقدیةمعدل نمو الكتلةیكونعندمابأنهالنقدیونیرى
التي Mالنقد عرضالنقدیةبالمجمعاتیقصدومنه،)النهائيالهدف(النقدیةللسلطاتفیهمرغوباهدفا

.M1 ،M2 ،M3تتكون أساسا من 
:M1الطلبتحتالجاریةالودائع+البنوكرجخاالمتداولةالنقودعنتعبر.
:M2تعبر عن+ M 1المركزيالبنكلدىأشباهشكلفيالأخرىالودائعأنواعوجمیعالادخاریةالودائع

.المتخصصةالبنوكعداماالأخرىوالبنوك
:M3عن تعبر+ M 2النقديبالمسحإجمالاعلیهاویطلقالحكومیةالجاریةوغیرالجاریةالودائع.

تهدفوالنقودM2علىتعتمدالدولمدنالعدیدأنإلاأخرى،إلىدولةمنیختلفالنقودعرضتحدیدإن
ستخدام، ولاالتضخمیةالتوقعاتوالخدمات وتخفیضالسلععلىالطلبلتخفیضالثروةعلىر التأثیإلى

.2إحصائیابتحدیدهتقومأنالنقدیةالسلطاتمنلابدوسیطكهدفالنقديالعرض
الفائدةمستوى معدل : ثانیا

، وذلك لوجود علاقة بین معدلات الفائدة و مستویات الاستثمار، هو احد الأهداف الوسیطة لدى الكینزیین
أن المستثمرین شدیدي إلالان انخفاض معدل الفائدة یؤدي إلى انتعاش الاقتصاد ومنه العودة إلى النمو، 

تعویضات ودائعهم لذا یجب على السلطات النقدیة أن و الحساسیة لمعدلات الفائدة من ناحیة تكلفة قروضهم
بالأخص تحدید المستوى الأفضل لهذه المعدلات، لذلك یجب ا خاصا لتقلبات معدلات الفائدة و تولي اهتمام

.        194- 193، ص ص 2000دار المنهل اللبناني، ،)قضایا نقدیة ومالیة(النقود والسیاسات النقدیة الداخلیة، ، وسام ملاك-1
راسة قیاسیة على عینة د"ع الائتماني للبنوك التجاریة والتمویلي للبنوك الإسلامیة اثر السیاسة النقدیة للبنك المركزي على التوسّ سوسن بركاني،-2

قسم العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة بنوك وتأمینات،: هدكتوراأطروحة ،")2015-2008(من البنوك العاملة بالجزائر خلال الفترة 
.08- 07، ص 2018/2019جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، والتجاریة وعلوم التسییر،
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هوامش غیر واسعة نسبیا لكي تتجنب الوقوع في مراحل أن تكون تغیرات مستویات معدلات الفائدة ضمن 
.1متعاقبة من التضخم و الركود

2:وهناك عدة أنواع من معدلات الفائدة من بینها

وهي معدلات التي تقترض بها البنوك التجاریة من البنك المركزي، ویسند إلیها في :المعدلات الرئیسیة
؛تحدید معدلات الإقراض بین البنوك

 یتم على أساسها تداول الأوراق المالیة قصیرة الأجل والقابلة للتداول، كسندات : السوق النقديمعدلات
و شهادات الإیداع؛الخزینة 

جل القصیر كالحسابات على الدفاتر؛تستخدم في الأ: معدلات التوظیف
وهي التي تطبق على القروض الممنوحة: المعدلات المدنیة.

العملات الأخرىسعر صرف النقد مقابل :ثالثا

، حیث یكون كهدف للسلطة النقدیة یعتبر سعر الصرف النقدي مؤثر هام على الأوضاع الاقتصادیة للبلد
ویعمل انخفاض سعر الصرف على تحسین وضعیة میزان المدفوعات لكنه في المقابل یشجع الضغوطات 

، مما یؤدي إلى خروج بعض التضخمیة، أما في حالة ارتفاع سعر الصرف فهذا یفرض ضغطا انكماشیا
لذلك تعمل السلطات النقدیة على بالتالي انخفاض في مستویات النمو، المؤسسات غیر القادرة على التأقلم و 

ها بعملات قویة طریق ربط عملاتعن یة البلاد اتجاه الخارجاستقرار سعر الصرف لضمان استقرار وضع
دیدة لكن رغم ذلك فان موجات المضاربة الش،لعملاتهاالحرص على استقرار سعر الصرف قابلة للتحویل، و 

.3التحكم في هذا الهدفعلى العملات تصعب السیطرة و 

معاییر اختیار الأهداف الوسیطة

الوسیطة یتمثل في معاییر تتحكم في اختیار الهدف الوسیطالأهدافإن المنطق وراء اختیار استیراتیجیة
أن یجب أن یكون الهدف الوسیط قابل للقیاس ویمكن السیطرة علیه من قبل البنك المركزي، كما یجب أي 

.تكون آثاره على الهدف النهائي قابلة للتنبؤ بها

لوسیطة ضروریا، لان الهدف الوسیط السریع لمتغیر الأهداف ایعتبر القیاس الدقیق و :القابلیة للقیاس.1
السیاسة النقدیة تسیر في الاتجاه الذي یحقق الهدف النهائي أم خارج مسارها؛هو إشارة لما إذا كانت 

.09- 08، ص مرجع سابقسوسن بركاني، -1
.64، ص 2003دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، ، دراسة تحلیلیة تقییمیةالمدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیةعبد المجید قدي، -2
.128- 127، ص مرجع سابقصالح مفتاح، -3
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ذ ما استخدم المتغیر إیجب أن یكون البنك المركزي قادرا على السیطرة على: القدرة على السیطرة.2
كهدف وسیط، ویقترح بعض الاقتصادیین استخدام الناتج الوطني كهدف وسیط، ولكن طالما أن البنك 
المركزي لدیه سیطرة ضئیلة علیه فلن یستعمل الناتج الوطني كمرشد له في كیفیة وضع أدوات سیاسته؛ 

فائدة، كما یمكنه أن بالمقابل فإن البنك المركزي له قدر كبیر في السیطرة على القاعدة النقدیة وسعر ال
اثر تحكمه فیه لیس كاملا؛یمارس أثرا قویا على العرض النقدي رغم أن 

إن أحد المعاییر الهامة هي أن یكون المتغیر المستخدم : القدرة على التنبؤ بالأثر على الهدف النهائي.3
.1كهدف له أثر یمكن التنبؤ به على الهدف النهائي

النهائیةالأهداف : الفرع الثالث

ثم الأولیةالأهدافعلى بأدواتهاتؤثر التيالأخیرة في مسار السیاسة النقدیة النهائیة الأهدافتعتبر 
تختلف الكلیة، و السیاسة الاقتصادیة إطارالنهائیة التي تكون قد رسمتها في الأهدافوصولا إلى الوسیطة
غیر یة الاقتصاد النقدي من جهة أخرى، بنجهة، و درجة التقدم الاقتصادي منبین الدول باختلاف الأهداف

ى لبلوغه كل من الدول هدف تسعهو الأسعارعلى أن تحقیق الاستقرار في مستوى إجماعأن هناك 
.2الدول النامیة على حد سواءالمتقدمة و 

استقرار المستوى العام للأسعار: أولا

بید السلطات النقدیة هي السیاسة النقدیة وكان هدفها قبل الثورة الكینزیة كانت السیاسة النقدیة الموجودة
الوحید هو تحقیق استقرار الأسعار، فعدم الاستقرار یعرض البنیان الاقتصادي لازمات كبیرة بسبب تقلبات 

معالجة استقرار الأسعار لم یتم حتى إنالرواج والكساد، فتتعرض العملة لتدهور قیمتها في حالة التضخم، 
قتصادیة وذلك بإصدار القوانین والتشریعات عن طریق تدخل الدولة في الشؤون الاإلافي الدول الرأسمالیة 

التي كونت سیاسات عدیدة، إن استهدفت السیاسة النقدیة علاج التضخم واستقرار الأسعار یظهر أن هناك 
التضخم المرتفع لا یحدث فقط عندما یكون معدل نمو العرض النقدي علاقة بین النقود والأسعار، بكون

الذي تثبیته سهلا في الدول المتقدمة نظرا لوجود اقتصاد نقدي متطور وجهاز مصرفي أیضا متقدم مما جعل 
استعمال السیاسة النقدیة لمحاربة التضخم أو استقرار الأسعار میزة، حیث أن آثارها على تقیید عرض النقود 

تكاد أن تكون مختفیة ها بدرجات متساویة لدى الهیئات والأفراد والتي سوف یتم الشعور بتقیید الائتمان و 
. 3استقرار الأسعاریاسة المالیة في محاربة التضخم و بالنسبة للأفراد عندما تكون مقترنة بالس

.120-119، ص ص مرجع سابقبلعزوز بن علي، -1
كلیة العلوم العلوم الاقتصادیة،، قسم التنمیةاقتصاد: ، أطروحة دكتوراهدور السیاسات النقدیة في تعزیز التكامل الاقتصادي المغاربيمنیر نوري، -2

.86، ص 2016/2017، 1جامعة باتنةالاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر،
نقود وبنوك، قسم : ، مذكرة ماجستیر)2009- 2000(السیاسة النقدیة ودورها في ضبط العرض النقدي في الجزائر خلال الفترة اكن لونیس، -3

.47-46، ص 2010/2011، 03التسییر، جامعة الجزائر العلوم الاقتصاد، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم 



الإطار النظري للسیاسة النقدیة ...............................................الفصل الأول

18

تحقیق الاستخدام الكامل: ثانیا

جور السائدة سیجدونه المؤهلین الذین یبحثون عن العمل وبمعدلات الأبأن الناس یقصد بالاستخدام الكامل 
كبیر، وذلك بالوضع الذي یتمیز فیه الاقتصاد بزوال البطالة الإجباریة أو انعدامها، إذ یجمع بدون تأخیر 

د الاقتصادیون بان زیادة مستوى التشغیل یعد احد الأهداف الرئیسة التي تسعى إلیها السیاسة النقدیة، وق
ازدادت أهمیة الأخذ به كهدف من قبل حكومات البلدان المختلفة ولاسیما بعد أزمة الكساد العظیم في فترة 
الثلاثینیات من القرن الماضي، وحتى تصل السلطات النقدیة إلى مستوى ملائم من النشاط الاقتصادي فإنها 

من شأنها الإضرار یرافقها من انحرافات تحرص على اتخاذ الإجراءات الكفیلة بتجنیب الاقتصاد البطالة، وما
ینطوي على وجود بطالة فوق الصفرالإنتاج، أو تحقیق مستوى معین من التشغیل الكاملبمستوى الدخل و 

.1أي تواجد نسبة من العاطلین عن العمل الذین یبحثون عنه باستمرار

تحقیق معدل نمو اقتصادي مرتفع: ثالثا

فكلما ازداد الناتج یجب زیادة النقد للحفاظ ى زیادة الناتج المحلي الإجمالي، لتسعى كل سیاسة اقتصادیة إ
على التوازن النقدي، وبالطبع فإن تخفیض سعر الفائدة سوف یشجع على زیادة الطلب على النقود بهدف 

ومن تم یزداد الاستثمار، فإذا شعرت السیاسة النقدیة بوجود الركود فإنها تخفض سعر الفائدة فیزداد الاستثمار 
الناتج الدخول فتحصل الزیادة في معدل النمو الاقتصادي، فتكون السیاسة النقدیة من خلال سعر الفائدة 

.2تمكنت من استهداف زیادة معدل النمو

تحقیق التوازن في میزان المدفوعات: رابعا

خلال رفع سعر إعادة الخصم تلعب السیاسة النقدیة دورا كبیرا في تخفیف العجز في میزان المدفوعات من 
الذي یدفع البنوك التجاریة إلى رفع أسعار الفائدة على القروض التي تمنحها لعملائها، فیتسبب ذلك في 
انخفاض حجم الائتمان و الطلب المحلي على السلع و الخدمات، مما یؤدي إلى انخفاض أسعار السلع 

ى زیادة استیرادهم من السلع و الخدمات المحلیة، كما المحلیة، الأمر الذي یشجع المستوردین من الخارج عل
أن ارتفاع أسعار الفائدة المحلیة یعتبر عامل جذب للأموال الأجنبیة للداخل، ومن شأنه زیادة تدفق رؤوس 
الأموال الأجنبیة ومن تم تقلیل العجز في میزان المدفوعات، ویرى البعض أن السیاسة النقدیة قد تحقق 

ن المدفوعات في حال إتباع سیاسة تعویم سعر الصرف، أما في حالة ثبات سعر الصرف التوازن في میزا
.3فإن السیاسة المالیة تكون أكثر فعالیة في تحقیق ذلك

، دار الیازوري السیاسات الاقتصادیة، الإطار العام وأثرها في السوق المالي ومتغیرات الاقتصاد الكلينزار كاظم الخیكاني، حیدر یونس الموسوي، -1
.16للنشر والتوزیع، ص 

.455، ص 2012دار المنهل اللبناني، بیروت، لبنان، ،النقود والصیرفة والسیاسة النقدیةعلي كنعان، -2
. 24- 23، ص ص مرجع سابقمحمد ضیف االله القطابري، -3
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، في بالمربع السحريومن خلال ما سبق یمكن تلخیص الأهداف النهائیة للسیاسة النقدیة فیما یعرف 
:الشكل البیاني التالي

السحري لكالدور في تحقیق أهداف السیاسة النقدیةالمربع): 01(شكل رقم 

، )2016- 1990(یلیة قیاسیة للفترة قنوات تحویل السیاسة النقدیة في الاقتصاد الجزائري، دراسة تحلزكریاء خلف االله، :المصدر
أم، جامعة العربي بن مهیديقسم العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، وبنوك،مالیة : دكتوراهأطروحة
.106، ص 2017/2018، البواقي

الوضعیة أحسن، غیر انه هناك خلال الشكل أعلاه انه كلما اقتربنا من المركز كلما كانت نلاحظ من 
واضعي السیاسة الاقتصادیة تتعلق بتصادم أهداف السیاسة النقدیة، حیث أن شكلة تواجه مخططي و م

النمو الاقتصادي الاقتراب من احد الأهداف قد یرافقه ابتعاد عن الآخر، رغم انه مبدئیا لا یوجد تصادم بین 
استقرار الأسعار، لذا الاقتصادي و التضخم، وكذلك بین النمو و امل فالتعارض یكون بین البطالة التوظیف الكو 

قیقه، نظرا لأهمیة الهدف من المهم لواضعي السیاسات النقدیة مراعاة الأبعاد المختلفة للهدف المطلوب تح
.1اختیار شكل دقیق بما یخدم الأوضاع الاقتصادیةالنقدیة فلا بد من تحدید الهدف و بالنسبة للسیاسة النهائي 

أدوات السیاسة النقدیة: لمطلب الثانيا
بأدوات السیاسة النقدیة الوسائل التي تعتمد علیها السلطة النقدیة بهدف تنظیم وتوجیه الائتمان بما یقصد 

یتلاءم والنشاط الاقتصادي داخل البلد، وذلك مكن خلال تحكمه في حجم السیولة النقدیة التي تحتفظ بها 
التحكم في قدرة هذه البنوك على منح الائتمان وفقا لمتطلبات السیاسة الاقتصادیة البنوك التجاریة، ومن ثم

، وعلیه فان أدوات السیاسة النقدیة تنقسم إلى ثلاث مجموعات من خلالها تستطیع 2التي یرمي إلیها البلد
.السلطة النقدیة الوصول إلى الأهداف النهائیة

.49، ص مرجع سابقاكن لونیس، -1
.26، ص مرجع سابقمحمد ضیف االله القطابري، -2

معدل النمو 
قتصاديالا

استقرار الأسعار التوازن في میزان 
المدفوعات

العمالة الكاملة
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الأدوات الكمیة : الأولالفرع 

كلفته و بالتالي على الكمیات النقدیة الإجمالیة المعروضة حجم الائتمان و للتأثیر في هذه الأدواتتسعى
لقانوني، وعملیات السوق وتتمثل هذه الأدوات في سیاسة إعادة الخصم، نسبة الاحتیاطي ا،في الاقتصاد

.1المفتوحة

مإعادة الخصعر س: أولا

تعریف السیاسة : الخصم من خلال معالجته في ثلاثة نقاط وهيسنتناول من خلال هذا الفرع سعر إعادة 
.النقدیة، وكیفیة التأثیر ومدى فعالیة هذه السیاسة

:تعریف سعر إعادة الخصم.1

تعد سیاسة إعادة الخصم أول أداة استخدمتها البنوك المركزیة في التأثیر على حجم الائتمان الذي تقدمه 
، وبقیت الأداة الوحیدة للسیاسة 1839بنك انجلترا أول من استخدمها عام البنوك التجاریة للاقتصاد، وكان 

.2النقدیة طیلة القرن التاسع عشر

لفائدة التي یتقاضاها البنك المركزي من البنوك التجاریة نظیر إعادة یقصد بسعر إعادة الخصم تلك ا
أو الاقتراض بضمان هذه خصم ما لدیها من الأوراق التجاریة أو المالیة قصیرة الأجل قبل موعد استحقاقها 

تدعم احتیاطها النقدي، وبالتالي ولة نقدیة تضمن استمرار نشاطها و الأوراق من خلال حصولها على سی
.3رتها على منح القروضمقد

سیاسة سعر إعادة الخصمتأثیر .2

یهدف البنك المركزي من سیاسة إعادة الخصم التأثیر أولا على كلفة حصول البنوك التجاریة على الموارد 
النقدیة الإضافیة التي یقدمها، وثانیا على كلفة الائتمان الذي تضعه البنوك تحت تصرف عملائها من 

.الاقتصادیة غیر المصرفیةالوحدات 
یعتمد سعر إعادة الخصم على عرض وطلب السیولة داخل السوق النقدیة، أي على الظروف الاقتصادیة و 

وحاجة الاقتصاد للسیولة من ناحیة وعلى القدرة على الإیفاء بهذه السیولة من ناحیة أخرى، وتؤثر سیاسة 
: على عرض النقد وفق الآلیة الآتیةإعادة الخصم على حجم الائتمان المصرفي وبالتالي 

إذا شعر البنك المركزي أن عرض النقد في الاقتصاد ارتفع إلى مستوى غیر مرغوب فیه مما قد یهدد 
استقرار مستوى الأسعار، فانه یسارع إلى إتباع سیاسة نقدیة انكماشیة لتقلیص الكمیة المعروضة من النقود 

.183، ص مرجع سابقأكرم حداد، مشهور هذلول، -1
.243، ص 2013الأردن، -عماننشر،، دار وائل للالمتغیرات الاقتصادیة المعاصرةالنقود والبنوك و ، هروحي سمار طاهر فاضل البیاتي، ومیرال -2
.152، ص 2013مصر، ،، دار التعلیم الجامعي للطباعة و النشر والتوزیع، الإسكندریةاقتصادیات النقود والبنوكمحمد إبراهیم عبد الرحیم، -3



الإطار النظري للسیاسة النقدیة ...............................................الفصل الأول

21

عادة الخصم مما یزید من كلفة الاقتراض وبالتالي سیؤدي ذلك إلى في السوق، حیث یعمل على رفع سعر إ
تقلیل احتیاطات البنوك من السیولة النقدیة، مما یدفعها لرفع أسعار الفائدة على القروض وهذا الإجراء 
سیؤدي إلى قلة إقبال الأفراد على الاقتراض لان العائد من استثمار الأموال المقترضة سیكون اقل من السابق 

.وهذا من شانه أن یقلل الإنفاق النقدي و یخفف من حدة الضغوط  التضخمیة وأخیرا یقلل من عرض النقد
أما في حالة رغبة البنك المركزي في إتباع سیاسة نقدیة توسعیة لزیادة عرض النقد یلجأ إلى خفض سعر 
إعادة الخصم وهذا بدوره یشجع البنوك التجاریة لطلب المزید من السیولة وذلك عن طریق تحویل جزء من 

یعمل على زیادة الاحتیاطات أصولها المالیة إلى نقود قانونیة مادامت تكلفة الحصول علیها منخفضة مما 
بالتالي لى خفض سعر الفائدة على القروض و یدفعها إارف التجاریة على خلق الائتمان و النقدیة ومقدرة المص

مما یرفع والدخل والاستخدامإلى زیادة في عرض النقد، وهذا بدوره سیؤدي إلى زیادة الإنفاق ومن تم الإنتاج
.1من مستوى النشاط الاقتصادي للدولة

فعالیة سیاسة إعادة الخصم.3

التي كانت تتمتع بأهمیة خاصة مند ظهورها إلى غایة تعتبر سیاسة معدل الخصم من أهم الأسالیب
الحرب العالمیة الأولى، وذلك لحصول البنوك التجاریة على احتیاطات نقدیة مهمة عندما تقوم بإعادة خصم 
الأوراق المالیة التي تكون بحیازتها لدى البنك المركزي، ولكنها بدأت تمیل إلى التراجع بعد الحرب العالمیة 

لكن خلال الثمانینیات و الحرب العالمیة الثانیة و كذلك بعض السنوات التي تلت الحرب انسحبت الأولى، و 
.2معدل الخصمسیاسة 
:3فعالیة هذه الأداة تمیل إلى الانخفاض وهذا یعود إلى الأسباب التالیةدرجةبدأت
ن الاعتبار في نظر بعیتكلفة تاخد إن هذا المعدل كان ینظر إلیه على أن زیادته ترفع سعر الفائدة ك

الأبحاث لان التغیرات التي تحدث في أسعار الفائدة هذه النظرة لم تثبتها الدراسات و ولكن رجال الأعمال، 
یقلل من فعالیة هذه السیاسة؛ا ما تكون في مجال محدود وهذ

؛تطور الطرق و المعاملات في أسواق النقد و استعمال تقنیات أخرى
 بسعر الفائدة في السوق؛لوحظ في السنوات الأخیرة أن تغیر هذا المعدل إنما جاء لیكون على صلة قویة
 لو كان مرتفعا أوراقها لدى البنك المركزي حتى و إن رفع هذا المعدل لم یحكم البنوك على إعادة خصم

الاقتراض رغم ارتفاع طالما أن رجال الأعمال یتمتعون بتفاؤل كبیر للحصول على أرباح فیقبلون على
أسعار الفائدة؛

.187-186، ص مرجع سابقأكرم حداد، مشهور هذلول، -1
:ماستر، مذكرة)2014-1993(فعل السیاسة النقدیة وفق قاعدة ماكلوم، دراسة قیاسیة خلال الفترة ردودحسني مریم، بریشي محمد الأمین، -2

المركز الجامعي بلحاج بوشعیب لعین تموشنت، ، والعلوم التجاریةمعهد العلوم الاقتصادیة، التسییر العلوم الاقتصادیة،، قسممالیة دولیةنقود وبنوك و 
.10، ص 2015/2016

.150- 149، ص مرجع سابق، صالح مفتاح-3
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ومما تقدم فإن فعالیة سیاسة معدل إعادة الخصم تتوقف على عدة عوامل منها مدى اتساع سوق النقد 
بصفة عامة وسوق الخصم بصفة خاصة، ومدى لجوء البنوك التجاریة إلى البنك المركزي في كل فترة، 

.إلى مستوى النشاط الاقتصادي الموجود داخل الدولةبالإضافة

سیاسة معدل الاحتیاطي الإجباري: ثانیا

التعریف : معدل الاحتیاطي الإجباري من خلال معالجته في ثلاث جوانبسیاسة سنتناول في هذا الفرع
.عالیة السیاسة المتبعة من خلالهومدى فتأثیرهإلى بالإضافة

الاحتیاطي القانونيیف سیاسة معدل تعر .1

هو ذلك الاحتیاطي الذي تحتفظ به البنوك التجاریة لدى البنك المركزي، وعادة یشكل نسبة معینة من 
إجمالي البنك المركزي التجاري، هذه النسبة تحدد بموجب قانون وبشكل إلزامي من قبل السلطات النقدیة 

.1ممثلة في البنك المركزي

ن بنك مهذه الأداة لإحداث التوازن النقدي المحلي، ففي حالة التضخم سیرفع الویستعمل البنك المركزي
وفي حالة الانكماش یخفض من هذه النسبة، وبالتالي سیؤثر على قدرة البنوك ، نسبة الاحتیاطي القانوني

داما للبنك وتعتبر هذه النسبة من أكثر الأدوات الكمیة استخمنح الائتمان وخلق نقود الودائع، التجاریة في
أسواق المال استخدام عملیات السوق المفتوحة لضیق أو انعدام المركزي خاصة في الدول النامیة، أین یتغیر

.2أو النقد، كما أن سعر إعادة الخصم محدود الأثر بسبب قلة التعامل بالأوراق التجاریة في هذه الدول

الاحتیاطي القانونيسیاسة معدل تأثیر .2

البنك المركزي في مكافحة البوادر التضخمیة في النشاط الاقتصادي فانه یلجا إلى رفع النسبة إذا رغب 
القانونیة للاحتیاطي القانوني، فإذا لم یكن لدى البنوك التجاریة فائضا في أرصدتها النقدیة تستطیع عن طریق 

دد في تقدیم قروض جدیدة بل وقد تغطیة الزیادة في الاحتیاطات المطلوبة الاحتفاظ بها، فقد تضطر إلى التش
تجد نفسها في مركز یتحتم علیها فیه أن تستدعي بعض قروضها ولا شك أن ذلك سیؤدي إلى تخفیض حجم 

.الائتمان الموجود

- 1997دراسة تحلیلیة قیاسیة في بعض المصارف التجاریة العراقیة للمدة : ثر السیولة النقدیة في مستوى أداء المصارفاشیماء یونس، - 1
.59، ص 2014بغداد،كلیمنتس العالمیة، فرع العراق،سانت فلسفة في العلوم المحاسبیة، قسم المحاسبة، جامعة : دكتوراهأطروحة ، 2011

.128، ص مرجع سابقبلعزوز بن علي، -2
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أما إذا رغب البنك المركزي في إتباع سیاسة توسعیة، فیمكنه تخفیض هذه النسبة وفي هذه الحالة تشرع 
ینتهي الأمر في النهایة ة أصولها وخصومها وبذلك یزید الائتمان وتتضاعف الودائع و بنوك التجاریة في زیادال

1.إلى انتقال الاقتصاد القومي من حالة الكساد إلى الانتعاش

الاحتیاطي القانونيسیاسة معدل فعالیة .3

التجاریة، وهذا تعتبر هذه السیاسة من السیاسات التي تمارس تأثیرا مباشرا وفعالا على سیولة البنوك 
.التأثیر یتقرر بإرادة البنك المركزي طبقا للسیاسة النقدیة التي یسعى لتطبیقها

هي أنها تؤثر على كل البنوك من المزایا التي تتمیز بها هذه الأداة في تأثیرها على عرض النقود 
لعرض النقدي حتى أن بالتساوي فهي تعتبر سلاحا فعالا في التأثیر على حجم الائتمان و من تم على ا

.ینتج عنه تغیر في عرض النقودالإجباريالتغیرات الصغیرة في الاحتیاطي 

كما تعتبر هذه السیاسة أكثر فعالیة من السیاسات الأخرى في أوقات التضخم حیث أن البنوك التجاریة لا 
لاحتیاطي النقدي من اجل ستجابة لتعلیمات البنك المركزي في المهلة المحددة لها لرفع اللاتجد وسیلة 

خفض حجم الودائع، ض القروض والاستثمارات و من المعروض النقدي إلا عن طریق خفامتصاص الفائض 
أما في أوقات الكساد فان تخفیض نسبة الاحتیاطي لا تكون لها فعالیة كبیرة في تشجیع طلب القروض نظرا 

ن إلانتشار حالة الكساد لذلك یجب أن تصاحب هذه السیاسة إجراءات أخرى تشجع زیادة طلب القروض، 
ة الجهاز الإنتاجي لتلك التغیرات المعتمدة من استجابرونة الجهاز النقدي و مو فعالیتها ترتبط بمدى فعالیة 

طرف السلطات النقدیة فهي أداة فعالة جدا واقل كلفة في التحكم في عرض النقود، لا یرتبط تأثیرها على 
أو إلى رغبة مالیة متطورة أسواق كمیة النقود المتداولة بقرار البنوك التجاریة كما أنها أیضا لا تحتاج إلى

تساعد أكثر الدول المتخلفة والنامیة، على عكس الدول المتقدمة راء السندات لذلك فهي شالجمهور ببیع و 
.التي تساعد على استخدام عملیات السوق المفتوحة

إلاكتقییم للأدوات الكمیة للسیاسة النقدیة، یرى میلتون فریدمان انه لا ضرورة لاستعمال الأدوات الثلاثة و 
نوك المركزیة فیرون البمسؤوليتأدیة وظیفتها بالكامل، أما ن الأدوات في في حالة عدم تمكن أي أداة م

ا تزود البنوك بأرصدة احتیاطیة وتزود النظام المصرفي أهمیة كبیرة في أداة إعادة الخصم لأنه بواسطته
.2بالسیولة في حالة الطوارئ

.95-94ص ص ،2001، مصر، الدار الجامعیةو السیاسات النقدیة، والصیرفةمقدمة في اقتصادیات النقود ، نعمة االله نجیب و آخرون-1
.56، ص مرجع سابقاكن لونیس، -2



الإطار النظري للسیاسة النقدیة ...............................................الفصل الأول

24

السوق المفتوحةسیاسة : ثالثا

التعریف، : السوق المفتوحة من خلال معالجتها في ثلاث نقاطإلى سیاسة سنتطرق من خلال هذا الفرع 
.تأثیرها ومدى فعالیة السیاسة المتبعة

تعریف سیاسة السوق المفتوحة.1

للأوراقیقصد بسیاسة السوق المفتوحة قیام البنك المركزي بدخول سوق الأوراق المالیة بائعا أو مشتریا 
وخاصة السندات الأنواعمن جمیع أفراداالمالیة من المتعاملین في السوق المالیة سواء كانوا بنوكا أو 

لیشمل أحیاناالأمرالحكومیة، وذلك بهدف خفض أو رفع قدرة البنوك التجاریة على منح الائتمان وقد یصل 
في حالة قیامه الأفرادمن السیولة لدى إلى جانب الأوراق المالیة الذهب و العملات الأجنبیة، وذلك للتقلیل

شیوعا واستخداما في أكثرتعتبر أداة السوق المفتوحة ،ببیع الأوراق المالیة و زیادتها في حالة قیامه بشرائها
الدول المتقدمة حیث تتمیز الأسواق النقدیة والمالیة فیها بدرجة عالیة من التقدم مما یتیح للبنك المركزي بیع 

لنامیة فتتمیز الأسواق النقدیة والمالیة فیها في الدول اأمافي حجم النقود، للتأثیركمیة من الأوراق أیةشراء و 
. 1فعالیةأكثرالأخرىعدم التطور لذا یمكن أن تكون الأدوات بالضیق و 

تأثیر سیاسة السوق المفتوحة.2
سعر و الموجودة لدى البنوك التجاریةهذه السیاسة أثرا مباشرا على كمیة الاحتیاطات النقدیة تحدث 

الفائدة، فإذا قام البنك المركزي بشراء كمیة من الأوراق المالیة، ویدفع مقابلها نقدا للبنوك التجاریة ترتفع 
الاحتیاطات النقدیة لدیها، وبالتالي تستطیع أن تقوم بعملیات الإقراض مما یؤدي إلى انخفاض سعر 

.الأوراق المالیةالفائدة بسبب زیادة الطلب على
دة، مما یرفع من حجم الاستثمار والدخل كما أن زیادة عرض النقود تحدث انخفاضا في سعر الفائ

وهذا عندما یتبع البنك المركزي سیاسة نقدیة توسعیة للخروج من حالة الركود، أما في حالة والعمالة 
ذلك و العرض النقدي الفائض،الائتمان وامتصاصالتضخم فان البنك المركزي سیعمل على الحد من 

فتدفع البنوك بإتباع سیاسة نقدیة انكماشیة، فهو یدخل إلى سوق الأوراق المالیة بائعا للأوراق المالیة
مان بالتالي تقل قدرتها على منح الائتاطات النقدیة للبنوك التجاریة، و التجاریة ثمنها نقدا فتنخفض الاحتی

.2یرتفع سعر الفائدةأسعار السندات و تنخفضوالعمالة و مما یقلل من حجم الاستثمار والدخل

، قسم بنوكنقود مالیة و : دكتوراهأطروحة ، 2014-1980دراسة قیاسیة للفترة الممتدة من : تقییم السیاسة النقدیة في الجزائربن نافلة نصیرة، -1
.23ص ،2017/2018الجزائر، ، تلمسان، جامعة أبي بكر بلقایدالعلوم الاقتصادیة وعلوم التسییرالعلوم الاقتصادیة، كلیة 

.11، ص مرجع سابقحسني مریم، محمد الأمین،بریشي-2
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فعالیة سیاسة السوق المفتوحة.3

وجود عملیات السوق المفتوحة كأداة فاعلة من أدوات السیاسة النقدیة لمراقبة التمویل المصرفي مرتبط  
:1بالشروط التالیة

 السوق المالي القوي یمكن المصرفي و ات وأفراد خارج الجهاز نشطة، ومؤسسوجود أسواق مالیة قویة و
البنك المركزي من بیع كمیات كبیرة من السندات الحكومیة یقابلها الاستعداد للشراء؛

اعتیاد الناس على استعمال الشیكات كوسیلة دفع؛
 قریبة من )السیولة(أن تكون البنوك التجاریة معتادة على الاحتفاظ بنسبة من الأموال الجاهزة لدیها ،

النسبة الدنیا القانونیة؛
لیات بیع البنك المركزي في السوقعدم محاولة البنوك التعویض عن الانخفاض في ودائعها بسبب عم

؛المفتوح
فغیاب هذه العوامل یضعف من فعالیة عملیات السوق المفتوحة كأداة من الأدوات الكمیة للسیاسة 
النقدیة للتحكم في حجم الأرصدة النقدیة المتداولة في الاقتصاد، سواء كانت داخل الجهاز المصرفي أو 

اط الاقتصادي والمالي في النشبحیازة الأفراد، وبالتالي عدم جدوى وفعالیة السیاسة النقدیة في التأثیر على
لذلك نجد انه نادرا ما تلجا معظم دول العالم الثالث إلى تطبیق عملیات سیاسة السوق المفتوحة ،الدولة

لاسیما وان أسواقها النقدیة عادة ما توصف بالتخلف أو عدم التطور، مقارنة بتلك التي نجدها في الدول 
.المتقدمة
)الكیفیة(عیة الأدوات النو : الفرع الثاني

البنك المركزي إلى جانب الأدوات الكمیة التي تؤثر في حجم الائتمان أدوات نوعیة للتأثیر في یستخدم 
كمیة الائتمان واتجاهاته، حیث أنها تستطیع التمییز بین الأنشطة المختلفة من حیث رفع حجم الائتمان 

وبالتالي التأثیر على الكیفیة التي یستخدم بها الائتمان وذلك بتوجیهه إلى ،لنشاط معین وخفضه لاخر
:، تتمثل أهم الأدوات النوعیة في مایلي2المجالات المرغوبة وحجبه عن المجالات الأخرى

تنظیم القروض الاستهلاكیة: أولا

الاستهلاكیة، كان یقوم البنك تعتبر هذه الوسیلة من أهم الأدوات النوعیة لسیاسة الرقابة على القروض 
یمكن اء السلع الاستهلاكیة المعمرة، و المركزي بفرض حد أقصى للأموال التي تستخدمها المصارف في شر 

أطروحة ، قیاسیةتحلیلیة دراسة - )2014–1986(زائر خلال الفترة المالیة على التضخم في الجاثر السیاسة النقدیة و بن البار أمحمد، -1
، 2016/2017جامعة محمد بوالضیاف المسیلة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، الاقتصادیة،العلوم اقتصادیة، قسم علوم:دكتوراه

.79- 78ص ص 
.57، ص مرجع سابقاكن لونیس، -2
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أو بفرض حدود قصوى للمبیعات المؤجلة أو السلع الاستهلاكیة المختلفة،أهمیةتنویع هذا الحد حسب درجة 
المشتري بنظام التقسیط بان یدفعه كجزء من قیمة الشراء في تحدید رصید من المدفوعات النقدیة بطلب من 

حین یمكن تحدید حدود قصوى زمنیة تسدد خلالها قیم السلع المختلفة وهو ما یؤدي إلى تخفیض عدد 
مع رفع قیمة القسط؛الأقساط

السقوف التمویلیة: ثانیا

بنك تجاوزه وذلك لأيللائتمان لا یمكن أعلىبموجب هذه السیاسة یقوم البنك المركزي بفرض سقف 
جعله عند مستوى التوسع النقدي المحدد في الخطة الاقتصادیة ، و الإقراضبهدف الحد من التوسع في 

بنك یتجاوز سقفه التمویلي یلتزم بان یودع لدى البنك المركزي مبلغا یعادل هذا التجاوز، أو وأيللدولة، 
ر السلطة النقدیة؛مناسبة حسب تقدیتفرض علیه غرامة 

تخصیص التمویل: ثالثا

أن یضمن توزیعا هادفا لاستثمارات المصارف بین الصیغ المختلفة، بالإضافة إلى یستطیع البنك المركزي 
ضمان تخصیص الأموال في أوجه الاستثمارات التي تحقق الرفاهیة الاقتصادیة، من خلال الخطة التي 

أهدافه، وفي نفس الإطار یمكن أن یحدد نسب معینة لتمویل المجتمع و دولة في تحدید أولویات ترسمها ال
.القطاعات ذات الأولویة

المباشرة أدوات الرقابة : الفرع الثالث

بهدف دعم وتقویة دور البنك المركزي إلیهاالرقابة المباشرة الطرق والوسائل التي یلجا بأدواتیقصد 
تعلیمات سواء كانت بإعطاءالرقابة غیر المباشرة وكذلك النوعیة، حیث یقوم عن طریق هذه الأدوات أدوات

أو التوسع في منح القروض أو تطبیق سعر فائدة الإحجامملزمة أو غیر ملزمة للبنوك التجاریة فیما یخص 
الرقابة أدواتوعادة ما تكون معین في فترة زمنیة معینة سواء كانت على القروض الممنوحة أو على الودائع،

التي تتحكم في الدولة، فعلى سبیل المثال كان هذا النوع من الأدوات الاقتصادیاتالمباشرة سمة من سمات 
ویمكن إبراز أهم أسالیب ، 1التسعینیات من القرن الماضيأوائلیستخدم من قبل التكتل السوفیاتي قبل انهیاره 

:الرقابة المباشرة في

العلانیةأسلوب: أولا

سیاسة معینة یقوم البنك المركزي بنشر بیانات صحیحة عن حالة الاقتصاد الوطني وما یناسبه من 
البنوك التجاریة من اجل وذلك بهدف كسب ثقة الرأي العام و للائتمان المصرفي ووضعها أمام الجمهور، 

.114، ص مرجع سابقزكریاء خلف االله، -1
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الوعي وب بدرجة التقدم الاقتصادي و سلیرتبط نجاح هذا الأودعم السیاسة النقدیة، و إقناعهم بمساندة 
.1المصرفي، حیث یعتبر أكثر نجاحا في الدول المتقدمة عنه في الدول النامیة

أسلوب الإقناع الأدبي: ثانیا

وذلك بدعم التوسع في تقدیم القروض وخاصة القروض التي على توجیه النصح للبنوك الأسلوبیقوم هذا 
یأخذ هذا هذا التوسع، المركزي أن ثمة خطر على الاقتصاد الوطني منتوجه للمضاربة، إذا لاحظ البنك

البنوك بالامتناع عن قبول أوراق معینة أو عدم الإقناع أو التوجیه أشكالا مختلفة منها إرسال مذكرات إلى 
لمشروعات معینة وإما تأخذ شكل تحذیر لعدم قبول إعادة الخصم لبعض الأوراق التجاریة أو عدم الإقراض

تقدیم أموال كثیرة مطلوبة، ویتوقف نجاح هذه السیاسة على مدى التعاون بین البنوك التجاریة و البنك
التجاریة ركزي للبنوك نصائح یقدمها البنك المبي عبارة عن إرشادات و تعلیمات و المركزي، فالإقناع الأد

. 2توجیههبخصوص تقدیم الائتمان و 

النصح والإرشاد: ثالثا

القروض أنواعمباشرة إلى البنوك والمؤسسات المالیة بصفة عامة، تفضل فیها وإرشاداتتوجیه نصائح 
المفضلة لدى البنك المركزي وتوضع سقوفا ائتمانیة متعلقة بكل قطاع اقتصادي، كما أن البنوك ملزمة بتقدیم 

الأساستقاریر دوریة عن القروض الممنوحة لهذه القطاعات، وتتم دراستها من قبل البنك المركزي، وعلى هذا 
وجیهات، وقد یصل الأمر إلى حد اتخاذ عقوبات التللبنوك التي لم تطبق إنذاراتیمكن أن یقوم بتقدیم 

؛ضدها

الرقابة: رابعا

الحاجةحسب، )يسنو و أسنوينصف أوريهش(دوريىلعالمباشرةالتفتیشیةلبعمالمركزيوم البنكیق
البنك قىلیتكماالمركزي،ن طرف البنك ماهإلیهالموجوالأوامریماتللتعتطبیق البنوك مدىلمعرفة

، اهبوالقروضالودائعموحجاهوسیولتالبنوك حالةنتبیالتيالسنویةالبنوك أنشطةنعتقاریرالمركزي
الكسادحالاتن مأكثرمالتضخلعلاجمفیدانیكو نالائتماىلعالمباشرةالرقابةوبلأسنفامالعمو ىلوع
.3القروضمنحفيبالزیادةإلزامها نمأكثرممكنانیكو القروضمنحفيالتوسعنمبالحدإلزام البنوك نلا

.34، ص مرجع سابقمحمد ضیف االله القطابري، -1
التضخم والكتلة النقدیة : إصلاحات السیاسات النقدیة في ظل برامج الاستثمارات العامة وانعكاساتها علىعبد الصمد سعودي، حسین بلعجوز، -2
.45- 44، ص 12الجزائر، العدد –جامعة المسیلة ، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا،)2014-2001(أسعار الصرف في الجزائرو 
.160، ص مرجع سابقصالح مفتاح، -3
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قنوات انتقال السیاسة النقدیة و شروط نجاحها: المطلب الثالث

قنوات انتقال السیاسة النقدیة: الفرع الأول

یمكن أن ینتقل اثر السیاسة النقدیة إلى النشاط الاقتصادي من خلال ما یعرف بقنوات انتقال السیاسة 
النقدیة التي یبلغ بها اثر السیاسة النقدیة إلى الهدف النهائي تبعا لاختیار الهدف الوسیط، وتنحصر هذه 

:مایليالقنوات في 

قناة معدل الفائدة:أولا

لانتقال اثر السیاسة النقدیة إلى هدف النمو، فإذا اتبع البنك المركزي سیاسة نقدیة توسعیة قناة تقلیدیة تعتبر 
یؤدي إلى زیادة تنخفض تكلفة رأس المال وبالتالي ارتفاع الاستثمار الذي تنخفض معدلات الفائدة الحقیقیة و س

.الإنتاجالطلب الإجمالي و 

M         Ir        I:حیث Y

M :سیاسة نقدیة توسعیة.

Ir :معدل الفائدة الحقیقي.

I :الاستثمار.

Y :حجم الإنتاج

الفائدة الاسمي التي تهدف إلى ارتفاع أسعار، و )تقییدیة(المتبعة انكماشیة أما إذا كانت السیاسة النقدیة 
یؤدي إلى تقلیص الطلب على ارتفاع تكلفة رأس المال، وهذا ما سعرها الحقیقي ومنه بالتالي ارتفاع و 

.1فالنمو،الاستثمار فانخفاض الطلب الكلي، حجم الإنتاج

قناة سعر الصرف: ثانیا

استقطاب الاستثمار الأجنبي من جهة أخرى للتأثیر على الصادرات من جهة، و تستخدم قناة سعر الصرف
أهمیة سعر الصرف إلى أن تأثیره یصل إلى الاقتصاد المحلي من خلال إلى جانب معدلات الفائدة، وتعود

؛تأثیره على حجم التجارة الخارجیة، وعلى حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي

، أزمة الدیون السیادیة في منطقة الاورو: دور السیاسة النقدیة والمالیة في الحد مكن الأزمات الاقتصادیة، دراسة حالةدیش فاطمة الزهرة، -1
تلمسان، -لوم التسییر، جامعة أبو بكر بلقایدنقود بنوك ومالیة، قسم العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وع: أطروحة دكتوراه

.43-42، ص ص 2017/2018



الإطار النظري للسیاسة النقدیة ...............................................الفصل الأول

29

ةالمالیالأصولقناة أسعار: ثالثا

علىالنقدیةالسیاسةلأثرتحلیلهمفيالنقدویةالمدرسةأنصاروجهاتعنتعبیرهيالقناةهذه
للاستثمار توبینقناة: قناتینعبرینتقلالاقتصادعلىالنقدیةالسیاسةتأثیرأنیعتبرونحیث،الاقتصاد

ومخزون رأسللمؤسساتالبورصیةالقیمةبینالعلاقة(للاستثمارتوبینبمؤشریعرفماعلىتعتمدوالتي
.1الاستهلاكعلىالثروةأثروقناة،)الصافيالمال

للاستثمارتوبینقناة.1

أسهم الشركاتأسعارفيالتغیرعلىتأثیرهاخلالمنالنقدیةالسیاسةأثارانتقالكیفیةتشرحقناةهي
الشركاتلأسهمالسوقیةالقیمةنسبةعلىیتوقفالاستثمارأنهيللاستثمارتوبینلنظریةالأساسیةفالفكرة

المالیةالأوراقنسبةزیادةإلىالنقودعرضانخفاضیؤديحیث،2الحقیقيالمالرأسإحلالتكلفةإلى
الخاصالإنفاقانخفاضإلىیؤديمماالجمهورلدىالاستثماریةبالمحفظةالنقدیةالأرصدةنسبةوتقلیل
هبوطإلىیؤديمماببیعهاالزائدةالمالیةالأوراقمنالتخلصإلىالمتعاملینیدفعمماالمالیة،الأوراقعلى

حینفي،3الخامالمحليالناتجیتراجعومنهالاستثمارحجمینخفضوبالتاليتوبینمؤشرفینخفضالأسعار
للعوائدالحالیةالقیمةمنیرفعماوهذاالحقیقیة،الفائدةأسعارانخفاضإلىالتوسعیةالنقدیةالسیاسةتؤدي

سوفالشركاتأسهمعلىالطلبفإنولهذابالأسهم،مقارنةالسنداتجاذبیةوانخفاضللشركاتالمتوقعة
الأسهملهذهالسوقیةالقیمةفيزیادةحدوثالارتفاعهذاعنوینتجأسعارها،منیرفعالذيالأمریرتفع،

الناتجزیادةإلىیؤديالذيالأمرالاستثماري،الإنفاقوزیادةجدیدةأسهمإصدارعلىالشركاتیشجعمما
.4المحلي

الاستهلاكعلىالثروةأثرقناة.2

ثروةانخفاضإلىانخفاضهایؤديوالتيالمالیةالأوراقأسعارانخفاضإلىالنقودعرضانخفاضیؤدي
النقدیةالسیاسةتؤديحینفيالخام،المحليالناتجنموتراجعوبالتاليالاستهلاكمنالحدومنهالجمهور،
زیادةحدوثعنهویترتبالأسهم،أسعارزیادةإلىیؤديمماالحقیقیةالفائدةأسعارانخفاضإلىالتوسعیة

.5المحليالناتجفيارتفاعحدوثتمومنالاستهلاكي،الإنفاقزیادةإلىیؤديمماالمالیة،الثروةقیمةفي

.78-77، ص مرجع سابقعبد المجید قدي، -1
جوان ،24العدد الواد،- جامعة حمة لخضر،الدراسات، مجلة البحوث و آلیات انتقال اثر السیاسة النقدیة إلى النشاط الاقتصاديعلي ذهب، -2

. 279، ص 2017
.78، ص مرجع سابق، عبد المجید قدي-3
.280، ص مرجع سابقعلي ذهب، -4
مالیة دولیة : ، أطروحة دكتوراه)2016- 1990(دور السیاسة النقدیة و المالیة في تحقیق التوازن الخارجي، دراسة حالة الجزائر بوروشة كریم، -5

.25، ص 1018/2019ورقلة، - جامعة قاصدي مرباح، وعلوم التسییركلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة العلوم الاقتصادیة،قسم 
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الائتمانقناة: رابعا

الحقیقيالاقتصادإلىالنقدیةالسیاسةأثرلنقلحدیثةقناةالمصرفيالقرضقناةأوالائتمانقناةتعتبر
وقناة،)للإقراضالضیقةالقناة(المصرفيالقرضقناةخلالمنالكليالطلبعلىالتأثیرعلىتعملوالتي

):للإقراضالموسعةالقناة(المؤسساتمیزانیة

المصرفيالقرضقناة.1

الائتمانمنحشروطنتائجعلىالتركیزمعالمصرفيالنظامداخلالقروضتدفقاتعلىالقناةهذهتعتمد
عرضزیادةإلىالتوسعیةالنقدیةالسیاسةتؤديالقناةهذهووفقالمالي،العجزذويالاقتصادیینللأعوان
الاستثماريالإنفاقحجمیزیدوبالتاليلدیها،والودائعالاحتیاطیاتحجمفيالزیادةنتیجةالبنكیةالقروض

والناتجالأسعارزیادةعلىینعكسماوهو)ةالمعمر الاستهلاكیةالسلعمنالمشتریات(الاستهلاكيوكذا
؛التقییدیةالنقدیةالسیاسةحالةفيالعكسیةالآثاروتحدثالإجمالي،

المؤسساتمیزانیةقناة.2

جهةمنوالمقترضینجهةمنللمقرضینالماليوالهیكلالمالیةالصحةالاعتبارفيتأخذالقناةهذه
درجةعلىتعتمدفهيلذلكفحسب،القرضولیسالخارجیةالتمویلوسائلكلتشملأنهاكماأخرى،

توسعیةنقدیةسیاسةتبنينتیجةالفائدةأسعارفانخفاضالداخلي،والتمویلالخارجيالتمویلبینالإحلال
منعلیهاالحصولالمتوقعالعوائدارتفاعأيوالحقیقیة،المالیةللأصولالسوقیةالأسعارارتفاعإلىیؤدي

الخارجي،التمویلعلاوةوانخفاضالوحداتهذهثروةصافيارتفاعوبالتاليالاقتصادیةالوحداتأصول
الاستهلاكي،إنفاقهاوكذاالاستثماريإنفاقهاحجمفیزیدالاقتراض،علىقدرتهاعلىإیجاباینعكسماوهو
.1المحليالإجماليالناتجحجموارتفاعالكليالطلبحجمزیادةتمومن

شروط نجاح السیاسة النقدیة: الفرع الثاني

العواملمنمجموعةعلىیتوقفإنمااقتصادي،نظامأيظلوفيدولةأيفيالنقدیةالسیاسةنجاحإن
:2اأهمهوالشروط
النمومعدلتحددالاختلال،وطبیعةنوعیة)فائض/زعج(المیزانیة وضع:فعالمعلوماتينظام

؛إلخ....المدفوعات، میزانالاقتصادیةالقدرات البطالة،نوعیةالحقیقي،الاقتصادي
؛المسطرةالأهدافمنالكثیرلتعارضا نظر : بدقةالنقدیةالسیاسةأهدافتحدید

مجلة -حالة الجزائر–دور قناة القرض المصرفي في نقل اثر السیاسة النقدیة في اقتصادیات الاستدانة بقبق لیلى أسمهان، بورقعة سنوسي، -1
. 05، ص 2016جانفي ،الأولدد المجلد الثاني، الع،الشلف-الاقتصاد و المالیة، جامعة حسیبة بن بوعلي

.133ص ، مرجع سابق، عليبنبلعزوز-2
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الحكومةسیاسةوالخاص،العامالقطاعسیاسةوالخاص،العامالقطاعمكانة:يالاقتصادالنشاطهیكل
الخارجیةالتجارةحریةوبالتاليالعالمیة،السوقفيالخارجیةالتجارةحجمالإنتاجیة،المؤسساتاتجاه

؛الأسعارومرونة
؛منهاالنقدیةلاسیماالاقتصادیةالمتغیرات علىتحدثالتيللتغیرات الإنتاجيالجهازمرونة
اقتصادمنأكثرمرنصرفسعروداقتصادفيفعالیتهاالنقدیةالسیاسةتحقق:الصرفسعرنظام

؛ثابتصرفسعرود
؛الاقتصادیةالأعوانلمختلفوالمصرفيالادخاريالوعيدرجة
المحلیینللمستثمرینالممنوحةالتسهیلاتالأموال،رؤوستدفقالاستثمار،مناخ: رالاستثماسیاسة

؛الفائدةلسعرالاستثمارحساسیةومدى، ...الأجانبو 
المركزيالبنكاستقلالیةومدىالموازیة،السوقأهمیةومدىومتطورة،منظمةونقدیةمالیةأسواقتوافر

.الحكومةعلى
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خلاصة الفصل

بعد الإحاطة بمختلف جوانب السیاسة النقدیة في هذا الفصل، من مفاهیم وعناصر أخرى، یمكننا أن 
نستخلص بأنه ومهما تعددت تعاریف السیاسة النقدیة من قبل الباحثین والاقتصادیین وعبر مختلف النظریات 

الوسائل المباشرة وغیر قدیة و الإجراءات النإلا أنها تصب جمیعها في معنى واحد، وذلك باعتبارها مجموعة 
لتأثیر في كمیة العرض النقدي لتحقیق تتخذها السلطة النقدیة الممثلة في البنك المركزي لالمباشرة التي

وقد مر تطور السیاسة النقدیة بعدة مراحل بدءا . ةة المنشودة خلال فترة زمنیة محددالأهداف الاقتصادی
كر الكینزي الرافض لمبدأ حیادیة النقود مع إعطاء الاهتمام الأكبر بتحییدها من طرف الكلاسیك، مرورا بالف

.للسیاسة المالیة، وصولا إلى موجة النقدیین الواضعة هذه السیاسة على قمة الفكر الاقتصادي

تسعى السیاسة النقدیة في أي اقتصاد إلى تحقیق مجموعة من الأهداف مستخدمة في ذلك أدوات مختلفة 
والأخرى ) معدل الاحتیاطي القانوني، سیاسة السوق المفتوحةمعدل إعادة الخصم،(لكمیة منها الأدوات ا

، وفي حالة عدم نجاعتها یتم )تنظیم القروض الاستهلاكیة، السقوف التمویلیة، تخصیص التمویل(كمیة 
تمثل مختلف ت، )أسلوب الإقناع الأدبي، أسلوب العلانیة، النصح والإرشاد، الرقابة(استخدام أدوات أخرى 

تحقیق استقرار المستوى العام للأسعار، تحقیق الاستخدام الكامل، نمو اقتصادي : أهداف السیاسة النقدیة في
.مرتفع، وتحقیق التوازن في میزان المدفوعات
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الإطار النظري 
للسیولة في البنوك 

التجاریة

الفصل الثاني
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تمهید

توفیرمنهاتتطلببخدماتتقومحیثاستثماریة،تمویلیةمؤسساتالبنوكمنكغیرهاالتجاریةالبنوكتعد
البنوكقیامذلكإلىإضافةاقتصادينشاطلأيالأساسيالمحركهيالأخیرةهذهأنإذاللازمة،السیولة
علیهایحتمابهمودعیهاثقةاهتزاز منالبنوكوتخوفالمفاجأةالمودعینسحوباتمجابهةأجلمنبتوفیرها
مماالمختلفةالمشاریعفيأموالهمنبعضاستثمارعدمعنهینتجماوهذاالسیولة،منعالبقدرالاحتفاظ

وكلالبنوك،فيحجمهاوتحدیدالمصرفیةسیولتهالإدارةجیدةووسائلطرقعنالبحثإلىبالبنوكیؤدي
:التاليالشكلعلىتقدیمهتموالذيالفصلهذاخلالمنفیهالتدقیقسیتمهذا

مدخل إلى البنوك التجاریة:المبحث الأول
البنكیةعمومیات حول السیولة :المبحث الثاني
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مدخل إلى البنوك التجاریة: المبحث الأول
تعتبر البنوك التجاریة أول وأقدم مصادر التمویل، فهي تعتبر الركیزة الأساسیة للنظام المصرفي، فلا یمكن 

لذلك سوف نركز في هذا المبحث على ماهیة هذه البنوك وذلك . قیام أي نظام اقتصادي بدون بنوك تجاریة
.فها وأهدافهابعرض كل من مفهومها، أنواعها، خصائصها، بالإضافة إلى مختلف وظائ

التجاریة ومفهومهاالبنوكنشأة: المطلب الأول

نشأة البنوك التجاریة: الفرع الأول

كانتوالتيوفلورنسا،والبندقیةمیلانومدنالشمالیة،الإیطالیةالمدنفيمرةلأولالتجاریةالبنوكظهرت
.میلاديعشرالثانيالقرنخلالأوروبافيالتجاریةأنشطتهاونموبازدهارتتمیز

إذالبنكیة،الأعمالبممارسةقامحدیثتجاريبنكأولم1157عامفيتأسسالذيالبندقیةبنكویعتبر
الأعمالتطورفيالفضلویرجع.والمستثمرینللتجارةالقروضویقدمالأفراد والهیئاتمنالودائعیقبلكان

معهمالمتعاملینثقةاكتسبواوالذینإیطالیا،شمالفيلومباردیاإقلیممدنفيوالصیارفةالصاغةإلىالبنكیة
وبالمقابل. السرقةأوالضیاعمنعلیهاالمحافظةبغیةالأفراد والتجارمنالودائعقبولفيبدءواحینما
بتلكاحتفاظهمنظیرعمولةیتقاضونوأصبحوارسمیة،"إیداعصكوك"والصیارفة الصاغةأولئكأصدر
الصاغةأنإلىالإشارةوتجدریطلبونها،حینماالمودعینأصحابهاإلىإعادتهاثمومنوحراستها،الودائع

علىدلیلا"بنك"أوبانكوكلمةوأصبحت،"بانكو"المسماةالخشبیةیجلسون وراء مكاتبهمكانوااللومباردیین
.الوسطىالقرونفيأوروباالصرافة فيأعمالتمارسمؤسسةكل
سكمنأولالإغریقكانحیثالنقود،سكبعملیةالدولةبقیامارتبطالإیداعومؤسساتالبنوكظهورإن

.المتوسطالأبیضالبحرمنطقةفيوانتشارهالبنكيبالعملالنهوضفيالأكبرالفضللهمكانلذاالنقود،
وبرشلونة حیثوجنواالبندقیةوخاصةأوروبافيالوسطىالقرونمنالأخیرةالفترةفيالبنوكنشأةبدأت

وذلك بمقابل إصدارالضیاعمنعلیهاالمحافظةبغیةالمودعینأموالبقبولوالمرابین والصناعالتجارقام
آخرمودعحسابإلىمودعحسابمنالودائعبتحویلتدریجیاالمؤسسةوقامتاسمیةإیداعشهادات

وبعدوالمدین،الدائنمنكلحضورفيالمؤسسةسجلاتفيالتحویلقیدوكانالتجاریةللمعاملاتسدادا
الدائنة،أرصدتهمتتجاوزمبالغسحبیعنيوهوالمكشوفعلىبالسحبللعملاءللسماحالتجارانتقلذلك
وتشریعاتهاقوانینهاحیثمنالتطورفيالبنوكواستمرت، والتجارالمؤسساتبعضإفلاسإلىذلكوأدى
كمؤسساتأرباحهالزیادةمنهمممكنعددأكبرلاستقطابللعملاءخدمةأفضلتقدیمأجلمنوضعتالتي

.1الأولىبالدرجةربحیة

عین -إدارة مخاطر السیولة وتأثیرها على منح القروض في البنوك التجاریة، دراسة حالة وكالة بنك الفلاحة والتنمیة الریفیةسمیة بركاني، -1
، 2015/2016مالیة وبنوك، قسم علوم التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر، جامعة أم البواقي، : ، مذكرة ماسترالبیضاء

. 4-3ص ص 
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مفهوم البنوك التجاریة: الفرع الثاني

التي تعني المصطبة التي یجلس علیها الصرافون لتحویل BANCOأصل كلمة بنك إلى اللغة الایطالیة 
العملة، ثم تطور معناها لیعبر عن المنضدة التي یتم فوقها عد وتداول العملات، فأصبحت أخیرا تعبر عن 

.1المكان الذي توجد به المنضدة وتجري فیه المتاجرة بالنقود
طاتها عبر الزمن من جهة وزیادة أهمیتها بفعل تعددت تعاریف البنوك التجاریة وتشعبت نظرا لتطور نشا

.التطورات والتحولات العمیقة التي یشهدها المحیط الاقتصادي والدولي من جهة أخرى

هي مؤسسات مالیة تعتبر من أهم المصارف التي : "هناك من یعتبر أن البنوك التجاریة:التعریف الأول
هي الوریث للجهات السابقة وخاصة منها مقرضي النقود تؤدي وظائف أساسیة في الاقتصادیات المعاصرة، و 

والتجار والصناعة، وتقدم البنوك التجاریة خدمات عدة تتماشى مع متطلبات النشاطات الاقتصادیة من قبول 
.2الودائع، ومنح القروض، وخدمات مصرفیة أخرى

كوسیط مالي بین مجموعتین مؤسسة تعمل : "عرف البنك من وجهة نظر الكلاسیك على انه:التعریف الثاني
رئیسیتین من العملاء، المجموعة الأولى لدیها فائض من الأموال وتحتاج إلى الحفاظ علیه وتنمیته، 
والمجموعة الثانیة هي مجموعة من العملاء تحتاج إلى الأموال لأغراض أهمها الاستثمار أو التشغیل أو 

.3كلیهما

یسمىماأوالودائعنقودخلقیستطیعالذيالبنوكمنالنوعذلكالتجاریةبالبنوكیقصد:التعریف الثالث
علىفوائدتعطیهمذلكمقابلوفيالعملاءمنالودائعبقبولالتجاریةالبنوكتقومحیثالمصرفیةبالبنوك
مقابلفوائدعلىمنهموتحصلالائتمانوتمنحهمللمقترضینالودائعهذهبإقراضتقومثملدیه،ودائعهم

ائتمانمنتمنحهماعنالبنوكعلیهاتحصلالتيالفوائدتكونماعادةالربحتحقیقیهدفكلهوذلكذلك،
الودائعیقبلفهوالنقودهيسلعتهتاجربمثابةفالبنك، لدیهاإیداعهمنتیجةللعملاءتدفعهاالتيالفوائدتفوق
4.الربحتحقیقبهدفالائتمانویمنح

 البنك على انه عبارة عن مؤسسة مالیة تقوم بجمع النقود والأموال في شكل ودائع مما سبق یمكن تعریف
تمنحها في شكل قروض أو یستخدمها لحسابه الخاص في عملیات الخصم أو العملیات المالیة العامة 

.بهدف تحقیق أهدافه المختلفة

.04، ص 1992، الجزائر، 2، دیوان المطبوعات الجامعیة، طمحاضرات في اقتصاد البنوكشاكر القزویني، -1
.322، ص 2006، جدار للكتاب العالمي، عمان، الأردن، لنقود والبنوكافلیح حسن خلف، -2
.08، ص 2008، دار الوفاء للطباعة والنشر، الإسكندریة، إدارة المصارفمحمد الصیرفي، -3
.210، ص 2010، مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، التحلیل الائتمانيطافر الكبیسي، -4
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أنواع البنوك التجاریة وخصائصها: المطلب الثاني

البنوك التجاریةأنواع : الفرع الأول

إلى عدة أنواع متعددة طبقا للزاویة التي یتم من خلالها النظر إلى البنوك وهي على تنقسم البنوك التجاریة
:النحو التالي

:1من حیث نشاطاها: أولا

التي تباشر نشاطها من خلال فروع على مستوى الدولة ویقصد بها تلك البنوك:البنوك التجاریة العامة.1
وتقوم هذه البنوك بكافة أعمال التقلیدیة للبنوك التجاریة، وتمنح الائتمان قصیر ومتوسط أو خارجها،

الأجل، كذلك فهي تباشر كافة مجالات الصرف الأجنبي، وتمویل التجارة الخارجیة؛
ویقصد بها تلك البنوك التي یقتصر نشاطها على منطقة جغرافیة مثل : البنوك التجاریة المتخصصة.2

.لیم محددولایة أو إق
ویقع المركز الرئیسي للبنك والفروع في هذه المنطقة المحددة، وتتمیز هذه البنوك بصغر حجمها، 
كذلك فهي ترتبط بالبیئة المحیطة بها، وینعكس ذلك على مجموعة الخدمات المصرفیة التي تقوم 

.بتقدیمها

:من حیث الفروع: ثانیا

نحاء الهامة من البلاد وتتبع اللامركزیة في إدارتها حیث منشآت تتخذ غالبا الأهي: البنوك ذات الفروع.1
یترك للفرع تدبیر شؤونه على أن لا یرجع للمركز الرئیسي للبنك إلا فیما یتعلق بالمسائل الهامة التي 

ویتصف هذا النوع من البنوك بأنه یعمل على النطاق الأعلى ویخضع . ینص علیها في لائحة البنك
لة وتقوم سیاسات الإقراض في هذه البنوك على أساس التمییز بین أجال القروض للقوانین العامة للدو 

فهي تمنح قروضا قصیرة الأجل تتراوح فترة استحقاقها من ستة أشهر إلى سنة كاملة، بشرط أن تستخدم 
هذه القروض في تمویل رأس المال العامل وحده لضمان السرعة في استرداد القروض؛

نوك السلاسل مع نمو كبر حجم البنوك التجاریة ونمو حجم الأعمال التي تمولها نشأت ب: بنوك السلاسل.2
من اجل تقدیم خدماتها إلى مختلف فئات المجتمع وهذه البنوك تعد نشاطها من خلال فتح سلسلة 
متكاملة من الفروع وهي عبارة عن عدة بنوك منفصلة عن بعضها إداریا، ولكن یشرف علیها مركز 

لى رسم السیاسات العامة التي تلتزم بها كافة وحدات السلسلة كما یتسق الأعمال والنشاط رئیسي واحد یتو 
بین الوحدات ولا یوجد هذا النوع من البنوك إلا في الولایات المتحدة الأمریكیة؛

.17، ص2005، دار الجامعة الجدیدة، مصر، إدارة البنوكمحمد سعید أنور سلطان، -1
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وهي أشبه بالشركات القابضة التي تتولى إنشاء عدة بنوك أو شركات مالیة، فتمتلك : بنوك المجموعات.3
ا وتشرف على سیاستها وتقوم بتوجیهها، ولهذا النوع من البنوك طابع احتكاري، وأصبحت سمة رأسماله

1.من سمات العصر وقد انتشرت مثل هذه البنوك في الولایات المتحدة ودول غرب أروبا

خصائص البنوك التجاریة: الفرع الثاني

:2یليفیماأهمهاإیجازیمكنخصائصبعدةالتجاریةالبنوكتتمیز
البنك المركزي؛بعدبلدلأيالمصرفيالهیكلضمنالأساسیةالمالیةالمؤسساتمنالتجاریةالبنوكتعد
المدخرات، علىوحجمالاقتصاديوالنشاطالنقديالسوقاتساعبقدروتتنوعالتجاریةالبنوكتتعدد

بلد؛لكلالمصرفيالجهازعلى رأسوحیدایظلالذيالمركزيالبنكعكس
الودائع بمختلف تلقيبمهمةالأخرى،والمصرفیةالمالیةالمؤسساتمنغیرهادونالتجاریةالبنوكتنفرد

مدخراتهم؛لاستثمارمتنوعةفرصاللمدخرینیخلقمماأنواعها،
إلى قدمذلكویعودالأخرىالمالیةبالمؤسساتمقارنةمتعاملیهاوكثرةبتعددالتجاریةالبنوكتتصف

الجاریة؛والحساباتبالصكوكتعاملها
في الأوراق الإقراض والاستثمارعملیاتخلالمنجدیدةودائعخلقبخاصیةالتجاریةالبنوكتتسم

الأجل أو الطویلةالمتوسطةالقصیرة،سواءالقروضمنمختلفةأنواعاتمنحأنهاكماالمختلفة،المالیة
للمقترضین؛متنوعةفرصایتیحماوهو
من غیرهادونتختصأنهاإلاتكلفة،بأقلممكنربحأقصىتحقیقإلىالتجاریةالبنوكتسعى

ضمان مجردیعتبرالذيبرأس مالهامقارنةالغیرأموالعلىباعتمادهاالأخرىالمالیةالمؤسسات
.عملیاتهافيالمخاطرإلىالتجاریةالبنوكتعرضذلكعلىویترتبفقط،المودعینحقوق
وظائف وأهداف البنوك التجاریة: الثالثالمطلب 

.سنتطرق من خلال هذا المطلب إلى مختلف وظائف وأهداف البنوك التجاریة

وظائف البنوك التجاریة: الفرع الأول

تقوم البنوك التجاریة بعدة وظائف یمكن تقسیمها إلى وظائف تقلیدیة وأخرى حدیثة وفیما یلي أهم الوظائف 
:التي تقوم بها البنوك التجاریة

.19- 18، ص ص مرجع سابق، محمد سعید أنور سلطان-1
اقتصادیة، كلیة علوم : ، أطروحة دكتوراهالجزائریةالعمومیةالتجاریةالبنوكواقعدراسةبازل، اتفاقیاتوفقالمصرفیةالمخاطرإدارةحیاة نجار، -2

.18-17ص ، ص2013/2014، 1العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة فرحات عباس، سطیف
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الوظائف التقلیدیة : أولا

یقبل البنك نوعین من الودائع، الأولى جاریة ویمكن السحب علیها في الحال ولا یتقاضى :قبول الودائع.1
ل عنها فوائد، والثانیة غیر جاریة لا یمكن سحبها عند الطلب تستخدم لغرض الادخار والتوفیر العمی

.1ویتقاضى العمیل عنها فوائد
:القروض إلى الأفراد والمؤسسات لفترات زمنیة مختلفة، ویعرف القرض بأنهتمنح: تقدیم القروض.2

.2"أساسیین هما الثقة والمدةتسلیف المال للاستثمار في الإنتاج، وهو یقوم على عنصرین "
أي حسب مدته أو اجل قضائها، وتتجزأ القروض التي تتخصص البنوك : القروض وفقا لأجل القرض.أ

3:التجاریة في منحها حسب المدة إلي

سنة واحدة ولا تتجاوز سنتین، وتكون هذه القروض القروض مدتههذا النوع من: قروض قصیرة الأجل
ب الاستغلالي في المؤسسة؛موجهة عادة لتمویل الجان

تتراوح مدتها بین سنتین إلى خمس سنوات وأحیانا سبع سنوات، وهي تلعب دور : قروض متوسطة الأجل
مهم في تمویل الاستثمارات التي تنص على كسب معدات وماكینات، أي التمویل الاستثماري الاستغلالي، 

لبنوك تقدم هذا النوع من القروض؛وهذا النوع من القروض كان نطاقه ضیق ولكن الآن معظم ا
ومدته تزید عن خمسة سنوات وأحیانا سبع سنوات، تمنحه في الغالب مؤسسات : قروض طویلة الأجل

.متخصصة لقاء ضمانات تكافلیة وعادة تلقاء رهن عقاري
:قروض وفقا لوجود الضمان.ب
البنك، كونه متأكد من وهذا النوع من القروض یمنح للمتعاملین الرئیسیین مع: قروض بدون ضمان

.4مركزهم المالي، فالأصل أن البنك التجاري لا یقدم قروضا بدون ضمان
قروض بضمان أوراق مالیة أو قروض بضمان شخصي، وتعتمد وقد تكون: قروض بضمانات مختلفة

ولكن البنوك التجاریة في أداء هذه الوظیفة بصفة أساسیة على الودائع التي تحصل علیها من الغیر، 
تختلف حاجاتهم إلى النقود من حیث ) مؤسسات حكومة، عائلات والقطاع الخارجي(هؤلاء الأشخاص 

المبلغ أو المدة حسب طبیعة وحجم النشاط الذي یقومون به، ودور الوساطة المالیة وتلبیة رغباتهم 
جل، قروض قصیرة الأ: بمنحهم قروض تتلاءم وخصائص النشاط، وهي تاخد عموما ثلاثة أشكال

.5متوسطة وطویلة الأجل

.72، ص 2008، مؤسسة طیبة للنشر، القاهرة، اقتصادیات النقود والبنوكحسن احمد عبد الرحیم، -1
.106، ص مرجع سابقشاكر القزویني، -2
.87، ص 2009، دار البدایة للنشر والتوزیع، الأردن، مفاهیم حدیثة في إدارة البنوكعلا نعیم عبد القادر وآخرون، -3
.40، ص 2000، بهاء الدین للنشر والتوزیع، الجزائر، الوجیز في البنوك التجاریةعبد الحق بوعتروس، -4
.109، ص 2000، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، تقنیات وسیاسة التسییر المصرفيراز یعدل، خفریدة ب-5
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یقدم العملاء الحاملون للأوراق التجاریة إلى البنك عند الحاجة للحصول على : خصم الأوراق التجاریة.3
.1قیمتها في شكل نقود سائلة عبر عملیة الخصم یتقاضي البنك عمولة عن ذلك

الوظائف الحدیثة : ثانیا

الاقتصاديوالتغییرالتطورلمسایرةحتمیةكضرورةظهرتالتيالوظائفتلكفهيالحدیثةالوظائفأما
:2الآتيفيأهمهاویتمثلوالتكنولوجي،

إدارة أعمال وممتلكات العملاء وتقدیم الاستشارات الاقتصادیة والمالیة لهم من خلال إدارة متخصصة؛
 تجاري سقف تمویل الإسكان الشخصي من خلال الإقراض العقاري، ومما یجدر ذكره أن لكل بنك

محدد من الإقراض في هذا المجال یجب إلا یتجاوزه؛
 المساهمة في خطط التنمیة الاقتصادیة وهناك یتجاوز البنك التجاري الإقراض الآجال قصیرة إلى

الإقراض الآجال متوسطة وطویلة الآجال نسبیا؛
افة الأموال اللازمة وظیفة التوزیع في المجتمعات ذات التخطیط الاقتصادي المركزي، یتم توزیع ك

للإنتاج أو إعادة الإنتاج من مصادر خارجة عن المشروع نفسه، ویتم ذلك عادة بالطرق الائتمانیة ولا 
توجد أي مؤسسة أخرى غیر البنوك تزاول هذا النشاط؛ 

 وظیفة الرقابة والإشراف حیث تتولى البنوك في المجتمعات ذات التخطیط المركزي عملیة توجیه
لمتداولة إلى استخدامها المناسبة، مع متابعة هذه الأموال للتأكد مما حققه استخدامها من الأموال ا

.أهداف محددة للمشروعات التي استخدمتها
أهداف البنوك التجاریة: الفرع الثاني

:تتمثل أهداف البنوك التجاریة فیما یلي

سیولة أي أصل من الأصول تعني مدى سهولة تحویله إلى نقد بأقصى سرعة ممكنة وبأقل :السیولة.1
خسارة، أما سیولة البنك التجاري فیقصد بها قدرته على الوفاء بالتزاماته تجاه عملائه من خلال مجابهة 

.سحوباتهم العادیة والمفاجئة من مصادر مختلفة

بشكل فوريالتزاماتهمقابلةعلىالبنكقدرة:"بأنهااریةالتجالبنوكفيالسیولةیعرفمنوهناك
حیث تستخدمالقیمة،فيخسارةودونسائلنقدإلىالأصولمنأصلأيتحویلخلالمنوذلك
وسلفیاتشكل قروضفيالائتمانوتقدیمودائعهممنللسحبالمودعینطلباتتلبیةفيالنقدیةهذه

.المجتمعلخدمة

.23، ص 2004، مدیریة النشر لجامعة قالمة، میزة تنافسیة في البنوك التجاریةوسیلة حمداوي، الجودة -1
.41- 40، ص ص 2006، دار وائل للنشر، الأردن، إدارة العملیات المصرفیةخالد أمین عبد االله، إسماعیل الطراد، -2
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یتمثل الأخیرمن التزامات هذاالأكبرالجزءأنذلكبالغة،أهمیةلهالبنكفيالسیولةعنصرفإنوبالتالي،
ثقة تزعزعبأنكافیةتجاري،بنكلدىسیولةتوفرعدمإشاعةمجردحیثالطلب،عندتستحقودائعفي

.1للإفلاسالبنكیعرضقدممامفاجئ،بشكلودائعهملسحبوتدفعهمبهالمودعین
.2وهي عبارة عن معدل العائد الذي یذره أصل معین خلال فترة زمنیة معینة تكون عادة سنة:الربحیة.2

إن البنوك التجاریة تتخذ سیاسة خاصة بربحیتها، باعتبار أن الهدف الأساسي لهذه البنوك یتركز في الوصول 
ن أن تسعى لتحقیق أهداف إلى أقصى ربح ممكن، في حین أن البنوك التجاریة التي تملكها الدولة یمك

:3السیاسة من بینها الربح، خاصة وان هدف تحقیق الأرباح یعتبر ضروریا للبنك التجاري للوصول إلى مایلي
مواجهة المخاطر التي تعترض البنك سواء مخاطر عدم السداد أو المخاطر الناجمة عن التصفیة - 

لطلب سحب ودائعهم؛الإجباریة عند تعرض البنك للخسائر، مما یدفع المودعین 
تعتبر الأرباح مهمة من اجل زیادة احتیاطات رأس المال لأجل القیام بالتوسعات في أعمال البنك - 

التجاري؛
الأرباح تعتبر مهمة وضروریة من اجل تشجیع أصحاب رؤوس الأموال على الاكتتاب في رأس مال - 

جة للتمویل؛البنك عن طریق الأسهم أو السندات التي یصدرها البنك عند الحا
الأرباح توفر ثقة اكبر في البنك التجاري، وبالتالي زیادة التعامل معه واتساع عملیاته نتیجة اتساع - 

.أرباحه
الناتجةأو تلكالتوظیفعنالناتجةالخسائرلامتصاصالمالكفایة رأسمدىبالأمانیقصد:الأمان.3

.نك واستمرارهالببقاءعلىالعملوأیضاالأخرى،الفرعیةالأعمالعن
لدیه والتيالمودعةالأموالبأنالثقةهومصادرها،اختلافعلىالبنكأموالتوظیفعملیةأساسإن

المالي،مركزهومتانةالمتعاملفيالبنكثقةفمدىولهذاعلیها،المتفقالآجالفيیسترجعهاسوفیقرضها
الربحضمانمعمنح القروض،أساسهيالمقدمةوالضماناتبالدینالوفاءوكیفیةومدى احترامه لتعهداته

.4الإفلاسأوالماليالعسرمخاطروقلة
على تعملكماالمخاطرة،منالعالیةالدرجةذاتالمشروعاتتجنبإلىالتجاریةالبنوكتسعىذلكلأجل
والقروض الودائعتنویعوبالتاليوأنشطتهم،بغرض تنویع عملائهاتخدمهاالجغرافیة التيالمناطقتنویع

للمخاطر، وعموما البنكتعرضمفاجئةضخمةمسحوباتحدوثاحتمالاتمنیقللالذيالأمروهوالبنكیة
بالمجتمع بالنهوضمتعلقةوعامةالملاك،ثروةوزیادةوالنموبالبقاءمتعلقةخاصةتكونقدالبنكأهداففإن

.22ص ، مرجع سابقحیاة نجار، -1
.10، ص مرجع سابقعبد الحق بوعتروس، -2
.346-345ص ص مرجع سابق،فلیح حسن خلف، -3
.22، ص مرجع سابقحیاة نجار، -4
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التنمیة مشاریعودعمتمویلفيوالمساعدةالمقدمةالخدماتتحسین طریقعنوذلكفیهیعملالذي
.1والاجتماعیةالاقتصادیة

.23- 22، ص ص مرجع سابقحیاة نجار، -1
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البنكیةالسیولةعمومیات حول : الثانيالمبحث
لاشك أن السیولة تعد من أهم المشاكل التي تواجه القائمین بإدارة الأصول والخصوم في البنوك التجاریة 
ویقصد بالسیولة من وجهة نظر البنك التجاري أن یكون قادرا باستمرار على مقابلة التزاماته تجاه العملاء 

لضرورة قیام بنك تجاري باستخدام قدر وأصحاب الودائع عن طریق تحقیق السیولة الكافیة، مما یستنتج با
معقول من موارده في أصول تتمتع بقدر كاف من السیولة، ممّا یتیح له إمكانیة استرداد قیمتها بسرعة دون 

.  تحقیق خسارة تذكر عند الحاجة للنقود

مفهوم وأهمیة السیولة البنكیة: المطلب الأول

اق المالیة وهي تعني قدرة المصرف على تلبیة أو الإیفاء السیولة مصطلح شائع في لغة المصارف والأسو 
بالتزاماته بشكل فوري وذلك من خلال تحویل أي أصل من الأصول إلى نقد سائل بسرعة وبدون خسارة، 

. فالسیولة إذا لا تعني فقط تحویل الأصل إلى نقد وإنما تحویله إلى نقد دون أیة خسارة

البنكیةمفهوم السیولة : الفرع الأول

:تعددت تعاریف السیولة النقدیة نذكر منها

 في مفهومها المطلق النقدیة، أما السیولة في معناها الفني فتعني قابلیة الأصل للتحویل إلى تعني السیولة
.1أصول سائلة لمواجهة الالتزامات المستحقة الأداء حالیا أو في غضون فترة قصیرة

 البنك على مواجهة التزاماته المالیة، والتي تتكون بشكل كبیر من تلبیة طلبات قدرة النقدیة یقصد بالسیولة
. 2المودعین للسحب من الودائع، وتلبیة طلبات المقترضین لتلبیة حاجات المجتمع

 السیولة النقدیة هي مدى توافر أصول سریعة التحویل إلى نقدیة دون خسائر في قیمتها لمقابلة الدیون
.3یدها دون تأخیرالمستحقة في مواع

 هي قدرة البنك على مواجهة التزاماته بشكل فوري، وذلك من خلال الاحتفاظ بأرصدة نقدیة سائلة في
.4خزائنه، أو من خلال تحویل أي أصل من أصوله إلى نقد سائل وبسرعة دون تحقیق خسارة في قیمتها

.230، ص 2000الجامعیة، الإسكندریة، مصر، ، الدار البنوك الشاملة عملیاتها وإدارتهاعبد المطلب عبد الحمید، -1
، مجلة اثر السیولة والكفایة الإداریة والملاءة المالیة على ربحیة المصارف الخاصة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالیةلانا نبیل زاهر، -2

. 400، ص 2014، 06، العدد 36جامعة تشرین للبحوث والدراسات العلمیة، سلسلة العلوم الاقتصادیة والقانونیة، المجلد 
.100، ص 1981، مكتبة عین الشمس، الإسكندریة، مصر، إدارة البنوك مع التركیز على البنوك التجاریة والإسلامیةسید الهواري، -3
.295، ص 1993، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، الاقتصاد النقديضیاء مجید الموسوي، -4
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 2(أما في المفهوم الاقتصادي الشامل فان السیولة تعني عرض النقد(M المكون من النقد، وودائع تحت
وطبقا لھذا التعریف تخرج الودائع الأجنبیة لغیر . بالإضافة إلى الودائع المربوطة،)M1(الطلب

.1المقیمین من مفھوم السیولة الشامل

:2ویمكن تعریف السیولة أیضا انطلاقا من مفهومین

الذي ینظر للسیولة من خلال كمیة الأصول الممكن تحویلها إلى نقد في وقت ما، :وم الكميالمفه.1
واستنادا إلى هذا المفهوم تقوم السیولة من خلال موازنة الأصول الممكن تحویلها إلى نقد بالاحتیاجات 
السائلة للمصرف ویؤخذ على هذا المفهوم ضیقه، لاعتماده في تقویم السیولة على كمیة الموجودات 
القابلة للتحویل إلى نقد، كما یؤخذ علیه إخفاقه في اعتبار السیولة الممكن الحصول علیها من الأسواق 

ا؛ضهم وفوائدهالمالیة، ومن تسدید العملاء لقرو 
وهو المفهوم الذي ینظر إلى السیولة على أنها كمیة الموجودات القابلة للتحویل إلى نقد، :مفهوم التدفق.2

مضافا إلیها ما یمكن الحصول علیه من الأسواق المالیة، ومن تسدید العملاء لالتزاماتهم تجاه المصرف 
.  سواء على شكل فوائد كان هذه التسدید أو أقساط

لبنكیة هي قدرة البنك على التسدید نقدا لجمیع التزاماته، وعلى الاستجابة مما سبق یمكن القول أن السیولة ا
لطلبات الائتمان أو منح القروض الجدیدة وهذا یستدعى توفر نقد سائل لدیه، أو إمكانیة الحصول كلیه عن 

. طریق تسییل بعض أصوله، أي تحویلها إلى نقد سائل بسرعة وسهولة دون أي خسارة

:3للسیولة البنكیة ثلاثة أبعاد تتمثل في: نقدیةالسیولة الأبعاد

السرعة التي ممكن من خلالها تحویل الموجود إلى نقد؛وهو: الوقت
هي احتمالیة هبوط قیمة الموجود أو احتمالیة تقصیر أو إهمال المصدر أو المنتج بطریقة ما :المخاطرة

في هذا المجال؛
التضحیات الأخرى التي لابد من وجودها في عملیة تنفیذ ذلك التغییرو المالیة هي التضحیات:التكلفة.

أهمیة السیولة البنكیة: الفرع الثاني

احتیاجاتهمالعملاءهذا ویواجهالأموالإلىعملائهااحتیاجاتلمواجهةالسیولةإلىالمصارفتحتاج
هذهمثلأنالاقتراض منها وحیثخلالأو منالمصارفلدىودائعهمسحبخلالمنإماللسیولة

.54، ص مرجع سابقشیماء یونس كاظم، -1
. 55نفس المرجع، ص -2
، مجلة الامتیاز لبحوث الاقتصاد الإدارة السلیمة لمخاطر السیولة البنكیة بالإشارة لحالة النظام البنكي الجزائريفاروق فخاري، نورة زبیري، -3

.178، ص 2018، دیسمبر 02، العدد 02والإدارة، المجلد 
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المتطلبات، تهدف من  هذهمثللمواجهةدائمامستعدةالمصارفتكونأنیجبلذامستمرةالاحتیاجات
:1الاحتفاظ بالسیولة النقدیة الملائمة إلى مایلي

 في مواعید تدعیم ثقة مقترضیها عن طریق بناء سمعتها الائتمانیة وذلك بسداد التزاماتها المترتبة علیها
استحقاقها حسب السیر الطبیعي للأمور؛

مواجهة الظروف الاستثنائیة الطارئة التي تتطلب فیها مبالغ نقدیة جاهزة تكون في متناول یدها فورا؛
 الاستفادة من فرص الاستثمارات ذات الریعیة العالیة، وخاصة في الأوقات التي یصعب فیها الحصول

على القروض؛
:البنكیة تتمثل فيللسیولةأخرىأهمیةإضافةیمكنكما

نموها؛واستمراریتها والمنشاةبقاءلضمانالربحیةالاستیراتیجیة بجانبالأهدافاحدالسیولةتمثل
الموردین، العملاء،(معها الأطراف المتعاملةلدىطیبةسمعةالمنشاةلإكسابأهمیةالسیولةتمثل

تنمیتها والسمعةهذهعلىالحفاظوكذالك،)الخ.....الملاكالمستثمرین،العاملین، الحكومیة،الجهات
حصولها یعرقلوقدسیئةسمعةفيوقوعهاإلىیؤديمواعیدهافيالتزامات المنشاةسدادعدمأنحیث

زیادة عملیاتفشلإلىیؤديأوالبنوكمنقروضعلىحصولهاأوالموردینمنتجاريعلى ائتمان
غیر الأمورمنذالكغیروسنداتهاإصدارعملیةفشلأوإضافیةأسهمطرحمن خلالرأس مالها
؛المرغوبة

علیها؛الحصولتكلفةمصادر تمویل وانخفاضعلىالحصولسهولةإلىالجیدةالسیولةإدارةتؤدي
في الوقوععدموإلىناحیة،مناستخدامدونعاطلةأموالوجودمنعإلىالجیدةالسیولةإدارةتؤدي

؛المالیةالمخاطربالتبعیةوالفترات القصیرةفيالنقديالعجزمأزقأوثغرات نقدیة
والنمو؛البقاءعلىوقدرتهاالمنشاةربحیةزیادةإلىالجیدةالسیولةإدارةتؤدي
المنشاةإدارةفيالأعمالمجتمعثقةزیادةإلىالجیدةالسیولةإدارةتؤدي.

:2البنوك لمواجهة متطلبات السیولة یعطیها الایجابیات الآتیةكما أن استعداد 

الظهور في السوق المالیة الحساسة تجاه المخاطر بمظهر المأمون القادر على الوفاء بالتزاماته؛
تعزیز ثقة كل من المودعین والمقترضین، والتأكید لهم بإمكانیة الاستجابة لمتطلباتهم؛
لیة والمحللین والمودعین والإدارة؛تعد مؤشرا إیجابیا للسوق الما
تأكید القدرة على الوفاء بالالتزامات والتعهدات؛
تجنب البیع الجبري لبعض الأصول وما قد تجلبه من سلبیات؛
تجنب دفع كلفة أعلى للأموال؛

.14-13، ص 2012/2013الدار الجامعیة، مصر، ،)قیاس وضبط السیولة(إدارة السیولة في الشركات والمصارف طارق عبد العال حماد، -1
.159، ص 2006، مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، وجهات نظر مصرفیةعقل مفلح، -2
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تجنب اللجوء إلى الاقتراض من البنك المركزي وسلبیات ذلك.

مكوناتهاالبنكیة و السیولةأنواع: المطلب الثاني

أنواع السیولة البنكیة: الفرع الأول

:1الاحتیاطیةالإضافیة، والسیولةالقانونیة، السیولةالسیولةتتمثل أساسا فيأنواعثلاثةإلىالسیولةقسمنت

:القانونیةالسیولة: أولا
هذافيوالمركزي،البنكتدخلطریقعنالبنوكفيالاطمئنان والثقةعنصرتوفیرعلىالدولةتحرص

إذامالیةلعقوباتتعرضتإلاوالتجاریةالبنوكبهاتلتزمللسیولةقانونیةنسبةالمركزيالبنكیفرضالسبیل
مقرر؛هواعماالنسبةتلكانخفضتما

الأموالهذهالإقراض وتتضمنعنالتجاريالبنكیحجبهاالتيالأموالمقادیرمنالنسبةهذهوتتكون
:یليما
المحلیةللبنوكالبنكعلىالمستحقةالأرصدةوالودائعمنمئویةنسبةعنعبارةوهو:نقدياحتیاطي.1

أوحوالاتأوشیكاتبموجبالبنكبواسطةالدفعمستحقةتكونمبالغأیةووالمراسلین بالخارجوالفروع
المركزي؛البنكفيالاحتیاطيهذاویودعإعتمادات،

النقدي الرصیدالأصولهذهوالتزاماته وتشملالبنكودائعإجماليمنمئویةنسبةوهي:سائلةأصول.2
كوبونات، منالتحصیلتحتتكونالتيوالمبالغذهبأوحكومیةسنداتمنیحوزهومابخزائن البنك

أخرىأصولأیةوالأجنبیةالعملاتوالحوالات والأوراق المالیةووالشیكاتالسندات،وفوائدالأسهم،
الجیدة؛كالكمبیالاتعالیةسیولةذات

:الإضافیةالسیولة: ثانیا
تحرص البنوك التجاریة على توفیر نسبة من السیولة أعلى من النسبة القانونیة المفروضة علیها، وذلك 
بغرض تدعیم الثقة فیها واستغلال أیة فرص جدیدة للتوظیف تذر علیها عائدا عالیا وتبلغ نسبة السیولة 

في المتوسط؛%30عند البنوك ما یقرب من الإضافیة

:السیولة الاحتیاطیة: ثالثا

تسهیلاتالتجاریةللبنوكالبنكهذایقدمحیثالمركزي،البنكلدىللرهنالقابلةالأصولتمثلوهي
الجیدة المخصومةكالكمبیالاتأصولهارهننظیروذالكالضرورة،عنداللازمةالسیولةلهاتحققمصرفیة

إلىالتجاریةالبنوكتلجاالعادةوفيمرهونة،بضائعأوالبنكیحددهاالتيالممتازةأو الأوراق المالیة

.41- 40، ص ص 2012الأردن، والتوزیع،والنشرللطباعةالفكردار،الائتمانإدارةوآخرون،ذیبسوزان سمیر- 1



الإطار النظري للسیولة في البنوك التجاریة.....................................الثانيالفصل

47

توفریقتضيالتمویلمحصول للزراعة وهذاكتمویلالموسمیةالظروفلمواجهةالمركزيالبنكالاقتراض من
؛الوقتذلكبانقضاءإلیهاالبنكحاجةوتنتهيمعین،وقتفيالسیولة

كذلك تحتاج البنوك إلى الاقتراض من البنك المركزي عندما تواجه طلبات سحب غیر متوقعة، لذلك فان 
البنوك تحرص على اقتناء الأصول التي یقبلها البنك المركزي كرهن لتمثل سیولة احتیاطیة عندها وقت 

.اللزوم
مكونات السیولة البنكیة: الفرع الثاني

:إلى جزئین رئیسیین همایمكن تقسیم مكونات السیولة 

.السیولة الحاضرة- 
.السیولة الشبه النقدیة- 

:السیولة الحاضرة: أولا

:1وهي عبارة عن النقود الحاضرة لدى البنك وتحت تصرفه وتشمل مایلي

وهي الأموال الموجودة في خزائن البنك في صورة نقد سائل : النقود بالعملة المحلیة والعملات الأجنبیة.1
.رسمیة ومساعدة محلیة وأجنبیةمن عملات

حیث یلتزم البنك وفقا لقوانین المنظمة بالاحتفاظ لدى :الودائع لدى البنوك الأخرى ولدى البنك المركزي.2
البنك المركزي بأموال سائلة في شكل احتیاطي للحفاظ على حقوق المودعین، حیث یمكن عن طریق 

أثیر في حجم الائتمان، بالإضافة إلى أن البنك یحتفظ نسبة الاحتیاطي التي یحددها البنك المركزي الت
ببعض ودائعه في شكل ودائع قصیرة الأجل لدى البنوك الأخرى، وبذلك یلجا البنك إلى هذه الأرصدة في 

.حالة الحاجة إلیها حیث یمكن تحویلها إلى البنك المركزي والحصول على المقابل النقدي
یكات مقدمة من عملائها لتحصیلها وإضافة قیمتها إلى وهي عبارة عن ش:شیكات تحت التحصیل.3

حسابات العملاء للبنك، حیث تحدد البنوك نسبة من هذه الشیكات لتدخل تحت نطاق السیولة، وبذلك لا 
یؤخذ في الحسبان الشیكات التي یحتمل رفضها لسبب أو لاخر، حیث تعتبر الشیكات التي یمكن 

كلما كانت الشیكات مسحوبة على عملاء من نفس البلد تحصیلها عن طریق غرفة المقاصة، حیث
.اعتبرت أكثر سیولة من تلك التي تسحب على أفراد في مدینة أخرى

:2السیولة شبه النقدیة: ثانیا

.94، ص 2000، دار المعرفة الجامعیة، مصر، إدارة البنوك وتطبیقاتها،عبد الغفار حنفي، عبد السلام أبو قحف-1
.94ص ، مرجع سابق، عبد الغفار حنفي، عبد السلام أبو قحف-2
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: تتكون هذه السیولة في هذه الحالة من الأصول التي یمكن تصفیتها، أي بیعها أو رهنها مثلحیث 
، ویسمى بالأصول )الأسهم والسندات(أذون الخزانة، والكمبیالات المخصومة، وكذا الأوراق المالیة 

یع سواء الاستثماریة لخدمة السیولة، فهي تتمیز بقصر اجل الاستحقاق، وكذا إمكانیة التصریف السر 
بالبیع أو الرهن، حیث انه كلما كانت هذه الاستثمارات حكومیة أو مضمونة من الحكومة، كلما كانت 

.  أسهل في التصرف فیها
:1كما أن لهذا النوع من مكونات السیولة عدة خصائص منها

تستحق في مدة تقل عن سنة، ویستحق معظمها في مدة تقل عن ثلاثة أشهر؛
من الضمان؛تتمتع بدرجة عالیة
معدلاتها ثابتة نسبیا، فالتذبذب في معدلاتها قلیل؛
تتمتع بدرجة عالیة من السیولة؛
مخاطر قلیلة عن المستثمر؛
تدر عائدا قلیلا لأدوات الاستثمار الأخرى بسبب سیولتها العالیة .

نسب السیولة البنكیة والعوامل المؤثرة فیها: المطلب الثالث

نسب السیولة البنكیة:الفرع الأول

الوفاءعلىقادرةیجعلهاوبمافیهاالنقدیةالسیولةكفایةلمعرفةالمالیةالنسبمنعددعلىالبنوكتعتمد
فإذاحدینذاسیفاتمثلوالسیولةنقدیة،إلىالتحویلسریعةأخرىأصولأونقدیةمنلدیهابالتزاماتها مما

یؤثرسوفالمطلوبالحدعلىتزیدكبیرةبكمیاتالاحتفاظأيلهاالاقتصاديالحدعنالسیولةحجمازداد
حالاتإلىیؤديسوفالمطلوبالحدعنالسیولةانخفاضإنأخرىجهةومنالبنك،ربحیةفيسلبیا

سحبعنداتجاه المودعینبالالتزامات خاصةالوفاءعنالمصرفكفایةفيالضعفویحققالماليالعسر
فيالمستخدمةالمالیةالنسبابرزومنلهطلبات الاقتراض المقدمتلبیةفيالقدرةعدموكذالكودائعهم،

:یأتيماالسیولةكفایةتقویمإطار
2:النقديالرصیدنسبة: أولا

البنوكولدىالمركزيالبنكولدىالصندوقفيالموجودةالنقدیةالأرصدةقدرةمدىإلىالنسبةهذهتشیر
لتزامات بالاالوفاءعلىالبنكفيالموجودةالذهبیةوالمسكوكاتالأجنبیةكالعملاتأخرىأرصدةأیةو الأخرى
النسبةهذهعنرالتعبیویمكنالمحددةمواعیدهافيالتسدیدوالواجبةالمصرفذمةعلىالمترتبةالمالیة

:الآتیةبالمعادلة

.380، ص 2009للنشر والتوزیع، عمان، ، دار الصفاء إدارة المصارفصادق راشد الشمري، -1
نقود ومالیة، قسم العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة : ، مذكرة ماستر، دور البنك المركزي في إدارة السیولة النقدیةناجیة عاشور- 2

.36، ص 2013/2014بسكرة، الجزائر، -وعلوم التسییر، جامعة محمد خیضر
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وتبین،)الملكیةحقوق(ك الممتلالمالرأس باستثناءالمطلوباتجمیعحكمهافيومابالودائعویقصد
فيالمالیةالتزاماته تأدیةعلىالبنكمقدرةزدتاالنقديالرصیدنسبةزدتاكلماانهإلىأعلاهالمعادلة

والسیولة؛النقديالرصیدنسبةبینطردیةعلاقةهناكأنأيعلیها،المتفقمواعیدها

:1نسبة الاحتیاطي القانوني: ثانیا
والقانوني،الاحتیاطيعلیهیطلقالمركزيالبنكلدىفائدةودوننقديبرصیدالتجاریةالمصارفتحتفظ

العامةللمصلحةوفقاالنسبةهذهالمركزيالبنكویحددالمصرفودائعمنمعینةنسبةفيالرصیدهذایتمثل
البلدلظروفتبعاالنسبةهذهتغییرإلىالمركزيالبنكیلجأوقدبها،الالتزام التجاریةالبنوكعلىینبغيو

الاقتصادفيالممنوحالائتمانحجمفيالتأثیرفيالمهمةأدواتهإحدىتمثللأنهاوالنقدیةالاقتصادیة
إحداثأراد إذافانهوبالعكسالاقتصادي،التوسعظروففيالقانونيالاحتیاطينسبةیقللفانه، القومي

؛وهكذاالقانونيالاحتیاطينسبةمنیرفعفانهمثلاالماليالتضخملمشكلةكعلاجانكماشحالة
والودائعمجموععلىالمركزيالبنكلدىالنقديالرصیدقسمةخلالمنریاضیاالنسبةهذهحسابویمكن

:الآتیةالمعادلةفيكماحكمها،فيما

BADRدراسة حالة بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة –دور أدوات السیاسة النقدیة في تحقیق السیولة اللازمة لدى البنوك التجاریة غدیوي یمینة، -1
ادیة والتجاریة العلوم الاقتصاقتصاد نقدي وبنكي، قسم العلوم الاقتصادیة، كلیة : ، وكالة جامعة بولایة الوادي، مذكرة ماستر2018- 2011خلال الفترة 

.28، ص 2018/2019بسكرة، الجزائر، -وعلوم التسییر، جامعة محمد خیضر

نسبة الرصید النقدي

100×ىالأخر السائلةالأرصدة+المركزيالبنكلدىنقد+الصندوقفينقد

الودائع وما في حكمها 

نسبة الاحتیاطي 
القانوني

100×ي النقد لدى البنك المركز 

الودائع وما في حكمها
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توضح المعادلة أعلاه انه كلما زادت نسبة الاحتیاطي القانوني زادت مقدرة البنك التجاري على الوفاء 
بالتزاماته المالیة المترتبة علیه، خاصة في الظروف غیر الاعتیادیة وأوقات الأزمات والتي تعجز فیها 

الأرصدة الموجودة لدى البنوك التجاریة عن سداد التزاماته المالیة؛ 

:1نسبة السیولة القانونیة: ثالثا

والأرصدةالنقدیةالأرصدة(ة الثانویوالاحتیاطاتالأولیةالاحتیاطاتقدرةلمدىمقیاساالنسبةهذهتمثل
كذلكالبنك،وحالاتظروفجمیعفيالبنكعلىالمستحقةالمالیةبالالتزامات الوفاءعلى) ةالنقدیشبه
التعبیرویمكنالسیولةكفایةتقدیممجالفيستخدامااو موضوعیةالسیولةنسبأكثرمنالنسبةهذهتعد

:الآتیةالمعادلةوفقریاضیاعنها

ة طردیة بین القانونیة زادت السیولة أي أن هناك علاقوتشیر المعادلة أعلاه إلى انه كلما زادت نسبة السیولة 
.هذه النسبة والسیولة

: 2نسبة التوظیف: رابعا
:تستخرج نسبة التوظیف من قسمة القروض والسلف على الودائع وما في حكمها كما في المعادلة التالیة

.38، ص مرجع سابقناجیة عاشور، -1
.39، ص مرجع سابقناجیة عاشور، -2

نسبة السیولة القانونیة

100×الاحتیاطات الثانویة+ لاحتیاطات الأولیة ا

الودائع وما في حكمها 

نسبة التوظیف

100×القروض والسلف

الودائع وما في حكمها 
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القروضمنالزبائنحاجاتلتلبیةحكمهافيوماللودائعالبنكاستخداممدىإلىالنسبةهذهتشیر
الوقتذاتفيوهي،الجدیدةالقروضتلبیةعلىالبنكمقدرةعلىذلكدلالنسبةهذهارتفعتوكلماوالسلف

السیولةانخفاضتظهرأنهاأيالمودعینتجاهالمالیةبالتزاماتهالوفاءعلىالبنككفایةانخفاضإلىتشیر
غیروضعفيیكونلاحتىالجدیدةالقروضطلباتاتجاهوالحذرالحیطةاخذالبنكعلىینبغيلذالك
؛الآخرینمعلمالیةالتزاماته اتأدیةعلىقادر

:1نسبة القروض السائلة والشبه السائلة إلى الودائع: خامسا

:وتحسب من خلال المعادلة التالیة

هذه النسبة أكثر فعالیة من نسبة التوظیف لأنها تاخد في الحسبان المتحصلات من القروض القائمة 
وطبیعة القروض، وتقتصر على القروض السائلة وشبه السائلة فقط ولذا تعتبر أكثر تحفظا من نسبة 

التوظیف؛

: 2نسبة السیولة العامة: سادسا

:انطلاقا من المعادلة التالیةیمكن حسابها 

.31، ص مرجع سابقغدیوي یمینة، -1
.32-31ص ص نفس المرجع، -2

والشبه نسبة القروض السائلة 
السائلة إلى الودائع

100×القروض السائلة والشبه سائلة

الودائع وما في حكمها 

نسبة السیولة العامة

100×الأصول غیر النقدیة شدیدة السیولة+نقد لدى البنك المركزي +نقد في الصندوق 

إجمالي الودائع 
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الحصولأوبسرعةنقدإلىتحویلهایمكنالتيالعناصرتلكفيالسیولةشدیدةالنقدیةغیرالأصولتتمثل
الخزانة و واذوناتالمالیةت، الأوراقالحوالاو الشیكاتالذهب،مثلالمركزيالبنكمننقدعلىبضمانها

الخ؛...البنوكعلىالمستحقشهور،ثلاثةخلالالدفعتستحقمخصومةتجاریةأوراق 

هذهناتجوأن،حكمهافيوماالودائعوهوواحدمقاملهاجمیعاأنهاأعلاهالسیولةنسبمنویلاحظ
مععكسیةبعلاقةترتبطفإنهاالتوظیفنسبةباستثناءالسیولةمعطردیةبعلاقةجمیعهاترتبطالنسب
.السیولة
العوامل المؤثرة في السیولة: الفرع الثاني

.تؤثر على السیولة عوامل مختلفة یمكن تقسیمها إلى عوامل خارجیة وعوامل داخلیة

:العوامل الخارجیة: أولا

جمیع المنشات وتكون إمكانیة التأثیر بهذه العوامل متدنیة لأنها تحدد من قبل في مثل هذه العوامل تحكم
:1الدولة والأجهزة الأخرى وهي

شروط الدفع القانونیة؛
القواعد الناظمة للعقود؛
تحدید أسعار الصرف والفائدة؛
استخدامات الربح؛

. فان مهمة إدارة البنك أن تقوم باستغلال هذه العوامل بشكل فعال وان تهتم بتأثیر هذه العواملومن هنا 

:العوامل الداخلیة: ثانیا

: إن سیولة البنك التجاري لیست ثابتة بل في متغیر مستمر ومن أهم العوامل المؤثرة فیها مایلي

أينقداالودائععلىالسحبعملیاتفیهتؤديالذيالوقتفي:عالودائعلىالسحبو الإیداععملیات.1
الصندوقنقدیةتخفیضإلىالیومیةالمعاملاتلانجاز)معدنیةوورقیة(قانونیةنقودإلىالودائعقلب

أيالإیداععملیاتفانسیولته،تقلیصإلىوبالتالي، المركزيالبنكلدىالتجاريالبنكواحتیاطات
.2التجاريالبنكسیولةتحسینعلىتعملمصرفیةودائعإلىالقانونیةالنقودتحویل

تزداد سیولة البنك التجاري إذا ظهر أن رصید حسابه الجاري دائن : رصید عملیات المقاصة بین البنوك.2
لدى البنك المركزي، نتیجة تسویة حساباته مع المصارف التجاریة الأخرى العاملة في البلد، ففي هذه 
الحالة تضاف موارد نقدیة جدیدة إلى احتیاطاته النقدیة التي یحتفظ بها لدى البنك المركزي مما یزید من 

.47، ص 1944، مصر، 16، مجلة المصارف العربیة، العدد في البنوكقرارات لجنة بازل وإدارة  الأموال احمد عبد الفتاح، -1
.35، ص مرجع سابقغدیوي یمینة، -2
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النقدیة، وتجب الملاحظة هنا أن عملیات المقاصة التي تجري على مستوى الجهاز المصرفي أرصدته 
التجاري تؤدي إلى إحداث تغیر في توزیع السیولة المتاحة بین المصارف دون أن یصاحب ذلك أي تغیر 

.1في الكمیة الإجمالیة للسیولة المصرفیة
نك المركزي كممثل للسلطة النقدیة قدرة على التأثیر في یمتلك الب: علاقة البنك المركزي بالبنوك التجاریة.3

السیولة البنكیة، من خلال تزویده البنوك التجاریة بالنقد المطلوب من النقود الورقیة والمعدنیة، فإذا اعتمد 
البنك المركزي على سیاسة تقلیص عرض العملة، فإنه سیعمل على تخفیض حجم الأرصدة النقدیة 

طات النقدیة المتوفرة لدیها، ویقلل قابلیتها على منح القروض، وتعتمد سیاسة البنك الحاضرة أو الاحتیا
المركزي هذه على رفع سعر إعادة الخصم، وبیع السندات الحكومیة في السوق المفتوحة، ورفع نسبة 
الاحتیاطي النقدي القانوني ویحصل العكس في حالة توسیع عرض العملة، لان ذلك یؤدي إلى زیادة 

رصدة النقدیة لدى البنوك ویوسع سیولتها، مما یسمح في التحلیل الأخیر قدرتها الافتراضیة ومواجهة الأ
.2مختلف السحوبات من العملة

یؤثر رصید رأس المال الممتلك في سیولة البنك، حیث انه كلما زاد رصید :رصید رأس المال الممتلك.4
رأس المال الممتلك زادت السیولة ، وبالعكس أي كلما قل رصید رأس المال الممتلك قلت سیولة البنك، 
ومن تم تحددت قدرته الإقراضیة وانخفضت مواجهته على تسدید التزاماته التجاریة، ففي مجال ملائمة 

مال قامت سلطة النقد بمراجعة متطلبات رأس المال بهدف تدعیم المراكز المالیة للبنوك، فرفعت رأس ال
ملیون دولار للبنوك التي تقل ودائع 20، كما حددت قاعدة رأس المال بمبلغ %14هذه النسبة إلى 

30یها عن ملیون للبنوك التي یزید متوسط حجم ودائع العملاء لد50ملیون ، و30العملاء لدیها عن 
.3ملیون دولار

قسم علوم مالیة وبنوك، : ، مذكرة ماستردراسة حالة بنك الجزائر–السیولة النقدیة للبنوك المركزیة إدارةدور البنك المركزي في كردود رزیقة، -1
.40، ص 2015/2016التسییر، معهد العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، المركز الجامعي عبد الحفیظ بوالصوف میلة، 

، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، عمان،، دور التصكیك الإسلامي في إدارة السیولة في البنوك الإسلامیةحكیم براضیة، جعفر هني محمد- 2
.33، ص 2016الأردن، 

.41، ص مرجع سابقكردود رزیقة، -3
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خلاصة الفصل
، واتضح لنا أن خلال هذا الفصل تعرفنا على أهم المفاهیم المتعلقة بالبنوك التجاریة والسیولة البنكیةمن

نشاط البنك الأساسي یرتكز على قبول الودائع ومنح الائتمان، ومن هذا یبدو أن للسیولة أهمیة خاصة في 
الأهمیة ناتجة عن طبیعة عملها أین تكون مستعدة لمجابهة سحوبات الودائع وتلبیة المصارف التجاریة وهذه

.طلبات القروض، مما یساهم في زیادة ثقة السلطات الرقابیة والمودعین

مناللازمةالسیولةلتوفیرولىالأدرجةالبتسعىإذ، وأهدافهاغایاتهاأسمىلتحقیقتسعىدومافالبنوك
لیسالبنوكفهدفالمرضیة،العوائدتحقیقلهایضمنبماأریحیةوبكلنشاطهالمزاولة مصادرهامختلف
التيبالطریقةوإدارتهاوتوفیرهاالسیولةمناحتیاجاتهاتقدیرتستهدفبلفقط،كبیرةبكمیاتالسیولةتوفیر
مأزقفيیضعهامماواحدةدفعةاستثمارهاعدممعبالموازاة السیولةوتجمیدتكدیسعدمبضمانلهاتسمح
.حقیقي
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خ

السیاسة النقدیة 
وأثرها على سیولة 

البنوك التجاریة

الفصل الثالث
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تمهید

، جاء هذا الفصل التطبیقي إلى الجانب النظري لهذه الدراسة من خلال الفصلین السابقینبعد التطرق 
، محاولة منا لإسقاط )2019-2000(وذلك خلال الفترة الممتدة من لنتطرق فیه لدراسة حالة الجزائر، 

.الجوانب النظریة ومعرفة مدى تأثیر السیاسة النقدیة على السیولة في البنوك التجاریة

قسمت هذا الفصل بهدف التعرف على مدى تأثیر السیاسة النقدیة على السیولة في البنوك التجاریةو 
خلال فترة ر، المبحث الأول خصص لدراسة تطور السیاسة النقدیة في الجزائثلاثة مباحثالتطبیقي إلى

ئر، أما المبحث الثالث أما المبحث الثاني تطرقت من خلاله إلى أهداف السیاسة النقدیة في الجزاالدراسة،
.فتطرقت إلى أدوات السیاسة النقدیة وتطور حجم السیولة البنكیة خلال الفترة محل الدراسةوالأخیر 

تطور السیاسة النقدیة في الجزائر:المبحث الأول

أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر:المبحث الثاني

البنكیةوتطور حجم السیولة في الجزائرأدوات السیاسة النقدیة:المبحث الثالث
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السیاسة النقدیة في الجزائرتطور : المبحث الأول
من إلى السیاسة النقدیة في الجزائر وأثرها على سیولة البنوك التجاریةسنتطرق من خلال هذا الفصل

، بالإضافة إلى )2019-2000(خلال ثلاثة مطالب، سیتم التطرق إلى مسار السیاسة النقدیة خلال الفترة 
تطور الكتلة النقدیة ومقابلاتها خلال فترة الدراسة، كما سیتم التطرق إلى أهداف السیاسة النقدیة والأدوات 

. جاریةالمستعملة من طرف بنك الجزائر للتأثیر على سیولة البنوك الت

)2019-2000(خلال الفترة في الجزائر مسار السیاسة النقدیة : المطلب الأول

تنبهت الجزائر على غرار الدول الأخرى إلى أهمیة اعتماد سیاسة نقدیة تستند إلى قوانین واطر منظمة 
سعار وزیادة تصدر عن البنك المركزي، وبناء نظام مالي ومصرفي سلیم یضمن استقرار المستوى العام للأ

معدلات النمو الاقتصادي، حیث مرت السیاسة النقدیة في الاقتصاد الوطني بعدة تحولات وتغیرات من خلال 
.أوامر وأنظمة وقوانین، تنظم وتحكم سیرورة تنفیذ السیاسة النقدیة

2004- 2000السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة : أولا

1990في إطار الانتقال من الاقتصاد المخطط مركزیا إلى اقتصاد السوق صدر قانون النقد والقرض في 
وهذا لإبراز دور النقد والسیاسة النقدیة وإرجاع صلاحیات السلطات النقدیة في تسییر النقد، ومن أهم المبادئ 

10:1- 90التي نص علیها قانون النقد والقرض 

 النقدیة والدائرة الحقیقیة؛الفصل بین الدائرة
الفصل بین الدائرة النقدیة ودائرة المیزانیة للدولة؛
إنشاء سلطة نقدیة وحیدة ومستقلة؛
إعطاء مكانة هامة للسیاسة النقدیة كأداة ضبط اقتصاد تحت إشراف الجزائر.

ر في أسعار النفط، مما ودخل الاقتصاد الجزائري مرحلة تطویریة جدیدة تزامنت مع الارتفاع المتواصل والكبی
جعلته یعیش في بحبوحة مالیة، بحیث تبنت السلطات النقدیة خلال هذه الفترة إصلاحات، كان لها واقعها 

:2وأثرها على مسار السیاسة النقدیة والتي نلخصها كما یلي

، دیوان المطبوعات الجامعیة، 7، طإلى التجربة الجزائریةإشارةتقنیات البنوك، دراسة في استخدام النقود من طرف البنوك مع طاهر لطرش، -1
.196، ص 2010الجزائر، 

اقتصاد نقدي :مذكرة ماستر، 2017-2001الاستقرار الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق احمد لمیاء، -2
.34ص ، 2018/2019المسیلة، -وبنكي، قسم العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة محمد بوضیاف
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 ادخل هذا الأمر بعض التعدیلات على قانون النقد2001فیفري 27المؤرخ في 01- 01الأمر رقم
، حیث مس هذا القانون الجوانب الإداریة في تسییر البنك المركزي دون المساس 10- 90والقرض 

.بصلب القانون وموارده المطبقة
 جاء بعد ما تیقنت السلطات الجزائریة من الضعف 2003أوت 26، المؤرخ في 11- 03الأمر رقم

بنك الخلیفة وبنك الصناعة والتجارة الذي لازال یتخبط فیه أداء الجهاز المصرفي خاصة بعد فضیحتي
.الجزائري

تمیزت هذه الفترة بتطبیق الجزائر برنامج تنموي والذي یتمثل في برنامج الإنعاش الاقتصادي وهو عبارة 
بحیث یهدف هذا البرنامج لتحقیق) 2004-2001(عن برامج متوسطة الأجل امتد إلى أربع سنوات 

مناصب الشغل والتحكم في معدلات التضخم وزیادة حجم الاستقرار الوطني من خلال توفیر 
. الاستثمارات

)2009-2005(السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة :ثانیا
مرحلة معاكسة في توجه السیاسة النقدیة باعتماد السلطة النقدیة سیاسة ) 2009-2005(تعتبر الفترة 

نقدیة توسعیة، من خلال انتهاج الدولة سیاسة مالیة توسعیة وذلك عبر برنامج دعم النمو الاقتصادي، حیث 
عودة الحیویة للنشاطات تجلى فحواه مواصلة ما تم البدء فیه من تخطیط، كما سجلت هذه المرحلة 

الاقتصادیة المختلفة وانعكست بالإیجاب على الحالة الاجتماعیة حیث سجل تراجع البطالة وارتفاع نسبة 
.النمو خارج المحروقات، وعرفت المؤشرات النقدیة الكلیة تحسنا كبیرا

أدواتقدیة ومقابلاتها واهم كما شهدت هذه الفترة تطورات للسیاسة النقدیة من خلال تحلیل تطور الكتلة الن
.السیاسة النقدیة في الجزائر

)2014- 2010( السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة: ثالثا
بوضع مالي متین للاقتصاد الجزائري وذلك بفضل وجود وفرة مالیة جیدة ) 2014- 2010(تمیزت الفترة 

ومریحة بفعل ارتفاع أسعار النفط في الأسواق العالمیة، وهو ما جعل الحكومة الجزائریة تخصص مبالغ مالیة 
- 90ت قانون النقد والقرض ضخمة للنهوض بالاقتصاد الوطني، ومن خلال هذه الفترة جاءت تعدیلات مس

:ومن بین التعدیلات التي نص علیها القانون ما یلي10
 المتعلق بإصلاح هام لإطار السیاسة النقدیة وتعزیز 11- 03المعدل والمتمم للأمر 04-10الأمر

:2، وتضمن ما یلي20101أوت 26الإطار العملیاتي لها المؤرخ في 
المرتبطة بنشاطاته من كل الضرائب أو الحقوق أو الرسوم أو إعفاء بنك الجزائر بخصوص العملیات- 

الأعباء الجبائیة مهما تكون طبیعتها؛

39، ص مرجع سابقاحمد لمیاء، -1
، 19مجلة معارف، العدد ،)2013-2000(فعالیة السیاسة النقدیة في تحقیق أهداف السیاسة الاقتصادیة في الجزائر موسى بوشنب، -2

.  96-95، ص ص 2015
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تتمثل مهمة بنك الجزائر في الحرص على استقرار الأسعار باعتباره هدفا من أهداف السیاسة النقدیة، - 
ریع للاقتصاد مع وفي توفیر أفضل الشروط في میادین النقد والقرض والصرف والحفاظ علیها لنمو س

السهر على الاستقرار النقدي والمالي؛
.یحرص بنك الجزائر على السیر الحسن لنظم الدفع وفعالیاتها وسلامتها- 

، الذي جاء في ظل 2014- 2010وفي هذه المرحلة تم تطبیق برنامج توطید النمو الاقتصادي للفترة 
رنامج دعم الإنعاش الاقتصادي، في إطار استكمال سنوات بب10إعادة الإعمار الوطني التي انطلقت قبل 

المشاریع الكبرى وتحسین التنمیة البشریة، ارتفاع معدلات النمو، إنشاء مناصب شغل جدیدة لخریجي 
.1الجامعات، انخفاض معدل التضخم وحدوث استقرار نقدي

)2017-2015(السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة : رابعا

نمو ضعیف أو شبه منعدم في الكتلة النقدیة حیث أدى الانخفاض في 2017- 2015رة عرفت الفت
كانت تكمن إدارة السیاسة النقدیة . فائض السیولة خلال هذه الفترة إلى تغییر جدري في إدارة السیاسة النقدیة

دائع، تم منذ مدة طویلة في امتصاص فائض السیولة المصرفیة من خلال أدوات الامتصاص وتسهیلات الو 
.2اتجهت نحو استعمال أدوات ضخ السیولة لضمان إعادة تمویل النظام المصرفي

)2019-2000(الجزائرفيالنقدیةتطور الكتلة : المطلب الثاني

وأشباه النقود التي 1Mمن المتاحات النقدیة المعبر عنها بالمجمع النقديتتكون الكتلة النقدیة في الجزائر 
:3تتم إدارتها من طرف النظام البنكي والخزینة العمومیة والتي تتكون من

ود تعتبر احد أهم المكونات الأساسیة للكتلة النقدیة في الجزائر، وتتمثل في تداول النق:النقود الورقیة
الورقیة من البنوك وقطع نقدیة؛

تابة من حساب بنك إلى حساب بنك آخر، وتشمل الودائع یتم تداولها عن طریق الك:النقود الكتابیة
موال الخاصة تحت الطلب لدى البنوك التجاریة، وودائع مراكز الحساب الجاري وصنادیق التوفیر والأ

المودعة لدى الخزینة؛
تمثل الأموال الموظفة للأعوان الاقتصادیة، وتشمل الودائع لأجل لدى البنوك التجاریة، :أشباه النقود

وللوقوف على تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال . الودائع الخاصة المسیرة من قبل مؤسسات القرضو 
:الفترة سیتم عرض مكوناتها من خلال الجدول التالي

.40، ص ، مرجع سابقاحمد لمیاء-1
.129ص ،2018جویلیة ،2017، التقریر السنوي ، التطورات الاقتصادیة والنقدیة للجزائربنك الجزائر-2
مالیة وبنوك، : ، مذكرة ماستر2013-2009فعالیة أدوات السیاسة النقدیة في ضبط المعروض النقدي في الجزائر خلال الفترة إیمان إسعد، -3

.77، ص 2016/2017قسم علوم التسییر، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة العربي بن مهیدي أم البواقي، 
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)2019-2000(تطور الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة : )01(الجدول 
ملیار دینار جزائري: الوحدة

النقود السنوات
القانونیة

النقود 
الكتابیة

الكتلة 
1Mالنقدیة 

معدل 
%النمو

الكتلة أشباه النقود
2Mالنقدیة 

معدل النمو
%

2000484.5563.71048.215.8974.32022.513.0
2001577.2661.31238.518.210235.01473.522.3
2002664.7751.61416.314.41485.22901.517.3
2003781.4849.01630.415.11724.03354.415.6
2004874.31286.22160.532.51577.543738.011.4
2005921.01501.72422.712.11724.24146.910.9
20061081.42086.23167.630.81776.14933.718.70
20071284.52949.14233.633.71761.05994.921.5
20081540.03424.94964.917.31991.06955.916.0
20091829.43114.84944.20.4-2228.97173.13.1
20102098.63539.95638.514.02524.38162.813.8
20112571.54570.27141.724.12787.59929.219.9
20122952.34729.27681.57.63333.611015.110.9
20133204.05045.88249.87.43691.711941.58.4
20143658.95944.19603.016.44083.713686.714.6
20154108.15153.19261.23.6-4443.313704.50.1
20164497.049109407.01.64409.313816.30.8
20174716.95549.210266.19.14708.514974.68.4
20184926.86477.311404.15232.616636.711.09
20195138.039300.6 -12079.45235.117314.5

:من إعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر

 17، ص 39،46، 35، 24لبنك الجزائر، العدد النشرات الإحصائیة الثلاثیة.
 ،2017، 2016، 2015، 2013، 2010التقاریر السنویة لبنك الجزائر.
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)2019-2000(التمثیل البیاني لتطور الكتلة النقدیة : )02(الشكل 

ا
ل

ش
ك
ل

ر
ق
م
)
(
:

).01(لاعتماد على معطیات الجدول رقم من إعداد الطالبة با: المصدر

ملیار 5994.9، حیث بلغت قیمةM2یتضح استمرار ارتفاع الكتلة النقدیة) 01(من خلال الجدول 
4233.6حیث قدر ب M1كما یبین ارتفاع قیمة الكتلة النقدیة %21.5بمعدل نمو2007دینار سنة 

خلال فترة الدراسة M1وهو یعتبر اكبر معدل نمو بالنسبة للكتلة النقدیة %33.7ملیار دینار بمعدل نمو 
باستمرار السیاسة ) 2007- 2000(خلال الفترة M2، كما یفسر ارتفاع الكتلة النقدیة )2019- 2000(

.النقدیة التوسعیة لتجسید المشاریع المسطرة، على سبیل المثال مشروع تنمیة الجنوب

تحت اثر الصدمة ) %3.1(2009بعد تسجیل معدل النمو النقدي لمستوى منخفض تاریخیا في 
والتي تمیزت بتدهور أسعار البترول على اثر الأزمة العالمیة وما انجر عنها من انخفاض الخارجیة الهامة

بمفهوم الكتلة %13.8إلى التوسع النقدي بوتیرة نلاحظ العودة2010في نمو احتیاطات الصرف، أما سنة
. 2008و 2006، أي بارتفاع اقل حدة من الوتیرات التي عرفها النمو النقدي لسنوات 2Mالنقدیة 

العشریة، علما أن معدل التوسع " ذروة"2007في ) %21.5(النقدي الذي بلغ بالخصوص، مثل معدل النمو 
ة دورة منذ بدایة هذه العشریة وهذا في تناغم مع بدای2001في ) %22.3(في هذا المجال كان جد مرتفعا 

.1توسع الأرصدة بعنوان نفقات میزانیة التجهیز

ساهم التأثیر المزدوج للتعقیم من طرف الخزینة العمومیة وامتصاص فائض السیولة من طرف بنك الجزائر 
في 13.8ب 2M، حتى ولو زادت الكتلة النقدیة 2010في إرساء أكثر للاستقرار النقدي والمالي في 

.165، ص 2011، طبع في جویلیة 2010التقریر السنوي ، ، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائرالجزائربنك -1
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و ) في السداسي الثاني%4.3(، 2009في %3.1مقابل ) %7.7(سي الثاني ، خصوصا في السدا2010
.20081في 16

نمو حجم العرض النقدي، والسبب یعود في ذلك إلى تحسن وارتفاع حجم 2012و2011عرفت سنتي 
وذلك راجع 2012في %10.9الودائع لدى البنوك، حیث ساهم في تراجع معدل نمو الكتلة النقدیة إذ بلغ 

إلى تأثیر الأزمة الأوروبیة وانخفاض حجم صافي الأصول الخارجیة التي تعتبر مصدر أساسي في الإصدار 
.النقدي

M2في حین أن معدل نمو 11941.5إلى 2013سنة M2وبعدها نلاحظ ارتفاع في الكتلة النقدیة 

سنة 13686.7أیضا إلى M2لكتلة النقدیة مقابل ارتفاع ا%14.6لیرتفع بعدها إلى %8.4انخفض إلى 
2014.

13704.5حیث بلغت M2استقرار في الكتلة النقدیة 2016- 2015في حین عرفت سنتي 
وهذا راجع إلى 2015سنة %0.1على التوالي إلا أن معدل نموها كان ضعیف حیث قدر ب13816.3و

، ویبرز هذا الانخفاض في 2016سنة 0.8الانخفاض الحاد في مداخیل قطاع المحروقات كما قدر ب 
%11.09و %8.4إلى 2018و 2017لتعود أدراجها سنة %3.2مداخیل القطاعات خارج المحروقات 

.2017سنة 14974.6على التوالي، مقابل كتلة نقدیة قدرت ب 

14974.6، منتقلة من %8.6ب M2ارتفعت الكتلة النقدیة 2018خلال التسعة أشهر الأولى من سنة 
17314.5، و 2018ملیار دینار في نهایة سبتمبر 16256، إلى 2017ملیار دینار في نهایة دیسمبر 

.2019ملیار دینار سنة 

تطور مقابلات الكتلة النقدیة: المطلب الثالث
مجموع الأصول والدیون التي تقابلها عملیة إصدار وخلق النقود من طرفمقابلات الكتلة النقدیة تمثل 

البنك المركزي والبنوك التجاریة، هذه المقابلات هي صافي الأصول الخارجیة، القروض الموجهة للاقتصاد، 
.والقروض للخزینة

تشمل الأصول الخارجیة مجموع وسائل الدفع الدولیة الموجودة لدى الجهاز : صافي الأصول الخارجیة
رتبطا أساسا بالصادرات من البترول، لذلك المصرفي من الذهب والعملات الأجنبیة، أما تطورها فكان م

نلاحظ انه كلما كانت أسعار النفط مرتفعة كلما ارتفعت معها الأصول الخارجیة والعكس؛
هي القروض الممنوحة من الجهاز المصرفي للأعوان الاقتصادیین غیر :القروض المقدمة للاقتصاد

:قروضالمالیین من اجل مواجهة احتیاجاتهم وتشمل نوعین من ال

.166، ص مرجع سابق، 2010بنك الجزائر-1
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 القروض المقدمة من طرف بنك الجزائر إلى البنوك التجاریة لتلبیة حاجاتها من السیولة النقدیة
.في إطار عملیات الاقتراض منه وسیاسة إعادة الخصم

 القروض المقدمة من البنوك التجاریة لصالح الأعوان الاقتصادیین باستعمال الشیكات وأدوات
السحب؛ 

تتمثل في التسبیقات التي یمنحها بنك الجزائر للخزینة العامة، الاكتتاب في :القروض المقدمة للخزینة
سندات الخزینة العامة من طرف البنوك التجاریة وحتى الأشخاص، ودائع المؤسسات والأشخاص في 

ویمكن عرض تطور مقابلات الكتلة النقدیة من خلال . 1حسابات الخزینة والتي منها الحسابات البریدیة
:التاليالجدول

)2019-2000(تطور مقابلات الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة ): 02(الجدول 
ملیار دینار جزائري: الوحدة

صافي الأصول الخارجیةقروض للاقتصادقروض للدولةالسنوات
2000677.5993.7775.9
2001569.71078.41310.8
2002576.61266.81755.7
2003423.41386.22342.6
200420.6 -1535.03119.2
2005933.2-1 779,84179.7
20061304.1-1905.45515.0
20072193.1-2205.27415.5
20083627.3-2615.510246.9
200934889.9-3086.510885.7
20103392.9-3268.111996.5
20113406.6-3726.513922.4
20123334.0-4287.614940.0
20133235.4-5156.315225.2
2014-1 992,36 504,615 734,5
2015567,57 277,215 375,4
20162 682,27 909,912 596,1
20174691.98880.011227.4
20186325.79976.39485.6
20197449.810300.88891.1

: تماد علىبالاعمن إعداد الطالبة : المصدر

.2017، 2016، 2013، 2008التقاریر السنویة لبنك الجزائر، - 
.46النشرة الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر، العدد - 

، 2014، مجلة رؤى اقتصادیة، العدد السابع، جامعة سوق أهراس، دیسمبر 2013-2000سیاسة عرض النقود في الجزائر للفترة علي صاري، -1
.32- 31ص ص
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)2019- 2000(التمثیل البیاني لتطور مقابلات الكتلة النقدیة ): 03(الشكل 

).02(رقم من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطیات الجدول: المصدر

عرفت زیادة مستمرة كل سنة حیث بلغت أن صافي الأصول الخارجیةنلاحظ )02(من خلال الجدول
ملیار دینار، استمرت الأصول الخارجیة في الارتفاع  حیث بلغت سنة 775.9ما یعادل 2000سنة 

عرفت صافي الأصول الخارجیة الذي سجل . 2007سنة 5994.9، ثم إلى 2342.6ما یعادل 2003
ملیار دینار في نهایة سبتمبر 14940.0مقابل 2013ملیار دینار في نهایة دیسمبر 15225.2قائمه 
، وذلك ارتباطا )%7.31(مقارنة بالسنة السابقة ) %1.91(2013عرفت انخفاضا كبیرا سنة ، 2012

، 2013بتطور الوضعیة الخارجیة، حتى وان كان له دورا ضعیفا في مسار الإنشاء النقدي في سنة 
.2014سنة 15734,5لتصل إلى . 1حتل هذا المجمع مكانة جد معتبرة في الوضعیة النقدیة الإجمالیةا

في %2.28، تقلصا بنسبة )احتیاطات الصرف المعبر عنها بالدینار(عرف صافي الأصول الخارجیة 
ملیار15375,4، حیث بلغت قیمتها20163سنة %18.2، لتشهد بعدها تقلصا قویا بنسبة 20152

ملیار 11636.7ما یعادل 2017ملیار دینار على التوالي، ثم بلغت في سنة 12596,1دینار و
.دینار

 باعتبارها المقابل الثاني للكتلة النقدیة، سجلت نموا قویا القروض المقدمة للاقتصادأما بالعودة إلى ،
، وانطلاقا من 2001ملیار دینار سنة 1078.4إلى 2000سنة ملیار دینار993.7حیث انتقلت من 

التي ازداد فیها حجم السیولة النقدیة لدى البنوك عرفت القروض المقدمة للاقتصاد توسعا 2002سنة 
، واصلت القروض المقدمة %17.47ملیار دینار وذلك بمعدل نمو قدره 1266.8كبیرا إذ بلغت 

في %9.26مقابل 2008في %17.84للاقتصاد سیرورتها نحو الارتفاع لتبلغ نموا قویا قدر ب 

.154ص ، 2014نوفمبر ،2013، التقریر السنوي التطور الاقتصادي والنقدي للجزائربنك الجزائر، -1
.134، ص2016،  نوفمبر 2015، التقریر السنوي التطور الاقتصادي والنقدي للجزائربنك الجزائر، -2
.131، ص2017، سبتمبر 2016السنوي ، التقریر التطور الاقتصادي والنقدي للجزائربنك الجزائر، -3
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، یعتبر نمو القروض للاقتصاد المحقق في السداسي الثاني من سنة 2007السداسي الثاني من سنة 
ارتفاعا في 2007سجلت سنة ). %12.16(2006قریبا جدا من معدل الارتفاع في كامل سنة 2008

لقروض الموجهة للاقتصاد ، بلغت ا، حاملة بذلك انتعاش القروض للاقتصاد%15.22القروض بنسبة 
) 2013(ملیار دینار في نهایة جوان 4742.67و)2013(ملیار دینار في نهایة دیسمبر5156.3
ملیار دینار في نهایة 3726.5و2012ملیار دینار في نهایة دیسمبر 4287.6مقابل 
لیار دینار م7909,9، ظلت القروض الموجهة للاقتصاد في الارتفاع إلى أن بلغت1)2011(دیسمبر

، ومنه نلاحظ أن القروض الموجهة للاقتصاد في تزاید 2017ملیار دینار سنة 8664.5و2016سنة 
.مستمر

 حیث بلغت 2003- 2000هناك ارتفاع خلال السنوات للقروض الموجهة للدولةنلاحظ أنه بالنسبة
ملیار دینار على التوالي، الأمر 576.6ملیار دینار، و569.7ملیار دینار و677.5قیمة القروض 

الذي یؤكد اعتماد الخزینة في هذه الفترة على القروض بهدف الإصدار النقدي، خاصة وانه في هذه 
الإنعاش الاقتصادي، الأمر الذي استدعى زیادة الإصدار النقدي، الفترة عرفت الجزائر توسعا في برنامج

ملیار دینار، 423.4نلاحظ انخفاض في قیمة هذه القروض حیث بلغت قیمتها 2003إلا انه في سنة 
، یرجع هذا الانخفاض إلى التحسن في الادخار المالي لدى الخزینة %26.83أي أنها انخفضت بمعدل 

.ومدفوعاتها
نجد أن القروض المقدمة للدولة أصبحت ذات 2014والى غایة 2004ه انطلاقا من سنة انإلا 

، 2014ملیار دینار سنة 992,3 1-أن وصلتإلى - 20.6ب 2004سنة قدرت إشارة سالبة حیث 
لدى النظام ) حقوق(الأمر الذي بین التراجع في تحویل القروض الموجهة للدولة إلى مستحقات صافیة 

بنك (أصبحت الخزینة العمومیة دائنا صافیا لدى النظام المصرفي 2004حیث انه سنة المصرفي، 
ونتیجة لذلك لا تساهم القروض الصافیة للخزینة العمومیة في النظام المصرفي ) الجزائر والبنوك التجاریة

.20142والى غایة سنة 2004ولة في خلق النقود منذ سنة للد
المستمر یعبر عن تحول هذه القروض إلى حقوق تحت تأثیر التقلص التدریجي إن هذا التراجع

لمدیونیة الخزینة، فجزء منها كان بشكل تسدید مسبق، فضلا عن تراكم الادخار المالي من طرفها في 
، وهذا الدین الصافي 2001ظل وجود الموارد المتزایدة لصندوق ضبط الإیرادات الذي أنشئ في سنة 

ملیار 3627.3ب 2008عمومیة اتجاه مجموع النظام المصرفي الذي وصل أقصاه سنة للخزینة ال
. 3دینار جزائري

.157، ص ، مرجع سابق2013بنك الجزائر -1
Engle-"، دراسة قیاسیة باستخدام نموذج )2014-1990(أداء السیاسة النقدیة وأثرها على التوازن الخارجي في الجزائر للفترة بشیشي ولید، -2

Granger TWO Step method" 170، ص 2016ماي قالمة، الجزائر، 08، جامعة 06، المجلد 11والتنمیة، العدد ، مجلة الاستیراتیجیة.
.170، ص مرجع سابقبشیشي ولید، -3
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نلاحظ عودة القروض للدولة لتشكل جزءا من مقابلات الكتلة ) 2017- 2015(خلال الفترة 
و 2016ملیار دج سنة 2682.2لتنتقل إلى 2015ملیار دج سنة 567.5حیث بلغت ، M2النقدیة

كنتیجة ویرجع السبب في ذلك إلى تراجع الأرصدة الخارجیة ،2017ملیار دینار سنة 3669.7
، وتراجع الموارد 2014بدایة من النصف الثاني من سنة للانخفاض الحاد الذي شهدته أسعار البترول 

ة التي تم المالیة لصندوق ضبط الإیرادات، واستمرار الدولة في تمویل العدید من المشاریع الاستثماری
الانطلاق فیها قبل ظهور بوادر أزمة انخفاض أسعار البترول، بالإضافة إلى تمویل بعض السلع 

.  الاستهلاكیة والقروض الممنوحة للشباب في إطار توفیر مناصب العمل

أهداف السیاسة النقدیة في الجزائر: المبحث الثاني
لیه الإطار المؤسساتي للسیاسة النقدیة، وحدد مسؤولیات عرف قانون النقد والقرض والتعدیلات اللاحقة ع

من قانون النقد والقرض إلى 55بنك الجزائر فیما یتعلق برسم وقیادة السیاسة النقدیة، حیث أشارت المادة 
الصرف في توفیر أفضل القرض و تتمثل مهمة البنك المركزي في مجال النقد و: "هدف السیاسة النقدیة

منتظم للاقتصاد الوطني والحفاظ علیه بإنماء الطاقات الإنتاجیة الوطنیة مع السهر على الشروط لنمو 
، الجریدة 1990ابریل 14الصادر في 90/10القانون رقم 55المادة " ( الاستقرار الداخلي والخارجي للنقد 

مو المنتظم ، وعلیه تعددت الأهداف بحسب المادة نفسها لتشمل هدف الن)92ص ،16الرسمیة، العدد 
.للاقتصاد الوطني إلى جانب التشغیل الكامل، وهدف الحفاظ على الاستقرار الداخلي والخارجي للنقد

الاقتصاديتحقیق النمو: مطلب الأولال

أیضا من أهداف السیاسة النقدیة التي نص علیها قانون النقد والقرض یعتبر هذا الهدف
، والجدول التالي 2003أوت26والمؤرخ في 11-03والذي تضمنه أیضا الأمر 90-10

.یوضح أهم تطورات معدلات الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر خلال الفترة محل الدراسة
(%))2019-2000(الناتج المحلي الإجمالي خلال الفترة تطور معدل): 03(الجدول 

2000200120022003200420052006السنوات
3.835.67.24.35.91.7معدل النمو

2007200820092010201120122013السنوات
3.42.41.63.612.93.42.8معدل النمو

201420152016201720182019السنوات
3.83.83.31.6معدل النمو

.2017، 2016، 2015، 2013، 2010، 2008، من إعداد الطالبة بالاعتماد على التقاریر السنویة  لبنك الجزائر: المصدر

)2019-2000(التمثیل البیاني لتطور معدل الناتج المحلي الإجمالي ): 04(الشكل 
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).03(البة بالاعتماد على معطیات الجدول رقم من إعداد الط: المصدر

من خلال الجدول أعلاه یتضح أن معدل النمو الاقتصادي سجل نموا منتظما للاقتصاد، حیث ارتفع من 
وتعتبر أعلى نسبة سجلها ، سنة%7.2قدرت ب 2003، لیسجل مستویات قیاسیة سنة2001سنة 3%

سنة %17معدل النمو في طول فترة الدراسة، وهذا بفضل نتائج القطاع الفلاحي الذي سجل نموا قدره 
من %37.4، وكذا قطاع المحروقات الذي كان المحرك الأساسي للنمو الاقتصادي حیث مثل نسبة 2003

بقطاع الفلاحة والصناعة على %3.6، %9.4مقابل 2004حجم الناتج المحلي الإجمالي في سنة 
فاض لیصل ، واستمر في الانخ%4.3حیث بلغ بدء معدل النمو في الانخفاض 2004الترتیب، وفي سنة 

%48.7وهذا راجع لانخفاض نمو القطاعات خارج المحروقات حیث سجلت نسبة نمو 2006سنة 1.7%
، هذا الانخفاض دفع السلطات العامة في الجزائر إلى تطبیق دعم 2002سنة %59مقابل 2006لسنة 

حقیق الأهداف المسطرة الإنعاش أملا منها في رفع وتیرة النمو الاقتصادي في الجزائر، وكذا التوجه نحو ت
من العدید2017إلى غایة 2007لیشهد معدل النمو منذ سنة . مسبقا وفق السیاسة الاقتصادیة العامة

، في السنة المنصرمة3.4مقابل 2008سنة %2.4إلى 2006سنة %1.7التقلبات أهمها الارتفاع من 
استمر .كحد ادني له%1.6إلى حدود حیث انخفض المعدل 2009لیستمر هذا الوضع نوعا ما إلى غایة 

، في تراجع طفیف مقارنة بسنة %3.3نسبة 2016هذا المعدل في الارتفاع والانخفاض حیث بلغ سنة 
تباطأ معدل النمو بشكل ملحوظ بسبب التراجع القوي لوتیرة توسع 2017خلال سنة . 1)3.7%(2015

في %3.3مقابل %1.6، ولم یكن نموه من حیث الحجم إلا ب 2013مند منتصف سنة قطاع المحروقات
وهو ما یؤكد على أن الاقتصاد الجزائري هو اقتصاد ریعي یعتمد نموه الاقتصادي على نمو ناتج .20162

.قطاع المحروقات

.23، ص مرجع سابق،2016بنك الجزائر-1
.14ص ، مرجع سابق،2017بنك الجزائر-2
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للأسعارهدف التشغیل واستقرار المستوى العام : المطلب الثاني

یمثل التشغیل الهدف الثاني للسیاسة النقدیة في الجزائر من خلال قانون النقد والقرض، :هدف التشغیل: أولا
هذا الارتباط یقود إلى القول بان عدم تحقیق معدلات نمو سنویة مرتفعة یؤدي إلى عدم امتصاص البطالة 

لطات النقدیة من وهو الواقع الاقتصاد الجزائري، وما یهمنا هو تطور معدلات البطالة بعد تفعیل دور الس
:وهي الفترة التي یبینها الجدول التالي. 1خلال قانون النقد والقرض في مجال السیاسة النقدیة

) (%)2019- 2000(البطالة في الجزائر تطور معدل): 04(الجدول 

2000200120022003200420052006السنوات

31.127.325.723.717.715.412.3معدل البطالة

2007200820092010201120122013السنوات

11.811.3310.21010119.8معدل البطالة

201420152016201720182019السنوات

10.611.210.511.711.711.4معدل البطالة

.2017، 2016، 2015، 2013، 2010، 2008، من إعداد الطالبة بالاعتماد على التقاریر السنویة لبنك الجزائر: المصدر

)2019-2000(التمثیل البیاني لتطور معدل البطالة في الجزائر ): 05(الشكل 

.)04(لاعتماد على معطیات الجدول رقم من إعداد الطالبة با: المصدر

عرفت معدلات البطالة تراجعا محسوسا، حیث 2001یتضح انه ابتداء من سنة )04(من خلال الجدول
، وتعتبر أعلى مستوى بلغته معدلات 2000سنة %31.1بعد ما كانت تقدر ب %27.3بلغت ما یقارب 

البطالة خلال فترة الدراسة، ویعد هذا الارتفاع منطقیا، وذلك یرجع إلى عدم وجود استثمارات جدیدة هامة من 

.65، ص مرجع سابقإیمان إسعد، -1
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نب المؤسسات العامة والخاصة، إلى جانب تسریحات العمال على اثر عملیات إعادة الهیكلة وحل جا
المؤسسات المفلسة، إضافة إلى السیاسة الانكماشیة المطبقة من طرف السلطات النقدیة إلى غایة سنة 

ویرجع %10.2إلى 2009، ثم انخفضت  بعد ذلك معدلات البطالة سنة تلو الأخرى لتصل سنة 2000
سبب هذا الانخفاض إلى تطبیق برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي، بالإضافة إلى مكافحة البطالة والمتمثلة 

:في أربعة مشاریع

 التشغیل المأجور لمبادرة محلیة؛
الأشغال ذات المنفعة وذات الكثافة العالیة من الید العاملة؛
عقود التشغیل المسبق؛
المقاولات الصغرىبرنامج المساعدة على إنشاء.

وذلك لإطلاق الحكومة ) 2014- 2010(خلال الفترة %10استقرت معدلات البطالة عند مستوى 
السابقین وهو البرنامج التكمیلي لدعم النمو، أما السیاسة النقدیة لبرنامج ثالث لا یقل أهمیة عن البرنامجین 

ت البطالة بسبب توجهاته الانكماشیة حیث كانت خلال هذه الفترة لم یكن لها دور فعال في تخفیض معدلا
- 2015تهدف إلى امتصاص فائض السیولة عن طریق أدواتها غیر المباشرة، أما الفترة الممتدة من سنة 

مقارنة بالسنوات الأخرى، ویرجع هذا %11.7إلى %11.2عرفت ارتفاع في معدل البطالة من 2017
اتخذتها الحكومة المتمثلة في تجمید التوظیف مؤقتا باستثناء بعض الارتفاع إلى الإجراءات التقشفیة التي

على نفس المستوى، 2018القطاعات الحساسة، وهذا نتیجة لانخفاض أسعار المحروقات، واستقر سنة 
.%11.4انخفاض طفیف حیث بلغ نسبة 2019ونلاحظ خلال 

یعتبر هدف استقرار الأسعار احد أهداف السیاسة النقدیة في :استقرار المستوى العام للأسعار: ثانیا
الجزائر، وان التحدید الدقیق للهدف النهائي للسیاسة النقدیة المتمثل في الحد من التضخم یعطي فعالیة اكبر 

والجدول التالي . 1، ویعبر عن مستوى الأسعار في الجزائر بمؤشر الأسعار الموجهة للاستهلاكلهذه السیاسة
.2019-2000ین تطور معدل التضخم في الجزائر خلال الفترة یب

)%)   (2019-2000( تطور معدل التضخم في الجزائر ): 05(الجدول 

2000200120022003200420052006السنوات

معدل 
التضخم

0.334.221.414.263.961.382.31

2007200820092010201120122013السنوات

دراسة حالة  بنك  (النقدیة للسیاسیةالنهائیةعلى الأهدافالمركزيالبنكاستقلالیةظلفيالنقدیةالسیاسةفعالیةخالفي سهام، قرار صفیة، -1
اقتصاد نقدي وبنكي، قسم العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة : مذكرة ماستر،)2017-1990الجزائر للفترة 

.151، ص 2018/2019البویرة، أكلي محند اولحاج،
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معدل
التضخم

3.674.865.733.914.58.93.25

201420152016201720182019السنوات

2.94.86.45.64.34معدل التضخم
.من إعداد الطالبة بالاعتماد على إحصائیات البنك الدولي: المصدر

)2019-2000(التمثیل البیاني لتطور معدل التضخم في الجزائر ): 06(الشكل 

.)05(لاعتماد على معطیات الجدول رقم من إعداد الطالبة با: المصدر

ویرجع ذلك %4.2بنسبة 2001یتضح أن معدل التضخم ارتفع حیث قدر سنة ) 05(من خلال الجدول 
كما ، %0.33یقدر ب 2000إلى نمو الكتلة النقدیة نتیجة لبرنامج الإنعاش الاقتصادي، بعدما كان سنة 

ض ، انخفاضا نسبیا وذلك راجع إلى الصرامة في تطبیق السیاسة النقدیة بخف)2006-2002(عرف سنة 
سنة %6.5إلى 2002سنة %4.5الاحتیاطي الإجباري منمعدل الكتلة النقدیة والرفع من

سنة%3.67شهد معدل التضخم ارتفاعا ملحوظا فقد انتقل من 2009- 2008وابتداء من سنة .2006
عاودت وتیرة التضخم الارتفاع ولكن بشكل طفیف إلى 2011، وفي سنة 2009سنة %5.73إلى 2007
ارتباطا مع الزیادات %8.9بلغ المتوسط السنوي للتضخم ذروة قدرها 2012أما سنة ،1)%4.5(حدود

بتراجع قوي في التضخم، حیث انخفضت نسبة التضخم 2014و2013المعتبرة في الأجور، اتسمت سنتي 
على التوالي، لكن تسارع ارتفاع الأسعار من جدید في سنة %2.9و%3.25هاتین السنتین لتبلغخلال

، واصل التضخم ارتفاعه إلى غایة شهر 2017، وخلال سنة 2016سنة %6.4و%4.8لیبلغ 2015
تراجعت وتیرة التضخم بشكل طفیف 2017، منذ شهر مارس %7.07لیبلغ معدله 2017مارس من سنة 

لتستقر في حدود 2019- 2018، انخفضت هذه النسبة خلال سنتي 20172في نهایة %5.60لتبلغ 
4%.

.10-9، ص ص 2013، دیسمبر 2013وعناصر التوجه للسداسي الأول من سنة 2012التطورات الاقتصادیة والنقدیة لسنة بنك الجزائر، -1
.18ص ،2018، فیفري 2017وتوجهات سنة 2016حوصلة حول التطورات النقدیة والمالیة لسنة بنك الجزائر، -2
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التوازن الخارجيهدف : المطلب الثالث

یعتبر هذا الهدف من بین الأهداف الأساسیة للسیاسة النقدیة في الجزائر والتي نص علیها قانون النقد 
وضعیة میزان المدفوعات من جهة ومن جهة ثانیة من ، ویعد بلوغ هذا الهدف من خلال تحسین والقرض

خلال استقرار أسعار الصرف، وقد عرف میزان المدفوعات وسعر الصرف تطورات هامة فمیزان المدفوعات 
نجده یتعلق بنسبة كبیرة على صادرات المحروقات لذا تبقى وضعیته رهینة أسعار المحروقات في السوق 

رف فهو یبقى على عاتق بنك الجزائر تحقیقه، من خلال استقرار سعر العالمیة، أما استقرار سعر الص
.الصرف الفعلي الحقیقي للدینار

كما أن ذلك یتحدد في سوق الصرف المشتركة بین البنوك بتدخل بنك الجزائر یومیا حسب شروط سعر 
رصید میزان كل من ان تطوریوضحالتالیان نوالجدولا، 1الدولیةالصرف وحسب الأعراف والقواعد 

.الدراسةمحل فترة الفي الجزائر خلال المدفوعات وسعر صرف الدینار 

)2019-2000(تطور رصید میزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة ): 06(الجدول 
ملیار دولار أمریكي: الوحدة

15، ص 40،46، 30، 05العدد من إعداد الطالبة بالاعتماد على النشرات الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر:المصدر

، لیبلغ 2000من سنة ابتداءأن میزان المدفوعات سجل فائضا ) 06(نلاحظ من خلال معطیات الجدول
على فعالیة البرامج  التي طبقتها الجزائر خلال ملیار دولار، وهذا دلیل 36.99بلغ حیث 2008ذروته سنة 

ملیار دولار وهذا بسبب الأزمة المالیة 3.86یمثل وأصبح2009هذه الفترة، لكن هذا الفائض تراجع سنة 
ملیار دولار، وفي 15.58فائض بمقدار 2010اجع أسعار البترول، ثم بدا یتحسن بعد ذلك لیبلغ سنة وتر 

بدأ 2019إلى غایة سنة 2012ملیار دولار، ومن سنة 20.14بلغ رصید میزان المدفوعات 2011سنة 
ر دولار وهذا ملیا) - 27.54(رصید میزان المدفوعات بالانخفاض حیث سجل میزان المدفوعات عجز بقیمة 

، وبالتالي نلاحظ أن میزان المدفوعات خلال هذه الفترة في تذبذب ولم یستقر راجع إلى تراجع أسعار النفط

.182-181، ص ص مرجع سابقبن نافلة نصیرة، -1

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة
3.86 36.99 29.55 17.73 16.94 9.25 7.47 3.66 6.19 5.57 رصید 

میزان 
المدفوعات

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة
5.90- 10.7- 21.76- 26.03- 27.54- 5.88- 0.13 12.06 20.14 15.58 رصید 

میزان 
المدفوعات
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نتیجة للصدمات الخارجیة التي یتعرض لها الاقتصاد الوطني، لذا فان السیاسة النقدیة غیر قادرة على 
.س إلى تغیرات الوضع الدوليالمحافظة على استقرار میزان المدفوعات الذي یخضع بالأسا

)2019-2000(تطور سعر الصرف في الجزائر خلال الفترة ):07(الجدول 
الدولارمقبل دینار جزائري: الوحدة

.20، ص 46، 44، 35، 23، 16، 05من إعداد الطالبة بالاعتماد على النشرات الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر، العدد : المصدر

شهدقد) 2006-2000(الفترة خلالالدینارصرفسعرأن)07(ل الجدو معطیاتخلالمننلاحظ
/دج72.6إلى75.25منالفترةهذهمحصورا خلالكانفقدالأمریكيالدولارمقابلالاستقرارمننوعا

ودفعالمستوردةالموادعلىالطلبمنالحدهوالسنواتهذهخلالذلكمنالهدفكانوقددولار أمریكي،
سنةانخفاضاالدولارمقابلالدینارصرفسعرشهدذلكوبعدوتحسینه،إنتاجهمرفعإلىالمحلیینالمنتجین
سنةنهایةوفيالدینار،قیمةلتثبیتالصرفسوقمستوىعلىالجزائربنكتدخلإلىذلكویعود2007

یستمرلمالتحسنهذاولكن،الدولار/ دج64.56إلى الصرفسعربانتقالالدینارقیمةتحسنت2008
إلىوصلحیث2019سنة غایةإلى2009سنةمنإبتد اءاارتفاعاالصرفسعرذلكبعدلیشهد

سبقومما.تالمحروقاأسعارلانخفاضراجعوذلكالدینارقیمةتدهوروبالتالي،الدولار/د118.61
.خارجیاالعملةاستقرارتحقیقمنتتمكنلمالنقدیةالسیاسةأننستنج

2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة
72.64 64.56 69.36 72.64 73.36 72.06 72.6 79.7 77.8 75.3 سعر 

/ الصرف
$

2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة
118.61 116.61 110.96 109.46 100.46 80.56 79.38 75.55 72.85 74.40 سعر 

/ الصرف
$
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أدوات السیاسة النقدیة في الجزائر وتطور حجم السیولة البنكیة: المبحث الثالث
النقدي العرضفيللتحكمالجزائربنكیستعملهاالتيالنقدیةالسیاسةأدواتالمبحث هذافينتناول
قد النقدیةأن السلطةنعلموكما،)2019-2000(الدراسةفترةخلالاستعملهاالتيتلكعلىبالتركیز
عدة بتهیئة1994عام مناءاإبتدتطبیقهادعائمأرستالتيالنقدیةالسیاسةأدواتإصلاحفيشرعت
والمصرفیة النقدیةالسوقخاصةالاقتصادیتطلبهاالتيالحاجةمعتتماشيالجزائرلبنكمباشرةغیرأدوات
النقدي للبرنامجتطویرهالجزائربنكواصلالنقدیةللسیاسةالمباشرةغیرللأدواتفعالضمانأجلومن

ولتفادي عجز الأدوات الغیر المباشرة والمتمثلة أساسا في معدل إعادة الخصم للسیولة الإجمالیة،وتسییره
شرة للسیاسة والاحتیاطي القانوني وعملیات السوق المفتوحة، استحدث بنك الجزائر أدوات أخرى غیر مبا

.1النقدیة

، وهو 2002قام بنك الجزائر بشكل خاص بتعزیز الوسائل غیر المباشرة للسیاسة النقدیة مند بدایة سنة 
التاریخ الذي صادف مع ظهور فائض السیولة على السوق النقدیة، وبالتالي استعمل بنك الجزائر وسائل 

استرجاع السیولة لسبعة أیام : ي أصبح هیكلیا تتمثل فيجدیدة للسیاسة النقدیة لامتصاص فائض السیولة الذ
، الاسترجاعات لثلاثة أشهر المدخلة )2002افریل 11المؤرخة في -02التعلیمة رقم (2002مند افریل 
05-04التعلیمة رقم ( ، 2005، وتسهیلة الودائع المغلة للفائدة ابتداء من شهر جوان 2005في أوت 

.2)2005جوان 14المؤرخة في 

القانونيعدل إعادة الخصم والاحتیاطي م: المطلب الأول
معدل إعادة الخصم: أولا

یعتبر احد الأدوات الأساسیة في السیاسة النقدیة، یستعمله بنك الجزائر للتأثیر على مقدرة البنوك التجاریة 
10- 90على منح القروض بالزیادة أو النقصان، إذ كان بنك الجزائر قبل صدور قانون النقد والقرض 

بیق معدل إعادة الخصم الخاص یعامل القطاعات الاقتصادیة وفق معیار المفاضلة في منح القروض بتط
تم تعویضه بنظام التحدید الموحد لمعدل إعادة الخصم، والذي یتم تغییره 1992بكل قطاع، ولكن منذ سنة 

شهر تقریبا، ویقوم مجلس النقد والقرض بوضع كیفیات وشروط تحدیده، وفي بدایة كل سنة یقدر بنك 12كل 
علقة بتطویر المجامیع النقدیة والقروض، ویقترح في نفس الوقت الجزائر لمجلس النقد والقرض التوقعات المت

أدوات السیاسة النقدیة لتحقیق الهدف المحدد حسب الأهداف الوسیطة لبلوغ الهدف النهائي، وفي بدایة كل 
.3ثلاثي یبرمج بنك الجزائر المبالغ الإجمالیة القصوى التي تكون قابلة لإعادة الخصم

.189ص ،مرجع سابق،اكن لونیس-1
.155، ص مرجع سابق،2010بنك الجزائر-2
.81، ص مرجع سابقسنوسي خدیجة، -3
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(%)) 2019- 2000(إعادة الخصم للفترة لتطور معد):08(الجدول 

2000200120022003200420052006200720082009السنوات

665.54.5444444معدل إعادة الخصم

2010201120122013201420152016201720182019السنوات

4444443.53.753.753.75معدل إعادة الخصم

. 17، ص 46، 23، 08النشرات الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر، العدد من إعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر

)2019-2000(التمثیل البیاني لتطور معدلات إعادة الخصم ): 07(الشكل 

.)08(رقم من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطیات الجدول: المصدر

ب 2000یتضح أن معدل إعادة الخصم في انخفاض تدریجي، حیث قدر سنة ) 08(من خلال الجدول 
، بسبب الحالة المالیة الجیدة على مستوى البنوك، والتي 2002سنة %5.5لینخفض إلى حدود 6%

خفضت مستوى إعادة تمویلها لدى بنك الجزائر، وقد ساهم هذا الانخفاض في كبح وتیرة نمو الكتلة النقدیة، 
ولكن هذا الانخفاض  في معدل إعادة الخصم لم یشجع البنوك على اقتحام میدان الاستثمار لیتعادل مع 

إلى 2003الفائدة، وانعدم في هذه السنة إعادة التمویل من طرف البنوك لدى بنك الجزائر، وبدایة من معدل 
وذلك لاستمرار معدلات التضخم عند مستویات دنیا، %4استقر معدل إعادة الخصم في حدود 2015غایة 

2002یة لا تلجا إلیه مند بالإضافة إلى تحسن الوضعیة المالي للبنوك التجاریة، وقد أصبحت البنوك التجار 
.وذلك بسبب السیولة الزائدة التي تتوفر علیها، مما جعل معدل هذه البنوك تتضاعف لدى بنك الجزائر
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انخفضت السیولة الموجودة على مستوى البنوك 2014مع الانخفاض الحاد لأسعار البترول في منتصف 
ات إعادة خصم السندات الخاصة والعمومیة وخفض تدریجیا، ما حفز بنك الجزائر على إعادة تنشیط عملی

بغرض دفع 2017إلى غایة سبتمبر 30/09/2016خلال الفترة الممتدة من %3.5إلى %4معدلها من 
البنوك إلى إعادة التمویل لدى بنك الجزائر، وبالتالي تسترجع أداة سعر إعادة الخصم أهمیتها كأداة فعلیة في 

.2019وظل هذا المعدل ثابتا إلى غایة 2017سنة %3.75لى السیاسة النقدیة، لیرتفع إ

الاحتیاطي القانوني: ثانیا

فضلا عن الأدوات المباشرة للسیاسة النقدیة والتي تساهم معا في امتصاص معظم فائض السیولة، تتمثل 
طاره العملیاتي في سنة الأداة الثالثة النشطة للسیاسة النقدیة في الاحتیاطي القانوني، الذي أعید تحدید إ

المحدد لشروط تكوین الاحتیاطات الإجباریة 2004مارس 04المؤرخ في 02-04، النظام رقم )2004(
.1الدنیا

، إذ 90/10تعتبر آلیة الاحتیاطي القانوني في الجزائر من الآلیات الرقابیة التي استحدثها القانون 
صلاحیات بنك الجزائر في فرض هذه النسبة بقیمة لا تتعدى خصصها بمادة قانونیة صریحة حدد فیها 

عندماالنسبةهذهیرفعأنالجزائرلبنكیمكنكما، 2، إلا في حالات الضرورة المنصوص علیها قانونا28%
01%بنسبةیومیةلغرامةسیعرضهبنكلأيالقانونيالاحتیاطيقیمةفينقصوكللذلك،الضرورةتدفعه

وقامالدولةلمجلسأوالعلیاالمحكمةفيالتجاریةللغرفةطعنایقدمأنالمعاقبللبنكویحقالنقص،هذامن
منالمصرفیةالودائعمن1994أكتوبرفي2.5%بنسبةقانونياحتیاطيبفرضمرةالجزائر ولأولبنك
نظرا2001أفریلغایةإلىتطبیقبدونوبقیتفعلیاتطبقلمأنهاغیرالصعبة،بالعملاتالودائعدون

الأمر لكنالجزائربنكحوزةفيالتقلیدیةو الوحیدةالأداةتبقيأنهاإلاالبنوك،لدىالضعیفةالسیولةلوضعیة
، الذي وضع هذه الأداة دون التكفل بها من جانب )10- 90(من القانون 93ألغى المادة) 11- 03(رقم 
.لسیاسة النقدیة ما عدا الاحتیاطي القانونيوبالفعل و ینص القانون الجدید على أدوات ا. أخر

استعملتإذاالنقدیةالسیاسةیدفيفعالةوأداةللمودعالأولالضمانباعتبارهاالأداةهذهلأهمیةونظرا
المؤرخ ) 20- 04(القانون رقم علیهیقرماوهوإدراجهاإعادةوالقرضالنقدمجلسعلىكانوبالتاليبحزم،
- 03( من الأمر62من المادة " ج"، وبالفعل إذ اقتصر الأمر على ذلك وتكون الفقرة 12/03/2004في 
والجدول الموالي یوضح تطور نسب أداة الاحتیاطي القانوني خلال الفترة . 3كافیة كإطار قانوني) 11

)2000-2019.(

.156، ص مرجع سابق،2010بنك الجزائر-1
، )62- 61(مجلة بحوث اقتصادیة عربیة، العددان ،)2011-2000(تحدیات السیاسة النقدیة ومحددات التضخم في الجزائر رایس فضیل، -2

.199، ص 2013
.191ص مرجع سابق،اكن لونیس، -3
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) (%)2019- 2000(تطور معدل الاحتیاطي القانوني للفترة ): 09(الجدول 

2000200120022003200420052006200720082009السنوات

معدل الاحتیاطي 
القانوني

2.534.256.256.56.56.56.588

2010201120122013201420152016201720182019السنوات

معدل الاحتیاطي 
القانوني

9911121212841012

.17، ص 46، 23، 08النشرات الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر، العدد الطالبة بالاعتماد علىمن إعداد : المصدر

)2019-2000(التمثیل البیاني لتطور معدل الاحتیاطي القانوني ): 08(الشكل 

.)09(رقم من إعداد الطالبة بالاعتماد على معطیات الجدول: المصدر
معدلات الاحتیاطي القانوني في ارتفاع مستمر خلال الفترة یتضح أن) 09(من خلال الجدول رقم 

2004سنة %6.5، ثم إلى %6.25إلى 2003لتصل سنة %2.5ب 2000قدرت سنة 2000-2004
وذلك نظرا لفائض السیولة المتحقق لدى البنوك بدایة من 2007لتبقى مستقرة عند هذه النسبة لغایة سنة 

2002.
، وسیلة أخرى نشطة 2004الإجباري التي أعید تعریف إطارها العملیاتي في شكلت وسیلة الاحتیاطي

هكذا تطورت ، )%6.5مقابل %8(2008، بینما عدل معاملها نحو الارتفاع في جانفي 2008طوال سنة 
الاحتیاطات الإجباریة التي تحسب بضرب وعاء الاحتیاطات في معامل الاحتیاطات، بشكل متوازي مع 

من السیولات المصرفیة لدى بنك %16.18و %13.87مصارف، حیث تمثل ما بین وسائل عمل ال
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بلغ قائم الاحتیاطات الإجباریة . 2008الجزائر، مساهمة بالتالي في التخفیض من فائض السیولة في سنة 
انتقل معدل . 2007دینار فقط في نهایة ملیار272.1مقابل2008دینار في نهایة دیسمبرملیار 394.7

.، لغرض المساهمة أكثر في الاستقرار المالي2010في دیسمبر %9وعاء الاحتیاطي الإجباري إلى 
سنة %12، حیث بلغ أعلى معدل له )2015- 2010(كما لوحظ ارتفاع معدل الاحتیاطي في الفترة 

أسعار ، ویعود هذا الارتفاع إلى الحد من التضخم في السیولة التي عرفتها البنوك بسبب ارتفاع2015
وكان هذا %4إلى 2016سنة %8تم تخفیض هذه النسبة من جدید من 2017النفط، وخلال شهر أوت 

وساهم في زیادة الأرصدة النقدیة لدى البنوك ورفع الإجراء قد سمح للبنوك من ضخ سیولة اكبر في السوق، 
ملیار دینار 360عل قد تم ضخ وبالفقدرتها على منح القروض لمواجهة الانخفاض الحاد والمفاجئ للسیولة، 

وتحسبا لتراكم السیولة البنكیة . 2017ملیار دینار أخرى سنة 347و2016من السیولة البنكیة سنة 
%4برفع الاحتیاطات الإجباریة من 2018ولتفادي أیة دفعات تؤدي إلى التضخم فان بنك الجزائر قام سنة 

.%12إلىلتصل2019، كما تم رفع هذه النسبة سنة %8إلى 

المستحدثة من طرف بنك الجزائرالأدوات : المطلب الثاني

آلیة استرجاع السیولة بالمناقصة: أولا

تعتبر آلیة استرجاع السیولة بالمناقصة من طرف بنك الجزائر إحدى التقنیات التي استحدثها هذا البنك 
.كأسلوب لسحب فائض السیولة

، وتعتمد آلیة استرجاع السیولة على البیاض 2002شهر افریل سنة دخلت هذه الآلیة حیز التنفیذ مند 
على استدعاء بنك الجزائر للبنوك التجاریة مشكلة للجهاز المصرفي، وان تضع هذه الأخیرة اختیاریا لدیه 

ساعة أو لأجل، في مقابل استحقاقها لمعدل فائدة ثابت یحسب 24حجما من سیولتها في شكل ودائع لمدة 
.، وذلك عبر مشاركتها في مناقصة یعلنها بنك الجزائر)N/360(فترة الاستحقاق على أساس 

تعتبر آلیة استرجاع السیولة بالمناقصة أسلوبا مماثلا لآلیة المزادات على القروض التي استخدمها بنك 
أن حالة غیر . ، من اجل تمویل البنوك التجاریة حین عانت عجزا في السیولة1955الجزائر بدءا من سنة 

، دفعت بنك الجزائر إلى 2001الإفراط في السیولة التي أصبحت تعاني منها البنوك التجاریة بعد سنة 
الاستخدام الأسلوب ذاته لكن بعكس الأطراف، حیث یمثل الطرف المقترض في حین أن البنوك التجاریة هي 

.المقرض

التي یمنحها بنك الجزائر في تحدید سعر وتظهر مرونة آلیة استرجاع السیولة عبر المناقصة في الحریة
الفائدة المتفاوض علیه، وفي حجم السیولة التي یرغب في سحبها من السوق، وقد لا یتم تحقیقها عبر سیاسة 
الاحتیاطي الإجباري، خاصة وان بنك الجزائر أصبح یتدخل بهذه الآلیة بصورة أسبوعیة في السوق النقدیة 

متع به آلیة السیولة عبر المناقصة من مرونة فقد أصبحت تمثل الأداة الرئیسیة ، ونظرا لما یت2002مند سنة 
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وخصوصا في ظل ما تشهده البنوك من فائض كبیر في 2001في تنفیذ السیاسة النقدیة لبنك الجزائر مند 
.السیولة

تجاه التصاعدي مقابل الا2008وقد رفع بنك الجزائر بقوة مبالغ استرجاع السیولة ابتداء من منتصف جوان 
للسیولة البنكیة، باعتبار أن العوامل المستقلة المساهمة في السیولة یفوق مبلغ العوامل المستقلة المقلصة 

.1لها

تم إضافة استرجاع 2013أیام وثلاثة أشهر، وبدءا من جانفي 07وتتم عملیة استرجاع السیولة لفترة 
.2أشهر06السیولة لمدة 

ملیار دینار خلال الأشهر الخمسة 450بلغ الإجمالي لاسترجاع السیولة عند حوالي تبث بنك الجزائر الم
ملیار دینار اعتبارا من منتصف جوان 1100، لیتم تعدیله لاحقا كي یصل إلى 2007الأولى من سنة 

من اجل امتصاص المزید من السیولة، وهكذا برز استرجاع السیولة لیكون الوسیلة الرئیسیة الأكثر2007
.20073نشاطا في إدارة السیاسة النقدیة، مع تسجیل دور متزاید لها في السداسي الثاني من سنة 

)%(عملیات بنك الجزائر لاسترجاع السیولة بالمناقصة   ):10(الجدول 

استرجاع السیولة
أشهر06لمدة أشهر03لمدة أیام07لمدة السنوات

20022.75--
20031.75--
20050.75--
20051.251.90-
20061.252.00-
2007
أكتوبر
نوفمبر
دیسمبر

1.75
1.75
1.75

2.50
2.50
2.50

-

2008
فیفري- جانفي
دیسمبر-مارس

1.75
1.25

2.50
2.00

-
-

اقتصادیات النقود : أطروحة دكتوراه،2014-1990حالة الجزائر -، دور السیاسة النقدیة في معالجة اختلال میزان المدفوعاتحاجي سمیة-1
، ص 2015/2016والبنوك وأسواق المال، قسم العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة محمد خیضر، بسكرة، 

245.
ة تحلیلیة، مجلة البشائر الاقتصادیة، المجلد دراس، )2015جوان -2000(فعالیة السیاسة النقدیة في الجزائر خلال الفترة شلغوم عمیروش، -2

.38، جامعة جیجل، الجزائر، ص 2017، مارس 01الثالث، العدد 
.13، ص 2008جویلیة 13، تطورات الوضعیة المالیة والنقدیة في الجزائربنك الجزائر، -3
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2009
فیفري- جانفي
دیسمبر-مارس

1.25
0.75

2.00
1.25

-
-

20100.751.25-
20110.751.25-
20120.751.25-
20130.751.251.5
20140.751.251.5
20150.751.251.5
20160.751.251.5
2017
فیفري- جانفي
دیسمبر-مارس

0.75
-

1.25
-

1.5
-

2018
مارس- جانفي
جوان-افریل
دیسمبر-جویلیة

3.50
-

3.50

-
-
-

-
-
-

2019
3.50مارس- جانفي--

.17، ص 46، 45، 41، 37، 10، 05، العدد النشرات الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر:من إعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر

التمثیل البیاني لتطور معدل استرجاع السیولة بالمناقصة): 09(الشكل 

.)10(لاعتماد على معطیات الجدول رقم من إعداد الطالبة با: المصدر

لاحظ أن أداة استرجاع السیولة بالمناقصة تمیزت بنشاط كبیر، حیث عرفت ن)10(من خلال الجدول
أیام دخلت حیز التطبیق سنة 07معدلاتها تغیرات دوریة بین الانخفاض والارتفاع، فاسترجاع السیولة ل 
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، لیعاود الارتفاع 2017وظل ثابتا إلى غایة 2009سنة %0.75لینخفض إلى %2.75بمعدل 2002
.%3.5لیصل إلى 2019و 2018سنة 

فقد شهدت %1.9بمعدل 2005أشهر فقد دخلت حیز التنفیذ سنة 03أما بالنسبة لاسترجاع السیولة ل 
. 2017إلى غایة فیفري %1.25لتعاود الانخفاض وتستقر عند 2008و2005ارتفاعا بین سنتي 

وبقیت %1.5بمعدل 2013أشهر فقد دخلت حیز التطبیق سنة 06أما بالنسبة لاسترجاع السیولة ل 
.2017ضمن نفس المعدل إلى غایة فیفري 

أشهر، وذلك بسبب 06أشهر، و03توقفت أداة استرجاع السیولة بالمناقصة ل2017خلال شهر فیفري 
07(سعار البترول، مع جعل معدل الفائدة للعملیات السبع ضعف السیولة المصرفیة التي تأثرت بتراجع أ

).المعدل التوجیهي(، القناة الرئیسیة في إدارة السیاسة النقدیة )أیام

، كثف بنك الجزائر تدخلاته 2007من اجل احتواء فائض السیولة الهیكلي والحد من آثاره التضخمیة في 
.أشهر03أیام و07لسیولة لفترات نضج في السوق النقدیة باستعمال وسیلة استرجاع ا

مقابل الاتجاه التصاعدي ،2007رفع بنك الجزائر بقوة مبالغ استرجاع السیولة ابتداء من منتصف جوان 
للسیولة البنكیة، على اعتبار أن مبلغ العوامل المستقلة المساهمة في السیولة یفوق مبلغ العوامل المستقلة 

. ملیار دینار450ملیار دینار بعد تثبیتها في السداسي الأول عند مبلغ 1100المقلصة لها، لیصل بها إلى 
د دعم دور تدخلاته في السوق النقدیة قصد امتصاص فائض السیولة ویكون بنك الجزائر بفعل هذا القرار ق

بشكل مناسب، مع ترك المبادرة للبنوك من اجل تسیر فوائض خزائنها باستعمال تسهیلة الودائع المغلة للفائدة 
.1ساعة24لمدة 

تسهیلة الودیعة المغلة للفائدة: ثانیا

ویتعلق الأمر . المتعلقة بتسهیله الودیعة المغلة للفائدة2005جوان 14المؤرخة في 05-04التعلیمة رقم 
بتسهیله دائمة، یتم القیام بها على بیاض ویخصصها بنك الجزائر لصالح المصارف بشكل حصري، یمكن 

یتم مكافئة . ساعة24لهذه الأخیرة أن تلجأ إلى هذه التسهیلة عن طریق تشكیل ودائع لدى بنك الجزائر لمدة 
بمعدل ثابت یعلن عنه بنك الجزائر مسبقا، ویمكن تغییره حسب تقلبات السوق وتطور هیكل هذه التسهیلة

.     2المعدلات

جاء تطبیق آلیة تسهیلة الودیعة المغلة للفائدة انعكاسا لاستمرار ظاهرة فائض السیولة في النظام المصرفي 
ى بنك الجزائر، وعلى الرغم من حداثة تطبیق الجزائري، وتعبر عن توظیف لفائض السیولة للبنوك التجاریة لد

.12، ص مرجع سابق، 2008جویلیة 13بنك الجزائر،-1
.182، ص 2008، التقریر السنوي النقدي والاقتصادي للجزائرالتطوربنك الجزائر، -2
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، 2006، وحتى في السداسي الأول من سنة 2008هذه الآلیة إلا أنها مثلت أكثر الأدوات نشاطا سنة 
فمعدل الفائدة على التسهیلة الخاصة بالودیعة یمثل معدل فائدة مرجعي بالنسبة إلى بنك الجزائر والسوق 

.1دة الخصم وإعادة التمویل لدى بنك الجزائرالنقدي في ظل انعدام عملیات إعا

، قصد تعقیم 2007وك خلال سنة وان بقیت تسهیلة الودائع وسیلة مستعملة بنشاط من طرف بعض البن
من فوائض خزائنهم، فان دورها في إدارة السیاسة النقدیة یوما بیوم قد تراجع بشكل جوهري اعتبارا من جزء

وسیلة استرجاع السیولة التي تعتبر وسیلة سوق، وهكذا انخفضت الحصة لصالح 2007منتصف جوان 
، بعدما 2007نهایة جوان %12.42النسبیة لوسیلة الودیعة المغلة للفائدة في امتصاص فائض السیولة إلى 

.20072في السداسي الأول %54.5وحوالي 2007نهایة ماي %64.43كانت تمثل 

لیة تسهیلة الودائع من سحب سیولة معتبرة من النظام المصرفي منذ بدایة تمكن بنك الجزائر من خلال آ
، وهو ما یؤكد أهمیة هذه الأداة في الرقابة على السیولة البنكیة، على الرغم من انخفاض 2005تطبیقها سنة 

.3معدلات الفائدة علیها مقارنة بتلك المطبقة على عملیات استرجاع السیولة

)%(بنك الجزائر باستخدام تسهیلة الودائع عملیات):11(الجدول 

200520062007200820092010201120122013السنوات

تسهیلة 
الودیعة

0.300.300.750.750.300.300.300.300.30

2019-2014201520162017السنوات

تسهیلة 
الودیعة

0.300.300.30: سبتمبر- جانفي
0.00:دیسمبر- أكتوبر

0.00
0.00

.17، ص 46، 37، 14من إعداد الطالبة بالاعتماد على النشرات الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر، العدد : المصدر

.201، ص ، مرجع سابقرایس فضیل-1
.13ص، مرجع سابق،2008جویلیة 13، بنك الجزائر-2
.201، مرجع سابق،رایس فضیل-3
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التمثیل البیاني لتطور معدل تسهیلة الودیعة المغلة للفائدة): 10(الشكل 

.)11(معطیات الجدول رقم لاعتماد على من إعداد الطالبة با: المصدر

2005وذلك عند سنتي %0.3لاحظ أن معدل تسهیلة الودائع قد استقر عند ن) 11(من خلال الجدول
تحفیزا لاستثمار أموال البنوك في هذه الأداة، غیر 2008و2007خلال سنتي 0.75، لیرتفع إلى 2006و

والملاحظ هو توقف . %0.3حیث بلغ 2016تمبر إلى غایة سب2009انه انخفض خلال الفترة الممتدة من 
وذلك بسبب التراجع الكبیر لحجم السیولة المصرفیة، مما 2016هذه الأداة عن العمل انطلاقا من أكتوبر 

. شكل دافعا قویا لعودة العمل بأداة سعر إعادة الخصم

عملیات السوق المفتوحة: ثالثا
تجرى عملیات السوق المفتوحة في السوق النقدیة بمبادرة من بنك الجزائر ببیع وشراء السندات العمومیة، 

أشهر، وسندات خاصة قابلة للخصم، أو بغرض منح القروض، وقد ) 06(والتي لا یتجاوز تاریخ استحقاقها 
ن لبنك الجزائر أن یجرى علیها القیمة الإجمالیة للسندات الاسمیة التي یمك) 10- 90(حدد القانون رقم 

العملیات على أن لا یتجاوز سقف محدد من الإیرادات العادیة للدولة، غیر أن هذا السقف تم التخلي عنه 
. 1المتعلق بالنقد والقرض) 11-03(مند صدور الأمر 

1996دیسمبرنهایةفيتجریبیةبصفةواحدمرةإلایطبقهالمالجزائربنكأنإلاالأداةهذهفعالیةرغم
عمومیةسنداتبیعمنالجزائربنكیتمكنلم،2001عامالنقدیةالسوقفيالسیولةفائضصدورومنذ

علىفعالة،نقدیةكأداةتبذل لاستعمالهامجهوداتهناك2004سنةمنذولكنالفائضةالسیولةلامتصاص
السوقعمللتفعیلوالطویلالمتوسطالمدىعلىالمالیةالأوراقبطرحالاقتصادیونالمتعاملونیقومأن

.20022سنة منذمستعملةغیرالمفتوحةالسوقعملیاتبقیترغم المجهوداتولكنالنقدیة
تم استبدال عملیات إعادة الخصم، بعملیات السوق المفتوحة، مع استهداف 2017ابتداء من شهر مارس 

.3، القناة الرئیسیة في إدارة السیاسة النقدیة)أیامسبعة( جعل معدل الفائدة للعملیات السبعة 

.83ص، مرجع سابقسنوسي خدیجة، -1
.197ص ،، مرجع سابقاكن لونیس-2
.05، ص 2018وتوجهات سنة 2017حوصلة حول التطورات النقدیة والمالیة لسنة بنك الجزائر، -3

0
0,2
0,4
0,6
0,8

تسھیلة الودیعة

تسھیلة الودیعة



السیاسة النقدیة وأثرها على سیولة البنوك التجاریة............................الثالثالفصل

83

)%(باستخدام عملیات السوق المفتوحةعملیات بنك الجزائر:)12(الجدول 

عملیات السوق المفتوحة
شهر12لمدة أشهر03لمدة أیام07لمدة السنوات

2017
فیفري-جانفي
افریل- مارس
دیسمبر-ماي

-
3.50
3.50

-
-

3.50

-
-

3.50

2018
مارس-جانفي
دیسمبر-ابریل

3.50
3.50

3.50
-

3.50
-

2019
3.50مارس-جانفي--

.17، ص 46، 45، 44، 43النشرات الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر، العدد من إعداد الطالبة بالاعتماد على: المصدر

السوق المفتوحةالتمثیل البیاني لتطور معدل عملیات ): 11(الشكل 

).12(لاعتماد على معطیات الجدول رقم من إعداد الطالبة با: المصدر
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في الجزائرالسیولة البنكیة تطور حجم :الثالثالمطلب 
یعكس الاتجاه التصاعدي لمستوى السیولة البنكیة بشكل فعلي الطابع الهیكلي لفائض السیولة في السوق 

، وهكذا ارتفع قائم 2006في %56.68مقابل 2007في %74.48النقدیة، بحیث ارتفعت السیولة بنسبة 
ملیار دینار 732من ، وذلك بعد مروره2007ملیار دینار نهایة دیسمبر 2001.18السیولة البنكیة إلى 

.20061ملیار دینار نهایة دیسمبر 1146.9إلى 2005نهایة دیسمبر 
سجلت أساسا في %42.2ارتفعت السیولة البنكیة بنسبة 2008وان تباطأت وتیرة توسعه في سنة 

في ملیار دینار2845.95إلى 2007ملیار دینار في نهایة دیسمبر 2001.18السداسي الأول منتقلة من 
.20062في %56.68و 2007في %74.48، مقابل 2008نهایة دیسمبر 

، بقطیعة مع الاتجاه التصاعدي للسنوات )%14.01(2009بعد تقلص السیولة البنكیة خلال سنة 
في هذا المجال، مؤكدة الطابع الهیكلي %4.18توسعا بما یقارب 2010، سجلت سنة 2008إلى 2002

وبالتالي انطلقت السیولة البنكیة نحو التزاید، تحت تأثیر عودة تراكم . لفائض السیولة في السوق النقدیة
، مقفلة السنة بقائم 2010تزایدت السیولة البنكیة أساسا في السداسي الثاني من سنة . الموجودات الخارجیة

ملیار 2447.36و 2010ملیار دینار في نهایة جوان 2484.15ر مقابل ملیار دینا2549.71قدره 
استئنافا نسبیا لنشاط 2010كما سجل أیضا السداسي الثاني من سنة . 2009دینار في نهایة دیسمبر 

ملیار دینار مقابل 71.1مسجلا قائما في نهایة الفترة قدره . 2009السوق البینیة للمصارف مقارنة مع سنة 
31.6و2009ملیار دینار نهایة دیسمبر 14.2لعملیات المتفاوض بشأنها في السوق النقدیة قدره قائم ا

. 20083ملیار دینار نهایة دیسمبر 
، سجلت %11.59و ب 2010في %4.18واستئناف التوسع بما یقارب 2009بعد التقلص في سنة 

بالفعل ازدادت السیولة البنكیة . 2011ایة مقارنة مع نه%1.1تقدما متواضعا في هذا المجال 2012سنة 
ملیار دینار فقط تحت التأثیر المزدوج لعودة تراكم الموجودات الخارجیة وارتفاع ودائع المؤسسات 31ب 

والأسر، في ظرف یتمیز بالتوسع القوي في نفقات المیزانیة، تزایدت السیولة البنكیة أساسا في السداسي الثاني 
ملیار دینار في نهایة جوان 2736.336ملیار دینار مقابل 2876.26ة بقائم قدره ، مقفلة السن2012من 
.20114ملیار دینار في نهایة دیسمبر 2845.10و 

، تقلصت السیولة المصرفیة في الثلاثي الثاني لتصل 2013بعدما كانت مستقرة في الثلاثي الأول لسنة 
2013ملیار دینار في نهایة مارس 2865.94مقابل 2013ملیار دینار في نهایة جوان 2542.49إلى 

.2012ملیار دینار  في نهایة دیسمبر 2876.29و

.11ص مرجع سابق،،2008جویلیة 13بنك الجزائر،- 1

ص 204. مرجع سابق، ،2008 بنك الجزائر -2

ص176.  مرجع سابق، بنك الجزائر 2010، -3

.190، ص مرجع سابق، 2012بنك الجزائر -4



السیاسة النقدیة وأثرها على سیولة البنوك التجاریة............................الثالثالفصل

85

ملیار دینار في نهایة 2692.99لتبلغ 2013تحسنت هذه السیولة قلیلا في الثلاثین الثالث والرابع لسنة 
استرجاع السیولة ، بالفعل فقد تم امتصاص فائض السیولة بشكل فعال بواسطة وسائل 2013دیسمبر 

ملیار في نهایة دیسمبر 479.90(ساعة انخفض 24، ولو أن لجوء البنوك لتسهیلة الودائع إلى )1350(
، من جهة أخرى قامت المصارف برفع )2013ملیار دینار في نهایة دیسمبر 838.08مقابل 2013

.1الإجباریةمستوى موجوداتها المتواجدة في حسابات بنك الجزائر في إطار الاحتیاطات
، تقلص 2000السنواتبدایةمنذالأولىوللمرةالمحروقات،قطاعلودائعالقويالتقلصتأثیرتحت
إلى2014فيدینارملیار2826,3من، منتقلا2015فيالمصرفیةالسیولةلفائضالسنويالمتوسط
منتقلة32,9%بنسبة المصرفیةالسیولةتقلصتالفترة،آخرمعطیاتأساسعلى.دینارملیار2135

.20152ملیار دینار في نهایة 1832,6إلى 2014نهایة فيدینارملیار2730,9من
، وبموجب العوامل المستقلة كانت مبالغ اقتطاع السیولة تفوق مبالغ ضخ 2017و2016و2015في 
، قام 2016ادة الخصم في أوت في ظل هذه الظروف وبعد إعادة تفغیل ولمدة محددة عملیات إع. السیولة

بإعادة إدراج عملیات السوق المفتوحة لضخ السیولة بتواریخ استحقاق مختلفة، 2017بنك الجزائر في مارس 
. 3أیام القناة الرئیسیة في إدارة السیاسة النقدیة) 07(مع جعل معدل الفائدة للعملیات السبعة 

امتصاص عتباتبنك الجزائر بتعدیلقامالمصرفیة،للسیولةالتنازليالاتجاههذاالاعتباربعینأخذا
أفریلفيملیار دینار800إلى 2014نهایة فيدینارملیار1350منالعتبةهذهانتقلتحیث.السیولة
فيدینارملیار300وأوتفيدینارملیار500و2015جوانفيدینارملیار700إلىثم2015
السیولةلفائضالمرتقبالتدریجيالنفاذویعلنهذا. 2015دیسمبرفيدینارملیار700إلىلترتفعأكتوبر،

إعادةإلىالمصارفرجوععنللاقتصاد،الموجهةالقروضنموظرف، في2015سنةبعدالمصرفیة
استمر .4المجالهذافيالمناسبةالأدواتتنشیطإعادةضرورةعلىیلحمماالجزائر،بنكطرفمنالتمویل

. ملیار دینار820.9إلى 2016الانخفاض في السیولة المصرفیة لیصل سنة 
المبالغتفوقأصبحتالسیولةاقتطاعفيالمتسببةالمبالغكونالبنكیة،السیولةلفائضالتنازليالاتجاهأمام

:الجزائر ببنكقامزیادتها،فيالمساهمة
تسعیرةالامتصاص، وألغىلعتباتالتدریجيبالتخفیضقیامهبعدالسیولة،استرجاععملیاتوقف

بینماالنقدیةالسوقالموارد لدىمنفوائضهابطرحالمصارفحفّزمما.الإیداعتسهیلةعملیات
المصارف؛

؛2016في8%إلى12 %منالإجباریةالاحتیاطیاتمعدلخفض

.163، ص مرجع سابق، 2013بنك الجزائر -1
.136، صمرجع سابق، 2015بنك الجزائر -2
.130، ص مرجع سابق، 2017بنك الجزائر -3
.141، ص مرجع سابق، 2015بنك الجزائر -4
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3.5إلى %4فض معدلها من إعادة تنشیط عملیات إعادة خصم السندات الخاصة والعمومیة وخ%
.20171مع الاستعداد للمباشرة في عملیات السوق المفتوحة في بدایة سنة 

8%بغیة توفیر سیولة إضافیة، باشر بنك الجزائر في شهر أوت في تخفیض معدل الاحتیاطي الإجباري من 
النقدیة هذه سمحت عملیات السیاسة ). 2016في شهر ماي 8%إلى12 %بعد التخفیض من(%4إلى 

.بتعویض الانخفاض المتواصل للسیولة المصرفیة، المترابط بضعف أسعار البترول
، عرف الوضع النقدي الذي كان یتمیز بفائض هیكلي في السیولة 2016ابتداء من السداسي الثاني من سنة 

للسیولة، أمام هذا البنكیة تضییقا تدریجیا مرتبطا بضعف أسعار البترول، مؤدیا إلى ظهور احتیاج متواصل 
الوضع أعاد بنك الجزائر تنشیط آلیة إعادة التمویل المرساة أساسا على إعادة الخصم، مما سمح بتغطیة 

.الفجوة متزایدة الحجم في التمویل المصرفي للاقتصاد
بإعادة إدراج عملیات السوق المفتوحة لضخ السیولة بتواریخ استحقاق2017قام بنك الجزائر في مارس 

المعدل (، القناة الأساسیة في إدارة السیاسة النقدیة )أیام07(مختلفة، مع جعل معدل الفائدة للعملیات السبعة 
).التوجیهي

تم استبدال عملیات إعادة الخصم بعملیات السوق المفتوحة لضخ 2017خلال السداسي الثاني من سنة 
.ناة أساسیة لانتقال توجیهات السیاسة النقدیةالسیولة وإدخال معدل الفائدة التوجیهي الذي یستهدف كق

مع اعتماد التمویل غیر التقلیدي للخزینة العمومیة من طرف بنك الجزائر لاسیما لتسدید جزء من الدین 
ملیار 1557.6لتصل إلى 2018یة بشكل واضح مند بدایة سنة العمومي، ارتفعت السیولة البنكیة الكل

.دینار
والأكثر وضوحا الناجم عن القیام بالتمویل غیر التقلیدي، هو الانتقال السریع من وعلیه فان الأثر القوي

.عجز في سیولة النظام المصرفي في مجمله إلى فائض معتبر في السیولة
إجراءات ذات طابع نقدي بغیة تعقیم فائض السیولة من 2018اتخذ بنك الجزائر خلال السداسي الأول من 

:ییر سیاسته النقدیةخلال أدواته الخاصة بتس
 سمحت هذه العملیة بتعقیم فوائض 2018إعادة تفعیل عملیات امتصاص السیولة ابتداء من جانفي ،

ملیار دینار؛275بلغ متوسطها 
 تعقیم جزء من فائض السیولة الناجم عن موارد التمویل غیر التقلیدي الموجه لسونطراك، علما أن

یر المؤسسة وفقا لتجسید احتیاجات تمویل برنامجها الاستثماري؛استعمال هذه الموارد یتوقف على تقد
 10إلى %8، ثم من 2018في بدایة سنة %8إلى %4رفع معدلات الاحتیاطات الإجباریة من%

.2ملیار دینار جزائري659عن طریق هذه الأداة ) المعقم(، وبذلك بلغ الإجمالي 2018في جوان 

.135-134، ص ص مرجع سابق، 2017بنك الجزائر -1
.20، ص 2018، دیسمبر 2018وتوجهات سنة 2017حوصلة حول التطورات النقدیة المالیة لسنة بنك الجزائر، -2
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)2019- 2000( تطور حجم السیولة البنكیة في الجزائر خلال الفترة ):13(الجدول 
ملیار دینار جزائري: الوحدة

حجم السیولة السنوات حجم السیولة السنوات
2484.15
2549.71

2010نهایة جوان
2010نهایة دیسمبر 

2000نهایة دیسمبر

2845.1 2011نهایة دیسمبر  2001نهایة دیسمبر 
2736.36
2876.26

2012نهایة جوان 
2012نهایة دیسمبر

2002نهایة دیسمبر

2865.94
2542.49
2692.49

2013نهایة مارس
2013نهایة جوان 

2013نهایة دیسمبر 

611.20 2003نهایة دیسمبر 

2730.9 2014نهایة دیسمبر  637.00 2004نهایة دیسمبر 
1832.6 2015نهایة دیسمبر  732 2005نهایة دیسمبر 
820.9 2016نهایة دیسمبر  1146.9 2006نهایة دیسمبر 
482.4

1380.6
2017نهایة أكتوبر

2017نهایة دیسمبر 

2001.18 2007نهایة دیسمبر 

1557.6 2018نهایة دیسمبر  2845.95 2008نهایة دیسمبر 
1100.8 2019نهایة دیسمبر  2447.36 2009نهایة دیسمبر 

.من إعداد الطالبة بالاعتماد على التقاریر السنویة لبنك الجزائر: المصدر

)2019-2000(التمثیل البیاني لتطور حجم السیولة في الجزائر ): 12(الشكل 

.13لاعتماد على معطیات الجدول رقم الطالبة بامن إعداد : المصدر
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خلاصة الفصل
خلال ما تم التطرق إلیه في هذا الفصل، تبین أن وضعیة السیولة البنكیة في الجزائر خلال الفترة من

نتیجة 2002عرفت المرحلة الأولى فائضا هیكلیا انطلاقا من سنة ،مرت بمرحلتین) 2019- 2000(
لارتفاع أسعار النفط، تدخل بنك الجزائر خلال هذه المرحلة باستخدام ثلاثة أدوات على التوالي تتمثل في 

، وتسهیلة الودیعة المغلة للفائدة، تمكن من خلالها من الاحتیاطي الإجباري، استرجاع السیولة بالمناقصة
خلال المرحلة الثانیة فتقلص فیها أماتصاص جزء من السیولة الفائضة والتحكم في معدلات التضخم، ام

تحت التأثیر القوي لانخفاض ودائع قطاع المحروقات فائض السیولة بشكل حاد متجها نحو العجز، وذلك 
تغییرا جذریا 2016شهدت سنة ، 2014بفعل انهیار أسعار النفط بصورة حادة ومفاجئة في منتصف سنة 

مما أدى إلى عودة بنك في إدارة السیاسة النقدیة التي تحول اتجاهها نحو استعمال أدوات ضخ السیولة، 
الجزائر إلى تمویل البنوك لیؤدي دور المقرض الأخیر مستخدما عملیات السوق المفتوحة، وخفض معدل 

ع السیولة وإلغاء أداة تسهیلة الودائع إعادة الخصم ومعدل الاحتیاطي القانوني، مع وقف عملیات استرجا
.المغلة للفائدة

طبع النقود (إلى التمویل غیر التقلیدي2017بالإضافة إلى كل هذه الأدوات لجا بنك الجزائر في نوفمبر 
.عادة الاستقرار للسیولة البنكیة، ومواجهة شح السیولة، وساهم بذلك في إ)بدون مقابلات الكتلة النقدیة

نتیجة التمویل غیر التقلیدي، مما أدى إلى إعادة 2017سیولة البنكیة ارتفاعا نهایة دیسمبر عرفت ال
%4رفع معدلات الاحتیاطات الإجباریة من ، وقام بنك الجزائر ب2018من جانفي ابتداءامتصاص السیولة 

عن ) المعقم(، وبذلك بلغ الإجمالي 2018في جوان %10إلى %8، ثم من 2018في بدایة سنة %8إلى 
.ملیار دینار جزائري659طریق هذه الأداة 
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خاتمة العامة

البنوك التجاریة الدراسة محاولة معرفة مدى تأثیر السیاسة النقدیة على سیولةكان الهدف من هذه 
عطاء توضیحات أو التعرف إلى إقصد الوصول إلى الأهداف المنشودة ارتأیت في هذه الدراسة ، و بالجزائر

وذلك من أكثر على جمیع المتغیرات المحیطة بالموضوع سواء السیاسة النقدیة أو السیولة في البنوك التجاریة
تطرقت من خلاله إلى الإطار النظري للسیاسة النقدیة، أما الفصل الأول:لالاعتماد على ثلاثة فصو خلال 

الفصل الثاني تضمن الإطار النظري للسیولة في البنوك التجاریة، أما من خلال الفصل الثالث فیخص 
الجانب التطبیقي تحت عنوان السیاسة النقدیة وأثرها على سیولة البنوك التجاریة بغرض الإجابة على 

".؟مدى فعالیة السیاسة النقدیة في التأثیر على سیولة البنوك التجاریة"الإشكالیة المطروحة 
وقد توصلنا من خلال هذه الدراسة إلى أن بنك الجزائر قام فعلا بمواكبة الاتجاهات الحدیثة من خلال 

ض التحول نحو الإدارة النقدیة غیر المباشرة، بتركیزه على الأدوات النقدیة الغیر مباشرة لامتصاص فائ
السیولة، مركزا في ذلك على أدوات الاحتیاطي القانوني، إلى جانب الأدوات الحدیثة كأداة استرجاع السیولة 
.وتسهیلة الودیعة المغلة للفائدة، الأمر الذي جعله یتحكم في فائض السیولة مدعما بذلك الاستقرار النقدي

من طرف بنك الجزائر لمواجهة نقص إلا أن الإجراءات المتخذةكما تمكن من معالجة نقص السیولة، 
ولكن تبقى الجزائر تعاني من تبعیتها .وغیر كافیة لمعالجة نقص السیولةالسیولة، تعتبر إجراءات مؤقتة

.لقطاع المحروقات وعدم إدراكها لأهدافها الاجتماعیة
اختبار الفرضیات

رضیات التي تمت صیاغتها سابقا یمكن اختبار الفبعد دراسة هذا البحث والتوسع في مختلف جوانبه 
:كالأتي

السیاسة النقدیة هي مجموعة الإجراءات والتدابیر التي ، تعتبر الفرضیة الأولى محققة:الفرضیة الأولى
تصدرها السلطات النقدیة للتحكم في العرض النقدي لتحقیق الأهداف الاقتصادیة المنشودة خلال فترة زمنیة 

؛معینة
بنك الجزائر كفیل للحد من فائض الإجراءات المتخذة من قبل أن والتي افترضنا من خلالها: ثانیةالالفرضیة 

بفائض بنك الجزائر في المرحلة الأولى التي تمیزت تمكن ، توصلنا إلى إثبات صحة الفرضیة، حیث السیولة
وات استرجاع السیولة الاحتیاطي القانوني بالإضافة إلى أد: في السیولة عن طریق مختلف أدواته المتمثلة في

وتسهیلة الودیعة المغلة للفائدة من امتصاص جزء من السیولة الفائضة؛
نقص بنك الجزائر كفیل للحد منالإجراءات المتخذة من قبل والتي افترضنا من خلالها أن:الفرضیة الثالثة

الثانیة التي تمیزت بنقص الفرضیة، حیث قام بنك الجزائر خلال المرحلة السیولة، توصلنا إلى إثبات صحة 
تخفیض معدل الاحتیاطي القانوني، وإدراج معدل إعادة الخصم، : في السیولة باتخاذ الإجراءات التالیة

بالإضافة إلى اللجوء إلى التمویل غیر التقلیدي؛
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افترضنا من خلالها أن الفائض والنقص في السیولة ناتج عن الانخفاض والارتفاع والتي:الفرضیة الرابعة
المرحلة :في صافي الموجودات الخارجیة المتأتیة من قطاع المحروقات، توصلنا إلى إثبات صحة الفرضیة

اع ودائع نتیجة ارتفاع أسعار النفط، وذلك تحت التأثیر القوي لارتفالأولى التي تمیزت بفائض في السیولة
قطاع المحروقات، أما المرحلة الثانیة فتقلص فیها فائض السیولة بشكل حاد متجها نحو العجز، وذلك تحت 
التأثیر القوي لانخفاض ودائع قطاع المحروقات بفعل انهیار أسعار النفط بصورة حادة ومفاجئة في منتصف 

2014 .
نتائج البحث

لتي تعتمدها السلطة النقدیة في التحكم في المعروض النقدي بهدف تعتبر السیاسة النقدیة من أهم الأدوات ا
التأثیر على مؤشرات الاقتصادیة الكلیة، وهو ما تطلب القیام بعدة إصلاحات لسیاستها شملت الأدوات 
والأهداف من اجل حل مشكلي الفائض والعجز في السیولة، وضمان استدامة سیرورة تمویل الاقتصاد 

:إلى جملة من النتائج أهمهاالوطني وقد خلصنا 
، أي السیاسة النقدیة هي مجموعة الإجراءات التي تتخذها السلطات النقدیة للتأثیر على كمیة النقود.1

التحكم في الكتلة النقدیة والتأثیر على الائتمان المصرفي من اجل تحقیق جملة من الأهداف الاقتصادیة 
ستقرار في المستوى العام للأسعار؛والتي تسمى بالأهداف النهائیة منها الا

تعتبر السیاسة النقدیة من أهم مكونات السیاسة الاقتصادیة، بحیث تستخدم من طرف السلطة النقدیة من .2
اجل تحقیق الاستقرار النقدي للأسعار؛

تارتها تظهر استیراتیجیة النقدیة بتحدید الأدوات النقدیة لاستخدامها للتأثیر على الأهداف الأولیة التي اخ.3
السلطة النقدیة، ومن ثم التأثیر على الأهداف الوسیطة وذلك من اجل الوصول للأهداف النهائیة؛

المباشرة الأدواتتمثلتحدیثة،وأدواتتقلیدیةأدواتهيالجزائرفيالمطبقةالنقدیةالسیاسةتأدوا.4
بالنسبة أماالمفتوحة،السوقوسیاسةالخصمإعادةوسعرالقانونيالاحتیاطيفيالجزائرفيالمطبقة
للفائدة؛الودیعة المغلةوتسهیلةالسیولةاسترجاعآلیةفيفتمثلتالمباشرةغیرللأدوات

الفائض الهیكلي الذي عرفته السوق النقدیة في الجزائر استدعى استحداث أدوات جدیدة لامتصاص .1
.ودیعة المغلة للفائدةاسترجاع السیولة بالمناقصة، تسهیلة ال: السیولة تتمثل في

، فائضا في السیولة النقدیة؛)2014- 2000(عرفت الفترة .5
).2014- 2000(نشطة خلال الفترة غیر فائض السیولة جعل من معدل إعادة الخصم أداة .6
فعالیة في امتصاص الفائض على دواتتعتبر عملیات استرجاع السیولة وتسهیلات الودیعة أكثر الأ.7

ویرجع ذلك لمرونة الأداتین وسرعة استجابتهما مستوى السوق النقدي مقارنة مع الاحتیاطي القانوني، 
.للتغیرات التي تحصل على أحجام السیولة البنكیة وامتصاص اكبر قدر من السیولة الفائضة

بالرغم من التوسع الكبیر في الكتلة لسیولةفي امعالجة مشكل الفائض السیاسة النقدیة كانت فعالة في.8
أدى إلى تحقیق هدف استقرار النقدیة، وذلك باستخدام أدوات تقلیدیة وأخرى جدیدة، كل هذا أدى بالأخیر 
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وقد تمكنت من كبح الضغوط التضخمیة، رغم أن أسباب التضخم في الجزائر أساسه تضخم الأسعار،
النمو و لكل من هدف التشغیل أدوات غیر مباشرة، أما بالنسبة ، وذلك باستخدام أدوات مباشرة و مستورد

فتأثیرها لم یكن فعال نتیجة اعتماد الاقتصاد الوطني على قطاع المحروقات؛الاقتصادي 
قام بنك الجزائر باتخاذ مجموعة من الإجراءات للحد من نقص السیولة تتمثل في تخفیض معدل .9

.إلى اللجوء إلى التمویل غیر التقلیديبالإضافةالخصم، الاحتیاطي القانوني، تخفیض معدل إعادة 
. تعتبر الإجراءات المتخذة من طرف بنك الجزائر مؤقتة وغیر كافیة لمعالجة نقص السیولة النقدیة.10
تضییقا تدریجیا مرتبطا بضعف 2016شهدت إدارة السیاسة النقدیة ابتداء من السداسي الثاني من سنة .11

إلى احتیاج متواصل للسیولة، مما أدى إلى إحداث تغییرا جذریا في إدارة السیاسة أسعار البترول مؤدیا 
النقدیة، أمام هذا الوضع أعاد بنك الجزائر ولمدة محددة تنشیط آلیة إعادة التمویل المرساة على أساس 

.إعادة الخصم
وإعادة إدراج باستبدال عملیات إعادة الخصم 2017قام بنك الجزائر خلال شهر مارس من سنة .12

عملیات السوق المفتوحة لضخ السیولة بتواریخ استحقاق محددة، واعتماد معدل الفائدة للعملیات لسبعة 
).المعدل التوجیهي(أیام القناة الأساسیة في إدارة السیاسة النقدیة ) 07(
نتیجة لذلك قام إلى ارتفاع السیولة المصرفیة، 2017مویل غیر التقلیدي في نوفمبر أدى اللجوء إلى الت.13

بإعادة تفعیل عملیات 2018، وباشر سنة 2017بنك الجزائر بتعلیق عملیات ضخ السیولة في دیسمبر 
.ملیار دج275امتصاص فائض السیولة، سمحت هذه العملیة بتعقیم فوائض بلغ متوسطها 

وغیر كافیة لمعالجة تعتبر الإجراءات المتخذة من طرف بنك الجزائر لمعالجة النقص في السیولة مؤقتة، .14
.نقص السیولة

الدراسةتوصیات
:على ضوء النتائج المتوصل إلیها في هذا البحث تم رصد بعض التوصیات تتمثل في

الرواج مرحلةفيیسمحبماوذلكالنقدیةللسیاسةفعالإطاربتطویرالجزائربنكقیامضرورة.1
للقطاعات التمویلمنحضمانالانكماشحالةوفيالتضخمیة،الضغوطفيللتحكمبامتصاص الفائض

الدخل؛تولیدمصادرتنویعفيمساهمةالأكثر
النقدیة؛السلطاتعنالصادرةوالأنظمةللقوانینالبنوكتطبیقلمدىالصارمةالمتابعةضرورة.2
باعتبارها الأكثر المفتوحةالسوقعملیاتخاصةالمباشرةغیرالنقدیةالسیاسةأدواتتفعیلضرورة.3

فعالیة واقل أداة رافعة من نسبة التضخم، بالإضافة إلى أنها الأداة الأكثر استعمالا في الدول المتقدمة، 
المباشرة؛غیرالنقدیةالسیاسةأدواتفيتنویعحصولأجلمنالخصمإعادةمعدلأداةتفعیلوإعادة

وسیاسة إنفاقه، والتي لا تستهدف تشجیع الاستثمار في إعادة النظر في سیاسة التمویل غیر التقلیدي .4
.ظل غیاب مرونة العرض وضعف الهیكل الإنتاجي للاقتصاد
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الدراسةآفاق 
جوانبه، إلا أن هذا ما بأهمالإلماممما لاشك فیه أن كل بحث علمي لا یخلو من النقائص رغم محاولة 

تمهّد أرضیة، وهو طرأتیمیز البحث العلمي، فكل بحث علمي امتداد لبحوث سبقت فیضیف لها مستجدات 
:انه قد یثیر تساؤلات تبعث على انجاز بحوث لاحقة، على غرارإذ، أخرىلانجاز 
ما هي الأدوات التي یمكن للجزائر الاعتماد علیها على غرار باقي الأدوات؟.
ما هي الأداة التي یمكن للجزائر الاستغناء عنها مستقبلا؟.



عامة.....................................................................................................ةخاتم

94

المراجعالمصادر و قائمة



المراجعالمصادر و ...................................................................قائمة
قائمة المصادر والمراجع

الكتب:أولا

جامعة البلقاء التطبیقیة، دار وائل للنشر والتوزیع، ،)مدخل تحلیلي ونظري(النقود والمصارف أكرم حداد، مشهور هذلول، .1
.2008، 2الأردن، ط

.2008، 3، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، طمحاضرات في النظریات و السیاسات النقدیةبلعزوز بن علي، .2
.2008، مؤسسة طیبة للنشر، القاهرة، اقتصادیات النقود والبنوكحسن احمد عبد الرحیم، .3
.2000، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة، مصر، التضخم الماليایة غازي، حسین عن.4
، دار الیازوري العلمیة دور التصكیك الإسلامي في إدارة السیولة في البنوك الإسلامیة،حكیم براضیة، جعفر هني محمد.5

.2016للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، 
.2006، دار وائل للنشر، الأردن، العملیات المصرفیةإدارة خالد أمین عبد االله، إسماعیل الطراد، .6
دار الجامعیة الجدیدة، ،)البنوك الالكترونیة، البنوك التجاریة، السیاسة النقدیة(الاقتصاد المصرفي خبابة عبد االله، .7

.2013مصر، 
للطباعة والنشر والتوزیع، ، دار التعلیم الجامعي النظریة الاقتصادیة الكلیةرمضان محمد مقلد، أسامة احمد الفیل، .8

.2012الإسكندریة، 
.2012الأردن، والتوزیع،والنشرللطباعةالفكردار،الائتمانإدارةوآخرون،ذیبسوزان سمیر.9

.1981، مكتبة عین الشمس، الإسكندریة، مصر، إدارة البنوك مع التركیز على البنوك التجاریة والإسلامیةسید الهواري، .10
.1992، الجزائر، 2، دیوان المطبوعات الجامعیة، طمحاضرات في اقتصاد البنوكشاكر القزویني، .11
.2009، دار الصفاء للنشر والتوزیع، عمان، إدارة المصارفصادق راشد الشمري، .12
.2005دار الفجر للنشر والتوزیع، القاهرة، ،)المفهوم، الأهداف، الأدوات ( النقود والسیاسة النقدیة صالح مفتاح، .13
.1986، الدار الجامعیة للطباعة والنشر والتوزیع، مصر، النقود والبنوكصبحي إدریس قریصة، .14
.1993، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، الاقتصاد النقديضیاء مجید الموسوي، .15
ر، الدار الجامعیة، مص،)قیاس وضبط السیولة(إدارة السیولة في الشركات والمصارف طارق عبد العال حماد، .16

2012/2013.
.2010، مكتبة المجتمع العربي للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، التحلیل الائتمانيطافر الكبیسي، .17
- ، دار وائل للنشر، عمانالنقود والبنوك والمتغیرات الاقتصادیة المعاصرةطاهر فاضل البیاتي، ومیرال روحي سماره، .18

.2013الأردن، 
، دیوان 7، طفي استخدام النقود من طرف البنوك مع إشارة إلى التجربة الجزائریةتقنیات البنوك، دراسةطاهر لطرش، .19

.2010المطبوعات الجامعیة، الجزائر، 
. 2010، دار صفاء للنشر والتوزیع، عمان، السیاسات النقدیة والمالیة وأداء سوق الأوراق المالیةعباس كاظم الدعمي، .20
.2000، بهاء الدین للنشر والتوزیع، الجزائر، التجاریةالوجیز في البنوك عبد الحق بوعتروس، .21
.2007الدار الجامعیة للنشر، الإسكندریة، السیاسة النقدیة واستقلالیة البنك المركزي،عبد الحمید عبد المطلب، .22
.2000، دار المعرفة الجامعیة، مصر، ، إدارة البنوك وتطبیقاتهاعبد الغفار حنفي، عبد السلام أبو قحف.23
، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة دراسة تحلیلیة تقییمیةعبد المجید قدي، .24

2003.



المراجعالمصادر و ...................................................................قائمة
.2000، الدار الجامعیة، الإسكندریة، مصر، البنوك الشاملة عملیاتها وإدارتهاعبد المطلب عبد الحمید، .25
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