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Abstract:

The study aims to investigate the role of financial analysis in improving the
performance of economic institutions. The process of collecting information on
financial analysis and improving performance was carried out using several tools,
then applying these tools to the financial statements and evaluating them through
financial ratios and indicators of financial balance. This was done on the basis of
the financial budget and the results accounts table. The study was applied on
Sonatrach company during the period (2015-2018). The results show that financial
analysis 1s very necessary within economic institutions, notably Sonatrach as it is
considered an internal source of revealing strengths and weaknesses and,
consequently, avoiding or overcoming them . .

Key words: financial analysis, performance, indicators of financial balance,
financial ratios.
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2. Présentation des états financiers

A. Bilan au 31 décembre 2016

Actif

Unité : Milliard DA

2016 2015
ACTIFS NON COURANTS - NETS 6 377 6 063
- Immobilisations incorporelles 3 3
- Immobilisations corporelles 377 363
- Immobilisations en concession - N
- Equipements fixes et complexes de production 2 491 2 561
= Immobilisations en cours 2055 1732
- Participations et créances rattachées 477 468
 Autres immobilisations financiéres 968 931
« Impdts différés actifs 6 6
ACTIFS COURANTS- NETS 3711 3 385
STOCKS ET EN COURS 374 355
« Stocks de marchandises 1 -
- Matiéres premiéres et fournitures 5 8
- Autres approvisionnements 240 219
- Stocks de produits 127 127
- Stocks provenant d'immobilisations = =
e Stocks a I'extérieur 1 1
| CREANCES ET EMPLOIS ASSIMILES 2852 2486
- Fournisseurs et comptes rattachés 106 73
. Clients et comptes rattachés 400 346
- Personnel et comptes rattachés - -
- Organismes sociaux et comptes rattachés 1 1
. Etat et collectivités publiques 550 422
- Groupe et associés 1686 1521
Débiteurs divers 103 117
Charges constatées d'avance 7 6
DISPONIBILITES ET ASSIMILEES 485 544
- Valeurs mobiliéres de placement
= Banques Etablissements Financiers et assimilés 485 542
» Caisses = -
« Reégies d'avances et accréditifs - 2
‘ TOTAL ACTIF 10 088 9 448

Rapport Financ r 201
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Passif Unité : Milliard DA

2016 2015
CAPITAUX PROPRES 6 046 5 830
= = 1
- Capital émis 1 000 000
. 4
- Primes et réserves 4 843 823
- Résultat net 207 =
- Report 2 nouveau -3 -2
PASSIFS NON COURANTS 208 198
- Provisions pour charges 203 193
- Emprunts et dettes financiéres 2 2
- Autres dettes non courantes 3 3
PASSIF COURANT 3 834 3 420
- Fournisseurs et comptes rattachés 297 273
- Clients et comptes rattachés 11 24
- Personnel et comptes rattachés 18 21
- Organismes sociaux et comptes rattachés s g
- Etat et collectivités publiques 240 179
- Groupe et associés 3 248 2 909
- Créditeurs divers 3 4
- Produits constatés d'avance - -
- Trésorerie passive 11 3
TOTAL PASSIF 10 o088 9 448

Rapport Fi ncier 2016
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2. PRESENTATION DES ETATS FINANCIERS

=)

A) BILAN AU 31 DECEMBRE 2017

ACTIF (en Milliard de DA)

ACTIFS NON COURANTS - NET

s en conc

Equipe >nts fixe

Immobilisations encours
Participations et créances rattachées

Autres immobilisations financiéres

s différés a

ACTIFS COURANTS - NET

oroduction

6 396

2016

6 377

3

STOCK ET ENCOURS 395 374
cks de marchandises - !
Matiéres premiéres et fournitures & s
Aut approvisionnements 253 240
Stocks de produits 134
Stocks provenant dimmobilisatic - -
Stocks a l'extérieur 2
CREANCE ET EMPLOIS ASSIMILES N3 2852
Fournisseurs et comptes rattacheés 152 o6
Clients et comptes rattachés SO6 400
sonnel et comptes rattacheés =
Janismes sociaux et comptes rattachés 1
Etat et collectivités publiques 747
Groupe et associés 1638
Deébiteurs c s 60
Charges cons es d’avance o 7
DISPONIBILITES ET ASSIMILEES 666 48S
Valeurs mobiliéres de ement = -
Banques Etab sements Financiers et assimilés 665

d’'avances et accreéditifs

TOTAL ACTIF

10 570

10 O88

RAPPORT FINANCIER 2017
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2. PRESENTATION DES ETATS FINAN

A) BILAN AU 31 DECEMBRE 2017 - SUITE a0 a

PASSIF (en Milliard de DA) 2017 2016

CAPITAUX PROPRES 6 242 6 046

Capital émis 1000 1 000
Primes et réserves 5 020 4843
Résultat net 326 207
Report 8 nouveau -103 -3

PASSIFS NON COURANTS 349 208

Provisions pour charges 194 203

IMmpdts (différés et provisio 15
Emprunts et dettes financ 2
Autres dettes non courantes o 3

PASSIFS COURANTS 3 979 3834

Fourni et comptes rattacheés 350 297
Clients ¢ ptes rattachés 33 n
Personnel et comptes rattachés 8 8
Organismes sociaux et comptes rattachés (5] [S)
et collectivités publiques 266 240
Groupe et associés 3 281 3 248
Créditeurs divers 15 3
Produits constatés d'avance =
Trésorerie passive 10 n

TOTAL PASSIF 10 570 10 088

RAPPORT FINANCIER 2017
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3. ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

1 Bilan
1.1. Actif

(En millions de DZD)

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d’acquisition- Goodwill
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Terrains & aménagements

Constructions

Autres immobilisations corporelles
Immobilisations en concession

Equipements fixes et complexes de production

ilisations en cours

Immobilisations financiéres
Actifs financiers Mise en équivalence
Participations et créances rattachées a des participations
Autres immobilisations financiéres
Autres Créances non courantes
Total Immobilisations
Impot différé actif NC
Total Actif non Courant
ACTIFS COURANTS
Stock et en-cours
Créances et emplois assimilés
Immo. financiéres
Clients & autres creances d Expl
Autres creances
Comptes de regularisation actif courant
Disponibilités et assimilés
Instruments financiers actif dérivés
Disponibilités
Total Actif Courant
Total Actif

kY 4l COMPTES CONSOLIDES GROUPE 2018

2018

18 540
21 903
3762 278
D SIS
323913
504 783
490
2879 519
2134 526
1 054 035
254 506
325 659
504 030

7 021 442
30 160
7 051 602

642 680
3330071
651 459
2667 219
s
1722928
1722928
5 695 679
12 747 281

2017

19 264

3 343 767
56 036
250 520
449 477
404

2 590 004
2 150 945
1268 529
204 269
191 514
897 590
66

6 807 416
24 910

6 832 326

491 770

3 245 736
768 642

2 465 559
HOESIt

1 052 539
S35
HIOS18590
4 790 045
11622 371




3.1.2. Passif

(En millions de DZD)

CAPITAUX PROPRE
Capital social
Biens dévolus par l'état
Ecart d’évaluation
Primes et Réserves
Autres capitaux propres- Report a nouveau
Réserves & résultats consolidés
Réserves Consolidés
Réserves groupe
Réserves minoritaires
Ecart d’équivalence
Résultat de I'exercice
Ecarts de conversion sur résultat groupe
Resultat Net de I'ensemble consolide
Résultats minoritaires
Capitaux propres total
PASSIFS NON COURANTS
Prov. pour risques & charges NC
Emprunts & dettes financieres NC
Autres dettes & comptes de regul. NC
Instruments financiers passif dérivés NC
Impot différé passif NC
Passif non courant total
PASSIFS COURANTS
Emprunts & dettes financieres Ct
Fournisseurs & autres dettes d Exploit
Autres dettes & comptes de regul. Ct
Instruments financiers passif dérivés Ct
Concours bancaires courants
Passif courant total

Total passif

sematrach

03 A3, alal &!‘5]

2018 2017

1 000 000 1 000 000

115 624 94 689
5047 521

- -2 743

1457 240 933 828

930 253 555 940

919 172 547 484

11 081 8 456

-4 018 -1 888

542 782 389372

1034 3 303

541 748 386 069

697 1140

7 632 162 6 960 740

276 301 252173

165 299 168 097

1663 1l 725

162 871 152 308

606 135 574 311

4188 4 539

510 729 431 868

3989 071 3640175

- 45

4 996 10 692

4 508 984 4 087 319

12 747 281 11622371

COMPTES CONSOLIDES GROUPE 2018 is
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B. Tableau des Comptes de Résultats au 31 décembre 2016

TABLEAU DES COMPTES DE RESULTATS

DESIGNATION

Ventes et produits annexes
Production stockée ou déstockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation

I. PRODUCTION DE L'EXERCICE
Achats consommeés

Services extérieurs

Autres services extérieurs

II. CONSOMMATION DE L'EXERCICE

. VALEUR AJOUTEE

Charges de personnel

Impdts, taxes et versements assimilés

IV. EXCEDENT BRUT

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements provisions et pertes de valeur
Reprises sur pertes de valeur et provisions
V. RESULTAT OPERATIONNEL

Produits financiers

Charges financiéres

VIi. RESULTAT FINANCIER

Vil. RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V+VI)

Impodts exigibles sur résultat ordinaire

Impdts différés (variations) sur résultat ordinaire

- TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES (c)
- TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES (d)
Vill. RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES (c-d)
Eléments extraordinaires (produits)

Eléments extraordinaires (charges)

IX. RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X. RESULTAT NET DE L'EXERCICE

2016

3 398

3

374

161

3 936
332
1104
133

1569

2367
150
1168
1 049
98
40
589
29
545
115
393
-278

4177
3 971
207

207

2015
3 648

337
206
4 094
369
1159
143

1671

2422

154
1365

201

59
640
118

129
594
-465

47

4 540
4 532

Rapport Financier 2016
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B) COMPTE DE RESULTATS AU 31 DECEMBRE 2017

DESIGNATION (en Milliard de DA) 2017

Ventes et produits annexes 4 031
Production stockée ou d ockée 21
Production immobil 408
Subventions d'exploitation 208

I. PRODUCTION DE LEXERCICE 4 668
Achats consommeés 388
Services extérieurs 1243
Autres services extérieurs 143

1. CONSOMMATION DE LEXERCICE 1774
11l. VALEUR AJOUTEE 2 893
e personnel 140

25 et versements assimilés 1379

IV. EXCEDENT BRUT 1376
129

75

sions et pertes de valeur 707

> valeur et provisions 60

V. RESULTAT OPERATIONNEL 783
Produits financiers 122
Charges financiéres 495

Vi. RESULTAT FINANCIER -373
Vil. RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOT (V+VD 410
rdinaire 35

ultat ordinaire 49

TE RDINAIRES () 4 979

TOTAL DES CHARGES “TIVITES ORDINAIRE () 4 653

Viil. RESULTAT DES ACTIVITES ORDINAIRES (C-D) 326
Eléments extraordinaires (produits) -
Eléments extraordinaires (charges) -

IX. RESULTAT EXTRAORDINAIRE O
X. RESULTAT NET DE L’EXERCICE 326

RAPPORT FINANCIER 2017
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29

545
ns
393

-278

268

4177
397

207
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3.2. Compte de résultat consolidé

(En millions de DZD)

Ventes de marchandises, pdts fabriqués, prestations de services

et pdts annexes

Production stockée ou déstockée (Var)

Production immobilisée

Subventions d exploitation

Production de I'exercice

Achats consommeés

Services extérieurs

Autres services extérieurs

Consommation de I'exercice

Valeur Ajoutée d’exploitation

Autres produits opérationnels

Charges de personnel

Impots & taxes

Excedent Brut d'exploitation

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur d’exploitation

Dotations des pertes de valeurs et provisions d’éléments financiers

Reprise sur pertes de valeur et provisions d exploitation

Reprises des pertes de valeurs et provisions d’éléments financiers

Resultat Operationnel

Produits financiers

Charges financieres

Resultat financier

Resultat ordinaire avant impots

Impots sur les resultats
Total des produits des activités ordinaires
Total des charges des activités ordinaires

Resultat Net des activites ordinaires

Eléments extraordinaires (produits)

Eléments extraordinaires (charges)

Résultat extraordinaire

Resultat Net de I'exercice

Part dans le résultat net MEE (Sociétés Mises en Equivalence)

Resultat Net de I'ensemble consolide

Interets minoritaires

Resultat net- part du groupe

-] COMPTES CONSOLIDES GROUPE 20138

Rapport Financier 2
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2018
S 756 457

37 203
S01 301
36 289

6 331 250
919 056
1376 468
141 812
2437 336
3 893914
230510
825239
1818513
1754163
239 719
152 518
734 709
-3 456

57 035
16 102
1183117
928’55
673 453
-581 298
601 819
129 809
6 736 262
6 264 252
472 010

S
-1353
470 656
71092
541 748
697

S41 051

2017
4 795 674

19961
411 943
208 257

5 435 835
1027 162
1108 049
122 369
2 257 580
3178 254
150 289
287 354
1391 264
1499 636
150 289
81 615
773 674
1l b7 A5

75 563

-1 257
857 767
103 240
500573
-397 333
460 434
104 504

5 763 669
5407 739
355 930
66

1

65

355 995
30074
386 069
1140

384 929




