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 شكرالكلمة  
 نحمد الله سبحانه وتعالى الذي سير لنا الظروف

نحن عليه   وأنعم علينا بالقوة والصبر حتى وصلنا إلى ما  

 ونشكره على نعمة العقـل التي أوصلتنا إلى هذا المستوى

لقبولها الإشراف على هذا البحث، والذي كان   "وفي قرميةد"ستاذة  إلى الأنتقدم بالشكر  
الكبير في تصويب البحث وإخراجه في صورته النهائية.  لتوجيهاتها الأثر  

 العمل هذا وتقييم دراسة لقبلوهم المناقشة لجنة أعضاء إلى الشكر  بخالص تقدمن كما

دعمهم لنا في هذا العمل، خاصة الأستاذبمساعدتنا و   يبخلوالم    نوكل الأساتذة الذي  

.عمرواي علي  

 



 الإهداء

 

 بعد الحمد والشكر لله عز وجل أهدي هذا العمل المتواضع

 إلى روح أبي الطاهرة

 إلى نبع الحنان ورمز العطاء أمي الغالية

 إلى جدتي أطال الله عمرها

 إلى أخي الحبيب "أمين"

 إلى خطيبي " جلال" وكل عائلته

 ملجئي وملاذي أخواتي وأزواجهن حفظهم الله  اإلى من كانو 

 القـلوب الرقيقة " ولاء الدين، ألاء الرحمان، أريج قطر الندى، رتاج، جوري،إلى  

 "عبد الرقيب، عبد الإله

 إلى كل أخوالي وخالاتي، أعمامي وعماتي

 إلى كل صديقـاتي

 فطيمة.

 



 الإھداء
 

 

 أهدي هذا العمل

 إلى والداي أطال الله في عمرهما وبارك فيهما؛

 إلى كل من تربطني بهم صلة الرحم، اكراما وتقديرا؛

 إلى القـلوب الطاهرة الرقيقة والنفوس البريئة أبناء أخواتي وإخوتي؛

 إلى من يسعهم قـلبي ولا تسعهم صفحتي أصدقـائي وزملائي.
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 إلى جدتي أطال الله عمرها
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 إلى من كانوا ملجئي وملاذي أخواتي وأزواجهن حفظهم الله
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 صـخـمل



 ملخص
القطاع المصرفي الركیزة الأساس�ة لق�ام أي نظام مالي، مما �ساهم في رفع  �عد الاستقرار المالي في   

حیث اهتم العدید من ال�احثین قدرته على تأد�ة وظائفه ومهامه المتمثلة في تقد�م الخدمات المصرف�ة، 

من أفضل النماذج المستخدمة في ق�اس  z-scoreبدراسة مؤشرات ونماذج ق�اسه، و�عتبر نموذج 

قدرته على مواجهة و  ن كان المصرف سیواجه تعثر مالي أو لاإ�فید في معرفة الاستقرار المالي، لأنه 

 .الصدمات والأزمات المال�ة والتكیف معها

والتي كانت نتیجة مجموعة من الأس�اب  2007 أواخرومع ظهور أزمة الرهن العقاري التي انفجرت    
، ظهرت العدید من الأصوات الغر��ة التي على اقتصاد�ات دول العالممحدثة سلسلة من التداع�ات أثرت 

دول و�ما أن  نتیجة عدم تأثر المصارف الإسلام�ة بهذه الأزمة، تنادي بتطبیق م�ادئ الصیرفة الإسلام�ة
ومن  من أصول المؤسسات المال�ة الإسلام�ة حول العالم، % 50لي على حواتستحوذ  الخلیج العر�ي

من ستة مصارف إسلام�ة اخترنا عینة تتكون زمة، الأالمصارف على مواجهة هذه أجل معرفة قدرة 
سل�مة من  الإسلام�ةأن المصارف في هذه العینة، توصلنا إلى   z-scoreو�حساب مؤشرخلیج�ة، 

�كثیر من النقطة  أعلى  z-scoreالناح�ة المال�ة وهي �عیدة كل ال�عد عن التعثر المالي، ذلك لأن ق�م 
، وأوصت الدراسة على وهي الق�مة التي وضعها ألتمان كحد أدنى لمنطقة السلامة المال�ة 2.99الفاصلة 
 .ع الدولي بها وز�ادة انتشارهااعتراف المجتمخاصة في ظل �الصیرفة الإسلام�ة  الاهتمامضرورة 

 ، مصارف إسلامیة.z-scoreاستقرار مالي، أزمة مال�ة،  الكلمات المفتاح�ة:
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Abstract 
   The Financial stability in the banking sector is the cornerstone of any financial 
system, It contributes to increasing its ability to perform its  functions of 
providing banking services, Many researchers have been interested in studying 
indicators and measurement models  ,The z-scor model is one of the best 
models used in measuring financial stability , because it helps to know whether 
the bank will face a financial failure or not and its ability to deal with shocks 
and Financial crises and adapt to them. 
   With the emergence of the mortgage crisis that erupted in late 2007, which 
was the result of a number of reasons , a series of répercussions affected the 
economies of the world, many Western voices appeared calling for the 
application of the principles of Islamic banking as a result of the Islamic banks 
are not affected by this crisis . 
   Since the Arab Gulf countries acquire about 50% of the assets of Islamic 
financial institutions around the world, and in order to know the ability of these 
banks to cope with the crisis, We chose a sample consisting of six Islamic banks 
in the Gulf, In calculating the z-score index in this sample, we found that the 
Islamic banks are sound financially and are far from financial stumbling, 
because the z-scor values are much higher than the 2.99 point, As a minimum 
for the financial safety zone, and recommended the study on the need to pay 
attention to Islamic banking, especially in view of the recognition of the 
international community and increase its spread. 
Key words: Financial Stability, Financial Crisis, z-score, Islamic banks. 

 
 

 



 
 
 
 
 
 

 
 

 
 مقدمة

 



 مقدمة
 

 أ 
 

الأساس�ة لق�ام أي نظام مالي، مما �ساهم في رفع القطاع المصرفي الركیزة  �عد الاستقرار المالي في   

قدرته على تأد�ة وظائفه ومهامه المتمثلة في تقد�م الخدمات المصرف�ة، فعدم استقرار هذا النظام أو تعثره 

من المواض�ع المهمة التي شغلت العدید من الهیئات والمنظمات الدول�ة لما له من آثار سلب�ة على 

ذا عرف موضوع الاستقرار المالي مز�دا من الاهتمام منذ س�عینات القرن مستوى الاقتصاد ككل، ل

مؤسسات العدید من الالماضي �عد موجة التحرر المالي الذي عرفه العالم، وما نتج عنه من إفلاس 

مصرف�ة، مما جعل هذا الموضوع یثیر اهتمام الكثیر من ال�احثین خاصة �عد الأزمة المال�ة التي المال�ة و ال

الأزمات �عد أزمة الكساد الكبیر سنة  أشدوالتي تعتبر من  ،2007ت �الاقتصاد العالمي منذ أوت عصف

، وتأتي خطورة هذه الأزمة في كونها انطلقت من الاقتصاد الأمر�كي الذي �شكل نموه محركا لنمو 1929

ل�ة العالم�ة، ولذلك فإن أي الاقتصاد العالمي، كما تحتل السوق المال�ة الأمر�ك�ة موقع الق�ادة للأسواق الما

 خرى �سرعة كبیرة.رها إلى �اقي الأسواق المال�ة الأمخاطر تتعرض لها هذه السوق تنتشر آثا

والإفراط في  ونتجت هذه الأزمة عن أزمة الرهن العقاري التي تسببت فیها القروض العقار�ة الردیئة

لعدة مؤسسات مال�ة كبرى من مصارف  السیولة، ثم أخذت تمتد وتتفاقم في صورة انه�ارات متتال�ة

، وقد عرفت وامتد تأثیرها إلى جم�ع أنحاء العالم ،وشركات تأمین، وشركات التمو�ل العقاري وغیرها

اقتصاد�ات دول الخلیج في العقود الأخیرة انفتاحا محسوسا على الاقتصاد العالمي مما جعل القطاع 

 .المصرفي الخلیجي یتأثر بتداع�ات هذه الأزمة

 أولا: إشكال�ة ال�حث
حیث أنها لا تتعامل �الفائدة التقلید�ة الإسلام�ة تختلف عن المصارف طب�عة عمل المصارف و�ما أن     

اقراضا واقتراضا ولا �المستحقات المال�ة والتور�ق، وغیرها من المعاملات التي تعتبر مخالفة للضوا�ط 

و�ة الشر�فة، وهذا ما أدى إلى ظهور مجموعة من الأصوات الشرع�ة المستمدة من القرآن الكر�م والسنة النب

تنادي بتطبیق النظام الاقتصادي الإسلامي كبدیل لنظام التمو�ل التقلیدي الذي كان سب�ا في ظهور العدید 

 من الأزمات منذ تطب�قه.

ا أنها كم ولأن دول مجلس التعاون الخلیجي تعرف نموا متزایدا في مجال المصرف�ة الإسلام�ة،      

 وعل�ه سنحاول في هذا ال�حث التعرف على مقدرة ،ةالتمو�ل الإسلام�أصول نس�ة كبیرة من على تستحوذ 

، وذلك �استخدام تحقیق الاستقرار الماليقدرتها على و  لمال�ة العالم�ةزمة االألى مواجهة عالمصارف هذه 
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إشكال�ة هذا ال�حث والتي �مكن على ضوء ما سبق تتجلى معالم ، وz-scoreنموذج الاستقرار المالي 

 ص�اغتها في السؤال التالي:

الأزمة  في ظلهل حافظت المصارف الإسلام�ة بدول مجلس التعاون الخلیجي على استقرارها المالي 

 المال�ة العالم�ة؟

 ة:س�مها لمجموعة من الأسئلة الفرع�ولمعالجة هذه الإشكال�ة قمنا بتق

 السعود�ة على استقرارها المالي في ظل الأزمة المال�ة العالم�ة؟هل حافظت المصارف الإسلام�ة -1

 هل حافظت المصارف الإسلام�ة الإمارات�ة على استقرارها المالي في ظل الأزمة المال�ة العالم�ة؟-2

 هل حافظت المصارف الإسلام�ة القطر�ة على استقرارها المالي في ظل الأزمة المال�ة العالم�ة؟-3

 ال�حثثان�ا: فرض�ات 
 للإجا�ة على الإشكال�ة الرئ�س�ة �مكن ص�اغة الفرض�ة الرئ�س�ة التال�ة:

" لا توجد فروق ذات دلالة إحصائ�ة بین مؤشر الاستقرار المالي للمصارف الإسلام�ة قبل و�عد الأزمة 

 .المال�ة العالم�ة"

 وتندرج تحت هذه الفرض�ة الرئ�س�ة مجموعة من الفرض�ات الفرع�ة:

فروق ذات دلالة إحصائ�ة بین مؤشر الاستقرار المالي في المصارف الإسلام�ة السعود�ة قبل لا توجد -1

 و�عد الأزمة المال�ة العالم�ة.

لا توجد فروق ذات دلالة إحصائ�ة بین مؤشر الاستقرار المالي في المصارف الإسلام�ة الإمارات�ة قبل -2

 و�عد الأزمة المال�ة العالم�ة.

دلالة إحصائ�ة بین مؤشر الاستقرار المالي في المصارف الإسلام�ة القطر�ة قبل  لا توجد فروق ذات-3

 و�عد الأزمة المال�ة العالم�ة.

          ثالثا: أهم�ة ال�حث                                                                                                           
      النظام المصرفي  قوم علیهاي �تي اللتكمن أهم�ة ال�حث في إبراز ضوا�ط الاستقرار الما  

الإسلامي، �الإضافة إلى إظهار قدرة المصارف الإسلام�ة على الحفاظ على الاستقرار المالي خلال 

 الأزمة المال�ة العالم�ة.

 را�عا: أهداف ال�حث
 یهدف هذا ال�حث لدراسة ما یلي:
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 اب الحق�ق�ة وراء حدوث الأزمة المال�ة العالم�ة.الأس� -

 تداع�ات الأزمة المال�ة العالم�ة على المصارف الإسلام�ة عینة الدراسة. -

 تقی�م قدرة المصارف السعود�ة على تحقیق الاستقرار المالي في ظل الأزمة المال�ة العالم�ة. -

 المالي في ظل الأزمة المال�ة العالم�ة.تقی�م قدرة المصارف الإمارات�ة على تحقیق الاستقرار  -

 تقی�م قدرة المصارف القطر�ة على تحقیق الاستقرار المالي في ظل الأزمة المال�ة العالم�ة. -

 خامسا: أس�اب اخت�ار الموضوع
 لهذا ال�حث إلى الأس�اب التال�ة: ناوقع اخت�ار    

الإسلام�ة من الموضوعات الحدیثة لي في المصارف ا�عتبر موضوع الاستقرار الم إذ حداثة الموضوع -

التي لم تنل نصیبها من الدراسة وال�حث، خاصة في ظل الأزمة المال�ة العالم�ة وانعكاساتها على 

 استقرار القطاع المصرفي في العالم.

على أساس أنه �متلك  ،الاهتمام الواسع �التمو�ل الإسلامي من قبل حكومات �عض الدول العر��ة -

 .مجموعة من المعاییر والم�ادئ من شأنها دعم الاستقرار المالي والتقلیل من حدة الاضطرا�ات المال�ة

رضته الأزمة المال�ة، والذي دفع ال�احثین في الاقتصاد الإسلامي إلى إبراز ف مواك�ة التوجه العام الذي -

 ل المناس�ة للمشكلات الاقتصاد�ة.معالم التمو�ل الإسلامي وقدرته على إیجاد الحلو 

 سادسا: منهج ال�حث
تقتضي طب�عة ال�حث استخدام مجموعة من الأدوات المنهج�ة المتكاملة والمتناسقة والتي تتناسب مع     

ولأجل الإجا�ة على الإشكال�ة السا�قة الذكر واخت�ار الفرض�ات قمنا �استخدام عدة مناهج بدا�ة ، كل �حث

لاستعراض أهم المفاه�م الخاصة �الاستقرار المالي ونماذج ق�اسه والإطار المفاه�مي �المنهج الوصفي 

قبل  الدراسة للتعثر المالي، والمنهج التحلیلي في تحلیل تطور مؤشر الاستقرار المالي في المصارف محل

لعینتین ن طیللفرق بین متوس T، ولاخت�ار فرض�ات ال�حث استخدمنا اخت�ارو�عد الأزمة المال�ة العالم�ة

نظرا لأن المقارنة بین أداءین خلال فترتین ( قبل و�عد ) ینطبق عل�ه مفهوم العینتین غیر غیر مستقلتین، 

 SPSS. الإحصائ�ة�الاعتماد على برنامج المعالجة  المستقلتین

 سا�عا: الدراسات السا�قة
دراسة مصطفى العرابي �عنوان " محاولة فحص مدى قدرة المصارف الإسلام�ة على الصمود أمام  -

أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه في العلوم -أزمة الرهن العقاري نموذجا–الأزمات المال�ة 
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 فهم محاولة إلى الدراسة هذههدفت ، 2016-2015الاقتصاد�ة، جامعة حسی�ة بن بوعلي الشلف، 
 لأزماتم اأما والصمود المالي الاستقرار تحقیق على قدرتها مدىوإبراز  الإسلامي لتمو�لا أسس
 ومحاولة،الإسلام�ة المصارف على العقاري  الرهن أزمة تداع�ات على الوقوف إلى �الإضافة ،المال�ة
 نموذج على �الاعتمادالمال�ة العالم�ة  الأزمة خلال المالي أدائها وتقی�م المال�ة سلامتها اخت�ار
 .ألتمان
 شأنه منما نظا یوفرأن  �استطاعته النظر�ة الناح�ة من الإسلامي التمو�ل أن إلى لدراسةا خلصت

 خلال من شامل مالي استقرار تحقیق في المساهمة و�التالي الحق�قي، والاقتصاد التمو�ل بین الصلة تعز�ز
 الأفراد ثقة وكسب النقدي الاستقرار تحقیق على الإسلام�ة الشر�عة من المستمدة وم�ادئه معاییره قدرة

 .المال�ة صولالأ استقرار على والمحافظة والمؤسسات،
الاستقرار المالي في ظل النظام المالي والمصرف  دراسة ال�احث مشتاق محمود الس�عاوي �عنوان " -

"،  المال�ة زمةدراسة تحلیل�ة لعینة من المصارف الإسلام�ة في ضوء المؤشرات العالم�ة للأ-الإسلامي

، هدفت هذه الدراسة 2012قدمت كمقال علمي في مجلة كركوك للعلوم الاقتصاد�ة والإدار�ة سنة 

إلى تبیین الضوا�ط والأسس التي �عتمدها النظام المصرفي الإسلامي �الإضافة إلى استخراج 

-2004الفترة ل الدراسة خلال المؤشرات من التطورات الحاصلة في الأنشطة الرئ�س�ة للبنوك مح

وتوصلت نتائج الدراسة إلى أن مؤشرات تطور الأنشطة الرئ�س�ة للمصارف الإسلام�ة عینة ، 2009

ومقدرة النظام المصرفي مما �عكس استقرارها  ،الدراسة امتازت بنمو مستمر خلال سنوات الأزمة

 المالي مقارنة �النظام الرأسمالي.تحقیق الاستقرار  الإسلامي على

مناقشة ، تحلیل تجر�بي–" البنوك الإسلام�ة والاستقرار المالي  ال�احث مهدي �الوافي �عنواندراسة  -

نتائج ورقة عمل صادرة عن صندوق النقد الدولي، قدمت كورقة �حث�ة في مجلة جامعة الملك عبد 

، هدفت هذه الدراسة إلى توض�ح الإطار العام للاستقرار 2008العز�ز للاقتصاد الإسلامي سنة 

توصلت سلام�ة مقارنة �المصارف التجار�ة، و المالي وضوا�طه، و�حث مدى استقرار المصارف الإ

، الإسلام�ة الكبیرة المصارفنتائج هذه الورقة إلى أن المصارف الإسلام�ة الصغیرة أكثر استقرارا من 

فة إلى أن ، �الإضاالتجار�ة الصغیرةوأن المصارف التجار�ة الكبیرة أكثر استقرارا من المصارف 

 مساهمة المصارف الإسلام�ة في استقرار النظام المالي في مكان ودولة تواجده ل�س ذا أثر معتبر.

أما من خلال �حثنا هذا سنسلط الضوء حول مدى قدرة المصارف الإسلام�ة بدول مجلس التعاون 

 Z-SCORتخدام مؤشر الخلیجي تحدیدا على تحقیق الاستقرار المالي خلال الأزمة المال�ة العالم�ة �اس

 والإسلام�ة �صفة خاصة. و�الاعتماد على المعادلة التي تناسب المصارف �صفة عامة



 مقدمة
 

 ه 
 

 
 ال�حث حدود: ثامنا

 .2012- 2004 الزمن�ة:حدود ال
الراجحي ومصرف الجز�رة الإسلامي من المملكة العر��ة  مصرف اخترنا: المكان�ة حدودال

        العر��ة  اتالإمار  دولة من الإسلامي دبي ومصرف الإسلامي ظبي أبوومصرف السعود�ة

حیث قمنا بجمع  ،من دولة قطر الإسلامي الدولي قطر ومصرف الإسلامي قطر ومصرفالمتحدة، 

 ).2012-2004السنو�ة لهذه المصارف خلال الفترة ( المال�ة التقار�ر

 تاسعا: ه�كل ال�حث
 المرجوة النتائج إلى والتوصل الفرض�ات صحة مدى واخت�ار المطروحة الإشكال�ة دراسة أجل من

 و خاتمة. فصول ثلاثةمقدمة عامة  إلى ال�حث قسمنا هذا
وأهمیته  أساس�ات حول الاستقرار المالي، عرفنا من خلاله الاستقرار المالي �عنوان الأول الفصل

مراحله  ،�الإضافة إلى التعرف على التعثر المالي، أس�ا�ه ،وعناصره وضوا�طه في الاقتصاد الإسلامي
 ، ثم أنهینا الفصل بنماذج ق�اس الاستقرار المالي.والآثار الناجمة عنه

      على المصارف  العالم�ة المال�ة الأزمةآثار  عنوان تحت جاء والذي الثاني الفصل أما
، على اقتصاد�ات دول العالم هامفهومها وأس�ابها وتداع�اتقاري، أزمة الرهن الع، فیتناول تعر�ف الإسلام�ة

والطرح الإسلامي للأزمة المال�ة  الإسلاميأسس العمل المصرفي �الإضافة إلى نشأة الصیرفة الإسلام�ة و 
 �أهم الآثار الإیجاب�ة والسلب�ة للأزمة المال�ة العالم�ة على المصارف الإسلام�ة.العالم�ة، لننهي الفصل 

الخلیج�ة خلال الفترة الإسلام�ة مصارف لعینة من التقی�م الاستقرار المالي فصل الثالث �عنوان وجاء ال

 Z-Score ، عرفنا من خلالها �المصارف محل الدراسة و�تحلیل مؤشر الاستقرار المالي2004-2012
، ثم اختبار فرضیات البحث بالاعتماد على اختبار الأزمةوالتي تتضمن فترة  2012-2004خلال الفترة 

T. 
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 تمهید:
�تزاید الاهتمام �ه عادة في و إن الحفاظ على الاستقرار المالي أحد الغا�ات الكبرى لأي اقتصاد،    

إلى الاهتمام الدول � دفعفقد  و�ما أن هذه الأخیرة أص�حت سمة النظام الرأسمالي، ،أعقاب الأزمات المال�ة
والهیئات  لذلك خصصت المؤسسات ،ل�ه وتراهن على تحق�قهإ�مفهوم الاستقرار المالي كهدف تصبو  أكثر

البنوك المركز�ة جان�ا مهما و  المال�ة الدول�ة (صندوق النقد الدولي، البنك الدولي، و�نك التسو�ات الدول�ة)
 .والتوصل إلى الطر�قة المثلى لق�اسه من نشاطاتها لدراسته وتحق�قه

فحالات عدم الاستقرار أو التعثر المالي تعد من المشاكل الاقتصاد�ة لأن آثاره لا تقف عند المصرف    
المعسر والمقترضین أصحاب الدیون المصرف�ة المتعثرة فقط، وإنما قد تمتد لتشكل أزمة مصرف�ة شاملة 

وللاقتصاد القومي ككل، لهذا فرضت ضرورة الحفاظ على  تؤثر سل�ا على أداء الجهاز المصرفي
 .ستقرار المالي في المصارف لتمكینها من أداء وظائفها وهذا بتبني مؤشرات لق�اسهالا

، حیث برزت عدة محاولات فهناك العدید من طرق ونماذج ق�اس مستخدمة في تصنیف التعثر المالي
من الخسائر، وقد أظهرت ء تنب�ه م�كر لحما�ة المتعاملین لتطو�ر النماذج والأدوات التي من شأنها إعطا

عام  Altman، ثم ت�عه في ذلك Beaverأعدها  1966 عام أولى الدراسات المختصة �الفشل المالي
ثم تلتها  ،(Z-score)بنموذج والذي عرف فبنى نموذجه الخاص والذي شاع استخدامه ف�ما �عد  1968

الاستقرار المالي  ساس�اتأفي هذا الفصل على وسنتعرف ، دراسات أخرى عدیدة تهتم بذات الموضوع
 وذلك من خلال العناصر التال�ة:

 الم�حث الأول: ماه�ة الاستقرار المالي
 الم�حث الثاني: مفهوم التعثر المالي وآثاره

 الم�حث الثالث: نماذج ق�اس الاستقرار المالي 
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 المالي الاستقرارماه�ة  :الأول ثالم�ح
المالي على مدى العقد الماضي هدفا متزاید الأهم�ة في س�اق الس�اسات  الاستقرارأص�ح الحفاظ على 

توض�ح و �ر دور�ة إلى إصدار تقار فقد سارعت العدید من البنوك المركز�ة والمؤسسات المال�ة  ،الاقتصاد�ة
 .المالي)مفهوم (الاستقرار الأطر الخاصة �

سنحاول من خلال هذا الم�حث الوقوف على ماه�ة الاستقرار المالي وإبراز أهمیته وأهم العناصر التي    
 .الإسلامي الاقتصاد�الإضافة إلى ضوا�طه في  یبنى علیها

 المالي الاستقرارمفهوم  :الأول المطلب
ثر من ملحة في فقد أص�ح ضرورة أك د،إقصاالمالي واحدا من الأهداف الأساس�ة لأي  الاستقرار�عد 

فأص�ح من الضروري العمل على  ،�ضا في ظل تكرار الأزمات المال�ةتطورها وأو  ظل تشا�ك الأسواق
 .لاستقراراكبر درجة من التوازن و أتوفیر اقتصاد یتمتع �

 :المالي تعر�ف الاستقرارأولا: 
مستشار القضا�ا  ما یؤكدهودقیق لمفهوم الاستقرار المالي، وهو ل�س من السهل إعطاء تعر�ف واضح    

في قوله '' لایزال تحلیل الاستقرار المالي حدیث العهد مقارنة  Garry Chinassi المال�ة العالم�ة
، و�درك كل من �حاول تعر�ف الاستقرار المالي أنه ما من بتحلیل الاستقرار النقدي والاقتصاد الكلي

قصر تعر�ف للاستقرار أ�سط و فأ'' 1،أو ق�اسه'' هواسع لتقی�م قتحلیلي مقبول على نطاذج أو إطار نمو 
 2.''المالي هو تجنب وقوع الازمات المال�ة

 3ب:یرى أن الاستقرار المالي یتطل ،)Anderson Crockett)1997 الاقتصادي أما   
�حیث أنه توجد درجة كبیرة  ،تكون المؤسسات الرئ�س�ة أو الأكثر أهم�ة في النظام المالي مستقرة أن. 1

من الثقة �أنها ستستمر في الوفاء �التزاماتها التي تعاقدت علیها دون توقف أو دون اللجوء لمساعدة 
 خارج�ة. 

�حیث �مكن للمتعاملین الاقتصادیین التعامل فیها بثقة و�أسعار  مستقرة أن تكون الأسواق الرئ�س�ة.2
ك أي تغیرات فلا تتغیر بدرجة كبیرة خلال فترات زمن�ة قصیرة عندما لا تكون هنا ،تعكس القوى الأساس�ة
 .في أساس�ات الاقتصاد

 
 

                                                           
 .1، ص2005، صندوق النقد الدولي، سبتمبر36، قضایا اقتصادیة، العدد الحفاظ على الاستقرار الماليغازي شینا سي،  1
مقدمة لنیل شھادة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، ، رسالة التمویل المصرفي الإسلامي الحل البدیل للأزمات المالیة العالمیةھند مھداوي،  2

 .63ص: 2016-2015تخصص نقود مالیة و بنوك، جامعة ابي بكر بالقاید ،تلمسان ، 
3 Andrew Crockett, Why is financial stability a goal of public Policy ?, in maintaining financial stability in a 
Global Economie, Symposium proceedings, Fédéral Reserve Bank of Kansas city, August 1997, p- p : 55-96. 
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الاستقرار متى : '' �مكن أن نصنف النظام المالي في خانة )Chinassi )2004ــــ لآخر  وفي تعر�ف   
داخل�ة  ما كان قادرا على تسهیل (بدلا من إعاقة) الاقتصاد وتشتیت الاختلالات المال�ة التي تنشأ �صفة

 1أو طب�ع�ة أو كنتیجة أحداث سلب�ة كبیرة أو أحدات غیر متوقعة.
مالي �مكن أن نعرف هدف الاستقرار المالي على أنه تجنب اختلال أو تعطل النظام ال و�تعبیر عام   

على الإنتاج الحق�قي، ونلاحظ هنا انه تم التركیز على آثار عدم والذي �حتمل أن تكون له تكالیف كبیرة 
الاستقرار المالي على الاقتصاد الحق�قي وإرجاع سبب حدوثه إلى الاضطرا�ات في الأسواق المال�ة 

 2�الإضافة إلى حالات الإعسار في نظام الوساطة المال�ة.
المختلفة التي �سمیها  الأنواعالذي ركز ف�ه على و  (IMF) لصندوق النقد الدوليوفي تعر�ف    
التي تتحول بدورها إلى  فترات من عدم الاستقرار المالي تأخذوالتي  ،ضمن النظام المالي) �النو�ات(

 إلىى تقد�م خدمات الدفع التي تضعف قابل�ة النظام علضطراب الحاد في الأسواق المال�ة و فترات من الا
انخفاض في النشاط  إلىیؤدي  نأومن المحتمل  ،السیولةالسعر ومخاطر التحو�ل وتخص�ص الائتمان و 

 3.الحق�قي في الاقتصاد
سلاسة عمل جم�ع مكونات و من قوة  دیتأكالعمل على  من خلاللاستقرار المالي �تضح مفهوم او     

�ما ینعكس سل�ا على  هذا الجهاز شنجات والتوترات فيوي على غ�اب التضین المالي، مماالنظام 
 :كن فهم الاستقرار المالي من خلالعلى هذا التعر�ف �م و�ناء 4،الاقتصاد

 ؛المالياستقرار جم�ع مكونات النظام  -
 ؛المرت�طة بها والأنشطةالمال  أسواقاستقرار  -
لتار�خها و حساسیتها  لأهمیتها،المؤسسات التي تولى لها عنا�ة خاصة المصارف التجار�ة  أهممن و  -

 غیرها. أوزمات الأ تلكهي م�عث سواء كانت  ،زمات حین وقوعهاالمرت�ط �الأ
نشطة الأر المالي یرت�ط �النظام المالي ومكوناته و التعر�ف فان الاستقرا ما كانأ�ا و  ما سبقومن خلال 

هم الجهات أ المال�ة والبنوك التجار�ة)، ومن سواق لأاالعنا�ة (هم�ة و س ما یولى له الأأالمرت�طة �ه، وعلى ر 
 5.�ة التي تنتهجهالمالاالمسؤولة عن تحقیق ذلك البنوك المركز�ة من خلال الس�اسات النقد�ة و 

                                                           
/04/187, october2004. WP, IMF working paper no. Defining Financial stabilité Garry Chinassi,1 

أطروحة مقدمة لنیل -CDSدراسة حالة م�ادلات التعثر الائتماني –تقی�م أثر منتجات الهندسة المال�ة على الاستقرار الماليمخلفي سارة كوثر،  2
 2016-2015عبد الحمید مهري، قسنطینة، -2شهادة دكتوراه الطور الثالث في العلوم الاقتصاد�ة، تخصص نقود ومال�ة، جامعة قسنطینة 

 .21ص:
، مجلة جامعة كركوك للعلوم الادار�ة والمصرفي الإسلاميالاستقرار المالي في ظل النظام المالي مشتاق محمود الس�عاوي وآخرون،  3

 .68، ص: 2012، 2والاقتصاد�ة، العدد 
4 Narayanan, S. and Rashmi, D. ‘’Assessment of FinancialStabilité Report : Sveriges Risk Bank’’, Stockholm 
School of Economics, 2004, p : 4. 

، 2، العدد 21الاقتصاد الإسلامي، المجلد مركز أبحاث ، مجلة الملك عبد العزیز، لاستقرار الماليالإسلامیة واالبنوك أحمد مھدي بلوافي،  5
 .72، ص: 2008
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ركز�ة أنشأت العدید من البنوك المقد تختلف مفاه�م الاستقرار المالي من بنك مركزي لآخر، حیث و    
من أجل قد اعتمدت أ�ضا تعر�فات محددة و  ،يتقار�ر الاستقرار المالدأت بنشر �إدارات للاستقرار المالي و 

تعر�فات أدناه �عض  )10(�عرض الجدول رقم و  عل�هلحفاظ توفیر �عض الإرشادات التي تهدف ل
 .المالعأنحاء  المركز�ة فيالاستقرار المالي المتبناة من طرف �عض البنوك 

 المركز�ةتعر�ف الاستقرار المالي من طرف �عض البنوك  ):1(الجدول رقم 
 
 
 
 
 

 الصلة.تقار�ر البنوك المركز�ة ذات  �الاعتماد على البتانالطمن إعداد  المصدر:
على الأقل  جهات النظر حول الاستقرار المالينستنتج التقارب الكبیر في و �التمعن في هذه التعار�ف و 

 : ظي البنوك المركز�ة، حیث نستنتجمن طرف محاف
 )؛عدم الاستقراربدلا من مركز�ة تعر�ف الاستقرار المالي (محاولة العدید من البنوك ال -
ي (على سبیل المثال توفیر للنظام المالالمهام الرئ�س�ة  ىالعدید من البنوك المركز�ة ركزت عل -

 الائتمان وخدمات الدفع)؛
أي مقاومة النظام المالي لهذه  المالي،عمل النظام  تركیز على الصدمات التي تعطل سیر هناك -

 الصدمات.
 دات الاستقرار المالمحد ثان�ا:

 التعر�ف  
�مكن أن �عرف الاستقرار المالي �أنه الشرط الذي من خلاله �كون    الأورو�يالبنك المركزي 

النظام المالي (الوسطاء المالیین والأسواق و�نیتها التحت�ة) قادر 
المالي، أي التخفیف من  على تحمل الصدمات وتجنب الانه�ار

احتمال اضطرا�ات في الوساطة المال�ة في تخص�ص المدخرات 
 توجیهها إلى فرص استثمار مر�ح.و 

�عرف المركز الألماني استقرار النظام المالي في القدرة على أداء  البنك المركزي الألماني 
في تمو�ل الاقتصاد الكلي وخاصة في حالات الضغوط وخلال 

 ف اله�كلي فترات التكی
 " غ�اب التقل�ات الحادة، الضغط، الأزمة " بنك التسو�ات الدول�ة 

�سود الاستقرار المالي عندما �كون النظام المالي للدولة موثوق ف�ه  البنك المركزي البر�طاني 
وقادر على أن یلغي �شكل تام المخاوف من عدم قدرته على 

 تمو�ل القطاعات الأخرى من الاقتصاد "
�شیر الاستقرار المالي إلى الوضع الذي �شتغل ف�ه النظام المالي  نك المركزي ال�ا�اني الب

على نحو سل�م، و�كون للمشاركین مثل الشركات والأفراد الثقة في 
 .النظام
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 1هي:�مكن تصنیف محددات الاستقرار المالي تحت ثلاث مجموعات 
ب تعز�ز س�اسات الاقتصاد تتطلي ن المحافظة على الاستقرار المالإ الشروط الكل�ة الاقتصاد�ة: .1

على البیئة  أالتي تطر حیث تتأثر مؤسسات الائتمان �التغیرات ، الس�اسات اله�كل�ة الملائمةالكلي و 
 .الاقتصاد�ة الكل�ة التي تنشط بها

من اجل الحفاظ على استقرار  :سواقالمخاطر في المؤسسات المال�ة والأ رالجهاز الداخلي لتسیی .2
طب�ع�ة  لتأطیر كل من مستو�ات لائملمالتنظ�مي او النظام المالي لابد من توفیر الإطار المؤسساتي 

 .إدارة المخاطر في المؤسسات التي یتكون منهاو 
الإطار كفاءة إن فعال�ة و : لنظم الدفعوالرقابي للمؤسسات المال�ة و  فعال�ة الجهاز التنظ�مي .3

أ�ضا من  تعتبرالبیئة المال�ة  في والتغیرات الابتكاراتمع  المؤسساتي وقدرة النظام على التكیف
 .المالي الاستقراراللازمة للحفاظ على الشروط 

 عناصرهو  المالي الاستقرارأهم�ة : الثانيالمطلب 
هناك ترا�ط كبیر بین في ظل العولمة المال�ة، أص�ح في ظل التطور الكبیر الذي شهده النظام المالي    

 حدهما من شأنه التأثیر على �ق�ة الأنظمة.مال�ة الدول�ة، وحدوث أي خلل في أمختلف الأنظمة ال
 أولا: أهم�ة الاستقرار المالي

 �مكن إدراك أهم�ة الاستقرار المالي من خلال ما یلي:
اد العالمي، فقد أشار تقر�ر الاقتص استقرارن الاضطرا�ات المال�ة تقف على رأس المخاطر التي تهدد إ   

ن النظم '' أ2008وان '' المخاطر العالم�ة وحمل عن 2008منتدى الاقتصاد العالمي الذي صدر مطلع 
، 2007المال�ة المضطر�ة وخاصة أزمة الرهن العقاري التي تفاقمت في أمر�كا في منتصف وأواخر عام 

طالب التقر�ر بز�ادة التدخل في أسواق  فقد، لهذا على استقرار الاقتصاد العالميتمثل تحد�ا كبیرا یؤثر 
لال ش�كة مسؤولین لإدارة لتقلیل حدة المخاطر وتحسین حكومة النظام المالي العالمي من خ المال

غ�اب الاستقرار المالي یؤثر على النمو الاقتصادي ففي ظل أزمة الرهن العقاري أعاد صندوق ف المخاطر،
) 2008ر�ل (فته �شأن النمو الاقتصادي، ففي مراجعاته التي أصدرها في أالنقد الدولي النظر في توقعا

 زمات المال�ة وطالت فترة �قائها كلما قلت معدلات النمو الاقتصادي.كر الصندوق أنه كلما زادت حدة الأذ
ة في خطیرة تزداد على إثرها المخاطر المال�ة والتقل�ات المفرط عدم الاستقرار المالي �سبب اضطرا�اتف   

فعلى سبیل المثال قد تحجم المصارف عن تمو�ل  2ومصرف�ة.الأصول وتنتهي �أزمات مال�ة  أسعار
و قد لا تتم تسو�ة �شكل مفرط عن ق�متها الحق�ق�ة، أ المشار�ع المر�حة، �سبب انحراف أسعار الموجودات

                                                           
)، أطروحة مقدمة لنیل شھادة 2011-2003بناء مؤشر تجمیعي للنظام المالي الجزائري للفترة ( -الاستقرار المالي النظاميذھبي ریمة،  1

 .23-22ص -، ص2013-2012لوم الاقتصادیة، جامعة قسنطینة، في الع LMDدكتوراه 
 .76أحمد مھدي بالوافي، مرجع سبق ذكره، ص: 2
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یؤدي إلى تشغیل المصرف، المدفوعات في أوقاتها، وفي الحالات القصوى فإن عدم الاستقرار المالي قد 
 1و�التالي حدوث التضخم ومن ثم انه�ار سوق الأسهم.

، والتي بدورها تلعب دور كبیر ن كونه �عكس سلامة النظام الماليتبرز أهم�ة الاستقرار المالي م كما   
 .في تعز�ز الثقة في النظام وتمنع وقوع المخاطر التي �مكن أن تزعزع استقرار الاقتصاد

للحفاظ من جهة أخرى تبرز أهم�ة الاستقرار المالي من خلال الاهتمام الكبیر للمؤسسات المال�ة الدول�ة 
وأص�ح ، �حكم أن الاضطرا�ات المال�ة تقف على رأس المخاطر التي تهدد استقرار الاقتصاد العالمي عل�ه

إلى تحق�قها  دولي والبنك الدوليأهم الأهداف الأساس�ة التي �سعى صندوق النقد ال أحد الاستقرار المالي
استوجب تدخلهما في الكثیر من الحالات من أجل استعادته كما في حالة أزمتي  للدول الأعضاء، مما

مركز�ا والعدید من المؤسسات  مصرفا 12فهناك أكثر من  19972.النمو الآسیو�ة و ، 1994المكس�ك
صص جان�ا مهما من جوانب نشاطاها لدراسة المال�ة تصدر تقار�ر دور�ة عن الاستقرار المالي، وتخ

 الفعل�ة:ومن الم�ادرات  عي لتحق�قهالاستقرار المالي والس
م، على 1999ولجنة �ازل عام إنشاء معهد خاص �الاستقرار المالي من قبل بنك التسو�ات الدول�ة  -

زمة جنوب شرق آس�ا بهدف مساعدة هیئات الرقا�ة المال�ة على المستوى العالمي على تقو�ة إثر أ
 المال�ة.وتمتین أنظمتها 

م، من قبل ست وعشر�ن سلطة مال�ة محل�ة 1999ر�ل �الاستقرار المالي في أفإنشاء منتدى خاص  -
ن خلال ت�ادل المعلومات وعالم�ة من دول متقدمة �غرض المساهمة في الاستقرار المالي العالمي، م

 والتعاون في مجالي الإشراف والمراق�ة من قبل الجهات المختصة.
�حاول من خلالها التنبؤ �الأزمات المال�ة قبل وقوعها، استحداث خارطة من قبل صندوق النقد الدولي  -

لمال�ة كما أن الصندوق أص�ح �صدر تقر�را دور�ا مرتین في السنة �حاول من خلاله رصد التوترات ا
 3لاحتوائها والحد من انتشارها.

 �النظر إلى الدروس المستفادة من التجارب المؤلمة للأزماتأهم�ة الاستقرار المالي  إدراككما �مكن    
�أنه لانعدام  التي وقعت خاصة خلال العقدین الماضیین في جم�ع أنحاء العالم، حیث علمتنا هذه الدروس

 .ومكلفة لمعظم الاقتصاد�ات المتقدمة والنام�ة على جم�ع الأصعدةثار مدمرة آالاستقرار المالي 

                                                           
إلى  2006ق�اس الاستقرار المالي لعینة من المصارف التجار�ة المسجلة في سوق العراق للأوراق المال�ة للفترة من ، هوزان تحسین توفیق1

 .541، ص2015، 2العدد  ،(B)3، مجلة جامعة زاخو، المجلد: 2010
2Durmus Yilmaz, Financial Security And stability,The OECD’s 2nd world forum on statistics, 
knowledge and Policy ‘Measuring and Fostering the Progress of Sociatries, Istanbul, 27-28 june 
2007, p ; 2-3. 

 .76ذكره، ص: أحمد مهدي �الوافي، مرجع سبق 3
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على المؤشرات الرئ�س�ة للاقتصاد المال�ة سل�ا انعكست الاضطرا�ات  فعلى صعید الاقتصاد الكلي   
الرهن العقاري مثلا خلفت تكالیف اقتصاد�ة واجتماع�ة عم�قة وطو�لة الأمد حیث فقد  فأزمة ،الكلي

   .وظائفهم وأغلقت الشركاتالملایین 
 حول العالم لتعثر المصارفدید من وعلى الصعید المالي فقد انهارت الأسواق المال�ة وتعرض الع   

الأمر الذي دفع البنوك المركز�ة لضخ ، الأزمات المال�ة وتراجعت معدلات منح الائتمانوخسائر جراء 
 .من حدة الاضطرا�ات المز�د من الأموال للتقلیل

ر على غرا مات الد�مقراط�ةفقد أطاحت الاضطرا�ات المال�ة �الكثیر من الحكو  وعلى الصعید الس�اسي   
 2011.1أزمة الدیون الأورو��ة في  في إ�طال�ا والیونان جراء ما حدث

أص�ح أمر تحقیق الاستقرار المالي �حتل  نتیجة لما سبق ذكره وغیره من آثار للاضطرا�ات المال�ة فقد   
مركز الصدارة ضمن الاهتمامات الرئ�س�ة التي تشغل �ال وأعمال الجهات المعن�ة، فلا �كاد یخلو اجتماع 

غیرها إلا و�ضع ضمن برنامج أعماله الحدیث عن الأمر والحث على ضرورة  وأمهم لقادة الدول الثمان 
تحدثه هذه الاضطرا�ات كما لا �كاد یخلو بنك مركزي إلا و�ه وحدة  تكاثف الجهود للحد من النز�ف الذي

 2خاصة ینصب عملها على الاستقرار المالي بإصدار التقار�ر والدراسات وتوج�ه التحذیرات والتنبیهات.
 المالي الاستقرارعناصر  :ثان�ا
مما اءة، �س�ة �كفوظائفه الرئتبین مما سبق أن النظام المالي المستقر هو النظام الذي �ستمر في تأد�ة    

 .ككل الاقتصادإیجاب�ا على  ینعكس
 3:إذا توافرت العناصر التال�ةاستقرار كون النظام المالي في حالة  Michal Footحسب و 
 الاستقرار النقدي؛ .1
 والأسواق المال�ة؛ للمؤسسات ةالثقة في عمل�ات الوظائف الأساس� .2
أن تؤثر في الاستقرار  نهاق�ق�ة والمال�ة، والتي من شأعدم وجود تغیرات في أسعار الأصول الح .3

 .النقدي
 4النقدي الاستقرار .1

 نقود و�عبر عن ذلك �الاستقرار فيو�عرف الاستقرار النقدي على أنه الاستقرار في ق�مة ال   
، لأن ذلك قد یوقع في الانكماش مستوى التضخم منعدم أو بنس�ة صفرالتضخم، وهذا لا �عني 

، مفاجآتالث�ات النسبي لمستو�ات الأسعار أي بتغیرات هادئة وقابلة للتوقع دون  هو هناالمقصود و 
                                                           

1Dur mus Yilmaz, op. Cite, p : 30. 
 .22أحمد مهدي �الوافي، مرجع سبق ذكره، ص:2

3 Michael foot, What Is Financialstabilité and How do we get it ?, The Roy bridge mémorial lecture financial 
services autorité, April 2003, Avalable on : http://www.mondovisione.com/news/uks-financial-services-
authority-the-search-for-financial-stability/ 

أطروحة مقدمة -أزمة الرهن العقاري نموذجا–محاولة فحص مدى قدرة المصارف الاسلام�ة على الصمود أمام الأزمات المال�ةمصطفى العرابي،  4
 .113ص: 2016-2015العلوم الاقتصاد�ة، جامعة حسی�ة بن بوعلي، الشلف،لنیل شهادة دكتوراه في 
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سواء في  حیث یؤدي عدم الاستقرار النقدي ،من أهم أهداف الس�اسة النقد�ة رالأسعا �عتبر استقرارو 
 ) إلى أضرار �الغة على الاقتصاد الوطني.انكماش شكل (تضخم أو

و�مكن للاستقرار في مستو�ات الأسعار أن �ساهم في الاستقرار المالي، �حیث �منع التشوهات في 
 �قلل من عدم ال�قین المرت�ط بتقل�ات الأسعار.و الأسواق المال�ة 

الشركات �اتخاذ الأسعار، مما �سمح للمستهلكین و  فاستقرار الأسعار �سهل تحدید التغیرات النسب�ة في   
كما أن  �مكن من التخص�ص الفعال للموارد على أساس متین، مماالاستثمار هلاك و قرارات الاست

 مما یخفض من علاوات مخاطر التضخمالاستقرار في الأسعار �طمئن المستثمر�ن �شأن التضخم، 
و�التالي �حفز على الاستثمار، �الإضافة إلى ذلك، فإن الاستقرار في الأسعار یخفض من احتمال تحو�ل 

 والشركات لمواردهم من توظ�فات منتجة إلى نشاطات أخرى �حثا عن الحما�ة من التضخم.  الأفراد
والاستقرار المالي مرت�طین ب�عضهما ال�عض، فالاستقرار في  كما هو واضح فإن الاستقرار النقدي   

مجال واحد �سهل الوصول إلى الاستقرار في المجال الآخر، و�مكن تلخ�ص العلاقة بین الاستقرار النقدي 
 والاستقرار المالي من خلال الشكل التالي:
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 والاستقرار النقدي): العلاقة بین الاستقرار المالي 01الشكل رقم(

 
 

دراسة حالة م�ادلات –تقی�م أثر منتجات الهندسة المال�ة على الاستقرار الماليمخلفي سارة كوثر،  :المصدر
أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه الطور الثالث في العلوم الاقتصاد�ة، تخصص -CDSالتعثر الائتماني 

 .21ص: 2016-2015مهري، قسنطینة، عبد الحمید -2نقود ومال�ة، جامعة قسنطینة 
�ستدعي  �صفة دائمة والمالي في آن واحد وكما �ظهر من خلال الشكل فإن تحقیق الاستقرار النقدي

 .أو یتطلب إجراء تحسینات على أطر الس�اسات النقد�ة
 1ثقة المؤسسات والاسواق .2

 أو ف�ما بین عملائهاسواء بین المؤسسات المال�ة و  الماليالثقة ذات أهم�ة كبیرة في النظام تعتبر 
 نفسها.المؤسسات المال�ة 

 عملائهاالثقة بین المؤسسات المال�ة و  - أ
المؤسسات  تنظ�م ىفي السلطات التي تعمل علالمال�ة و لا شك ف�ه أن الثقة العامة في المؤسسات  مما   

أزمة تنشأ ، و ثقةذلك لأن كل اضطراب مالي عادة ما یرت�ط �أزمة  المالي،المال�ة أمرا مهم جدا للاستقرار 

                                                           
، رسالة مقدمة ضمن متطل�ات الحصول على ص�غ التمو�ل الاسلامي كبدیل للتمو�ل التقلیدي في ظل الأزمة المال�ة العالم�ةموسى م�ارك خالد،  1

 .148ص: 2013-2012سك�كدة،، 1955أوت  20الماجستیر في العلوم الاقتصاد�ة، جامعة 
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 ،�ین المتعاملین معهاالشفاف�ة بینها و و الوضوح  �انعدامالأول یتعلق : لسببینالثقة في المؤسسات المال�ة 
الثقة في ف ،الوفاء �التزاماتهاسسات المال�ة على أداء وظائفها و في قدرة المؤ والثاني نتیجة وجود شك 

�التالي إنجاز مستو�ات ء على تحمل المز�د من المخاطر و من شأنها ان تشجع العملاالمؤسسات المال�ة 
الحائز على جائزة نو�ل عن  )Kenneth Arrow(وقد عبر  و،مر مفید للنمأهذا و  ارعلى من الاستثمأ 

أن نقول �قدر معقول من ال�قین إن الكثیر من التخلف  نستط�ع« :المعنى منذ أر�عین عاما حین قال هذا
 .»ةالمت�ادلالاقتصادي في العالم راجع إلى الافتقار إلى الثقة 

أثبتت وجود علاقة قو�ة بین مستوى الثقة في اقتصاد ما  الاقتصاد�ةالواقع أن الكثیر من ال�حوث و    
 فبدون الثقة المت�ادلة �ص�ح النشاط الاقتصادي فر�سة لقیود شدیدة. ،ومجمل أداء ذلك الاقتصاد

 المال�ة:بین المؤسسات  الثقة - ب
فالسوق بین بنك�ة ، حیث أن جزء كبیر من عمل�اتها هي ف�ما بینها البنوكهناك ترا�ط كبیر بین    

(interbancaire)  القطاع المصرفي ، وتضمن استمرار�ة عمل قصیر الأجل بین البنوك يالائتمانتوفر
و�ؤدي إلى ، ف�ما بینها الائتمانیدفعها إلى عدم تقد�م  ومن ثم النظام المالي ككل، فقدان الثقة بین البنوك

 .�هدد النظام المالي ككلتعطیل هذه السوق و 
 الأصول:استقرار أسعار  .3

 الحق�قي عبر أر�ع قنواتلاقتصاد من ثم او  على القطاع الماليالتقل�ات في أسعار الأصول المال�ة تؤثر 
 متمثلة ف�ما یلي:

 ؛الثروة�التالي الاستهلاك �فعل أثر تغیر في ثروة الأسر و -أ
ت نس�ة إلى تكلفة الفرصة لأصول قطاع الشركاحیث یؤثر على الق�مة السوق�ة ، تغیر أسعار الأسهم-ب

 ؛البدیلة
 ؛التأثیر في میزان�ات الشركات مما یؤثر على حجم انفاقها-ج
 .خروجاعلى تدفقات رؤوس الأموال دخولا و التأثیر -د

 الاختلالات حالة في كبیرا �كون  قد الاقتصادي الأداء على لمال�ةا الأصول أسعار تغیر تأثیر إن   
 ؟الأصول تسعیر في ختلالاتالا إلى یؤدي الذي ما ولكن ،الأصول تسعیر في الكبیرة

 بدوره والذي والطلب، العرض قانون  على �عتمد المالي السوق  في المال�ة الأصول تسعیر أن الواقع في   
 المتاحة، المعلومات غرار على المالي السوق  في الفاعلین قرارات على تأثر العوامل من لمجموعة یخضع

 وس�اساتها المؤسسة أداء على تعتمد بدورها والتي الأصول هذه عن الناتجة المستقبل�ة المال�ة والتدفقات
 نشر على �ساعد الكفء المالي السوق  أن من و�الرغم ،�الأسهم الأمر تعلق إذا الأر�اح توز�ع في

 تسعیر سوء إلى یؤدي مما ،السوق  في إعلاما الأقل الفاعلین تحكم إلى یؤدي قد التقلید فإن المعلومات
 المال�ة الأصول أسعار تجاوزت إذا سعر�ة فقاعة بوجود القول و�مكن الفقاعات ونشوء المال�ة الأصول
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 ونشوء المال�ة الأصول تسعیر سوء یؤثر كیف ولكن ،الأصول لهذه المقدرة الأساس�ة الق�مة كبیر �شكل
 من كان ذلك أمكن فإذا ،ةسعر� فقاعة وجود تحدید السهل من ل�س المالي؟ الاستقرار في سعر�ة فقاعة

 على یؤثر مما المال�ة، الأصول أسعار انه�ار �عني المال�ة الفقاعة وانفجار انفجارها تفادي الممكن
 .سا�قا المذكورة الأر�عة القنوات خلال من والاقتصادي المالي الاستقرار

 الإسلاميالاستقرار المالي في الاقتصاد ضوا�ط المطلب الثالث: 
على مجموعة من الضوا�ط التي تحقق له الأمن والأمان �قوم النظام المالي والاقتصاد الاسلامي     

 والاستقرار ومن أهم هذه الضوا�ط ما یلي:
م النظام المالي والاقتصادي على منظومة من الق�م والمثل والأخلاق مثل الأمانة والمصداق�ة �قو  :أولا   

والشفاف�ة والت�سیر والتعاون والتكامل والتضامن، فلا اقتصاد إسلامي بدون أخلاق ومثل، وتعتبر هذه 
وفي نفس الوقت تحرم  ،تحقق الأمن والأمان والاستقرار لكافة المتعاملینالمنظومة من الضمانات التي 

الشر�عة الإسلام�ة المعاملات المال�ة والاقتصاد�ة التي تقوم على الكذب والمقامرة والتدل�س والغرر 
لأخلاق�ة وأكل أموال الناس �ال�اطل، و�عتبر الالتزام �الق�مة الإ�مان�ة وا والجشع والظلم والاحتكار والجهالة

ع�ادة وطاعة لله یثاب علیها المسلم وتض�ط سلوكه سواء كان منتجا أو مستهلكا �ائعا أو مشتر�ا وذلك في 
 حالة الرواج والكساد وفي حالة الاستقرار أو في حالة الأزمة.

للأموال : �قوم الاقتصاد الإسلامي على قاعدة المشاركة في الر�ح والخسارة وعلى التداول الفعلي ثان�ا   
الطیب والأولو�ات الإسلام�ة وتحقیق المنافع المشروعة والغنم و�حكم ذلك ضوا�ط الحلال  ،والموجودات

�الغرم، والتفاعل الحق�قي بین أصحاب الأموال وأصحاب الأعمال والخبرة والعمل وفق ضا�ط العدل 
ما أبدا وفر�ق خاسر دائما أبدا هذا �قلل من حدة أي أزمة حیث لا یوجد فر�ق را�ح دائ ،والحق و�ذل الجهد

 بل المشاركة في الر�ح والخسارة.
ولقد وضع الفقهاء وعلماء الاقتصاد الإسلامي مجموعة من عقود الاستثمار والتمو�ل الإسلامي التي    

، والإستصناع و�السلم تقوم على ضوا�ط شرع�ة من هذه العقود: ص�غ التمو�ل �المضار�ة والمشاركة
مت الشر�عة الإسلام�ة كافة عقود التمو�ل �الاستثمار القائمة على التمو�ل �القروض كما حر  وغیرها،

 1�فائدة، والتي تعتبر من الأس�اب الرئ�س�ة للأزمة المال�ة العالم�ة.
حرمت الشر�عة الإسلام�ة نظام المشتقات المال�ة والتي تقوم على معاملات وهم�ة �سودها الغرر  :ثالثا   

والجهالة، ولقد كیف الفقهاء مثل هذه المعاملات أنها من المقامرات المنهي عنها شرعا، فضلا عن أن 
الأزمة الخبراء وأصحاب ال�صیرة من المختصین في الاقتصاد الوضعي یؤكدون على أن من أس�اب 

د�ة حق�ق�ة قتصااالمال�ة العالم�ة المعاصرة هو نظام المشتقات المال�ة كونها لا تؤدي إلى تحقیق تنم�ة 

                                                           
، مؤتمر تداع�ات الأزمة الاقتصاد�ة العالم�ة على منظمات الأعمال، دور الاقتصاد في الحد من الأزمة الاقتصاد�ةمحمود الوادي وآخرون،  1

 .05، ص: 2009نوفمبر،  11-10جامعة الزرقاء الخاصة، یومي 
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وإنما هي وسیلة من وسائل خلق النقود التي تسبب التضخم وارتفاع الأسعار، والانه�ار السر�ع في 
 المؤسسات المال�ة التي تتعامل �مثل هذا النظام.

شر�عة الإسلام�ة كافة صور وص�غ وأشكال ب�ع الدین �الدین مثل، خصم الأوراق حرمت ال: را�عا   
التجار�ة، خصم الش�كات المؤجلة ونظام جدولة الدیون مع رفع سعر الفائدة، ولقد أكد ذلك الآثار التي 
أفرزتها الأزمة المال�ة والتي اعترف بها مختصین في الاقتصاد الوضعي على أن من أس�اب الأزمة 

ال�ة المعاصرة هو ق�ام �عض شركات الوساطة المال�ة �التجارة في الدیون، وهو ما أدى إلى اشتعال الم
 1الأزمة وتفاقمها.

سداد الدین �ع الت�سیر على المقترض الذي لا �ستطعلى مبدأ �قوم الاقتصاد الإسلامي  :خامسا   
قُوا خَیْرٌ لَّكُمْ إِن كُنتُمْ  إلىوَإِن كَانَ ذُو عُسْرَةٍ فَنَظِرَةٌ ''لىاعلأس�اب قهر�ة، كما في قوله ت مَْ�سَرَةٍ وَۚأَن تَصَدَّ

فضلا عن أن المختصین في الاقتصاد الوضعي أكدوا على أن من  ،)280('' سورة ال�قرة الآ�ة تَعْلَمُونَ 
الدائن برفع سعر الفائدة وتدو�ر  أس�اب الازمة توقف المدین عن سداد الالتزامات المترت�ة عل�ه، وق�ام

إجراءات العجز على الرهون المقدمة من قبل المدین وتشر�ده وطرده، وهذا ما  ذالقرض �فائدة أعلى أو تنفی
 2أدى إلى وجود أزمة اجتماع�ة وإنسان�ة إلى جانب الأزمة الاقتصاد�ة.

 السوق  حالات ىلع والتعرف لمجتمعل ملوظ ضرر حدوث الى تؤدي التي تالتكتلا منع :سادسا   
ة الإشراف� اته�الج تمامهوالارة والسمس الوساطة نةهم معاییر بتنظ�م الق�ام لخلا من ،الأسعار وحق�قة

 ما ذاهو  الضرورة، أوقات في إلا �التسعیر التدخل وعدم الغش ومحار�ة الأسواق ومكاییل مواز�ن ق�ةالمر 
 3.المال�ة تالمعاملا فلمخت في الشرع�ة حكامالأ ه�لتط
 

 
 
 
 
 

                                                           
، مؤتمر الأزمة المال�ة العالم�ة م�ة وآثارها الحال�ة والمتوقعة على الجهاز المصرفي الأردنيالأزمة المال�ة الاقتصاد�ة العالع�اد، جمعة محمود،  1

 .16، ص: 2009وك�ف�ة علاجها من منظور النظام الاقتصادي الغر�ي الإسلامي، جامعة الجنان، لبنان، 
 .73مشتاق محمود الس�عاوي وآخرون، مرجع سبق ذكره، ص:  2
، مجلة الإدارة والاقتصاد، ضوا�ط الاستقرار المالي في المصارف الإسلام�ةإسراء نظام الدین حسین الطالبي،  فاضل موسى حسن المالكي، 3

 .189العراق، ص: -، جامعة كر�لاء20، العدد 05المجلد 
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 : مفهوم التعثر المالي وآثارهالثانيالم�حث 
أص�ح تعثر المصارف مشكلة تعاني منها كثیر من الأنظمة المصرف�ة في العدید من دول العالم ینتج    

عنها خسائر مال�ة واقتصاد�ة واجتماع�ة ضخمة، و�رزت هذه المشكلة نتیجة التوسع غیر المدروس في 
وتكمن خلف  ،المصرف�ة داخل�ا وخارج�ا بهدف اجتذاب المز�د من العملاء وتحقیق العوائدنشاط الصناعة 

 المتصلة �مشكلة التعثر المالي. الإحاطة �مختلف الجوانب سنحاولو  ،ةهذه المشكلة أس�اب وعوامل مختلف

 : مفهوم التعثر الماليالأولالمطلب 
الممنوحة الإسلام�ة على حد سواء حالات تعثر سداد القروض التقلید�ة و  المصارفتواجه كل من    

محلي كان أو عالمي، وتعتبر مشكلة تعثر السداد  مصرفالشركات، والتي لا �كاد یخلو منها أي للأفراد و 
أكثر من  حالة أو عموما �قصد �التعثر الماليأو عدمه من القضا�ا الشائعة لدى القطاع المصرفي و 

 1الحالات التال�ة:
فقد �قصد �التعثر المالي حالة شركة تنعدم فیها القدرة على تسدید التزاماتها قصیرة الأجل، رغم أن  

ا �قصد �ه حالة الإفلاس التي تمر بها الشركة عندما ، كم�اتهامجموع أصولها یز�د على مجموع مطلو 
الفشل الاقتصادي،  تزداد مطلو�اتها على ق�مة أصولها، و�لاحظ هنا أن التعثر المالي أقل غموضا من

 هو التعثر المالي وتحدید مضمونه كحالة من العسر المالي الفني والإفلاس معا. المصرفوما یهم إدارة 
تلك المرحلة أو أنه  2،أو الفرد المصرفهو حالة من عدم التوازن قد تصیب الدولة أو المنظمة أو و    

المال�ة الخطیرة، والتي تجعلها قر��ة جدا من إشهار التي وصلت فیها المنشأة إلى حالة من الاضطرا�ات 
تحقیق  سداد التزاماتها تجاه الغیر، أو إفلاسها، سواء كانت هذه الاضطرا�ات تعني عدم قدرتها على

 3.خسائر متتال�ة تتراكم سنة �عد أخرى مما یجعلها مضطرة إلى إ�قاف نشاطها
والتزاماته ساس إلى عدم التوازن بین موارد المشروع فالتعثر المالي ما هو إلا حالة اختلال ترجع �الأ

         ختلال المؤقت العارض في الأجل القصیر التي استحقت أو تستحق السداد، وهو یتراوح بین الا
كلما كان هذا الاختلال ه�كل�ا أو �قترب من اله�كلي كلما صعب على لحق�قي الدائم، و ختلال االا �ینو 

 4الناجمة عنه.المشروع تجاوز الأزمة 

                                                           
تخصص علوم اقتصاد�ة، جامعة أطروحة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه، -تجارب دول�ة عر��ة-استراتیج�ات إدارة التعثر المصرفيسعاد عوف الله،  1

 .66حسی�ة بن بوعلي، الشلف، ص: 
، 2013 جانفي، جامعة النیلین، 03مجلة كل�ة العلوم الاقتصاد�ة، العدد  التعثر المالي لعملاء البنوك الأس�اب والعلاج كمال أحمد یوسف محمد، 2

 .87ص: 
مذكرة مقدمة لنیل درجة ماجستیر، ، الصناعي السوري نموذجا المصرف-الإقراضالتحلیل الائتماني ودوره في ترشید عمل�ات إ�مان أنجرو،  3

 .101تخصص محاس�ة، جامعة تشر�ن، سور�ا، ص: 
مذكرة مقدمة ضمن متطل�ات نیل شهادة الماج�ستیر في ، دراسة حالة بنك الجزائر الخارجي –إشكال�ة القروض المتعثرة زغاشو فاطمة الزهراء،  4 

 .40ص:  ،2014، 2تخصص إدارة مال�ة، جامعة قسنطینة علوم التسییر، 
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و�عرف أ�ضا على أنه نقص العوائد أو توقفها وعدم القدرة على تسدید الالتزامات في مواعیدها، فهو    
 1.�مثل المرحلة الأخیرة لعدة مراحل تبدأ بنقص السیولة وتتطور إلى أن تصل إلى التوقف عن السداد

ارت�اطا �المجال المصرفي، �أنه اضطراب و كما �عرف التعثر المالي للعمیل في عالم المال والأعمال    
 مصارفهأو  مصرفهو�ین  –�صرف النظر عن شكله القانوني  –العلاقة الطب�ع�ة بین العمیل المقترض 

المتعامل معها كعمیل ائتمان، والعمیل المتعثر إنما هو ذلك العمیل الذي أتى الواقع العملي �ما یخرج �ه 
-مصرفأي -المصرفیل ائتمان، والمق�اس الرئ�سي هنا من منظور ف�ه كعمعن نطاق المأمون�ة والثقة 

 .مصرفهعجز العمیل عن الوفاء �التزاماته تجاه  هو
و عمیله، إنما ینصب على مدى قدرة  مصرفإذن فمضمون التعثر من منظور العلاقة القائمة بین أي    

درجة الأولى في قدرة العمیل على ، و �مكن حصر الالتزامات �الالمصرفالعمیل في أداء التزاماته تجاه 
التعثر المالي للعمیل مقرون �المدة وإمكان�ة السداد  أنإلى و �مكن الاشارة السداد في الوقت المحدد، 

وإنما یتم دفعها في  وعدم السداد، فالتعثر في حالة السداد �كون �عدم دفع الأقساط في آجال استحقاقها
آجال لاحقة، أما التعثر في حالة عدم السداد ف�كمن في عدم دفع أقساط الدین كل�ا أو جزئ�ا، و تتجلى 

 في شكلین أساسیین هما: �صفة عامة المصارفحالة التعثر لدى 
تعرف الدیون المشكوك في تحصیلها �أنها الذمم المستحقة على  الدیون المشكوك في تحصیلها: .1

 المصرفص تدعو المعلومات إلى اعت�ار احتمال تحصیلها كلها موضع تساؤل، مما �ضطر أشخا
 إلى تكو�ن مخصصات مال�ة لها.

طعة على عدم إمكان�ة تعرف �أنها الدیون التي یتوفر لدى البنك أدلة قا الدیون المعدومة أو الهالكة: .2
ك فور اتخاذ من ق�مة هذا الدین، وذل %100تقرر إهلاكها، و�تم تشكیل مخصص بنس�ة استردادها و 

أو عند إعلان العمیل إشهار إفلاسه أو وفاته، أو ظهور أس�اب أخرى تدعو  قرار �أنه دین معدوم
 2لاتخاذ قرار إهلاك الدین، وتتلخص أس�اب إعدام الدیون في الآتي:

 إفلاس المدین أو إعساره. - أ
 الوقا�ة من الإفلاس (إفلاس البنك). - ب
 الحق في المطال�ة �مضي المدة. سقوط-ج

 أس�اب ومراحل التعثر المالي: الثانيالمطلب 
 :من خلال هذا المطلب سوف نوضح أس�اب التعثر المالي ومراحله

 أولا: أس�اب التعثر المالي

                                                           
، مجلة جامعة النجاح للأ�حاث، علوم نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرف�ة المتعثرة العاملة في فلسطینعلي شاهین، جهاد مطر،  1

 .859، ص: 2011، 25مجلد الإنسان�ة، الجامعة الإسلام�ة فلسطین، 
 .111-110:ص-ص، 2012الأردن، ، دار النفائس، الإسلام�ةعاد القرار التمو�لي والاستثماري في البنوك أ�بن ابراه�م الغالي،  2
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هناك مجموعة من العوامل أدت وتؤدي إلى نشوء الدیون المتعثرة لدى المصارف التجار�ة، إذ تعزى    
القروض وعدم سدادها في مواعید استحقاقها إلى العدید من الأس�اب التي �مكن تصن�فها  أس�اب تعثر

 كالتالي:
 ك أس�اب متعلقة �البن .1

 و�مكن حصر هذه الاس�اب في النقاط التال�ة:
وذلك قد یرجع إلى قلة خبرة موظفي الائتمان عدم إجراء التحل�لات المال�ة �شكل كامل ودقیق، -أ

 المالیین في البنك؛والمحللین 
عدم وجود نظام محكم لمنح الائتمان إذ قد �حابي مسؤول الائتمان �عض أقار�ه أو معارفه و�تساهل -ب

 1؛معهم في شروط منح الائتمان
عدم مراعاة الشروط الواجب توافرها في الضمانات المقدمة للمصرف من حیث ملكیتها ورهنها -ج

ق�قة ودور�ة عن نوع�ة ال�ضائع المقدمة كضمان، والتي تتسم أسعارها وتخز�نها، وعدم الق�ام �استعمالات د
 �التقلب الشدید؛

ر�ط الرواتب والحوافز بنمو محفظة القروض، والقلق من عدم تحقیق الإیرادات المستهدفة مما یؤدي -د
 .2إلى التساهل في منح الائتمان �ما لا ینسجم مع أسس الأمان المصرفي

       س�اب متعلقة �المقترض (العمیل)                                                                                                أ .2
هي تلك الدیون التي أوجدتها عوامل ذات�ة وكان العمیل أو المنشأة المقترضة سب�ا م�اشرا فیها سواء     

 3:ة، و�مكن إرجاعها إلىكان عمدا أو قصورا وعدم معرف
 عدم تقد�م المعلومات والب�انات الصح�حة والكاملة للبنك؛ - أ

 ه ونصائحه المتعلقة �سیر التمو�لعدم تنفیذ توجیهات المصرف وإرشادات-ب
 عدم توفر الكفاءات الإدار�ة والفن�ة لدى العمیل؛-ج
 استخدام التسه�لات الائتمان�ة في غیر الغرض الممنوح من أجلها؛-د
 جانب كبیر من رأس المال العامل في التوسع في تمو�ل استثمارات طو�لة الأجل. استخدام-ه
 س�اب متعلقة �البیئة المح�طة �المصرفأ .3

على نشاط الائتمان �البنك �الإضافة  وتتمثل في الظروف الس�اس�ة والاقتصاد�ة والاجتماع�ة التي تؤثر   
وعدم استقرار أسعار المصارف إلى الحروب والكوارث الطب�ع�ة، وكذلك المنافسة غیر المشروعة بین 

 الصرف.

                                                           
 .284، ص:1999، الأردن-عمان، دار وائل، إدارة الائتمانعبد المعطي رضا رشید، محفوظ أحمد جودة،  1
 .105إ�مان انجروا، مرجع سبق ذكره، ص:  2
 .256، ص: 2013، الذاكرة للنشر والتوز�ع، العراق، المصارف وخصوص�ة العمل المصرفيإدارة عبد السلام لفته سعید،  3
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 أس�اب تشر�ع�ة وقانون�ة .4
إن هذه الأس�اب تتمیز �قصور شدید في القوانین النافذة من حیث شمولیتها، وعدم تغطیتها الكثیر من    

لتي تساعد في اتخاذ الإجراء المناسب في الوقت المناسب و�أقل الأضرار، ز�ادة على أن الأمور ا
العقو�ات المنصوص علیها في القوانین النافذة، لا تندرج �شكل معقول ولا تتناسب مع حجم المخالفة فهي 

نه�ار حتى تبدأ �عقو�ات هز�لة لتصل إلى حد الإغلاق، مما �عني انتظار السلطة النقد�ة إلى حین الا
 تستط�ع أن تتخذ قرار �الإغلاق.

 س�اب خارج�ة مترت�ة على الایدیولوج�ة الاقتصاد�ةأ .5
 1التي ترجع إلى عدة عوامل منها: اد النامي هو حالة عدم الاستقراروأهم ما یتصف �ه الاقتص

تكون مادة  الخلل اله�كلي: حیث یرتكز اقتصاد معظم الدول النام�ة على انتاج سلعة واحدة غال�ا ما-أ
 خام، تخضع أسعارها وكم�اتها لتقل�ات السوق الدولي الخاص بهذه السلعة.

الارت�اط �السوق العالمي: وما �عكسه ذلك من آثار تتمثل في عدم قدرة المشروعات المحل�ة على -ب
كاملة منافسة السلع الأجنب�ة في داخل الدولة، خصوصا مع ز�ادة اتجاه الدول النام�ة إلى استیراد سلع 

 التصن�ع.
كثرة التغیرات الس�اس�ة: المتمثلة في تغیر النظام تماما أو التغیر المتتالي للحكومات، وما یترتب على -ج

 ذلك من عدم استقرار الأوضاع الاقتصاد�ة في داخل الدولة.
 ثان�ا: مراحل التعثر المالي

 2:�مكن استعراض مراحل التعثر المالي على النحو التالي
 هذه المرحلة تمر �العدید من المراحل السلب�ة نذكر منها:  قبل ظهور التعثر المالي:مرحلة ما  .1
 انخفاض الطلب على منتجات البنك؛-أ

 ضعف الموقف التنافسي للبنك؛-ب
 ز�ادة تكالیف التشغیل؛-ج
 عدم كفا�ة رأس المال العامل؛-د 
 .انخفاض معدل دوران الأصول-ه 

مرحلة م�كرة، سوف �مكن البنك من مواجهة الموقف �شكل أكثر و�عتبر اكتشاف أمر التعثر في    
 فاعل�ة وأكثر سهولة.

                                                           
-تطب�ق�ة على المصارف الوطن�ة العاملة في قطاع غزة دراسة-الفلسطینيالتسه�لات الائتمان�ة المتعثرة في الجهاز المصرفي دعاء محمد زاید،  1

 .54-53: ص-، ص 2003الجامعة الإسلام�ة، غزة، ، مذكرة ماجستیر، كل�ة التجارة
تطب�ق�ة على المصارف التجار�ة الوطن�ة في قطاع  دراسة-�التعثرمدى اعتماد المصارف على التحلیل المالي للتنبؤ عمار أكرم عمر الطو�ل،  2

، 2008التجارة، الجامعة الإسلام�ة غزة،  مذكرة مقدمة لاستكمال متطل�ات الحصول على درجة ماجستیر في المحاس�ة والتمو�ل من كل�ة-غزة
 .58-56: ص-ص
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: ترت�ط هذه المرحلة �عدم قدرة المصرف على مقابلة التزاماته مرحلة التدفق النقدي المنخفض .2
الجار�ة، و�كون في حاجة ماسة للنقد�ة وذلك على الرغم من امتلاكه لأصول ماد�ة تز�د من ق�متها 

التزاماته الإجمال�ة تجاه الغیر، والتي �عكسها جانب الخصوم في المیزان�ة، �الإضافة إلى  عن ق�مة
تحقیق معدل مقبول من الر�ح�ة �حیث تكمن المشكلة في هذه المرحلة في انخفاض السیولة �معناها 

 الفني ول�س �معناها المطلق.
مصرف على استخدام س�اساته العاد�ة ترت�ط هذه المرحلة �عدم قدرة ال مرحلة العسر المالي المؤقت: .3

في الحصول على النقد�ة المطلو�ة، لاستخدامها في مواجهة التزاماته المستحقة ومقابلة نموه 
 المطلوب، في هذه المرحلة غال�ا ما تتجه إدارة البنك إلى فرض العدید من الإجراءات المتشددة.

نك عاجزا على مواجهة التزاماته المستحقة، وهي الحالة التي �كون فیها الب مرحلة الإعسار الكلي: .4
وتكون ق�مة أصوله أقل من ق�مة خصومه أي هي حالة العجز التام عن التسدید حتى لو منح 

 المصرف فترة لإعادة تصح�ح أوضاعها.
مر الذي یتطلب الأ ،وهي مرحلة لا �ستط�ع فیها البنك التحكم في التعثر مرحلة الفشل القانوني: .5

 قانون�ة لإعلان الإفلاس أو التصف�ة.اتخاد إجراءات 

 آثار التعثر المالي: الثالثالمطلب 
تترك مشكلة التعثر آثار سلب�ة على القطاعات الاقتصاد�ة التي تتعامل مع المصرف المتعثر، قد    

تؤدي إلى عرقلة أعمالها، وتحسن أدائها وقدرتها على مواك�ة المستجدات في الصناعة العالم�ة 
 1:وذلك من خلالوالمصرف�ة، 

 مناخ الاستثمار أولا:
 ي الكثیر من المشروعات، والتأثیر�عتبر ارتفاع حجم التعثر المالي مؤشرا لانخفاض عائد الاستثمار ف 

 .السلبي على تنفیذ خطط الدولة التي تستهدف تنم�ة الاستثمار، وتوفیر المز�د من فرص العمل
 الأثر على القطاع الخارجي ثان�ا:

المصارف على میزان المدفوعات، حیث �قلل من عمل�ة تصدیر المنتجات والخدمات، نظرا  یؤثر تعثر
لصعو�ة حصول المنشآت المصدرة على التمو�ل والضمانات اللازمة لتسو�ة عمل�ات التصدیر، كما 
�ساهم أ�ضا في خروج رؤوس الأموال قصیرة الأجل وعل�ه فقدان الدولة الاحت�اطات النقد�ة من العملة 

 .لصع�ة مما ینعكس �صورة سلب�ة (عجز) على حساب رأس المالا
 ت�اطؤ النمو الاقتصاديثالثا: 

إن توسع ظاهرة التعثر المالي یؤدي إلى التأثیر على النمو الاقتصادي �سبب عمل�ات التمو�ل للمشار�ع، 
 .وخاصة المشار�ع الجدیدة مما یؤدي إلى الت�اطؤ في النمو الاقتصادي

                                                           
 .74-73سعاد عوف الله، مرجع سبق ذكره، ص ص:  1
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 الثقة في الجهاز المصرفيانخفاض را�عا: 
إن التعثر یؤدي إلى تقلیل الثقة �الجهاز المصرفي، مما یخفض من التعامل مع البنوك و�التالي     

 .انخفاض الودائع
 تأثر البنوك المحل�ةخامسا: 

إن أي جهاز مصرفي �عاني من مشكلة تعثر مؤسساته المصرف�ة، فبذلك تتأثر علاقاته مع المصارف     
�صورة سلب�ة، و�ظهر ذلك لعدم قدرة المصارف المحل�ة من الحصول على التمو�ل الدولي أو الدول�ة 

 .الحصول عل�ه �شروط صع�ة ومتشددة تفرضها المصارف الدول�ة
 الأثر على الس�اسة النقد�ة والمال�ة سادسا:

الأسعار، فإذا ما  تؤثر مشكلة التعثر المالي في تحقیق أهداف الس�اسة النقد�ة وعلى رأسها استقرار    
أخدنا في الاعت�ار أن الجهاز المصرفي الذي �مثل حلقة مهمة في تحقیق انسجام الس�اسة النقد�ة، فإن 
أي خلل �حدث في أحد مؤسساته سیؤثر سل�ا على أدائها كما تؤثر أ�ضا مشكلة التعثر على الس�اسة 

اح المصارف المتعثرة، وارتفاع حجم المال�ة من خلال انخفاض حجم الإیرادات في شكل ضرائب على أر�
 .التكالیف الناجمة عن ق�ام السلطات المختصة �حل ومعالجة مشاكل تعثر هذه المصارف

 التأثیر على التضخمسا�عا: 
تؤدي ز�ادة عجز الموازنة العامة للدولة الناتج عن انخفاض المتحصلات الضر�ب�ة نظرا لنمو حجم    

د إلى تفجیر قوى التضخم في الاقتصاد القومي، وتوجد علاقة ت�ادل�ة بین المشروعات المتعثرة في الاقتصا
التضخم وعجز الموازنة العامة للدولة حیث �غذي أحدهما الأخر في عمل�ة متصاعدة، ولا یخفى على أحد 
أن التضخم یؤدي إلى عرقلة التنم�ة الاقتصاد�ة والاجتماع�ة، و�ش�ع الاضطراب في مختلف جوانب 

 1.قتصاد�ة والاجتماع�ةالح�اة الا

 
 
 

 
 
 

                                                           
-الإسكندر�ة)، الدار الجامع�ة، الدیون المصرف�ة المتعثرة والأزمة المال�ة المصرف�ة العالم�ة (أزمة الرهن العقاري عبد المطلب عبد الحمید،  1

 .117، ص:2009، مصر
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     : نماذج ق�اس الاستقرار الماليالثالثالم�حث 

بدأ اهتمام ال�احثین بتحلیل الأوضاع المال�ة للمؤسسات الناشئة في بدا�ة الستینات من القرن العشر�ن    
 1966هو أول من اقترح نموذجا في هذا المجال عام  Beaverفي الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة، وكان 

�قوم على النسب المال�ة المرك�ة وقد ت�عه في ذلك عدة �احثین في بر�طان�ا، كندا والولا�ات المتحدة 
الأمر�ك�ة وغیرها، هذا وتختلف النماذج المقترحة من حیث الشكل والمضمون، وف�ما یلي سنتطرق إلى أهم 

 بؤ �التعثر المالي.النماذج المقترحة للتن
 Beaverنموذج : الأولالمطلب 

بدراسة لغرض التنبؤ �فشل الشركات، حیث أجر�ت الدراسة على عینة من  1966عام Beaverقام     
شركة ناجحة ومماثلة للشركات الفاشلة  79)، فضلا عن 1954-1964شركة فشلت خلال الفترة ( 79

إما إفلاس الشركة، أو عدم Beaverفي حجم الأصول ونوع الصناعة وكان مع�ار الفشل الذي استخدمه 
) نس�ة مال�ة Beaver )30قدرتها على تسدید دیونها أو تخلفها عن دفع أر�اح أسهمها الممتازة، واحتسب 

ة وذلك لكل من المنشآت الفاشلة والناجحة، ثم اختار �عد دراسة مكثفة من مجموعات رئ�س� 6صنفها إلى 
 في ص�اغة النموذج هي: Beaverكل مجموعة نس�ة واحدة لتحلیلها، والنسب المال�ة التي اعتمدها

 نس�ة صافي الر�ح قبل الفائدة والضر��ة إلى مجموع الموجودات؛ .1
 نس�ة مجموع الدیون إلى مجموع الموجودات؛ .2
 صافي رأس المال إلى مجموع الموجودات؛نس�ة  .3
 نس�ة التداول؛ .4
 نس�ة التداول؛ .5
 نس�ة التداول السر�عة. .6

ا على التنبؤ �الفشل وقبل وقوعه بخمس سنوات، ر �قوة تنبئ�ة جعلته قاد  Beaverوقد اتسم نموذج    
نس�ة مال�ة لاخت�ار قدرتها على التنبؤ �فشل الشركات  14) دراسته السا�قة بتحلیل 1968وتا�ع في عام(

على أساس مقارنة ق�م المتوسطات لهذه  Beaverخلال الخمس سنوات السا�قة للفشل، و�قوم �حث 
الشركات الناجحة ومجموع الشركات الفاشلة، وذلك �استخدام النسب كل على حدة، بین كل من مجموعة 

الب�انات المال�ة للسنة السا�قة لسنة الفشل �النس�ة للشركات الفاشلة وذات السنة �النس�ة للشركات القر�نة، 
وكلما ازداد الفرق بین ق�مة المتوسط لنس�ة مال�ة ما، فإن ذلك �عني أنها تملك قدرة أكبر من غیرها على 

نبؤ �فشل الشركات، وتوصل نتیجة الاخت�ارات التي أجراها إلى أن أفضل النسب في التنبؤ �الفشل على الت
 الترتیب وحسب أهمیتها هي:

 نس�ة التدفق النقدي إلى مجموع الدیون؛  -
 نس�ة صافي الر�ح إلى مجموع الموجودات؛ -
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 نس�ة مجموع الدیون إلى مجموع الموجودات. -
�ستند إلى مقارنة متوسطات البنود المال�ة في السنة السا�قة للفشل في تحل�لا آخرا  Beaverوأجرى 

 المنشآت الفاشلة مع هذه المتوسطات في المنشآت الناجحة، وكان أهم ما توصل إل�ه:
 تمیزت المنشآت الناجحة �استقرار الاتجاهات لدیها وانخفاض الانحرافات عن خط الاتجاه العام؛ -
�انخفاض مخزونها �المقارنة مع المنشآت الناجحة، وذلك خلافا لما هو شائع تمیزت المنشآت الفاشلة  -

 في الأدب�ات المال�ة والمحاسب�ة؛
 تملك المنشآت الفاشلة نقد�ة أقل من المنشآت غیر الفاشلة، ولكن الحسا�ات المدینة لدیها أعلى. -

تائج هذه النسب �شكل لا یتم �الاعتماد على ن Beaverو�جب ملاحظة أن التنبؤ �الفشل وفق نسب 
منفرد وإنما یجب أن تدرس معا، وهنا �ظهر دور المحلل المالي في تقی�م واقع المنشآت محل 

 1.الدراسة

 للتنبؤ �الفشل score-z )1968(Altman نموذج: الثانيالمطلب 
خلاله �عتبر هذا النموذج من أهم النماذج المستخدمة للتنبؤ �فشل المنشآت، حیث حاول ألتمان من    

منشأة صناع�ة نصفها منشآت فاشلة  66تجاوز الطر�قة التقلید�ة في التحلیل، إذ طبق دراسته على 
، والنصف الآخر منشآت غیر فاشلة 1965حتى عام  1946تعرضت للإفلاس خلال الفترة من عام 

لوب التحلیل نس�ة من واقع التقار�ر المال�ة للمنشآت، و�استخدام أس 22خلال نفس الفترة وتم احتساب 
 توصل ألتمان إلى النموذج التالي:) multiple discriminant analysaisالتمییزي المتعدد (

Z=0.012x1+0.014x2+0.033x3+0.006x4+0.999x5 
 حیث تمثل:

 Z : المؤشر الكلي 
 X1 : نس�ة رأس المال العامل إلى مجموع الموجودات 
X2 : .نس�ة الأر�اح المحتجزة إلى مجموع الموجودات 
X3  :.نس�ة الإیرادات قبل الفوائد والضرائب إلى مجموع الموجودات 
X4 : .نس�ة الق�مة السوق�ة لحقوق المالكین إلى الق�مة الدفتر�ة للالتزامات 
X5 : نس�ة المب�عات إلى مجموع الموجودات. 

ولم �قم ألتمان �احتساب نس�ة التدفق النقدي إلى مجموع الالتزامات التي كانت أفضل نسب الموجودات 
، كون أن الاهتلاكات لم تظهر �صورة متناسقة في Beaverغیر السائلة في التنبؤ �فشل المنشآت حسب 

 2.القوائم المال�ة
                                                           

 .109-108: ص-صإ�مان انجروا، مرجع سبق ذكره،  1
، مذكرة ماجستیر، كل�ة التجارة، الجامعة نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرف�ة العاملة في فلسطینجهاد حمدي إسماعیل مطر،  2

 .79، ص: 2010الإسلام�ة غزة، 
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 التوالي على والنشاط التمو�لي له�كلا وسلامة الر�ح�ة السیولة، التمو�ل، من كل النسب هذه وتمثل
متغیرات مستقلة استخدمت لغا�ات الاستن�اط علاقة خط�ة بینها و�ین المتغیر التا�ع  تعتبر وجم�عها

للتمییز بین الشركات الناجحة والفاشلة، حیث قام بتطبیق النموذج على الشركات الناجحة والفاشلة 
 وكانت الدراسة كما یلي:

 تعني أن الشركة ناجحة؛ 99 ,2أكبر أو تساوي  zإذا كانت درجة التمییز  .1
�عني أن الشركة �صعب تحدید وضعها،  2,99وأقلمن 1,81من zإذا كانت درجة التمییز  .2

 و�التالي تخضع لدراسة تفصیل�ة (مشكوك في استمرار�تها)؛
�حتمل إفلاسها وغیر  �عني أن الشركة فاشلة 1,81أقل أو تساوي  zإذا كانت درجة التمییز  .3

 قادرة على الاستمرار.
(%) قبل عام واحد من الإفلاس في 95واستطاع نموذج ألتمان التنبؤ �فشل المنشآت بدقة وصلت إلى 

 1%)،83نشآت قبل عامین من الفشل (حین بلغت دقة النموذج في التنبؤ �فشل الم
 صارفالتقلید�ةعلىحدسواءو�تحددوفقالمعادلةأما�النس�ةللمصارففإنهذاالمؤشر�ط�قعلىالمصارفالإسلام�ةوالم

 2:التال�ة
 

𝒁 =
𝐤 + 𝒖𝑹𝑶𝑨
𝝈𝑹𝑶𝑨

 

 حیث: 
K :  الأصول؛حقوق المساهمین على   

: UROA ؛الأصول على متوسط العائد 

ROAσ: الانحراف المع�اري للعوائد على الأصول. 
 مع عكس�ا یرت�ط وهو للمصرف المال�ة السلامة لق�اس انتشارا الأكثرالمع�ار  score-z مؤشر و�عتبر    

وتمثل الق�مة المرتفعة لـ  الدیون، ق�مة من أقل المصرف أصول ق�مة تص�ح أن احتمال أي إعساره احتمال
Z التعثر لق�اس ملاءمته مدى عن أما والعكس، أكثر استقرار أي المالي التعثر لمخاطرة أدنى احتمال 

 مخاطر على یركز لأنه موضوع�ا مق�اسا منه تجعل هامة سمة له فإن الإسلام�ة للمصارف المالي
 التجار�ة، سواء( المصارف واحت�اطات المال رأس نفاذ خطر أي أصولها، توظیف في المصارف
 أو مرتفع، عائد/خطر استراتیج�ة تعتمد التي المصارف على المؤشر هذا و�نطبق). غیرها أو الإسلام�ة،

 .)منخفض عائد/خطر( منخفضة عوائد مقابل منخفضة مخاطر استراتیج�ة تعتمد التي تلك
                                                           

، المؤتمر الثاني للعلوم المالیة والمحاسبیة، التعامل مع الأزمات المالیة العالمیةمدى مساھمة العلوم المالیة والمحاسبیة في میشال سویدان،  1
 .589ـ588: ص-ص، 2010أفریل  29ـ28جامعة أرید، الأردن، 

ن ، مجلة جامعة تشر�لق�اس الاستقرار المالي للمصارف السور�ة الخاصة التقلید�ة score -zمة مؤشر ئمدى ملا ران�ا زر�ر، نرمین الحموي،  2
 .312، ص: 2016، 1، العدد 38سلسلة العلوم الاقتصاد�ة والقانون�ة، المجلد  -لل�حوث والدراسات العلم�ة
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  )(sherrod1987: نموذج الثالثالمطلب 
واحد من أكثر النماذج الحدیثة للتنبؤ �التعثر المالي، حیث أنه �قوم على نسب  sherrod�عتبر نموذج    

 1:مؤشرات مال�ة مستقلة مرت�طة �أوزانها النسب�ة وفقا للمعادلة التال�ة
Z=17 X1 +9X2+3,5X3+20X4+1,5X5+0,1X6 

 حیث أن:
X1 صافي رأس المال العامل / إجمالي الأصول؛ : 
X2 الأصول السائلة / إجمالي الأصول؛ : 
X3 إجمالي حقوق المساهمین/ إجمالي الأصول؛ : 
X4 صافي الر�ح قبل الضرائب/ إجمالي الأصول؛ : 
X5 إجمالي الأصول /إجمالي الالتزامات؛ : 
X6  المساهمین/ الأصول الثابتة.: إجمالي حقوق 

 2:یؤدي هذا النموذج إلى تحقیق هدفین رئ�سیین هما
 .تقی�م مخاطر الائتمان -
 التنبؤ �الفشل المالي. -

و�ستخدم الهدف الأول من قبل المصارف لتقی�م المخاطر الائتمان�ة عند منح القروض إلى المشار�ع    
استمرار الشركة في الح�اة الاقتصاد�ة للتعرف على مدى الاقتصاد�ة، والهدف الثاني �ستخدم للتأكد من 

 الشركة على مزاولة نشاطها في المستقبل. ةقدر 
 مس فئات كما هو موضح في الجدول التالي:خوقد قسمت ق�مة مؤشر الخطورة لهذا النموذج الى 

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
دراسة تطب�ق�ة في الشركة العامة لصناعة ـ  للتنبؤ �الفشل المالي sherrodاستخدام نموذج الحمداني رافعة إبراه�م، �اسین طه �اسین القطان،  1

 .464، ص: 2013، 10، العدد 05، مجلة جامعة الأن�ار للعلوم الاقتصاد�ة والإدار�ة، المجلد في ننوى  الأدو�ة والمستلزمات الطب�ة
 .185مصطفى العرابي، مرجع سبق ذكره، ص:  2
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 dsheroo: جدرجة المخاطرة حسب نموذ: )02(رقمول جدال
 
 
 
 
 
 
 

أطروحة  على الصمود أمام الأزمات المال�ة، الإسلام�ةمحاولة فحص مدى قدرة المصارف ، مصطفى العرابي :المصدر
، فالشلقتصادي، جامعة حسی�ة بن بوعلي العلوم الاقتصاد�ة، تخصص تحلیل ا مقدمة لنیل شهادة دكتوراه علوم في

 .185ص:  ،2015-2016
 المخاطرة، فارتفاع ق�مة المؤشر یتضح من الجدول أعلاه أن المؤشر �سیر في اتجاه عكسي لاتجاه   
على انخفاض درجة المخاطرة وقوة المركز المالي للمنشأة ومدى إمكان�ة استمرار�تها، أما انخفاض  یدل

  ق�مة هذا المؤشر فهو دلیل على ارتفاع درجة المخاطرة وعدم إمكان�ة استمرار المنشأة.
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الفئة         للتعرض للفشل الماليدرجة المخاطرة  Zق�مة 
Z>25         الأولى     المنشأة غیر معرضة لمخاطر الإفلاس 

25>Z>20         الثان�ة                           احتمال قلیل للتعرض للمخاطر 
20>Z>5         الثالثة                           �صعب التنبؤ �مخاطر الإفلاس 
5>Z>-5                                                  الرا�عة                          المنشأة معرضة لمخاطر الإفلاس 

Z>-5            المنشأة معرضة �شكل كبیر لمخاطر
 الإفلاس                 

 الخامسة                        
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 الفصل الأولخلاصة 
عناصره ومفهوم التعثر المالي وأس�ا�ه، كما تم ، أهمیته، هذا الفصل الاستقرار المالي تناولنا من خلال

 ستقرار المالي لیتم الخروج في الأخیر بخلاصة مفادها أن:التعرف أ�ضا على �عض نماذج ق�اس الا
 المالي فيالاستقرار المالي نال اهتمام الكثیر من ال�احثین وذلك لأهمیته الكبیرة التي �حتلها القطاع  -

 فأ�سط وأقصر تعر�ف للاستقرار المالي هو تجنب الأزمات المال�ة.الاقتصاد، 
حدثها عدم الاستقرار في اقتصاد�ات لي من خلال الآثار السلب�ة التي أتبرز أهم�ة الاستقرار الما -

ل�ة والتي تم مشاهدتها �عد الأزمة الما ،الكثیر من الدول المتقدمة والنام�ة وعلى جم�ع الأصعدة
 بوضوح. 2008

الإسلامي إلى مجموعة من الضوا�ط والأحكام الشرع�ة التي تساعد  لاقتصادياو �ستند النظام المالي  -
أن النظام المالي والاقتصادي أهم هذه الضوا�ط من و  ،في التصدي للأزمات المال�ة والحد من آثارها
 �قوم على منظومة من الق�م والمثل والأخلاق.

أنه یجب على إدارة المصرف التفكیر بجد�ة في ك�ف�ة التعرف على التعثر المالي في مراحله الأولى  -
والتغلب علیها حینها، لأن التعثر المالي قد �حدث في أي لحظة من ح�اة  مخاطرةوذلك لمواجهة 

طراف الأوآثاره السلب�ة التي قد تمتد ل�س فقط إلى  مخاطرهالمصرف وهذا حتى تحمي نفسها من 
 بل تمتد آثاره السلب�ة أ�ضا إلى الاقتصاد الدولي ككل. ةالمعن�

، وهذا لمصداقیته في الحكم على الاستقرار Z-scoreستقرار المالي نموذج من أهم نماذج ق�اس الا -
 وإمكان�ة تنبئه �التعثر المالي.

 
 
 

 
 
 
 

 
 



 
 
 
 
 
 

 
 الفصل الثاني:

على المصارف    الأزمة المالية العالميةآثار  
 الإسلامية

 
 

 ديتمهـ
 أزمة الرهن العقـاريالمبحث الأول:  

 واقع التمويل والصيرفة الإسلامية: المبحث الثاني

الآثار الإيجابيـة والسـلبية للأزمـة الماليـة العالميـة علـى المصـارف  : المبحث الثالث

 الإسلامية

 خلاصة  
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 تمهید:
منذ أزمة الكساد الكبیر سنة  أأزمة مال�ة حادة تعتبر الأسو  2007عرف الاقتصاد العالمي منذ سنة    

مما أدى إلى حدوث  ،، تسببت فیها الرهون العقار�ة الأقل جودة في الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة1929
العدید من الاضطرا�ات ل�س فقط في أسواق النقد والمال والبورصات، ولكن كانت هناك اضطرا�ات 

 الاستثمار والمؤسسات المال�ة الكبیرة ذات سمعة عالم�ة مصارفوانه�ارات في المؤسسات المال�ة مثل 
المتحدة الأمر�ك�ة ت�عتها �عض المؤسسات و�دأت تلك الانه�ارات في الولا�ات  ،" ل�مان براذرز "أمثال 

المال�ة في أورو�ا وغیرها من الدول، مما اضطر بهذه المصارف إلى ب�ع أصولها �أسعار متدن�ة مما زاد 
الأمر الذي أدى إلى حدوث حالة من عدم التأكد في مستقبل الاقتصاد العالمي  ،من تنامي هذه الخسائر

 ر.وتراجع الثقة في الأسواق �شكل كبی
و�كمن الحل الوحید والأمثل في مواجهة تداع�ات هذه الأزمة في ضرورة الاعتراف �أن الاقتصاد    

الإسلامي هو الخ�ار العقلاني والرشید في مواجهة وتفادي هذه الأزمات والاضطرا�ات الاقتصاد�ة، 
 وسوف نتطرق في هذا الفصل إلى:

 اع�اتالم�حث الأول: أزمة الرهن العقاري الأس�اب والتد
 الم�حث الثاني: واقع التمو�ل والصیرفة الإسلام�ة

 الإسلام�ةلأزمة المال�ة على المصارف ل الآثار الإیجاب�ة والسلب�ةالم�حث الثالث: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 



 الفصل الثاني: .....................آثار الأزمة المال�ة العالم�ة على المصارف الإسلام�ة
 

28 
 

 -التداع�اتالأس�اب و -الم�حث الأول: أزمة الرهن العقاري 
النظام الرأسمالي نفسه، وهي الولا�ات واجه العالم في العقد الماضي أزمة مال�ة خطیرة مصدرها قلب    

وقد كشفت هذه الأزمة عن هشاشة الأنظمة المال�ة ومعاناتها ، المتحدة الأمر�ك�ة أكبر دول العالم اقتصاد�ا
 .فلاسات والعدید من المظاهرقاط ضعف أدت إلى حدوث انه�ارات وإ نو من ثغرات 

 المطلب الأول: مفهوم أزمة الرهن العقاري 
 أن نوضح أولا الرهن العقاري.یجب  العقاري نتطرق إلى مفهوم أزمة الرهن  أن قبل

 أولا: مفهوم الرهن العقاري 
جزئیین مكونة من  اللاتین�ةفي اللغة أصلها في اللغة الإنجلیز�ة (الرهن)، و  (mort-gage)كلمةعني ت   
)mort،( وتعني: الموت و)gage( وتعني: الرهن، أي (الرهن الممیت)، ومن التعر�فات ال�س�طة للرهن ،

قد تصل حتى عشر�ن عاما �فائدة، على ألا یجوز لفترة من الزمن العقاري هو شراء عین عقار�ة �الأقساط 
 1.للمشتري التصرف في العقار حتى الانتهاء من تسدید ق�مة الرهن �الكامل

نه حق عیني ت�عي ینشأ �مقتضى عقد رسمي على عقار، و�خول للدائن التقدم إلى أو�عرف أ�ضا على    
الدائنین العادیین و الدائنین الآتیین له في المرت�ة لاست�فاء حقه من ثمن العقار، أو �صفة عامة من 
المقابل النقدي للعقار المرهون كالتعو�ض ومبلغ التأمین في أي ید �كون، فهو حق عیني لأنه یخول 

على أن هذه السلطة على صاح�ه سلطة م�اشرة على الشيء موضوع الحق �ستعملها دون وساطة أحد، 
خلاف الحقوق العین�ة الأصل�ة لا تخول حقا في استعمال الشيء أو استغلاله، و إنما فقط في اقتضاء 

ین العادیین أو حقه من المقابل النقدي للشيء محل الحق �الأفضل�ة على غیره من الدائنالدائن المرتهن 
 .حق التت�عو الدائنین المرتهنین اللاحقین له في المرت�ة، حیث یخول لصاح�ه حق التقدم 

ن الرهن أت�ع�ا لأنه لا �قوم إلا ت�عا لحق أصلي لكي �ضمن الوفاء �ه، و�ترتب على ذلك هو حقا و    
ذلك حق غیر قابل انقضائه ما لم ینص القانون على غیره، وهو كو یت�ع الحق المضمون في صحته 

كل جزء من الدین و  للتجزئة �معنى أن كل جزء من العقار أو العقارات المرهونة ضامنة لكل الدین،
 2�غیر ذلك.مضمون �العقار أو العقارات المرهونة كلها، ما لم ینص القانون أو �قضى الاتفاق 

 
 
 
 

                                                           
، 2011، مصر -الإسكندر�ة، دار الفكر الجامعي، الإسلام�ة الأزمة الاقتصاد�ة العالم�ة إنذار للرأسمال�ة ودعوة للشر�عةمحمد سعید الرملاوي، 1

 .132-133ص: -ص
 .71 – 69ص:  –، ص2011دار الفكر والقانون، المنصورة، مصر، الرهون العقار�ة والازمة المال�ة العالم�ة، نصر ابو الفتوح فر�د، 2
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 خصائص أسواق الرهن العقاري  ثان�ا:
 1:�الخصائص التال�ة تتمتع أسواق الرهن العقاري    
توجد علاقة وث�قة بین نس�ة القرض العقاري وق�مة : العلاقة بین القرض العقاري وق�مة المسكن .1

تسمح  بینما لاقتراض المز�د، إلى الق�مة �فسح المجال للمقترضین فارتفاع نس�ة القرض المسكن،
الفائدة) إلى الدخل في حدود �مكن السداد الأطول �المحافظة على نس�ة خدمة الدین (القسط +  فترات

 است�عابها.
راض �ضمان ق�مة المساكن والسداد تكرار الاقتلإمكان�ة  :استفادة المستهلكین من ثرواتهم العقار�ة .2

الم�كر للقرض بدون رسوم، فإمكان�ة الاقتراض �ضمان الق�مة المتراكمة للمساكن تسمح للمستهلكین 
�الاستفادة م�اشرة من ثرواتهم السكن�ة، والحصول على المز�د من القروض عند ارتفاع أسعار 

ستهلكین على إعادة تمو�ل قروضهم العقار�ة المساكن، وتتسبب رسوم السداد الم�كر في تقیید قدرة الم
 في حالة انخفاض أسعار الفائدة. 

تطور أسواق القروض العقار�ة الثانو�ة وجد  زاد فكلما :الأسواق الثانو�ة للقروض العقار�ة .3
سهولة أكبر في الحصول على التمو�ل عبر أسواق رأس المال، وتقد�م القروض  المقترضون 
 للمستهلكین.

 زمة الرهن العقاري تعر�ف أثان�ا: 
لأزمة المال�ة حیث تعرف على التطرق إلى مفهوم أزمة الرهن العقاري یجب الإشارة إلى مفهوم اقبل    
 2''ذلك الاضطراب الذي �مكن أن ینتشر إلى كل متغیرات النظام المالي نتیجة لخطر النظام''. أنها
سواق المال ولدت أزمة سیولة في أنها أزمة اقتصاد�ة أالرهن العقاري على  أزمةو�مكن تعر�ف    

 العالم�ة، والنظام المصرفي، فعدم تقی�م المخاطر الحق�ق�ة لسوق القروض العقار�ة من الدرجة الثان�ة 
(Subprimemort-gage market)  الشكل المطلوب، و الاستهانة �انعكاساتها تسبب في احداث�

 3ة، والتي أثرت على الاقتصاد العالمي ككل.انه�ارات متوال�ة في أماكن مختلف
أزمة مال�ة خطیرة ظهرت '' أنها-المخاطرأزمة القروض العقار�ة عال�ة أو  –أزمة الرهن العقاري تعرف و    

على السطح فجأة، فجّرها في البدا�ة تهافت البنوك على منح قروض عال�ة المخاطر، و�دأت الأزمة تكبر 
العقارات في الولا�ات المتحدة ثم البنوك والأسواق المال�ة العالم�ة تهدیداً للاقتصاد ككرة الثلج لتهدد قطاع 

 .''المالي العالمي

                                                           
الأردن -جل�س الزمان، عمان دار ،وتداع�اتها على الشرق الأوسطالأزمة الاقتصاد�ة العالم�ة مصطفى العموراسي، أحمد زهدي وآخرون، 1
 .14، ص:2009،

2 Michel Aglietta, Macroéconomie Financière crises financières et Régulation monétaire ,3em édition, la 
découverte, paris, 2001, p : 08. 

 .134محمد سعید الرملاوي، مرجع سبق ذكره، ص:  3
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داخل أسواق المال العالم�ة،  داع�اتها التي تفاقمت شیئا فشیئا فزعاأثارت الأزمة في الولا�ات المتحدة وت   
وآثارها السیئة على الاقتصاد العالمي، ولأن  1997وسط مخاوف من تكرار الأزمة المال�ة الآسیو�ة عام 

وخصوصاً في أورو�ا  أقوى اقتصاد في العالم، فقد �ادرت البنوك المركز�ة في العالم مصدر الأزمة هو
جهة نقص السیولة الناجم عن خسائر المؤسسات المال�ة وآس�ا �ضخ مئات المل�ارات من الدولارات لموا

جاء ذلك �عد الأمر�كي بخفض سعر الخصم الأساسي، المقرضة، إضافة إلى تدخل الاحت�اطي الفدرالي 
، عاشتها المؤسسات المال�ة وصنادیق الاستثمار الأمر�ك�ة والأورو��ة والآسیو�ة خصوصاً فترة ازدهار 

مساكن وز�ادة الأر�اح منها وانخفاض أسعار الفائدة في الولا�ات المتحدة مستفیدة من ارتفاع أسعار ال
 1الأمر�ك�ة.

 المطلب الثاني: أس�اب أزمة الرهن العقاري 
لقد ساهمت عوامل عدیدة في إحداث وانفجار أزمة الرهن العقاري التي بدأت بوادرها الأولى في    

لم، محدثة سلسلة من التداع�ات ومن أهم هذه الأس�اب الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة لتشمل �اقي دول العا
 نذكر ما یلي:

 أولا: الإفراط في السیولة وتشكل فقاعة أسعار العقارات
للقوة التي یتمتع بها النظام المالي في الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة خاصة في ظل ارتفاع أسعار  نظرا   

الفائدة المرت�طة �القروض العال�ة المخاطر، فإن ذلك ساهم في جلب العدید من رؤوس الأموال الأجنب�ة 
اخل السوق الأمر�ك�ة ال�احثة عن أحسن التوظ�فات، مما ساهم في ز�ادة الطلب على الأوراق المال�ة د

و�التالي حفز ذلك المؤسسات المال�ة على التوسع في عمل�ات التور�ق من أجل الحصول على المز�د من 
السیولة وهو ما وفر حجم كبیر من السیولة داخل الأسواق المال�ة الأمر�ك�ة تم استخدامها في منح 

 جتین رئ�سیتین هما:مما ترتب عنه نتی ، مجموعة جدیدة من القروض عال�ة المخاطر
ز�ادة المنافسة داخل أسواق القروض العقار�ة عال�ة المخاطر مما أدى إلى تراجع الهوامش التي  .1

 تحصل علیها المؤسسات المقرضة.
ونتیجة لز�ادة الطلب على ، التوسع في منح القروض دون مراعاة نوع�ة تلك القروض الممنوحة .2

شهدت أسعارها ارتفاعا شدیدا نتیجة للمضار�ة، حیث استمرت  العقارات في الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة
 2005.2الأسعار في الارتفاع إلى غا�ة نها�ة سنة 

 والشكل التالي یوضح اتجاهات أسعار العقارات الأمر�ك�ة:
 

                                                           
 ، �حث منشور على الموقع التالي: الرهن العقاري وأثره في أزمة الاقتصاد العالم�ة المعاصرةجبیر محمود الفص�لات،  1

http// :www.iefpedia.com, le 16-02-2018, htm : 22 :06. 
، ص: 2013،الجزائر-البواقيم أ، جامعة 03أ�حاث اقتصاد�ة وإدار�ة، العدد مجلة ،3المال�ة العالم�ة ومع�ار �ازل الأزمةبوسنة محمد رضا،  2

135. 

http://www.iefpedia.com/
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 سعار العقارات الأمر�ك�ةأاتجاهات : )02الشكل رقم (

 
, Global Financial Crisis and Developing Countries The, FitzgeraldValpy  :Source 

UNDP HDR Course, StCatherine’s Collège, Oxford Département of International 
Développement, 22 Septembre 2008, p : 34. 

 
 الشروط الخاصة �منح القروض ثان�ا:

 و�مكن تلخ�ص هذه الشروط ف�ما یلي:
 متغیرة ول�ست ثابتة وتكون منخفضة في البدا�ة ثم ترتفع مع الزمن؛إن أسعار الفائدة  .1
 إن أسعار فائدة القرض العقاري ترتفع �صفة تلقائ�ة كلما رفع البنك المركزي أسعار الفائدة؛ .2
إذا تأخر المقترض عن دفع أي قسط من القروض �حل اجله، فإن أسعار الفائدة تتضاعف بنحو  أنه .3

 ؛ثلاث مرات
أن لسداد فوائد القرض وهذا �عني  لشهر�ة خلال السنوات الثلاثة الأولى تذهب كلهاإن الأقساط ا .4

 لم تكن تذهب إلى ملك�ة جزء من العقار إلا �عد مرور ثلاث سنوات. المدفوعات
و�سبب ز�ادة الطلب على القروض ارتفعت أسعار الفائدة مما أدى إلى ز�ادة ق�مة الأقساط الشهر�ة    

، ومع ات وعرضها للب�ع�حجز العقار  قامزا عن الوفاء، ولاسترجاع البنك لأمواله وأص�ح المقترض عاج
نتیجة انخفاض أسعارها في السوق نتیجة  تكرار ذلك مع العدید من المقترضین انهارت سوق العقارات

و�التالي عجزت البنوك عن تحصیل مستحقاتها وتوالت حالات الإفلاس مما أدى إلى  ز�ادة العرض منها،
 1اندلاع الأزمة المال�ة.

 الائتمان�ة : عدم الالتزام �معاییر الجودةثالثا
عدم الالتزام �معاییر الجودة الائتمان�ة في  انفجار فقاعة القروض العقار�ة،من بین الأس�اب الرئ�س�ة    

والذي ، بنالا والتي ترجع �الأساس إلى س�اسة الرئ�س الأمر�كي السابق جورج بوشمنح هذه القروض 
بنى رؤ�ته الاقتصاد�ة على أساس تمكین كل اسرة أمر�ك�ة من تملك منزل �اعت�اره �مثل طر�ق الاستقرار 

                                                           
مذكرة مقدمة  ،)SWOTدراسة تحلیل�ة وفق نموذج( -في الوطن العر�ي الغذائيانعكاسات الأزمة المال�ة العالم�ة على الأمن د�ار حمزة،  1

 .21:، ص2013-2012،�سكرة-تخصص اقتصاد دولي، جامعة محمد خ�ضر لاستكمال متطل�ات شهادة ماجستیر في العلوم الاقتصاد�ة،
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حینما أشار إلى ان أمر�كا تص�ح دولة أقوى في  2004لقاه في أكتو�روالرخاء، وهو ما أكده في خطاب أ
سرة أمر�ك�ة إلى منزل مستقل ملك لها، مما أدى إلى تكو�ن عقیدة لدى المتعاملین أكل مرة تنتقل فیها 

�الأسواق الأمر�ك�ة مفادها أن أسعار المنازل الأمر�ك�ة لن تنخفض في جم�ع أنحاء الدولة، مما ساعد 
 �صورة كبیرة متزامنا مع تطبیق أسعار الفائدة المنخفضة في ذلك الحین. العقاري  عاش القطاععلى انت

وقد أدى ذلك إلى ق�ام البنوك الأمر�ك�ة ل�س فقط �التوسع في الائتمان العقاري، ولكن في تخف�ض معاییره 
إمكان�ات لإث�ات  أ�ضا حیث منحت الائتمان لأفراد وشركات لا �متلكون سجلا ائتمان�ا، ول�س لدیهم

 1قدراتهم على دفع الأقساط �انتظام.
 را�عا: تركیز المخاطر والتعامل �المشتقات المال�ة 

من خلال إساءة استخدام عمل�ات التور�ق، فعندما تتجمع لدى البنك محفظة كبیرة من الرهونات العقار�ة 
یلجأ إلى استخدام هذه المحفظة من الرهونات لإصدار أوراق مال�ة جدیدة �قترض بها من المؤسسات 

الإقراض في قطاع المال�ة الأخرى �ضمان هذه المحفظة وهو ما �طلق عل�ه التور�ق، وهكذا أدى تركز 
واحد وهو "العقارات" إلى ز�ادة المخاطر، وساعدت الأدوات المال�ة الجدیدة "المشتقات" على تفاقم هذا 
الخطر بز�ادة أحجام الإقراض، ولقد لجأت البنوك التي منحت القروض العقار�ة إلى شركات التأمین 

الي عندما عجز المستفیدین عن تسدید لتغط�ة مخاطر عدم التسدید كبدیل للهوامش الائتمان�ة، و�الت
انتقلت الأزمة إلى قطاع التأمینات إضافة إلى القطاع المالي  2006من ابتداءمستحقاتهم الشهر�ة 

 وهذا ما یوضحه الشكل التالي: 2،والمصرفي
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

                                                           
 .219، ص: 2014مصر،-، الدار الجامع�ة، الإسكندر�ةإدارة أزمات العولمة الاقتصاد�ةعبد المطلب عبد الحمید،  1
، 19قتصاد�ة وإدار�ة، العدد اأ�حاث ، تقد�م الاقتصاد الإسلامي نموذجا-الدولةدور  المواقف حولر الأزمة المال�ة العال�ة وتغیدوفي قرم�ة،  2

 .116، ص: 2016جامعة محمد خ�ضر �سكرة، 
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 الدولارات. بتر�لیوناتالاتجار الم�اشر في المشتقات المال�ة في العالم مقدر  ):03الشكل رقم (

 
مركز الأ�حاث الإحصائ�ة والاقتصاد�ة والاجتماع�ة والتدر�ب للدول : منظمة المؤتمر الإسلامي، المصدر  

 .2009، ترك�ا، جوان 2009-2008المركز حول الأزمة المال�ة العالم�ة لعام  تقار�ر-الإسلام�ة
 خامسا: أس�اب أخرى 

التطبیق العملي لاستراتیج�ة العولمة زادت من  أن إذ ،العولمةتكلفة تطبیق من بین الأس�اب أ�ضا    
كلفت هذه الالتزامات و الالتزامات للولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة �اعت�ارها الدولة الراغ�ة لتطبیق أفكارها، 

المقدمة ل�عض الدول لتشج�عها على الكبیرة الولا�ات المتحدة تكالیف �اهظة من خلال المنح والمساعدات 
في صراعات -اعتبرتهم أعداء لدعائم العولمة-نخراط في تشكیلة العولمة أو دخولها مع دول وجهاتالا

س�اس�ة واقتصاد�ة وعسكر�ة مثل الحروب في العراق وأفغانستان، شكلت هذه الس�اسة أع�اء مال�ة ثقیلة 
الولا�ات ف 1،المال�ةعلى كاهل میزان�ة الدولة وأضرت �سمعتها الدول�ة وأضعفت من قدراتها الاقتصاد�ة و 

تنفق كل ثلاث دقائق ملیون دولار لحر�ها على العراق، مما �عني نز�ف للسیولة المال�ة كانت  المتحدة 
صدارها سندات إوتمو�له �كون �اقتراض الحكومة الأمر�ك�ة من دول العالم ومن سوقها الداخلي، وذلك ب

وهو  ،الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة واقتصادها القوي سم اخز�نة ولهذه السندات سمعة عالم�ة كبیرة مصدرها 
 2. استثناء�لا العالم اقتصاد �عتمد على الإنتاج والعلم واستخدام التكنولوج�ا لذلك �ستثمر بها معظم بلدان

�مثل الاستغلال والكذب والشائعات والغش والتدل�س  انتشار الفساد الأخلاقي الاقتصاد�الإضافة إلى    
لمعاملات الوهم�ة وهذه المو�قات تؤدي إلى الظلم، أي ظلم الأغن�اء والدائنین للفقراء والاحتكار وا

 3والمساكین، وتدمر المدینین وحدوث الثورات الاجتماع�ة عند عدم سداد دیونهم وقروضهم.

                                                           
، رسالة مقدمة لنیل درجة دكتوراه علوم في الاقتصاد والإدارة، تخصص الإصلاحات المال�ة المعاصرة ودور الصیرفة الإسلام�ةحسی�ة سمیرة،  1

 .162، ص:2016-2015قسنطینة، بنوك إسلام�ة، جامعة الأمیر عبد القادر للعلوم الإسلام�ة 
 .35، ص:2009، دار النهضة، سور�ا، ضوا�ط الاقتصاد الإسلامي في مواجهة الأزمات المال�ة العالم�ةسامر مظهر قنطقجي، 2
توراه في ، أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكعلى الصادرات النفط�ة للدول العر��ة 2008انعكاسات الازمة المال�ة العالم�ة لسنة ل�عل فط�مة،  3

 .26-25: ص-ص، 2017-2016العلوم الاقتصاد�ة، تخصص اقتصاد دولي، جامعة محمد خ�ضر �سكرة، 
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 أن كلإذ  نقص الشفاف�ة والرقا�ة عند إصدار سندات الرهن العقاري وتصن�فها وتداولها�الإضافة إلى    
خر، منهم كان �حاول أن �حقق أقصى قدر ممكن من الر�ح �عد أن یلقي �عبء المخاطر على الطرف الآ

وكان من الواضح تماما أن مصلحة الفرد لم تخدم مصلحة المجتمع وفقا لمنطق اقتصاد السوق وفرض�ة 
 1الید الخف�ة.

 ): حجم الإنفاق العسكري الأمر�كي03الجدول رقم(
 
 
 
 
 
 
 
 
 

، دار الاقتصاد الإسلامي في معالجة الأزمات المال�ة العالم�ة ضوا�طسامر مظهر قنطقجي،  :المصدر
 .65، ص: 2009النهضة، سور�ا، 

 المطلب الثالث: تداع�ات الأزمة المال�ة العالم�ة على اقتصاد�ات دول العالم 

�ة بل امتدت الى كل إن تداع�ات هذه الأزمة لم تتوقف في مكان نشوئها في الولا�ات المتحدة الأمر�ك   
والاقتصاد ، وسوف نتناول في هذا المطلب أهم تداع�ات الأزمة على الاقتصاد الامر�كي اقطار العالم

 والاقتصاد العر�ي.العالمي 
 على الاقتصاد الامر�كي المال�ة أولا: تداع�ات الأزمة

الاقتصادي الكلي للولا�ات المتحدة على النحو  الأداءظهرت اعراض هذه الازمة على كافة مؤشرات 
 2التالي:

ص�ح �مثل ، حیث أ2008ي الر�ع الأول من عام والذي وصل لأقصاه ف :تفاقم العجز في المیزان�ة .1
من حوالي  2008�ارتفاع عجز الموازنة في نها�ة عام و من الناتج المحلي الإجمالي، %9.2حوالي
مل�ار  163نعاش الاقتصاد مقابل إمل�ار دولار بدون تكالیف خطة  258 مل�ار دولار لحوالي 155

 .2007دولار عام 

                                                           
، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصاد�ة والقانون�ة، المجلد تحلیل الأزمة المال�ة العالم�ة الراهنة الأس�اب والتداع�ات والعلاجن�ال محمود قص�ة،  1

 .553، ص: 2012، جامعة دمشق، 01، العدد 28
 .226عبد المطلب عبد الحمید، مرجع سبق ذكره، ص:2

 العراقالحرب على  السنة
 (ألف دولار في الدق�قة)

 الحرب على الإرهاب
 (ألف دولار في الدق�قة)

 مل�ار دولار)(الأمر�كي میزان�ة الدفاع 

2003 93 54     438 
2004 11 74 448 
2005 164 100 507 
2006 188 116 536 
2007 245 166 611 
2008 371 195 - 
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(حسب احصائ�ات وزارة الخزانة الامر�كي)، فقد ترلیون دولار  36ل�صل ارتفاع حجم المدیون�ة:  .2
جانب ارتفاع  هذا إلىمن الناتج المحلي الإجمالي،  %64ارتفعت الدیون الحكوم�ة لتشكل حوالي 

ترلیون دولار دیون  209حوالي ترلیون دولار منها  6027الشركات لتصل إلى مدیون�ات الافراد و 
 تر�لیون دولار دیون على الشركات. 4018افراد نتیجة التمو�ل العقاري، وحوالي    

وفقدان  %1.5علاوة على ارتفاع معدلات ال�طالة إلى  %5.4التي تجاوزتارتفاع معدلات التضخم:  .3
ل�صل اجمالي من فقدوا وظائفهم  ،وظ�فة شهر�ا 80000ملیون شخص لوظائفهم �معدل  3أكثر من 

 من نصف ملیون شخص.أكثر  2008في الاقتصاد الأمر�كي �سب أزمة الرهن العقاري حتى ماي 
لدرجة أن تحو�ل رؤوس  %50�حوالي  تراجع تحو�ل رؤوس الأموال إلى الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة: .4

الذي بلغ  ،2014لسنة  لأمر�كيكاف�ا فقط لمجرد سد العجز في المیزان التجاري ا أص�حالأموال 
 مل�ار دولار. 60حوالي 

) تراجع 04الجدول رقم ( یوضح: إذ السوق المال�ة الأمر�ك�ة �شكل كبیر مؤشرات تراجع .5
�عد أن بلغ 2008عام ) 2161.65ل�سجل ( ) نقطة417.9للتكنولوج�ا �مقدار(''ناسداك''مؤشر

محققا  2009عام نقطة  )316.27، ثم انخفض بنحو (2007عام  نقطة )2578.47(
، 2008) عام 191.36بنحو(داو جونز) الصناعي (مؤشر ) نقطة، كما انخفض 1845.38(

) 2376.47و�انخفاض بلغ ( 2009) نقطة عام 8876.15) ثم تراجع إلى (11252.62مسجلا (
 1نقطة.

 ) (نقطة)2007-2008-2009(): مؤشرات سوق المال الأمر�ك�ة للأعوام 04(رقم  جدول
 2009 2008 2007 الأعوام الب�ان

 8876.15 11252.62 13169.98 داو جونز
 1845.38 2161.65 2578.47 ناسداك

الاقتصاد�ة  السیولة الدول�ة في ظل الأزمات ،عبد المهدي رح�م العو�دي ،الع�ساوي  سنجارعبد الكر�م  :المصدر
 .222ص: ،2014عمان، الاردن، صفاء،  دار والمال�ة،

إلى  اتجهواعل�ه فقد و المؤسسات المال�ة: في استثمار اموالهم في البنوك و  الناس ثقتهمفقد معظم  .6
الى كساد  ما أدىفي المؤسسات المصرف�ة، وهذا  عادة الاكتناز خوفا على أموالهم من الض�اع

للق�ام  المصارفاقتصادي قاد الى انه�ار وتصف�ة الشركات التي كانت تعتمد على الاقتراض من 
 2.ایداع أموالهم في البنوك �سبب انعدام الثقة�مشار�عها والسبب في ذلك احجام الناس على 

                                                           
، دار صفاء للنشر والتوز�ع، السیولة الدول�ة في ظل الأزمات الاقتصاد�ة والمال�ة، عبد الكر�م سنجار الع�ساوي وعبد المهدي رح�م العو�دي1

 .222، ص:2014الأردن،-عمان
  ، �حث منشور على الموقع التالي:العقاري أزمة الرهن و�كیبید�ا الموسوعة الحرة،  2

https:/ar.wikipedia.org/wiki/ Le 17-02-2018, htm : 18 :52. 
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 ثان�ا: تداع�ات الازمة على الاقتصاد العالمي
 الاقتصاد أزمة أن الدولي النقد صندوق  مقدمتها وفي الدول�ة المال�ة المؤسسات من العدید أكدت  

 الأزمة هذه تداع�ات أهم وتمثلت العالم، دول من دولة أي منها تنجو لن العقاري  الرهن �سبب الأمر�كي
 1:الآتي في العالمي الاقتصاد على

 ونم وهو ،% 1.5 حوالي إلى ل�صل 2008 عام العالمي الاقتصاد في النمو �شأن التوقعات تراجع .1
 .2008 عام في فعلي نمو هناك �كون  لن وأنه ،2007 عام لنمو صدى ال�عض یراه

 الأمر الأزمة، هذه جراء من لخسائر وأورو�ا آس�ا في وخاصة العالم حول البنوك من العدید تعرض .2
 العدید في الائتمان تقد�م معدلات وتراجعت الإقراض، من البنوك بین المخاوف انتشار إلى أدى الذي
 حدة لتقلیل المال أسواق في الأموال من المز�د لضخ المركز�ة البنوك دفع الذي الأمر العالم، دول من
 .الأزمة هذه

 وجود وإلى العالم�ة، المال�ة الأسواق في والتذبذب الاستقرار عدم من نوع إیجاد إلى الأزمة هذه أدت .3
 �الكثیر�ن دفعت والاستثمار، الاقتصاد مستقبل �شأن المستثمر�ن أوساط في الشدید الخوف من حالة
 بل أخرى، قطاعات في آمنة استثمارات عن وال�حث المخاطر، تحمل في الرغ�ة عدم إلى منهم

 أحاط ما على علاوة الحكومات، تقدمه ما تفوق  المخاطر عن �علاوات للمطال�ة منهم ال�عض ودفعت
 من جدیدة م�الغ تتضمن التي الصفقات ح�ال وغموض شكوك من والاستحواذ الاندماج �عمل�ات

لعالم تقر��ا انخفاضات كبیرة ومتعاق�ة ، حیث شهدت البورصات العالم�ة وفي �اقي دول االدین أدوات
في أسعار الأوراق المال�ة �عد الانه�ار الكبیر الذي حدث للمصارف الكبرى والمؤسسات الأخرى، 

ترلیون دولار، والأهم أنه حدث  5.4وقدرت خسائر البورصات العالم�ة في ظل الازمة �ما لا �قل عن 
عبر القارات، فقد انهارت بورصة وول ستر�ت ووصل نوع من الهبوط الحاد للبورصات وأسواق المال 

عاما. وتشیر �عض التقدیرات أن  25الهبوط في البورصة ال�ا�ان�ة إلى أدنى مستوى له منذ 
من ق�مة أسهمها في الفترة من  %50بل و %40إلى  %30البورصات العالم�ة فقدت مالا �قل عن 

 وهي خسارة كبیرة للغا�ة. 31/12/2008إلى  15/09/2018
  العالم في الكبرى  المصارف من عدد شطب إلى الأزمة أدتفلاس عدد كبیر من المصارف حیث إ .4

 الأوراق ق�مة انخفاض نتیجة ،)أصولها ق�مة من دولار مل�ار 300 من لأكثر ( مصرف 25 حوالي
 المتاحة النقد�ة السیولة تراجع إلى أدى الذي الأمر ، 2007 منذ عقار�ة �قروض المضمونة المال�ة

زمة المال�ة ت السلب�ة التي كانت من نتائج الأومن بین التأثیرا ،للمستهلكین المصارف لإقراضها لدى
زمة المال�ة ن الأ''أاكسل فیبر''لماني فقد كشف رئ�س المصرف المركزي الأ لمان�ا،أما حدث في 

لمان صرفي الالماني ودافعي الضرائب الأالرهن العقاري قد كبدت القطاع الم أزمةالدول�ة الناتجة من 

                                                           
 .228ص: عبد المطلب عبد الحمید، مرجع سبق ذكره،1
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والمؤسسات المملوكة خسائر ترتبت على عدد من المصارف  ن بلیو  17، بینما بلیون یورو 20نحو 
 1لمان�ة.للدولة وحكومات الولا�ات الأ

 الأورو�ي الاتحاد دول ففي العالم، من مختلفة مناطق إلى امتدت قد الأزمة أن إلى وتشیر الأرقام  .5
 التوقعات، هذه خطأ مدى أثبت الفعلي الواقع أن إلا �الأزمة تأثرها �عدم سادت التي التوقعات و�رغم
 النمو، معدل تراجع كما .اس�ان�ا في وخاصة أورو�ا في العقارات أسعار وتراجع انخفاض مع خاصة
 % 1.8 إلى الیورو منطقة في الاقتصادي للنمو توقعاتها الأورو�ي الاتحاد مفوض�ة خفضت حیث
 الیورو منطقة دول مال�ة وزراء حذر كما العالمي، الاقتصاد مصیر حول للشكوك نتیجة العام هذا

 %.  3.5 إلى وصلت والتي التضخم، معدلات ارتفاع من الأورو�ي المركزي  والبنك
    إشارات " میتشلان"و "س�منز" مثل الكبرى  الأورو��ة الشركات من العدید أطلقت أخرى  ناح�ة من   

 في تعمل التي الأورو��ة الشركات على الأزمة أثرت كما علیها، الأمر�ك�ة الأزمة تأثیر من تحذیر�ة
 236 �ق�مة خسائر الس�ارات لصناعة ''دبلیو إم بى'' شركة تحملت حیث الأمر�ك�ة، المتحدة الولا�ات
 ل�شمل الأزمة تأثیر واتساع الس�ارات، تأجیر نشاط وتراجع المعدومة الدیون  تزاید نتیجة دولار ملیون 

 .البناء وصناعات الدوائ�ة الصناعات مثل قطاعات
 �أن والهند�ة الصین�ة الأسواق في المتواجدة الشركات �عض لدى التفاؤل فبرغم والهند الصین في أما   

 الأزمة بهذه الصین تأثر حتم�ة یؤكد الواقع أن إلا ،�لاضئ الصین�ة الأسواق على الأزمة تأثیر �كون 
، الأمر�ك�ة المتحدة الولا�ات إلى صادراتها من % 21 حوالي تصدر الصین لأن وذلك واضح، �شكل

 وعدم  الاقتصادي النمو في تراجعًا شهد الذي ال�ا�اني الاقتصاد على الأزمة هذه أثرت آخر صعید علىو 
 كما ، %5 عند منخفضًا الفائدة معدل على للإ�قاء المركزي  البنك دفع مما الأسهم، أسواق استقرار
 منذ مستو�اته لأدنى المصانع إنتاج وانخفض الدولار، لانخفاض نتیجة المصدرة الشركات مب�عات تراجعت
لكن بدرجات ، أي أن آثار الأزمة المال�ة طالت معظم دول العالم و %3.1 �معدل سنوات خمس

 2متفاوتة.
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .188-185ص: -، ص2009الأردن، -، دار جر�ر للنشر والتوز�ع، عمان، قراءة في الأزمة المال�ة المعاصرةإبراه�م بن حبیب الكروان السعدي1
 .229عبد المطلب عبد الحمید، مرجع سبق ذكره، ص:2
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 قتصاد�ات الدول العر��ةاعلى  المال�ة ثالثا: تداع�ات الأزمة
لكل دولة  إن تأثر اقتصاد�ات الدول العر��ة بهذه الأزمة �عتمد على حجم العلاقات الاقتصاد�ة والمال�ة   

و�مكن تقس�م الدول العر��ة إلى ثلاث مجموعات من حیث مدى تأثرها �الأزمة  عر��ة �العالم الخارجي،
 1المال�ة العالم�ة:

: الدول العر��ة ذات درجة الانتفاخ الاقتصادي والمالي المرتفعة وتشمل دول مجلس المجموعة الأولى 
 التعاون الخلیجي.
ي والمالي المتوسطة ومنها مصر والأردن الدول العر��ة ذات درجة الانتفاخ الاقتصاد :المجموعة الثان�ة

 وتونس.
 الدول العر��ة ذات درجة الانتفاخ الاقتصادي والمالي المنخفضة ومنها السودان ولیب�ا المجموعة الثالثة:

 .الجزائرو 
إن اقتصاد�ات دول هذه المجموعة أص�حت معرضة ومكشوفة للمخاطر  دول المجموعة الأولى: .1

 والتداع�ات التال�ة:
والأفراد م�الغ مال�ة معتبرة في الخارج  المصارفتستثمر حكومات دول هذه المجموعة والشركات -أ

وقد لحقت �الأموال المستثمرة في السندات المغطاة  ،وخاصة في الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة وأورو�ا
ولكن تشیر  ،�أصول عقار�ة أو في صنادیق التحوط خسائر من الصعب تقدیرها في ظل غ�اب الشفاف�ة

وقطر والكو�ت وال�حر�ن بلغت  ت�عض التقدیرات أن الخسائر التي لحقت بدول الخلیج وخاصة الإمارا
 مل�ار دولار. 500حوالي 

النفط �شكل المصدر الرئ�سي للدخل الوطني في هذه الدول، فإن الانخفاض الحاد في أسعار  �ما أن-ب
دولار  35إلى أقل من  2008للبرمیل في منتصف عام  دولار 147هذه المادة في الأسواق العالم�ة من 

�فعل انخفاض الطلب العالمي عل�ه في أعقاب الأزمة المال�ة العالم�ة یهدد  ،2009للبرمیل في بدا�ة 
اقتصاد�ات هذه الدول على الأقل في المدى المتوسط �عجز الموازنات العامة، وانخفاض معدلات النمو 

 واختلال المواز�ن التجار�ة. طالة،الاقتصادي، ارتفاع معدل ال�
 بإیرادات عامة مل�ار ر�ال، 65 �حوالي 2009میزانیتها لعام  وجود عجز لقد أعلنت السعود�ة عن   

مع العلم أن تقدیرات  ،مل�ار 475مل�ار ر�ال، ونفقات عامة �ق�مة  410حیث قدرت الایرادات العامة ب
ذكر الأمین العام  ،مل�ار ر�ال 590الي �قدر �حوالي تشیر إلى تحقیق فائض م 2008المیزان�ة لعام 

 2013لمنظمة الأقطار المصدرة للبترول(أو��ك) أن عدد المشار�ع الطاقو�ة التي تقرر تأجیلها إلى ما �عد 
لز�ادة  ،مشروع طاقوي  165مشروع من بین  35العالم�ة وتراجع أسعار البترول بلغ  ة�سبب الأزمة المال�

                                                           
الس�اسات النقد�ة  –، الملتقى الدولي حول الأزمة المال�ة انعكاسات الأزمة المال�ة العالم�ة على اقتصاد�ات الدول العر��ةناصر، ن ع�سى ب 1

 .16-14: ص-ص، 2009نوفمبر  15-14الجزائر، یومي  –، جامعة منثوري قسنطینة -التوسع�ة والأزمة المال�ة الراهنة
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الإنتاج في دول الأو�ك وتأجیل تسل�م عدد كبیر من المشار�ع �معدل عامین إلى ثلاث سنوات إضاف�ة 
 دول الأو�ك. لخیمدا�سبب تراجع 

لة الأخرى وخاصة الأورو سیلحق ر الأمر�كي مقابل العملات الفاعإن انخفاض سعر صرف الدولا-ج
إلى  80مر�كي �عتبر العملة الرئ�س�ة الموظف فیها لأن الدولار الأ ،خسائر �الأموال المستثمرة في الخارج

 من الفوائض المال�ة النقد�ة العر��ة. 90%
تأثرت بورصات الدول الخلیج�ة �الأزمة المال�ة العالم�ة رغم عدم ارت�اطها أو ارت�اطها الضعیف -د

حوالي  2008إذ بلغت خسائر الأسهم السعود�ة على سبیل المثال سنة  ،�الأسواق المال�ة العالم�ة
بدلا من  ،2008مل�ار درهم نها�ة عام  246.4مل�ار درهم حیث نزلت ق�مة الأسهم إلى  272.7

 . %52.5�انخفاض قدره  2007مل�ار درهم في نها�ة عام 519
أقل من دول  كانتأثر دول هذه المجموعة �الأزمة المال�ة العالم�ة  إن: دول المجموعة الثان�ة .2

في مستوى تأثر بورصات دول المجموعة فقد كان �استثناء تأثر البورصات  ،المجموعة الأولى
 الأولى، والضرر الذي لحق بدول هذه المجموعة یتمثل في: 

منها تناقص تدفق تحو�لات العمال المغتر�ین نتیجة انخفاض ، اختلال مواز�ن المدفوعات لعدة أس�اب-أ
 وفقدان ال�عض منهم لوظائفهم و�خاصة في دول منطقة الخلیج. ممداخیله

 انخفاض الطلب على الصادرات غیر البترول�ة على قلة مردودها وحجمها.-ب
خاصة اون الخلیجي لدول هذه المجموعة المانحین من الدول الغن�ة، ودول مجلس التع توقف معونات-ج

 مصر والأردن.
 ات الأجنب�ة.ت�اطؤ تدفق الرأسمال والاستثمار -د

ن نتیجة خاصة في دولتي مصر وتونس �فعل تقلص عدد الس�اح الغر�ییانخفاض المداخیل الس�اح�ة -ه
 .الأزمة المال�ة العالم�ة

خاصة من دول ودة العمال المغتر�ین المسرحین معدل ال�طالة �فعل تشا�ك عدة عوامل منها ع ارتفاع-و
 الخلیج العر�ي. 

النفط�ة دول للقطاع النفط  ءمحدودا، �استثنا كانإن تأثر دول هذه المجموعة  :دول المجموعة الثالثة .3
 في مستوى تأثر دول المجموعة الأولى. فقد كان الجزائر)، و السودان ،(لیب�ا

قدر كذلك المنتدى الاقتصادي في بیروت حجم الخسائر التي لحقت �الاقتصاد العر�ي �حوالي لقد و    
قدر صندوق ، و الأموال العر��ة المستثمرة في الخارج �حوالي تر�لیون دولار تر�لیون دولار، وخسائر 2.5

مل�ار دولار، حیث تراجعت  367�حوالي  2008النقد العر�ي خسائر الأسهم في البورصات العر��ة سنة 
ر دولار في نها�ة سنة امل�1136، بدلا من 2008مل�ار دولار في نها�ة عام  769.5ق�متها السوق�ة إلى 

 ،وذلك �سبب الانخفاض الحاد الذي سجلته الأسواق العر��ة نتیجة تداع�ات الأزمة المال�ة العالم�ة ،2007
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ولمواجهة تداع�ات الأزمة المال�ة العالم�ة الحال�ة اتخذت الجهات الرقاب�ة والتنفیذ�ة في جم�ع أسواق المال 
أسواق الأوراق المال�ة وضمان ودائع  العر��ة عدة تدابیر منها: ضخ السیولة في القطاع المصرفي وفي

 ونسب الاحت�اطي الإلزامي للبنوك.القروض، وضمان القروض، وخفض أسعار الفائدة 
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 الثاني: واقع التمو�ل والصیرفة الإسلام�ةالم�حث 
عرفت المصارف الإسلام�ة تطورا ملحوظا في الفترة الأخیرة وانتشارا كبیرا على الساحة الدول�ة،    

أن تقدم خدماتها المتوافقة مع الشر�عة الاسلام�ة إلى قطاع كبییر و�الرغم من قصر عمرها فقد استطاعت 
ام الشر�عة وتدیر ما بنك ومؤسسة إسلام�ة تتعامل وفق أحك 700، و�وجد حال�ا أكثر من من المتعاملین

البنوك التقلید�ة من أجل استقطاب �الإضافة إلى فتح فروع و نوافذ إسلام�ة في  تر�لیون دولار، 2�قارب 
  ما أمكن من رؤوس الأموال التي ت�حث عن خدمات تتوافق مع شر�عتها الإسلام�ة.

 المطلب الأول: نشأة الصیرفة الإسلام�ة وانتشارها
بدأ الإسلام�ة  �ة للأنشطة والعمل المصرفي لتقد�م منتجات وفقا لحكم الشر�عةإن الفكرة الإسلام   

منتصف الثلاثینات من القرن الماضي، وكانت أول محاولة لإنشاء المصارف الإسلام�ة في أحد المناطق 
 الأر�عین�ات من ذلك القرن من خلال إنشاء مؤسسة تقوم �استق�ال الودائع من لالر�ف�ة في �اكستان خلا

علما أن ، الط�قات الغن�ة، من أجل اقراضها إلى المزارعین المحتاجین للأموال أي نفس فكرة الصیرفة
الفكرة كانت بدون عائد عندما یتم منح هؤلاء المحتاجین و�المقابل فإنها تتقاضى أجورا رمز�ة لتغط�ة 

نشاء مصرف إسلامي عام تكال�فها الإدار�ة فقط، و�عدها ظهرت التجر�ة الثان�ة في الر�ف المصري لإ
بجمهور�ة مصر  إذ تم انشاء ما �سمى ببنوك الادخار المحل�ة والتي أق�مت في مدینة میت غمر ،1963

وقد استمرت هذه  ،العر��ة، والتي أسسها أحمد النجار رئ�س الاتحاد الدولي للمصارف الإسلام�ة السا�قة
ر الاجتماعي حیث �عد أول مصرف �شیر التجر�ة حوالي ثلاث سنوات، و�عدها تم انشاء مصرف ناص

 1في قانون انشائه على عدم التعاطي �الفائدة المصرف�ة أخدا وعطاءا.
إلا في أواسط -كمؤسسات تمو�ل واستثمار-المصارف الإسلام�ة طا�عها الممیز والمنظم  تأخذولم    

 1974-08-10الس�عینات عندما أقر المؤتمر الثاني لوزراء مال�ة الدول الإسلام�ة المنعقد بجدة في 
ملیون  2برأس مال اسمي قدره  1975-10-20إنشاء البنك الإسلامي للتنم�ة الذي �اشر أعماله في 

ألف سهم ل�كون أول مؤسسة تمو�ل�ة دول�ة إسلام�ة، تهدف إلى دعم  200دینار إسلامي مقسمة إلى 
التنم�ة الاقتصاد�ة والاجتماع�ة في دول العالم الإسلامي، وتتقید �أحكام الشر�عة الإسلام�ة سواءا في 

 افها وغا�اتها أو في أسالیبها ووسائلها.دهأ 
ل�ص�ح أول مصرف إسلامي �ق�مه الأفراد، ثم توالى انشاء  1975أعق�ه بنك دبي الإسلامي عام    

 100مصرف في نها�ة عقد الس�عینات، وارتفع إلى حوالي  25المصارف الإسلام�ة حیث بلغ عددها 
 مصرف في نها�ة عقد الثمانینات منتشرة على رقعة جغراف�ة واسعة تضم بلدان إسلام�ة وغیر إسلام�ة

                                                           
 .94، ص: 2014 الأردن،-عمان  ، دار ال�ازوري،الصناعة المصرف�ة الإسلام�ة مداخل وتطب�قاتصادق راشد الشمري،  1



 الفصل الثاني: .....................آثار الأزمة المال�ة العالم�ة على المصارف الإسلام�ة
 

42 
 

 1دولة. )34مصرف ومؤسسة تمو�ل�ة موزعة على ( 192ى إل 1996ووصل عددها في عام 
مصرف  376حیث وصل عددها 2006وانتشرت المصارف الإسلام�ة انتشارا جغراف�ا كبیرا عام    

بلیون دولار  330و�لغ اجمالي حجم التمو�ل  %35بلیون دولار بنس�ة نمو  442وإجمالي أصولها 
 2009وفي عام  2%،36و بلیون دولار و�نس�ة نم 330غ أما اجمالي حجم الودائع فبل %35و�نس�ة نمو 

 3بینت الاحصائ�ات أدناه ما وصلت إل�ه المصارف من نمو وتطور:
 مصرف إسلامي في العالم؛ 270بلغ عدد المصارف الإسلام�ة أكثر من  .1
 مل�ار دولار؛ 200بلغ حجم الودائع المصرف�ة لدى المصارف الإسلام�ة أكثر من  .2
 مل�ار دولار؛ 265الأصول للمصارف الإسلام�ة مجتمعة أكثر من بلغ إجمالي حجم  .3
 مل�ار دولار؛ 450بلغ حجم الاستثمارات في المصارف الاستثمار�ة نحو  .4
 ؛%23بلغ معدل نمو الاستثمارات لدى المصارف الإسلام�ة نحو .5
 مل�ار دولار؛ 750بلغ حجم التمو�ل الإسلامي أكثر من  .6
 دولار.مل�ار  60م�ة إدارة مدخرات �ق�مة تتولى المصارف الإسلاوفي منطقة الخلیج العر�ي وحدها  .7

ولة موزعة على خمس قارات تضم: د 53المصارف الإسلام�ة منتشرة في  فكانت 2010أما في عام    
 %، 41%، جنوب شرق آس�ا81من المصارف الإسلام�ة، ودول الخلیج العر�ي % 65الشرق الأوسط 
مصرف  400في هذا العام %، حیث بلغ عدد المصارف الإسلام�ة 3%، وإفر�ق�ا 7أورو�ا وأمر�كا 

بلیون دولار و�نس�ة  400% وإجمالي حجم التمو�ل 37بلیون دولار بنس�ة نمو 550وإجمالي الأصول 
 4%.45بلیون دولار و�نس�ة نمو 370أما إجمالي حجم الودائع فبلغ  ،%40نمو 
دولة  60مؤسسة تعمل في  1.113لمؤسسات المال�ة الإسلام�ة ل�صل إلى أكثر من وقد زاد عدد ا   

 1,5مصرف إسلامي، وقدر حجم الأصول المتوافقة مع الشر�عة الإسلام�ة ب  700حول العالم من بینها 
 .2016تر�لیون دولار في سنة 

لعر��ة الإسلام�ة والعالم�ة وهكذا أص�حت المصارف الإسلام�ة في تزاید مستمر في العدید من الدول ا   
وهو دلیل هام على القبول الدولي لفكرة العمل المصرفي الإسلامي، لأن سرعة تطورها مؤشر على 

                                                           
، ص ــ ص: 2011الأردن، -، دار ال�ازوري، عمانالنظر�ة وإشكال�ات التطبیق الأسس-الإسلام�ةالمصرف�ة  نوري عبد الرسول الخاقاني، 1

184-185. 
 .108، ص: 2011لأردن،ا-، دار ال�ازوري، عمانأساس�ات الاستثمار في المصارف الإسلام�ةصادق راشد الشمري،  2
، 32العدد  العراق، المجلة العراق�ة للعلوم اقتصاد�ة، المصارف الإسلام�ة في مواجهة تحد�ات الأزمة المال�ة العالم�ة،مدحت كاظم القر�شي،  3

 .46، ص:2012
 .95: صمرجع سبق ذكره، ، الصناعة المصرف�ة الإسلام�ة مداخل وتطب�قاتصادق راشد الشمري،  4
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والجدول التالي یبین  1ل من المساهمین والمتعاملین معها.نجاحها وكفاءة تشغیلها مقرونا �اكتساب ثقة ك
 :2016�عض مؤشرات المصارف الإسلام�ة حتى عام 

 2016�عض مؤشرات المصارف الإسلام�ة حتى عام ): 05الجدول رقم(               
 المؤشر التقدیر

مؤسسة منها حوالي  1.113
 مصرف  700

 الإسلام�ةعدد المؤسسات المال�ة 

 الإسلام�ةعدد عملاء المصارف  ملیون عمیل 100

 الإسلام�ةرأس مال المصارف  مل�ار دولار 13

 الإسلام�ةالأصول في المصارف  تر�لیون دولار 1,5

 حصة دول الخلیج العر�ي من حجم الأصول % 50,3

حجم أصول الصنادیق الاستثمار�ة الإسلام�ة في نها�ة الفصل  مل�ار دولار 60,2 
 2015الثالث من سنة 

 إصدارات الصكوك الاسلام�ة مل�ار دولار 295

دراسة -المال�ة العالم�ة على مستقبل الصناعة المصرف�ة الإسلام�ة الأزمةانعكاسات : دوفي قرم�ة، المصدر
العلوم الاقتصاد�ة، تخصص نقود  أطروحة مقدمة لنیل شهادة دكتوراه علوم في-عینة من المصارف الإسلام�ة

 .07، ص: 2017-2016وتمو�ل، جامعة محمد خ�ضر �سكرة، 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
أطروحة -دراسة عینة من المصارف الإسلام�ة-انعكاسات الازمة المال�ة العالم�ة على مستقبل الصناعة المصرف�ة الإسلام�ةدوفي قرم�ة، 1

 .07، ص:2016علوم في العلوم الاقتصاد�ة، تخصص نقود وتمو�ل، جامعة محمد خ�ضر، �سكرة، مقدمة لنیل شهادة دكتوراه 
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 الإسلاميأسس العمل المصرفي المطلب الثاني: 
       لابد من إیجاد تعر�ف دقیق ومتفق عل�ه للعمل المصرفي الذي یتفق مع تعال�م الشر�عة     

 سنحاول توض�حه ف�ما یلي: ، وهذا ماالإسلام�ة، و�التالي المصرف الإسلامي الذي �مارس هذا العمل
 أولا: تعر�ف المصارف الإسلام�ة

 لمصرف الإسلامي �عدة تعار�ف منها أنه:عرف ا
حسب اتفاق�ة انشاء الاتحاد الدولي للبنوك الإسلام�ة، فان المصارف الإسلام�ة هي" تلك البنوك أو    

المؤسسات التي ینص قانون انشائها ونظامها الإسلامي صراحة على الالتزام �م�ادئ الشر�عة، وعلى عدم 
 1التعامل �الفائدة أخدا أو عطاءا".

مؤسسة مال�ة مصرف�ة لتجم�ع الأموال وتوظ�فها في نطاق الشر�عة الإسلام�ة �ما  ''أنه و�عرف أ�ضا
یخدم بناء مجتمع متكامل وتحقیق عدالة التوز�ع ووضع المال في المسار الإسلامي، أو هو منظمة 
إسلام�ة تعمل في مجال الأعمال بهدف بناء الفرد المسلم والمجتمع المسلم وإتاحة الفرصة الموات�ة له 

 2.''لنهوض على أسس إسلام�ة التزاما �قاعدة الحلال والحرامل
مؤسسة مال�ة استثمار�ة ذات رسالة تنمو�ة إنسان�ة واجتماع�ة، �ستهدف تجم�ع ''كما �عرف على أنه 

لبناء مجتمع التكافل ، قواعد وأحكام الشر�عة الإسلام�ة الأموال وتحقیق الاستخدام الأمثل لموارده �موجب
 3.''الأفراد �الدعوة إلى أداء الزكاة وجمعها وانفاقها في مصارفها الشرع�ة الإسلامي بین

تقوم �الأعمال والخدمات المال�ة والمصرف�ة وجدب  مؤسسة مال�ة''و�عرف المصرف الإسلامي �أنه    
 الموارد النقد�ة، وتوظ�فها توظ�فا فعالا �كفل نموها وتحقیق أقصى عائد منها �ما �حقق أهداف التنم�ة

 4.''الاقتصاد�ة والاجتماع�ة في إطار أحكام الشر�عة الإسلام�ة
أنه" مؤسسة مصرف�ة تلتزم في جم�ع معاملاتها ونشاطها الاستثماري وإدارتها لجم�ع وعرف أ�ضا    

 5أعمالها �الشر�عة الغراء ومقاصدها وكذلك �أهداف المجتمع الإسلامي داخل�ا وخارج�ا ".
لمصرف الذي یلتزم بتطبیق أحكام الشر�عة الإسلام�ة في جم�ع معاملاته كما �مكن تعر�فه على أنه ا

المصرف�ة والاستثمار�ة، من خلال تطبیق مفهوم الوساطة المال�ة القائمة على مبدأ المشاركة في الر�ح 
 6الخسارة.و 

 
                                                           

، ص: 2011الأردن، -، دار وائل، عمان الطرق المحاسب�ة الحدیثة-الإسلام�ةالعمل�ات المصرف�ة خالد أمین عبد الله، حسین سعید سع�فان،  1
31. 

 .154، ص: 2011الأردن، -، دار صفاء، عمان اقتصاد�ات النقود والمصارفحسین محمد سمحان، إسماعیل یونس �امن،  2
 .132، ص: 2013،مصر-الإسكندر�ة، دار الجامعة الجدیدة، الاقتصاد المصرفيعبد الله،  خ�ا�ة3
 .296، ص: 2011، الأردن-عمان، دار دجلة، جامعة الأن�ار، الاقتصاد الإسلاميسعید علي العبیدي،  4
 .36، ص: 2016الأردن، -، دار النفائس، عمانحركة السیولة النقد�ة في المصارفمضر نزار العاني،  5
 .27، ص:2011الأردن، -دار ال�ازوري، عمان ،أداءها المالي وآثارها في سوق الأوراق المال�ة-المصارف الإسلام�ةحیدر یونس الموسوي،  6
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 ثان�ا: خصائص المصارف الإسلام�ة
 تتمیز المصارف الإسلام�ة �العدید من الخصائص �مكن تلخ�صها ف�ما یلي: 

عدم التعامل �الفائدة أخدا وعطاءا أي أنها لا �مكن أن تعطي فائدة مقابل الموارد التي تحصل علیها  .1
من المتعاملین معها، أي أصحاب الحسا�ات لدیها و�كافة أشكالها كما أنها لا �مكن أن تأخذ فائدة من 

تعاملین معها عند استخدامها للموارد لدیها أي عند توفیر الموارد التمو�ل�ة لها، و�التالي فإن تجم�ع الم
الموارد في المصارف الإسلام�ة لا یتم بإعطاء الفائدة وإن استخدام هذه الموارد لا یتم �أخذ الفائدة، 

موارد واستخدامها والتي لا إضافة إلى تعاملها �الأعمال والخدمات الأخرى التي لا تتصل بجم�ع ال
 تتضمن التعامل �الفائدة، وهذا �عني أن الفائدة (الر�ا محرم شرعا) لا �مكن استخدامها في أي عمل أو

مصرف�ة �أحكام الشر�عة التزام المصارف بتعاملاتها الو  1نشاط تقوم �ه المصارف الإسلام�ة،
یتمثل هذا الالتزام من منطلق أن ما یجب مراعاته في الع�ادات یجب مراعاته في  حیث الإسلام�ة

المعاملات، فالحلال بین والحرام بین وأنه یجب اعتماد الشر�عة الإسلام�ة في جم�ع مناحي الح�اة، 
 والمعاملات في ح�اة المسلم واحدة من تلك المناحي فالمال مال الله استخلف الإنسان ف�ه لینفقه في

﴾ آمِنُوا ِ�اللَّـهِ وَرَسُولِهِ وَأَنفِقُوا مِمَّا جَعَلَكُم مُّسْتَخْلَفِینَ فِ�هِ فَالَّذِینَ آمَنُوا ٦﴿مرضاة الله، قال تعالى
–ناه�ك أن الحصول على هذا المال  )،07الحدید الآ�ة ( سورة، ﴾٧مِنكُمْ وَأَنفَقُوا لَهُمْ أَجْرٌ كَبِیرٌ ﴿

ب أن �كون �الأسالیب التي أقرها الله جل جلاله وهذه الأسالیب یجب أن تكفل یج -الذي تم الاستخلاف ف�ه
 2حق الله تعالى ف�ه.

استخدام أموال المصرف والودائع الاستثمار�ة في تمو�ل مشار�ع استثمار�ة وفق ص�غ استثمار  .2
حل مشروعة، وتكون بد�لا عن التمو�ل الر�وي و�جب التأكید هنا على ضرورة أن تكون جم�ع مرا

 3العمل�ة الإنتاج�ة مقبولة شرعا وواقعة في دائرة الحلال؛
عدم ح�س المال وحج�ه عن التداول واكتنازه: یتعین على البنك أن �عمل على تنم�ة المال واثماره  .3

وك�لا على أصحا�ه وتوظ�فه توظیف فعال لصالح المجتمع، و�اعت�اره أصلا و  �اعت�اره مستخلفا ف�ه
 تنمیتها واثمارها ول�س اكتنازها أو حجبها وحرمان المجتمع والأفراد الذین فيمن أصوله التي یتعین 

وَالَّذِینَ ''حاجة إلیها منها تجن�ا لغضب الله س�حانه وتعالى وابتعادا عن نواه�ه، وخوفا من قوله تعالى
رْ  ةَ وَلاَ یُنفِقُونَهَا فِي سَبِیلِ االلَِّ فََ�شِّ یَوْمَ ُ�حْمَىٰ عَلَیْهَا فِي نَارِ  ﴾٣﴿أَلِ�مٍ هُم ِ�عَذَابٍ َ�كْنِزُونَ الذَّهَبَ وَالْفِضَّ

ذَا  ﴾٣٥﴿ مَا كَنَزْتُمْ لأَِنفُسِكُمْ فَذُوقُوا مَا كُنتُمْ تَكْنِزُونَ  جَهَنَّمَ فَتُكْوَىٰ بِهَا جَِ�اهُهُمْ وَجُنُوُ�هُمْ وَظُهُورُهُمْ هَٰ
 4)؛35-34( :سورة التو�ة الآیتان

                                                           
 .385ص:، 2006، الأردن-عمان، عالم الكتب الحدیث، النقود والبنوكفل�ح حسن خلف،  1
 .54، ص: 2012، الأردن-عمان، دار البدا�ة، البنوك الإسلام�ة نحو اقتصاد إسلامينع�م نمر داوود،  2
 .297سعید علي العبیدي، مرجع سبق ذكره، ص:  3
 .234خ�ا�ه عبد الله، مرجع سبق ذكره، ص:  4

http://quran.ksu.edu.sa/tafseer/katheer/sura9-aya35.html
http://quran.ksu.edu.sa/tafseer/katheer/sura9-aya35.html
http://quran.ksu.edu.sa/tafseer/katheer/sura9-aya35.html
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تقد�م مجموعة من الأنشطة لا تقدمها المصارف التقلید�ة والتي تتمثل في: نشاط القرض الحسن،  .4
 1؛كاة، والأنشطة الثقاف�ة المصرف�ةنشاط صندوق الز 

الأساسي الوحید الذي تسعى المصارف الإسلام�ة لتحق�قه من خلال الأنشطة لا �عد الر�ح الهدف  .5
التي تزاولها رغم أنه ی�قى هدف أساسي لها بوصفها مؤسسات مال�ة ومصرف�ة اقتصاد�ة، إلا أن 

الأهداف الأساس�ة الأخرى والمتمثلة في العمل على تطو�ر الاقتصاد وتنمیته وخدمة المجتمع یجعل 
 2أحد الأهداف الأساس�ة التي تسعى لتحق�قها ولكنه ل�س الهدف الأساسي الوحید. هدف تحقیق الر�ح

مصارف شاملة: تعرف على أنها تلك الك�انات المصرف�ة التي تسعى دائما وراء تنو�ع تتمیز كونها  .6
وتوظیف  ،مصادر التمو�ل والتوظیف وتعبئة أكبر قدر ممكن من المدخرات من كافة القطاعات

ثر من نشاط وفي عدة مجالات متنوعة، وتمنح الائتمان المصرفي لجم�ع القطاعات مواردها في أك
 ومن هذا التعر�ف یتضح أن مصارف ،كما تعمل على تقد�م كافة الخدمات المتنوعة والمتجددة

"مصارف متعددة الوظائف والمهام، وغیر متخصصة في نشاط مالي معین تقدم وهي شاملة اسلام�ة 
المصارف الإسلام�ة وعل�ه �مكن القول أن. الأعمال المصرف�ة والمال�ة وغیرها"متطورة من مجموعة 

تؤدي دور المصارف التجار�ة ومصارف الاستثمار ومصارف التنم�ة، و�التالي تتعامل في الأجل 
القصیر والمتوسط والطو�ل على حد سواء مراع�ة بذلك تعدد القطاعات الاقتصاد�ة واختلاف 

تكتسب صفة العمل  الخدمات التمو�ل�ة التقلید�ة وغیر التقلید�ة، وهذا ما یجعلها احت�اجات العملاء من
 3.المصرفي الشامل

 المطلب الثالث: الطرح الاسلامي للازمة المال�ة العالم�ة 
الاسلام�ة من آثار انه�ارات الأزمة المال�ة العالم�ة، وعن قدرتها  المصارفكثر الحدیث حول نجاة    

غیرها من الأدوات كونها لم تتعامل �الر�ا والرهن العقاري والمشتقات المال�ة و نقاذ الاقتصاد العالمي إعن 
هو ما لشر�عة الإسلام�ة في المجال الاقتصادي الاستثمار�ة الرأسمال�ة الحدیثة، إلا أن الالتزام �أحكام ا

الاقتصاد الغر�یین یتوجهون �التفكیر  الأزمة، مما جعل �عض خبراء عالم�اً إ�ان رفع من ق�متها و أسهمها
�اتها الاجتماع�ة والس�اس�ة من تداعلّها تخرجهم من الأزمة الخانقة و إلیها و إلى أسالیبها المصرف�ة، ع

ختلفة، قدمت ، وقد ظهرت حملات ترو�ج�ة منظمة لهذا الطرح عبر وسائل الإعلام المالاقتصاد�ة وغیرهاو 
زاد طرح ادعاءات هذا الخطاب في زحم قوي �عدما ، و الإسلام�ة فالمصار منهج خطا�ا حول معتقدات و 

بتمعن في النظر ات�كان مقالة دعت فیها إلى ضرورة نشرت صح�فة ''اوسیرفاتورومانو'' لسان حال الف
الفات�كان بتجر�ة تلك  وقد روج لهذه الدعوة بتحو�ر یوحي بإشادة الإسلام�ة، قواعد المعاملات المصرف�ة

                                                           
 .190، ص: 2010سرة، جامعة الزرقاء الخاصة، عمان، �، دار المود والمصارفالنقمحمود حسین الوادي وآخرون،  1
 .36حیدر یونس الموسوي، مرجع سبق ذكره، ص:  2
مذكرة مقدمة -دراسة نقد�ة ل�عض المنتجات المصرف�ة الإسلام�ة– دور الهندسة المال�ة في تطو�ر الصناعة المصرف�ة الإسلام�ةأمال لعمش،  3

 .07، ص: 2012-2011-سطیف-ضمن متطل�ات الحصول على شهادة الماجستیر في العلوم التجار�ة، جامعة فرحات ع�اس
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مام أمعاملات الاقتصاد الإسلامي �اعت�ارها طوق النجاة الوحید وتبني آل�ات وم�ادئ و ، المصارف
 1.هالكالاقتصاد الغر�ي المت

أبرزت قطاع حیث زمة المال�ة العالم�ة، ن الأأمما یؤ�د ذلك شهادات العدید من خبراء المال إلى و    
ج هو ما �حتاجه العالم في الوقت التمو�ل الاسلامي كبدیل اقتصادي ناجح، مؤكدین أن هذا النموذ

سلامي، خاصة في ظل دخول سوق زمة فرصة ذهب�ة للقطاع المالي الإالحالي، حیث تمثل تلك الأ
الأخیرة، وذلك  مال�ةعقاب الأزمة الدة وتراجع البورصات العالم�ة في أ الإقراض العالم�ة في حق�ة جدی
ما ی�حث عنه المستثمرون في الفترة  ضار�ات و هولاسلام�ة لأسالیب الم�سبب تجنب المنتجات المال�ة ا

هدها أسواق الإسلام�ة تعتبر ملاذا آمنا خلال الأوقات الصع�ة التي تشالمال�ة أن المنتجات ـأي الحال�ة، 
 .المال
وزارة المال البر�طان�ة إجراءات  واتخذتوأص�حت لندن المركز الأورو�ي الرئ�س للتمو�ل الإسلامي    

وقررت الحكومة إدارة إجراءات  ،ضمن النظام المصرفي البر�طانيعدة لتسهیل عمل المصارف الإسلام�ة 
كما أعلن مصرف ''ولیدز تي  2007تؤسس لنظام قانوني للخدمات المال�ة الإسلام�ة في میزان�ة العام 

وموجهة  ،م�ةحكام الشر�عة الإسلاأورو�ا تتفق مع في أكبر خدمة مصرف�ة أتقو�م  أأس بي'' عن بد
'' نوافذ  سكلاندإوف أمصرف  للشركات في محاولة لجذب رؤوس الأموال الإسلام�ة من خلال فتح ''

كذلك افتتح أول  ،وسط في ال�حر�نفي الشرق الأإسلام�ة للخدمات المصرف�ة الإسلام�ة  كان أول فروعه 
 2008.2مصرف إسلامي في ا�طال�ا عام 

إن ''  ،2009وقال وز�ر المال�ة البر�طاني في مؤتمر المصرف�ة الإسلام�ة الذي عقد في لندن    
، ومن جهة أخرى ذهب �عض ''المصرف�ة الإسلام�ة تعلمنا كیف یجب أن تكون عل�ه المصرف�ة العالم�ة 

�عد من ذلك، ونادوا بتطبیق تعال�م الإسلام الاقتصاد�ة و احترام ما ورد في أخبراء الاقتصاد الغر�یین إلى 
ثم إن الأزمة المال�ة العالم�ة قد أظهرت هشاشة النظام الاقتصادي الرأسمالي،  ،القرآن، خاصة تحر�م الر�ا

نظام ، اجمعوا �أن ال19/9/2008ففي المؤتمر الذي عقد في �ار�س للزعماء الغر�یین عقب الأزمة في 
 3.طرق إلى البدیل الإسلاميالمالي الحالي لم �عد صالحاً، لكن دون الت

    

                                                           
 .103، ص:الأردن-عمانالشروق للنشر والتوز�ع،  اللیبرال�ة المتوحشة، نها�ة-الأزمة المال�ة العالم�ة سم�ح مسعود،  1
، أطروحة مقدمة إلى مجلس جامعة سانت كل�منتس وهي جزء الأزمات المال�ة العالم�ة الأس�اب والآثار والمعالجاتإ�مان محمود عبد اللطیف،  2

 .200، ص: 2011العراق، من متطل�ات نیل شهادة الدكتوراه فلسفة في العلوم الاقتصاد�ة، جامعة سانت كل�منتس العالم�ة، قسم الاقتصاد العام، 
، �حث منشور على المعالجة الإسلام�ة للأزمة المال�ة العالم�ة الحال�ة ودور المصارف الإسلام�ة في إیجاد حل لهاسالم محمد عبد العز�ز سالم،  3

 الموقع التالي:
http//iefpedia.com/arab, le 06/04/2018, htm 12 :33.    
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تطبیق م�ادئ ضرورة كذلك اقترح رئ�س تحر�ر صح�فة "لوجورنال دي فاینانس"، رولان لاسكین،    
الشر�عة الإسلام�ة للخروج من الأزمة الاقتصاد�ة في مقال له �عنوان: "هل تأهلت وول ستر�ت لاعتناق 

سراع �ال�حث عرض لاسكین المخاطر التي تحدق �الرأسمال�ة وضرورة الإكما ، م�ادئ الشر�عة الإسلام�ة"
عن خ�ارات بدیلة لإنقاذ الوضع، وقدم سلسلة من المقترحات المثیرة في مقدمتها تطبیق م�ادئ الشر�عة 

 1.م تعارضها مع التقالید الغر��ة ومعتقداتها الدین�ةالإسلام�ة برغ
ن اقتصاد ابن آوى إلى أهم�ة التمو�ل �طال�ة (لور�ثا نابلیوني) في كتاب لها �عنواوأشارت ال�احثة الإ   

أضافت أن:'' التوازن في الاسواق المال�ة �مكن التوصل ال�ه الاسلامي ودوره في انقاذ الاقتصاد الغر�ي و 
رأت و  ،د الاسلامي �الإرهاب''الاقتصا �فضل التمو�ل الاسلامي �عد تحط�م التصنیف الغر�ي الذي �ش�ه

وضحت أن ام�ك�ة في عالم المال الكوني''، وأنابلیوني أن ''التمو�ل الاسلامي هو القطاع الأكثر دین
، فمع انه�ار البورصات وأزمة القروض في المصارف �مكن أن تص�ح البدیل المناسب للبنوك الغر��ة''

 2دأ �ظهر تصدعا و�حتاج غلى حلول جذر�ة عم�قة.الولا�ات المتحدة فإن النظام المصرفي التقلیدي ب
ى فرنسي ب�ار�س جمع مختصین وعلى صعید الاهتمام الفرنسي �التمو�ل الإسلامي أ�ضا عقد أول منتد   

ناقش آل�ات التعامل الاقتصادي الإسلامي في فرنسا، وتأتي هذه الم�ادرة �عد تردد كبیر عر�ا وفرنسیین و 
و�قول الرئ�س  ،ال الدین في أي من مجالات الح�اةدخالتي ترفض إالفرنس�ة العلمان�ة و ى التقالید �النظر إل

أسواق النقدي من جذوره، فإن فكرة وجود اجة لإعادة بناء النظام المالي و الفرنسي (ساركوزي) نحن في ح
المتحدة  تدخلت حكومات الولا�اتدون تدخل الحكومة هي فكرة مجنونة لذلك �صلاح�ة مطلقة بدون قیود و 

على الرأسمال�ة المنفلتة، ، وفرض مز�د من الضوا�ط دماج ورقا�ة المؤسسات المال�ةإ ورو�ا لتأم�م و دول أو 
�ه الإسلام في المجال الاقتصادي فل�س ف�ه انغلاق الشیوع�ة و لا انفلات الرأسمال�ة،  ىوهذا هو ما ناد

 الأضرار.و النهي عن المفاسد لمعاملات و الذي �حقق العدل في ا وتدخله في النشاط الاقتصادي �القدر
مجلس الشیوخ الفرنسي إلى ضم النظام المصرفي الإسلامي للنظام المصرفي في فرنسا، وقال  ىودع   

ن المال�ة في المجلس أن النظام المصرفي الذي �عتمد على ؤو �الشالمجلس في تقر�ر أعدته لجنة تعني 
قواعد مستمدة من الشر�عة الإسلام�ة مر�ح للجم�ع سواء كانوا مسلمین أو غیر مسلمین، وأكد التقر�ر 
الصادر عن اللجنة المال�ة لمراق�ة المیزان�ة والحسا�ات الاقتصاد�ة للدولة �المجلس أن هذا النظام 

 3.في فرنسالذي �ع�ش ازدهارا واضحا قابل لتطبیق المصرفي الإسلامي ا
ن لاغارد: (سأكافح لاستصدار قوانین تجعل المصرف�ة یفلقد قالت وز�رة المال�ة الفرنس�ة كر�ست   

 2وفي منتدى ''�ار�س أورو�لاس'' المنعقد في  الإسلام�ة تعمل بجانب المصرف�ة التقلید�ة في فرنسا)،
                                                           

 .55-54: ص–، ص مصر-القاهرة، دار الفكر العر�ي، الصكوك المال�ة الإسلام�ةسامي یوسف كمال محمد،  1
 .123-122ص:-سامر مظهر قنطقجي، مرجع سبق ذكره، ص 2
صر، -، دار الجامعة الجدیدة للنشر والتوز�ع، الإسكندر�ة، التنم�ة المستد�مة في ظل تحد�ات الواقع من منظور إسلاميعبد العز�ز قاسم محارب3

 .526-525: ص-، ص 2011
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لاغارد عن رغ�ة الحكومة في استقطاب التمو�ل الإسلامي ومنافسة ، أعر�ت كر�ستین 2007 جو�ل�ة
للاستقرار والابتكار المراكز المال�ة الأور��ة وعلى رأسها لندن قائلة ''تكییف بیئتنا التنظ�م�ة حتى یتسنى 

الحاصل في ساحتنا المال�ة أن �ستفید من التمو�ل الإسلامي وجعل نشاطاته هنا في �ار�س مثلما هو 
 1.في لندن وفي أماكن أخرى''حاصل 

كما أصدرت الهیئة الفرنس�ة العل�ا للرقا�ة المال�ة، وهي أعلى هیئة رسم�ة تعني �مراق�ة نشاطات    
البنوك، قرارا �قضي �منع تداول الصفقات الوهم�ة والبیوع الرمز�ة التي یتمیز بها النظام الرأسمالي واشتراط 

 یتطابق مع أحكام الفقه الإسلامي، كثر من ابرام العقد، وهو ماأفي أجل محدد بثلاثة أ�ام لا  التقا�ض
الصكوك وأصدرت نفس الهیئة قرارا �سمح للمؤسسات والمتعاملین في الأسواق المال�ة �التعامل مع نظام 

لشر�عة امنة تتلاءم مع أحكام االإسلام�ة وهذه الصكوك هي سندات إسلام�ة مرت�طة �أصول ض
 سلام�ة.الإ
وسبق للاقتصادي الفرنسي (مور�س آلي) الحائز على جائزة نو�ل في الاقتصاد ومنذ عقدین أن تطرق    

إلى الأزمة اله�كل�ة التي �شهدها الاقتصاد العالمي �ق�ادة اللیبرال�ة المتوحشة معتبرا ان الوضع على حافة 
فة من مدیون�ة و�طالة، واقترح للخروج من الأزمة بركان، ومهددا �الانه�ار تحت وطأة الأزمة المضاع

�قارب  شرطین هما تعدیل معدل الفائدة إلى حدود الصفر ومراجعة معدل الضر��ة إلى ماوإعادة التوازن 
 یتطابق تماما مع إلغاء الر�ا ونس�ة الزكاة في النظام الإسلامي. ، وهو ما2%

فرزت المضار�ة والجشع والرغ�ة العرمة في تحقیق رئ�س وزراء اس�ان�ا: أ س ثا�اتیروقول خوس�ه لو��و    
لي عالمي جدید یتمتع �آل�ات أكثر مكاسب أكبر فوق الاقتصاد المنتج ما یجعلنا في حاجة إلى نظام ما

 قوة ف�ما یتعلق �المراق�ة والشفاف�ة.

�ة أثبتت فشل نموذج اللیبرال�ة الجدیدة الذي وتقول كر�ستینا فرناندیث رئ�سة الأرجنتین: الأزمة المال�ة الحال
فشل هذا النظام الذي طبق  تم فرضه منذ تسعینات القرن الماضي على العالم كله، وها نحن نرى عواقب

بدعم وموافقة واشنطن، لقد خصصنا في الأرجنتین كل القطاعات وكذا نتعرض للانه�ار إ�ان أزمة 
رة أن نعدل أوضاعنا من جدید وننتهج س�اسات مغایقبل  2001التضخم التي واجهتنا في عام 

 لخصخصة تهدف لإعادة إح�اء دور الدولة بز�ادة الرقا�ة على الصنادیق المال�ة.ل
وأعلن اللورد ن�كولاس فیلی�س كبیر قضاة بر�طان�ا أن الشر�عة الإسلام�ة �مكن أن تضطلع بدور في    

أو أي م�ادئ دین�ة أخرى نه لا یوجد سبب �منع أن تشكل م�ادئ الشر�عة أالنظام القضائي البر�طاني، و 
الأسقف روان و�ل�افر رئ�س الكن�سة  ر من أشكال حل النزاعات، وقد أدلىأساسا للحكم أو لأي شكل آخ

                                                           
1Paris Europlace,L’environnement juridique de la place financière de paris : les principales réformes 2008-
2009, paris, p :13. 
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الإنجیل�ة بتصر�حات اقترح فیها تبني �غض أحكام الشر�عة الإسلام�ة، معتبرا أن اعتماد أجزاء من 
 1دو أمرا لا مفر منه في �عض الحالات.الشر�عة یب

و�توقع الخبیر البر�طاني في الشؤون المصرف�ة ''توني بیرش''، أن الصیرفة الاسلام�ة سوف تكتسح    
 2020.2النظام المالي في العالم بجاذبیتها �حلول عام 

�حمل في حو الصیرفة الإسلام�ة ومنتجاتها في ختام هذا المطلب تجدر الإشارة إلى أن التوجه الغر�ي ن   
ط�اته إیجاب�ات كثیرة، ولكن هذا لا �عني أنه لا �حمل سلب�ات قد تؤثر على الصناعة المصرف�ة 

حتى لا تفقد تلك فالتوجه نحو التعامل �المنتجات الإسلام�ة یجب أن ینض�ط �ضوا�ط شرع�ة  ،الإسلام�ة
مین العام للمجلس العام للمؤسسات والمصارف الإسلام�ة �قوله وهو ما أشار ال�ه الأ المنتجات هو�تها،

دراسة أ�عادها  ''هذه الأحداث تتضمن عددا من المحاذیر التي تؤثر سل�ا على الصناعة، وتستوجبأن: 
أشكالا صور�ة أو استغلال�ة، أو �سهم  كون هذا التوسع غیر منض�ط أو یتخذحتى لا � ونتائجها �كل دقة
المصرفي من مضمونه و هو�ته و خصائصه الممیزة، وهذا الحذر یجب أن �لازمنا في في تفر�غ العمل 

كل توسع �شمل أي منتج من المنتجات المال�ة ، وأي مؤسسة من المؤسسات الجدیدة التي تقدم خدمات 
مال�ة إسلام�ة، وأي دولة من الدول التي تسعى لاحتضان العمل المصرفي الإسلامي، والحصول على 

 3ق�ادة كمركز مالي إسلامي عالمي''.موقع ال
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

                                                           
 .528-527ص: -عبد العز�ز قاسم محارب، مرجع سبق ذكره، ص1
، 114، العدد 35، مجلة تنم�ة الرافدین، المجلد والتحد�ات التي تواجههادور المصارف الإسلام�ة في الاستقرار المالي �شار ذنون الشكرجي، 2

 .19، ص:2013جامعة الموصل، 
 .2009مایو  11466،19، الشرق الأوسط، العددفرنسا تبدأ رسم�ا في استق�ال البنوك الإسلام�ةیوسف الحمادي، 3
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 لأزمة المال�ة على المصارفالإیجاب�ة والسلب�ة ل ثارالآالم�حث الثالث: 
 الإسلام�ة

أكدت العدید من الدراسات والتقار�ر �أن تأثر المصارف الإسلام�ة لم �كن بنفس قدر تأثر المصارف 
و�رجع ذلك إلى أن المصارف الإسلام�ة لا تتعامل �الفائدة ولا التقلید�ة ح�ال الأزمة المال�ة العالم�ة، 

وهذا جنبها التأثر  ،�الدین على خلاف البنوك الأخرى، فهي تتاجر �ما تملك فعلا من الأصول المال�ة
السلبي الم�اشر �الأزمة المال�ة، إلا أن التأثیر السلبي للأزمة المال�ة على النشاط الاقتصادي العالمي 
وعلى مؤسسات السلع والخدمات المختلفة أثر �طر�قة غیر م�اشرة على المصارف الإسلام�ة حیث أنها لا 

 تستط�ع أن تكون معزولة عن العالم. 

 على المصارف الإسلام�ةالمال�ة الآثار الإیجاب�ة للأزمة  المطلب الأول:
 :ف�ما یلي �مكن تلخ�ص الآثار الإیجاب�ة للأزمة على المصارف الإسلام�ة

استطاعت المصارف الإسلام�ة �صفة عامة منطلقة من قواعد الاقتصاد الاسلامي المحافظة  :أولا   
ها، كما أنها لم تلجأ إلى انهاء خدمات �عض العاملین و�كل طمأنینة على أموال المساهمین والمودعین لدی

 ارف التقلید�ة.لدیها �سبب تراجع �عض أنشطتها وأعمالها كما حدث في المص
في �ار�س التي كانت قد  تزاید الاهتمام العلمي بتدر�س الاقتصاد الإسلامي غرار جامعة دوفین ثان�ا:   

في و بدأت تقد�م دروس خاصة للطلاب والكوادر الراغبین �العمل �مجال الصیرفة الإسلام�ة في فرنسا، 
و�عدها  ،أصدرت اول صكوك في السوق المال�ة الفرنس�ة تتماشى مع الشر�عة الإسلام�ة 2011أواخر 

جات الإسلام�ة (المرا�حة، الاجارة،...) التي دخلت مجموعة البنك الشعبي و�نك فرنسا في فتح نوافذ للمنت
التي یترأسها IFFIتسایر متطل�ات سوق العقار الفرنسي، وظهرت �عدها المؤسسة الفرنس�ة الإسلام�ة 
 1وز�ر الخارج�ة الأسبق ورئ�س غرفة التجارة الفرنس�ة لتعز�ز التمو�ل الإسلامي في فرنسا.

ي تقوم علیها المصرف�ة الإسلام�ة وصحة القوانین التي تحكمها، إقرار العالم �صلا�ة الأسس الت ثالثا:   
بها وقد نالت المصارف الإسلام�ة اعتراف المجتمع  قرار �صحة هذه الم�ادئ إلى الأخذبل تعدى الامر الإ

الدولي بها وافساح المجال لعملها، بل والاشادة الدول�ة بها فقد قال وز�ر المال�ة البر�طاني في مؤتمر 
"إن المصرف�ة الإسلام�ة تعلمنا 2009ف�ة الإسلام�ة الذي عقد في لندن �عد شهر رمضان من سنة المصر 

 كیف یجب أن تكون عل�ه المصرف�ة العالم�ة".
إن الأزمة المال�ة منحت المصرف�ة الإسلام�ة فرصة ذهب�ة لتقدم للعالم نموذج أعمالها بد�لا عن  را�عا:   

بتوض�ح هذا النموذج عن طر�ق عقد المؤتمرات والندوات وورش العمل  وهي مطال�ة ،المصرف�ة التقلید�ة
التي تشرح أسس وم�ادئ هذه الصناعة مع تشخ�ص الأزمة المال�ة الراهنة في ضوء هذه الأسس 

                                                           
 .322حسی�ة سمیرة، مرجع سبق ذكره، ص:  1
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والم�ادئ، كما أن هذه الأزمة منحت المصرف�ة الإسلام�ة فرصة لتنش�ط أعمالها وتوس�ع أسواقها من 
ها وتوس�ع قاعدة المتعاملین معها، مما س�قلل من الآثار السلب�ة لنتائج هذه خلال فتح أسواق جدیدة ل

 مة على صناعة المصرف�ة الإسلام�ة.الأز 
تزاید استخدام صكوك التمو�ل الإسلام�ة سواء على مستوى القطاع الخاص أو على مستوى  :خامسا   

ي نها�ة كوك المال�ة الإسلام�ة فالحكومات والمؤسسات العامة والمجالس المحل�ة، حیث وصل حجم الص
 مل�ار دولار. 60إلى  2008

لقد عززت هذه الأزمة الثقة �المصارف الإسلام�ة خاصة وأنها كانت ذات خسائر أقل من  :سادسا   
نظیرتها التقلید�ة، مما أدى إلى تحول العدید من عملاء المصارف التقلید�ة من غیر المسلمین في 

 1بر�طان�ا إلى التعامل مع المصارف الإسلام�ة وفق تقر�ر نشرته جر�دة برمنجهام بوست.
أص�ح ینظر للمصارف الإسلام�ة على أنها جزء من الحل للأزمة المال�ة العالم�ة الحال�ة : سا�عا   
 غم من أن الصیرفة الإسلام�ة لا یزال حجمها على المستوى العالمي ضئیل إذ لا �مثل سوى ر ف�ال
 %) فقط من حجم الصیرفة العالم�ة، إلا أن معدلات نموها متسارعة حیث بلغ معدل نمو أصولها3-4(

%)، وقد أشارت مؤسسة 26%) وودائعها بنس�ة (23%) واستثماراتها بنس�ة (24( 2008في نها�ة 
(آرنست یونغ) إلى أن الصیرفة الإسلام�ة تمثل جزءا من الحل للأزمة المال�ة العالم�ة ول�ست الحل 

زمة المال�ة، �أكمله، وهي الأقل تأثرا �الأزمة العالم�ة وستكون موضع ترحیب في الغرب حال�ا �فعل الأ
وذلك أن طب�عة الاستثمارات في المصارف الإسلام�ة لا تؤدي إلى مثل هذه الأزمات ومن ثم فإن دخول 
المصارف الإسلام�ة على الساحة المصرف�ة العالم�ة س�شكل جزءا من  حل هذه المشكلة، كما س�شكل 

 2تخفیف من حدتها.صمام أمان في المستقبل لعدم تكرار مثل هذه الأزمة أو على الأقل ال
على تفوقها من حیث مؤشر الأمان على البنوك  2008حافظت البنوك الإسلام�ة في نها�ة : ثامنا   

%) 8,5%) للبنوك التقلید�ة و(10,3%) مقارنة ب (5,8التقلید�ة فبلغت نس�ة الدین من رأس المال (
 3للبنوك الإسلام�ة ذات النوافذ الإسلام�ة.

 
 
 
 

                                                           
 .227-226هند مهداوي، مرجع سبق ذكره، ص ـ ص:  1
، مداخلة مقدمة إلى مؤتمر المصارف الإسلام�ة أثر الأزمة المال�ة العالم�ة الحال�ة على أداء المصارف الإسلام�ة والتنم�ةحسن ثابت فرحان،  2

 .20، ص: 2010مارس  21-20الواقع وتحد�ات المستقبل، صنعاء، ال�من،-ال�من�ة
، مذكرة تخرج لنیل شهادة الماجستیر في الاقتصاد، 2008التمو�ل الإسلامي ومدى فعالیته في معالجة الأزمة المال�ة العالم�ة �ة، خاطر سعد 3

 .167، ص: 2014، 2تخصص اقتصاد دولي، جامعة محمد بن أحمد وهران 
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 الإسلام�ةعلى المصارف  المال�ةالمطلب الثاني: الآثار السلب�ة للأزمة 
 1هناك لعدید من الآثار السلب�ة على المصارف الإسلام�ة نذكر منها:

 : انخفاض صافي أر�اح المصارف الإسلام�ة نتیجة لعدة عوامل أهمها:أولا
 انخفاض أنشطتها الاستثمار�ة نتیجة الأزمة؛ .1
المصرف�ة، و�التالي انخفاض عوائدها خاصة تلك الخدمات المرت�طة انخفاض حجم الخدمات  .2

 �الجانب الاستثماري كجذب الضمانات والاعتمادات؛
 اضطرار المصارف الاسلام�ة لإعادة ه�كلة إیراداتها واستخداماتها من عدة أوجه أهمها: :ثان�ا
 إعادة اله�كلة بین الأوع�ة الاستثمار�ة في الداخل؛ .1
 بین الأوع�ة الاستثمار�ة في الخارج؛إعادة اله�كلة  .2
 إعادة اله�كلة بین العملات الأجنب�ة والعملات المحل�ة وكذلك بین أنواع العملات الخارج�ة؛ .3
 إعادة اله�كلة بین حجم الاستثمار في الداخل وحجم الاستثمار في الخارج. .4
تحتفظ �الأصول العین�ة أكثر صول المصارف الإسلام�ة لأن المصارف الإسلام�ة أ انخفاض ق�مة :ثالثا

من المصارف التقلید�ة خاصة الأصول العقار�ة، وقد أدى اندلاع الأزمة إلى انخفاض الأصول العقار�ة 
على مستوى العالم ومن ثم تأثر المصارف الإسلام�ة. وحسب �عض الإحصائ�ات فإن المصارف 

 2.%) من أصولها �شكل عیني20الإسلام�ة تحتفظ على الأقل بنس�ة (
إن الأزمة تحد من قدرة المصارف الإسلام�ة على منح الائتمان نتیجة أزمة الثقة التي �عاني منها  را�عا:

القطاع المصرفي في العالم، مما �ضعف من قدرتها على إدارة السیولة المتوفرة لدیها مما یؤثر سل�ا على 
P56Fنمو أر�احها.

3 
اضطرت المصارف الاسلام�ة الى اقتطاع مخصصات كبیرة لمواجهة انخفاض ق�مة الأصول  :خامسا

فأثر ذلك على أر�احها واحت�اطاتها، �الإضافة إلى ان تعثر �عض العملاء وافلاسهم جراء الأزمة قد جعل 
 سلام�ة تقتطع مز�دا من المخصصات.المصارف الإ

م�ة نتیجة لعدم قدرتها على توظ�فها لأس�اب متعددة تكدس السیولة لدى �عض المصارف الإسلا: سادسا
P57Fمنها:

4 
 انخفاض الفرص الاستثمار�ة أمامها في ظل الأزمة؛ .1

                                                           
 ، �حث منشور على الموقع التالي:رف الإسلام�ةانعكاسات الأزمة المال�ة العالم�ة على المصاالعرابي مصطفى، عبدوس عبد العز�ز،  1

www.iefpedia.com, le 10-03-2018, htm : 18 :00.  
 .21حسن ثابت فرحان، مرجع سبق ذكره، ص:  2
، ص: 2012، مصر-القاهرة، دار السلام، الحل الإسلامي للأزمة المال�ة العالم�ةمحي الدین �عقوب أبو الهول، تقد�م رفعت السید العوضي،  3

78. 
 .321ـ 320: ص-حسی�ة سمیرة، مرجع سبق ذكره، ص  4
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 �ات العملاء نتیجة تخوفهم من آثار الأزمة؛انخفاض طل .2
 تشدد البنوك المركز�ة في إجراءات الرقا�ة على التمو�لات؛ .3
 المخاطر خاصة مخاطر التعثر والإفلاس. انخفاض العوائد نتیجة للركود الاقتصادي مقابل ارتفاع .4

اعت�ار النفط كسلعة استراتیج�ة والممول الرئ�سي لمشار�ع عدیدة ینفدها القطاع الخاص في الشرق  :سا�عا
الأوسط وشمال افر�ق�ا، وهو من أهم مصادر الدخل �النس�ة إلى الصناعة المال�ة الإسلام�ة خاصة في 

خلال الأزمة مما في الأسعار العالم�ة للبرمیل �شكل لم یتوقعه احد  الحادرغم الانخفاض منطقة الخلیج، و 
 نعكس سل�ا على أداء المصارف الإسلام�ة؛ا

ذه المصارف في هذه البورصات ثر على استثمارات هأانخفاض مؤشرات البورصات العالم�ة مما : ثامنا
 P58F1.استثمارا م�اشرا او عن طر�ق صناد�قها الاستثمار�ة سواء
كشفت الدراسة التي أعدها الدكتور حاتم غومة والدكتور نبیل غلاب المحللان المال�ان في البنك : تاسعا

%) 33,5أن العائد على حقوق المساهمین تهاوى بنحو ( 2008-2006الإسلامي للتنم�ة في الفترة 
ت النوافذ الإسلام�ة %) في البنوك التقلید�ة ذا32,34%) �النس�ة للبنوك التقلید�ة، و(90,34مقارنة ب (

 وع البنك.)، وأن حدة الانخفاض تكون �اختلاف ن2008-2006في نفس الفترة(
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

                                                           
 .227هند مهداوي، مرجع سبق ذكره، ص:  1
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 الثاني خلاصة الفصل
�عد أزمة الكساد  المال�ة أشد الأزمات ت مناعتبر  التي الأخیرة لقد استطاعت الأزمة المال�ة العالم�ة

من خلال انخفاض  مة تداع�ات على الاقتصاد العالميز فكانت لتلك الأ أن تترك آثارا كبیرة ،العظ�م
وارتفاع معدلات التضخم، بینما كانت الآثار على الدول العر��ة متفاوتة من دولة  معدلات النمو العالم�ة

 إلى أخرى حسب درجة ارت�اط الدول �الاقتصاد العالمي.
 وإدارتهااطها الاستثماري جم�ع معاملاتها ونشالمصرف الإسلامي مؤسسة مصرف�ة تلتزم في �عتبر 

عمالها �الشر�عة الإسلام�ة ومقاصدها وكذلك �أهداف المجتمع الإسلامي داخل�ا وخارج�ا، ومن لجم�ع أ 
محاولة للق�ام �العمل المصرفي الإسلامي خلال الأر�عین�ات من القرن الماضي  أولالناح�ة العمل�ة كانت 

و�عتبر مصرف دبي الإسلامي أول مصرف  ة،سلام�الإرف امصال إنشاءلات في �اكستان، ثم توالت محاو 
في كل الدول �ما فیها  الإسلام�ةالمصارف  إنشاء، ثم استمرت �عده 1975في سنة  انشأسلامي خاص إ

 الإسلامي وفتح نوافذ للعمل المصرفي.الغر��ة، وتحولت عدة مصارف من العمل المصرفي التقلیدي إلى 
، فقد كانت تحول في تار�خ الصیرفة الإسلام�ةنقطة  2007لأزمة المال�ة العالم�ة لسنة شكلت ا وقد   

في التي كانت سب�ا  تتعامل �الأدوات المال�ة الر�و�ةأقل المؤسسات المال�ة تضررا �الأزمة، كونها لا 
في كافة  حیث اتضح �أن التمو�ل الإسلامي یوفر الأمن والاستقرارانه�ار أكبر المصارف العالم�ة، 

المجالات و�منع جم�ع المسب�ات التي تؤدي إلى الأزمات، والذي ظهر من خلال عدم تأثر مؤسسات 
نه �عتبر من ه مؤسسات التمو�ل التقلیدي، كما أالتمو�ل الإسلامي �الشكل الم�اشر و�القدر الذي تأثرت �

 إیجادظام التمو�ل التقلیدي عن التي عجز ن أهم البدائل المطروحة للخروج من الأزمة المال�ة العالم�ة
 الحلول الكفؤة لمواجهتها.
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 تمهید
، متكونة من ستة الإسلام�ةعینة من المصارف لسنحاول في هذا الفصل دراسة الاستقرار المالي 

داة أ�اعت�اره  z-score�الاعتماد على نموذج و ، سلام�ة تنشط في الساحة المصرف�ة الخلیج�ةمصارف إ
دائها على أحالة تعثر المصارف، وذلك بدراسة وتحلیل تغیر مؤشرات  وتقی�م في التنبؤ قو�ة وذات ق�مة

 .2012إلى سنة  2004مدار تسع سنوات من سنة 
لاخت�ار فرض�ات ال�حث ومعرفة ما إذا كانت هناك فروق معنو�ة بین مؤشر الاستقرار المالي قبل و 

لمعالجة الب�انات  SPSSللعلوم الاجتماع�ة  الإحصائيو�عد الأزمة المال�ة العالم�ة، اعتمدنا على البرنامج 
 ومقارنتها، لذلك قسم هذا الفصل إلى الم�احث التال�ة:

 ر�ف �المصارف الإسلام�ة عینة الدراسةالم�حث الأول: التع
 عینة الدراسة الم�حث الثاني: ق�اس وتحلیل الاستقرار المالي للمصارف الإسلام�ة

 الم�حث الثالث: اخت�ار فرض�ات ال�حث
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 الم�حث الأول: التعر�ف �المصارف الإسلام�ة عینة الدراسة 
، حیث �س�ة للصناعة المصرف�ة الإسلام�ةتعد الحاضنة الرئ منطقة الخلیج العر�يالمعروف أن من    

�حسب دراسة لصندوق النقد العر�ي أصدرها  العالم تستحوذ على نحو ثلث أصول نظیرتها على مستوى 
الم�ادرات التعاون الخلیجي اتخذت العدید من فالمصارف الإسلام�ة في دول مجلس ، 2017ماي في 

 هاتواجهالتي للحفاظ على حیو�تها وأدائها، ونجحت في التغلب على جانب كبیر من التأثیرات  والإجراءات
% من المصرف�ة الإسلام�ة في 43تستحوذ السعود�ة على ، حیث وحافظت على معدلات نمو أعمالها

وتبلغ ا، مصرف 11 العر��ة السعود�ة الإسلام�ة �المملكة مصارفعدد ال نأفي حین دول مجلس التعاون، 
% من إجمالي أصول المصارف الإسلام�ة 25وتس�طر قطر على  ،مل�ار دولار 244أصولها نحو 

المصارف من عینة لذا سنحاول في هذا الم�حث التعر�ف �، %18.6یج، وتلیها الإمارات بنس�ة �الخل
 السعود�ة و الإمارات�ة و القطر�ة.الإسلام�ة 

 السعود�ةالمصارف من المطلب الأول: التعر�ف �عینة 
وكالة فیتش  هصنفتمن أقوى الأنظمة المصرف�ة العالم�ة، حیث �عتبر القطاع المصرفي السعودي    

كخامس أقوى نظام مصرفي في العالم �عد كل من  2017مارس 22یوم  الائتمان�ة في تقر�رها الصادر
�فضل المؤشرات القو�ة للقطاع والتي أهلته  وهذا ،النظام المصرفي في استرال�ا وكندا وسنغافورا والسو�د

الس�طرة على ثلث أصول المصرف�ة  المملكة العر��ة السعود�ة استطاعت كما A"،1" لل�قاء في التصنیف
متمثلة في في هذه الدراسة  إسلامیین مصرفین اخترناوقد  2في دول مجلس التعاون الخلیجي، الإسلام�ة

 الإسلامیین. كل من مصرف الراجحي ومصرف الجز�رة
 مصرف الراجحي نبذة تعر�ف�ة عن أولا:
م�ادئ  علىأكبر المصارف الإسلام�ة في العالم، و�ما أنه یرتكز �عتبر مصرف الراجحي من    

دورا رئ�س�ا وأساس�ا في سد الفجوة بین متطل�ات المصرف�ة  فله ،أساسي المصرف�ة الإسلام�ة �شكل
تتمثل أغراض و  الحدیثة والق�م الجوهر�ة للشر�عة الإسلام�ة مشكلا معاییر صناع�ة وتنمو�ة �حتذى بها،

المصرف في مزاولة الأعمال المصرف�ة والاستثمار�ة لحسا�ه أو لحساب الغیر داخل المملكة وخارجها، 
مل�ار دولار  80مل�ار ر�ال سعودي( 307�مركز مالي قوي فهو یدیر أصولا �ق�مة و�تمتع المصرف 

عامل 9600مل�ار دولار)، �عمل ف�ه أكثر من  4.3( مل�ار ر�ال سعودي 16.25و�بلغ رأسماله  أمر�كي)

                                                           
 القطاع المصرفي السعودي، معلومات منشورة على موقع صح�فة مال الاقتصاد�ة:1

www.maaal.com, le 27 /03/2018, htm : 12 :38. 
 مقال منشورة على الموقع التالي: 2

http://makkahnewspaper.com, le 27/03/2018, htm : 13 :53. 

http://www.maaal.com/
http://makkahnewspaper.com/
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أجهزة نقاط 46000وجهاز صراف آلي  4100فرع وأكثر من  500ولد�ه ش�كة واسعة تضم أكثر من 
 1.ركز للحوالات المال�ة، كما أن لد�ه أكبر قاعدة عملاء بین المصارف السعود�ةم 170للب�ع و

 مصرف الراجحينشأة  .1
تأسس مصرف الراجحي للاستثمار (شركة مساهمة سعود�ة) وتم الترخ�ص بإنشائه �المرسوم الملكي    

�ة المملكة العر�ومقره الرئ�سي  1987جوان  29ـــل الموافق 1407ذي القعدة  03بتار�خ  59رقم 
 2في مجال الأعمال المصرف�ة والأنشطة التجار�ة. السعود�ة، یتمتع المصرف بخبرة

 أهداف المصرف .2
یتطلع مصرف الراجحي على المدى ال�عید إلى تحقیق الر�ادة في الخدمات التمو�ل�ة على مستوى 

 3المنطقة، و�هدف إلى:
 تقو�ة موقع المصرف الر�ادي؛توس�ع الخدمات المصرف�ة للأفراد وتنو�عها �غ�ة  -
تحقیق موقع ر�ادي في الخدمات المصرف�ة للشركات وتلب�ة مختلف الاحت�اجات عبر تقد�م مجموعة  -

 كاملة من البرامج والمنتجات لتلب�ة مختلف احت�اجات الشركة؛
 الاستثمار في وسائل تكنولوج�ة جدیدة من شأنها دعم العملاء والمحافظة علیهم؛ -
 الم�اشر مع العملاء والتطلع دائما إلى توفیر الخدمة النوع�ة لهم في مختلف الأوقات؛التواصل  -
 تنم�ة كفاءة القدرات في الأداء وإدارة الوقائ�ة من المخاطر لدعم نمو الأعمال. -

 مصرف الجز�رة الإسلامينبذة تعر�ف�ة عن  :ثان�ا
وهو مجموعة مال�ة سعود�ة تضع  ،الجز�رة من المؤسسات المال�ة الق�اد�ة السر�عة النمو مصرف�عتبر 

على تطو�ر خدمات ومنتجات مبتكرة متوافقة مع أحكام الشر�عة  االعمیل في مركز اهتمامها، وتعمل دوم
متخصصون و  من أفراد وشركات وهیئات �قدمها موظفون أكفاء الإسلام�ة، وتلبي احت�اجات جم�ع العملاء

 یتفانون في خدمة العمیل.
 الإسلاميمصرف الجز�رة  وتطور نشأة .1

تار�خ ن م /46رقم  ''تأسس مصرف الجز�رة كشركة سعود�ة مساهمة عامة �موجب ''المرسوم الملكي
 12في ()، وكان المصرف قد �اشر أعماله 1975جوان  21 لـ ه (الموافق1390جمادى الثان�ة  12

�اكستان الوطني  مصرف)، �عد أن انتقلت إل�ه عمل�ات فروع 1976أكتو�ر  9لـ ه الموافق 1396شوال 
 4في المملكة العر��ة السعود�ة.

                                                           
 www.alrajihibank.com.sa,le18/03/2018,htm:12:52 الموقع الرسمي للمصرف:1
 .34، ص: 2016التقر�ر المالي السنوي لمصرف الراجحي، لسنة  2
 .23، ص: 2010التقر�ر المالي السنوي لمصرف الراجحي، لسنة  3
 .15، ص:2016السنوي لمصرف الجز�رة لسنة  التقر�ر المالي4
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عمل�ة إعادة اله�كلة مع ز�ادتین متتالیتین في رأس المال في كل من  المصرفبدأ  1992 عام فيو    
 مصرفمن المساهمین السعودیین مما أدى إلى تقل�ص ملك�ة  وجاءت حصر�ا، 1994وعام  1992عام 

في إعادة اله�كلة ونجح في إدخال أحدث  لمصرفشرع ا 1993وفي العام  ،�اكستان الوطني �شكل كبیر
ز�ادة  سالیب التقن�ة وطرح منتجات وخدمات مصرف�ة حدیثة مع النهوض �قدرات موظف�ه مما أدى إلىالأ

 .1997في عام  ر�حیته
المصرف قرارا استراتیج�ا بتحو�له إلى مصرف تتوافق جم�ع أعماله  إدارةاتخذ مجلس  1998في عام و    

وتطلب ذلك إعادة ه�كلة كاملة لبنیته التحت�ة وأسس عمل�اته وخدماته ومهارات كوادره  ،مع أحكام الشر�عة
�ة ي المصرفوخططه مع تأس�س هیئة شرع�ة مؤلفة من نخ�ة من العلماء المتخصصین ف ،ال�شر�ة

 افي تحو�ل جم�ع فروعه للعمل �مقتضى أحكام الشر�عة محقق المصرفنجح  2002في عام و الإسلام�ة، 
بإقرار خطة  مصرفدارة القامت إ 2008أواخر عام في و ،ز وجوده وصورته في السوق المصرفيعز  انمو 

 مصرفإلى مجموعة مال�ة متعددة التخصصات، وتنو�ع منتجات ال مصرفبهدف تحو�ل ال استراتیج�ة
   وكأول مصرف في المملكة بدأ السعي لنیل شهادة  2009وخدماته وجرى تنفیذ �عضها في العام 

و�تطلع المصرف من وراء هذه الم�ادرة إلى الارتقاء �مستوى الثقة التي یولیها عملاؤه للمصرف،  ،الإیزو
والتمیز من خلال فر�ق عمل  الانطلاقلمز�د من لأص�ح لدى المصرف كامل الجاهز�ة  2010وفي عام 

 بخبرات واسعة.
ئة المتضمن الموافقة على أعلنت هیئة السوق المال�ة صدور قرار مجلس الهی 2017في شهر أفر�ل و    

) ر�ال 5.200.000.000) ر�ال إلى(4.000.000.000طلب مصرف الجز�رة ز�ادة رأسماله من (
) أسهم قائمة �ملكها المساهمون المقیدون �سجل المساهمین 10أسهم مجان�ة مقابل كل ( 3ذلك �منح و 

 1بنها�ة تداول یوم انعقاد الجمع�ة العامة غیر العاد�ة.
 رسالته و أهداف المصرف  .2

هداف الرئ�س�ة للمصرف في تقد�م مجموعة كاملة من المنتجات والخدمات المصرف�ة وتتمثل الأ   
والتي یتم اعتمادها  والتور�قالإجارة و  والتي تضم المرا�حة والاستصناع ،المتوافقة مع الشر�عة الإسلام�ة

 والإشراف علیها من قبل هیئة شرع�ة مستقلة.
أن �كون الخ�ار الأول لخدمة عملائه في الشرائح المستهدفة في مصرف�ة الأفراد  فيته رسالوتتمثل 

 الأعمال، ومساعدتهم في ز�ادة ثرواتهم وتنم�ة أعمالهم من خلال:و 
 ؛تقد�م خدمات استثنائ�ة -
 ؛الاحت�اجاتحلول مصرف�ة تلبي مختلف و تطو�ر تقد�م منتجات  -

                                                           
 معلومات منشورة على الموقع الرسمي للمصرف: 1

  www.baj.com.sa, le 18/03/2018, htm : 09 :51. 
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 1.الثقةتقد�م النصح والمشورة بخبرة تستحق  -

 المطلب الثاني: التعر�ف �عینة من المصارف الإمارات�ة 
في مؤشر  والثلاثین عالم�اوالثالثة  تحدة الیوم المرت�ة الأولى عر��اتحتل دولة الإمارات العر��ة الم   
وصولها إلى هذا المستوى، لما  الدولي للشمول المالي، وكان للقطاع المصرفي دور كبیر في مصرفال
محافظ المصرف المركزي ''إن  ما أكدهوهو 2مه من إسهامات في نمو الاقتصاد الوطني والناتج المحلي،قد

حیث بلغت نس�ة  ،القطاع المصرفي الإماراتي الأكبر في الشرق الأوسط و�تمتع بثقة عال�ة محل�ا وعالم�ا''
 2017.3% بنها�ة سبتمبر 18.7ملاءة رأس المال للبنوك العاملة �الدولة نحو 

مصرفا أجنب�ا، ومن بین  28مصرفا وطن�ا و 23مصرفا منها  51 الإماراتيو�ضم القطاع المصرفي    
ظبي، مصرف  وهي مصرف دبي، مصرف أبوناشطة  إسلام�ةمصارف  5المصارف الوطن�ة یوجد 

�الإضافة إلى مصرفین حدیثي النشأة وهما مصرف  ،الإسلاميومصرف نور  الإماراتالشارقة، مصرف 
 .الإسلامي ظبي مصرف دبي الإسلامي ومصرف أبووقد تم اخت�ار دراسة  4،ل ومصرف عجمانالهلا
 الإسلاميمصرف دبي عن نبذة تعر�ف�ة  أولا:

مجال رائدا في مصرفا  ،متكامل الخدمات إسلاميالإسلامي كأول مصرف �عتبر مصرف دبي 
الشاملة لجم�ع متطل�ات المتعاملین المال�ة ، حیث �عمل على توفیر الحلول الإسلام�ةالخدمات والمنتجات 

بجذوره الأصیلة كمؤسسة تتمحور حول المتعاملین، حیث  امتمسك دومفمصرف دبي  ،مهما كان نوعها
�المرونة و�لتزم  ومتطل�ات المتعاملین لاحت�اجاتتشكل الخدمات الشخص�ة الممتازة والتفهّم الدقیق 

والابتكار والعصرنة، حیث �عمل المصرف على توفیر الحلول الشاملة لجم�ع متطل�ات المتعاملین المال�ة 
 5ا.نوعهمهما كان 

 مصرف دبي الإسلامي وتطور نشأة .1
تأسس مصرف دبي الإسلامي كشركة مساهمة عامة �موجب المرسوم الأمیري الصادر عن صاحب    

، أسس المصرف �غرض 1975مارس  12 ـــل، الموافق 1395صفر  29السمو حاكم إمارة دبي بتار�خ 
 6تقد�م الخدمات المصرف�ة وفقا لأسس الشر�عة الإسلام�ة.

                                                           
 .15-6ص:- ، ص2016التقر�ر المالي السنوي لمصرف الجز�رة لسنة 1
 المصارف العر��ة على الموقع التالي: تطورات التمو�ل والصیرفة الإسلام�ة حول العالم، دراسة منشورة عن اتحاد2

www.uabonline.org/ar/ magazine , le 20/03/2018, htm : 8 :54. 
 ، دراسة منشورة على الموقع التالي: الإماراتيالقطاع المصرفي 3

http://www.alittihad.ae, le 20/03/2018, htm : 11 :23. 
 تم احصاؤھا بالاعتماد على الموقع الرسمي للمصرف المركزي الإماراتي.4

www.centralbank.ae, le 20/03/2017, htm : 12 :10. 
 
 .https://ar.wikipedia.org/wiki/le,20/03/2017,htm:15:03 معلومات منشورة على الموقع التالي:5
 .14، ص: 2016التقر�ر المالي السنوي لمصرف دبي الإسلامي لسنة 6

http://www.uabonline.org/ar/%20magazine
http://www.alittihad.ae/
http://www.centralbank.ae/
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في دولة الإمارات العر��ة المتحدة، كما  المصارفین �حتل مصرف دبي الإسلامي مكانة مرموقة بو    
حیث جاء في المرت�ة السا�عة سنة  على مستوى العالم إسلام�ة مصارف عشرأنه �عتبر من بین أهم 

یتمثل في تجاوز المیزان�ة العموم�ة  2017، وقد استطاع تحقیق إنجاز في غا�ة الأهم�ة عام 2013
مل�ار درهم إماراتي، أي بنس�ة نمو بلغت  307مل�ار درهم إماراتي، إذ وصلت حال�ا إلى  300حاجز 

و�فضل المكانة المحل�ة القو�ة للمصرف فإنه مستمر في تجاوز معدلات نمو القطاع �فارق كبیر،  ،19%
، وكنتیجة لهذا 2016على التوالي في عام  %20و %16وقد ارتفعت محفظة التمو�ل والودائع بنس�ة 

، 2016مقارنة مع عام  %11على ر�ح في تار�خه �معدل نمو بلغ قد تمكن المصرف من تحقیق أ الأداء ف
الذي تفوق على  أدائه، كما استطاع المصرف �فضل 2017مل�ار درهم إماراتي في عام  4.5ل�صل إلى 

تعز�ز حصته السوق�ة على صعید التمو�ل  سنوات الماض�ة القطاع المصرفي على مدى أر�ع أداء
 والودائع.

صكوك ممتازة غیر مضمونة من قبل مؤسسة مال�ة في  إصدار أكبرأنجز مصرف دبي الإسلامي كما    
وقد أدت  لار أمر�كي لدعم مسار نمو المصرف،تار�خ أسواق رأس المال الإسلام�ة، محققا مبلغ مل�ار دو 

وتعز�ز ممارسات إدارة المخاطر، والتحسن المستمر في جودة الموجودات إلى  للمصرفالرسملة القو�ة 
 مما �عكس بوضوح الوضع المالي السل�م. 2017خلال عام  الائتماني فهارفع تصن�

فمن المتوقع أن یزداد التوسع  2017الكلي في عام  الاقتصادومع التوقعات الإیجاب�ة حول بیئة    
 .إلى أكثر من الضعف مقارنة �العام السابق الائتماني

في احتلال مركز الصدارة على صعید تطو�ر  سلامي�سعى مصرف دبي الإ أهداف المصرف: .2
طموحات النمو الحكوم�ة، وطموحه لجعل التمو�ل الإسلامي المحلي، �ما یتماشى مع  الاقتصاد

 1نموذجا في السنوات القادمة.
 الإسلاميأبو ظبي نبذة تعر�ف�ة عن مصرف  ثان�ا:

�قوم بتقد�م جم�ع  العر��ة المتحدة، الإمارات�عتبر المصرف واحدا من أكبر بنوك التجزئة في دولة    
الخدمات المصرف�ة التمو�ل�ة الاستثمار�ة من خلال أدوات مال�ة متنوعة مثل المرا�حة، الاستصناع، 

 2.أخرى المضار�ة، المشاركة، الإجارة، الوكالة والصكوك وأدوات 
 
 
 
 

                                                           
 .2-1: ص-ص، 2017لسنة  الإسلاميالتقر�ر المالي السنوي لمصرف دبي 1
 معلومات منشورة على الموقع الرسمي للمصرف:2

                                        . www.adib.ae,about-adib aspx, le 14/03/2018, htm : 11 :23 
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 ظبي الإسلامي مصرف أبووتطور نشأة  .1
 ،كشركة مساهمة عامة ذات مسؤول�ة محدودة و ظبي الإسلامي في إمارة أبو ظبيتأسس مصرف أب    

وفقا  ،1984لسنة  08العر��ة المتحدة رقم  الإماراتط�قا لأحكام قانون الشركات التجار�ة الاتحادي لدولة 
 1997.1لسنة  09للمرسوم الأمیري رقم 

كخدمات  ،وقد بدأ المصرف بتوفیر مجموعة من الخدمات والمنتجات المصرف�ة ذات المستوى الرف�ع   
نوفمبر  11ـلــــــهجري الموافق  1419رجب  11التمو�ل وخدمات الحسا�ات المصرف�ة المختلفة مند 

أفر�ل  18، وقد تم افتتاح المصرف رسم�ا تحت رعا�ة الشیخ زاد بن سلطان آل نه�ان في 1998
 750العر��ة المتحدة، �ستفید  الإماراتو�عتبر المصرف واحدا من أكبر بنوك التجزئة في دولة  1999،2

إمكان�ة الوصول  جهاز صراف آلي وتوفر لهم 700فرع وأكثر من  88عمیل من ش�كة فروع تتكون من 
 تالإمارامصرف في دولة  أفضلكما �طلق عل�ه اسم ساعة في الیوم،  24حسا�اتهم على مدار  لىإ

نشرت أن مصرف أبو ظبي الإسلامي لد�ه التي فاینانشال تا�مز" " من قبل صح�فة  العر��ة المتحدة 
مثل  ،في عدة بلدان سجل غني من الابتكار و�عمل المصرف جاهدا على مواصلة بناء جهوده دول�ا

مصر التي �متلك فیها العدید من الفروع، وأ�ضا المملكة العر��ة السعود�ة والمملكة المتحدة والسودان 
 3والعراق وقطر.

 رؤ�ة المصرف ق�مه وأهدافه .2
تتمثل رسالة المصرف في أن �كون من أكبر المصارف الرائدة في المنطقة، أما �النس�ة لق�مه وأهدافه 

 4ظبي �سعى إلى تمثیل الق�م العالم�ة للصیرفة الإسلام�ة من خلال:فمصرف أبو 
 ال�سر والإتقان (تطو�ر وابتكار خدمات مصرف�ة واستخدام أحدث الوسائل التقن�ة)؛ -
 تحقیق الوضوح والشفاف�ة؛  -
 تحقیق المنفعة المشتركة؛ -
 كرم الض�افة والسماحة؛ -
الإسلام�ة ف�ما یتعلق �أنشطة المصرف  ق�م الشر�عة من خلال التمسك �م�ادئ وأحكام الشر�عة -

 المختلفة.

 
 

                                                           
 .08، ص: 2010التقر�ر المالي السنوي لمصرف أبو ظبي الإسلامي لسنة  1
 معلومات منشورة على الموقع التالي: 2

www.ar.wikipedia.org/ wiki, le13/03/2018, htm : 14 :21. 
 معلومات منشورة على الموقع الرسمي للمصرف: 3

www.adib.ae/ ar/ m/ pages/ about-adib aspx, le 14/03/2018, htm : 11 :23. 
 نفس المرجع. 4

http://www.ar.wikipedia.org/
http://www.adib.ae/
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 المصارف القطر�ة من : التعر�ف �عینةلثالمطلب الثا
مهما للنمو في ال�لاد حیث یبلغ عدد المصارف العاملة في  في قطر مصدرا�شكل القطاع المصرفي    

المصارف  ومن بینمصارف أجنب�ة ومصرفان عر��ان،  5مصرفا محل�ا و 11مصرف تشمل  18قطر 
مصارف إسلام�ة، وهي مصرف بروة، مصرف الر�ان، مصرف قطر الدولي الإسلامي  4 المحل�ة توجد

قبل و�عد حدوث  ماوقد اخترنا مصرفین إسلامیین لق�اس وتحلیل استقراره1ومصرف قطر الإسلامي.
 الأزمة المال�ة العالم�ة، وهما مصرف قطر الإسلامي ومصرف قطر الدولي.

 مصرف قطر الإسلاميعن  تعر�ف�ةنبذة أولا: 
یتعلق �عتبر من المؤسسات المصرف�ة الإسلام�ة الرائدة في قطر، كما أن المصرف یولي أهم�ة ف�ما    

، وف�ما یلي �الإفصاح والشفاف�ة عن نشاطه ومركزه المالي من خلال التقار�ر المال�ة السنو�ة التي �صدرها
 .نبذة عن هذا المصرف

 قطر الإسلاميتطور مصرف نشأة و  .1
ولا یزال  ، كأول مؤسسة مال�ة إسلام�ة في قطر،1982 سنةسلامي في قطر الإ قطر مصرفتأسس    

قطاع  من %42إلى الآن أكبر المؤسسات المصرف�ة الإسلام�ة في الدولة حیث �ستحوذ حال�ا على نس�ة 
 السوق المصرف�ة، وفي نها�ة إجماليمن  %12حوالي � وتقدر حصتهالمصرف�ة الإسلام�ة في ال�لاد، 

مل�ار دولار  4.2مل�ار ر�ال قطري ( 15.3حقوق المساهمین في المصرف  إجماليبلغ  2017د�سمبر 
 مل�ار دولار أمر�كي). 41.15مل�ار ر�ال قطري ( 150أمر�كي)، ووصل إجمالي الأصول إلى 

منتشرة في مختلف أنحاء �قدم المصرف خدماته في السوق المحل�ة من خلال ش�كة فروع عصر�ة    
الفروع الأساس�ة مراكز متخصصة تضم مدراء علاقات متمرسین في تقد�م خدمات  كما توجد فيقطر، 

لشرائح محددة من العملاء: مراكز الخدمات المصرف�ة الخاصة، مراكز خدمات التمیز، مراكز الشركات 
على امتلاكه لش�كة فروع متمیزة، عمل الصغیرة والمتوسطة إلى جانب المراكز الخاصة �السیدات وعلاوة 

متعددة لأجهزة لكترون�ة من خلال توفیر خدمات ع وتیرة الاستثمار في القنوات الإالمصرف على تسر�
 .نترنیتالأوالخدمات المصرف�ة عبر  الصراف الآلي والإیداع النقدي

الشر�عة الإسلام�ة  أحكاممع �متلك المصرف حصصا في عدد من شركات الخدمات المال�ة المتوافقة    
في قطر ومنها مصرف كیو إنفست وهو مؤسسة مصرف�ة استثمار�ة تا�عة للمصرف، وشركة ب�مة 

حضورها القوي في المناطق التي و المتخصصة في تقد�م برنامج التكافل التأمیني وشركة الجز�رة للتمو�ل 
وهي qib-uk عة الإسلام�ة، و�لبي متوافقة مع الشر�التهتم �شكل كبیر بخدمات الصیرفة الإسلام�ة 

، جم�ع الاحت�اجات المال�ة للأفراد والشركات 2008مؤسسة مال�ة تا�عة �الكامل للمصرف تأسست عام 

                                                           
 :ه�كل القطاع المصرفي القطري، دراسة منشورة عن موقع اتحاد المصارف العر��ة على الموقع التالي 1

www.vabonline.org.research/banking, le 20/03/2018, htm : 08 :20. 

http://www.vabonline.org.research/banking
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إضافة  بنان من خلال بیت التمو�ل العر�يالقطر�ة في المملكة المتحدة، كما �متلك المصرف حضورا في ل
یز" بتصنیف الودائع على ة التصنیف الدول�ة "موذقامت وكال 2017وفي ماي  ،إلى فرع في السودان

 2017 جوان، كما قامت وكالة التصنیف الائتمان�ة العالم�ة "فیتش" في A1المدى الطو�ل للمصرف عند
ونظرا لأدائه المتمیز وابتكاراته المستمرة حصل  +Aبتأكید تصنیف المصرف الائتماني طو�ل الأجل عند

التقار�ر الدول�ة المرموقة �صفته أحد المصارف الرائدة في د من صرف على إشادة وتقدیر العدیالم
 المنطقة.

 رؤ�ة المصرف، ق�مه ورسالته .2
�سعى المصرف إلى أن �ص�ح مصرفا عالم�ا وشاملا، و�تمسك �أحكام الشر�عة الإسلام�ة والمثل    

في تنم�ة الاقتصاد الوطني �حقق المعاییر الدول�ة للعمل المصرفي، و�شارك وأن  والق�م الأخلاق�ة الرف�عة
 والعالمي و�ساهم في تلب�ة احت�اجات المجتمع القطري، حیث تتمثل رسالة المصرف في:

 تقد�م حلول مال�ة مبتكرة تتوافق مع أحكام الشر�عة الإسلام�ة؛ -
 تقد�م خدمات عال�ة الجودة للعملاء، والعمل على تعظ�م العائدات للمساهمین والشركاء؛ -
 داخل�ة متمیزة في أفرادها، وفي المستوى التقني المتمیز. احتضان بیئة عمل -

 1أما ق�مه فتتمثل في النزاهة، الشفاف�ة، العدل، روح التعاون، العمل الجماعي، الولاء، الالتزام والتمیز.
 قطر الدولي نبذة تعر�ف�ة عن مصرفثان�ا: 

ل المصرف�ة للعملاء من الحلو تقدم مجموعة متكاملة من قطر الدولي مؤسسة مصرف�ة راسخة  مصرف   
ببناء علاقات طو�لة الأمد مع عملائه من خلال  مصرفالخدمات المصرف�ة الخاصة، و�لتزم الالشركات و 

توفیر الخدمات المتمیزة لهم، فضلا عن التركیز على ت�سیر التعامل المصرفي �ما �مكن من تلب�ة كافة 
�عمل المصرف في الخدمات المصرف�ة والأنشطة تطل�ات العملاء على النحو الأمثل، و احت�اجات وم

كما یتم تحدیدها  ،وم�ادئ وأحكام الشر�عة الإسلام�ة مصرفالتمو�ل�ة والاستثمار�ة وفقا للنظام الأساسي لل
 2ووفقا لتعل�مات مصرف قطر المركزي. مصرفمن قبل هیئة الرقا�ة الشرع�ة لل

 3مصرف قطر الدولي نشأة وتطور .1
لسنة  52كشركة مساهمة قطر�ة �موجب المرسوم الأمیري  الدولي الإسلاميتأسس مصرف قطر     

شارع حمد الكبیر �الدوحة وثمان�ة عشر فرعا  صرف نشاطه من خلال مركزه الرئ�سيو�مارس الم ،1990
 .محل�ا داخل دولة قطر

                                                           
 معلومات منشورة على الموقع الرسمي للمصرف: 1

www.qib.com, le 14/03/2018, htm : 09 :45. 
 معلومات منشورة على الموقع الرسمي للمصرف: 2

www.ibq.qa/ar/pages/about-us le 18/03/201, htm : 17 :33 
 
 
 .13، ص: 2017المالي السنوي لمصرف قطر الدولي الإسلامي لسنة التقر�ر 3

http://www.qib/
http://www.ibq.qa/ar/pages/about-us%20le%2018/03/2018
http://www.ibq.qa/ar/pages/about-us%20le%2018/03/2018
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استمر قد العثماني'' و  مصرفتحت اسم '' ال 1956یرجع تار�خ المصرف إلى الأول من نوفمبر    
تغیر اسم المصرف إلى ''ا�ه إن زدجر�ندلر''  1989ك الحین، وفي عام المصرف في التطور منذ ذل

تم تغییر  2004یوز�لاند�ة المصرف�ة''، وفي شهر أوت سترال�ة والنعندما تم شراءه من قبل ''المجموعة الأ
من رأسمال  %20حصة مصرف الكو�ت الوطني  وامتلك، ibqقطر الدولي  مصرفلى اسم المصرف إ

) حصته لمستثمر�ن قطر�ین، أما الیوم NBK�اع مصرف الكو�ت الوطني ( 2014المصرف وفي عام 
 لدى المصرف أكثر من ستین عاما من الخبرة والمعرفة �السوق �كرسها لمنفعة و خدمة المتعاملین .

 الصكوك المحدودةلإصدار تأس�س شركة مصرف قطر الدولي  ومن التطورات التي شهدها المصرف   
لدى قطر الإسلامي، و  مصرفكشركة معفاة ذات مسؤول�ة محدودة، وذلك �غرض إصدار صكوك لصالح 

وأجهزة صراف آلي موزعة في أفضل  تكاملة ومتناس�ة تشمل عدة فروع، مراكز خدمةش�كة م مصرفال
علاقات طو�لة  تر�طها، ثلة في الخدمات المصرف�ة للشركاتمتم ع الحیو�ة �مختلف أنحاء دولة قطرالمواق

التي الخدمات المصرف�ة الخاصة لشركات الدول�ة التي تعمل في قطر، و مع شركات قطر�ة قو�ة وكذلك ا
الخدمات منتجات والخدمات المقدمة للعملاء، و مصممة خص�صا لتحسین الوالدارة الثروات تستهدف إ

وخاصة في تمو�ل الرهن العقاري المصرف�ة للأفراد معروفة بنهجه المبتكر في تصم�م المنتجات، 
 .والقروض الشخص�ة الخاصة على مدار السنة

للمصرف سجل حافل �الإنجازات حیث حصل على العدید من الجوائز العالم�ة المرموقة التي تعكس و    
الرائد في قطر، أبرزها في مجال الخدمات المصرف�ة الخاصة والخدمات المصرف�ة للأفراد مكانة المصرف 

'' فاینانسما غار�ن إنترناشونال'' و '' �أنكرنترناشونال یورو موني'' و''أراب�ان بیزنس'' و''أن قبل ''وذلك م
ومن أهم الجوائز التي نالها ، و''جلو�ال �انكتج آند فاینانس ر�فیو'' و''دي �انكر'' و ''�انكر الشرق الأوسط''

 1من غلو�ال فاینانس''. 2018للخدمات المصرف�ة الخاصة في قطر  مصرفمؤخرا: جائزة أفضل 
 أهداف مصرف قطر الدولي الاسلامي .2

 2:ما یليهدافه فتتمثل ف�أ أما 
 ؛تأكید هو�ته �صفته مصرف حدیث یتمتع �ق�م تقلید�ة -
 ؛الاجتهاد من أجل تحقیق التمیز في كل ما �قوم �ه وجم�ع تعاملاته -
 ؛الاستفادة من العمل الجماعي لتحقیق أعلى المعاییر الممكنة -
 ؛تطو�ر خدمات مصرف�ة مبن�ة على النزاهة والأمانة -
 ؛تحمل مسؤول�ة أعماله وإجراءاته -
 ترق�ة خدمة العملاء لد�ه لتتجاوز جم�ع التوقعات. -

                                                           
 معلومات منشورة على الموقع الرسمي:1
 . www.ibq.qa/ar/pages/about-us, le 18/03/2018 
 .نفس المرجع 2
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محل ق�اس وتحلیل مؤشر الاستقرار المالي في المصارف : الم�حث الثاني
 )2012-2004(الفترةخلال الدراسة 

�متغیرات الدراسة، �الإضافة إلى ق�اس وتحلیل مؤشر الاستقرار سنحاول في هذا الم�حث التعر�ف 
 المالي في المصارف الخلیج�ة محل الدراسة.

 متغیرات الدراسةالمطلب الأول: 
قمنا �حساب مؤشر محل الدراسة �غرض ق�اس مستوى الاستقرار المالي في المصارف الإسلام�ة     

تشیر ق�مته إلى مدى احتمال�ة أن تتعرض هذه المصارف إلى مخاطر حیث  ،Z.scoreالاستقرار المالي 
كلما ازداد احتمال خطر عن الحد الأدنى الذي حدده ألتمان التعثر (الإفلاس) وكلما انخفضت الق�مة 

التعثر والعكس صح�ح، وقد اعتمدنا على هذا المؤشر لق�اس الاستقرار المالي في المصارف محل الدراسة 
 قة التال�ة:من خلال العلا

Z=
𝑲+𝑼𝑹𝑶𝑨
𝝈𝑹𝑶𝑨

 

 وف�ما یلي شرح لهذه المتغیرات:
 أولا: حقوق المساهمین على إجمالي الأصول

�ل أصوله على رأس ماله في تمو  مصرفو�ق�س هذا المؤشر مدى اعتماد ال kوالذي یرمز له �الرمز 
 التال�ة: و�حسب �العلاقة

K= 
حقوق المساھمین
إجمالي الأصول

x 100 

 
تمثل حقوق المساهمین في المصارف الإسلام�ة مقدار ما یت�قى من أصول المصرف �عد حیث 

ونلاحظ من خلال التقار�ر المال�ة للمصارف محل ، است�عاد الخصوم وحسا�ات الاستثمار المطلقة للعملاء
 .2012-2004الدراسة أن حقوق المساهمین وإجمالي الأصول تنمو �معدلات متزایدة خلال الفترة من 

 ثان�ا: متوسط العائد على الأصول
، الأصول مردود�ةأو  متوسط العائد على الأصولإلى ROA تشیر حیث ،UROAو�رمز له �الرمز    

�ق�س مدى فاعل�ة الإدارة في استخدام الموارد المتاحة، ومدى قدرتها على تحقیق العوائد من الأموال  حیث
و�التالي فهو  ،المتاحة من مختلف المصادر التمو�ل�ة �غض النظر عن الطر�قة التي یتم بها هذا التمو�ل

على الأصول مق�اسا كل�ا �عبر  ، إذ �عتبر معدل العائدمصرف�عكس أثر الأنشطة التشغیل�ة والتمو�ل�ة �ال
على تحقیق العوائد من كافة مصادر التمو�ل،  مصرفعن أداء المصارف لأنه �حمل في ط�اته قدرة ال

 متمثلة في حقوق المساهمین والودائع وأ�ة مصادر تمو�ل أخرى والتي تمثل في مجموعها مجموع 



 2012-2004تقی�م الاستقرار المالي لعینة من المصارف الخلیج�ة خلال الفترة  .... الثالث:الفصل 
 

68 
 

صول وز�ادة النس�ة مؤشر على كفاءة الإدارة ، و�بین الأر�اح المتولدة عن كل وحدة نقد�ة من الأالأصول
ة، وتق�س هذه النس�ة معدل العائد على مختلف أصول �في رسم س�استها التشغیل�ة والاستثمار�ة والتمو�ل

 وتحسب �العلاقة التال�ة: مصرفال

100×ROA = 
صافي الر�ح

إجمالي الأصول 
 

الدراسة في المصارف محل الدراسة، وذلك  و�عد حساب هذا المعدل تبین أن ق�مته متذبذ�ة خلال فترة   
ثم بدأ في الانخفاض خلال  2007-2004نتیجة تغیر ق�مة صافي الر�ح الذي كان متزاید خلال الفترة 

) ل�عاود الارتفاع من جدید �عد فترة الأزمة، أو �سبب نمو حجم الأصول 2010-2008فترة الأزمة (
 بنسب تفوق نمو صافي الأر�اح.

 اف المع�اري للعائد على الأصولثالثا: الانحر 
 ، و�ق�س هذا المؤشر مدى التذبذب في العوائد على الأصول.𝜎𝑅𝑂𝐴و�رمز له �الرمز    
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 )2012-2004(خلال مصارف الالمالي في  مؤشر الاستقراروتحلیل المطلب الثاني: ق�اس 

 2012-2004في المصارف محل الدراسة خلال الفترة  Z SCOOR  ق�م  یلخص الجدول أدناه
 محل الدراسةمصارف المؤشر الاستقرار المالي في  ):06الجدول رقم (

 الوحدة: النسب المئو�ة                                                                   
 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

 14.5 13.35 13.06 12.62 12.42 11.16 8.45 7.44 9.2 الراجحي
 29.65 40.2 79.36 102.66 69.59 18.81 7.43 8.63 21.92 الجز�رة

أبو ظبي 
 الإسلامي

40.74 161.9 15.33 18.72 20.61 71.31 25.37 22.69 31.41 

دبي 
 الإسلامي

19.66 12.01 16.39 12.51 15.74 22.85 41.77 26.12 24.52 

قطر 
 الإسلامي

- 6.95 11.37 9.02 10.8 14.92 15.42 20.35 51.94 

قطر 
 الدولي

- 4.3 7.93 5.8 12.88 14.95 12.6 16.07 27.8 

-2004خلال الفترة السنو�ة للمصارف محل الدراسة  التقار�ر المال�ة من إعداد الطالبتین �الاعتماد على المصدر:
2012. 

 خلال الأشكال التال�ة: و�مكن تلخ�ص ب�انات الجدول السابق من
 )2012 – 2004( لخلا  سعود�ة): مؤشر الاستقرار المالي في عینة من المصارف ال04الشكل رقم (

 
 ).06من إعداد الطالبتین �الاعتماد على نتائج الجدول رقم ( المصدر:

 السنوات

 مؤشر الاستقرار المالي
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كان متناقصا خلال في مصرف الراجحي   z-scoreمن خلال الشكل السابق أن ق�م مؤشر نلاحظ    
، لیبدأ في الارتفاع 2005في سنة  %7.44له  �مةقأدنى  قدرتحیث  2006-2004الفترة من 

 التغیر، و�عود ذلك إلى 2012سنة  %14.5ل�صل إلى  2012-2007و�معدلات منخفضة خلال الفترة 
ثم بدأ �الانخفاض خلال  ،2006-2004في متوسط العائد على الأصول الذي كان مرتفعا في الفترة من 

وذلك �سبب النمو الضعیف في صافي أر�اح المصرف (نتیجة انخفاض إیرادات  2012-2007الفترة 
زمة الخدمات المصرف�ة وز�ادة ق�مة المخصصات لمواجهة التحد�ات والاضطرا�ات التي أثارتها الأ

ي أن نس�ة الارتفاع في أالمال�ة)، وفي المقابل ارتفاع موجودات المصرف من أصول ثابتة ومتداولة، 
دات، و�التالي انخفاض العائد و صافي الأر�اح كانت أقل من نس�ة الارتفاع الحاصل في إجمالي الموج

أ�ضا إلى النمو المتزاید لحقوق المساهمین ومدى اعتماد  z-scoreعلى تلك الأصول، و�عود سبب ارتفاع 
ماله لتمو�ل أصوله ومن ثم مقدرته على مواجهة الصدمة خلال فترة الأزمة، إلا أن  رأسالمصرف على 

هذا لم یؤثر على استقرارها المالي، وذلك لالتزام المصرف �م�ادئ الشر�عة الإسلام�ة كالأمانة والمصداق�ة 
 مثل هذه الق�م والأخلاق ساعد المصرف على تحقیق الأمن والاستقرار. والتضامن فوجود 

، أما 2007-2004متذبذ�ة خلال الفترة  كانت Z scoreن ق�م مؤشر أما �النس�ة لمصرف الجز�رة فإ   
على  %102.66، %69.59قدرت بــ  فالمؤشر أخذ ق�مة مرتفعة جدا 2009 – 2008خلال سنتي 

لتعرف �عد  2007ملیون في سنة  4.697التوالي وهذا راجع إلى انخفاض حقوق المساهمین، إذ بلغت 
، أما متوسط العائد على 2009في سنة  %4.485وإلى  2008ملیون في  4.636ذلك انخفاضا إلى 

 وهذا �عدما كان في فترات 2008سنة  %0.54و 2007سنة  %1.905الأصول فقد شهد انخفاضا إلى 
 انخفاضعلى التوالي و�رجع ذلك إلى  2006و 2005سنتي  %6.22، %2.495ما قبل الأزمة �ساوي 

أر�اح المصرف �المقارنة �الأر�اح المحققة في الفترات الأولى وإلى ارتفاع أصول المصرف من جهة 
 ، إلا أن ق�م هذا المؤشر ت�قى أعلى من الحد الأدنى للتعثر.أخرى 

 :ر الاستقرار المالي في المصارف الإمارات�ةوف�ما یلي شكل یوضح مؤش
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 ): مؤشر الاستقرار المالي في عینة من المصارف الإمارات�ة خلال الفترة05الشكل رقم (
 )2004 – 2012 ( 

 
 ).  06من إعداد الطالبتین �الاعتماد على نتائج الجدول رقم ( :لمصدرا

كانت متناقصة في مصرف دبي الإسلامي  Z scoreن ق�م مؤشر أمن خلال الشكل السابق  نلاحظ   
ت �الارتفاع خلال فترات أثم بد ،2005سنة  12.02بـــ  هأدنى ق�مة ل قدرت 2007-2004خلال الفترة 

هذه النس�ة كانت متذبذ�ة  أنو�مكن القول  ،2010سنة  41.77الأزمة وما �عدها حتى وصلت إلى 
مستمر في الفترة من  اانخفاض الذي حققافي متوسط العائد على الأصول و  إلى التغیرو�عود هذا التذبذب 

 2007ثم تزاید سنة  ،2004سنة  %1.84�عد أن كان  %1.0775إذ وصل إلى  2006 – 2004
أي السنوات التي تلت حدوث الأزمة  2010 – 2008ل�عاود الانخفاض سنة  %1.3927حیث قدر بــ 

وهي أدنى نس�ة �صل إلیها خلال فترة الدراسة، وذلك نتیجة  % 0.46بــ  2010المال�ة حیث قدر سنة 
انخفاض أر�اح المصرف �سبب انخفاض إیراداته تأثرا �الأزمة مقابل ارتفاع ق�مة موجوداته، هذا �الإضافة 

 اهمین.إلى الارتفاع المتزاید لحقوق المس
هدت شالإسلامي في مصرف أبو ظبي  Z scoreأن ق�م مؤشر  نلاحظ من خلال الشكل السابق   

بین الارتفاع والانخفاض نتیجة تغیر متوسط العائد على  )،2012-2004خلال فترة الدراسة (تذبذب 
الأصول بین الارتفاع والانخفاض وارتفاع حقوق المساهمین خلال نفس الفترة، إلا أنذلك لا یؤثر على 

 السلامة المال�ة للمصرف. 
 :یوضح مؤشر الاستقرار المالي في عینة من المصارف القطر�ةوف�ما یلي شكل 

 
 

 مؤشر الاستقرار المالي

 السنوات
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 خلال الفترة قطر�ةمؤشر الاستقرار المالي في عینة من المصارف ال): 06الشكل رقم (
 )2004 – 2012 ( 

 
 ).06من إعداد الطالبتین �الاعتماد على نتائج الجدول رقم ( :المصدر   

متزایدة  كانتفي مصرف قطر الإسلامي  Z scoreنلاحظ من خلال الشكل السابق أن ق�مة مؤشر  
في سنة % 11.37ل�صل إلى  ،2005في  %6.95حیث كان �قدر بــــ  2006-2005خلال الفترة 

، ثم بدأ في الارتفاع مرة أخرى أثناء الأزمة %9.02حیث قدر بـــــ  2007ل�عاود الانخفاض سنة  2006
الأصول  و�رجع ذلك إلى انخفاض معدل العائد على ،%51.94إلى  2012وما �عدها حیث وصل سنة 

وذلك  %1إلى  2012ل�ستمر في الانخفاض حیث وصل سنة  2005سنة  %4.515والذي قدر بـــــ 
نتیجة لانخفاض صافي أر�اح المصرف، حیث نلاحظ من خلال التقار�ر المال�ة انخفاض في صافي 

العائد على الأصول �الإضافة إلى النمو المتزاید في كل  دلى إلى انخفاض معالمصرف، مما أد أر�اح
 من إجمالي الموجودات وحقوق المساهمین.

خلال فترة الدراسة في  Z scoreمن خلال الشكل السابق حدوث تذبذب في ق�م مؤشر  نلاحظ كما
 أما 2006سنة  %7.93لیرتفع إلى  2005سنة % 4.3، حیث قدر بــــ مصرف قطر الدولي الإسلامي

وهذا نتیجة التذبذب الحاصل في متوسط العائد على الأصول من  %،5.8انخفض إلى  2007في سنة 
فقد ارتفع ال�عض منها وانخفض ال�عض الآخر، وما �مكن ملاحظته هو أن حقوق  سنة إلى أخرى،

 المساهمین شهدت نموّا متزایدا من سنة لأخرى على مدار فترة الدّراسة.

 مؤشر الاستقرار المالي

 السنوات
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وهي أقل ق�مة  %12.88في ق�مته قدرت بــــ  ارتفاعا شهد Z scoreفمؤشر  2008أما بدا�ة من سنة    
سنة  %27.8لترتفع إلى  %12.6حیث قدرت بــــــ 2010ثم انخفضت سنة ، سجلت ما �عد الأزمة

 تدع�م مركزه المالي لكسب ثقة العملاء والمستثمر�ن.و المصرف یدل على استقرار وهذا  ،2012
وذلك  ،من سنة لأخرى في كافة المصارف یتغیر Z.scoreأن مؤشر نستنتج  ومن خلال ما سبق

نتیجة التغیر في متوسط العائد على الأصول ونس�ة حقوق المساهمین من سنة إلى أخرى إلا أن ذلك لم 
ذلك على  كبیرة دل Zانت ككلما فابتعادها عن إمكان�ة حدوث تعثر، یؤثر على استقرارها المالي أي 

المصرف�ة، و�التالي التقلیل  وعدم تعثره، وهو ما �عكس قدرته على إدارة المخاطر مصرفالسلامة المال�ة لل
 من حجم الخسائر.
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 ار فرض�ات ال�حث�الم�حث الثالث: اخت
دلالة إحصائ�ة بین مؤشر  ذات"لا توجد فروق للإجا�ة على الفرض�ة الرئ�س�ة التي جاءت كما یلي: 

لدراسة  Tاستخدمنا اخت�ار  ،الاستقرار المالي للمصارف الإسلام�ة قبل و�عد الأزمة المال�ة العالم�ة"
وذلك �مقارنة  ،وتحلیل الفروقات بین متوسطات النسب المحسو�ة للمصارف الإسلام�ة محل الدراسة

متوسط فترة ما قبل الأزمة المال�ة العالم�ة وما �عدها، وذلك �الاعتماد على البرنامج الإحصائي 
22SPSS  وف�ما یلي الإجا�ة على  ،أو أقل %5�حیث ترفض الفرض�ة العدم�ة إذ قدر مستوى الدلالة

 .الفرض�ات الفرع�ة

 المطلب الأول: اخت�ار الفرض�ة الأولى
دلالة إحصائ�ة بین مؤشر  ات"لا یوجد فرق ذللإجا�ة على الفرض�ة الأولى والتي جاءت كما یلي:       

�حیث ترفض  ،الاستقرار المالي للمصارف الإسلام�ة السعود�ة قبل و�عد الأزمة المال�ة العالم�ة"
هذه الفرض�ة من أو أقل، و�مكن عرض النتائج الخاصة ب %5الفرض�ة العدم�ة إذ قدر مستوى الدلالة 

 خلال الجدول التالي:
للمقارنة بین الاستقرار المالي للمصارف السعود�ة قبل و�عد الأزمة  T): نتائج اخت�ار 07الجدول رقم (

 المال�ة العالم�ة 
 
 

 
 

(دالة إحصائ�ا عند  SPSS22: من إعداد الطالبتین �الاعتماد على مخرجات برنامج المصدر
 أو أقل). %5المستوى 

یتضح من خلال الجدول السابق وجود فروق ذات دلالة إحصائ�ة بین الاستقرار المالي في مصرفي       
فمستو�ات الدلالة الإحصائ�ة لهذا المؤشر أقل من  ،الراجحي والجز�رة قبل و�عد الأزمة المال�ة العالم�ة

لاستقرار المالي �عد الأزمة لكن هذه الفروق لصالح فترة ما �عد الأزمة المال�ة وذلك لأن متوسط ا ،5%
 أكبر من المتوسط قبل الأزمة، أي أن نس�ة الاستقرار المالي ارتفعت �عد الأزمة.

 الفرض�ة الثان�ة اخت�ارالمطلب الثاني: 
دلالة إحصائ�ة بین  اتق ذولا یوجد فر " للإجا�ة على الفرض�ة الثان�ة والتي جاءت كما یلي:       

�حیث تفرض  ،" مؤشر الاستقرار المالي للمصارف الإسلام�ة الإمارات�ة قبل و�عد الأزمة المال�ة العالم�ة
أو أقل، و�مكن عرض النتائج الخاصة بهذه  %5 الإحصائ�ة الفرض�ة العدم�ة إذا قدر مستوى الدلالة

 الفرض�ة من خلال الجدول التالي:

 متوسط الدلالة Tق�مة  متوسط �عد متوسط قبل الب�انات
 0.011 -5.62 12.86 9.06 مصرف الراجحي
 0.033 -3.756 72.94 14.2 مصرف الجز�رة
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للمقارنة بین الاستقرار المالي للمصارف الإمارات�ة قبل و�عد الأزمة  T): نتائج اخت�ار 08الجدول رقم (
 .%الوحدة  –المال�ة العالم�ة 

 مستوى الدلالة Tق�مة  متوسط �عد متوسط قبل الب�انات

 0.153 - 1.906 26.62 15.14 دبي الإسلامي

 0.372 1.048 34.99 59.17 أبو ظبي الإسلامي

 %5(دالة إحصائ�ا عند المستوى  SPSS22من إعداد الطالبتین �الاعتماد على مخرجات برنامج  :المصدر
 أو أقل).

یتضح من الجدول السابق عدم وجود فروق ذات دلالة إحصائ�ة بین الاستقرار المالي في مصرفي       
فمستو�ات الدلالة الإحصائ�ة لهذا  ،دبي الإسلامي وأبو ظبي الإسلامي قبل و�عد الأزمة المال�ة العالم�ة

أي أنها حافظت  الإمارات�ة رفا، أي أن الأزمة لم تؤثر على الاستقرار المالي للمص%5المؤشر أكبر من 
 على استقرارها.

 المطلب الثالث: اخت�ار الفرض�ة الثالثة
حصائ�ة بین مؤشر لا یوجد فرق ذو دلالة إ" للإجا�ة على الفرض�ة الثالثة والتي جاءت كما یلي      

، �حیث ترفض " الاستقرار المالي للمصارف الإسلام�ة القطر�ة قبل و�عد الأزمة المال�ة العالم�ة
أو أقل، و�مكن عرض النتائج الخاصة بهذه الفرض�ة من  %5الفرض�ة العدم�ة إذا قدر مستوى الدلالة 

 خلال الجدول التالي:
للمقارنة بین الاستقرار المالي للمصارف القطر�ة قبل و�عد الأزمة  Tاخت�ار): نتائج 09الجدول رقم(

 المال�ة العالم�ة
 مستوى الدلالة Tق�مة  متوسط �عد متوسط قبل الب�انات

 0.037 - 5 13.71 9.11 قطر الإسلامي

 0.06 - 13.327 13.47 6.01 قطر الدولي

أو  %5(دالة إحصائ�ا عند المستوى  22SPSS: من إعداد الطالبتین �الاعتماد على مخرجات برنامج المصدر
 أقل).

یتضح من خلال الجدول السابق وجود فروق ذات دلالة إحصائ�ة بین الاستقرار المالي في مصرف       
 %5فمستو�ات الدلالة الإحصائ�ة لهذا المؤشر أقل من  ،قطر الإسلامي قبل و�عد الأزمة المال�ة العالم�ة

لكن هذا الفرق لصالح فترة الأزمة المال�ة وما �عدها، وذلك لأن متوسط الاستقرار المالي �عد الأزمة أكبر 
 .من المتوسط �عد الأزمة أي أن نس�ة الاستقرار المالي ارتفعت �عد الأزمة
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ذات دلالة إحصائ�ة بین الاستقرار المالي قبل و�عد  أما في قطر الدولي فنلاحظ عدم وجود فروق 
أي أن الأزمة لم تؤثر على  ،%5الأزمة المال�ة العالم�ة فمستوى الدلالة الإحصائ�ة لهذا المؤشر أكبر من 

 الاستقرار المالي للمصارف وهذا �عني أنها حافظت على استقرارها.
فلا یوجد فروق ذات دلالة إحصائ�ة لمؤشر ومن خلال ما سبق وكاخت�ار للفرض�ة الرئ�س�ة       

زمة أي لصالح فترة ما �عد الأ إیجابيالاستقرار المالي قبل و�عد الأزمة المال�ة وإن وجدت فروق فهو فرق 
حافظت المصارف الإسلام�ة على استقرارها المالي خلال الأزمة المال�ة العالم�ة، وذلك لأن أي  ،المال�ة

تقیها من الأزمات وتقوم على مبدأ المشاركة في الر�ح المصارف الإسلام�ة تقوم على ضوا�ط شرع�ة 
ة للأزمة المال�ة الرئ�س� اب�الأس، �الإضافة إلى ابتعادها عن التعامل �الفائدة، والتي تعتبر من والخسارة

 العالم�ة.  
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 خلاصة الفصل الثالث
 من خلال ما سبق تم التوصل إلى:

 في حین أن، الخلیجي % من المصرف�ة الإسلام�ة في دول مجلس التعاون 43تستحوذ السعود�ة على  -
مل�ار  244نحو ا، وتبلغ أصولها مصرف 11 العر��ة السعود�ة الإسلام�ة �المملكة مصارفعدد ال
یج، وتلیها الإمارات % من إجمالي أصول المصارف الإسلام�ة �الخل25وتس�طر قطر على ، دولار

 .%18.6بنس�ة 
سنة لأخرى في كافة المصارف إلى التغیر في متوسط العائد على  من  z-score�عود تغیر ق�م  -

 الأصول ونس�ة حقوق المساهمین على الأصول.
أنه لا توجد فروق بین الاستقرار المالي في المصارف الإسلام�ة محل الدراسة ال�حث تبیین من نتائج  -

 �عد الأزمة. قبل و�عد الأزمة المال�ة العالم�ة، وحتى وإن كانت هناك فروق فهي لصالح فترة ما
سل�مة من الناح�ة المال�ة، وهي �عیدة كل ال�عد عن  الإسلام�ةلقد أظهرت هذه الدراسة أن المصارف  -

وهي الق�مة التي وضعها  2.6أعلى �كثیر من النقطة الفاصلة  z-scoreالمالي، ذلك لأن ق�م  التعثر
 التمان كحد أدنى لمنطقة السلامة المال�ة.
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 خاتمةال

معرفة مدى قدرتها على مواجهة الصدمات هو ق�اس الاستقرار المالي في المصارف  إن الهدف من   
والأزمات المال�ة والتكیف معها، حیث اهتم العدید من ال�احثین بدراسة مؤشرات ونماذج ق�اسه، و�عتبر 

من أفضل النماذج المستخدمة في ق�اس الاستقرار المالي، لأنه وفي الوقت الذي تسعى  z-scoreنموذج 
 ید مواجهة المصرف لمشكلة السیولة ومخاطر السوق، فإن مؤشر  ف�ه مؤشرات الاستقرار الأخرى إلى تحد

z-score لا.أو  ن كان المصرف سیواجه تعثر ماليإ�فید في معرفة 
والتي كانت نتیجة مجموعة من  2007ومع ظهور أزمة الرهن العقاري التي انفجرت في خر�ف 

إفلاس العدید وأهم هذه الآثار ، العالمعلى اقتصاد�ات دول الأس�اب محدثة سلسلة من التداع�ات أثرت 
ووجود حالة من  تراجعا كبیرا قطاع العقاراتتراجع  ،، خسائر البورصات العالم�ةالعالم�ة مصارفمن ال

 .الذعر وعدم الاستقرار
من الأصوات الغر��ة التي تنادي بتطبیق م�ادئ الصیرفة وفي أوج أزمة الرهن العقاري ظهرت العدید    

نتیجة عدم تأثر المصارف الإسلام�ة بهذه الأزمة، و�دا�ة التفكیر في هذا النظام كعلاج للأزمة  الإسلام�ة
أفضل بدیل للنظام الرأسمالي القائم على المشتقات المال�ة والمتاجرة �الدیون وارتفاع درجات كالمال�ة 
أكبر  بهاتتواجد و الإسلام�ة،  نموا مطردا في عدد المصارف تعرف دول الخلیج العر�ي و�ما أن، المخاطرة

   المال�ةزمة الأالمصارف على مواجهة هذه ومن أجل معرفة قدرة ، عالمفي الالمصارف الإسلام�ة 
في هذه العینة   z-score�حساب مؤشرو من ستة مصارف إسلام�ة خلیج�ة،  اخترنا عینة تتكون ، العالم�ة

 تم التوصل إلى النتائج التال�ة:

 أولا: نتائج ال�حث
 یلي: ال�حث ف�ما اتمثل أهم النتائج التي تم التوصل إلیها من خلال هذت   
فهو  ،�عد الاستقرار المالي مؤشر مهم في آل�ة عمل المصارف �شكل عام ومنها المصارف الإسلام�ة .1

و�عرف أ�ضا  ،قتصاد�ة وتوز�عها جغراف�اتجنب وقوع الأزمات المال�ة وكذلك كفاءة الموارد المال�ة والا
قدرتها على الاستقرار �أنه الحالة التي تتمتع فیها المؤسسات �القطاع المالي �قدر كبیر من الثقة في 

 في أداء المهام بدون الحاجة إلى المساعدة الخارج�ة.
رف إلى حالة من الاضطرا�ات المال�ة، افیها المص ت�عتبر التعثر المالي تلك المرحلة التي وصل .2

متتال�ة سنة �عد أخرى مما یجعلها توقف نشاطها، ما دفع ال�احثین إلى الاهتمام  وتحقیق خسائر
من  ابنماذج ق�اس التعثر المالي والتي تعتمدها المصارف للتنبؤ �احتمالات التعثر و�التالي حمایته

 الخسائر الناجمة عنه.
ة وراء تفاقم الأزمة المال�ة حد الأس�اب الرئ�س�أ�ة الممنوحة لقاء الرهن العقاري تعتبر القروض الر�و  .3

 وانفجار فقاعتها.
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نظام �ستند إلى ضوا�ط وأحكام الشر�عة الإسلام�ة �عیدا عن الر�ا، ومنع  الاستقرار المالي یتطلب .4
إلى حدوث ضرر وظلم للمجتمع والتعرف على حالات السوق وحق�قة الأسعار التكتلات التي تؤدي 

 ن الضوا�ط الأخرى.من خلال تنظ�م معاییر الوساطة وغیرها م
الشر�عة الإسلام�ة نظام المشتقات المال�ة التي تقوم على معاملات وهم�ة والمقامرات التي حرمت  .5

یؤدي فیها الكسب السر�ع إلى تعطیل الإنتاج، وقد أكد الكثیر من علماء الاقتصاد أن من أس�اب 
 .اقتصاد�ة حق�ق�ةالأزمة المال�ة هو نظام المشتقات المال�ة، لأنها لا تحدث تنم�ة 

سل�مة من الناح�ة المال�ة، وهي �عیدة كل ال�عد عن  الإسلام�ةأظهرت نتائج الدراسة أن المصارف  .6
وهي الق�مة التي  2.99�كثیر من النقطة الفاصلة  أعلى  z-scoreالتعثر المالي، ذلك لأن ق�م 

 وضعها ألتمان كحد أدنى لمنطقة السلامة المال�ة.

 ال�حثثان�ا: توص�ات 
�الصیرفة الإسلام�ة كونها تتعامل  الاهتمامبناءا على النتائج السا�قة توصي هذه الدراسة �ضرورة  .1

فهي النظام الأمثل لل�شر�ة س�اس�ا واجتماع�ا واقتصاد�ا، وذلك لأنها كما  ،�أحكام الشر�عة الإسلام�ة
  صالح الع�اد في المعاش إن الشر�عة مبناها وأساسها على الحكم وم "قال ابن الق�م رحمه الله 

 ."والمعاد، وهي عدل كلها، ورحمة كلها، وحكمة كلها 
بنك  إنشاءضرورة اهتمام دول مجلس التعاون الخلیجي �المصارف الإسلام�ة �شكل أفضل من خلال  .2

هو موجود �السودان، كما ین�غي على هذه الدول تقد�م الدعم للدول الإسلام�ة في  مركزي مثل ما
 ت�ادل الخبرات والتجارب. المصرف�ة الإسلام�ة من خلالمجال 

 التي والأزمات فةالمختل التحد�ات ةلمواجه م�ةالإسلا لمصارفا قبلمن  مدروسة فةمختل آل�ات اعتماد .3
 .العالمي المالي �النظام تعصف �اتت

الفقه�ة والفتاوى  التقید �معاییر هیئة المحاس�ة والمراجعة للمؤسسات المال�ة الإسلام�ة وتوحید الآراء .4
الصادرة عن هیئات الرقا�ة الشرع�ة لدى المصارف الإسلام�ة ف�ما بینها، ف�مكن ذلك من تعز�ز مكانة 

 هذه الهیئات وكسب ثقة الأفراد.
�الإضافة إلى هیئات ، تفعیل أدوار ومهام المنظمات الدول�ة التي تحتضن العمل المصرفي الإسلامي .5

اشتراك غالب�ة المصارف الإسلام�ة في عضو�ة هذه الجهات سوف  الإفتاء المختلفة، ولا شك أن
یدعم توجهاتها �التحرك محل�ا وإقل�م�ا ودول�ا لعرض الأفكار ووجهات النظر الرام�ة إلى تثبیت النظام 

 وتعز�زه.
من خلال إعداد ال�حوث والدراسات حول الأعمال في المجال الإسلامي، تشج�ع ال�حث العلمي  .6

 أحدث المستجدات العلم�ة والتطب�ق�ة عن المؤسسات المال�ة الإسلام�ة.تتناول المصرف�ة والمال�ة 
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