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(�(����	 >����	� $�I����� �.  
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 �������:  

        ����� ��	
�� � �
�� ���
 �
�� ������� �������� ���� �� ���� �
� ������� ���
���� ����       

 ����� �����  ����!��
"� �! ������ ����#� $� �%�&� � �&����� ����� �! � ������ ��&
'              

 ����#� ����#� �! ���� ���� ��!()�
�  $� ��� �&���� �
�*� ���+�� )��� �! �+,��
� ������          

-
���� � ����& ��( �����#� �.�+�� ����� � ���/���� $��.0 (��	
�  ����� ����� ���
��              

���/�+  �
12�3�����
�  ��(�� ����%�� ��'���� 4�2 � ���+
�( )�� $��5����� $� �%
� ������
�             

�� �/�+� �! ���
�
�� �  -
��� ��+�� � 6�&�� ��+�� � �7�+.  

 ��'���� �! $�
��+
����   ������� ���
����� ��
+
��� ��1�9��� ��( :�+
�� )&9�� �21 �! )��%���

   ������� ���
���� ;���� ���<� <���( ��( ��5
��� ���
���� ���� =���� <���� ���#� �!�.  
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���
 ���
 : ������
 �������
 ��
 ������:  

     $���� �! ������� ���
���� �>��19 5��� :�+�� ���
� ������
 ?��� ��� �����<�� -
��� �
� ;


 ;
�
���+�#� �! ���
�
 $� ���� ' �� �! ����	 �+��
 ������� ���
���� ����  ����#� ������� ���+


#� �
� �1��@>
����� ������� ���� .    

    ���
 �����
:  ��� ���������
 � ������
 �������
 �����.  

         !�": �����
 �������
 ������ � :  

              ���� �	2� � ������� ���
���� 6��+
 ;�
	�� $� ���+�� )���
 ���:  

�
���
 ����� :  "+�� $� =�� �1 ��
���� ������� ����#���' �
�
 �
�� ������� �����
  ���' $�  )&�

 ���
� �
5� ��B )&#� -
��� �� ������� �� ���#�	 5�
���� �� ����#�"(1). 

$%�&�
 ������
 " :����� �$ $�
 ����! ���� ( ����# ������ ���� $� �
�
 �� �����@
� ) �����

 �����   ������ �.��   -
� ( ...����+�� 4

 $� >�( ����� ����9�� ��� ��5� �! 4�2 � ��
�� �����@


� �� ������� �������� F�
� G
5& "(2) .  

�
	��&�
 �����  " : ��
�� 5�%

� ����� $� ����� �1 )�&#� $� �@	� �� ��%�� ���' $� ��
��'

��� �� ��+
����+� �� ����� ��� �5�
���� ���#� ����H� �� ��7�9� "(3).  

��
 ������
 '�
 " :�( ;
�
 ����� ���
���� )@�

( �� ���< ���� )&� -�� �� ?����� ���
�   4

 �
�
 �

 $� ��
��' ����#�  ��
&#� ������� ����#� ��+��)���#� $� ������ �� ����� �� ���� $�	
 �'          

������� �( )���� ����� �! ��5
�� G�.� �1� �%� ���
���� �+
 � (4).  

      .� $� ������� 6���+
�� )�
� ��( )&� ���
����������� ���+�� $� =�� �1 ������  ����! ���� ��

 ������ ���� $� �
�
����# 5�%

� ����� ���� ��	 �����@
��    4

 �
�
 �����#�  ��+�� $� ��
��'

����#�  ���������
&#� )�� �� ����� ����� $�	
 �' �� ������ �. ����� � ����(...  ����� >��
!

( ��
�� �����@
�.  

  

  

  

  

  

  
                                                 

� ا������ت �� ���� ا������ ، ا��ار ا�������، ا��
	�ر�� ،  (1)�  .518ص  2008أ*�� ()ح &%�� ، $��ق ����ة ���!و���ت ��ا
(2)   -  ، �%� ���  .  262، �!��� ا��رق ، &��ن ، ا8ردن ، ص  رأدوات ا5����34
���د ا����B�C ، ا�;	�ك ا��)��� أ*
��=� و �;�د@=� و <%;�?�<=� ا��>���� ، ا�%;�� ا8و�: ، دار ا�����ة ، -   (3)� ���  . 447ص  �2008

� ا������ ، -   (4)Fاق ا8وراق ا������ ، دار ا���راوس ، أ�Bأ Hو�� IJ�&  ، ر���	
   83، ص  2007ا��
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     �%�&� �:  ������
 �������
 $( ���������
:  

  �! $�
��+
� $�2�� $�
��+
��� $� ������ 4��1 ��( ��9��&
 $	�� ������� ���
���� :      

•  $�5�%
���  

•  $����,���  

• %������ $� 

1)  ����
���
 :,�+� 6��5� $� ����� �1� )&� �� �+
� ;��� �5���
� ��  ����	��  ����

���+��� ����I

� $�,�+�  $� ���� $�+��� �� $��
�� ��!  J21 K��9
 )�� $� ���+�� =����

��%��� ������� ����#� �� �+
��� �! ��
+! )��+

 $�5�%
��� �79! �5����� $�55�� ��	 ��+�� �! �

?���� :9��  ���
�
���	�+��� ���+��� �(1).        

2) �����*��
  : �&���� ���+��� ��	�%
�� � ���
�

� :�+
�� ����9
� $� $����� $�5�%
��� $(

 )&>��+�( �! $����,��� ;L�� $�% �! $ $� �
� $��1��� ��( �1 � ����� �! <	�� 2��


-9
��� �+���   1��� ��( $	�� � :9���� �+��� $� �
� $�� ���+�� ����
��
�*� �
�, ����                 

 �/��
� ������� -9
�
� .@� �����
�"� ���' $� ��
+� K2�� ��@
���� � ;��,� $� $	�� �	���#�

( ���5 $� 2��
 B ��� �! )��5 <	�� F
�� )�90  ��������
�3�  ���� � $�� ��� ��!

 ����#� ����
��� ����,����
�*� &#� ?��� ���5 $� ����,��� � � ) )&#� ���%�� J21 �!

�1  �
�+������9�� ����� �! �! $�+� ��' ?��� $� �1 � �+!� ;
5
� ����9�� ����� �����  ��7���

������� ��
	�� ����
� �� B ��� �! )����� ���   F7��� �
�F�M! )&#� ����� �9�� )�  K� ;
5
� /

 ��7��� ����� �+!�(2) . 

3)  ��
+
���
:  =���� �21 �!       ��5�N���� ���N� GN�� �N��@
 �� ��N��
 �
N� ����,��� $�  $N�

���5          $�N	
 ON�%   �N@	� �� ��N� �N! �.��N+� �! $��<
� )	�� )�����  ����N,���

  �N!��
 ��� 4��1 G�&� ����� ��	�� )   $<��N
 ��N� (      )N�*� ��
N�
�� ��N�
�� �+N� $�N�

 K����� �+��� � �� )&#. 

����� ���� ���� $>� )���� $	�� �       �N&�! �N�� K2N�� �N1 ��N� )N�
' ��� $� ��+� $�%�

 ������� ����#� ��+� �! �
����� ��+�#� �! ���%
� �%������.  

 ���
�� )�@��� ).� $� �%������ ���9� G�,�
 $	�� � :   

 ��&�� �! F����
 �
� $�+� ��� $� :�
9� $��� �! ���#�  4������ � �+� $� :�
9� �  

 �����1.72  �/�� 4������ �!  100  �+� F�! $�	 K2�� �'��� �! $��� �! �����
�( F���

 6�&��1.75     �%���� �����
�"� F���
� �/����
�� ����� K2�� P���� -�5
�� �2	1 � 

                                                 
(1) http : //racha . rigala . Net / T3 – topic date 03/04/2011 heure 17 : 54  
(2) http : // forum . Kooora . com / f .aspsc ? t=27400127 date 10/04/2011  heure 13:30 
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 K�
�� $� �%������100  �
� )&%��   $��� ��� �! ��+��� 4������ �! �	���� J21 ���� $� 

 �
� 4�2��5����� ���� G���1 � :   

 )100  ×1.75  (– )100  ×1.72  = (300  �/��.    

    K�  J��' G��300  � �/��  �.��+��� �9
	
 ;��L )� �! 4�2  �.��+��� 6���	
 $� ��%.� -�  

     4�2 -� �  ��I&�� ��@
��
� ������� G���� �
� �,�
 $� ���>� $�F���
 0��	�� ���@
�/� ����!  

    ��+� 6���	
����#� 6�&�� ��� � ���#� ��� $� )	 �! ��� ���I& �. 4��� � �
 ���M!NN�   

     ��	�� ���� �&'� ��( ���.I
�� )��%
 �   ��� �N��2� �%������ �&�!(1) .  

 �����
%�&�
� $  :�����
 �������
 ����" � ,-�./� �:  

      !�": -�./������
 �������
 ,� � :�� ���
���� ��

 �1<��
 �
�� P7�&��� $� ���+��� �����

 �
� �� ����� $� � 0��#� ������� ����#� $� �1��L $�:  

1)  ��%
0���
 1��/ �������
 ����� : ����
�
�� ������� ����#� ��' ���@( �
� ��
+�� ���5
�� 0��

$�	� �@ $� � ��&� � )�&>	 ����<���� )��� ������� � ���#�	  )���� $��� ��
�&�� �
� 6�+


������� ����#� �	+� ��
���I
 -�

� �@�@��� 
�
 �
�� ��
���� ����� ���� ������
 ���! )��+
�� �+��5 �,

	+
 / ���&� �
�7, ����	 ����� ��' $� F��,

 �� �   :�+

� �%�
9� )����� )+�� �� �21 �

 6+, �5���� �!�,"�� ����� 4

 $� T�&!"� ��� �5���� ���
� ���'���  (2)  .  

2) �����
� �:  ����?�!�
� �����&
 �
� �� ����L F�# � ��� �7����� ���
��
� �&�� :��L>� 0�           

:��L 4��1 $�	� $��%#� ��+� �9! ( ��9�	 )�% ����+� ���� ����
�   ������
 ��9�	 �   ��9�	 �

���� ����%���   � :��L#� ���%
 ���	�� )1 �"/ �� ����&
' U %�� $� ���H��� :�+

 �' 0��� ��

�5���� � ���
�� ��@B � 5��� ��! ����� V7�
� ��( ��,�+� ��� �&�(3) .  

3) ���2�
� � : ���5 $� ��( ��
���
 )��� O�% ����� ����� ����� ��

 ���
���� ���� :+�          

 W���
 �! ?����� �� -����"����%
� ���% �� �� ����
�� ���� �5���� ���	� ��9& ����( ���5 $�          

 V
�� ��� ��'���� �! ���
���� ���� =���� :+� ����
 ����%� ;+&� �' F�9� �'��� �! F�� /(         

)	��� F�� �! F� �5�
���� <	����� � ������
 ���
�� (4) .  

4) 3�*� ���3
���
 4����2�
��
 �� � :1 )�<� / O�% ����+���� 5�%��� :��I�� $� =�� 4��

 �
� ��
�
��� ��@X� �����%��� ���
�� ��( ����� 4�2 -��� � ���
���� ���
�� �! )����� -�����          

 ����
�� F�	��� / K2�� � ��
���� ������� ����#� ����
�� � ��	
�� )��� �! �%.
��� ����� � �����%�

���)�� $� �+��� � �
@  O�%� �5��#� 4

 ����@>
 $� ����%���$	��  �+��� ���! ���� ��%.�           
                                                 

  . 33- 32، ص ص ، 2001، ا��ار ا������� ) ا��J�Q� ، ا�����;�  ا���Fه�H ، إدارة(�Jرق &;� ا���ل *��د ، ا��4L?�ت ا������  -   (1)
��� ����W ، ا��	��4ت ا������ ا��4L?� أدوات ��4��U4� �V%�� ا��J�Q� أم �>	�&�<=� ، ا��4C?: ا����C ا��و�� *�ل ا8ز�� ا�� -   (2)� H�����              �X ر

����� �%�I ، ص  2009� و ا4Z5>�د�� ا��و��� و ا���آ�� ا������� ، أآ��4 ،04 .  
  

� �FB] ، ص  -   (3)�  .  04ا���
� �FB] ، ص  -   (4)�  . 04ا���
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"� -'���� $�� ��@*� $� ���+
�� J��
� �����%��� ����
�/� $�� � �5��#� 4

 F�! ����
 �
�� K��&
'

 ���� ��
���� �����%���(1) .  

5)  �������
 ���3 $( ������
 �3 �-��%�
 ���/��
 :�
� ����, ���
���� ���� �! )��+
�� �
� ;


 �5��� ��� ���� $���%�� �! 2�#� ) O��@�� O%���� �! )�&9
��� ����( ��5
� 6�� .(  

    �%�&� �: ���"������
 �������
 �� � :�
� ���! ������� ���
���� ���1� �
�

 (2) :  

1Y  ������ ����>� ���� �� �� ������� ���
����� )��+
�� ���������� )��+
�� $� �9
	 )'� $�	� ������� �

 ������� � ���#�	 �����#�.  

2Y ���@
���� � ��!�&��� � ������� ����H�
� $	��$  4�2 � �
�
%��� �5����� $� 5�%
�� �����

 ����<���� �! ���
 ������� ��
'� �� ��� )'� )���� ����
���.  

3Y ���� � $���&�
� 6���	
�� )�
�
)���
�� )7��� ������ -��
 � �7��+�� $� -!�
 � $���@
          

 �1�5��� ����( ���%� �� �2( ������� �5��� )
�
 � ���@
�/� �.  

4Y ��
� �@	� ����� �!�%� ?��� �! �1��
 � ���7��<� ��!�&��� � ������� ����H��� �����
 �
�� ������� �

 ���� . 

5Y � ��+�#�� H��

� ���� O�% �+'�
���! $�
��+
��� ��<
�  ��+�� )�% ����
+���� ������� ���
����

 �! �,�%�� ����� �! ���
� �'�+
��� ������� ����#�W���
  ��
�
��.  

6Y  ������� ���!�
�� 5�5�
.  

7Y  ����,�
� P�9�� ),!� $��>
.  

8Y  �'�+
�� )%� )�&#� �
� )��+
�� 5���
 � ����
.  

9Y ! ������ ��� �! �?�9	�� $� )�� 0�
�� ���%
 ��( K�H
 �1 � �����@
�/� �����
��
�/� 2�9�
 �

 )���� .  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

                                                 
� ���\ ، ص  -  (1)�   522أ*�� ()ح &%�� ، ��
  . 110 ص  �2008!��� ا��راق ،&��ن ،ا8ردن ، ا�=	��� ا������ و أدوا<=� ، ه��^ ��زي د��س ا��;�دي  - (2)
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%�&�
 	
���
� $ : ������
 �������
 ���/� � ��
0�:  

  ����� ���<� ������� ���
��
�  $� �
�
 / ���� /( ������� ����#� �'�� $� �1<��
 �5���.  

     
 �����
 ���  : ������
 �������
 ��
0�:  

         ���<� ������� ���
��
�  ���� �	2� �����:(1)  

1Y  �5����� ����" �
���	 0��#� ������� � ��!�&��� ����H��� )�' $� ���
�
.  

2Y �%�
(  ������� ���+��� �
&�� ��2 ����� �5��� ���%
 �! 6��&��� � ������� ����H�
� �&�!          

 0�% �
� ��5��� )	 ����( �
 $� � ��9�� )	�� �5����� J21 )<� 4�2	 �.  

3Y ( $	�� ������� ���
���� �7��� ����<� � )���
�� 6���	
 :�9�
� ������
� ��������� :+�          

 ����#� ��.  

4Y ����� ���&� ��
���� ����#�� " ���
�� ��!�&��� ����H��� $� ���+�� ����� 0��#� ������� � ��

 -� ���9& �! )����� K� ����#� ����& )��� �! ��� ��5���� ����H��� J21 ���' ?��� $� 4�2 �

 ?.�+�� -� ����#� �! $�
��+
��� $� �1��L �"��� ���� ��9
%3� ������� �!�%�
� ��<��
� <	�� ���9
�

 ��+�Z� ��
��� :��� $� ������� ������ ������( $��! 4�2	 �  ������� <	����� $��	
 )���

"���5����� ������ )��� �! ����� � ��+�#� ��	�%
� �&�� ��+'�
 ��( ���
� "� ����%�� �+�
 ���9
�

 �9

�� ����� �! �
@��� ����# ��+�#� ��'��! $� �����.  

5Y  ��<����� ����#� �! �� ������� ��&����� �! ���
���� )���
 .  

6Y  4�2 � ������ -!���( ���5 $������ 6�+� �� ����
�[�  �2 T.� �1 ������ -!��� $� �
+�� -�

 ��+�#� :�9��� �� =�9
�� ;�%� $��%   ���
� ��%���� ����< ��( 4�2 K�H� ������ -!��� ��< �2( �

 G�%& �	+�� � �%����.  

7Y ��N#� ��+�� �! �9��+�� ���
�
�� �5��� �, 5�%
�� �<�5����� -�<�
 ���5 $� ������� ����           

 ) =��
�� (� \
�� -�<�
 K�"  )&� $� �@	� �
� �7����� ���@
�.  

 $%�&�
 �����
  : ������
 �������
 ���3 $( ������
 �3 �-��%�
 ���/��
: ���� �! )��+
�� �
� ;
�
�

 ����, ���
����2�#� $���%�� �! �� ;�� �5��� ��� ���� �1��@B $� )�
�
�� �� �����
 �
� )�+

�� �5����� $� $�
����� ����� )���� $	�� � =�5
���� �������+� �5�
�� ���
����  ��1 ������� :  

1) ���
 �3��+��
� 5 : ���+� �+7���� �� ���&��� ������ ��� :�+

 �
�� �5����� �! )@�



 ���
���� ) ������� ����H��� � 4�����	 ( � ���% �7���� ������ 4

 )@� )�%
 ����	�( �! �
@�
���

�� ��<�( ;
�
 ���
���� ���� ��+� $� ���
� ?����� �� -����� ?��� ��� ���&��� ����� �
� �
��
               

( ���
�
 K� O��% -� � �2�� ���
� ����	 �7��� ���&��� ����� )�%

 �' ��	�+� ����&
'"��
��<          

                                                 
(1)   - C_ H�*�&�` &;� ا����إ ���	ة ، ��ا�?�ه ، �<� ،  �&�;%C� س�B آ��=� ، _	)�� ��ا� a=	ا�� IZ�� 4>�د��  ا������� وZ5ا8ز�� ا������ و ا ، �;

  .   122 – 121، ص ص  2010
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!�,"�� �21��@>
 $� ��
���� �7����� ��( � ��!�����  K2�� ����� �
� ����#� 4

� ���&��� ������ $��

�! )�+
 ��� ��%�& $�	
 4����� ��	
 � F�� ���&"�  ��
���� ������� ����Z� ����7�  4����� $� )����

�% ���&M� ��9�
 ��	���#� ��%
��� ���/��� �! 0��	�� �+�
�� ���94 %   ���
���� ���� �
�� $�

��+
��� ��� ).� ���! )1995 (1).  

2) �%�&�
 �3��+��
�� : 
�� ��� :�+
� �
�� �5����� �! )@�

 ���
���� ���� K� ) P�#��

]����� ����� ��I�� � ( �1 �5����� $� =���� �+��� ��( ����
 �1 � :  

  2)1) ��/�� �6
����- : 5����� J21 5�
�
 �7������ �/�����&
' �7����� ���
���� �1��	
�� �
��         

?�!��� �! )������ 6�5�� K� ��+�� �! ��*� 6�5�� �9�� �2( ��F
���<
�  �! ���
� P�&���� �������

��+��   ]����� ���
 � ��5���� ��	 �&% ?���M� ;��I�� �! � 1 ������� J2�1���
���  �9
	
�)���
� 

�� ���#� ��
��  "� 69�� � ����� �1<	��� ���' �! ����I
�� ����
� $�	������ ����� P���� 5��
�         

��5����� $� �"�����
7  ��
���� ������� ����#� :+�� �5�
���� ) ��
��
���� ���+�� )@� ( ����
�� J21 �



 ����� �&��� ).� $� ���%� ������ ��!�  �
�
 ����
�� �5��� �)������ 6�5�� )�! )��
%�� 5        

 )�&� �� /���� �
� �' �7����� ���
���� $�	� $� �+� �� ��� ;���� ?��#� �! ��!�F
���<
�/ 

  ��+�� �! ���
� P�&����  -�5
�� �$� $��7����� $����
����  ).� $� ����
�� ��5��� ��

��

(���� 6�5�� ��5��� ��� ����7� ��9&
 ���'�9
)�� ( ��5���� :�+
�� ����	�( ��+
!���
7
	 �� �+��� ��

���H��� �.��+��� )	 $� �%�� )���� 6�5 -�(2) .  

2)2) �%�%���
 ���/��
� � :J21 5�
�
 &
� �+����� �7������ ��5����� )5�� �����
 �� �����' 6�

F� )������ 6�5�� �� �7����� ���
���� ?��� $�� )�%� �� ��+�� ��%.& �+�� 5���� ��!� ����
�
 �� �

  �
&�� ��2 ��9&
��  .@� >��
 $� $	�� ��5����� J21 )@� : ������ ��� �� ��+�� ��@�
 ���9	 ��� $�

 �� �.!"� ���% �! ��+
� ��9&
 ;�
�
 �
�,�� $����' �! ���	� ����I
 )���(  ;7��  ���� ��

��%
 $����' ]��� �
� �"����@
� ���+� =����  ������� ����#� $�(3)  

2)3)  ����7��
 ���/��
 : )�! $� ��
���� �7������ �5����� J21 5�
�
 ) ;��L �� ( ���'��� 5���,

� �! ��
�����( �� -� �.	���� 6��
	 )>5��� )@�   ���<
��   [I��   K�����  ����� ��&' �� (         

 $� ���
���� ���
�� �'��( ��( K�H� �� �1 �&
��� 4

 �� ��
�I�
�� F!��1� ���%
 �����
�� ����M� �


 �� �������"���<
� .  

    �! �� �7��� ���
�� )�! .@� F�� V
�� $� $	�� ��9�"� �21 )@� � "� P7�&��� ��!��+� ����&
' 

� �  ( $M! 4�2	� ������� ����
+��� ���	 �2( �� �
� �@H� $� $	�� ��!�	�� ���'��� ���+� �
� �������

                                                 
� ���\ ، ص  -   (1)�  523أ*�� ()ح &%�� ،  ��
� ���\ �Jرق &;� ا���ل ،  -   (2)�  . 264،ص  ��
(3)   - ��  .  �FB265] ، ص ا���
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���
����   F�
� ��
+� ��@�� )	�� ���� �'  ���9	 ��� ��( K�H� �' ����
���� ���
���� ��! ��� �

 ������
�� �
� ���'��� 5���, ���&
(1)  

2)4)  8�2�
 ���/� : �5����� J21 �
+

�����  ���
���� ���� ��+�� �! �+'�
��� ��L ���
�
���        

+� �! -��
 �
�� �
 ��( $��%#� ��  �'�+
�� )%� )�&#� ��+�� ���
�  $� �5����� 4

 ���
 �' ��	

 :+� ��+�� ��1�
 ��( J���� K�H� K2�� ������� P��  )�&#�  ����( ����	�( ��� � ���
�� ����

( )��
%� �, 5��
%3� ��1�
�� �21 ����
�.  

     ����
�� �5��� 4��1 4�2 ;��� ��( �&#� )&
 ��! ����
�� ��� ���#� �1�% ��( ���
� �'�+
��� )

 ���% ���
�
 ���� �' K2��   ����
�� ������ �
� �

 �
�� ������ �
� �@H� ���.  

( ��<� �
�� )��
%( 4��1 $�	 ��
	 ����� �5���� :�+���� O�% ����� �+��& $� ����	
% $�

5� �
� -���� � ?����� ���
�+�  -��� �� ��	�� 4�2� � ������� ����#� ��+�� �
� ��	� ����� ��@>
�� �

"� $>�� $�
��+
��� ��+'�
 �
� � ��+�� ;
�
 ��( �,�� �' K2�� ��#� ��+�#� J2�� ��
��
���� ��1��


��% )	�� ����#� 4

 :+�    ����	 ����� ������� ����#� 5���
 �5����� J21 $� ��<� ��� �            

( ����� ���
�  0��#� ������� ����#� ��( ���+� ����� ��� ��� :�+

 �' �
�� �5����� )(2) .  

2)5) ���9%��
 ���/��
� � : ��!�&� ���H�� ������ <	���� �! )
� O��% �! �5����� J21 )@�

         

�  ���
���� ��� �! )��+

 ����� � 0��� ����H� �! ����� .
� ���
��� ;��� �' ��� �� <����� )�

  ������ �� �!�&���  �' �  F
�2 <����� �! ����� .
� ;���  ����� ����� $� 0��� ?�<�� �! ��

 �5�
��� ���
���� ���   �@H
 �
�� ���
���� ����� �! 0��#� �5����� � )���+�� $� ���+�� 4��1 �

 ���� ������
�� �5����� �!:  

 Y  ���
���� ����� ��%.  

 Y  <	�
 ���� ����#� 4

 �! �
��+�� ����H���.  

 Y "� �5����� � ����#� $�� 5��
�"� � ������� �!��
���
7 ������� �5��� � ��.(3)   

  

  

  

  

  

  

                                                 
  .  267 – ���266\  ، ص  ا� �����ا��Jرق &;� ا���ل ،  -   (1)
�J�Q� ، ��4� ا��4L?�ت ا������ و ���ه�CW �� �=4\ ا8ز��ت ، ��	�ن ����د  -   (2)� �Zور.  
  . 47ص  ،�;��ن �>�  ، ) ا�>	�&�� ا��>���� و ا������ ا�����3( ا4Z>�د��ت ا�;	�ك ، ��ج &;� ا��c& c�cت   (3)
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���
� 	��&�
 	 :%"������
 �������
 :
�� �: 

   =���� ��( :�+
�� O%���� �21 ).� $� �1 � ������� ���
���� : 

        �����
 ���
  :���
����
 � ��+;
 ��� ������2��
 ��:  

           !�" : ���+;
 ������
 :  

1 )   ��������
��+;
 ��� � : �
� ��	 ��9��+
 $	�� �:  

  �
������  ���
:  "( ���� K� �5��� ��
�� �1 �
��
�� �'� �! )&� -�� �� ?��� �
� ��9


$�� ���� ��+�� $�	� � ����� ��%� $�+� �+� )���� �H� $�� �� $�
���� $�
��H� �%� � ����� ��

]����� $� ��7.�� �   �! ������
 �
� / �!�5�� �%� 2�
� � ���� ��&����� �! $� )�*� ��+��

 �<	��%� )&#� ?��� �
� �!��� � .��5W���
 �! ��+�� )  ��%� �+� )���� ��%� �
��
��

"� 2�
�! ���@�� 6�5�� ��� F�
� ��9
' �<	��&#� -�� �
� �!��� � ���& )���� W���
�� �9� �! )

�+��� �9�  
�
�� �+� F���� )�*� ��+�� �! ��%��� �+�
� ���� 6�� � ��+�� �! )����� �'� � ��

( �
���+� ���
��9& )�*� ��+�� ���' $�	
 O�%� ��
�
�  $� 4�2 ��+� � $�!�5
� �������(2��
 

 )��5 <	���.	� 6
	� / ��&' �  "(1) . 

  $%�&�
 �������
:  "5+
 ���� )&� $� $�+� ��' -�� �� ?��� �! �%�� ����
��� �
�*� ���+�� �         

�� ����   �%/ W���
 �! ��
�
�� �
� O�% ����� ��%� �+�� "(2) . 

   ).� $�  ��9
( �
�*� ���+�� $� ��( )&�
� ������� 6���+
��?��� �
� $�!�5 $�� ����  -�� ��

 ��%/ ��
�
�� �
� $� �
� ����� ��%��+�� 4�2�    $�+� )&�.  

2 )  ���
 ��%.���+;
 ��� � : �
� ��	 ��9��&
 �
� � :(3)  

  2)1  )  <�-���
 ���2� ��+;
 �����
:�, $	� � ����%�� �! ���+�� J21 ���
�
 � �
 ��+�� ���


"� �
� ��1 � ��7�9��:�' ��7�! �+� �
� ��9
 
� � )��
���� �! F�
� )�&%�� �
� $�+� �+� ���@
 �

"� W���
 $� ��7�9�� 2�9�
�� W���
 �
% � ��9
.   

  2)2)  ��.�
 ���2� ��+;
 �����
 :( �1 ����+� ���	 -�� �� ?���� $�!�5 $�� ��9
        

� ������ �
�� $�B W���
 �! 4�2 � ��
%� �
�� )��� )�
"� �
� �+�� � ��9��+�� ���
	 ��� F�
�         

 6�& ��+�� ���
�
 �5��� �, ����%
� ���+�� J21 ���
�
 � 2�9�
�� W���
 �
% F
��@
 �
� �

  �����#� �.�+�� %

� ��
�
��' ��� ���
� 2�H� F�� /("� $	�� / � ���� )<��
�� � )�� $� ���9
�

6�&�� ��+�� 4�%
 ���� .��
�� ��+�� 2�9�
 ��� 3��
 ����� J���%
 �
 �+�� ��<.  

  
 

 

                                                 
(1)  http : // w w w . elanin . com / vb / showthread .P h p ? p = 19080 date 04 / 04 / 2011 . heure 14 :00 

� ���\ ، ص  -  (2)�  . IJ�&83 و��H ا�Bراوس ،  ��
(3) http : // iefpedia . com / arab / wp – content / uploads/ 2010/01 / date  04 / 04 / 2011/ heure 15 :00 
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�%�&� � :���
������2��
 ��� �:  

1Y  ������2��
 �����
 ����� :��+
 ���+
 ����6 �� ��
��
���� ���+��2�	  ���� :  

�
������ ���
  :  "( �1 K�
���� � -7���� $� O�%� �+��� ���%
 F����� �
� K�
���� � -7���� $�� ��9


9���$�� �� ��+�� ����� K� -!� $  ��+
� ����%�� ��'���� ������ )+�� J���%
 �
� �
��
���� �+��� $( O�%�

 ��� G�&� )�*� ��+
� ��'���� ������ � �9& K���
  ��I
 ��
	 ����� �� ����� G�&
 $>� -��

�� �
� �

�
� � �,�9��� �� ���9
�� �+
��� �+� � ������ �
� ��!�%�
� ���� )	�� F
��+
 �������� ��+
� ��'���


��9&   ��� ���*� � �
��
���� �+��� �1 F
��+
 �
� K2�� ��+�� ;��� � ;�% ���+�
�� ���
 ����
�

  ����� � ��
��
���� ���+�� <��
 ���� �<�� �+
 ����� ;�% ���+�
�� ���B$  ��1���� �
�*�          

�B� )�+�� �(1) .  

�
 �����$%�&�
:  " �1( ��9
 ���H� � ��@
�� $��P��
  �%/ �'� �! $�+� )&# -�� �� ?����          

( �9
� ��%� �+� �#� ��
�
 ��
�� $� / / K�
���� )�' $� $�@�� -!� � -7���� )�' $� )& �! /( �



"� �! ��%��� W���
�� ��'�9
(2) .  

� �<
� ��� �1 ��
��
���� ���+�� $� V
�
�� ���� �� ).� $� �.
�� �� ��
�
 �
� $��'�+
��� $�!�5�

 W���
 �! F�
� �9
� �+��   �� �+
� �'�+
��  W���
 �! �
�! ��
�
�� ��� �
��
��  ��%�.   

2)  ������2��
 �����
 8�2 =>�3 : $�5�%
��� ��1 ��
��
���� ���+�� ��� ?.�+� $���� ����         

 ����,���$� :   

2)1)  ����
���
 :� $( $��, �1 ��
��
���� ���+�� ���� ���7��� 6������B ?�9	� ����" ���+! � 

��+�#� ���
�
 �5���.  ��� )��+
��� )�&#� ��+�� 0�
�� ��%
 ��
��
���� -���� � ?����� ���+!           

$*� �%/ �'� �! ���.
�� � ����
�
 $�	� �   >
 � ���%
 ��	���� � ���!Z� G�
� �21 � 0�
�� $��

 ��+�#� ���
�
 $� ����� :I� ����� �9
	��.  

      �%� �
� $�	 �2M! ���� �
� �+� -!��� �%
�
 ���� $��
� \
�� ����
 ��	���� �� 6��5#�      

 ;L� �*� $� ������ �9
	
 ���@
� ?/H1!��
 $�  ����	�M� ���	2��� ��
9�� ).� ������ �+� =�9
�� $�

�� ���� ?�����
��' =���� �� �+� �%
�
 ���� $��
�   ���� �
�  $�	 ��	 � ������ �+� -9
�� �2M!

 �9
	�� ���+�� G�� �5I� 6�� �+'�
���!�,"�  6��! ������ �+� :9��� �� �2( ��� ����� )��+


 ��
��
���� ���+��"�:�9��  )��%#� -��� �! �
��@ ���
 �9
	�� $� K� �9
	�� �! V
����.   

       ���%� ���%� ���	�� :�
����! )���#� � ����
�� =���� -��� �! 5�%
�� ��( ���%�� ���
 � �

  ��7�9�� ��+�� =�9
�� $� F�9� ���%� :����� �� ��@
���� �  ����%� $� F�9�   ��7�9�� ��+�� :�9���

 ���#� ��+�� �.  

                                                 
  . 110ص  – 2010در�� آ��` أل _;�g ، إدارة ا�����f ا����34ر�� ، ا�%;�� ا8و�: ، دار ا�����ة &��ن   (1)
  . 287ص  2006ز��د ر��iن ���Fظ ��دة ،ا�<��ه�ت ا����(�ة �� إدارة ا�;	�ك ، ا�%;��  ا8و�:، دار وا@`، ا8ردن   (2)
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        2��
�� �� 5�%
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 ���� ������� ����#� �! �&&�
��+��� ���+
� $��#� ���&�
 �
�� ��	���#� ��%
��� ���/��� �! � �,

  �����+�� �������� ����� �1�  4��1 ��� <���( �! 5��

 �
�� �������� ��9&
 ���H� ����� ���

 �����@���������
@�� ���� O�% -���� � ?����� ��  �������� -� :��9
�� �+� $�+7���� � $���@
����

� )��+
��� �������� ��9&
 ���H� -� �������/
�.  � ���#� P&% ��
�
 ��" ��5����� <���

0��#� ��
+
��� �2�9�
  ���
� �9
��� ���+�� (2).  

5)  ���/�
 ���3 ���2" $( <�&H��
 ��
���
 : :�9
 �
�� ��.+�� ���' �
� ������ ���� ��+�� 6'�



 �
� �� ��.+�� J21 ��% �
� �@H
 �
�� )���+�� �1� $� � K�
���� �
� -7���� )�' $� :(3)  

5Y1 Y  ����
 <�� : ��.+�� ��% ��
+� ) ������ �% ��.� (
� ��.+�� )��
! ��+�� $���� ��� � ����<
�

 ��&' ��
	 $�&��
� � ����� ���5 ��
	 .  

5Y2 Y  4����
 '�0��: � �! T���Z� -�<�
 ?���( �+� ��+�� ����  � ��'���� ����� $M!3 ��/ ���
�             

 ���% �! :9��
 $�(�� ;��� 4�2 � ?����� ���
��9� ���
� ��'���� ������ :�9�  F  :�9���!

9��� ��( K�H� ���
� ��'���� ������( :�/��
%�9�
 ��  )����� �21 �! ������ ����. 

5Y3 Y  ��2�
 '�� �" =
��� A��%��
 ��2:  $( ����� ��@>
 K����� ����� �+� � -���� �+� $�� �'.+��

K����� �+��� ��,�! �
! ?����� ���� �% K�
�� ���
5� �
�� ������ �% ��.� �
�  ���
�10 

 �����   2�9�
 �+�� $�	 �2( ?����� ���� $M!9  ���� $� �
�� 4� .� ��'���� F
��' $�	
 �����

 2�9�
 �+�� ?���12 �����   M! ���
� ��'���� ������ $� �@	� �+9
�� 2�9�
�� �+� $�	 �2M! ��+� $

 ��'���� ������ $� 4�2���
�.�  �,9��� $�	
 (4). 

5Y4 Y  '7����
 ��2�
 ��2�� :(�+� :�9��� �� =�9
�� ��+'�
� $ � ���	 �@� ��� )��
���� �! ����

�  ����
� ��'���� ������ ���%
 �
 '�
�� J21 ���	 �
! �� ��� �+� =�9
�� ��( ���
 ��+�! 

                                                 
(1)  -   [J آ��ل :F%<�، ر(� ا8وراق ا�������� ، [J آ��ل :F%<� I��_، :ا������ دار  ،  ا�%;�� ا8و� �
Fر��،ا��	
 2009 ، ا��
  . 44ص 

� ���\ ، ه� _��ر ���وف  -   (2)�  . 161 – 160ص ص ،��
� ���\ *�	� &W �C���ش و $W�ون ، -   (3)�  . 175 -  174ص  ص ، ��
  

� ا� -  (4)��� [�FB 174، ص  .  
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� ����� ��+&�� ��( F�
� 6�� ?����� ���� �+� $M! )��
���� ��( -���� ���� �+� F�

"� :�9�� (1) . 

5Y5 Y ���
 ������
 ��:  �+��� � ��+�� �! F
��@
 K����� �+��� $�� �'.+��� ��.+�� ��% �@>
� O�%

 �! )���
��� �+��� $� )'� F
��@
 K����� �+��� $�	 �2M! F� )���
��� �+��� �� ��+
� �'����

 ����� =�9
�.� ��.+�� ��% )��   ���
��� �+��� $� ��	� F
��@
 K����� �+��� $�	 �2(� �! )��

3� ��.+�� ��% )�� ����� :�9��(2) .  

5Y6 Y  �-
���
 ���2":  ���
�� �1 ������ ���% ���
�� $� ����
�B  �.�+�� ��+�� ���%
 $M!       

���#� �   $��� ��	 � ���#� � �.�+�� J21 �
� �7��9�� ��+�>� �@>

 ���+�� J21 ��
��
 �
�� �

����� .�+�� J21 ��+�� ���%
 $M! ��.+�� ��% ���%
 �! �'.� F� ���#� � �(3) . 

5Y7 Y  ����
 � I���
: �� $M! ����#� )	 �! )�%�� �1 ��	              �@>

 ���+�� J21 ��+

 �����&
'�� ��< �2( -9
�
 � ;
5�� �
� :�+�� ��< �2( :9��
! ;
5�� � :�+��        

 :�+�� �
� ;
5�� (4) . 

 6) 
 �����
 ��� 8���
 �
���/�
 ���3 � ������2��:  /( ���
���� ���� $�, ^���
 ��+��� $� �L�  

 4��1 $����!.
�  ���� �	2� ����� :(5) .  

     �
�H� ���	� � $�!�5 $�� ��
+! -�� �� ?��� ��9& �
� �
��
���� ��+�� ;&��   ������ ��� ���

 �
� ;&��! ) �% (+� 5���� $�+� )&� -�� �� ?��� ���F�!�5� �<
� )�#�! �21 �
� �  �
� 2�9�
���

 ������ ��� �	�.  

    5���
� ��+�� �!�5 $� )	 -!�� �
��
���� ��+�� �! ) ����
�� ��� ( ���+� ���� ���+� ����� ����1 

����<
��� ?�!��� $��>
� 4�2 � ��+
� ������"� ������ $� ( ��� ����
�� �! )��� � $�!�5�� )�� ?��
�

+�� ��
+
 �'�+
�� ��� ��%�
� ������ �% K�
�� ��+!�� �
�� �>!�	��� �� ��.+�� $M! ������ ��� �! ��� ��

 ���@�� $�@ ��
�
 / � ������ ��� )���� ��.  

  ���+�� �! ����� ���!���� �>!�	��� ���' �
� K�
���� ����� �&
�
 ������ ���� �!  �
�
 �' ��
��
����

�
� �������� )� ��+
� ������"� �� ��
	�� �����.  

 Y ���2��
 ��� ) �.����
 �(�D : (&9�� �7�1 $� ����� �1��� �5�
�� $	� � �&��� )	 $� �
         

 �
�B ���
�� �
��+� )	 �! ���1 ���� ;+

 �   ��� �5���� ��9��&
 �
� �
�*� ���
�+�� )	 $# �

	� $� ;�� F�M! )�� ��� )	 �9! ����
�� ��+!�� �� ����
�� ��� �! ?�,�� ��( �&����� ?�,�� $�

                                                 
�*�	� &W �C���ش ،ا�   -   (1)�  . 175ص  ا����\ ، ��
� ���\ ،  ص  -   (2)��� ،X�* I��� H�*�191<���\ &;� ا� .  
� �FB] ، ص  -   (3)�  .  191ا���
(4)   - * I��� H�*�ا� �;& \���B ا����\ ، ص ��  . X�192 ، ا���
���د ا�;��C ،  ا����ان ا�����ي ا�
��u ، د���;�  -   (5)� ����  . 31، ص  1999&;� ا�
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 ������ J21 )���� ?�,�#� �%# ����� �21 ���,� ;
5

 �  "�=.5,  �
� ��	� �����H�� � ����

�&����� ���,� $� (1) .  

 ��%�&:  �!�����
 ���3:  =���( $	�� ��� ��( �/������ ���� �>��1970 
�+�� ���
�� ��5 ����� �

 �����#� �.�+�� ��	�%
 �
� ����5����� ���'��� ;��
� �
���	 �
�+�� �/����.  

1)  �!�����
 ���3 ����� : �
� ��	 ��9��+
 $	�� � :  

�
�����  ���
 :" �( ���>� �/������ 6�+

 �! $�+� =�� ������ $�,
� $�!�5 $�� K�'�+
 ��<

 K����� �!�
�� ) $�+� )&� �� ( F	

�� )���� $�!�5�� �%��!�
  K��� ��*� 6�5�� F	

�� )&� �� 

��� � ���%�� �+����  �'�+
�� ��� ���
� �9
� 5��� ;�  �! �'�+
�� )%� )&#� )���
 �
� $� �
�

�%/ W���
 "(2) .  

�
�����  $%�&�
 : "�( �1 � ��,������� �,�� �������� ���� ���

< =�� ������ $�,
� K�'�+
 ��

�+�$ �9�
 5��� ;���� ��B ����� �� K��� �!�
 )���� $�+� ����� �� K����� �!�
�� $� ���+� 2

 �'�+
�� ��� ���
� �9
�  "(3) .  

2)  �!�����
 ���3 :
�%" : ����
�� ���'#� �,
 �������� ���� $(.  

2  )1–  <�-���
 ���2" �!���� :��� �! �
����� 6��5#� �%� $M! ���+�� J21 �! -!�� $� �
� �!��� �����

 �
� ��
+
 �
�� ������� ���!�
�� $� �
�
� �
�
� �'��� �9� �! � �
��@�� ��7�9�� �/�+� $� �
�
�

 ��7�+�� ��7�9�� �/�+� ) ���I
��� �� (  *� 6�5�� �!��� )������ �! � �
� �������� ��� �! )����� ��

( �
��@�� ��7�9�� �/�+� $� �
�
� �.
� ��7�+�� ��7�9�� �/�+� $� �
�
� -!� )���� ) ���I
���( (4) . 

2)2)  �>
6
 �!���� : 5�
�
 �1 � �5������ )�#� ���&' ���
! ).� ����
��� �7��+�� ��+'�
�

 ��+'�
�� J21 ���%
 �
� ��
�
���  ���� )�+
 �"� -�<�
 �
� ���+��� �/��/.
� � ) )�#� ���&' (

&#� �
� ?��@
���  ����
�� ��
! � ������� O�% $� :+��� ��,+�� )��	�� ).%"� �� :��+
�� ��2 )�

 F
��' $� )'>� $�!�5�� �%� F�
� )&%� K2�� ����� �+�����/� �"� <���
� ;�
�>	 4�2 � �/.


 ���	2���  .�%
�� �
� )���� ��� ;��	� ��
+
 ��1 �"� ).� $� ��	� �7�+� ��� �%� ) $� ���9
�

 :+�"���?��@
�  ����+
� )�&� $�� =<���� �7�+
� ������� ����� �! �
'H��� ) ��
! � ������� O�% $�

 ����
�� ( (5) .  

2)3)  �-
�*�
 �!���� :��� J21 $(�"� :+� )�
�
 :�I� ����
 �/��� ��
�
��� ����,�� ����<


"� $� ���%
� �������� �7��� �
�� �! ���@
� ������� �&�� � ���+� )�&  � $>� $��
 O�%,!) 

                                                 
� ���\ ، ص  -   (1)�  . �J132رق &;� ا���ل *��د ، ��
ص    �C���1994 ا��B�3 ، ا���د ا8ول  ، �	� ���C ا��را��ت ا������ و ا��>���� ، ا��4L?�ت ه� ا��واء ا����L ا����(� و �=� ا�	k� ا��و��� ،  ا  (2)
16 .  
� ���\ ص   (3)�  .  86ه�_H ��زي د��س ا��;�دي ،  ��

(4) – http : islamfin .go.forum.net/t 52 topie date 06/04/2011 heure 13 :23  
� ا����\ ، ص   -   (5)�  . 172ه� _��ر ���وف ، ا���
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 )�#� �
��5 ������ ������ ���+��� ������� )���
 �1 �7��+�� J21 �
� ����,�� ?;+�� 6�9�
� ����5

 �������� �! ����+� �7��� $� ���+
(1) .  

2)4)  '�2�
 ����� :-� ���@ �+�� ;12�� )@� �� �+
� $� ���	 )���
� 6�5 ���� O�%  6�5��

 ;
�
��� ����� �+� -!�� ��+
� K2�� ��*�.  

2)5)  ��@���
 8��
 ����� �����3 :       )@� ��%� ��� ��H� �
� �7�+�� -!�� )�#� 6�5�� ���� O�%

p = 500$   )���� ��� ��H� �
� �7�+�� -!�� ���@�� 6�5�� ���'��B  ���<��� ����� �
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 J21 )��
 � ��	���#��+�����
 ���� ?����"� $�� ���!�%� �5��� -���
 �!�% ��
���	� -��� ���5,

 ���+� ��� ���� $�.  

2)6)  �>���
 ����� :+� �
�� ������ $�	
� ���� )�@��� )��� �
+! 0��� �
� �.�+�� )���
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4���� �! �� ��B �/�� -��)��� ���� �� �+�� =���� �+� F7��� ����(� �/��� =���� ���� )�*             

( ��5I
� 4�2 ����
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� ( $� /�� =���� ���� ����
� ����� $� ������ F,��
'(2)  

3)  ������
 ������� K�%��
 ���7 =
�� ��� $��
 I
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 : ����
� 4������ -!�
 �9

�� :��L� 4��1

 �1 :��L#� J21 �1� � )���
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�+�:  

3)1) ��
 ���
� L�/" 5�B ���3 �� ��� : )���
�� ���
�� ).� $� )��%
 -�5
��               

 �
��( $��� � �'H� )	�� 0��� �
�� ��(� -,� K>� ��9
%��� )��+
��� �����#� �.�+�� $   ���
 �

 ������� � ����,�� ��5I
� 4�2� 4������(�
���<
�  ������� $��>
� �
+
� ���! �&�� � �9

���� ��<.��

 �.�+�� J21 $�.  

3)2)  �����3 �� =0+@ �����6
���&�2  �
���
 <�
�B �:  ����( ���%
 � T���#� �
� )�&%�� 6���

�������
� ),!� (3) . 

3)3) $(�.��
 0��+�� ��0>�
 ����2�
 ���/�  : ��+
��� �5���� )���
�� ���
�� )�+
�� $� $	��

+� 6��� �! ������� � ������� ��!�
� ����
%��� �������� ������� 4����� ���
 O�%� �!�&��� <���
� �

������ �
�� ?��� ���5 $� ������� ��!�
� ��<	���� _   ��
%� �
�� -�����B  ������ �
�� -�� � _ ?���

.�B ��
�
�� ���� �
� ��
%� �
��
 �' )������ �! � �'��� �9� �!  $� �,7�9�� ������� ;%�� ���

&��� <����� ��
%� �
�� ?��� )���� ������ �
�� -�� ���5 $� 4�2 $�	� � �'H� )	�� �!�          

 ������ �
�� ?��� � ���B–  �'��� �9� �! .�B ��
%� �
�� -��.  

  

  
 

                                                 
� ���\ ه�_ -   (1)�  . 172،ص ��ر ���وف ، ا���

�ي  -   (2)_ a	آ �وان &�ض ، ��ه�ص ص ، � \��� ����53  ،54  
� ا����\ ، ص  -   (3)�  .  ��131�: ���� �%� و $W�ون ، ا���
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3)4) 8�/�  '*�MM '*� ����� �+ �+ : �����
�( -��	 4�2 � / ��
�
 �/��B )�)3 (���� � � ?��


 �/�� )���� �����
�(B ��
� )�45  G��&� �
�+�� ��! J��
� ���I
 -'�
� 4�2 � ��� )��+
���         

���9�� �.L" �  (1) . 

4) �������2��
 ���3 � �!�����
 ���3 ��� �%���� :�/������ ���� ������ ).� $�  ���� -�

 ��� ���
��
����:(2)  

 Y  ��� $� ����+
 )'� �/������ ��� $(� ���
��
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 �/������ $(������  ?��@� ����� :��9
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! � �
&#� \
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� ���
��
���� ���� ��

 )������ �/������ ���+� ������ �9
	
 )'� � )��� 5�%
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 Y  ���
��
���� ���� �! ����� ���� $�@.@ ��( -����� �+,� $� �
�
 �/������ ���� �! ����
�� ���
! $(
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�� � 6&� � ��� ���� 6�,�.  

 Y  ���� $� ����� �/������ 6���	
 $(��������  ) $����
��� �� ( 6���	
 <	�

 )������ �! �����

 �.�+�� � [����� �! ���
��
����. 

 Y  K��� ����� �@	� � �/�� $��
�� ����L ��%� �/������ ���� �! ����#� \
���� $("���9
  �21 �
�

 ���
��
���� ���� �! \
������5�� ����. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
(1)  -   X�* I��� H�*�ص ، <���\ &;� ا� \��� ����200 .  
(2)   -  \��� ��  . 177ص ، ه�_��ر ���وف ��




 ا	ول ـا���     :                                                                                 ��
� ــا�����
ت ا��  

 

 

34 

��.>/:  
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�� ���
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 �! ��� �I����� ���1#� $�( ;��� � �5����� ��5I ��� $�
��+
��� �
� ���'��� ���+� �2	 � ;��� 4

( $����,�
� -���� � -�5��J21 �%�&� � $��<����� ��
��  �5����� J21 )�
�
 $� /��  ���
����

 K���+�� $1��� ��<� ���� ���
 ����� ��<� ���� ��( 0�� �� �21 � ��'�9
 �@	� ����<. 
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 �������:  

  

        ��� ����	 
� ���
�� ���2007 ��� 
� � ���
�� 
� ���� �	�� 
� ���	 ����� ���� ����

� 
��� � �������� ������� ���	���� ������ ���� �
	 � !�� "#� ������ �	�� $� $����%�&

1929 '�� (�!)#� �	�* +�' � ,��)
�� $���� ���-	 ���� 
��� ����� .'� �-/* ,                      

0*�  �� � ����1��� � +�*	�� �2��*� 
��� ����)
�� 3��)�� 4	�	 ����� .'� �-/* �)� ��)
��

������)
�� 5��/ 67� $� $������8� ����� "#�  �2���*� � �9� : �!�9���	 ����� 
��� 3��)�� .'�           

�
&��� ���)* ��)��� ��7� ��
� ����
��  $�;��<�#� : 67� $� ��=�<�� ��
�� >��	 ���& +�*	�� $� ��?

7�*�� �!�9��� ��!@�� �=�
�� �����)��� 6
7 �� �'� 3��)�� .'� $� �� >�� $� $��7
� $�;��

 3<9*� ���	 � >�	�� "�� �2����)� 3�� "�� ���!;�� �2&�)���� ������ 
� 3�)�� !��&�               

	�	 ����)
�� ��
�� .'� 
� ����� A��� ���	 � 4#!�� >� �*��)� 3�
�� (�<��� 4 6)�*�� ����)
��

+�*	�� B �� "��  ������� ����1��� �� :� �� $���� ����� .'� ���
�� 6�� "�� �#)�* . 

 �-/* "�� ����	�� 
� ��!�*� A�� ,��)
�� $���� ���� "�� 3�
��� 6%<�� �'� 
� 6���*� �

��)*� � : �����  ����� .'� ���� 
��� D=�%9�� � : �2#���� � ����� 6�� ���
�� ����<��� 3
	

 �	������ ��EF� 3
	 ���	� 6���*� � : ����� .'� 4�	�� "�� ��!�*� ��� ������ $� ����? $�

 �2�7��
� ��<�� � ����� A���� 
� ������� ��)�/��� ��� "�� ��!�*� ��9�� 
� � ����� $�.  
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���
 ���
   : ������
 ����
 ���� ��
 ���� ��
��:  

    ���
 �����
 : �  !"# ���  $�  ������
 ����
 ����:   

 %��:  ������
 ����
 ����  !"# (1): 

        ��� ����	 
� ,��)
�� $���� ���� ���	2007  �������� ������� ������� 
�               

� ����)� 3��& G*�	 ������� ����1��� � +�*	�� ���& $� ��	� 6�/	 : �7�� 6���� ��2	

)���5��/� $�;�� � "#� ����)� ����
�� ��!�9���	 3��)�� $� (�*�� �'� ����� � �2���*� � �9

7� ��
�)�#� 5��� �
&��� ���)* ��)��� ��6����� (�/��� �� 3��: �� +*	#� $��� �2�#� �����

�� ��%�: 3�)�� ���� � �
� >��	 +�*	�� ���& 4	��� �'2�: 3��)�� $� (�*�� �'� "#� ��=�<�  $�

 ��� H��*� 
��� �!�9��� $� 5�7 ��!@� 67� $� +�' � 3�)�� $� $��� �=�� "#�� ��)�� 67�

 3��)�� $� (�*�� �'�.  

      �&��� ���� >� � *� ��� �7�: 3��)�� .'� ���� ��)��� �� ��	 �#�/� �27��� 
� $�;��)�

& (�<��� 4	�	 ������ "#� ���)�� ���� ���: +�*	#� �2�������  ��
� � .'� (�<��� 4	� ��������� "��

 
��=� 6�/	 ><����� ��=�<�� �
� : ���� 67� $� >�	#� �2����)� 3�� "�� �2*� ��	� 5�7 >�� ���

 ����)
�� �	�* �
<��� ���<�� .'� 6 9 � �2*���
���: �&�	�� ��? ���� "�� >�	#� �;��  �7��*� �

$�� �=���� 3�
#� ��
�	!  �����  4#!�� 
� �#	�)� 	 ��)
�� ��
�� ���	�� 3�<9*.  

 4�!)���	 +*	�� ��)� A�� 3��)�� G*� � >=����� 6�	& �� +*	 ,� ,��#)��� � 
����� ����� $�

�22�7�� � 3=�� �2��� 
��� ��27�� $� 6�����  
��=��� ��%��� $I� �'2� �7� �2��� 
��� ���!8�

 
� +*	�� 6������ �=�� "#� 6%�� 
��� � 3=�� �2��� 
��� ���!�� >=�� 
� �2����� (���� 6	�)

 � +*	���� "�� �'� J�� �& � 3��)�� �� 6����� .'2� 
��=��� ���9��:  

-  ����� �#�/� +�*	�� �27�� ,��)
�� $���� ���� ����	 $�;��)��� �7� 4	�	              

 $����� 6���� B����	 
� 
��� � �2*��� ���� $�.  

-  6�	&�� $��;� �2
=��� 4�� "#� $������� J�� ������� �#�/� ��� ��� �2����� ������

 +*	��� "�� J�� ���2* +*	 6E� �2;
	 � )���	 $���	�� � ( �	�� >	�� �
� ,'�� �        

 +*	�,���E��  ��
�� $� N#	� ,'�� � �������� ������� ������� 
�150  �*�� .'� � ���

 ���8� ���!9 ����� ����	 :�� $� �*�� �)��
�� ���1��� .'� $� �7* 
��� �#�#)�� ����/

������ $�  ��� 
� ��	���1929  ���-� 
��� �������� ������� ����1��� ��&� $� �	�
� �   

>����� $�)�� 
�  �/�. 

                                                 
(1)   -  	
��
و ا0'/�.�-,� +&$ ا*(���د ا�'���� ، ا��&�%$ ا�#و�� �"ل أز�	 ا����م ا����� و ا������  ���� ��

	 ، ا�ز�	 ا����
	 ا�

2
�	 ، ص ، ص �3) ، 	
  .  4 – 3و 8#67 ا���"ك ا*.�4
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- 2*��� $� 5�7 +�*	�� ���	 ����1� "�� ���*� 6�/ "#� ���E���E��� � ���� ��� $��

 ������ �� ����/�� J���� "#� 5��� ����� .'� $� $���;���� ��� ����� 
� ����. 

- �� �7� $� ��� �2#����	 +�*	�� ���& 
��� ����)
�� ���& 3�<9*� $� ���& $� A�� �#�/�

� ��	%� ��)
��)�� ���& $� 6&O�*���� 3�. 

6�/	 ����� �
��7� ���P�� .'� $� ��	� &�� "#� +�*	�� ���)� 3�<9�	: 3��  J�� ���          

 "���� � 
� 2���� ��<*�� J���� 
� ��	� 3�<9*�� $� ��� ��� ,���E�� $� ���� A��� �������

 �
��� ���� �7��
� ��� ��  .                                                                                         

      ��#�&:   ������
 ����
 ���� $���� :  �2*� ��'* ���8� ����
� ��� �7��:  

   ���
 $�����
:  �-7� G!��� "#� ��2P ���!9 ����� ���� 
�:  +�*	�� ���2� ����	�� 
� ���7�

�� ����� 3��& G*� "#� �	�� ����� ���	 � �!�9��!& ���2� "�� 6%�� Q#E�� ���� 
� ����)
�� (

: ������� ������� ���� ������ � +�*	�� �E "�� ���2� 6�/�� �����
�� �����%�&��  
���
�� 
�����(1) .  

  '#�&�
 $�����
: �<� (�<��� �2		� ����� ����� ���� 
�5
7 ������ 
� ����)
�� ��
�� 
� ������� �

���
�� � ������� ������ � +�*	�� 
� ��;�� �@��	 4&��� 6�/ ��� �������� ����'7	 ���� 
��� � ��

����2* "��  $��/
�� $�)�� 
� ��2P�� 
� ���	 :2007 �*�	�  � ������� ���*%�� 
� �
;�� !�)*

 
���
�� 
����� ��P*��(2) . 

  	��&�
 $�����
:  "#� �2<��
� $���� ���� �2*� ����� 
� ����� ���� ���� ����%�& �����
�� 6����

 
�*	�� ��P*�� � 3��)�� ��� 
� ��)�)��� �!�9��� ���)� ��
� ��� $� ����)
�� 6�/��	 ��*�E�� �7�

�� � 4�#!������ A���� 
� 4	�� �2�����
*�	 �*�2 �<#�9� $���� 
� ������� �����2*                  

� ����� "#� ��E� 
  6�� 
�#
�� ��%�&(3) .  

       R    �2*� Q�*��* �)	���� ����
��� 6 9 $� � : ������� ������� 
� ��2P ���!9 ����� ����


� ���	 �������� 
� >����� 6 9 $� +�' � ,��)
�� $���� (�!&  ����)
�� 3��)�� G*�           

 $���� � � ����
�� 6�� "�� ��/�* ������ ���� G	%�� � .  

  

 

                                                 
(1)   �,-�

	 أ.��8,� و -#ا+��

6 ?�ه�ة ا�ز�	 ا����
	 ا�&
ل 8
"ث و أوراق +�6 ا��&�%$ ا*(���دي ا�#و�� ا�و، +&� ���@� ، -

 	
�4.E"ك ا���و 8#67 ا ��#و�ا ������و ا �����م ا��30�0
	 ��ي ، أز�	 ا��E'&"م ا�داب و اGا 	
J��'	 ا��
�  �2009��"رات آ&
2
�	 . +�# ا�%�در �3) 	
�4.E'&"م ا�301ص . ا .  

(2)  http : // W W W . Sandiforum – u s / v b / t 55219 . html date 11-4-2011/  heure  14 :54  
(3) http : // isegs . com / form / showthread . php ?  t = 1527 date 11-4-2011    heure   13 :32  
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 �����
 '#�&�
 :  ���
 ���� �

������
 �����  ��()�(* �  :    

    %�� : ������
 ����
 ���� �

�� : 
#� ���� ���7�* 6���� ��
	 ,��)
�� $���� ���� ���:  

1+  ��,�- ��2007  ������ .�/2007 :(1)  

-  ���� ���*���� ���*���� ,��)
�� $���� ���<#�$� $�
���� � : ������� "#� ����� ���)	���� 

� � �������� ������� ������� 
 �%%9�� ����1� 
� B ��� ���#�� "��� 4	�. 

-  ��� ���� 69��� �������� ���%��� � ����� (���� �!�9� ���� ������ ��%��	��

 �������. 

-  � 4	�	 �2�2�� ��
�� 
� ��	� 3�<9*� $#
� J�	� ���%� ��� ,��)
�� $���� ��� . 

2+   ��22  ',#�02008  .�/30  ���2008 :(2)
 

- ��!���� 
������ 
�����<�� 
 ) ,������ +*	�� ( (�	�� �E E ����=��� 0��=�� 6�
� 3<9�

 "�� �!)*��3.5 % � �� �7� �' 5��7� �;�<9� �E 
=�*E�� "�� ��7���� 02 %  
<*�7 $�	  

       6���� �2008 . 

-  ��������1� ��*�!��	�� +*	 � +�� $�'��*. 

-  ��<�#���� ��� �7��
�� ���7� �������� ���%��� ��27 ���;�. 

- 
7 
������ 6����� +*	 5��/ $#
� ��/� $�7��� 
	" �	� ���*��" 
�	 >� � 
*��� �

T� ������� �������� 
�����<�� 
!����. 

- ��%� ��& " B� 
	�� " *	 ,�������)�)���� Q=��* �/ ��)�)��� 4�	��� 6�� ��#9���� ��

 4!/ "�� ��� 
��� � ����� .'� 5��7 ����<�� 0����9 5���40  0��%� $� ���� ���#�

6�� �2� 3�
�� ����9 �	�� 
� ��	��� A��E�� �*%�� � ,����� ��%�  :�  ������ 6���

E�� ����� 6�7� 
����%�9�� ��. 

-  �������� �*��9�� �����	 6�1�� 6�&���	 ,��)
�� $���� ���� $�  ��& 
��� ��27�� �
	 �9�

�� 
!������ �2	 6�& � ������� ����1��� 
� 6����� U;� J�9�� �������� +�*	�� � ,����

�� ������� 
!������ $� ������� $�1/#� �*��9�� ��,����  ����27 ��*� J�9�� +�*	�� �

���� $� 
����� ��P*�� ����4��!; 
	 �*� ,��)
�� $���� 3��& ���� ��2P ���2007 

 $� ���� �=��9 $� �@#	� ������� ����1��� $� "�� ��9�� �'� ��/� ���300  ���� ���#�

: ����� 4	�	  �����	 �#�/��� .'� ��<9� �� $��200 � �������� +�*	�� $� ���� ���#� ��

 3��)�� ����� 
� +�*	�� ���� . 
 

                                                 
(1)

  . 301ا���NJ ا�M8�3 ص ، +&� ���@�  -   
(2)

  .  103ا���O3P0 NJ ، ص  -   
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3+   ��7 ������ / .�29  ������2008 :(1)
 

- �� ��<�#�� 6�7� 
� $��& �
�� $�����7��� >;� �������� �*��9�� ����� ,��)
�� $��

"+�� ,���� " �" J�� 
*�� " ���<�� �#�! ���%��� ��� �� �#��� ����� �2*�7���� 
�����2��           

     >����<� 2*���� ���� "�� �200  ���� ���#�. 

- �*	 ����6����� + " ��'��	 $���� " ��� $#
� ��*�	 0� �I	 �� ��	� +*	 �������� ���%�

: ������ ���  +*	 5��/�9V ���8�6  
� "����� 6��" ��" �W*�� 6��� " :  ��/� �

 6�����	 �����#� ���*% 5�/*� "#� �<�� ����� ���%�70  �27���� ���� ���#��E�� 

2��7��� ���� $�� 
� ������ � +�' $� �� ��#���� ���7� G�� "#� �������� ���%��� �

 �����
�� ��%��	�� >7��� >*��. 

- 
*�!��	�� +*	�� "  
	 B� 
� ���� "*� ,��/�� 0�� " �� 
	 W���B� " B ���	 ��2��� . 

-  ���)	 �!9 �
� �2*� $#
� �������� ��!#���700  $� ���%��� D�#9�� ���� ���#�

��? �2��%�  >�	#� �#	�)��. 

- 
������ B�=��� " W�	 H��7 "  ���%��� '�)*� �!9 6��� ���� +����� "�� 5��* 07��

<� ,��<�� ������� ������� 
� ����� �&�. 

- � ������� �����!"@ 
� ������� ��8� ���
�� ��
�7�� 6 9 ��/&�*��� "#�  +�����*. 

- ���� ���� �2)#& ���;� ������� ������ �������� �!9�� 6��� �#!�. 

- �B����� ���*��2�� ����7#	�� $��-��� � ����%��� ����7��� �2� �
� ���2*  �%��	��  
�

� +��/ 4	�	6� : ������� ������� 
� � : �2��������	 5����� "#� �2���&  
7 +*	 ,��/�

 �������<�� ��!#��� ������	 6��/���� $!*/�� ����*� $�?��� 
	. 

- 9 �!'�)*�� � >;�� �������� ��<�
� " B�7*���� " :  ���
� ,�7� �	��� 
� �  "B����� "

!#� 6	& $�: H��	����� � ��*��� � ���7#	 �� +*	 ���-� ,�7� ��*�!��	 
� �" ��� ���	  " 

  �" 	
#7*� " . 

-   �!9 3��� 
������ 4��*�� B#7�'�)*�� :  �%��	 � "������ 6� " : ��2*� � ��

 ��%��	�� �
7��������	�   9 �	�� �&� 
� � J�9�� 
� ��)	: ��2*�� 6  �P�#�� 
� �

� �2��'�� ���
� �#%
*�� �2��<��� ���%��� $�	 �=��<� �2��' 6���� ����� $� ���%��� �           

3�� 6	& � +*	 $#�� �!9�� " 4��7 
��� " /� 0*� 
������ 0���*� ,�� "������� " 

                                                 

# ، ا�#7"ن ا�����
	 ا���'�Qة  -   (1)�

	 ، ا*./�#ر7	 ، و ا�ز�	 ا����
	 ا�+�# ا��S&2 +�# ا�'��T�#ار ا�ا ، 	
����2009
	 ا�'��� 

  .  262 – 261، ص ، ص ،
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	 �������<�� ��!#��� ������ : 6������ ��#7 ��#
� �� 6����	�� 
� � �#7� 
��� �%��	�� 
�

 ��<� ����910%  .  

       ��#�&:  ������
 ����
 ���� 1)�(*:   
&�	 $� �2���� D=�%9 ��
	 ����� .'� �����

 �2*� ��'* J�9�� ������� ������:  

- 
�� $���� ��P* 
� ����� .'� ��2P ,��).  

- � ��? "#� �������� ������� ������� 
� ����2P	� �2��). 

- �� ��%& �&� 
� ���
�� 5��*� ���� 
� >����� ��/�*. 

-  ����� .'� �2�<#9 
��� ����<�� ��EF� � �=��9��. 

- �� �2���!9 ��E�	 ����� 
��� ��*�E�� �7���� $� 3��)�� G*� 
� !�<��� 6��
��. 

- �� 4�	��� !	��� �2E��� 5��� �*�� 
�. 

- ���	��;��� !�/* (�<��� � ������� ��)�/��� 
� !�<��� 6��
��. 

-  ������ ����� ���� "�� ,��)� $�� ���� $� ����� .'� 6���. 

-  ������� ������ "�� ����� .'� 6�)�*�� "#� ����2� �#�/ � �����
�� � 
���
�� 
����� ��%�&. 

-  %�� 
� �
;�� !�)* ��;� 
���
�� 
����� ��P*�� � ������� ���*. 
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'#�&�
 	
���
 : ������
 ����
 ���� ��&� � �����.  

 �����
 ���
  : ������
 ����
 ���� �����:  � 4�	�� ��� �7����8�  �2*� ��'*:  

1R ��
�� 3��: � +�*	�� $� ��E��� �����;� ��%� ���9��� .�7� ������� ������ 
�� 9 $� 6

���%� ���V  "��� �� �� � ,��)
�� $��#� 
��;� 6���� 3�@� ���*���sub prime model 

 ���*� 
� D9#�� ,'�� �3��&� ��� ,��)� $� 3��)�� ��)� �����	 
��� � +�*	�� �2�

 ������ !��&� >��	 ����)� �����	 $�'�� ����)
#� ��7�� + ��� $� �2= �� "�� ���7�� ��%���

"��  ���*� ���� �����	 ��)� 
��� +*	����� $���=�9V $���E��� "
�� �'�� � ,��)
� 5��/ $�

H'��*�� �'� � ���*��� +#�    )sub prime model    ( ���� � ������� 
� �#=�� ����� O���

 �#!� ���� �&�	�� ��? �� ��%�&�� �� ���7�� ��%�&�� 0�#�J�� ��� 
;��& ���*��� ��/ "�� �

�7� +�*	�� $�	����� ���9��� � �2� 6�*� 5��/ 
� $�	?���� 5 �
�� 4 � �����#� ���
�� 4

� ��� �������� ������� 4�
���� ����� >� +�' $���� �& � ����7� �������� ������ J�� (�	!*

��� 5��*� >��7 
� 3<9*� $� �������� 6��*��� ��
�� $� .��<� 6�: ��� � �' "#� ���� +

*��� .'� 6 9 
������ 
����� ��P*�� >���: ��9; �����	 ���  �	��� 4*�7�� 0�7�� �E �2*�

� 6P 
� ,��)
�� 3��&�� ��*� ��	!� >� $����� ���	� ���%	 (�!)�� �'� W�
�* ��=�� ��
�

: $���� +�' 
� �;<9*�  ��
�� 
� �
��� � ������� ����<��� A��� 
� �2�� +�' 6�

���)
��� :  ������� ������ ��	%� � $������ 5��/ 
� $�������� $� ���	� ����� ���	 �


�� ��*�����	 ��������T� �7��� �E��� �#����� 
� ����) ���E��  $� ���
�� �2�� �#9� +�'� �

 ������� ����1��� )�� +�*	�� �����? � ��/�
��� ����*% � �����E�� ( 6���
�� ��� �& �

	����!)� B�� �������� +�*	�� ���& "�� �) �� 
� >�����	�)
�� $���= 3�<9� 
� $�� � ,�

�� ��*� A�� : �;�� .����
� � ����/ � ����� $���= $��#���: ��*���=�  7�  �2��� B�� ��

 ��	E� ���*����: ��P�*�	 !��&�� >�� "#� �2���&  +�' � ���)
� ����� �5 �	 $�
���� � �

 �!�9��� ����� 3��)�� $� ����)
�� 3��)�� $� $� �?��� "#� (1).  

  

  

  

  

  

  

                                                 
(1)

  . 93ا.��+
6 +�# ا���
V @&�� ، ا���NJ ا�M8�3 ، ص ،  -   
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 �4"�
 56�)02 ( :������
 ����
 ���� '- 3����
 ��� 9:�� :(1)  

  

  

  

  

  

  

   

  

  

                                                         

  

  
 

  

  

                                             

  

                                      

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
(1)

   -  	

"آ�	 ا�'���
	 ، ا�XTور و ا�.��ب و ا�G�ق ، ا��&�%$ ا�'&�� ا�#و�� �"ل ا�ز�	 ا����
	 و ا*(���د7	 و ا: 8"+�	 ���رك ، ا�ز�	 ا�����
2
Y ، ص  2009أآ�"�8 . 	'��J ،06 .  

 $������ 5�*	� ����)� 3��&.  
 

 >����� 4	�	 ������� 3�<9*�

 +�*	�� $� 3��&�� 
�  
�	 +�*	�� ���& ���*� "�� 3��)�� ��& 6���  

 R  3��)�� ��& 6����	 +�*	�� ���&

 ��	#! ��	#� "#� ���)�� ���

       $�������  

 R  
� $���E����� "�� ���*��� >�	 ���

 ������� ������  

����� ���&"#� $��-���	 $���E �!�9��� $� ���*���  

                                                         

 $���/� �7� �� � ����)
�� >�	 ������
       

 4	�	 ����)
�� ��
�� 3�<9*�  

�
*� �� �#& �2�#� 4#!�� �� 

        

 $���E����� �	��!� ) ���*��� �#�� (

 �=��9�� $� 3��
���	 $��-��� ����/ 

        

       �+�*	�� ���2*        �$��-��� ����/ ���2*  
 

� 
)�)��� ��%�&�� "�� ����� 6�)�*  
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2+ ���:��
� �:  ��*�� $�����
��P �7� 
�  (�!& �� 0#	�)� �� ��	��;��� 6E��� 
)�)� ��* A� 

�� ���)�� 
� ����� 
� ��	��;��� ��7� �)� +�'� �2��� .'2� ���%��� ����1�#� ����%�&

�? ���%	 �����
�� ��%��	�� ��!	;*� � B�� "�� ��*��� ��? � �)�� 4	�� ��� ���#� ����%�&

 6�%�: ����� 6�%� � ������� 
� �#&��  
� ����)
�� ��� 
� �	��;��� !�/* >��� $�

 ������� ��������������� ����
�� O�	��� $� Q��* �� � �2���� $� � 0�� �)��#��� �
����� ��*���=

�2���& 
���  +�*	��: (�!)�� �'2	 $���E���#�  >7/ +�' 6����E�����$  ��	��� >����� 
�T����E��  
�

 ��@� A��  ���*� � ��&���� � ��)�)��� ����
�� $�	 ��	��� ���<�� A��� "�� J�� � (�!)�� �'�           

 �2P � 6#9�� ��	 4#!�� � 3�
�� 6���� "#� ��E1��� ����@���� 
��
#���� �#%� � $� 
��� ��

� �� $��������� J�9�� 6���� �� J�9�� �!/*�� "�� �#)�* ��& 
	 �2
� �!	  �
��� ��*�	 (1). 

3R  ��#���
 "���
��<  : " ������
 <
���
 '- ����� � �������
 �����
: ����  
� ����)
�� ����/��

���� "#� �������� ������� ������ ������� ����1��� $� 3���& +�' � ����)� 3��& G*�           

���& A�� ������� ���*2�� ����� ���! $� 	 ����? � ��)
��	 �*������ ����)
�� 3��)�� >�	             

 "#� ��E
���� 3��)�� $�� +�*	� ��)
��	 �*���� ���*� 6�/����� ����1� � ���E��          J�9�

 	�* �@#	 A�� ��	*7� ����� 3��)�� � $���E��� "�� �2
�	 � ���*� "�� �2#���� �� 
��� �!�9��� �

 $�	 ������� ������ 
�60 % R 80 %  ���<�� 6 92001  "��2006  (2).  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
(1)

   -  ��&@ V
  . 193، ص ص ، ��M8�. NJ ، إ.��+
6 +�# ا���
(2)

�0
6 و +�# ا] ا��-�3 ��
# ، ا��&�%$ ا�#و�� �"ل أز�	 ا����م ا����� و ا������ ا�#و�� و 8#67 ا���"ك ا*.�4
	 ، J��'	 ا -    \
&�"8 #�+ �
��
  10، ص  2009ر �&'&"م ا*.�4
	 ، أ��67 ا�%�د
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 �4�"�
 56�)03 (<�����
 =����� �

�� 9�:��(1)  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

   

                                                 
(1)

  . 8.07"+�	 ���رك ، ��M8�. NJ ، ص  -   

Vـ

 ��T"+	 ا�^"ل @ــ�آـ	 ا��%

 ا����Q�3ون   ا����cة ذات ا�%�ض ا�`�ص  ا�^"ل ���_

       	
0���dات إe7e'-
 ) 	J�
 )   +�# ا�

� !�ادات ا

 )'& ا%$#ل 
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4R %�
 >�,��
 � �
���
 �� $�*��
 =%�
 >�,��
 �������
 =�#����
 .�� �0
�
 =:   ���� ���	

��	 ������ $� �9-��� ��� '*� (�<��2001 A�� ���� $�� ����)
�� 3��)�� (��*� �#�9��  �#%�

 0�	�* �� "��16 % R 20 %   ��=�<�� ��
�� ��' 3��)�� 5�*E���	 3��)�� (��*� �������	�E��  
���

 $� 6&� �	�* �#7�12  % ��<�� 6 9 �2001  �2006 9 "�� J�� �� �� � ����)
�� ����/�� ����

 � �2����� 
��� ��*����� "#� �7��� ���� (�<��� 0*� Q�*2007 – 2008  (1) .  

5R / 	��
 �����
 ����� ����- '- ��0,#:  �� ������ >� ���� �#%� ������ $� �#9��� ��

�* "�� 6��*��� ��
�� W�
�*��
�� ���	 � �2���2 ��	 6��*��� �5�� ���� ��� ��� � >����� 3�<9* 

�� >� $���� ��)
�� ��
�� 3�<9*� $6%�� ����7�� 6��*��� 5�*	 ���#�� W�
�* 3=��  3�
�� 
�

 �*� ���? "�� �����2007 :  ��� � ������ $� �#9��� �	�* $� >�� 6��*��� ��
�� 3�<9*� $� �

 ��� �7��* �;�)��� ����/�� �=��9 $� � =�
#� ���)��� 3��)#� ���7���� 6��*��� ��
�� ��!@�

 ������ $� �<#9����(2) .  

6+  
������ ����� 
� ����)
�� ��
�� >7��� : � =�
�� $� ���
�� >�� ��=�<�� ��
�� (�<��� �

 3��)�� ��)���� >�� $� �&���� "�� �������� : � � 
*���=�� �!9�� �� >���� ��� �!9 �&�<� $�

� ������1� ���2* ������� � � 3��)�� $��; �� J��
�� �#)�* ����*%�� � +�*	�� "�� ������

� 
��� �����E���� ����)
�� 3��)�� ����� $� �7��*�� ������� ������ �*�& : ����*% �P
� �)#?-�

27�� � !������ 6
<	 ���!9 ����� ���� +�*	�� �+�*	�� $�	 �� ����� !�/* ��%�* (3) .  

7R  ������
 =���"���� ������
 � ���*��
 ��4��: � ��)
�� 
!
� 
� ���� 0������ $� 3���&              

+*	�� : � ��
� .���	 +*	�� � J�9�� ������� ����1��� $� 0	7��	 3���& � ��)
�� B<* ���9��

����7 ����� ����� ���%� ����)
�� $����� �P<�� ��9��� +*	��� � '� �������	 ��
� ����) 3�� �2	 

	 J�9�� ������� ����1��� $�� A��	 ��#�
�� ����� � �P<���� .'� $��; �
	���� ��)	! ��)
�� ���

&�� $� J�9�� �
	 ����� ������� ����1��� 5���-	 3��        
� 3��&�� ���� J�� �'�� �

 ���� (�!& ) ����)
�� (: �!�9��� ����� "�� �  ����7�� ������� ������ ����� " ��)�/��� " "#�

�� 6%� ����)
�� 3��)�� $� ��	 � 3��&�� ��7�� �����	 �!9�� �'� �&�<� �� +*	#� �=�� ��� 
�

�� ���*%�� $����� ����� $I� �2�#�� ,'�� ,���E��: �)�/� 6�%� 
�����	 
� ����)
��  $� 6�/ ,�

������� ��)�/��� 6��/� � ��� "�� J�� ����)
�� ��
�� ��* $ ���*2�� .'� ���!�  ����� � �������

��7�*��� .'� "#� 4#!��   E�� �	�&� ,� $� ��
	 : ��� ��!�Residantial Mortage Backed 

Securties : RMBS     $� �2���& �
<��� � � =�
#� ,��)
�� $���� 3��& ��640  "��2000 

                                                 
(1)

�0
6 و +�# ا] ا��-�3 ��
# ،ا���NJ ا�M8�3 ،  ص ص  -    \
&�"810 – 11 .  
(2)

   -  O3P0 NJ���11 ص   ، ا .  
(3)

   - $%�&� ، �,-�
2
�	 ، ص  h8 0'�"ن ���د ، أز�	 ا��هh ا�'%�ري ، أ.��8,� و -#ا+�15(3 .  
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�*� $�	 ���� ���#�2000  �2007  ����)
�� 3��)�� 4�%* �
<��� ���� $� ���7 6&�8%  

 "��20 %  ��P* ����2*� ���*��� � �2��� ��
�� �� ����/�� � +�*	�� $� ����%�� �����E��

�  ��<%� "#� >��7�� 4����� �7��* ������� ������ 
� ��� A�� � ��)�/��� .'� ���& ���2*

�� ���/1� �;<9*�� ������� �2##/ "�� J�� ���	� �;�<9*� ���� (1)
  .  

8R  $
�"?
 � ���6��
 1�#:  ��! $� �)�&� �	�&�� 6���� �P
� 
� >;9� ����7��� +�*	���

�*���	 ��
*� "�� �� �
;� �	�&��� .'� $�� � �������� +�*	��  +�*	 6E� J�9� ����� ����1��

�� �	�&��� � ����)
�� $����� ������ � ���E�� ������� ��)�/��� 6E� ����7�� ������� ��7�*��� "#�        

���2/ ��%� 
��� ������� ��=�2�� "#� �	�&��� ���� ����7�� � 
�����	 � !����� ����*% � ��*���=

6�	&�� "#� $���E����� >�7/�  "#�  ������� ������(2) .  

 '�#�&�
 �����
:  ���� �� ��0�#�
 ��&@
 �
 ����
����� :   

   �2�#� 4���� �� ���� A��� �*� ��EV  � ����!)�� $� ���
�� 
� ����� .'� 
� A�� �� �'�          

$��� � ��6 9 $� �2*� ��7�*�� ��EF� G�;  
#� �� :  

1+ ������
 ���# >�,��
 .�� ����
 ��&!�:   $���EF�  6���� 
*!��� J�� ��	��� ��E-��� ��' � ���2��

��� $� �����
�� ������� ����� �2�)#9 
��� ����P�� +#� "�� �*�P* �'� � ���!	�� �	�* (�<��� �� �

 � $�*!����� $� ��E��� �)� A�� ����� ��7<� '*� ����� ���	 ���!	�� ����P2<=�P�� �P
� 
�  6��

"�� �2<=�P� �)� $� 6�7� N#	 A�� �������� ������� ������� �2*� � ���
��  �	���� ���2*2008 

 
����2  "�� �2�� ���!	�� �	�* �
<��� �)� �� $� � 
����� $!��� $��#�7 %   �	�* �	�
� .'� �

 ��P* �	�*�� .'� (�<��� $� +�' �
	 A��� ��	 +��	 ��� ���@#� ���	������/  ����� .'�(3).  

2+ ������
 =���A��
 � $��(��
 � B�#��
 >��6 .�� ����
 �&�:  
� +�*	�� (�!& 3�
� �)�

 �� +�' $� Q�* �& � ����� .'2� �7��* ���	� �=��9� ���
��� 0�#� 4��� ��� �2*� ��	� ��� B 5�<�9

 +�' � ����1��� .'� '�)*� �������� 69�� $�  ;� �9F� 3
	�� H���*� � ����1��� .'� 3
	

	�#� ������� �2��7�� ��� ��)*�� $� ���	� ����� >; �����(4) . 

3+ ������
 .�� ����
 �&�:  
� ��
��� (�<��� $� "�� ���/�� $��� 6���	�� ��
�� D9� ����

 ���2*2007  �P*� $���%��� � �7�*��� 6���� ��! $� 0��� �� ) +�	��� ( 4#! $� Q��* 0*� "#�

3�<9� �7��* 0*� "#� ��#2����� ��	�@�� 6���� ��! $� � ����� 
� ������  ��! $� 3�
��

+�	���. 

                                                 
�4
	ا�2�ه� ه�رون ، ا�'%"ن 0�د7	 ، ا��&�%$ ا�#و�� �"ل أز�	 ا����م ا����� و ا������ ا�#و�� و 8#67 ا���"ك  -   (1).Eي  ا�� ،

  . 11 – 10، ص ص  2009
(2)

  . 11،  ص    NJ��O3P0 ا�  
(3)

  .  217ا.��+
6 +�# ا���
M8�. NJ�� ، ��&@ V ، ص  -   
  . 232 -  231 ، ص ،  صJ�� N O3P0ا� -   (4)
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 ��� 
� 6���	�� ��
�� (�<��� $� �
	 ���� $�	� � �*� 6 9 "��� �#2008 � �7��* �� B�1� 6�)�*


����	�� ����� "�� ����)
�� $� �	��;��� 6����� � ��*�E �#��� 
� $� � : 6���� B�� ���2*

: 4��;���  >7��� �7��* ���� 6���	�� ��
�� 3�<9*� "�� J���������E�� �� 6�9� ����	 � ��%�&

 ������ 
� 
���
��(1) . 

4+�
 .�� ����
 �&�� �%��:   ���� �& 6���	�� ��
�� 3�<9*� $� "�� +�'� ���/�� $���            

� �2�!���	 ��� 
��� �#�
�� 
� � ������ ��% �
� (�<��� 
� J�9� 6���� >�� ���� �����

 �'� J�� A�� 6���	�����
� ><���� 6���	�� 5��/� ������ 3�� 
� D)* 6���
�� 5�)	 >� .

 ��	�E J�9�� (2) . 

5 +�
  ��0��
 3�,*#
������:  ��� ���8� $ � �����
*��EV  ����
�� ���7��� "#� ���@#� ���	�

 �����
��: ��	� $�� ������� ���7��� >7��� 6�
� $-	 �����
�� ���7��� ��P*� �*#�� �)��  A�� ���@#�

 ��� '*� "���� ���#� �����
�� ���7��� �;<9*�1982. 

      ��� � ��� � $� 6)� � �� 6E�� ��2*��� 
������ ��%�&30 %  
#���� Q��*�� $�
���7�� 

  $� 6)� �� "#� ��/�	� �E1� � 
���
�������%�&� 50 ����� �'� $�� �'I� ��/�	� ���E-� � ��%�&

� 
� 69����  ��� ����2008 � ��
&���� $I�  ����� .'2� 4#!�� 3�<9*� "�� ��/� �2#� ���/1���

 ��7�*��� "#�>#��� � : ���	� ���
�	 J�9�� 6���� $�  �����%�� 3�<9*� "#� B�
*� �� �� �

�� "#� J�9�� 6���� $� �)������� � 
������ ��%�&�� �'� ���& �;<9*� J�9� ����* $ ��%�&

���� 
����� "#� �;������� �%��� "#� +�'� ���.  

        ,��)
�� $���� ���� ����E-� ��� ���E� $� �7* �**I� ���
�� 6�� 
&�	 
� ������� ���7��� "#�      

 "�� �#%� ��*���-� +�' "#� �2���& �;<9*� �& ������� ���7��� ��)	 +��� �*�� 
��� ���
�� 6�� $�

 �2
� � ���� ���� 6�� �P
�: 
	����� ������  �;<9*� 
��� 6���� $� ����? � $�	���� +�'� �

�� "#� �2���&������  �#	�)�� >#��� "#� ����� 
���
�� 4#!�� 3�<9*� ���%��� "#� +�'� �

��� 
�����	 � ���%�#��  "�� �����
�� ��
�����3�<9*  (3) . 

6/ ����D �����
 ���(�6%
 ��#�
 =%��� �#�� '2008 :  

 "�� 
���
�� ,��%�&�� ��*�� 6�
� 6%� 1.5 % �
� >7��� "�� ���;����� Q��*�� 6 
���7�� 
#

 
����� 6�/�� 0�;�� �� +�' � 6���� �P
� 
� �*��� B<*�:(4)  

                                                 

�ت إ.��"�"د �8�i	 ، ا� -   (1)�j و 	
��

� ا����@�ة �kز�	 ا�i�@�ة و ا����ص ص�ب ا ، 	�
2�3) 	'��J ، 	�
2�3) $%�&� ، �,��%�06 

 -7 .  
(2)   -  O3P0 NJ���7 ، ، ص ا .  
(3)   -  #
�
  . 328ا���NJ ا�M8�3 ص ، +�# ا��S&2 +�# ا�
  . �10�رك ، ��M8�. NJ ، ص 8"+�	 � -   (4)
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             ��9�� 
*!��� Q��*�� ��*  6�
�  

  6��YY��  

  
2007  

  
2008  

 �YY�*��  2.1  1.8  

 �YY�*����  2.6  1.9  

 ������� ��#����  03  1.8  

 �YY���!��  1.4  0.5  

 ������ �)!*�  2.6  1.7  

 �������� ������� �������  2.2  1.2  

 $�	����  2.1  1.7  

 6����	��  5.4  4.8  

 $Y�%��  11.9  10  

�YY*2��  8.7  7.8  

 �YY����  8.1  7.5  

  

 ���0�
 56�)01(  :� '���0?
 '�
��
 E��#�
 ��# ���� ����
 3��%   
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7+  ����
 F�� <
��� .�� ����
 �&�:�� $���� ���� ������� 6�� $� �%��	�� "#� ,��)


  ���������"#7� 
� �/1� 3<9*�" �*�7���"  $� J�	��� �������� ����/�� �2�� 
��*%��

9258  "�� �!)*8579  ���)�	 ,� �!)*679  6�
�	 � �!)*7.3% �#)�*� �& �  �P
� "�� �����

 �%��	 �2�� !�	� �
	� : ������� ������ "����� 6�� " �
�� �/1��� 3<9*� ��%��	�� ��� 
� �

�� �����
�� 3�<9* ���& 
� ������� ������: � ' G;�� 
����� 6��7�� +�:(1) .  

  

                                                 
(1)

   -   	
�"ل ا�ز�	 ا����
	 و  ا�#و��  ��&ا��&�%$ ا�' ا�.��ب ، ا�l�ر و .
�.�ت �"اJ,�,�: 0�^� ��اد ، ا�ز�	 ا����
	 ا�'���
2
Y 2009اE(���د7	 ا�#و�
	 و ا�
"آ�	 ا�'���
	 ، أآ�"�8 . 	'��J ،  06، ص  .  

�����
  3�,*#%
 ����   ���:���
 =�������
 ���4�  

������� �������  36 %  �������� � ����)
�� � +�*	�� (�!&  

$�	����  46 %  �����%�� � �������� (�!&  

��*����  41%  �E�� ������ � �������� � +�*	�� (�!& �27�� 
��� ���
�� 
� ��*

� ���������%�&  

��*�!��	  34%  ���
�� 
� ����� 07��� ���� 6�� � ����)
�� � +�*	�� (�!&  

��*�  34%  � 
�� ����)
���� ����*%�� 6��� 5�*�� ��* �))� 
��� �����

�����  

��*��  42%   �������� � +�*	�� (�!&  

$�%��  50%   
��*%�� !�/*�� :��� ��!;� � ���� �
	 0*� $ ��� "�� ���

�������%�� 3�<9*  

�*2��  50%   
��*%�� !�/*�� : ��* ���
� ��)�� 
� ������ �2*� �?�     

 $�� $�� �7 %   

�����!�  49%  $���!�� (�!&  

+������  33%  6���	�� (�!&  

�����  66%  6���	�� (�!&  

����*��*�  50%   $� ��* ���
� >7��� � (�!&10 %  "��6 %   

��	�*7�� �����  42%   ��%)�� (�!&  

�����  53%  �2	 �%��	�� ��� >;��� 5�; 
� ����� �	�* 
� �  

����
���  40%  6���	�� (�!&  

���� 4�*7��)  36%  �2	 �%��	�� ��� >;��� 5�; 
� ����� �	�* 
� �  

��������  42%  ������� (�!&  

6����	��  44%  �������� � 4�/9�� � $��
��� ����!&  

 $��*7���  65%   ���� $� �#��� �<%	 ����%�&� 
��
� ��� 4	�2001  

 56� ���0�
)2 : (�  ������
 <
���
 ���6 '- 3�,*#%
 ���� 9:��  �#�   ����
 5�� '-  ��:���
 =������
 ��4�2008       
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8+  '����
 5����
 .�� ����
 �&� (1) : 
�� �2��� ����� ��)	 ������ 
� A��� ��� J-*�	 ��	�

 �	��	� �2/ 
� ��2/ �  �����
��2007  ��
�	! 0	/ ��	#)�:  ��	��? $� "�� ��
� +�' 
� 4	��� �

��� .'� 
� $�	� ���� ������ $���E����� $� �� ��� �����
�� ������ "#� ��'� �7��� �2� B�� $�'

���� � �*&���� $�	 !	����� �#& "�� ���;� ������� ��.  

�� $�'�� �  ������ ����/� ����1� � +�*	 $� $���E����� �� 6�%-	 ��!@��� ���*��� 
� ����E��

�;�
� � �*����� ������� �����	 �/�	� 6�/	 ���E-� �)� ����)��  �����)� 4
%� �=��9�.  

�/�*��� ���� "#� ��	�
�� ���%��� ���� 
������ ,��)
�� $ ������ 0�����: ������ �	�
� �  �P
��

��E��� � ��	�
�� +�*	�� : ������ .'� 6E� 
� 6�#)�� J��  4�� �� ��*%��� ���/ 0��7� ( !��


*���=��" �����*� ���*���" � (��7� $I� ���9� :�*� 
� �)!*��� +�*	 �����E�� ,��)
�� $���� ��

�� ��*%��� ��' "#� ���� � 3<9*��� 
*���=1 % 7� $� +�*	�� .'� 6�%� (��.  

        ��	�
�� ��%��	�� "#� �E�� 3
	 �2� $���� �����
�� 6���� ����� 
� �#%���� ��	#)��� $�

2��� ����� �%�%9�� �����
�� P����#� G��� 
��� ��2�� ���E�� :  07�� ������ ����� 
<�

�� $� 6���� � 0��� ��!�9��� �	�* 3�<9�  "�� ��E��������� "�� �=/�*�� ����� �E�� �����E�� � 

: �������� ���*��� 6E� �*��� � � "#� ��� P���� ��)��� �7� �@% $� �?�� "�� �����
�� ���E��

 ��	�
�� ��%��	#� ��
�� 07���� ����� 
� ���9� ����� �2*� �� ��#���� �*&����.  

      � $� ����#&�� �2��� ����� �	�� $� "�� ��/� �� A�: ��&���� ���)�  �2��� ��� �� � ��

	 �� �2��� + ���	 4*�78� G��� � ����
����� ����*% ���! $� �/�	� ��? 6�/ 
��� ���E��

2/� $���� � �!& � �%� � ������ � ������� $� 6� ����� $� $�� 
� ��#���� +�*	�� ������ �

�� �7� 
� ����� ���%�� 6�/	 � �����E�� �2��%��	 
� ��	*7��.  

     7*� �& 
��� �!�9��� �	�� $� ,��%�&� 1!�	� 6�%� 6����� �� ������� ������� ����� $� �

 
����  6�%�� $� ����? � ������ 
� ��*���� ����)
�� ��
�� 
� ���9� 67� ,'�� !�	2���           

,'�� �� ��#�� "#� ����;� !�@; 0	��% �E� 0� 3���&��� +#2����� "#� 
	#�  %� 6)E��� 
���

 $����� 5�	�-	  ����� ��&�!	 ���! $� $���=�� (�!)�� 
� ���� ��2P "�� ,�1� (�<��� � $���=

�2*��� ���� $� ����/�� �#9� ���
� 
� � 1!�	� ��#�
� ����	 �2#� .'� �6�!� �& ,��%�&         

 ������� ������� 4��	 �%)� ��)*�� �
/�� � ������� �����#� ��� 
� ���)*�� ������� "#� $��=�)�� �

���)*�� ������� ����7�� $��!;� �2*� �)!*��� 6�� ��
����� �� ������� �'9� 
��� �������� �����

                                                 
(1)

�"ر ا����م ا����
	 ا�'���
	 ، ا0'/�.�-,� و �&"�,� ا�#اوي ا��
m ، ا�ز�	  -   �� h� �,J4+ 	
P
، �n-�� ا�ز�	 ا����
	 ا�'���
	 و آ
   15 – 14، ص،ص  �2009�رس  14 – 13ا*(���دي ا��8�i و ا�p ، ��4.Eاo&8 ، ����ن ، 
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 ���9� �2��	�I	 � ��	�
�� � �
�� ��% ��
�� � ��#���� ��=�<�� ��
�� 3�<9*� "�� ,�1� �� ��

��	 �!	����� �)!*��� 6�� $� ��� 
� ��91� ��2P 
��� ���9;��� !�@;�� $� ����� � ���� .  

 	��&�
 	
���
  : '- ������
 =���"��
 ��� � ������
 ����
 ����=
G
�0/ ����0
�� .                  

    ���
 �����
:  ������
 ����
 ���� '- ������
 =���"��
 ���: 

       $�##���� >�7� "#� $�%�9��� � ��� ��� $�  
��� ������� ������� ����� �E��� 
��� 4�	���

 ����7�� � �E������� ������� ������ $� �	�
� 
��� ������� ��)�/��� 
� ,��)
�� $���� ���-	 ����

� ����1�� 6�%� ���% 
� 6
<��	 ������ ����7 ����� ��& $� �	
� � 
� � >*�%� � : �Z/*�  �

5��/�� � >�	�� ���� >*!%� 
���  ���� �P�#�� '*� 6���� � � ��� � 
� � .'� $I� �'2� 6��
�#� "

� ������ ��)� A�� ����)
�� $����� 
� A�� �� �'� � ��)�)� ��? ��)<% "#� 6��
�� ��;����

6	�)� $����	 0��	 5��/	 $!����� & ><��� �E ��)
�� �'� $��: 0���  6�%��� ��)
�� 4��% 6���� �

)� +�' � ��)
�� �
� (�<��� �7��* ���7 ��)� "#�: ��*�E�� �7���� $� ���7 $�� 6	�  �*� $� �

 ���7 6&�� $����� �2*-	 �������: ��*�E�� �7���� $� ��*��� �2*�  �E�� �;�
� 
� 
�����	 �

�: ����)
�� ���& �))�� �'� �!�9�# +�*	�� $���  3��)�� .'� 
� >�����	 
<��� ��  6	 ���7 6&��

���)�/��� ���9�� ��#� ����7 ���%� �����	 ������� 
� >���#� 
�����	 � 6��&��3�� �*� ,� ��

 ���%� �P<���� .'� ���9��� "�� -7#� 0*I� ����)
�� ��*����� $� ���	� �P<�� +*	�� J�� >�7��

1� �2	 3��)� ����7 ����� ����� 0�#� �#!� �� �� � �P<���� .'� $��;	 J�9� ����� ����

������� :  $� ��*�E �7�� ��%� 6	 ����)
�� .'� $��;	 
���� 3��&��	 
<��� �� +*	�� $-��

��� 6�%��: ����)
�� $����� .'� $��;	 ����  $��;� ����)
�� ��*����� $� �P<�� ��)� +*	���

&T�3��� ���7�� ! $� ����� $����%� ���  ����� �� ���*�: ����)
�� �P<����	 �*��;� ����� 

T� �	�� �P<��3���&  ��#�
�� ����� � J�9�� ������� ����1��� $� ���7 $� �2	7��	  �
	 �7��

: �7�� �� A��	 $� �
	���� ��)	! ��)
�� ��3��&�� � ����1��� 5���-	: J�9�� �
	 ����� ������ 

�� �'���� "�� J �3��&��  ��EV ��2P � �!�9��� �����	 ����)
�� 
� 6E��� ���� (�!& 
�

 � B�
�� $�	� $�� A��� $� $��� 
��� �!�9��� .'� �27��� "�� ��2� �*�� 
��� ������� ��)�/���

 ����� ��2P � �!�9��� .'� ����.   
 �E�� ���;�� �*�!
� 
����� 6�/�� �:  
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                                                                                                �*��  

  

  

  
������
  ����                                                                                                           >�,��
  

                    �#       E  

                                                  ���                              ���  
                   H#�                                                                    ��A�    ��A�               

                    

  

 �4"�
 56�)04 : (9:��   	
�
/ '- ������
 =���"��
 ���������
 ����
 ���� (1)  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
(1)

�P/�ي  ت�د7�ت دول ا����$ و أ.��s �� �,8"ء ��2و��8���(� -
T��0 ، -#ا+
�ت ا�ز�	 ا*(���د7	 ا�'���
	 ا��اه�	 +&$ ا(�� -   
Y
2. 	'��J  ، 	
، ص 2009 ، ا*(���د اE.��4 �&�%$ ا�'&�� ا�#و�� �"ل ا�ز�	 ا����
	 و ا*(���د7	 ا�#و�
	 و ا�
"آ�	 ا�'���

11 .  

4��% ��@� $��-�  

3�)�� 

 "#� +�*	�� >7/�

 ����� � 3��&��

 3��)�� 

 ��)
�� ��
�� (�<���

 $��-��� >7/� ���

  3��)�� "#� 

 �7� ���;�

   ����)
�� ���)<�� 

 �,� 

 -./ �,�0 

 �,� 

 !1دي 

23� 

45/  

� ������� ��)�/��          $��-��� ����/

  !����� ����*% � 

 �7� ���;�

 "�� ��)�/���600 

 ���� ���#� ��� 

 >�	 ��*����

  $��9F �!�9��� 

 �!�9��� 3�<9*�

 (�<��� 4	�	

   ��)
�� ��
�� 

 
��� ���)*�� ������

    �2�#� 6%�� 

�����,�
 '- =���"��
 5���/ 

�
 ���(� 9��(� ���!�  
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 �����
 '#�&�
   : =
G
�0?
 I*���
  ��0
���������
 ����
 ���� :  

      "�� ������� ���)� $F� "�� � ����� ����	 '*� '�)*�� !!9� >;� ���
�� ������ ����� �)�

 ��E
���� ������� ����1��� >��7 ,��<� 67� $���=��* $��� ��� 
��� ��� �27� �� "#���%�&      

 +�*� �3 � '��*�� � ����� $� H��9�� 67� $� ��'�9�:(1) .  

1+ 	 �������� +�*	�� ���& 3��)�� ���)� $� $���� $� 67� $� +�*	�� "�� ����7 ����� U;.  

2+ �� "�� �������� +�*	�� ����	�� +�*	�� 3
	 �E�?� � ����� 67� $ �2��� (�7���

 ����)
�� �2��� 6E� �2	���� �;<9*��� ) ����)
�� $�����. ( 

3+  ������� ����1��� 3
	 '�)*� �������� ��������� �27�� 6�����	 
��%��� ��P*�� ���2*. 

        ����)��� 6�#��� >��7 $� �� �����7��� � ���
�� $��#	 
� +��/� ���
�� $��#	 
� ����%�&

6���� U; 
� �2
��7 J�� : 3��&�� 
� ��������� $��;� +�*	��  ���� �#���	 6�9��� $� �2
*��

� $��; "�� ���;� 
�������� $��;� ��%9/�� ����%��� >=����  +�*	�� "�� $������� $� 6�����.  

1R  I��#J� ��4����
  �
���
 =��%��
 ��*: /��� �'� �	� �������� ������ �
� (�!)�� '�)*� (��

 ���)	 ����� 6�%� 5��/	 ������ ���& "�� 
�*	��700 ����)
�� $�����	 �!	��� ���� ���#�  ��2	

��� ����� � 4=��;�� 

��� "�� ��
� 
��� ����)
�� + ��� � ���9��#� 6;�� ����� $��-�� $���          

�� ��*�� >�7/� ��� ���=�� ����� � ,��%�&���E��  4=��;�� 

��� $� ��	� � $��� �� "%&� "��

�� �������� 5�!9� ������ $�����!9�� �*�;� � �������� ���)*�� � ������� � ����%�&�  !�)*��

 �������:(2)  

1R1 R  �)
�:�
 ',�4�� =�#��:�
:  

+ ����	 G��� ��� �!9�� .'� $� ���<����� ����/�� O�	�� � 6���� B�1� 
� ������ �� O�	�� ��)�

 ������ ���P �*��� �'�.  

 R  �#E��� !!9 >;�� J�9� 6��� �������� +�*	�� � ����/�� >� ���*���	 �*��9�� ���� �#��.  

 R  $� $�����#� ��*��;�� �)� >��100  "��250  ���� ��� ���� ���.  

 R ��	��; ��5�<��  
���� �2���& N#	�100 �/�� � "!���� �)	!#� ���� ���#� ���.  

1R2 R  5���
� �#� =�4�"�
 G��A�� =�:���� ���
�:  

+ >*�  ��;��
� >���P��	 5���� �� 5��1�� '�� ����/������� ��� $��� �  ��#�� $� �
	 $�#�)���

�2�� ����� ����! �*��9�� ����� "�� ��%� ���	 ����/ 
�.  

                                                 
(1)

  . 813"+�	 ���رك  ، ��M8�. NJ ،ص  -  -   
(2)

  . 13ا���O3P0 NJ ، ص  -   
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 R �;��
� >�� >*��2*� ��=�� � �����7� "#� >�7/� �  ���� �$�'�� ����/�� 
��1��� �Z������ 

 4 ��	��;�� ��;�<9��� $� $���<���500  ���� ���.  

 R� �)��� �� �
&��� O�	�� "#� �2���)� �� 
��� ��� 
�� ���
�� .  

1R3 R �6
���
��-�,"�
 � �� �: (1)  

 R  ��/�;� � �!9�� ��	!� "#� �	&��� B#7��� B�=� B#7��� �'� ��� � 
����<�� 
!���� ��

 �%��	#� ��P*��� �=�2�� B�=� � �*��9��.  

 R 	���� ���
�� �	������ 4��� P���� ��*��9�� 
� .��;� "#� B�@*��#� >  5��/ ���#�� �	&����

 ��	����� 
� ��&���� � 6�%��.  

 R �*��9�� ���� �����& �	&���� 6)��� ��� W�<� $��
�.  

 R B��� �� ���� ��'9�� 
��� �����)�� 5�;)�� �*��9.  

1R4 R  =�4�����
 .�� ���
 K:� =����� �: =
G
�0/(2) :  

 R �#� ����� ��5��7� ��*�	 : �2*���� ����%�	 $���2��� $���� �'� $� 5��7� 
*��#� ��	!� ��)�

(�*��.  

 R �
7���	 ����#� O����� *���#� ����)
�� 3��)�� G*� !��/ ��	�
% $�27��� $�'�� $�.  

 R �� ���%��� ������ ,��)
�� $���� ���-	 ���;� 
��� ���@%�� ��#�� .  

2 + �*� ����#(�
 ����
 �:  	��� ����*%�� 6���� ����7� �
;��	��� > J ) ������� �������

: ����!�� : ��*���� : ��*�� : ��*�!��	 : ��������  ��*� � $�	���� ( ������� ����� �27���� +��� �!9

�1�;�� �2
� � �����
�� J�	��� ���%��� B �� >*�	 �.  

  � ������� ������ ���)��� 67� $� 6�
�� �#%��� "#� ��)�� �)<�� � ���� 3��)�� ���� �����

�� ��*�� >��7 '�9�� � 
���
�� ,��%�&��5��7��  �����;��� ���)*�� ������ � 3��)�� +����� 


%��� $� ������� ����1��� $���� ������� "#� 6�.  

� 3��& ��� +���� 67� $� ,���; �� �� 6�	 ���)#� �����
��� "#� ����7��� �	��� � $���

,��)
�� $���� ���� 4	� $�� ,'�� (3) .  

  

  

  

                                                 
(1)

��ه�ه� و .��'� 6��T,�  ،ز e'&8 �&+ h8و -   � 	
أز�	  ا*(���دي ا�#و�� ا�ول 8$
"ث و أوراق +�6 ا��&�%، ا�ز�	 ا����
	 ا�'���
 	
�4.E"ك ا���و 8#67 ا ��#و�ا ������و ا �����م ا��2
�	 . ا���3) 	
�4.E&'&"م ا�%�در �ا #�+ �
"رات آ&
	 ���، J��'	 ا��

�30E'&"م ا�داب و اGا 	
   . 44، ص ص   ، 0،2009
(2)

  . 45ا���O3P0 NJ ، ص   -  
  . 45، ص   NJ�� O3P0ا� -   (3)
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3R - I��#?
 ��*� �����
 ���#� ':   
#� ���� �!9�� .'� G� � ��� �#E�� �:(1)  

 R �� ��� �2#���� ����� ��*���� >� +�*	�� $�	 3��)�� $��; �!9 
� ����/��� 6���� ���& $# '�)*��

� +�*	�� D%� +#���  ��� � ���
��.  

 R ��/�	� �2=��/ �� ����7�� $���� ����� $��; >� +�*	�� .'2� 6����� $��-�.  

 R  ��������	 �2
��� ��������4 �*	�� $��� G��� �/�	� 6�/	 ,������ +*	�� ��27� �#��� +


	�����  ��#�� ��*=����3��&�  +�*	�� $�	.  

 R������ 6�� 3
	 !!9 ���* 
#������:(2)  

3+1+  ��#�-: �� �!9 
�*�<�� $����	�� �����)*� ������� �2����& N#	�	 +�*	�� '491 ���� ���#�      

 
� +�*	�� 6���� ����� $��; � ������ 
� �*����� �)E�� ���� 5�2*� "�� �!9�� 
��� � 6�/

�� 3��& ��*��;: +�*	�� $�	 3��&�� ��#�� !�/*  B�1� �#��� ����� J�9� 6���� ��? �� �

 �2*� ��E
���� 6����� . $� ������� $� ������ 0��)�� �� $� "#� ,������ ����* B�=��� ��� �& �

+�*	#� ���� $��� :  ���� $��� $� �������#� ������ 0��)�� �� �� �!9�� 
� ��%���� N#	��� $� �

#���� �� �!9�� 
� ��%���� N#	��� $� � +�*	� � ��	� 0*� � "%&�� N#	U;  ���� 6�� 
�  ���

������ 6�/	 6�
�� "�� �: ���7� ,����� � �� ������ $ +�*	�� �	&���� ����� �=�� 6�/� G��� $� �

 �����7� ,� $� $���1���� �	���� ���� � ����� ����1� ,� B �� $ �I	.  

'� 
� � ,������ 6�)� 6�7��� � "� �;�� �**��� �������� � 
�,�1� 
��� �2*�� 4�	��  Q=��*�� "��

� $� "�� ���/� �2*� ����& "�� H���� ����� ��%�& ."  

3+2+ ��#����: �*	�� '�)*� �!9�� "#� ��*����� ������� �)��� ����� ���*%�� B��-� $�;�� +

���%%9 � ������ "�� ���)��  0�540  ���� ���#�.  

�� ������� ���� 6�& ��	 
*���� +�	*���/ � �!9�� $: �*����� ��*���� ��)�� "�� ��2�  ��� �         

�� 
�� ����� � �������� '�)*T� ���9 $� ��<��� 
��� ���%��� 
��=�� 4���� ���)� "���            

 ���9�� 5��*� ��)���� �.  

3+3+��#�����: � "�� 6%� �� �2	7��	 >;� �!9 ��*�!��	 ��&450  ������� 6���� $� ���#�        

 +�*	 �	�� 
��#	�� .  

 �� "�� ���;� �2� ����7 6���� B�1� ����� � +�*	�� "#� 67�� ���%& ����� 3��� �!9�� 6�/

� � 67�� �!���� 3��& ���)� �#%��� 67� $� 
��%��� ��P*#� ����� ��%�� ����� 
 ��� �'�

                                                 
(1)

   -  	
و  8"هeة �
�# ��زو(� ر�
M ، ا�ز�	 ا����
	 ا�'���
	 و أ�lاه� +&$ ا*(���د7�ت ا�'�8
	 ، ا��&�%$ ا�'���� ا�#و�� �"ل ا�ز�	 ا����
 	
2
Y ، ص  2009، أآ�"�8 ا*(���د7	 ا�#و�
	 و ا�
"آ�	 ا�'���. 	'��J ،04 .  

(2)
  .  15 – 814"+�	 ���رك ، ��M8�. NJ ، ص ،ص ،  -   
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�? 
*�!��	�� 5������ B�=�'�)*�� �!9� 
���� ��� $� �	� $���	 $��  �������� 
�����           

�� ������� ������� � J�9�� ���
�� 6�� ������ ��� .  

4+ ����� ��*:  �&�������� $����	
 � �!9 B�=��� �2���& ) ����� ��� ,����� ( (�!)�� '�)*�

 
� 
��%��� ���)	 � 	��63  ���� ���#� )84  ���� ���#�( �� $� �!9�� N��	� ����� ���� � !����

*��E
���� +�*	�� 6%��� A�� : ���*��� +*	�� $� 6���� � 
����� ,�) .'� $� 3��)�� "#� ��

: N��	���  5������ B�=� ��� ��� ) $���	 ����� � (����/�� ���*� 5��/ 
� 5�	�� 0����� ��� 

��������#� ���9 "�� 6%� ���)	 ����  ���� )6.65 ���� ���#�( .  

� 
����� ,������ +*	�� ��& ���: +�*	#� 
������ 
!������ 3�<9  "�� ��&1� ��!9 
�0.5 % 

����� ����� ��@	�� 5���� � 
��%��� (�!)�� 
� ����#9���� ������� ����� 
� ���)�� � ������� ���
�

 (�!)�� 
� 
����� 
��%���(1)   

5 +  =����� ��0
�� ������
 ����
 ���� .- ����
 ������
 :(2). 

      �27�� ��!#��� ��*
��� �
 6� �!& "	�� ��EV ����� �����
�� ��5��7I	 ��2	�/ $��              

�2%)*� ���*��� �&����� ������ "�� ��)
*� ��& : ������ �)� �*�� ����� ��;�� )	�� "� .'� ��)�� 

B�
*�� +�' "#� �27=��* . ��� ��'9� ��& ������ ���& $-/	 ,��)
�� $���� ���� �2�������� "#� 

������%�& ��	�
�� . 

$ �I� ������ ��� "#�  : 

  R  (�	�� ������ ���)* ������ ��
� $� ���& $��#	�� ��	�
�� "#� �27��� �����  . 

  R 0�7���� >�7/�	 ��E����� "*�	�� "	�
��.  

  R  ��� ����%�& ")�)��� . 

  R  ���
� ��� ����*%�� ����1���� ������� ��	�
�� ����/��� ��*!���� 6�2��� !��/ G*� �2;��& 

��������� "� 6���� >���/� 6������ ������ � �2���� ����*���= >���/�#� �!������ ���@%��� 

����*��� �@%�� ��	 �2�� "� 7����2 �������� ��������7 .  


#� �� O��)* ��	�
�� 6���� 
� �����
�� ���8� �
&����� ����;�� ��EF� H 
� �:  

5+1+  �����
 L�����
 .�� =�����:  ���* �������� .�� $�	 $��:  

 R  �����E���� 6�
� >��.  

 R  
)�)��� H��*�� (�!& �����*� � ��7��*� �����.  

 R *�� �7� ����� 
#��� ��<.  

                                                 
(1)

  . ��12ص ا*.��Q�ر ا�����	 �� ?&,� و ا�
&"ل ا���/�	 ��"اJ,�,� ، ص ،  ، -��n 8��ز�	 ، ا�ز�	 ا����
	 ا�'���
	 : (�7# آ"ر-6   
*(���د7	 ا�'���
	 و .
�.	 �"اJ,�,� �� ا�#ول ا�'�8
	 ، ا��&�%$ ا�'&�� ا�#و�� ، �"ل �3
h +�# ا��S&2  ا�.�ج ، ا�ز�	 ا -   (2)

2
Y ، ص، ص ،  2009ا�ز�	 ا����
	 و ا*(���د7	 ا�#و�
	 و ا�
"آ�	 ا�'���
	 ، أآ�"�8 . 	'��J ،18  ،23  .  
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 R  �2��*��� � ���@%�� �����/��� ���*� � 6���� �!/*� ��P*� � �����.  

5+2+  '����
 L�����
 .�� ������ =�����: 4#!�� �27��� ����� ��5��7� "#� ��������� 

���!)�� ����#&��� : � � ��������O��& 
� �'� 6�7��� ��������  �������:  

 R ����; >;� ��7������� ���;� ��P
�� ���<���� �����E���� $� ��*�	�� ��	�
�� ��	 6<�� 

6 @���� 6E��� �����#�  ��	�
��.  

 R  �����%�� 6���� 6=��� !�/*�.  

 R  !	��� >���/� 6������ ����& �!9� �2�*	� � ���*��� 6�7� 
� ��	�
�� ����*%�� ��� !�/*�

	�
�� $!��� 
� ������� ��*	��� 
=�	�2��� 
.  

 R  ��*�	�� ��	�
�� ���7��� 4���*� $�� 6��� 
��� ��	)
�� >��7 "#� 5�;)��.  

 R  ,��%�&�� 6������ �=�	 ���
� � ��	�
�� ����%�&�� �����*�� ������� $������ ���2���.  
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 ���(M* :  

       �' � ������� ������ �/� $� ��	��� ,��)
�� $���� ���� $� "#� �2�)#9 
��� ��EF�  4	�	 +

��� ������ � ����)
�� (�!& 
� 
� ���
�� 6���� �   ������� ����1��� � �������  6���	�� �         

$� ����? � � �� $���� ����� .'2� : ��EF� 6�� 6�/�� ��%& �&� 
� ���
�� 5��*� >��7 "�� �#)�*

 ����*�� 6���� "�� � ���V � �	����� �� >�7� �)� ����<�� ��7�� $�� 4�	��� $� "#� $����%�&

>����� �� ����� .'� �#9  �*�� 
��� � ��� �  ����)
�� 3��)�� G*� 
� ���/�� � �	�&��� ���
*  

� �� 4	� ��� ��� �	��;��� 
�  >����� ��� �'�  ������� ��)�/���	 ��� � 5�7 ,'�� ���7�� (���9

�<P�� $�� �� B��  6E� ����� .'� ��EV $�  6�#)��� 6�7� $� ��5��7�� �
	 ���7� �)� �  0�           

��& ����� � ����*%�� >	��� 6���� 0	 �  �������� ������� ������� � ��	����� 6���� 0	 ���& ��  

 ���
�� 6�� $� ����? �.  

  

  

  

 

     

  

  

  



  

  

  

  

  

  



 : �ـ���ـ�  

 

  : ا�����ــ�   

     ������� �	��
�� ��� �

��� ��� �
���� �� ���� �
���� �� ��� ��  : 

-  � !
"� #�
$%! &'��$� �( #"� �� � ���)��� �� '�'��� *����
� +,-� ������� .�,�/���

 ������� ��� 0�����. 

-  � 0��� � � ������! � �!������ �� 2��!� ������� .�,�/��� � �
���$ �3�� 4 ������

� 
�-�. 

-  & $5�3 ��$�$5� .�'�"����! ������� �� �6
3 ��( ��3� ������� .�,�/���! �������            

.�'
$�� �. 

-  7��$� +�,-� ��� 8'9� �� � �����:�$;� .��"�����$;� '�6
� �� �<�$�� ������� .�,�/�
�

 ����� +�$ �� =>�63�� �� ��<.  

-  .���,��� +�$ ?���
� #!$! .>�" 8��,��� ����� ��)(��3���5�  ���2001                

 �2006 . 

-  0��,�� ������� .�$$9��� @�!���  � �-�� .�'
$ � !"��! .�'�( ���� +������ .�3�/

 .����!�� ��. 

- �6�
�� .���,��� �
< #
��� *�� � ����,��� +�$�� @!/�.  �)�
��� ���$(                  

 0�6�
4� �� .�'
$�� ���$( .('! �. 

- ��� *��� .4�- '��)�, @�!
� �������� �)�
��� ''< ='��) � @�'�� �< �����. 

-  ��:%� �� � 
( A�- 8��,��� ����� ��)( �� ������� .�,�/���&�(  ='��)� ='<�$��� .��'5�

 8��,��� ����� ��)( �<�,� ��"6� ��� 7'( �� ��� � ������� .�$$9��� ��! 0����4� &"-

 �������� ������� ��)5� .,
� ����. 

-  �!���.��)5�  ���( � 8��,��� ����� ��)( � �,!�$��.��)5�  ������� ��)5� '�! �,-���

 ��������. 

- ��,��� ����� ��)( ���� .��)5� '/( �� 8�� ������� '����4� � ��� 0�! ��)( '� '�$3��

 &�< ��! ��!3��1929  �1933  ������ .���� 
� A�'- �� ��)5� ���B� .'$"�         

 ��!���� � �������� ����� +��$5 �-'�� �	�$� �. 

-  ������� .������� �� ?C�� � D�'��� �����$�. 

-  ����� ��)( ���:( 8��,���. -�� �$��$ �
< ��!3�� ��:%����3  ����!�� � "��� ��   E�� �

 E�
!�� � .�3�/�� �� '�'��� F��$�!. 



 : �ـ���ـ�  

 

  G  � H,
&�'�
� � +�'�
� �:� ������� .�$$9��� �
< *��/;� � �!������� ��-                         

 .�3�/ 0�! ����:�$4�  ������� .�,�/��� �
< ���( �. 

     G  ����!�� .4'�� D�6���.  
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