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 شكر وتقدير 

للهاىدى داه وما كنا لنيتدي لولا الحمد لله الذي ىدانا لي  
ي بنعمتو تتم الصالحات وتتحقق المنى والمقاصد والغايات الحمد لله الذ

 سيدنا وحبيبناة والسلام عمى النعمة المستدامة والصلا
  لى يوم الدينقائدنا محمد صمى الله عميو وسمم إو 

 صدق الله العظيم " الفضل بينكم اولاتنسو  " تعالى سبحانو مصداقا لقولوو 
 " لا يشكر الله من لا يشكر الناسصمى الله عميو وسمم "  ووقول

 اذستلألتقدم بالشكر الجزيل ن أدواعي الجميل والعرفان والتقدير أنو لمن فإ
" والذي لم يبخل عمي  رحيم إبراهيم"  كرةشرف عمى ىذه المذأالفاضل الذي 

خير الجزاء وأن ن يجازيو ل الله أئأسفبتوجيياتو وأفكاره ونصائحو القيمة 
 ه في ميزان حسناتويجعل جيذ

جاز ىذا العمل وأخص بمساعدتي في إن مواالذين قاالأساتذة كما أشكر كل 
كنيدة  ،فؤاد، لطرش جمال سفيان، بوجنانةبولعراس : ةذتابالذكر الأس

  ، ركيمة فارس.، بوفنش وسيمة، دوفي قرميةبوسالم أبوبكرزليخة، 
 " لمجنة المناقشة" كما أتقدم بالشكر و العرفان 

 و من بعيدالمساعدة من قريب أالعون و  دنسى كل من قدم لي يكما لاأ

                                                                 
 راـــــــــــــــــــــــشك
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إلٍٓ لا ٔطٕب اللٕل إلا بشنسك َ لا ٔطٕب الىٍاز إلا بطاػخل َلا حطٕب اللحظاث 

 إلا برمسك َلا حطٕب الأخُة إلا بؼفُك َلا حطٕب الجىت إلا بسؤٔخل

 " الله جل جلالً" 

ز إلّ مه بلؾ السسالت َ أدِ الأماوت.....َ وصح الأمت.....إلّ وبٓ السحمت َوُ

 " سلممحمد صلّ الله ػلًٕ َ الؼالمٕه"

 أٌدْ حصاد جٍدْ َ ثمسة ػملٓ

إلّ مه باع زاحت شبابً لٕشق لٓ الطسٔق َأشؼل سىٕه ػمسي لٕضٓء لٓ 

الطسٔق إلّ الرْ أمه لً بالؾ الحب َ الخقدٔس الرْ مافح مه أجل حسبٕخٓ مىد 

 "ػلٓص "المساحب أبٓ الؼصٔ سمّوؼُمت  أظافسْ َسؼّ إلّ حؼلٕمٓ لبلُؽ أ

إلّ ملامٓ فٓ الحٕاة إلّ مؼىّ الحب َ مؼىّ الحىان إلّ بسمت الحٕاة َ سس 

الُجُد إلّ الخٓ مىحخىٓ الدفء فٓ شمه البسد َ النفأت فٓ شمه الحاجت إلّ 

"  فخٕحتالخٓ جؼل الله الجىت ححج قدمٍٕا زٔحاوت حٕاحٓ َبٍجخٍا أمٓ الحبٕبت "

 "مٍدْملاك الطفُلت " إلّ البساءة فٓ أسمّ مؼاوٍٕا إلّ

إلّ مه جمؼخىٓ مؼٍم ظلماث زحم َاحد َ ضمىٓ مؼٍم جدزان بٕج َاحد إلّ مه 

 زض قاحلت لخفجسث مىٍا ٔىابٕغ المحبت  أخُاحٓػلّ أأحبٍم حبا لُ مس 

 " سلمّ، سمٕت سمٕحت، " 

  خٓ الُحٕد أإلّ زفٕق دزبٓ  

 "الشسٔف"

 " الجصائسإلّ َطىٓ الغالٓ َالحبٕب " 

 مه َسؼخٍم ذامسحٓ َ لم حسؼٍم مرمسحٓإلّ مل 

  إلٕل أوج مه حخصفح اٖن مرمسحٓ
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  ةـــــــــــدمــــــــــمق   

   
 أ

    
 مقــــــدمـــــــــة   

كتسي موضوع الاستثمار الأجنبي المباشر أىمية بالغة في اقتصاديات الدوؿ المتقدمة والنامية ي      
مف الاىتماـ والدراسة وذلؾ  عمى حد سواء، فيو يعتبر مف أىـ المواضيع الاقتصادية التي شيدت قدرا

باعتباره أحد أىـ آليات تكامؿ اقتصاديات دوؿ العالـ في ظؿ اتساع مظاىر العولمة الاقتصادية لاسيما 
مقد شيد العالـ تزايدا كبيرا في ف ؤوس الأمواؿ وكذا السمع والخدمات،تمؾ المتعمقة بارتفاع وتيرة تدفؽ ر 

ىذه  وذلؾ بعد انخفاض المساعدات الرسمية وارتفاع المديونية،حجـ تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر 
 الأسباب دفعت بالدوؿ لممنافسة مف أجؿ جذب واستقطاب أكبر قدر ممكف مف ىذه الاستثمارات الأجنبية
وزيادة نصيبيا منيا، ومف أجؿ تحقيؽ ىذه الغاية قامت معظـ الدوؿ بتييئة وتحسيف مناخيا الاستثماري 

  .وذلؾ مف خلاؿ سف التشريعات وتنفيد السياسات ومنح الحوافز والضمانات المشجعة ليذه الاستثمارات
راءات والتدابير مستيدفة وبالنظر إلى الجزائر فمقد قامت كغيرىا مف الدوؿ بتطبيؽ سمسمة مف الإج    

مثؿ أحد أىـ ة إلييا والتي تالمباشر  ةالأجنبي اتبذلؾ تحسيف بيئة أعماليا بغية جذب المزيد مف الاستثمار 
تساىـ في زيادة مما عمى جذب رؤوس الأمواؿ الأجنبية وكذا العممة الصعبة  التي تساعد الموارد المالية

تحقيؽ التنمية الاقتصادية  ليا لمشاريع الاقتصادية فييا بما يضمفالإيرادات النقدية لمدولة ومف ثـ تمويؿ ا
، وفي ىذا الإطار احتوت التشريعات الناظمة للاستثمار في الجزائر والمعموؿ بيا عمى حزمة مف الشاممة

الحوافز والامتيازات والضمانات الجاذبة للاستثمار الأجنبي المباشر وذلؾ لما لو مف أثار إيجابية       
تحسيف وتحقيؽ التوازف في ميزاف المدفوعات عف طريؽ التدفقات والإيرادات النقدية الوافدة إليو بالعممة  في

 الصعبة.
عتباره طني عمى الاقتصاد العالمي وذلؾ لافميزاف المدفوعات يعد النافدة التي يطؿ عمييا الاقتصاد الو     

السمطات السياسية والاقتصادية في رسـ سياستيا مف أىـ المؤشرات والأدوات التحميمية التي تستعيف بيا 
مؤشرات الاقتصادية، كذلؾ فيو بمثابة المرآة التي تعكس الوضعية الاقتصادية لأي دولة كونو يحمؿ 

ودلالات اقتصادية تعكس قوة الاقتصاد ودرجة اندماجو، فضلا عف ما يدرج فيو مف معاملات اقتصادية 
 ج وقدرتو عمى التنافسية.تعكس في مجمميا محتوى ىيكؿ الإنتا

ونظرا للأىمية البالغة لميزاف المدفوعات تسعى مختمؼ الدوؿ لمحفاظ عمى استقراره وذلؾ لكوف أف      
استقرار ىذا الميزاف مف شأنو المحافظة عمى مختمؼ التوازنات الاقتصادية الكمية وبالتالي تحقيؽ التنمية 

ميزاف المدفوعات حيزا كبيرا مف اىتمامات الاقتصادييف بغية معرفة أسباب  أخذ ىذا المرجوة، ولأجؿ
الاختلاؿ في ميزاف فتخدمة في ذلؾ، اختلالو وطرؽ معالجتو بحيث تنوعت المدارس والمناىج المس

في المعاملات  تمؾ الدولةمدفوعات دولة ما يعد مف أىـ المؤشرات الاقتصادية خطورة فيما يتعمؽ بمركز 
 دية الدولية.الاقتصا
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في الإنفاؽ  مع تزايد الاختلاؿ في ميزاف مدفوعات الدوؿ ونقص العملات الصعبة وكذا النقصو       
في شكؿ استثمار أجنبي مباشر وذلؾ  ةأجنبيىذه الدوؿ إلى استقطاب رؤوس أمواؿ  الاستثماري، اتجيت

ف في الميزاف ز لما ليذا النوع مف الاستثمار مف أثار إيجابية عمى ميزاف المدفوعات فيو يسمح بتحقيؽ التوا
مف خلاؿ تنمية الصادرات وغزو أسواؽ التصدير وبالتالي زيادة حصيمة النقد الأجنبي، بالإضافة إلى 

علاقات تكامؿ اقتصادية بيف مختمؼ القطاعات الإنتاجية في الدولة  تحسيف المركز التنافسي لمدولة وخمؽ
 ومف ثـ تقميص حجـ الواردات.

 .إشكالية البحث أولا:
يشكؿ الاستثمار الأجنبي المباشر أحد المتغيرات الاقتصادية المؤثرة في تطور البمداف ونموىا، ومؤشرا     

يعتبر مف أىـ الأدوات  كما ،عمى انفتاح الاقتصاد وقدرتو عمى التعامؿ والتكيؼ مع التطورات العالمية
التي تساعد في تحسيف  ةيالتي تساىـ بشكؿ كبير وفعاؿ في جذب واستقطاب رؤوس الأمواؿ الأجنب

معرفة مدى  وجب منا، لذا تدفؽ رؤوس الأمواؿ الأجنبيةوتحقيؽ التوازف في ميزاف المدفوعات مف خلاؿ 
 .(4141 -4891) خلاؿ الفترة الجزائري الاستثمار الأجنبي المباشر عمى ميزاف المدفوعاتتأثير 

 التالية: وعمى ضوء ما سبؽ يمكف صياغة الإشكالية الرئيسية  
    ما مدى تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر عمى ميزان المدفوعات الجزائري    

 .(؟4141 - 4891)خلال الفترة                    
 ولمعالجة ىذه الإشكالية ارتأينا طرح مجموعة مف الأسئمة الفرعية التالية: 

 (؟.4141 –4891الجزائر خلاؿ الفترة )ما ىو حجـ تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى  -4
 (؟.4141 –4891ما وضعية ميزاف المدفوعات الجزائري خلاؿ الفترة ) -4
          ما طبيعة تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر عمى ميزاف المدفوعات الجزائري خلاؿ الفترة   -3

 (؟.4141 –4891)
 .ثانيا: فرضيات البحث

 الفرضية الرئيسية:    
 (.4141 -4891عمى ميزاف المدفوعات الجزائري خلاؿ الفترة )كبير  أثرلاستثمار الأجنبي المباشر ل * 

 الفرضيات الفرعية:   
    ترةخلاؿ الف مستمر عرفت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر تحسف وتطور -4

(4891– 4141.) 
 تذبذبا في وضعيتو. ( 4141 -4891ميزاف المدفوعات الجزائري خلاؿ الفترة )عرؼ  -4
تأثيرا إيجابيا عمى ميزاف المدفوعات الجزائري خلاؿ الفترة         لاستثمار الأجنبي المباشراأثر   -3

(4891- 4141.) 
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 .الموضوع ثالثا: مبررات اختيار
  عتبارات ذاتية تتمثؿ في:ا لمموضوع نتيجة عوامؿ موضوعية واكاف اختيارن 
فيو يعتبر موضوع ضوع خاصة وأنو يستقطب كافة الناس بيا المو  يحظىالقيمة العممية التي  -4

 الساعة إذ يتجدد بتجدد الأنظمة الموجية لو.
 إثراء المكتبة بموضوع جديد. -4
 الرغبة في دراسة المواضيع التي تيتـ بالتطورات الاقتصادية. -3
 ارتباط وتوافؽ الموضوع مع طبيعة التخصص )مالية وبنوؾ(. -1
 الذاتية في مجاؿ الاقتصاد القياسي.إثراء المعرفة  -5

 .رابعا: أىداف الدراسة
 توفير إطار نظري شامؿ حوؿ الاستثمار الأجنبي المباشر. -4
 إبراز حجـ تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر. -4
 إبراز الأىمية الاقتصادية لميزاف المدفوعات في تقييـ حالة الاقتصاد الوطني. -3
 إعداد نموذج قياسي لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى ميزاف المدفوعات الجزائري. -1

 .خامسا: أىمية الدراسة
تكتسي دراسة الموضوع أىمية بالغة كوف أف الاستثمار الأجنبي المباشر يعتبر مف أىـ وسائؿ تمويؿ     

وتوطيف  نوات الميمة في نقؿأىـ الق وتطوير القطاعات الاقتصادية وزيادة نموىا، كما يعتبر مف
التكنولوجيا وأساليب الإدارة الحديثة، فضلا عما يوفره مف رؤوس أمواؿ أجنبية تساىـ في تمويؿ الاقتصاد 
الوطني عموما وميزاف المدفوعات عمى وجو الخصوص، وىذا لما يمكف أف يوفره مف رؤوس أمواؿ أجنبية 

لتالي تنمية الصادرات وتقميص حجـ تساىـ في زيادة الإيرادات النقدية لمدولة مف العملات الصعبة وبا
 الواردات.

  .سادسا: مجالات الدراسة
 يمي: تتمثؿ مجالات الدراسة فيما 
 : وذلؾ بدراسة أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى ميزاف المدفوعات الجزائري.الإطار المكاني  
 .4141إلى  4891وىذا بدراسة الأثر خلاؿ الفترة الممتدة مف  الإطار الزماني:  

 .والأدوات المستخدمة سابعا: منيج البحث
، وحتى نستطيع الإجابة عمى تساؤولات البحث والإلماـ بجوانبو حسب ما تقتضيو طبيعة الدراسةب   

 ومعالجة الإشكالية المطروحة اعتمدنا عمى المناىج التالية:
   يتعمؽ بالمفاىيـ الأساسيةوىذا فيما  والذي يتلاءـ مع الجانب النظري :المنيج الوصفي  
 تطور قوانيف الاستثمار  استعراض التطور التاريخي لو، بالإضافة إلىللاستثمار الأجنبي المباشر وكذا   
 .في الجزائر  
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والذي يشمؿ عمى الأساليب القياسية لتحديد أثر الاستثمار الأجنبي المباشر  المنيج التحميمي الكمي:  
 زائري وذلؾ ببناء نموذج قياسي.عمى ميزاف المدفوعات الج

أما فيما يخص الأدوات المستخدمة في البحث فقد تـ الاعتماد عمى العديد مف الكتب والرسائؿ      
والبرامج الإحصائية  الجامعية وكذا المجلات والممتقيات، بالإضافة إلى الجرائد الرسمية وشبكة الأنترنت

 .(Excel spss,مثؿ )
 .السابقة ثامنا: الدراسات

جد العديد مف الدراسات النظرية والتطبيقية التي حاولت تحميؿ ظاىرة الاستثمار الأجنبي المباشر تو    
بحيث توجد دراسات تناولناىا في ىذا الموضوع تعمقت ببعض أجزاءه الأساسية، ليذا سنحاوؿ استعراض 

 وتوضيح ىذه الدراسات وفؽ الآتي.
 .استعراض الدراسات السابقة -4

(: الحوافز الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشر في دول المغرب العربي )الجزائر، تونس، 4) الدراسة
 المغرب( دراسة مقارنة.

وىي رسالة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير في  يو ساعد بوراىذه الدراسة مف طرؼ الباحث  قدمت    
، وقد ىدفت ىذه الدراسة 4119، باتنةالعموـ الاقتصادية، فرع اقتصاد دولي، جامعة الحاج لخضر، 

لمعرفة أثر الحوافز الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشر عمى مناخ الاستثمار في دوؿ المغرب العربي، 
 المغاربية. وطبيعة الحوافز الممنوحة في الدوؿ

 ى النتائج التالية:الدراسة إل توقد توصم    
يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر الشكؿ الأكثر تفضيلا مف طرؼ الدوؿ المضيفة وقد أثبتت  -

 مرونتو في العديد مف المرات مقارنة بالأشكاؿ الأخرى مف تدفقات رؤوس الأمواؿ.
والجمركية دوف وجود دفتر شروط مسبؽ قد يؤدي إلى تشويو  الاستمرار في منح الإعفاءات الجبائية -

 .النمط الاستثماري وزيادة العبء المالي لمدولة
عمى الرغـ مف أف الدوؿ تتسابؽ فيما بينيا لمنح الحوافز والامتيازات والإعفاءات لممستثمريف  -

وليست مف المحددات الأجانب إلا أف الواقع العممي أثبت أنيا مف المحددات الثانوية والتكميمية 
 الرئيسية لقرارات تدويؿ أنشطة الشركات متعددة الجنسيات في الخارج.

 (: إشكالية الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر )دراسة تحميمية لمواقع والأفاق(.4الدراسة )
في ، وىي أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه يونس دحمانيقدمت ىذه الدراسة مف طرؼ الباحث     

، بحيث ىدفت ىذه الدراسة إلى 4141، 3العموـ الاقتصادية، تخصص تحميؿ اقتصادي، جامعة الجزائر
 معرفة محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.
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 وقد توصمت ىذه الدراسة إلى مجموعة من النتائج أىميا:  
ىناؾ علاقة قوية بيف الاستثمار الأجنبي المباشر ومحدداتو، كما أف معظميا جاءت موافقة  أف -

نفتاح الاقتصادي ومقاييس ما عدا عنصريف ىما مؤشر الالمنظريات الاقتصادية في نوع العلاقة 
 حجـ السوؽ ومدى جاذبيتو.

 .شر والمتغيرات المفسرة لوفي المدى القصير لـ تتغير نوع العلاقة بيف الاستثمار الأجنبي المبا -
تؤثر ىذه المحددات في الاستثمار الأجنبي المباشر يجب أف تتظافر  أثبتت الدراسة أنو لكيكما   -

مع بعضيا البعض، أي أف بموغ الكفاءة في جذب الاستثمار مرتبط بتوفر ىذه العناصر مجتمعة 
 وليس عمى تحسيف أو توفير بعضيا فقط.

 (: أىمية الاستثمار الأجنبي المباشر ودوره في التنمية المستدامة )حالة الجزائر(. 3الدراسة )
، وىي رسالة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير في مصباح بمقاسمقدمت ىذه الدراسة مف طرؼ الباحث    

، وقد ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة مدى 4113، تخصص نقود ومالية، جامعة الجزائر، عموـ التسيير
 ىمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، ودوره في التنمية المستدامة.أ
 توصمت الدراسة إلى العديد من النتائج أىميا:وقد  
 يشكؿ الاستثمار الأجنبي المباشر أفضؿ ما ىو متاح مف مصادر التمويؿ الخارجي بالنسبة إلى  -  
 الدوؿ النامية.     
 إف توفير المناخ المناسب للاستثمار وكذا تحقيؽ الاستقرار السياسي ىػػو الػػذي يؤثر في ثقة المستثمر  -  

 .الأجنبي ويدفعو لتوجيو استثماراتو إلى بمد دوف الأخر     
 لا يزاؿ الاستثمار الأجنبي المباشر يتجو نحو الدوؿ المتقدمة رغـ ما تتوفر عميو الدوؿ النامية مف  -  
 مناخ استثماري ملاءـ.     

(: أثر السياسة النقدية عمى آليات معالجة اختلال ميزان المدفوعات )دراسة حالة 1)الدراسة 
 (.4144 -4881الجزائر

، وىي رسالة مقدمة لنيؿ شيادة الماجستير في بوروشة كريمقدمت ىذه الدراسة مف طرؼ الباحث      
، وىدفت ىذه الدراسة إلى 4142، تخصص مالية دولية، جامعة قاصدي مرباح، ورقمة، العموـ الاقتصادية

 معرفة مدى تأثير السياسة النقدية عمى آليات معالجة اختلاؿ ميزاف المدفوعات في الجزائر.
 وقد توصمت ىذه الدراسة إلى مجموعة من النتائج من أبرزىا:

 ميزاف المدفوعات المركز المالي لمدولة اتجاه العالـ الخارجي ومستوى نشاطيا الاقتصادي،  يظير -  
 ينقسـ ىذا الميزاف إلى أربعة أقساـ تنساب مف خلاليا العمميات الاقتصادية كؿ حسب طبيعتيا  حيث     
 وتخضع لطريقة القيد المزدوج.    
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  4888و 4881فخلاؿ الفترة الممتدة ما بيف سنة  ر رصيد ميزاف المدفوعات الجزائريعدـ استقرا - 
 سجؿ عجزا في أغمب سنوات ىذه الفترة بسبب انخفاض أسعار  فقدعرؼ الميزاف عدة صعوبات،     
  النفط.    
 تعمؿ السياسة النقدية عمى إعادة التوازف لميزاف المدفوعات وذلؾ سواء بطريقة آلية دوف تدخؿ  -  

 طريؽ ما يسمى بقوى السوؽ. النقدية عفالسمطة      
 .توظيف الدراسات السابقة -4

 تمت الاستفادة مف الدراسات السابقة في:    
 الاستعانة بالمعمومات النظرية في بناء الجانب النظري لمبحث. -
 الاستفادة مف كيفية اختيار المناىج المناسبة. -
 معرفة المراجع والمصادر التي يمكف استخداميا في البحث. -
 .دراسات السابقة والدراسة الحاليةالاختلاف بين الأوجو  -3

 الاختلاؼ في المجاؿ الزمني لمدراسة. -
 ختلاؼ متغيرات الدراسة.ا -
 اختلاؼ اتجاه الدراسة. -
 اختلاؼ نتائج الدراسة. -

 .تاسعا: ىيكل الدراسة
بتقسيـ موضوع البحث إلى  بيدؼ الإلماـ الجيد بجوانب الموضوع ومعالجة الإشكالية المطروحة قمنا   

 ثلاثة فصوؿ كما يمي:
 الفصل الأول: بعنوان الإطار النظري للاستثمار الأجنبي المباشر.

وقد تـ تقسيمو إلى ثلاثة مباحث، بحيث تضمف المبحث الأوؿ مدخؿ عاـ للاستثمار الأجنبي     
في المبحث  تطرقنار، في حيف المباشر، أما المبحث الثاني فقد خصص لمعالـ الاستثمار الأجنبي المباش

 الثالث لواقع الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.
 .ميزان المدفوعات إلى الفصل الثاني: بعنوان مدخل مفاىيمي

قسـ ىذا الفصؿ إلى ثلاثة مباحث، تناولنا في المبحث الأوؿ مفاىيـ عامة حوؿ ميزاف المدفوعات، ولقد   
تطرقنا في المبحث لموضعيات المختمفة لميزاف المدفوعات، في حيف أما المبحث الثاني فقد خصص 

 .الاختلاؿ في ميزاف المدفوعات آليات معالجةالثالث 
 (.4141 -4891الفصل الثالث: بعنوان نمذجة ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة )

الأجنبي المباشر ووضعية وقد تـ تقسيمو إلى ثلاثة مباحث، تضمف المبحث الأوؿ حصيمة الاستثمار   
لممعادلات  (، أما البحث الثاني فقد خصص4141 -4891ميزاف المدفوعات الجزائري خلاؿ الفترة )

 .لمنموذج المعتمد الخطي الانحدارتحميؿ  ، في حيف تطرقنا في المبحث الثالث إلىالفرقية



 

 الفصـــــــــــــل الأول

 ارـــستثمري للاــــار النظـــــالإط
 رـــــــــــــــــي المباشــــــالأجنب

 
 

 
     

                                                             دـــــــــــتمهي  

 مدخل عام للاستثمار الأجنبي المباشر: الأول ثـالمبح

 معالم الاستثمار الأجنبي المباشرالمبحث الثاني: 

 في الجزائر الاستثمار الأجنبي المباشر واقع: الثالث المبحث

 ةـــــــخلاص  
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    دــــــــــــــيـتمه    

ومحركاتيا لاسيما في البمداف  الاقتصاديةستثمار الأجنبي المباشر أحد روافد التنمية يعد الا         
وشح حجـ المساعدات والمنح المالية مف البمداف  في تمؾ البمداف، للادخارات المنخفضةالنامية وذلؾ 

وكذا صعوبة الحصوؿ عمى  البمداف النامية، تمؾ ير الرسمية إلىالمتقدمة والمؤسسات المالية الرسمية وغ
ىذه الأسباب دفعت بالدوؿ  الخارجي وما يترتب عميو مف فوائد مركبة تثقؿ كاىؿ الدوؿ الفقيرة، الاقتراض

ىاما  مصدرا باعتبارهستثمار الأجنبي المباشر أسموب آخر لتنمية بمدانيا فما وجدت غير الا النامية لإيجاد
 قتصاد وقدرتو عمى التكيؼ مع المستجدات العالميةنفتاح الاامؤشرا عمى و ، مصادر التمويؿ الخارجيمف 

كذا و  ،الخدماتو السمع رؤوس الأمواؿ و متعددة الجنسيات عمى حركة في ظؿ العولمة وسيطرة الشركات 
 .الأسواؽ

واستقطاب أكبر قدر  جذب عمىالنامية وخاصة منيا الجزائر تتنافس  معظـ الدوؿولقد أصبحت      
 قامت قدمح مف مصادر التمويؿ الخارجي، فممكف مف ىذه الاستثمارات التي ترى فييا أفضؿ ما ىو متا

لممستثمريف الأجانب، كما  ةمواقع جاذبالتصبح أكثر حتى بتييئة وتحسيف مناخيا الاستثماري  الجزائر
جراء تعديلات عمى سياستيا ا قامت رغبة منيا في جذب  لاقتصادية وّذلؾبوضع  قوانيف وتشريعات وا 

 المزيد مف ىذه الاستثمارات الأجنبية. 
كذا المساىمة و  ،قتصاديةنيوض ودفع عجمة التنمية الاالستثمار الأجنبي المباشر في نظرا لأىمية الاو     

الضروري مف  كافلمدوؿ  دارة المتقدمة وزيادة القدرة التنافسيةلإالتكنولوجيا الحديثة وأساليب ا في نقؿ
 في ىذا الفصؿ ضمف ثلاثة مباحث أساسية كما يمي6 استعراضو

 
 ستثمار الأجنبي المباشر.المبحث الأول: مدخل عام للا        

 .الاستثمار الأجنبي المباشر معالم المبحث الثاني:         
 .في الجزائر ستثمار الأجنبي المباشرالا واقعالمبحث الثالث:          
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 رستثمار الأجنبي المباشمدخل عام للاالأول:  مبحثال
بحيث تولي دوؿ العالـ  ،الاقتصادية التنميةالأجنبي المباشر بديلا لحؿ مشاكؿ  الاستثماريعتبر        
ية نسبية كمصدر لرؤوس الأجنبي المباشر لما لو مف أىم الاستثمارواسع النطاؽ بموضوع  ـاىتماكافة 

فضلا عف توفيره الأصوؿ غير  ،قتصادية فييالمتنمية الا اومحرك ااره محفز باعتبو  ستثماريةالأمواؿ الا
 الممموسة كالمعرفة التكنولوجية والميارات التنظيمية والإدارية وشبكات التسويؽ.

، ثـ التاريخي هتطور وكذا  الموضوعالتي تناولت ىذا  التعريفات سنتناوؿ في ىذا المبحث أىـ ليذا     
وأىدافو، ثـ نتعرؼ عمى مختمؼ تصنيفات الاستثمار الأجنبي المباشر وأشكالو، سنتطرؽ إلى أىميتو 

 .لأجنبي المباشرر ااثمستلاوأخيرا نتناوؿ مختمؼ النظريات المفسرة لظاىرة ا
 ستثمار الأجنبي المباشرمفاهيم أساسية حول الا: المطمب الأول

تثمار مفيوـ الاس إلى شارة أولابد مف الإلاالأجنبي المباشر،  مفيوـ الاستثمار إلى قبؿ التطرؽ      
 ثـ الحديثة،دارية والاقتصادية الفروع  الإأحد في التنمية الاقتصادية، و  الفعاؿباعتباره العنصر الحيوي و 

سنتناوؿ  كما ،وكذا خصائصو ستثمار الأجنبي المباشرلال التي أعطيت تعريفاتالإلى مختمؼ  سنتطرؽ
 .لأجنبي المباشر والاستثمار الأجنبي غير المباشرأىـ الفروقات بيف الاستثمار ا

 ستثمارماهية الاالفرع الأول: 
  قتصادييف وغيرىـ لذلؾ ستعماؿ مف طرؼ المفكريف والاشائعة الاستثمار مف المصطمحات الاكممة        
 بخصوصيا. اتريفت التعدتعد     
 :ستثمارتعريف الاأولا: 
 6يما يمنيا نذكر م اتريفستثمار عدة تعللا     

 6ستثمارقتصادي للاالتعريف الا -1
 6 بأنوالاقتصاد ستثمار لدى رجاؿ يعرؼ الا    
  أوتطوؿ  التخمي عف أمواؿ يمتمكيا الفرد في لحظة معينة ولفترة معينة مف الزمف قد »  الاستثمار ىو *
   عمى  صد الحصوؿلتمؾ الفترة الزمنية بقوربطيا بأصؿ أو أكثر مف الأصوؿ التي يحتفظ بيا ر تقص   
  1.« مستقبمية تدفقات مالية   
   2.« ستثمار بيدؼ زيادة الطاقة الإنتاجية لممجتمعا»  بأنو الاستثمار كما عرؼ* 
    تدفقات عمى لمحصوؿ متنوعة أصوؿ في المتاحة الأمواؿ توظيؼ » أيضا عمى أنو الاستثمار ويعرؼ *
  3.«المستثمر عمييا يحصؿ تعويضات عف بارةع التدفقات ىذه ،المستقبؿ في أكثر مالية   

                                                           
 .31، ص70036، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الطبعة الرابعة، مبادئ الاستثمار المالي والحقيقيزياد رمضاف6   1-
  ، 7030، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الطبعة الأولى، ةدراسات الجدوى الاقتصادية والماليمحمود حسيف الوادي وآخروف6  -2

    .  35ص6    
 . 31، ص70056، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الطبعة العربية، الاستثمار والتحميل الاستثماريدريد كامؿ آؿ شبيب6   -3
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   بقصد الحصوؿ  ستيلاؾ حالي وذلؾاعة حالية يمكف تحقيقيا مف إشباع تضحية بمنف»  الاستثمار ىو *
   تدفقات مالية مستقبمية تعوضو عف القيمة الحالية للأمواؿ المستثمرة، وكذا عف النقص المتوقع في  عمى   
 بؿ تحمؿ عنصر المخاطرة المتمثؿ عائد معقوؿ مقا عامؿ التضخـ مع توفيرالشرائية بفعؿ  قيمتيا    
          1.« تحقؽ ىذه التدفقاتحتماؿ عدـ اب    
    سػػػتخداـ أمػػػواؿ حاليػػػة ولفتػػػرة زمنيػػػة معينػػػة مػػػف أجػػػؿ االتخمػػػي عػػػف  » يعػػػرؼ الاسػػػتثمار عمػػػى أنػػػوكمػػػا  *
     بمثابػػة تعػػويض عػػف الفرصػػة الضػػائعة كػػوفمزيػػد مػػف التػػدفقات النقديػػة فػػي المسػػتقبؿ تالحصػػوؿ عمػػى    
                                   سببػػب  ستثمرةػة للأمواؿ المػػخفاض المتوقع في القوة الشرائيػنتعويض عف الاذا ػػػكو  ،واؿ المستثمرةػػللأم   
                                                                                                                           2.«ؿ تحمؿ عنصر المخاطرةعائد معقوؿ مقاب لحصوؿ عمىالتضخـ مع إمكانية ا   
      ى أسس ػػوني تقوـ عمػػػص طبيعي أو قانػػػقتصادية مدروسة مف قبؿ شخاعممية  » أنوب الاستثمار عرؼ* 
  ة أو معموماتيػػة نحػػو توجيػػو أصػػوؿ ماديػػة أو ماليػػة أو بشػػريعمميػػة أو عقلانيػػة بموجبيػػا يجػػري  قواعػػدو     
  جتماعية أو ثقافية أو عممية في المستقبؿ بتدفقات مستمرة عادة تضمف قيما اقتصادية أو اتحقيؽ عوائد    
 3.« الحقيقية الحالية للأصوؿ الرأسمالية تتجاوز القيـ   
   ستثمار تحسيف في لوسائؿ الطاقات المييأة، فالامية تطوير وتن» ستثمار عمى أنو الا "فيتون"  عرؼ *
 4.« مع إنفاؽ وتضحيةالمستقبؿ    
 :ستثمارالتعريف المالي للا -2
 صػوؿ الماليػة والتػي تتػيح عوائػد معينػة فػي فػراد بشػراء أحػد الأقياـ المؤسسات أو الأ» ستثمار ىوالا       

 5.«ا زيادة ثرواتو والمحافظة عمييا زمنية معينة بأقؿ المخاطر الممكنة واليدؼ منيفترة      
 :التعريف المحاسبي للاستثمار -3
  6.«النشاط  أو خدمات لا تستيمؾ خلاؿ سنة مف عممية الحيازة عمى سمع»  ىو محاسبيا ستثمارالا    
 نستنتج التعريؼ التالي6 للاستثمار يفات السابقةر مف خلاؿ التع   
لفتػرة  في أصػوؿ متنوعػة ، وتوظيفياف أمواؿ لفترة زمنية معينةع والتضحية ستثمار ىو التخميالا »       

    وذلػؾ بقصػد الحصػوؿ عمػى تػدفقات ماليػة مسػتقبمية تكػوف بمثابػة تعػويض عػف القيمػة الحاليػة زمنية طويمة
 الثػػروة  دةاػػيدؼ زيػؾ بػػوذل ـػؿ التضخػعؿ عامػػبف ياػػي قيمتػػوقع فػص المتػػنقػذا عف الػػوك رةػػػثمػالمست واؿػػللأم

                                                           
 .617، ص7004، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الطبعة الأولى، الأوراق المالية الاستثمار في بورصةفيصؿ محمود الشواوره6  -1
 .  51، ص70336، دار كنوز المعرفة لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الطبعة دراسة الجدوى الاقتصادية لممشاريعجياد فراس الطيموني6  -2

 .33، ص70056دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الطبعة الأولى، ، الاستثمارات والأسواق الماليةىوشيار معروؼ6  3-
 اد ػوؿ الاقتصػ، مداخمة في الممتقى الوطني الأوؿ حالشراكة ودورها في جمب الاستثمارات الأجنبيةحوالؼ رحيمة6 ، بف حبيب عبد الرزاؽ -4

 .4، ص70076ماي  77 -73ر، المنعقد يومي في الألفية الثالثة، جامعة سعد دحمب، البميدة، الجزائ الجزائري   
 .13، ص70376، دار الكتاب الحديث، القاىرة، مصر، الطبعة الأولى، دليل المستثمر الصغيرنغـ عبد الرحماف القرا6  -5

    ة، فرع نقود و مالية، الة ماجستير في العموـ الاقتصاديػ، رس(1990/2000)مار الخاص في الجزائر خلال الفترة ـالاستثبوغزالة محمد نجلاء6  6-
 . 1، ص70076جامعة الجزائر، الجزائر،    
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 «. والمحافظة عمييا  
 :ثمار الأجنبيستثانيا: تعريف الا

      مواؿقادـ مف الخارج والمالؾ لرؤوس الأستثمار الالا» عمى أنو  ستثمار الأجنبيؼ الايعر ت يمكف     
 1.«قتصاد آخراقتصاد ما مف قبؿ مؤسسة قائمة في استثمارية في افي إنشاء مشروعات  والمساىـ 
 .جنبي المباشرستثمار الأباشر والاػجنبي غير المتثمار الأسالاىما6  ستثمار الأجنبيف للاايوجد نوعو      
 :ستثمار الأجنبي غير المباشرتعريف الا -1

   سيـ والسندات الخاصة أو جانب للأالأ متلاؾا » ستثمار الأجنبي غير المباشر بأنويعرؼ الا       
       رباح أ، أو الحصوؿ عمى رسعامف فروؽ الأستفادة المضاربة والاالبمد المضيؼ بقصد  الحكومية في   
 يـ ما يخوليـ حؽ سجانب مف الأسيـ، بشرط أف لا يحوز الأالأ ات الفائدة الثابتة أوذتدرىا السندات    
 2.«إدارة المشروع    
 :ستثمار الأجنبي المباشرتعريف الا -2
     فقد تـ تعريفو مف طرؼجنبي المباشر ستثمار الأالاتعريؼ تعددت واختمفت الاتجاىات والآراء حوؿ       
 ي6ػما يمػصادييف كػقتف الاػفكريػثيف والمػػالباحموعة مف ػػمج طرؼ مف رؼػع كما ،يةػػئات دولػػمنظمات وىي  
 .بعض المنظمات والهيئات الدولية اتفريتع* 

 كر ذالييئات والمنظمات الدولية ن طرؼمف الأجنبي المباشر  ستثمارمف تعريفات الا وردت العديد       
 منيا ما يمي6   
 ( تعريف الأمم المتحدة لمتجارة والتنميةUNCTAD) 

 ستثمار ينطوي عمى علاقة ا» عرفت الأمـ المتحدة لمتجارة والتنمية الاستثمار الأجنبي المباشر بأنو       
 المستثمر يث تعكس تمؾ العلاقة منفعةبح ،مد في موجودات رأسمالية ثابتة في بمد معيفالأ طويمة  

المستثمر  يكوف بمد الأـ أو المضيؼ وقد مففي إدارة أصولو والرقابة عمييا الأجنبي الذي يكوف لو الحؽ 
 3.« شخصا طبيعيا أو معنويا

 تعريف صندوق النقد الدولي: 
  ورائو الذي ييدؼ مف ارستثمالا»  ستثمار الأجنبي المباشر عمى أنوالايعرؼ صندوؽ النقد الدولي       
             4.« قتصاد الذي يقيـ فيوإدارة المنشأة التي تعمؿ خارج الالو صوت فعاؿ في  يكوفإلى أف   

                                                           
  ، مجمة العموـ الإنسانية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، العدد الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر )واقع وأفاق(زغيب شيرزاد6  1-
 .7، ص70016الثامف، فيفري    
  ، مداخمة في الممتقى الوطني حوؿ متطمبات ثمارات الأجنبية في المؤسسات الصغيرة الأردنية )الواقع والطموح(الاستوفاء عبد الأمير الدباس6  -2 

 ، 7002أفريؿ 34 -33تأىيؿ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في البمداف العربية، جامعة حسيبة بف بوعمي، الشمؼ، الجزائر، المنعقد يومي      
 .725ص6      

  .30 -25ص6 ، ص7033ماف، الأردف، الطبعة الأولى، ػفاء لمنشر والتوزيع، عػ، دار صمو الاقتصاديـة والنـمة الماليـالعولحمزة 6 ـ ػحسف كري -3
 .23، ص70316، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الطبعة الثانية، التمويل الدوليعبد الكريـ جابر العيساوي6  -4
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  تعريف منظمة التجارة العالمية(OMC): 
  ستثمار الذي يحصؿ عندما الا»  عمى أنو الأجنبي المباشر عرفت منظمة التجارة العالمية الاستثمار      
  أخرى )الدولة المضيفة( مع وجود  متلاؾ موجودات في دولةاتثمر في دولة ما )الدولة الأـ( بمسيقوـ   
 1.« تمؾ الموجودات النية في إدارة  
 ستثمارتعريف المؤسسة العربية لضمان الا: 

 سػػػتثمارات تمػػػؾ الا»  ىػػػو المؤسسػػػة العربيػػػة لضػػػماف الاسػػػتثمار حسػػػب الأجنبػػػي المباشػػػرالاسػػػتثمار      
  القرارات، عف طريؽ المشػاركة ذ تخااالتي يكوف لأصحابيا دور ومشاركة فعمية في الإدارة و  الأجؿطويمة   
 2.« ستثماريالمشروع الا الدائمة في رأس ماؿ  
 تعريف منظمة التعاون والتنمية الا( قتصاديةOCDE): 

   ركات تحرير ح» أنو عمى  اشرمنظمة التعاوف والتنمية الاقتصادية الاستثمار الأجنبي المب عرفت     
 ر القائـ عمى نظرة تحقيؽ ستثمار الأجنبي المباشر ىو ذلؾ الاستثمالاالأمواؿ الدولية، حيث أف ا رؤوس  
 تعطي إمكانية تطبيؽ فعمي بواسطة6علاقات   

 .إنشاء أو توسيع مؤسسة، ممحقة، فرع 
 3.« المساىمة في مؤسسة جديدة أو قائمة مف قبؿ 

 ستثمار العالميالا تعريف تقرير: 
الذي تكوف أغمبية  رستثماالا »يعرؼ تقرير الاستثمار العالمي الاستثمار الأجنبي المباشر بأنو       

عتباري يتمتع بجنسية دولة غير تمؾ الشخص طبيعي أو لشخص  رأسمالو )أي حصة مسيطرة(ممكية 
 4.«ستثمارفي إدارة الاف لممستثمر دور فعاؿ لتزاما طويؿ المدى ويكو اويتضمف  المضيفة

  محاسبي ميزان المدفوعات الأمريكيتعريف هيئة: 
ستثمار الأجنبي المباشر عمى أنو داد ميزاف المدفوعات الأمريكي الايعرؼ المحاسبوف المكمفوف بإع       
رط أو كؿ حيازة جديدة لجزء مف ممكية شركة أجنبية ش التدفقات المالية التي تتـ إلى شركة أجنبية،كؿ » 

 مؼ نسبة ىذه الممكية حيث تخت المقيميف بحصة ىامة في البمد المستثمر وذلؾ مف ممكية ىذه الشركةتمتع 
 في مؤسسة ما مف %10نجد أف نسبة الحيازة التي تتجاوز  الأمريكية الولايات المتحدةففي  ،لآخر مف بمد

                                                           
دارية، جامعة اطر الاستثمار الأجنبي المباشر مع الاشارة لحالات بعض الدول العربيةتسيير مخيوسؼ مسعداوي6  -1  ، مجمة أبحاث اقتصادية وا 

 .321، ص70046بسكرة، الجزائر، العدد الثامف، جواف    
 ، امعة الجزائرػع قانوف الأعماؿ، ج، رسالة ماجيستير في القانوف، فر دور الحوافز الضريبية في تشجيع الاستثمار الأجنبي المباشربمعباس نواؿ6  -2

 .5الجزائر، بدوف سنة، ص6   
  ، رسالة ماجيستر في العموـ الاقتصادية، فرع الإدارة المالية، جامعة محددات قرار الاستثمار الأجنبي المباشر )دراسة حالة الجزائر(عمار زودة6  -3 

 .13، ص70046منتػػوري، قسنطينة، الجزائر،     
 اف، الأردف، الطبعة الأولىموزعوف، عمػبداية ناشروف و ػ، دار الياتسـعددة الجنتـتثمارات في الشركات مسـالتدقيق عمى الاب الخطيب6 خالد راغ -4

 .732، ص70376   



 رــــي المباشــالأجنب ارــللاستثم النظـــريار ـــــطالإ ــــــــــــل الأول ـــــــــــــــــــــــــــالفص  

 

7 

 1.« جنبيا مباشراستثمارا أا طرؼ المستثمر الأجنبي كفيمة لأف يكوف ىذا الاستثمار   
 :قتصاديينبعض المفكرين الا اتريفتع * 
 6يما يم منياو  قتصادييفالمفكريف الا مف طرؼ جنبي المباشرالأ ستثمارتعددت التعريفات المتعمقة بالا   
 تعريف كوجيما (KOJIMA): 

 دفة بشكؿ في رأس الماؿ اليا تالتحركا »الاستثمار الأجنبي المباشر بأنو  " كوجيما" يعرؼ        
 2.«السيطرة عمى إدارة وأرباح مؤسسات الأعماؿ الأجنبية أساسي إلى    
 6تعريف كيندلبرغر 

  نتقاؿ رأس الماؿ يرافقو إشراؼ مستمر ا»  عمى أنو الأجنبي المباشر الاستثمار "كيندلبرغر"  عرؼ      
  محصة التي يممكيا المستثمر جانب المستثمر، ويثبت ىذا قانونيا في بعض الأحياف وذلؾ تبعا ل مف    
 3.«الأجنبي في أسيـ الشركات أو الفروع الخارجية     
 مة ػستثمارات التي يديرىا الأجانب بسبب ممكيتيـ الكامالا »أنو عمى جنبي المباشر ستثمار الأيعرؼ الا 

 4.«مما يبرر ليـ حؽ الإدارة  نصيب فييا ليا، أو
 ةػػديثػػموب الإدارة الحػػوأس واؿػػتقاؿ رؤوس الأمػػنا »و ػػبأن رػباشػػالمي ػػنبػار الأجػتثمػالاس عرؼػي ماػػك  

 5.«ستثمار مف قبؿ شخص طبيعي أو معنوي إلى البمد المضيؼ للا التكنولوجياو 
  كة كانت مممو  سواءإنشاء مشاريع جديدة أو توسيع المشاريع القائمة » ىو الأجنبي المباشرالاستثمار            

     كتساب الحؽ في إدارة المشروعامتلاكو لأسيـ أحد الشركات مع الممستثمر الأجنبي أو  بالكامؿ
 6.« الرقابة عميوو 

 
 
 

                                                           
 ة أبو بكر بمقاسـ، ، أطروحة دكتوراه في العموـ الاقتصادية، فرع اقتصاد التنمية، جامعإشكالية الاستثمار الأجنبي المباشرعبد القادر ناصور6  -1

 .32، ص70356تممساف، الجزائر،    
  لال الفترةـة خـاسية مقارنـس والمغرب )دراسة قيـية المباشرة في كل من الجزائر، تونـددات تدفق الاستثمارات الأجنبـمحنورة بيري6 ، زرقيف عبود -2

 . 52، ص70356، مجمة رؤى اقتصادية، الجزائر، العدد السابع، ديسمبر (1996-2012   
  ، مداخمة في الممتقى الوطني الأوؿ حوؿ المؤسسة الاستثمارات الأجنبية المباشرة في الجزائر وأثرها عمى التنمية الاقتصاديةتشاـ فاروؽ6  3-
 .1، ص70016أفريؿ 71 -77مة، الجزائر، المنعقد يومي ػدي مرباح، ورقػديد، جامعة قاصػاخ الاقتصادي الجػات المنػالاقتصادية الجزائرية وتحدي   

 ، مداخمة في الممتقى الدولي حوؿ أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى سوق العمل في الجزائربمعبيدي عايدة عبير6 ، بوخورس عبد الحميد -4
 . 5، ص70336استراتيجية الحكومة في القضاء عمى البطالة وتحقيؽ التنمية المستدامة، جامعة المسيمة ، الجزائر،   
   ةػمة كميػ، مجنيةـجربة الصيـة لمتـع إشارة خاصـية مـمدول النامـادية لـية الاقتصـي التنمـر فـي المباشـار الأجنبـدور الاستثمالح6 ػي صػاف مناتػعدن 5-

 .120، ص70316لمعموـ الاقتصادية الجامعة، كمية بغداد لمعموـ الاقتصادية، العراؽ، العدد الخاص بمؤتمر الكمية،  بغداد    
 أهمية الاستثمارات الأجنبية في التنمية الاقتصادية وانعكاساتها ودورها في دعم المشاريع الصغيرة )حالة دراسية في حازـ بدر الخطيب6  -6

 الشمؼ، ، مداخمة في الممتقى الدولي حوؿ متطمبات تأىيؿ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدوؿ العربية، جامعة حسيبة بف بوعمي، الأردن(    
 . 772، ص70026أفريؿ 34 -33الجزائر، المنعقد يومي    
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 في عممية تدفؽ القروض مف قبؿ الشركة الأـ إلى الشركة التابعة ليا» ىو الاستثمار الأجنبي المباشر     
 1.« %10بة التممؾ في الخارج عف الخارج، أو شركة ممكيتيا في شركة أخرى عمى أف لا تقؿ نس   
  ستثماري إما ة المستثمر عمى إدارة المشروع الاسيطر » بأنو الاستثمار الأجنبي المباشر كما عرؼ   

  التوسع في مشروع قائـ أو تممؾ مشروع قائـ أو جزء منو أو عف طريؽ تممؾ  جديد أومشروع بإنشاء 
 2.«العقارات أو القروض طويمة الأجؿ

 6التعريؼ التالي ستخلاصايمكننا  رللاستثمار الأجنبي المباش لاؿ التعريفات السابقةمف خ     
 قوـ مستثمر في دولة ماستثمار طويؿ الأجؿ يحصؿ عندما يا ىو الأجنبي المباشر ستثمارالا »       

اؿ الأمو نتقاؿ رؤوس ا( حيث يؤدي إلى لمضيفةلتو )الدولة استثمارية خارج دو ابمشروعات  )الدولة الأـ(
عمى أف لا تقؿ نسبة التممؾ  يكوف لو حؽ الإدارة والإشراؼ عمى المشروع كما ،وكذا التكنولوجيا الحديثة

 .« %10 عف
 ستثمار الأجنبي المباشرخصائص الاالفرع الثاني: 

 63نذكر منيا ما يمي ستثمار الأجنبي المباشر بمجموعة مف الخصائصيتميز الا    
ي المباشر أكثر أشكاؿ التدفقات المالية قبولا في المدى الطويؿ لأنو يتميز    يعتبر الاستثمار الأجنب -1

 بالاستقرار النسبي مقارنة بباقي التدفقات المالية.
  والفائدة عمى  الأرباح المحولةتحويلات مالية لمخارج تتمثؿ في  ستثمار الأجنبي المباشريتولد عف الا -2

 .ور العماؿ والخبراء والأجانبالمستثمر وتحويؿ جانب مف أج الماؿرأس  
 .غالبا ما تكوف مصحوبة بتدفؽ التكنولوجيا الاستثمار الأجنبي المباشرتدفقات  -3
      .اعائد الأجنبي المباشر في مشروعات تدر ستثمارـ الاديستخ -4
 ستثمار الأجنبي غير المباشرجنبي المباشر والاستثمار الأفرع الثالث: أهم الفروقات بين الاال

مػػجمػػوعة مف الػػنقاط  يػاشر فػػبر المػػنبي غيػػمار الأجػػتثػػساشر عف الاػػي المبػبػنػػار الأجػػمػتثػػسؼ الاػتمػخػي   
 يوضحيا الجدوؿ التالي6

 
 
 
 

                                                           
 ، 7030، الأكاديميوف لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الطبعة الأولى، الاستثمار الأجنبي المباشر وحقوق البيئةسميماف عمر عبد اليادي6  -1

 .71ص6    
 .55، ص70336ر في الحقوؽ، فرع قانوف الأعماؿ، جامعة الجزائر، الجزائر، ، رسالة ماجيستيتأمين الاستثمار الأجنبيالمحياني ليمى6  2- 

 ، أطروحة دكتوراه العموـ أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية مع دراسة مقارنة بين الصين، تركيا، مصر والجزائركريمة فرحي6  3-
 .315 -6314، ص ص7031، الجزائر،1لجزائرفي العموـ الاقتصادية، فرع النقود والمالية، جامعة ا   
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 ستثمار الأجنبي غير المباشرستثمار الأجنبي المباشر والامقارنة بين الا :(1-1جدول رقم )ال
 غير المباشر الأجنبيالاستثمار  شرالأجنبي المبا الاستثمار المعيار
 قصير الأجؿ استثمار طويؿ الأجؿ استثمار الزمن
 ييدؼ إلى تحقيؽ المضاربة ييدؼ إلى الحصوؿ عمى الإنتاج الهدف
 حؽ الرقابة اكتسابلا ينطوي عمى  حؽ الرقابة اكتسابينطوي عمى  الرقابة
 اتسند شراء أسيـ و كمي أو جزئي لممؤسسة امتلاؾ الممكية

 المخاطر لخسائر ولا يتحمؿ ا والمخاطرالخسائر عف مسؤوؿ  المخاطر والخسائر
 ليس لو الحؽ في إدارة المؤسسة الحؽ في إدارة المؤسسةلو  الإدارة

  6عمىلاعتماد ابمف إعداد الطالبة 6 المصدر   
ــ العولمــة وتأثيرهــا يحيػػاوي سػػمير6 -            لــى الــدول العربيــةإ ى تــدفق الاســتثمار الأجنبــي المباشــرعم

 ، رسػػػالة ماجسػػػتير فػػػي العمػػػوـ الاقتصػػػادية، تخصػػػص تحميػػػؿ اقتصػػػادي، جامعػػػة الجزائـــر()حالـــة          
   .14ص6 ،7001الجزائر، الجزائر،          

 الأجنبي المباشر، أهميته وأهدافهستثمار للاالتطور التاريخي المطمب الثاني: 
شر مصدرا ىاما مف مصادر التمويؿ الخارجي خاصة بالنسبة لمدوؿ يعد الاستثمار الأجنبي المبا      

النامية التي عجزت فييا مستوى المدخرات المحمية عف تمويؿ المستوى الملائـ مف الاستثمارات اللازمة 
لتطور التاريخي المطمب إلى ا حيث سنتطرؽ في ىذامعدلات مرتفعة لمنمو الاقتصادي، لتحقيؽ 

بشكؿ كبير عمى المستوى العالمي،  تتزايداشر، ثـ نتعرؼ عمى أىميتو والتي بللاستثمار الأجنبي الم
  التي تسعى معظـ الدوؿ إلى تحقيقيا.و وأخيرا نتناوؿ أىداؼ الاستثمار الأجنبي المباشر 

 رجنبي المباشستثمار الأ: التطور التاريخي للاالفرع الأول
 العالـ النامي بصفة خاصةو  ،عالـ بصفة عامةال خصت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشرلقد       

 رم أساسية تاريخية مراحؿ بالضرورة أف نعمؿ عمى صياغةستوجب منا العديد مف التغيرات والاتجاىات ا
بحيث قتصادية والسياسية مختمفة في ظروفيا الا تاريخيةالمراحؿ ىذه ال ستثمار الأجنبي المباشرالا بيا

 6يمي كما إلى أربعة مراحؿ والتي قسمتي حجمو وطبيعتو وىيكمو ف أثرت
 .(م1914 -م1800المرحمة الأولى) أولا:
عػػػرؼ الاسػػػتثمار الأجنبػػػي المباشػػػر ازدىػػػارا فػػػي ىػػػذه الفتػػػرة حيػػػث سػػػادت عوامػػػؿ اقتصػػػادية وسياسػػػية     

مناسبة نتيجة لقيػاـ الثػورة الصػناعية ومػف بينيػا انخفػاض الأخطػار المصػاحبة لتػدفقات الاسػتثمار الأجنبػي 
حرية و ثبات أسعار الصرؼ في ظؿ قاعدة الذىب، و توافر الفرص الاستثمارية في المستعمرات، و لمباشر، ا

حركػػة رأس المػػاؿ والتجػػارة، فاتجيػػت الػػدوؿ الصػػناعية الكبػػرى لتوسػػيع أسػػواقيا واسػػتغلاؿ الثػػروات الطبيعيػػة 
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ثمار الػػػدولي إذ تسػػػببت بػػػرزت دوؿ أوروبػػػا الغربيػػػة وخاصػػػة بريطانيػػػا فػػػي مجػػػاؿ الاسػػػتفالتػػػي تحتػػػاج إلييػػػا 
يػا مػف النيضة الصناعية فػي تركيػز قواىػا الانتاجيػة فػي مجػاؿ التصػنيع واسػتيراد مقػدارا كبيػرا مػف احتياجات

أمػػا  .قػػد توجيػػت الاسػػتثمارات الدوليػػة  فػػي ىػػذه المرحمػػة إلػػى القػػارة الأوروبيػػةو  ،المػػواد الأوليػػة مػػف الخػػارج
قطػػاع النقػػؿ فػػي فتتمثػػؿ فػػي ه المرحمػػة ثمار الػػدولي فػػي ىػػذا للاسػػتالقطاعػػات الاقتصػػادية التػػي كانػػت مركػػز 

 1الاستثمار في المواد الأولية، وأخيرا التجارة والصناعة.و القروض العامة و الحديدية  السكؾ
   2ستثمار الدولي في ىذه المرحمة بما يمي6وتميزت حركة الا 
انيا العظمى الدولة بريط ، حيث كانتيأوروبستثمار الدولي كاف في الأساس مف أصؿ جؿ الا -1

طور التجارة ستثماراتيا كانت تجري بشكؿ متوازي مع تا التي تستثمر في الخارج وأف تقريبا الوحيدة
 قتصادية مكنتيا مف أف تسيطرافيي بما تيسر ليا مف قوة عسكرية و  ،وىيمنتيا البريطانية الخارجية

 %50الخارجية المباشرة ما يزيد عف ستثماراتيا االعالـ وأف تمثؿ  المستعمرات في مجموععمى نصؼ 
 الخارجية العالمية. ستثماراتالا مف إجمالي

ستثمار الدولي شكؿ العمميات الخاصة التي جسدتيا كؿ مف البنوؾ والأفراد والشركات الأخرى الا ذأخ -2
ار ستثمللاسمح ليـ بحرية المبادرة  الذي قتصادية لمفردعمى مبدأ الحرية الا االخاص بناء الطابعذات 

 في الخارج.
 .(م1945-م1914المرحمة الثانية )ثانيا: 
الأجنبي ستثمار تميزت ىذه المرحمة بتراجع الا«  يفما بيف الحربيف العالميتمرحمة  »وتسمى       

 63ؾ نتيجة لمعديد مف الأسباب أىمياكاف عميو قبؿ الحرب العالمية الأولى وذلالمباشر عما 
 قتصادي.ستقرار السياسي والالاظروؼ الحرب والاضطرابات وعدـ ا -1
 قتراض الخاص.نكماش حجـ الاادة الذىب وما صاحب ذلؾ مف زيادة نييار قاعا -2
 ومف ركود التجارة. ،ثمارات الممموكة لمدولة مف الحربستتصفية الا -3

ستثماراتيا في بعض امف الحرب لتصفية دفعت بالعديد مف الدوؿ المتضررة  الأسبابىذه      
نفطية في مجاؿ الثروات ال ستثمارت النفطية العملاقة جيودىا في الاا كرست الشركاالمستعمرات، كم

 حيث في ىذه الفترةب مثؿ بناء السكؾ الحديدية والطرؽ والموانئ،ستثمارات والمرافؽ التي تخدـ ىذه الا

                                                           
 رسالة ماجستير في العموـ الاقتصادية، تخصص اقتصاديات الأعماؿ والتجارة  ،جاذبية الاستثمار الأجنبي المباشر) حالة الصين(وسيمة بوراس6  -1

 . 73، ص70316الدولية، جامعة فرحات عباس، سطيؼ، الجزائر،    
  ، أطروحة المباشر الأجنبي في الدول العربية مع دراسة مقارنة بين الجزائر، مصر، والمممكة العربية السعودية أهمية الاستثمارفارس فضيؿ6  2-

 .304، ص70056دكتوراه في العموـ الاقتصادية، فرع التحميؿ الاقتصادي، جامعة الجزائر، الجزائر،    
 .15، ص6مرجع سابقعمار زودة6  3-
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لأمريكية في ستثمار الأجنبي المباشر لتحؿ مكانيا الولايات المتحدة ادور المممكة المتحدة في الا تراجع
 1المركز الأوؿ.

 .(م1989 -م1945المرحمة الثالثة )ثالثا: 
 زدىار التجارةابالتزامف مع  ستثمار الأجنبي المباشر توسعا كبيرا، وذلؾيد الاػػفي ىذه المرحمة ش         

مف خلاؿ الشركات  يتـ ستثمار الأجنبي المباشرات، حيث كاف تدفؽ الاينتصؼ الخمسينالدولية في م
 وذلؾ مف أجؿ الحصوؿ عمى المواد الخاـ. سيات في قطاع الصناعات التحويميةتعددة الجنم

حرب العالمية حتمت القروض الخاصة مركز الصدارة ولأوؿ مرة مند نياية الاات يوفي منتصؼ السبعين    
حيث  لمنفط، وتراكـ العوائد النفطية لمدوؿ المصدرة ،م1973رتفاع أسعار النفط عاـ االثانية وذلؾ بسبب 

مميار  250مقابؿ  م1970مميار دولار في عاـ  580ستثمار الأجنبي المباشر في العالـ بمغ مخزوف الا
 2.م1980دولار عاـ 

 .إلى الآن(م 1990المرحمة الرابعة): ارابع
 الشركات ات أصبحت عناصر الإنتاج عابرة لمحدود الإقميمية لمدوؿ، حيث قامتيفي عشرية التسعين      

ستثمار الأجنبي واستمر تدفؽ الا الجنسيات بتحقيؽ تكامؿ الإنتاج الدولي وخمؽ أسواؽ خارجية،عددة مت
ستثمار وتحرير عتماد سياسات تشجيع الااالخصخصة و إلى الدوؿ النامية مع تزايد برامج  المباشر

 3لممفاوضات التجارية. م1994 عاـ سياسات التجارة الخارجية كجزء مف جولة الأرغواي
بي المباشر ستثمار الأجنراؼ الموقعة والمتعمقة بتشجيع الاوزاد عدد المعاىدات ثنائية الأط       

دوؿ الصناعية بالتفاوض حياؿ ىذا وتقوـ ال تفاقيات متعددة الأطراؼ بيذا الشأف،اوحمايتو، كما تـ وضع 
التجارة العالمية تزيد مف  كما أف الدوؿ الأعضاء في منظمة ستثمار إلييا،الاتفاقية لتنظيـ تدفؽ اوضع 

ة تحرير أثر السياسات الخاصة ستثمار بيدؼ مواصمتفاقية عالمية بشأف الااتأييدىا لفكرة التوصؿ إلى 
   4.رالمباش يبالاستثمار الأجنب

 
 
 
 

                                                           
 ، 7030، دار المسيرة لمنشر والتوزيع والطباعة، عماف، الأردف، الطبعة الثانية، الاقتصاد الدولي)نظريات وسياسات (عمي عبد الفتاح أبو شرار6  1-

 .6771ص    
 .772 -771ص6 ، صسابق مرجععمي عبد الفتاح أبو شرار6  -2
 سالة ماجيستير في العموـ الاقتصادية، تخصص ، ر دراسة قياسية لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو الاقتصاديعزالديف مخموؼ6  -3

 .15، ص70026اقتصاد كمي، جامعة الجزائر، الجزائر،    
 ، سمسمة دورية تعنى بقضايا التنمية في الأقطار العربية، المعيد العربي لمتخطيط، الاستثمار الأجنبي المباشر)تعاريف وقضايا(حساف خيضر6  - 4

  www.arab-api.org,  17/01/2016 13:33الإلكتروني  ، نقلا عف الموقع1ص6 ،7005الكويت، العدد الثاني،    
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 ستثمار الأجنبي المباشرالفرع الثاني: أهمية الا
مف أىـ مصادر  يد العالمي بعد أف أصبحتستثمارات الأجنبية المباشرة عمى الصعتزايدت أىمية الا     

استراتيجية التنمية، حيث  وعنصرا أساسيا مف عناصر ستثمارية في الدوؿ الناميةتمويؿ المشاريع الا
يفو مع ياري وتكستثمتطوير مناخيا الا أصبحت الدوؿ المتقدمة والنامية تضع ضمف استراتيجياتيا

 1 ستثمار الأجنبي المباشر فيما يمي6ىمية الاقتصاديات السوؽ، وتكمف أمتطمبات العولمة وا
 زيادة الإنتاج والإنتاجية مما يؤدي إلى زيادة الدخؿ القومي.يؤدي الاستثمار الأجنبي المباشر إلى  -1
 زيادة معدلات التكويف الرأسمالي لمدولة.الاستثمار الأجنبي المباشر يؤدي إلى  -2
 مختمفة مف الفنييف والإدارييف.توفير تخصصات يسمح الاستثمار الأجنبي المباشر ب  -3
يمعب الاستثمار الأجنبي المباشر دورا ىاما في مجاؿ التنمية البشرية فالمشروعات الاستثمارية  -4

 2حؿ جزء مف مشكمة البطالة.في تعمؿ عمى خمؽ فرص عمؿ جديدة مما يساىـ المشتركة 
   أهداف الاستثمار الأجنبي المباشرالفرع الثالث: 

مف اء تحقيؽ العديد الشركات والأفراد إلى الاستثمار في الدوؿ الأخرى سعيا منيـ ور  كثيرا ما تمجأ  
عموما تتمثؿ أىداؼ والمحافظة عمى المكانة السوقية و الأىداؼ التي تضمف ليـ تحقيؽ الفائدة 

 3 الأجنبي المباشر فيما يمي6 الاستثمار
 عممية التصنيع.  تخداميا فيالحصوؿ عمى المواد الخاـ مف الدوؿ المستثمر فييا لأجؿ اس -1
 الكبير مف السمع فائض الإيجاد أسواؽ جديدة لمنتجات وبضائع الشركات الأجنبية خاصة لتسويؽ  -2

 .السوؽ المحمي والتي لا يستوعبيا
 سيولة قياـ الشركات الأجنبية بمنافسة الشركات والصناعات المحمية مف حيث الجودة والأسعار. -3
 ربح في الدوؿ المستثمر فييا.الاستفادة مف فرص تحقيؽ ال -4
 تقميؿ المخاطر التي تتعرض ليا استثمارات الشركات الأجنبية. -5
يا كثيرا مف الدوؿ المستثمر الاستفادة مف قوانيف تشجيع الاستثمار والإعفاءات الضريبية التي تمنح -6

وفير فرص وت ،مف أجؿ جذب الاستثمارات الأجنبية إلييا ومف أىميا تقديـ الحوافز الضريبيةفييا 
عطاء ضمانات لممستثمريف. ،دائمة استثمارية   4وا 

 

                                                           
 ، مجمة جامعة نوروز، المعيد دور الاستثمار الأجنبي المباشر في عممية التنمية الاقتصاديةىناء صلاح أحمد6 ، عامر عبد الأمير شاكر -1

 .105، ص70376، الأوؿ العربي لمتخطيط، الكويت، العدد    
 أثر الاستثمار الأجنبي في مستقبل الاستثمار المحمي العربي)دراسة تحميمية قياسية لبعض دول الخميج العربي لممدة  ة عبد محمد6نوري -2

 . 14، ص70376، ، العراؽ، أطروحة دكتوراه في فمسفة عموـ بحوث العمميات، جامعة سانت كميمنتس(2010 -1992)   
 .117 -6113ص ، ص7033، دار الثقافة لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الطبعة ات بين النظرية والتطبيقإدارة الاستثمار قاسـ نايؼ عمواف6  -3
          ، رسالة ماجستير في عموـ التسيير، تخصص نقود ومالية، جامعة الجزائر، الجزائر، أثر العولمة عمى الاستثمارات الأجنبيةسعيد غزلاف6  -4

 .22ص6، 7005    
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 نظرياتهر، أشكاله و المباش جنبيالأ ستثمارالا تصنيفات6 الثالث لمطمبا
ة خاصة في صيغ تتجدد بحسب المستجدات العالميالأجنبي المباشر عدة أشكاؿ و يتخذ الاستثمار       

ما كذا سرعة وسيولة تدفؽ المعمومات و و  الحديثةى الصناعات مدى تأثيره عمالميداف التكنولوجي، و 
ى أىـ لإفي ىذا المطمب  سنتطرؽحيث ، ـأسفرت عنو مف تزايد الأنشطة الاقتصادية عبر دوؿ العال

النظريات المفسرة أىـ ثـ نتعرؼ عمى تخذىا الاستثمار الأجنبي المباشر، الأشكاؿ التي يالتصنيفات و 
 لظاىرة الاستثمار الأجنبي المباشر.

  المباشرستثمار الأجنبي الفرع الأول: تصنيفات الا
الزاوية التي ينظر مف خلاليا  باختلاؼستثمار الأجنبي المباشر العديد مف التصنيفات وذلؾ الا يأخذ     
 حيث يصنؼ إلى6 ،رستثمار الأجنبي المباشللا

 الغرض والدافع حسبستثمار الأجنبي المباشر أولا: تصنيف الا
 ستثمارات إلى6لاالغرض والدافع الذي تسعى لو تمؾ ا حسب ستثمار الأجنبي المباشرالا يمكف تصنيؼ   
 :ستثمار الباحث عن المصادرالا -1

 ة بالمواد ولا سيما تمؾ الغني ستغلاؿ الميزة النسبية لمدوؿ،استثمار إلى ييدؼ ىذا النوع مف الا         
    وجود أو نخفاض تكمفة العمالةاستفادة مف لا عف الافض والمنتجات الزراعية، كالنفط والغازالأولية     
 1ار نجده بكثرة في الدوؿ النامية.ستثملة ماىرة مدربة وىذا النوع مف الاعما    

 :ستثمار الباحث عن الأسواقالا -2
        كية في أسواؽ الدوؿستيلاعادة إلى تمبية المتطمبات الا ستثماراتييدؼ ىذا النوع مف الا        
 ستثمارات المحمية والمجاورة والإقميمية، ولا سيما تمؾ التي كاف يتـ التصدير إلييا في للا المضيفة    
 2الفترات السابقة.    
 6ستثمار الباحث عن الكفاءةالا -3

         إنتاجيا وتعظيـ ربحيا مف خلاؿستثمارات التي تسعى وراء تخفيض كمفة عمميات وىي الا     
حديثة التصنيع لأنيا تتطمب  وأغمبو يتـ في الدوؿ المتقدمة والدوؿ ،والتطويرالبحث  ستثمار فيالا

 3إنتاجية وميارة عاليتيف.
 
 

                                                           
 ، رسالة ماجيستير في العموـ الاقتصادية، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر )دراسة قياسية اقتصادية(6 فاطمةدحماني  -1

 .31، ص70036اقتصاد كمي، جامعة الجزائر، الجزائر،  تخصص    
 ، رسالة ئر، تونس والمغرب)دراسة مقارنة (الحوافز الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشر في دول المغرب العربي الجزاساعد بوراوي6  -2

 .71، ص70046في العموـ الاقتصادية، فرع اقتصاد دولي، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر،  ماجيستير    
 .35، ص6مرجع سابقحسف كريـ حمزة6  -3
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 :ةاستراتيجيستثمار الباحث عن أصول الا -4
   البمد أو شراكة لخدمة أىدافيا الاستراتيجية مف يتعمؽ ىذا النوع بقياـ الشركات بعمميات تممؾ   

  منيا عمى خمؽ جو مف التعاوف الفني نتيجة لضخامة التكاليؼ  وذلؾ بحثا1ستثمار.للا المصدر
  فعمى سبيؿ المثاؿ فقد تندمج الشركات مع بعضيا البعض مف تحتاجيا التي والتكنولوجيا الحديثة 

 .أجؿ القياـ بعمميات البحث
 اشر حسب وجهة نظر الدولة المصدرةستثمار الأجنبي المبتصنيف الاثانيا: 
 وجية نظر الدولة المصدرة إلى ثلاثة أنواع كالآتي6 مف ستثمار الأجنبي المباشرالايمكف تصنيؼ      

 :ستثمار الأجنبي المباشر الأفقيالا -1
 المنتجات أو مجموعة مف ستثمار عندما تقوـ الشركة بصناعة نفس المنتجيحدث ىذا النوع مف الا   

        تػػػػػػػي تفسػػػػػػػر ىػػػػػػػذا لات الأكثػػػػػػػر مػػػػػػػف مصػػػػػػػنع، موزعػػػػػػػة عمػػػػػػػى أكثػػػػػػػر مػػػػػػػف دولػػػػػػػة ومعظػػػػػػػـ المحػػػػػػػاو  فػػػػػػػي    
 2السوؽ. كتماؿاالنوع ركزت عمى عدـ     

 :ستثمار الأجنبي المباشر العموديالا -2
   مف قتراب أكثرللا أو ي(فستثمار العمودي الخمالاالمواد الأولية ) استغلاؿإلى  ييدؼ ىذا النوع         
 3.ر العمودي الأمامي (ستثماؿ التممؾ أو منافد التوزيع ) الاخلا المستيمكيف مف    

    :ستثمار الأجنبي المباشر المختمطالا -3
 ؿ وىو يشمؿ النوعيف الشكؿ الرئيسي لمتركز الرأسمالي في كثير مف الدو  ىذا النوع يمثؿ         
 4حتكارات.يد ظروؼ المنافسة السائدة بيف الاويعتبر ول العمودي(و الأفقي ) السابقيف معا    

 ستثمار الأجنبي المباشرالاأشكال الفرع الثاني: 
 ستثماري مف طرؼ ستثمار الأجنبي المباشر عمى التممؾ الجزئي أو المطمؽ لممشروع الاينطوي الا        

 لأجنبي المباشر الأشكاؿ التالية6ستثمار االا ويأخذالأجنبية،  الشركة  
 :ستثمار المشتركالا أولا:
 مة ػػفة دائػػف مختمفتيف بصارؾ فيو طرفيف أو أكثر مف دولتيػػشستثمار الذي يممكو أو يالا روعػػػىو مش     

                                                           

 ، مداخمة في الممتقى الدولي و المفتاح لمتنمية الاقتصاديةالتعجيل بالتغيير تعزيز الاستثمار الأجنبي المباشر هسلايمية ظريفة6  ،براىمية أماؿ -1 
 نعقد حوؿ سياسات التمويؿ وأثرىا عمى الاقتصاديات والمؤسسات) دراسة حالة الجزائر والدوؿ النامية(، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، الم   
 . 37، ص70026نوفمبر  77 -73يومي    
 -1976ر الاستثمار الأجنبي المباشر والمستوردات عمى النمو الاقتصادي )دراسة تطبيقية عمى الأردن لمفترة أثزياد محمد عرفات أبو ليمى6  2-

 .35، ص70016، رسالة ماجيستير في الاقتصاد ، تخصص الاقتصاد، جامعة اليرموؾ، الأردف، (2003     
 وحة دكتوراه دولة في العموـ الاقتصادية جامعة منتوري، قسنطينة، ، أطر تقييم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائرسعيدي يحي6  -3

 .25، ص70036الجزائر،    
 .31، ص6مرجع سابقعبد الكريـ جابر العيساوي6  -4 
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ويكوف أحد أطراؼ  ستثمار المشترؾ عمميات إنتاجية أو تسويقية تتـ في دولة أجنبية،ويتضمف الا
    1فييا شركة دولية تقوـ بالتسيير بدوف السيطرة الكاممة عميو. ستثمارالا

 62انب التاليةستثمار عمى الجو وينطوي ىذا النوع مف الا
ي لممارسة نشاط إنتاجي ستثمارييف أحدىما وطني والأخر أجنباجؿ بيف طرفيف تفاؽ طويؿ الأالا -1

 الطرؼ المضيؼ. داخؿ دولة
 الخاص. ية تابعة لمقطاع العاـ أوإف الطرؼ الوطني قد يكوف شخصية معنو  -2
العمؿ والتكنولوجيا،  أو ةمعرفستثمار قد تكوف مف خلاؿ تقديـ الخبرة والإف المشاركة في مشروع الا -3

                 تأخذ المشاركة شكؿ تقديـ المعمومات أو المعرفة التسويقية.وقد 
تثمار الحؽ في المشاركة في سبد أف يكوف لكؿ طرؼ مف أطراؼ الافي جميع الحالات السابقة لا -4

 المشروع. إدارة
 :ممموكة بالكامل لممستثمر الأجنبيستثمارات الالا ثانيا:

    تعددة الجنسيات حيث تقوـ الشركاتستثمارات الأجنبية تفضيلا لدى الشركات موىي أكثر أنواع الا      
 الخدمي نواع النشاط الإنتاجي أوخر مف أأالجنسيات بإنشاء فروع للإنتاج والتسويؽ أو أي نوع متعددة 

 التصريح ليذه الشركات بالتممؾ  إلا أف الدوؿ النامية نجدىا ترفض في كثير مف الأحياف ،دولة المضيفةبال
 3الكامؿ لممشروع.

 :ستثمار في المناطق الحرةالاثالثا: 
  عؿ المناطؽ الحرة ييدؼ ىذا النوع  إلى تشجيع إقامة الصناعات التصديرية، وليذا تسعى الدوؿ لج     

 والمزايا والإعفاءاتالحوافز  ستثمارية فييا العديد مفستثمارات وذلؾ بمنح المشاريع الاللا بةذمناطؽ جا
ؿ مف خلاؿ قوانيف خاصة ضوع لقوانيف الدولة المضيفة ويعمالأجنبي ىنا بعيدا عف الخ ستثمارويكوف الا

 4.ستثمارية في المناطؽ الحرةالمشروعات الا ظمة لو  تنظـ إنشاءمن
 :عقود التسيير )الإدارة(رابعا: 

الأنشػػػطة الوظيفيػػػة الخاصػػػة جػػػزء مػػػف العمميػػػات و والتػػػي بمقتضػػػاىا تقػػػوـ الشػػػركات الأجنبيػػػة بػػػإدارة       
 وذلؾ  رة العقدفت لاؿػػيا بتكويف وتأىيؿ العماؿ المحمييف خػلتزاماالبمد المضيؼ، مع ي ف ستثماريامشروع ب

                                                           
 .733، ص6مرجع سابقخالد راغب الخطيب6  -1
 جمب الاستثمار الأجنبي المباشر )دراسة حالة  دراسة الحوافز الممنوحة للاستثمار في البمدان النامية وتأثيرها فيخديجي عبد القادر6  -2

 .73، ص70036، رسالة ماجيستير في العموـ الاقتصادية، فرع التسيير، جامعة الجزائر، الجزائر، الجزائر(   
 رع نقود ومالية، ، رسالة ماجيستير في العموـ الاقتصادية، ف2004 -1993مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر مفتي محمد البشير6  -3

 .35، ص70016جامعة الجزائر، الجزائر،    
 ، رسالة ماجيستير في العموـ الاقتصادية، فرع الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي) دراسة حالة تونس، الجزائر والمغرب(رفيؽ نزاري6  -4

 .51، ص70046اقتصاد دولي ، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر،    
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 1.ماليةعوائد لقاء  
 ستثمار الأجنبي المباشرالنظريات المفسرة للا6 لثالثاالفرع 
تثمار الأجنبي المباشر عمى الدولة الأـ وعمى الدولة المضيفة، فإف سنظرا لمتأثير المزدوج لظاىرة الا      

العديد مف المدارس تناولت ىذا الموضوع وكؿ مدرسة كاف ليا تفسير يتماشى مع الفرضيات التي تقوـ 
رؤوس الأمواؿ مف أجؿ التي يتـ بموجبيا تفسير حركة  الآراءعمييا بحيث وجدت العديد مف النظريات و 

 منيا6و تثمار الأجنبي المباشر سالقياـ بالا
                                                                                                                                                                           : نظرية عدم كمال السوقأولا
أوؿ مف أقاـ دعائـ نظرية تعدد الجنسيات والتي تستند إلى  "هايمريفن ست "قتصادي الكنديالا يعتبر    
قر الأصمي مة أف العمؿ في بيئة خارجية بعيدة عف البحيث تفترض ىذه النظري ،اؿ الأسواؽدأ عدـ كممب

لمشركة سوؼ يكمفيا تكاليؼ انتاجية إضافية ويرجع ذلؾ إلى عدة أسباب منيا اختلاؼ الممارسات 
التغمب  وقصد ،واؽ المستيمكيف، وامكانية تعرض الشركات الأجنبية إلى المعاملات التمييزيةالقانونية وأذ

ستتمكف مف خلاؿ استغلاؿ ذلؾ  حيث شيئا ذا قيمة عالية الشركة عمى ىذه التكاليؼ يجب أف تمتمؾ
ي سوؽ مة عف العمؿ فأف تحقؽ عوائد تعوضيا عف التكاليؼ الزائدة الناج شيء الناذر الذي تستثمرهال

" أنو في حالة سيادة المنافسة الكاممة في أحد الأسواؽ  هود وينجوفي ىذا الشأف يرى "  البمد المضيؼ.
 باريىذا ويتفؽ كؿ مف "  عمى التأثير أو التحكـ في السوؽ. الأجنبية فإف ذلؾ يعني انخفاض قدرة الشركة

ترتبط ارتباطا وثيقا بمدى توافر بعض  " أف الاستثمارات الأجنبية المباشرة هود وينجمع "  " كيفز"و" 
متعددة الجنسيات للاستثمار في ا يعني أف الدافع وراء الشركات المزايا والموارد المتميزة أو المطمقة، وىذ
 2.الخارج ىو تمتعيا بميزة احتكارية معينة

 .الانتقادات الموجهة لنظرية عدم كمال السوق
 3" ما يمي6 سيموندس"  و "  روبوكحيث يرى "  قاداترية عدـ كماؿ السوؽ عدة انتوجيت لنظ    

متعددة الجنسيات بجميع فرص الاستثمار الأجنبي النظرية تفترض إدراؾ ووعي الشركات  أف ىذه -1
 واقعي مف الناحية العممية.      غير وىذا 

    مطمؽ متعددة الجنسيات لمتممؾ السير مقبوؿ حوؿ تفضيلات الشركات أف ىذه النظرية لـ تقدـ أي تف -2
   لمشروعات الاستثمار الإنتاجية كوسيمة لاستغلاؿ جوانب القوة أو المزايا الاحتكارية ليذه الشركات 

                                                           
 ، مداخمة في الممتقى الدولي حوؿ متطمبات أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في ترقية أداء المؤسسات الصغيرة والمتوسطةمحمد قويدري6  -1

   ، 7002 أفريؿ 34 -33تأىيؿ المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدوؿ العربية، جامعة حسيبة بف بوعمي، الشمؼ، الجزائر، المنعقد يومي    
 .743ص6    
 ، رسالة ماجستير في عموـ التسيير، فرع نقود ومالية، جامعة الجزائر، تحفيز الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول الناميةراوتي شيرزاد6  -2

 .10 -55، ص ص70076الجزائر،    
 .314، ص6مرجع سابقخالد راغب الخطيب6  3-
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   و العمميات الخارجية الذي يمكنيا تحقيؽ ذلؾ مف خلاؿ أشكاؿ أخرى للاستثمار أالوقت  في
 التراخيص الخاصة بالإنتاج أو التسويؽ. عقودأو كالتصدير 

 لحماية: نظرية اثانيا
عددة الجنسيات لضماف عدـ تسرب متارسات الوقائية مف قبؿ الشركات يقصد بالحماية ىنا المم      
لاؿ قنوات بتكارات الحديثة في مجالات الإنتاج أو التسويؽ أو الإدارة إلى أسواؽ الدوؿ المضيفة مف خالا

نسيات متعددة الجساس أف الشركات ه النظرية عمى أستثمار الأجنبي المباشر، ىذا وتقوـ ىذأخرى غير الا
 ،بتكاراتشطة الخاصة بالبحوث والتطوير والاستطاعت حماية الكثير مف الأنتستطيع تعظيـ عوائدىا إذا ا

ولكي تحقؽ الشركة ىذا اليدؼ عمييا القياـ بتنفيذ وممارسة الأنشطة داخؿ الشركة أو بيف المركز الرئيسي 
مؾ تواؽ بصورة مباشرة، فالأفضؿ لمارستيا في الأسفة بدلا مف موالفروع في الأسواؽ أو بالدوؿ المضي

حتفاظ بأحد الأصوؿ التي تحقؽ ليا التميز المطمؽ بدلا مف بيعو لشركات أخرى بالدوؿ الشركة الا
 1المضيفة و مف ثـ بموغ الأىداؼ التي ترغب في تحقيقيا.

 .ات الموجهة لنظرية الحمايةالانتقاد
  2قاط التي انتقدت فييا ىذه النظرية فيما يمي6يمكف تمخيص أىـ الن     

ة الخارجية والسياسات أغفمت ىذه النظرية أىمية المزايا المكانية والقيود المفروضة عمى التجار  -1
لمدوؿ المضيفة للاستثمار، والتي يمكنيا التأثير سمبا أو إيجابا عمى حركة الاستثمار  الاقتصادية

 الأجنبي بيف الدوؿ.
مباشر في بعض النشاطات النظرية مف إعطاء تفسير لقياـ الاستثمار الأجنبي ال لـ تتمكف ىذه -2

الاستخراجية وعمميات الاستكشاؼ والتنقيب عف البتروؿ، إذ لا يمكف تطبيؽ دواعي كالصناعات 
 الحماية المنشئة للاستثمار الأجنبي المباشر.

لأجانب مف الدوؿ المتقدمة إلى الدوؿ تعطي ىذه النظرية تفسيرا واضحا لعدـ انتقاؿ المستثمريف ا ـل -3
 النامية.

تركز ىذه النظرية عمى دوافع حماية الشركات دولية النشاط ولا تعطي اىتماما مناسبا لمسياسات  -4
 والضوابط المتعمقة بالدوؿ المضيفة ليذه الاستثمارات.الحكومية 

 نظرية دورة حياة المنتج الدولي: ثالثا
  عمؿ حيث ،م1966عاـ  " فيرنون" قتصادي الأمريكي لمنتج مف قبؿ الاحياة ا قدمت نظرية دورة      
   بيف التصديرختيار الشركة " أف ا رنونيف "ولقد أشار عمى توظيؼ مفيوـ دورة المنتج في البيئة الدولية  
   

                                                           
 . 51، ص6مرجع سابقعزالديف مخموؼ6  -1

 ـ ، أطروحػػػة دكتػػػوراه فػػػي العمػػػو 2005-1996الاســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر و ثـــارد عمـــى الاقتصـــاد الجزائـــري خـــلال الفتـــرة ـ بعػػػداش6 عبػػػد الكػػػري2-
 .51، ص70046النقود والمالية، جامعة الجزائر، الجزائر، تخصص، الاقتصادية   
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 1الإنتاج في الخارج وقبوؿ الترخيص يعتمد عمى مدة الدورة التي يقع فييا المنتج.و 
عت ىذه النظرية أف تعطي تفسيرا لأسباب انتشار الاستثمارات الأجنبية المباشرة عبر ولقد استطا    

 كؿ فترة لعلاقة بيف المبيعات مف المنتجالعالـ وفي الدوؿ النامية بصفة خاصة وتوضح بصفة أساسية ا
 2وعمر ىذا المنتج، فيي ترى أف كؿ المنتجات تمر بدورة معينة.

 3كما يمي6 نتج يمر بأربعة مراحؿالدولي فإف المج وحسب نظرية دورة حياة المنت
لايات المتحدة الأمريكية ىي مصدر في بداية إنتاج وتصدير السمعة) ولتكف الو  6 تتمثؿالمرحمة الأولى -1

الابتكار(، حيث تزداد القدرة التصديرية لمولايات المتحدة الأمريكية مف تمؾ السمعة لكؿ مف الدوؿ 
 واء وتسمى "مرحمة الابتكار".والنامية عمى حد سالمتقدمة 

6 في ىذه المرحمة تبدأ الدوؿ المتقدمة الأخرى غير الولايات المتحدة الأمريكية المرحمة الثانية -2
 الاختراع( بإنتاج تمؾ السمعة وتصديرىا إلى الدوؿ النامية.)صاحبة 

 صديرىا.6 في ىذه المرحمة تنافس الدوؿ النامية عمى إنتاج تمؾ السمعة وتالمرحمة الثالثة -3
6 تبدأ الولايات المتحدة الأمريكية في ىذه المرحمة في استيراد نفس السمعة مف الدوؿ المرحمة الرابعة -4

  في إنتاج تمؾ السمعة وتصديرىا. افسية لمولايات المتحدةالأخرى، حيث انخفضت المزايا التن
  والشكؿ التالي يوضح مراحؿ دورة حياة المنتج الدولي.

 مراحل دورة حياة المنتج الدولي: (1-1الشكل رقم )

 .323ص6 ،مرجع سابق6 6 خالد راغب الخطيبالمصدر  
                                                           

 .52، ص70316منشر والتوزيع، عماف، الأردف، الطبعة الأولى، ، دار زىراف لالمالية الدولية )نظرية وتطبيق(سعود جايد مشكور العامري6  -1
 ، أطروحة دكتوراه العموـ في العموـ الاقتصادية، إشكالية الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر)دراسة تحميمية لمواقع والأفاق(يونس دحماني6  -2

 . 10، ص70306، الجزائر، 1تخصص تحميؿ اقتصادي، جامعة الجزائر    
 ، أطروحة دكتوراه في العموـ الاقتصادية، تخصص نقود  ليات تشجيع وترقية الاستثمار كأداة لتمويل التنمية الاقتصاديةمنصوري الزيف6  3-

 .731جامعة الجزائر، الجزائر. بدوف سنة، ص6 ومالية،    

 التصدير                                                               الدول النامية    الدول المتقدمة        

 

   

     صفر           (1مرحمة)         (          2مرحمة)              (3(      مرحمة)4مرحمة)                    

 الفترة الزمنية

             الولايات المتحدة الأمريكية                                                                                                   
 الاستيراد                 )المصدر/صاحبة الاختراع(                                                            
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 .الانتقادات الموجهة لنظرية دورة حياة المنتج الدولي
 1نتقادات التي وجيت ليذه النظرية ما يمي6مف أىـ الا    
 ليس مف الضروري أف تمر جميع أنواع السمع بنفس المراحؿ التي ذكرت في دورة حياة المنتج فبعض  *
 السمع لا تتعدى دورتيا مراحؿ حياتية معينة.   
 ركزت ىذه النظرية في تفسيرىا لسموؾ التسويؽ الدولي عمى أنواع معينة مف السمع وبالأخص السمع  *

 الفنية العالية. ذات التقنية    
 : نظرية الموقعرابعا
جنسػػيات إلػػى الاسػػتثمار فػػي الشػػركات متعػػددة الالتػػي تػػدعو والعوامػػؿ  تركػػز ىػػذه النظريػػة عمػػى الػػدوافع    

وتشػمؿ ىػذه العوامػؿ كػؿ العوامػؿ  ،مزايا المكانية لمدوؿ المضػيفة للاسػتثمارلالخارج وىي الدوافع المتعمقة با
ة بالسػوؽ، بالإضافة إلى العوامؿ التسويقية أو العوامؿ المرتبطػ 2المرتبطة بتكمفة الانتاج والتسويؽ والإدارة.

 3في6 التي تتمثؿو 
والمتمثمة في درجة المنافسة، منافد التوزيع، وكالات الإعلاف، حجـ السوؽ، معدؿ  ويقية:العوامل التس -1

 نمو السوؽ، درجة التقدـ التكنولوجي، الرغبة في المحافظة عمى العملاء السابقيف.
مثؿ القرب مف المواد الخاـ والمواد الأولية، مدى توفر الأيدي العاممة،  العوامل المرتبطة بالتكاليف: -2

 خفاض مستويات الأجور، مدى توفر رؤوس الأمواؿ.ان
 6 مثؿ حجـ السوؽ ومدى اتساعيا ونموىا في الدولة المضيفة.العوامل المرتبطة بالسوق -3
الاستقرار السياسي، مدى  ،مثؿ مدى قبوؿ الاستثمارات الأجنبية العوامل المرتبطة بمناخ الاستثمار: -4

 ية الأساسية.سعر الصرؼ، نظاـ الضرائب، توفر البنستقرار ا
كالتعريفة الجمركية، نظاـ الحصص، القيود المفروضة عمى التصدير  ضوابط التجارة الخارجية: -5

 والاستيراد.
 التي تمنحيا الحكومة المضيفة لممستثمريف الأجانب. الحوافز والامتيازات والتسهيلات -6
، مدى توفر الموارد 6 مثؿ الأرباح المتوقعة، المبيعات المتوقعة، الموقع الجغرافيعوامل أخرى -7

 القيود المفروضة عمى تحويؿ الأرباح ورؤوس الأمواؿ لمخارج.الطبيعية، 
 
 

                                                           
 ، رسالة ماجستير في الاقتصاد، تخصص ة حالة الجزائر(الاستثمارات الأجنبية المباشرة ودورها في النمو الاقتصادي )دراسصياد شييناز6  -1

 .77، ص70316دولية، جامعة وىراف، الجزائر، مالية    
   ، رسالة ماجستير في عموـ التسيير، تخصص )حالة الجزائر( أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر ودورد في التنمية المستدامةمصباح بمقاسـ6  2-

 .31، ص70026جزائر، الجزائر، ومالية، جامعة ال نقود    
 ، رسالة  ماجيستير دور التكامل الاقتصادي في تفعيل الاستثمار الأجنبي المباشر )دراسة حالة دول مجمس التعاون الخميجي(6 سميافا خاطر -3

 .40، ص70316في العموـ الاقتصادية، تخصص اقتصاد دولي، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر،    
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 : نظرية الموقع المعدلةخامسا 
تشابو ىذه النظرية مع نظرية الموقع السابقة في الكثير مف الجوانب غير أنيا تضيؼ بعض ت     

 وروبوك " بحيث قدـ ىذه النظرية  1الأجنبية. د تؤثر عمى الاستثماراتوامؿ الأخرى التي قالمحددات والع
ث ستثمارات الدولية والأنشطة المرتبطة بيما تتأثر بثلاالمذاف اقترحا أف الأعماؿ والا" سيموندس

 2مجموعات مف العوامؿ تتمثؿ في6
 6 والتي تتمثؿ في6العوامل الشرطية -1

 * خصائص المنتج أي خصائص السمعة.        
 لدولية لمدولة المضيفة.* العلاقات ا        
 *العلاقات الدولية لمدولة المضيفة مع الدوؿ الأخرى.        

 6 وىي6 العوامل الدافعة -2
  * الخصائص المميزة لمشركة.        
 * مركز الشركة التنافسي.        

 6 وتتمثؿ في6العوامل الحاكمة -3
  المباشر. ستثمار الأجنبيلخصائص المميزة لمدوؿ المضيفة للاا *        
                                                    ستثمار الأجنبي المباشر.المصدرة للا لمدوؿ المميزة الخصائص*         
  * العوامؿ الدولية.        
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                             

                                                           
 .704ص6، 7033،الأولى ، دار الفكر ناشروف وموزعوف، عماف، الأردف، الطبعةالاقتصاد الدولي النظرية والسياسات ولي عبد القادر6السيد مت -1

 .51 -57، ص ص70306، عالـ الكتب الحديث لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الطبعة الأولى،العولمة الاقتصاديةفميح حسف خمؼ6  2-
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 شرلأجنبي المباالاستثمار ا معالم المبحث الثاني:
مدى توافر مجموعة مف المقومات والموارد  نمو أي شركة يتوقؼ عمىنجاح واستمرار و لاشؾ أف      
ؿ البيئية المحمية لطبيعة العواميتوقؼ عمى مدى ملائمة المعطيات و أيضا و  ،التكنولوجيةدارية و والإالمالية 
  .فالتبايفي الكثير مف الأحياف بالتعدد و  أىدافيا التي قد تتصؼو نشاطيا 

، كما ومحدداتو نبي المباشرستثمار الأجلاا الدوافع وراء طرؽ إلىوليذا سنحاوؿ في ىذا المبحث الت   
مزاياه و  ستثمار الأجنبي المباشرالاثار نتطرؽ لأ، ثـ واستقطابو أىـ الحوافز الممنوحة لجذبو نتعرؼ عمى

 .و، وأخيرا نتناوؿ معيقاتووعيوب
 محدداته الأجنبي المباشر و المطمب الأول: دوافع الاستثمار 

عمى يؤثر  فيوقتصادية الدولية، لمباشر دورا ىاما في العلاقات الاستثمار الأجنبي ايمعب الا      
البمد  عف دوافع المستثمر الأجنبي دوافع بحيث تختمؼوالميارات والتكنولوجيا، التدفقات الدولية لرأس الماؿ 

بي المباشر، كما أف قرار الاستثمار في أي دولة لا يعود المضيؼ في الاتجاه نحو الاستثمار الأجن
    نما يخضع لمجموعة مف المحددات،ا  لصاحب المشروع وحده ولا لمدولة المضيفة وحدىا و 

نتعرؼ عمى المحددات ثـ  ستثمار الأجنبي المباشر،لى الدوافع وراء الاإليذا سنتطرؽ في ىذا المطمب  
                                                                                        تحكمو. التي

 ستثمار الأجنبي المباشرلفرع الأول: دوافع الاا
ع البمد المضيؼ والراغب في جذب ستثمار خارج وطنو عف دوافتمؼ دوافع المستثمر الراغب في الاتخ   
 حيتيف كالآتي6ستقباؿ ىذا المستثمر، وعميو سنتحدث عف الدوافع مف ناوا
 ستثمار الأجنبي  المباشر )دوافع المستثمر(.الدوافع الكامنة وراء القياـ بالا*    
 البمد المضيؼ(.دوافع ستثمار الأجنبي المباشر )* الدوافع الكامنة وراء اجتذاب الا   

 لأجنبي المباشر )دوافع المستثمر(أولا: الدوافع الكامنة وراء القيام بالاستثمار ا
 1:ساسية التاليةمكف عرض أىـ دوافع المستثمريف الأجانب مف خلاؿ العناصر الأي    

الطمب  ذلؾ إما لمواجيةأجنبية جديدة و  الشركات عف أسواؽتبحث  6البحث عن الأسواق الجديدة -1
 أو مف أجؿ التصدير إلى أسواؽ غير السوؽ المحمية.المحمي 

لمقياـ بعمميات أخرى وبيعيا لمدوؿ المضيفة  6 وذلؾ بغرض التصدير أوالحصول عمى المواد الخام -2
 يداف إنتاج النفط بكؿ عممياتو مفللاستثمار الأجنبي، وىذا ينطبؽ عمى الشركات الكبيرة في م

 الاستخراج والتكرير والتسويؽ والتعديف.

                                                           
 ، 7002، دار وائؿ لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الطبعة الثالثة، التمويل الدولي والعمميات المصرفية الدوليةنقاش6 غازي عبد الرزاؽ ال -1

 .27ص6    
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المجالات التي تحقؽ ليا 6 مف خلاؿ توجييا نحو الدوؿ وفي السعي إلى تحقيق أعمى ربح ممكن -3
الأرباح، ولذلؾ اتجو الاستثمار الأجنبي المباشر بدرجة أكبر نحو الدوؿ التي لدييا سوؽ  مثؿ ىذه
 1بمستويات تطورىا الأعمى.رتباطا أوسع وا

6 مف عوامؿ الاستثمار التجاري غير التخفيف من مخاطر الاعتماد عمى سوق اقتصادية واحدة -4
فرأس الماؿ الأجنبي يحاوؿ بقدر   ،دةالاعتماد عمى سوؽ اقتصادية واحالوطني التخفيؼ مف مخاطر 
نعكاسات السمبية للأزمات مف الا دوؿ وأسواؽ مختمفة كي يحد الإمكاف توزيع استثماراتو في

 2الاقتصادية التي تتعرض ليا السوؽ الواحدة.
 63الدوافع التالية ىذا بالإضافة إلى    

منتجاتيا إلى دوؿ أخرى بسبب 6 قد تواجو بعض الشركات عقبات لتصدير تجنب الحواجز الجمركية -5
فتمجأ إلى فتح فروع إنتاجية  الحواجز التي تضعيا الحكومات بيدؼ الحد مف تدفؽ السمع الأجنبية،

المضيفة  ويسمح  ذلؾ لمشركة بعدـ تسديد التعريفات الجمركية مما يزيد مف تنافسيتيا الدوؿ  في
 السعرية.

ر الأجنبي المباشر لكي تنتج سسة تقوـ بالاستثما6 وتعني أف المؤ الاستفادة من اقتصاديات الحجم -6
لثابتة يتـ تقسيميا عمى حيث أف بعض التكاليؼ ا ،كبيرا ويمكنيا بذلؾ خفض تكاليؼ إنتاجيا حجما

يسيـ في خفض متوسط التكمفة لكؿ وحدة منتجة مثؿ اىتلاؾ نفقات مما المنتجات مف عدد أكبر 
 البحث والتطوير.

 المباشر )دوافع البمد المضيف( يراء اجتذاب الاستثمار الأجنبثانيا: الدوافع الكامنة و 
ختلاؼ الدوؿ وراء جذب الاستثمار الأجنبي المباشر با لقد تعددت وتنوعت الدوافع التي كانت     

مكف عرض أىـ الدوافع وراء ميا، وعميو ينظو  احتياجاتيدولة ليا دوافعيا وأسسيا طبقا لا المضيفة فكؿ
 64ما يميفيجنبي المباشر جذب الاستثمار الأ

التمويؿ الكافي للاستثمار 6 عندما يعجز الادخار المحمي عف توفير الاستثمار -سد فجوة الادخار -1
يمجأ إلى المصادر المالية الخارجية ومنيا الاستثمار الأجنبي المباشر والإعانات والمنح الوطني 
 الخارجية.والقروض 

 عجز في موازيف مدفوعاتيا إلى جمبلدوؿ التي تعاني مف 6 تسعى اتحسين وضعية ميزان المدفوعات -2
 لمػػػتخفيػػؼ مف حػػدتو فػػي الأجػػؿ ؿ ػػمى الأقػػجز أو عػػف ىذا العػتخمص مػػباشر لمػػنبي المػػتثمار الأجػػالاس

                                                           
 .51، ص6مرجع سابق6 ؼفميح حسف خم -1
 2000/2010ل الفترة من عام الاستثمار الأجنبي المباشر ودورد في تحقيق التنمية الاقتصادية في السودان خلا الفاتح محمد عثماف مختار6  -2

 .34، ص70316 مجمة أما راباؾ، الأكاديمية العربية لمعموـ و التكنولوجيا، المجمد الرابع، العدد الحادي عشر،    
 .611،11، ص صمرجع سابق وسيمة بوراس6 -3
 .13 -612ص ، صمرجع سابقعبد الكريـ بعداش6  -4
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 والمتوسط والطويؿ.القصير 
ناتجة عف الاستثمار الأجنبي 6 تستخدـ التدفقات المالية الالاستغلال الأمثل لمموارد المالية الأجنبية -3

 المباشر في المشاريع المربحة ذات مردودية عالية، وتجتنب تمويؿ المشاريع غير المربحة. 
د مف مشكمة البطالة المحمية جعؿ المستثمر الأجنبي يساىـ في خمؽ مناصب شغؿ جديدة، بغية الح -4

 1التي تتخبط فييا مختمؼ الدوؿ النامية.
مف التكنولوجيا ومختمؼ المعارؼ بغية الاستفادة منيا لخمؽ تكنولوجيا الحصوؿ عمى مستوى معيف  -5

 2أخرى لتحقيؽ تقدـ اقتصادي مستمر. ذاتية مف جية ومف جية
 ستثمار الأجنبي المباشرالفرع الثاني: محددات الا

وكذلؾ  ،جتماعيةلأوضاع الاقتصادية والسياسية والاتعتبر محددات الاستثمار مجمؿ الظروؼ وا     
ستثماري في منطقة أو دولة ما، كما أف أف تؤثر عمى فرص نجاح المشروع الالإجراءات التي يمكف ا

   جنبي المباشر ستثمار الأدولة إلى أخرى، وتتمثؿ محددات الادرجة تأثير ىذه العوامؿ تختمؼ مف 
 6فيما يمي

 :قتصاديةأولا: العوامل الا
ستفادة دولة معينة منيا، ومف أىـ ىذه وجيو الاستثمارات وافي ت ارئيسيا دور صادية قتتمعب العوامؿ الا   

 3العوامؿ نجد ما يمي6
6 يعتبر الدخؿ القػومي محػددا ميمػا للاسػتثمار الأجنبػي المباشػر الػذي يبحػث معدل نمو الدخل القومي -1

عػػف النمػػو أو النفػػاد إلػػى الأسػػواؽ الجديػػدة وزيػػادة نصػػيبيا مػػف أسػػواؽ الػػدوؿ المضػػيفة، فالػػدخؿ القػػومي 
 عمى تحقيؽ اقتصاديات الحجـ.لتي تعمؿ في منتجات قابمة للإتجار الكبير يساعد الشركات ا

ستثمار في بمد ما يرتبط بحجـ السوؽ ولكف لا 6 إف ما يدفع الشركات للاحجم السوق ومعدل نمود -2
ثر ػييـ حجـ السوؽ بقدر ما ييـ تطور ونمو السوؽ في المستقبؿ، فالمستثمروف الأجانب يكونوف أك

 .ستثمارأسواقيا والتي توفر فرص جديدة للاانجذابا لممناطؽ التي تشيد ديناميكية كبيرة وتوسعا في 
تحتؿ المنشآت القاعدية صدارة الاشكاليات المعاصرة لمتنمية والتوازف وتعتبر أساس  6البنية التحتية -3

خفاؽ بفنوعية المنشآت القاعدية تساعد عمى فيـ نسب نجاح بمد معي ،النمو الاقتصادي مد آخر ػػف وا 
 مستوى استثماراتو. ىفي تنويع انتاجو وتطوير مبادلاتو بمعن

 ثمار ػػػات للاستػػنسيػػعددة الجػػػركات متػػحددا لمشػػتبر مػػتاج يعػػكاليؼ الانػػخفاض تػػإف ان 6ضخمــعدل التــم -4
 

                                                           
 .655، صمرجع سابقيونس دحماني6  -1
 .53، ص6مرجع سابقفضيؿ6 فارس  -2
 ، رسالة ماجستير في عمـ الاجتماع، فرع التنظيـ والعمؿ، جامعة الجزائر، الاستثمار الأجنبي والأشكال الجديدة في التنظيممسعود قريمس6  -3

 .21،23ص6 ، ص7005الجزائر،   
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 1مف جية أخرى.بالخارج فمعدؿ التضخـ يؤثر عمى تكاليؼ الانتاج مف جية وعمى حجـ الأرباح 
6 إف انخفاض قيمة العممة لمدولة المضيفة مقارنة بالدولة الأـ لمشركة يعد عاملا جاذبا سعر الصرف -5

د مباشر، فبوجود علاقة عكسية بيف أسعار الصرؼ والربحية النسبية لمعوائللاستثمار الأجنبي ال
د وجية تدفقات الاستثمار فإف تقمبات أسعار الصرؼ المتوقعة تحدالاستثمارية في الدوؿ المضيفة 

 2الأجنبي المباشر وحجمو.
ستثمار إلى أي 6 ويعتبر شرط أساسي لدخوؿ الاقتصادية في المستقبلالقرارات الا القدرة عمى اتخاذ -6

مف سلامة المشروع قتصادية في المستقبؿ سيضالقرارات الا بمد، فتوفر الحد الأدنى المقبوؿ عمى اتخاذ
 3وحماية مصالحو.

 :عوامل السياسيةثانيا: ال
 ونجد مف  المباشرة ستثمارات الأجنبيةرا ىاما في التأثير عمى اتجاه الاتمعب العوامؿ السياسية دو        
 64ما يمي بينيا    
يا لا يمكف الاستغناء عنو ويتوقؼ 6 فتوفر الاستقرار السياسي يعتبر شرطا أساسالاستقرار السياسي -1

ستثمار في ظؿ ردودية المتوقعة للاستثمار كبيرة فلا يمكف الاعميو الاستثمار، فحتى إذا كانت الم
 غياب الاستقرار السياسي.

 العلاقات السياسية بين البمد المصدر لهذد الاستثمارات والبمد المستورد لها.    -2
6 إف وجػود الشػفافية فػي المعػاملات وعػدـ وجػود الرشػوة يعػد عنصػرا ىامػا البيروقراطية والفساد الإداري -3

                                                                                                                                          ؤديػػي لبيروقراطية والفساد الإداريار اػػتثمرة والدوؿ المضيفة، وبالتالي فإف انتشػػلمشركات المس بالنسبة
                                                                                  الأمر الذي يؤدي إلى نفور المستثمر الأجنبي.                                                                                    ،فسية والمعاممة العاديةإلى القضاء عمى التنا    

 :القانونيةالعوامل ثالثا:  
 5مثؿ العوامؿ القانونية فيما يمي6وتت      

التي تحكـ الاستثمارات الأجنبية في البمد المضيؼ خاصة القواعد التي تسمح الأنظمة القانونية  -1
 موحػػػذه والقطاعات الاقتصادية المسػجب أف يتخػػؿ القانوني الذي يػػديد الشكػػػثمارات، وتحػػػوؿ الاستػػػبدخ
 فييا. ستثماربالا

                                                           
 ، مجمة الباحث، جامعة قاصدي ييمها)دراسة حالة الجزائر(العوامل المحفزة لجذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة وطرق تقبولرباح غريب6  -1

 . 307، ص70376ورقمة، الجزائر، العدد العاشر، مرباح،    
 ، أثر اعتماد معايير المحاسبة الدولية عمى جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية)دراسة قياسية(لمزاودة عمار6 ، ىواـ جمعة -2

 .531، ص70356دس المفتوحة للأبحاث والدراسات، العدد الرابع والثلاثوف، أكتوبر مجمة جامعة الق     
 يات ػػوؿ التوجػػاشر حػػمر الدولي العػػالمؤت ورقة عمؿ مقدمة في ،حددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر )دراسة قياسية(ـممد داودي6 ػػمح -3

 .2، ص70336أفريؿ 31 -33يورية المبنانية، المنعقد يومي التنمية، بيروت، الجم الحديثة في تمويؿ    
 . 735 -734، ص ص6 مرجع سابقخالد راغب الخطيب6  -4
     ، 7030، دار الفكر الجامعي، الاسكندرية، مصر، الطبعة الأولى، ثار الاقتصادية للاستثمارات الأجنبيةالأ  نزيو عبد المقصود مبروؾ6 -5

 .57 -53ص6ص     
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التي تشمؿ الحماية ضد المخاطر غير التجارية و ماية القانونية المكفولة للاستثمارات الأجنبية الح -2
المخاطر السياسية كالتأميـ ونزع الممكية والمصادرة والحماية ضد المخاطر الناجمة عف الحروب ضد 

 .    والاضطرابات الداخمية، كذلؾ الحماية ضد مخاطر عدـ تحويؿ الأرباح والأصؿ الرأسمالي
التي تحكـ الاستثمارات الأجنبية ودرجة الكفاءة في التطبيؽ،  الطريقة التي يتم بها تطبيق القوانين -3

 وكيفية حؿ المنازعات التي يمكف أف تنشأ بيف المستثمريف والجيات الحكومية.
 وأثارد جنبي المباشرستثمار الأ: الحوافز الممنوحة للاالمطمب الثاني

بحيث  الدوؿعديدة ومتنوعة عمى اقتصاديات ثارا للاستثمار الأجنبي المباشر أ و أفمما لا شؾ في     
 ىذه مة في جذب أعمى نسبة ممكنة مفتتنافس مختمؼ الدوؿ النامية منيا والمتقد أصبح ظاىرة  عالمية

الميـ  مدورل مف خلاؿ منحو العديد مف الحوافز والامتيازات مف أجؿ تشجيعو نظرا ستثمارات، وذلؾالا
مف خلاؿ توفير التمويؿ اللازـ لإقامة المشاريع  وذلؾ جتماعيةالإيجابي في التنمية الاقتصادية والاو 

 ذا المطمبسنحاوؿ في ى ،  ليذالمعيشةالإنتاجية ونقؿ التكنولوجيا والمساىمة في رفع مستويات الدخوؿ وا
 ستثمار الأجنبي المباشرار الاأث الحوافز الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشر، ثـ نتناوؿ التطرؽ إلى

 .المضيفة الدوؿ عمى اقتصاديات
 ستثمار الأجنبي المباشرلفرع الأول: الحوافز الممنوحة للاا

ستثمار الأجنبي المباشر وذلؾ لخدمة أغراض التنمية ؿ المضيفة وخاصة النامية لجذب الاتسعى الدو      
تمنح لتي تمعب دورا ىاما في جذبو، لا سيما عندما حيث تقدـ لو الكثير مف أنواع الحوافز والتسييلات ا

ستثمار وتتمثؿ ىذه سبية الأخرى في الدوؿ المضيفة للانعداـ المزايا النىذه الحوافز لتكوف عوضا عف ا
 الحوافز في6

وىي عبارة عف التسييلات الائتمانية والقروض المقدمة للاستثمارات الأجنبية  6أولا: الحوافز التمويمية
عمى جذب الاستثمارات الأجنبية  مف أىـ العوامؿ التي تؤثر ة وتعتبر ىذه الحوافز التمويميةالمباشر 

تشير بعض تجارب وفي ىذا المجاؿ  1المباشرة وذلؾ لتأثيرىا عمى معدؿ العائد مف النشاط الاستثماري.
تمويمية تتضمف افز ـ حكومات تمؾ الدوؿ بتقديـ حو اللاتينية وشرؽ آسيا إلى قيا في أمريكا الدوؿ النامية

 2ما يمي6
 تخفيض معدلات الفائدة عمييا.و  عمى القروض مف البنوؾ الوطنية تقديـ تسييلات لمحصوؿ -1
حوث والدراسات اللازمة لإقامة المشاريع والتوسعات في المستقبؿ في تقديـ مساعدات مالية لإجراء الب -2

 مجالات النشاط المختمفة.

                                                           
 .32، ص6مرجع سابقسمير6 يحياوي  -1
 ، مجمة اقتصاديات شماؿ الاستثمار الأجنبي المباشر في البمدان التي تمر بمرحمة انتقال )نظرة تحميمية لممكاسب والمخاطر(زيداف محمد6  -2

 . 370إفريقيا، جامعة  حسيبة بف بوعمي، الشمؼ، الجزائر، العدد الأوؿ، بدوف سنة، ص6    
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ومف أىـ أشكاليا الإعفاءات الضريبية الحوافز الضريبية بصفة أساسية  ي6 وتتمثؿ فثانيا: الحوافز المالية
عفاء السمع الرأسمالية المستوردة مف الرسوـ الجمركية أو مف ضرائب الواردات الأخرى  المؤقتة، وا 
بالإضافة إلى حوافز التصدير، والحوافز الخاصة التي تطبؽ لتشجيع الاستثمار في المناطؽ الحرة علاوة 

بالإضافة  ،يضات الرسوـ )الإعفاء النيائي( المتعمقة باستخداـ المرافؽ العامة كالمياه والكيرباءعمى تخف
بالمناطؽ الحرة أو المشاريع القائمة  اإلى إعفاء العامميف الأجانب مف الضريبة العامة عمى الدخؿ سواء

  1.داخؿ البلاد
رؽ ووسائؿ الاتصاؿ بأنواعيا، تحتية كالط6 ويتمثؿ ىذا النوع في توفير البنية الثالثا: حوافز أخرى

والخدمات منخفضة التكاليؼ، وأفضميات في مجاؿ السوؽ ومعاممة تفضيمية في مجاؿ معاممة النقد 
 2الأجنبي.

 ستثمار الأجنبي المباشرثار الا: أالفرع الثاني
ونظرا لممكانة التي  ؼ،ستثمارات الأجنبية المباشرة بسرعة النمو وعدـ التوقللاخزوف العالمي ميتسـ ال    

عمى مستوى النشاط الاقتصادي العالمي وبالتالي  اد العالمي مف خلاؿ التأثير الكبيريحتميا في الاقتص
ات ستثمار ثار الاقتصادية للاا نتساءؿ عف مدى التأثيرات أو الأوىذا ما يجعن قتصاديات الدوؿ،عمى ا

 ثار إيجابية وأخرى سمبية.لو أأف  قتصاديات الدوؿ، حيثالأجنبية المباشرة عمى مختمؼ ا
 جابية للاستثمار الأجنبي المباشرثار الإيالأ  أولا:
نما تتمثؿ فيما إستثمارات لمدوؿ بية المباشرة أف فوائد ومنافع الاستثمارات الأجنيرى الفريؽ المؤيد للا     

دفوعات، وخمؽ فرص قتصادية، وتحسيف ميزاف الميترتب عمى ىذه الاستثمارات مف تحقيؽ التنمية الا
 العمؿ، ونقؿ التكنولوجيا.

 ستثمار الأجنبي المباشر.ثار الإيجابية للالي يوضح أىـ الأوالجدوؿ التا
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .31، ص6سابق مرجعمصباح بمقاسـ6  -1

  .17، ص6مرجع سابقسميماف عمر عبد اليادي6  2-
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 ستثمار الأجنبي المباشرثار الإيجابية للاالأ  (:2-1دول رقم)الج

 ستثمار الأجنبي المباشر.ثار الإيجابية للاالأ  البيان
 

 
 
 

تحقيق التنمية 
 قتصادية.الا

 قتصادية وذلؾ مف خلاؿ6نبي المباشر في تحقيؽ التنمية الاجيساىـ الاستثمار الأ
 زيادة معدؿ التكويف الرأسمالي. -
 ستثمارات اللازمة.سد الفجوة الادخارية لتمويؿ الا -
 زيادة الإنتاج وتحسينو وبالتالي زيادة الصادرات. -
 .يزيادة معدلات النمو الاقتصاد -
 يات المعيشة.رفع مستو  -
 توسيع نطاؽ السوؽ المحمي وفتح أسواؽ عالمية جديدة. -
   رتفاع أجورىـ الحقيقية وزيادة قدراتيـ تحقيؽ وفرات اقتصادية لمعماؿ تتمثؿ في ا -
 الإنتاجية.     
 دة إيرادات حكومة الدولة المضيفة.زيا-
 سمع الاستيلاكية تحقيؽ وفرات اقتصادية لممستيمؾ تتمثؿ في توفير العديد مف ال -
 عالية المستوى والجودة.  

 
 تحسين ميزان
 المدفوعات

 جنبي المباشر في تحسيف ميزاف المدفوعات مف خلاؿ6يساىـ الاستثمار الأ
 توفير رؤوس الأمواؿ والتكنولوجيا والخبرات، الأمر الذي يؤدي إلى زيادة طاقة  -
 جية أخرى فإف  ة ومفبما يحقؽ فائضا لمتصدير، ىذا مف جيالإنتاج   
 المقامة برؤوس أمواؿ أجنبية تنتج سمعا قابمة لمتصدير  ستثماريةالاالمشروعات   
 جودة عالية. ذات  

 
 

خمق فرص 
 العمل.

 ستثمار الأجنبي المباشر في خمؽ فرص لمعمؿ وذلؾ مف خلاؿ6يمكف أف يساىـ الا
 خمؽ مناصب عمؿ جديدة والنيوض بمستويات العمؿ. -
 مامية وخمفية بيف أوجو النشاط الاقتصادي المختمفة.تكامؿ رأسية أ خمؽ علاقات -
 زيادة عدد المشروعات الوطنية الجديدة وتنشيط صناعة المقاولات. -
 رفع مستوى إنتاجية العماؿ وبالتالي رفع مستوى الأجور. -
 تنمية  وتدريب واستغلاؿ الموارد البشرية. -

 
 نقل التكنولوجيا

 جنبي المباشر التكنولوجيا وذلؾ مف خلاؿ6ستثمار الأيوفر الا
 تنمية أنشطة البحوث والتطوير. -
  .سد الفجوة التكنولوجية بيف البمداف النامية والبمداف الصناعية المتقدمة -
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 تصميـ وتنفيد مشروعات البنية الأساسية المتقدمة مثؿ الطرؽ والموانئ  -
 والمطارات.   
 ؿ وميارتيـ.ارفع كفاءة العم -

 عمى6   بالاعتماد6 مف إعداد الطالبة المصدر
  ،(2006-1994محــددات الاســتثمار الأجنبــي المباشــر )دراســة حالــة الجزائــر لمفتــرة عمػػر منتجػػي6  -  

  في عموـ التسيير، تخصص محاسبة ومالية، المركز الجامعي يحي فارس، المدية،رسالة ماجستير      
 .15ص6 ،7004الجزائر،     

 .6540،530ص ، صمرجع سابقد المقصود مبروؾ6 زيو عبن -  
 سمبية للاستثمار الأجنبي المباشرثار الثانيا: الأ 
 الأجنبػػي المباشػر، فػػإف ىنػاؾ أعبػػاء  سػتثمار ثػار الإيجابيػػة التػي تترتػػب عمػى الافػي مقابػؿ الفوائػػد والأ      

عبػػػاء مضػػػيفة وتتمثػػػؿ ىػػػذه الأي البمػػػداف السػػػتثمار الأجنبػػػي المباشػػػر فػػػوجػػػود الا ثػػػار سػػػمبية تترتػػػب عمػػػىوأ 
تمػػوث و رتفػػاع معػػدلات التضػػخـ، او زيػػادة الاسػػتيلاؾ، و  السػػمبية فػػي6 ضػػياع بعػػض المػػوارد الماليػػة،ثػػار والأ

 البيئة، والتأثير عمى السياسة الاقتصادية المحمية.
 ستثمار الأجنبي المباشر.ثار السمبية للاتالي يوضح أىـ الأوالجدوؿ ال

 ستثمار الأجنبي المباشرر السمبية للاثا(: الأ 3-1الجدول رقم )
 ستثمار الاجنبي المباشرثار السمبية للاالأ  البيان

 
 

 ضياع بعض
 الموارد المالية.

 ستثمار الأجنبي المباشر ضياع بعض الموارد المالية مف خلاؿ6يترتب عمى وجود الا
 نقص الموازنة الكمية لمبمداف المضيفة. -
 يد مف المزايا والتسييلات و الإعفاءات والتي تعتبر منح المستثمريف الأجانب العد -
 تكمفة تتمثؿ في ضياع موارد محتممة.   
 منح المستثمريف الوطنييف نفس المزايا والتسييلات والإعفاءات التي منحت  -

  بيف المستثمر الأجنبي والمستثمرالأجانب وىذا في سبيؿ المساواة لممستثمريف     
 التضحية بالمزيد مف الإيرادات الحكومية المحتممة.مما يعني  الوطني،    

 
 

زيادة 
 ستهلاكالا

 ستيلاؾ وذلؾ مف يمكف أف يترتب عمى وجود الاستثمار الأجنبي المباشر زيادة الا 
 خلاؿ6 
 ءـ وخصائص البمداف المضيفة.جمب أنماط مف الاستيلاؾ لا تتلا -
نتاج سمزيادة رغبة أفراد  -  ستيلاكية بدلا مف الإنتاجية.ع االمجتمع عمى التغيير وا 
 ستيلاؾ.ارتفاع معدلات الاستيلاؾ أو الميؿ الحدي للا -
 دخار.انخفاض المكوف الرأسمالي أو انخفاض الميؿ الحدي للا -
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 قتصادية لمبمداف المضيفة.انخفاض الكفاءة الا -
 سوء تخصيص الموارد وسوء توزيع الدخؿ. -
 .تشويو أنماط الإنتاج -

 
 

 فاعارت
معدلات 
 التضخم

 رتفاع معدلات التضخـ وذلؾ مف خلاؿ6يؤدي الاستثمار الأجنبي المباشر إلى ا
 زيادة القوة الشرائية. -
 زيادة الطاقة عمى الإنفاؽ. -
 ارتفاع معدؿ النمو السكاني. -
 ضعؼ مرونة الإنتاج. -
 ستيلاؾ.ؿ الحدي للاارتفاع الأسعار صعودا وبالتالي ارتفاع المي -
 تصاص نسبة متزايدة مف حصيمة النقد الأجنبي المتحققة مف صادرات السمع ام -
 والخدمات.  

 
 

 تموث البيئة

 نتقاليا إلى البمداف المضيفة تصطحب معيا أحدث إف الاستثمارات الأجنبية عند ا -
 سباب ا، وىذه التكنولوجيا ىي مف أىـ الأالتكنولوجيا التي تستخدميا في أنشطتي   
 ستخداـ الطاقة النووية فيذا كما ىو الحاؿ عند اؤدي إلى التموث البيئي التي ت   
 يؤدي إلى وجود نوع جديد مف المموثات التي تنتج أو تتخمؼ عف الآلات التي    
 يزيد مف حدة التموث البيئي.مما تعمؿ بيذه الطاقة،    

الأثر عمى 
السياسة 

الاقتصادية 
 المحمية

 تعمؿ  ةالمضيف دوؿقتصاديات الالمباشرة بعد تجذرىا في ا لأجنبيةستثمارات اإف الا -
 وفؽ توجييات وخطط مف  ةالمضيف مدولةعمى التأثير في السياسة العامة ل   
 ف نشاط ىذه الشركات قد يؤدي إلى انتقاص مف حكوماتيـ الأصمية، وبالتالي فإ   
 .متفاوتةقتصادي والسياسي لمدولة المضيفة ولكف بدرجات الاستقلاؿ الا   

 عتماد عمى6بالا6 مف إعداد الطالبة المصدر
 .101،543ص6 ص ،مرجع سابق 6نزيو عبد المقصود مبروؾ -    
 ، دار الراية لمنشر والتوزيع، تشجيع الاستثمار وأثرد عمى التنمية الاقتصادية 6منصوري الزيف -    

 .144 -143، ص ص70316الطبعة الأولى، الأردف، عماف،         
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 معبقاته و  ، عيوبهستثمار الأجنبي المباشرالاالمطمب الثالث : مزايا 
 تتنافس معظـ الدوؿ لاستقطابو مف خلاؿ  نظرا لممزايا التي يتمتع بيا الاستثمار الأجنبي المباشر    

ا عمى الرغـ مف الجيود والمحاولات المختمفة التي تقوـ بيو تييئة الظروؼ الملائمة لجذبو، العمؿ عمى 
الطاردة ليذه  المعيقاتالعيوب و  العديد مف لو فإلا ألجذب الاستثمار الأجنبي المباشر الدوؿ المضيفة 

الاستثمار  مزايا وعيوب ليذا سنحاوؿ في ىذا المطمب التطرؽ إلى، الاستثمارات الأجنبية والتي تحد منيا 
  و.المعيقات التي تقؼ حاجزا أمام عمى أىـ ي المباشر، ثـ نتعرؼالأجنب

 مزايا الاستثمار الأجنبي المباشر: الفرع الأول
تتنافس معظـ الدوؿ لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر وذلؾ لدوره الياـ في تحقيؽ معدلات نمو      

مستيدفة، فيو يمثؿ أىمية كبرى لكؿ مف المستثمر الأجنبي )الدولة المصدرة( والدولة المضيفة 
 للاستثمار.

 ممستثمر الأجنبي)الدولة المصدرة(ل أولا: مزياد بالنسبة
 1وتتمثؿ فيما يمي6    

 مد السوؽ الداخمي مف خلاؿ التدويؿ. -1
 الاقتراب مف الموارد الطبيعية وتنويع النشاط الإنتاجي. -2
 لا يتأثر بالتضخـ النقدي بؿ أنو سلاح أكثر فعالية في محاربة التضخـ. -3
 التجارية.                                           لو أولوية في الضماف أكثر مف غيره ضد المخاطر غير -4
 62المزايا التالية بالإضافة إلى    
يعطي الاستثمار الأجنبي المباشر لمشركة المستثمرة الرقابة الكاممة عمى استثماراتيا وعمى كيفية  -5

 منتجاتيا وبالتالي تحقيؽ عوائد مالية أكبر.تسويؽ 
ح واسع أو تحدث انطباعات جيدة لأنيا تعمؿ عمى خمؽ فرص عمؿ قد تحظى الشركة المستثمرة بنجا -6

 .جيد لمموارد الطبيعية بصورة أفضؿأو تعمؿ عمى توظيؼ 
 : مزاياد بالنسبة لمدولة المضيفةثانيا

  3وتتمثؿ فيما يمي6
تشتد  ، وىو الأمر الذيكبرأإف الاستثمار الأجنبي المباشر يمكف أف يساىـ في توفير فرص عمؿ  -1

 عف دوؿ النامية لتحقيقو فييا بدرجة كبيرة نتيجة لمحدودية النشاطات الاقتصادية التي تعجزحاجة ال
 .استيعاب العمؿ الفائض لدييا

                                                           
 ، رسالة (2001( لسنة 8النظام القانوني للاستثمار الأجنبي المباشر )دراسة في قانون الاستثمار الكويتي رقم )أنور بدر منيؼ العنزي6  -1

 .70، ص70376ردف، في القانوف الخاص، قسـ القانوف الخاص، جامعة الشرؽ الأوسط، الأ ماجستير    
 .53، ص70376، دار أسامة لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف، الطبعة الأولى،التجارة الدولية )الأسس والتطبيقات(شريؼ عمي الصوص6  -2
 .53 -52ص6  ، صمرجع سابقفميح حسف خمؼ6   -3
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إف مشروعات الاستثمار الأجنبي المباشر يمكف أف تسيـ في تطوير مجالات ونشاطات ذات انتاجية  -2
ذه المشروعات عمى استخداـ عمؿ فيو ىنظرا لأف معظـ المجالات الإنتاجية في الدوؿ النامية تأكبر، 
 ووسائؿ إنتاج أكثر تطورا وحداثة. أساليب

الموارد والطاقات الإنتاجية يساىـ الاستثمار الأجنبي المباشر في تحقيؽ قيمة مضافة أكبر باستخدامو  -3
ارد الدولة النامية تعاني مف عدـ أو ضعؼ درجة استخداميا وبما يحقؽ قيمة مضافة أكبر لمو  التي

 التخصيص في استخداميا.زيادة كفاءة ب
مار فييا يمكف أف يساىـ في إف الاستثمار الأجنبي المباشر ومف خلاؿ المشروعات التي يتـ الاستث -4

النقد الأجنبي، الذي تشتد حاجة الدوؿ النامية إليو وذلؾ مف خلاؿ إقامة مشروعات إنتاجية توفير 
 تيجة لذلؾ.التصدير، والحصوؿ عمى النقد الأجنبي ن لأغراض

درة وطاقة الاقتصاد الإنتاجية إف مشروعات الاستثمار الأجنبي المباشر يمكف أف تسيـ في توسيع ق -5
خلاؿ إعادة استثمار الأرباح التي تحققيا ىذه المشروعات في الدوؿ التي تتحقؽ فييا، وذلؾ مف 

 بإقامة مشروعات جديدة أو توسيع مشروعات قائمة.
ودخؿ أكبر وىو الأمر الذي  باشر يمكف أف يساىـ في تحقيؽ إنتاج أكبرإف الاستثمار الأجنبي الم -6

 تحقيؽ نمو أكبر، وبالتالي يسيـ في تحقيؽ مستوى معيشي أفضؿ ودرجة رفاىية أعمى. في يسيـ
 1رفع الكفاءات الإدارية والتكنولوجية.يسمح الاستثمار الأجنبي المباشر ب -7
 باشرالأجنبي الم : عيوب الاستثمارلفرع الثانيا

قتصادي إلا أنو الانمو البالرغـ مف المزايا والدور الذي يقوـ بو الاستثمار الأجنبي المباشر في تحقيؽ     
 6 والتي تتمثؿ أىميا فيما يميفي نفس الوقت لا يخمو مف العيوب  

 ستثمر الأجنبي )الدولة المصدرة (بالنسبة لمم هعيوبأولا : 
 62يميوتتمثؿ فيما    
 إلى ارتفاع  إذا أراد ذلؾ مما يؤدي لوطني عمى إقصاء الطرؼ الأجنبي مف المشروعقدرة الطرؼ ا -1

     الاستقرار  ومستثمر الأجنبي في البقاء والنمدرجة الخطر غير التجاري وىذا ما يتنافى مع أىداؼ ال
 المضيؼ. في البمد

طا أو قيودا صارمة جدا أف تضع شرو عندما يكوف الطرؼ الوطني متمثلا في الحكومة فمف المحتمؿ  -2
 عمى التوظيؼ وتحويؿ الأرباح الخاصة بالطرؼ الأجنبي إلى الدولة الأـ.

 

                                                           
 ، مداخمة في الممتقى الدولي السادس لممؤسسات المالية نبيةالاستثمار في أسواق رأس المال ودورها في جذب الاستثمارات الأجعاطؼ علاونة6  -1

 .1، ص70046نوفمبر 34 -33والاستثمارية، دمشؽ، سورية، المنعقد يومي     
 .10 -55، ص ص6 مرجع سابق 6ييونس دحمان -2
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عند مشاركة المستثمر الأجنبي لمطرؼ المحمي سيجد عماؿ قد تكوف قدراتيـ العمالية والفنية أقؿ مف  -3
مف    ارا كافيوبالتالي إضاعة قد ،المستوى المطموب مما يكمؼ الشركة أموالا ضخمة لإعدادىـ وتأىيميـ

 الوقت والأمواؿ الضرورية لإنجاز المشروع.
 مير الناجمة عف عدـ الاستقرار فيالمخاطر غير التجارية كالتأميـ والمصادرة والتصفية الجبرية والتد -4

 التي تؤدي بدورىا إلى قمؽ الشركات المستثمرة أو بسبب عدـ الاستقرار السياسي، النصوص التشريعية 
       .  ؿبيذه الدو 

  مدولة المضيفة ثانيا : عيوبه بالنسبة ل
 61وتتمثؿ فيما يمي    

وعدـ عدـ توافؽ وانسجاـ استراتيجية المستثمر الأجنبي مع استراتيجية التنمية في الدوؿ المضيفة،  -1
 ، فقد نجديؤدي إلى خمؽ عدـ التوازف بينيا مما قطاعات الاقتصادية لمدوؿ الناميةمستوى ال مراعاة

 ستخراجية في حيف تكاد تنعدـ الصناعات التحويمية .ر في مجاؿ الصناعات الاقطاع متطو 
     إف انتقاؿ التكنولوجيا عف طريؽ الاستثمارات الأجنبية قد لا يتماشى وطبيعة الظروؼ الاقتصادية  -2

 .والاجتماعية لمدوؿ المضيفة
الأنشطة المساعدة عمى تموث  مارسةتساىـ الاستثمارات الأجنبية المباشرة في تموث البيئة مف خلاؿ م -3

 البتروكيمياويػػػػة وصػػػػناعة الاسػػػػتخراجية النفطيػػػػة والتعدينيػػػػة والصػػػػناعات المحػػػػيط البيئػػػػي كالصػػػػناعات
 الإسمنت. 

أساليب  اسات الدولة المضيفة وذلؾ بإتباعسيدة الجنسيات قد تغير اقتصاديات و بعض الشركات متعد  -5
        2الاحتكار وتقديـ الرشاوى وغيرىا.

 3بالإضافة إلى العيوب التالية6    
تيدؼ الدوؿ المستثمرة مف خلاؿ الاستثمار الأجنبي المباشر إلى استنزاؼ الموارد المتاحة والثروات  -4

 .ـإلى الدولة الأ لطبيعية وتحويمياا
الأرباح نسبة التحويلات مف  رالتي تجمبيا الشركات الأجنبية وكب إف صغر حجـ المشاريع الاستثمارية -5

دولػػة الأـ يػػؤثر سػػمبا عمػػى ميػػزاف المػػدفوعات وانخفػػاض حصػػيمة الدولػػة المضػػيفة مػػف الضػػرائب ال إلػػى
 .في التبعية الاقتصادية والسياسيةوالوقوع 

وىذا ، وج بعض الشركات الوطنية مف السوؽإف المنافسة الشديدة لمشركات الأجنبية تؤدي إلى خر  -6
 .الوطني الكمي الي إضعاؼ الاقتصادوبالت بسبب انخفاض الناتج الوطني

                                                           
  فرع قانوف المؤسسات ، جامعة يوسؼ بف  ، رسالة ماجستير في الحقوؽ ،أنظمة ضمان الاستثمارات الأجنبية في الدول الناميةفرحات وىيبة 6  -1

 .35 -634ص ، ص7005خدة، الجزائر،   
 .653، صمرجع سابقشريؼ عمي الصوص6  2-
 .772، ص6مرجع سابقخالد راغب الخطيب6  -3
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 اشر: معيقات الاستثمار الأجنبي المبالفرع الثالث
الاستثمارية وكذا  وتدفقاتمو إف الاستثمار الأجنبي المباشر يواجو العديد مف المعيقات التي تحد مف ن    

 1التي منيا ما يمي6ستخدامو و تحد مف توجيو وا
 بة لمنشاط الاستثماري.النقص في كفاءة الإجراءات الإدارية والمؤسساتية المصاح -1
ستثمار الخاص إلى نشاطات وجود قيود واسعة في بعض الدوؿ فيما يتعمؽ بالتممؾ وفي دخوؿ الا -2

 معينة. وقطاعات
 عدـ كفاية البنى التحتية والنقص في العمالة الفنية اللازمة لعدد مف الأنشطة الاستثمارية. -3
 ضعؼ وعدـ كفاية آليات التسوية وحؿ المنازعات. -4
 ض الدوؿ تفرض قيودا عمى تحويؿ وانتقاؿ رؤوس الأمواؿ وأسعار الصرؼ.عبتوجد  -5
 النقص في الشفافية المرتبطة بالأحكاـ والقوانيف والإجراءات لدى العديد مف الدوؿ. -6
 62المعيقات التالية بالإضافة إلى      
وانخفاض  اخميدالحجوـ الاقتصادية لمعديد مف أسواؽ الدوؿ المضيفة والمرتبطة بانخفاض ضعؼ  -7

 التطور فييا.درجة 
 عدـ الاستقرار السياسي والاقتصادي. -8
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .33، ص6مرجع سابقعبد الكريـ جابر العيساوي6  1-
 ، مداخمة في الممتقى الدولي حوؿ ت الأجنبية المباشرة )حالة الدول العربية(ثار العولمة المالية عمى الاستثماراأتوفيؽ تمار6 ، محمد يعقوبي -2

    أثارىا عمى الاقتصاديات والمؤسسات )حالة الجزائر والدوؿ النامية(، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، بدوف سنة،سياسات التمويؿ و    
 .     35ص6   
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 ثمار الأجنبي المباشر في الجزائرالمبحث الثالث: واقع الاست
لقد تزايد الاىتماـ بشكؿ كبير بالاستثمارات الأجنبية المباشرة مف طرؼ الدوؿ النامية ومف بينيا       
انينات نتيجة تراجع القروض المقدمة إلييا وتصاعد أزمة المديونية الخارجية، وذلؾ منذ أوائؿ الثم ،الجزائر

بحيث انتيجت السمطات الجزائرية المكمفة بتسطير السياسة الاقتصادية سياسة متعددة الجوانب تيدؼ إلى 
ير المناخ كما قامت بتييئة كؿ الظروؼ التي تراىا مناسبة لتحض ،تحقيؽ تنمية اقتصادية متكاممة

منح بالإضافة إلى سف مجموعة مف القوانيف و  ،نتقاؿ رؤوس الأمواؿ الأجنبية إليياستثماري المناسب لاالا
 ىذه الاستثمارات الأجنبية إلييا. لجذب أكبر قدر ممكف مف حوافزال
الحوافز  الاطار القانوني للاستثمار في الجزائر، ثـ نتعرؼ عمىسنتطرؽ في ىذا المبحث إلى ليذا     

الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، وأخيرا نتناوؿ معيقات الاستثمار الأجنبي ازات والامتي
 المباشر في الجزائر.
 ر القانوني للاستثمار في الجزائرطاالمطمب الأول: الإ

قامت الجزائر بتييئة مناخ استثماري مناسب منذ الاستقلاؿ وذلؾ مف خلاؿ وضع مجموعة مف       
سنحاوؿ في ىذا المطمب و  ف والتشريعات مف أجؿ جذب أكبر عدد ممكف مف ىذه الاستثمارات،القواني

 طار القانوني للاستثمار في الجزائر.وكذا مقوماتو، ومف ثـ نتناوؿ الإ التطرؽ إلى المناخ الاستثماري
 عريف المناخ الاستثماري ومقوماتهالفرع الأول: ت

ي تدريجيا إلى أف أصبح يشمؿ عمى توليفة مركبة مف العوامؿ لقد تطور مفيوـ المناخ الاستثمار     
 الاقتصادية والاجتماعية والسياسية التي تسعى مف خلاليا الجيات الوصية إلى تحقيقيا.

 :أولا: تعريف المناخ الاستثماري
" مجمؿ الأوضاع والظروؼ المكونة لممحيط الذي تتـ فيو العممية  يعرؼ مناخ الاستثمار عمى أنو    

الاستثمارية وتتأثر تمؾ الأوضاع بالظروؼ السياسية والاقتصادية والاجتماعية والأمنية والقانونية والإدارية 
 1." في نجاح المشاريع الاستثمارية اأو سمبي اإيجابي االتي ليا أثر 

 ثانيا: مقومات المناخ الاستثماري
فيما  جنبية عمى عدة مقومات نوجزىاوالأ يرتكز المناخ الاستثماري الجاذب لرؤوس الأمواؿ الوطنية      
 2يمي6

 :المناخ السياسي و الأمني -1
 انػػخػػفاض     الي ػػػػالتػػوب ارػػدلات الادخػػعػػاض مػػفػػى انخػػؤدي إلػػػػني يػػالأمياسي و ػػػػتقرار السػػوفر الاسػػدـ تػػع

                                                           
      ، مداخمة في الممتقى الوطني حوؿ حوكمة الشركات كآلية لمحد مف الفسادلاستثمار الأجنبي)حالة الجزائر(الفساد وأثارد عمى مناخ اقريد عمر6  1-
 .1، ص70376ماي 3 -2المالي والإداري، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، المنعقد يومي    

 .57 -53ص6 ص بؽ،، مرجع ساتشجيع الاستثمار وأثرد عمى التنمية الاقتصاديةمنصوري الزيف6  -2
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تقرار الجياز الحاكـ مما يدفع الاستثمار، ىذا الأمر يؤدي إلى فقداف المستثمر الثقة في اسمعدلات 
 أمنا.ر في مناطؽ أخرى أكثر استقرارا و المستثمر إلى الاستثما

 :والاجتماعي المناخ الثقافي -2
 مكانية تكاممو ومقدار وامؿ المؤثرة عمى نشاط المشروع وا  يشمؿ ىذا المناخ مجموعة مف الع       
 6المطموب ويبرز ذلؾ مف خلاؿ التعاوف   

 لتعميمية والتدريبية والتكوينية المعتمدة.* دور السياسة ا
 درجة الوعي بعناصر ومقومات التقدـ الاقتصادي ودرجة تفيـ وتعاوف أفراد المجتمع لنشاط * 
 الأجنبية.الشركات    

 .ة في تنظيـ وتحسيف القوى العاممة* دور الجمعيات والنقابات العمالي
 ة المتبعة.جتماعيالوعي الصحي ومقدار التأمينات الا* درجة 

 :المناخ الاقتصادي -3
     رد الطبيعية المتاحة داخؿ البمد إف مف أىـ العوامؿ المؤثرة في المناخ الاقتصادي مقدار الموا      

  وكذا مرونة السياسة المالية والنقدية ىذا بالإضافة إلى درجة الحماية المتبعة داخؿ  ،ودرجة المنافسة   
  1الدولة.   

 في الجزائر الأجنبي المباشر طار القانوني للاستثمارالفرع الثاني: الإ
لقد عالجت الجزائر مسألة الاستثمارات منذ الاستقلاؿ وذلؾ مف خلاؿ مجموعة مف القوانيف المتعاقبة     

 6 يومف بيف ىذه القوانيف ما يم
 (277-63) 1963جويمية  26أولا: قانون الاستثمار الصادر في 

يمنح ف ،لدولة لأنيا حديثة الاستقلاؿاب الاستثمار الأجنبي لأجؿ إعادة بناء اىدفو الرئيسي ىو استقط  
بموجب ىذا القانوف الحرية لكؿ شخص أجنبي سواء معنوي أو طبيعي للاستثمار وفؽ الإجراءات المحددة 

 لجزائر لابد أف يدخؿ فيمف قبؿ الدولة، كما يوضح أيضا أف الاستثمار الأجنبي المباشر المعتمد في ا
طار الأىداؼ المسطرة والمتمثمة في تجميع الشروط الضرورية لتحقيؽ اقتصاد اشتراكي خصوصا في إ

القطاعات الميمة بالنسبة الاقتصاد الوطني، بالإضافة إلى أف ىذا القانوف خوؿ لممستثمريف الأجانب 
 2الضمانات اللازمة.

 (284-66) 1966سبتمبر 15ثانيا: قانون الاستثمار الصادر في 
الأجنبي المباشر وكذا الضمانات يبيف مكانة وأشكاؿ الاستثمار ل 1966جاء قانوف الاستثمار لسنة    
بالسماح لممستثمريف  284-66ميا لممستثمر الأجنبي، ىذا وقد تميز قانوف يقديتـ ت الامتيازات التيو 

 ط.الصناعية والسياحية فق الخواص أجانب أو محمييف بتحقيؽ استثمارات في القطاعات
                                                           

 .51، مرجع سابؽ، ص6تشجيع الاستثمار وأثرد عمى التنمية الاقتصاديةمنصوري الزيف6  -1
 . 732، ص6مرجع سابقكريمة فرحي6  -2



 رــــي المباشــالأجنب ارــللاستثم النظـــريار ـــــطالإ ــــــــــــل الأول ـــــــــــــــــــــــــــالفص  

 

36 

كما يمكف لمدولة أف تتدخؿ بمفردىا أو بمساىمة رأس ماؿ خاص في ىذه القطاعات في شكؿ شركات     
العوائد مف الاستثمار لممنوحة فنجد حؽ تحويؿ الأرباح و الامتيازات ا، أما فيما يخص الضمانات و مختمطة

الأجؿ، بالإضافة إلى قصيرة عمى القروض طويمة و  %3إلى البمد الأـ، وتخفيض معدؿ الفائدة لغاية 
والرسـ عمى الأرباح  ،الإعفاء الكمي أو الجزئي لحقوؽ التسجيؿ وحؽ التحويؿ عمى الممكية العقارية

 1الصناعية والتجارية.
 (13-82) 1982أوت  28ثالثا: قانون الاستثمار الصادر في 

المختمطة فمقد حدد  تشغيؿ الشركات الاقتصادية مف أجؿ توضيح كيفية تشكيؿ و  13-82صدر قانوف     
مف رأس ماؿ الشركة، ونظرا لكوف القانوف لـ % 49القانوف نسبة المشاركة الأجنبية بحد أقصى لا يتجاوز 

ييتـ بالجوانب التحفيزية استدعى الأمر تعديمو ليكوف أكثر استجابة لحاجة الاقتصاد الجزائري إلى 
لإنتاج والرفع مف معدلات النمو خاصة في استثمارات خاصة محمية وأجنبية تساىـ في زيادة قدرات ا

 2قطاع المحروقات.
 (13-86) 1986أوت  19رابعا: قانون الاستثمار الصادر في 

مف أجؿ السماح بالمشاركة الأجنبية في التنقيب عف النفط، وذلؾ  13-86جاء قانوف الاستثمار    
وقد ارتكزت المحاور الأساسية ليذا  ،بموجب أحكاـ اتفاقية الامتياز أو عقود الخدمة أو عقود المشاركة

القانوف في منح الشركات الأجنبية حدود لمبحث والاستكشاؼ، والتزاـ الشركات الأجنبية بتحقيؽ حد معيف 
مف العمؿ أو التمويؿ التاـ لجزء مف النفقات، وفي حالة اكتشاؼ حقوؿ جديدة يتـ تقاسـ الإنتاج عمى 

بالنسبة لمشركات الأجنبية، وذلؾ بعد طرح  %49واطراؾ بالنسبة لسون %51أساس نسب المشاركة 
 3التكاليؼ التي التزمت بيا خلاؿ فترة البحث.
 (10-90) 1990أفريل  14خامسا: قانون النقد والقرض الصادر في 

بيف مف انيف الاستثمار في الجزائر، حيث يإف قانوف النقد والقرض يمثؿ منعطفا ىاما في تاريخ قو     
ستقطاب المزيد مف الاستثمارات الأجنبية ولقد كاف اضحة لمحكومة الجزائرية في جذب واة الو خلالو الإراد

 64يتمثؿ في ىدفو الأساسي
 إعادة الاعتبار لدور البنؾ المركزي في تسيير شؤوف النقد والقرض. -1
 .توضيح المياـ المنوطة بالبنوؾ والمؤسسات المالية ومراقبة البنوؾ التجارية في توزيع القروض -2
 تقديـ الضمانات الخاصة لممستثمريف. -3

                                                           
 . 35، ص6مرجع سابقمفتي محمد البشير6  -1
 .27، ص6مرجع سابقصياد شييناز6  -2
 .315، ص6مرجع سابقراوتي شيرزاد6  -3
 .32 -31، ص ص6جع سابقمر مصباح بمقاسـ6  -4
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  الترخيص للاستثمارات الأجنبية المباشرة ودخوؿ المستثمريف الأجانب وتشجيعيـ عمى الاستثمار  -4
 .في الجزائر

 (12-93) 1993أكتوبر  5سادسا: قانون الاستثمار الصادر في 
 1تضمف ىذا القانوف ما يمي6      

مار بتخفيؼ تعقيدات إجراءات الموافقة الموجودة مف قبؿ وتقديـ تبسيط وتسييؿ إجراءات عممية الاستث -1
 ضمانات وامتيازات ضريبية وجمركية.

 التأكيد عمى تحويؿ الأرباح ورأس الماؿ والإقرار بمبدأ التحكيـ الدولي لحؿ المنازعات. -2
ريف إنشاء ىيئة وكالة ترقية ومتابعة الاستثمارات كجياز إداري يشرؼ عمى دعـ وتوجيو المستثم -3

 في المجالات التقنية والمالية. والقياـ بالدراسات وبحث واستغلاؿ فرص التعاوف ومتابعتيـ
 (03-01)2001أوت  20سابعا: قانون الاستثمار الصادر في 

بغرض الوصوؿ إلى استحداث مجالات نشاطات جديدة وتوسيع القدرات  03-01صدر قانوف     
  2سسات العمومية والجديد في ىذا التشريع ما يمي6إعادة ىيكمة رأس ماؿ المؤ أو الإنتاجية 

 المساواة بيف المستثمريف المحمييف والأجانب. -1
 إلغاء التمييز بيف الاستثمار العاـ والخاص. -2
تضـ كؿ الييئات  (ANDI)الاستثماراتإنشاء شباؾ موحد لا مركزي عمى شكؿ وكالة وطنية لتطوير  -3

 ذات العلاقة بالاستثمار.
 ثمار الأجنبي المباشر في الجزائرالممنوحة للاست الامتيازاتو  الحوافزالمطمب الثاني: 

ث قامت الجزائر ػفي جذب الاستثمار الأجنبي المباشر، حي اكبير  المحوافز والامتيازات الجبائية دور       
بمنح مجموعة مف الحوافز والإعفاءات لممستثمريف الأجانب وذلؾ مف أجؿ تحقيؽ مساعي برامج 

إلى  في ىذا المطمب وؼ نتطرؽسليذا والتعديؿ الييكمي وتحقيؽ التنمية الاقتصادية لمبلاد،  الاستقرار
 الخاص(. النظاـباشر في الجزائر )النظاـ العاـ و ثمار الأجنبي المالممنوحة للاست والامتيازات الحوافز

 الفرع الأول: النظام العام
 اكاف شخص ايتحصؿ عمييا كؿ مستثمر سواء تيال النظاـ العاـ عبارة عف مجموعة مف الامتيازات    
 ذه الاستثمارات ػوف ىػػكػعمى أف ت ؽ استػثمار انتاجػي،ػػقيػى تحػػػػدؼ إلػػا ييامػػأو ع ػا، خاصانويػأو مع ػاطبيعي

 3المتعمقة بالنظاـ العاـ محددة في فترة لا تتجاوز ثلاث سنوات.

                                                           
  تقييم التجربة الجزائرية في مجال جذب الاستثمار الأجنبي المباشر في ظل تداعيات الأزمة المالية العالمية)دراسةكرامة مروة6 ، رايس حدة -1
دارية، جامعة بسكرة، الجزائر، العدد الثاني عشر، ديسمبرتحميمية(     .22، ص70376، مجمة أبحاث اقتصادية وا 
 . 32، مجمة اقتصاديات شماؿ إفريقيا، جامعة قسنطينة، الجزائر، العدد الرابع، بدوف سنة، ص6معوقات الاستثمار في الجزائربعموج بولعيد6  -2
 ، مداخمة في الممتقى الدولي حوؿ متطمبات تأىيؿ الاستثمار الأجنبي في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة)واقع وأفاق(عبد المجيد أونيس6  -3

 . 712، ص70026أفريؿ34 -33المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدوؿ العربية، جامعة حسيبة بف بوعمي، الشمؼ، الجزائر، المنعقد يومي    



 رــــي المباشــالأجنب ارــللاستثم النظـــريار ـــــطالإ ــــــــــــل الأول ـــــــــــــــــــــــــــالفص  

 

38 

  إنجاز المشروع خلال فترةالحوافز والامتيازات الممنوحة  أولا: 
 في ىذه الفترة يستفيد المستثمر مف6    
الإعفاء مف الحقوؽ الجمركية فيما يخص السمع غير المستثناة والمستوردة والتي تدخؿ مباشرة في  -1

 1إنجاز الاستثمار.
عقود الإنشاء ورفع  يخص فيما‰ 5ػػػ رسـ ثابت في مجاؿ التسجيؿ، بنسبة منخفضة تقدر بتطبيؽ  -2

 2رأس الماؿ.
الإعفاء مف دفع رسـ نقؿ الممكية بعوض فيما يخص كؿ المقتنيات العقارية التي تمت في إطار  -3

 3الاستثمار المعني.
لتي توظؼ مباشرة في إنجاز الإعفاء مف الرسـ عمى القيمة المضافة عمى السمع والخدمات ا -4

ذه السمع والخدمات كانت مستوردة أو محصلا عمييا مف السوؽ المحمية إذا كانت ىأ الاستثمار سواء
 4لمرسـ عمى القيمة المضافة.ات خاضعة موجية لإنجاز عممي

 خلال فترة استغلال المشروعالحوافز والامتيازات الممنوحة  ثانيا: 
 5مف تاريخ انطلاؽ المشروع يجوز لممستثمر أف يستفيد مف الامتيازات التالية6 ابتداءا   

مف الضريبة عمى أرباح ( 5)سنوات ىا خمسة( وأقصا2الإعفاء طيمة فترة أدناىا سنتاف) -1
(، والرسـ عمى النشاط الصناعي والتجاري) الرسـ عمى النشاط VFوالدفع الجزافي)( IBSالشركات)

 .(%2 ونسبتو (TAPالميني حاليا)
 بعد انقضاء فترة الإعفاء. %15ػػتطبيؽ نسبة منخفضة عمى الأرباح التي يعاد استثمارىا والمقدرة ب -2
 ، والرسـ عمى النشاط الميني(VF)والدفع الجزافي (،IBS)الضريبة عمى أرباح الشركاتالإعفاء مف  -3

(TAP) .في حالة التصدير حسب رقـ أعماؿ الصادرات المحقؽ 
تستفيد المشتريات مف السوؽ المحمية لمسمع المودعة لدى الجمارؾ والموجية لتمويؿ المنتوجات  -4

 ـ.المعدة لمتصدير مف إعفاء مف الحقوؽ والرسو 
 

                                                           
  01-03يعدؿ ويتمـ الأمر رقـ 2006يوليو سنة15الموافق 1427جمادى الثانية عام19المؤرخ في  08-06الأمر رقم( مف 05المادة ) -1

 . 34، ص536والمتعمؽ بتطوير الاستثمار، الجريدة الرسمية رقـ 7003غشت سنة70الموافؽ3577جمادى الثانية عاـالمؤرخ في أوؿ     
 ، مداخمة في الممتقى العممي الدولي الثاني، جامعة معوقات الاستثمار الأجنبي المباشر وسبل تفعيمه في الجزائربوسعدة سعيدة6 ر، عماري عما -2

 . 770، ص70016نوفمبر31و35نعقد يوميالجزائر، الجزائر، الم   
 المتعمؽ بتطوير الاستثمار،  2001غشت سنة20الموافق 1422المؤرخ في أول جمادى الثانية عام03-01الأمر رقم( مف 05المادة ) -3

 . 2، ص536الجريدة الرسمية رقـ     
 المتعمؽ بترقية  1993أكتوبر سنة5الموافق  1414ربيع الثاني عام19المؤرخ في  12-93المرسوم التشريعي رقم( مف 33المادة ) 4-

  .2، ص256الجريدة الرسمية رقـ الاستثمار،     
 ، أطروحة دكتوراه الدولة في العموـ سياسة الاستثمارات في الجزائر وتحديات التنمية في ظل التطورات العالمية الراهنةعبد القادر بابا6  5-
 .354 -353ص6 ، ص7005جزائر، الجزائر، الاقتصادية، فرع التخطيط، جامعة ال   
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 ستثنائي(الفرع الثاني: النظام الخاص)الا
تستفيد مف مزايا خاصة الاستثمارات التي تنجز في المناطؽ التي تتطمب تنميتيا مساىمة خاصة       

 مف الدولة، وكذا الاستثمارات ذات الأىمية الخاصة بالنسبة للاقتصاد الوطني.
 نجزة في المناطق المعدة لمترقيةمال أولا: الحوافز والامتيازات الممنوحة للاستثمارات

 تستفيد الاستثمارات التي تنجز في المناطؽ المعدة لمترقية مف الامتيازات التالية.    
 .خلال فترة إنجاز المشروعالحوافز والامتيازات الممنوحة   -1

 1عند بداية إنجاز المشروع الاستثماري يستفيد المستثمروف مف الإعفاءات التالية6
  التي تنجز في إطار   بالنسبة لكؿ المشتريات العقارية ضريبة نقؿ الممكية بمقابؿالإعفاء مف * 
 الاستثمار.    

 فيما يخص  ‰5 * تطبيؽ رسـ ثابت في مجاؿ التسجيؿ بنسبة مخفضة قدرىا خمسة في الألؼ
 التأسيسية والزيادات في رأس الماؿ.العقود    

  زمة لإنجاز رتبة عمى استغلاؿ اليياكؿ القاعدية اللا* تتكفؿ الدولة جزئيا أو كميا بالنفقات المت
 الاستثمار بعد أف تقوميا الوكالة.   

 التي توظؼ مباشرة في إنجاز الاستثمار مف الرسـ عمى القيمة المضافة  * إعفاء السمع والخدمات
 معدة  سواء أكانت مستوردة أو محصلا عمييا مف السوؽ المحمية إذا كانت ىذه السمع والخدمات   
 عمميات خاضعة لمرسـ عمى القيمة المضافة.لإنجاز    

 في مجاؿ الرسوـ الجمركية عمى السمع المستوردة التي تدخؿ  %3 ػػ* تطبيؽ نسبة مخفضة تقدر ب
 في إنجاز الاستثمار ويمكف أف تكوف ىذه السمع موضوع تنازؿ أو تحويؿ طبقا لمتشريع  مباشرة   
 لوكالة.المعموؿ بو بعد موافقة ا   
 .خلال فترة استغلال المشروعالحوافز والامتيازات الممنوحة   -2

 2في ىذه المرحمة يستفيد المستثمروف مف الإعفاءات التالية6  
 ( سنوات مف النشاط الفعمي مف الضريبة عمى أرباح الشركات ومف الضريبة 10الإعفاء لمدة عشر)* 
 الدفع الجزافي، ومف الرسـ عمى النشاط الميني. الدخؿ الإجمالي عمى الأرباح الموزعة، ومف عمى   
 مف تاريخ الاقتناء مف الرسـ العقاري عمى الممكيات العقارية  ا( سنوات ابتداء10عشر)لمدة الإعفاء * 
 تدخؿ في إطار الاستثمار.التي     
 ؾ.منح مزايا إضافية مف شأنيا أف تحسف أو تسيؿ الاستثمار مثؿ تأجير العجز وآجاؿ الاستيلا* 
 
 

                                                           
 .3، مرجع سابؽ، ص6المتعمق بترقية الاستثمار 12-93المرسوم التشريعي رقم( مف 73المادة ) -1

 .2، مرجع سابؽ، ص6المتعمق بتطوير الاستثمار 03-01الأمر رقممف  (33المادة ) 2-
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 ثمارات المنجزة في المناطق الحرةثانيا: الحوافز والامتيازات الممنوحة للاست
ما الأخرى وتتمثؿ ىذه الامتيازات فيوالتي تكتسي بدورىا أىمية كبرى مف تمؾ الممنوحة في المناطؽ     

 1يمي6
سوـ طيا مف جميع الضرائب والر تعفى الاستثمارات التي تقاـ في المناطؽ الحرة بسبب نشا -1

ذات الطابع الجبائي والجمركي باستثناء الحقوؽ والرسوـ المتعمقة بالسيارات السياحية  قتطاعاتوالا
 غير المرتبطة باستغلاؿ المشروع والاشتراكات المتعمقة بالضماف الاجتماعي. 

 تعفى عائدات رأس الماؿ الموزعة الناتجة عف نشاطات اقتصادية تمارس في المناطؽ الحرة. -2
رىـ في حيف مف مبمغ أجو %20 ماؿ الأجانب لمنظاـ الضريبي عمى الدخؿ الإجمالي بنسبةيخضع الع -3

 العاـ. القانوف لمبادئ فيخضع العماؿ الجزائريو 
 ثمار الأجنبي المباشر في الجزائرالمطمب الثالث: معيقات الاست

الاستثمارات الأجنبية لجذب الجزائر وعمى الرغـ مف كؿ التدابير والإجراءات والسياسات الرامية        
فيناؾ مجموعة مف المعيقات والعراقيؿ التي تعترض جذب ىذه  ،تظؿ مف الدوؿ الأقؿ استقطابا إلييا

الاستثمارات الأجنبية، وليذا سنتطرؽ في ىذا المطمب إلى معيقات الاستثمار الأجنبي المباشر في 
 الجزائر.

 قرار القانوني والاقتصاديالفرع الأول: عدم الاست
يعد عدـ الاستقرار القانوني أحد أىـ العوائؽ والحواجز التي تقؼ في وجو المستثمر الأجنبي ويجعمو       

يتردد في الاستثمار في الجزائر خصوصا إذا كاف التغيير جذريا، فكثرة القوانيف المنظمة للاستثمار وكثرة 
 لقانونيدؿ عمى عدـ استقرار في النظاـ االتعديلات والتغييرات التي تجرى عمييا وفي فترات متقاربة إنما ي

بالإضافة إلى جممة النصوص التنظيمية الكثيرة المكممة لقانوف الاستثمار  الذي يحكـ الاستثمار.
والتعديلات التي تجرى عميو، كؿ ىذا يجعؿ المستثمر الأجنبي يتردد في الاستثمار في الجزائر لأنو يبحث 

نوني الذي يحكمو في البمد استراتيجية استثماره بناءا عمى النظاـ القا عف الاستقرار والحرية ويحاوؿ بناء
 المضيؼ.

كما يضاؼ إلى عدـ الاستقرار القانوني عدـ الاستقرار السياسي والاقتصادي المذاف يؤثراف سمبا       
يؤثر عمى الاستثمار الأجنبي حيث أف الاضطراب السياسي وكثرة الحروب والأزمات التي تمر بيا البلاد 

سمبا عمى اتجاه الاستثمار، كما أف التغير المستمر في السياسة الاقتصادية وعدـ الاستقرار عمى منيج 
واحد وتذبذب أسعار العملات يعتبر عائقا للاستثمار الأجنبي فقد يكوف وجود سياسة اقتصادية واضحة 

 2ومستقرة حافزا عمى القياـ بالاستثمارات الأجنبية.
                                                           

 . 47، ص6مرجع سابقمصباح بمقاسـ6  -1
 ، 3، رسالة ماجستير في القانوف، فرع قانوف الأعماؿ، جامعة الجزائروالحواجز القانونية للاستثمار الأجنبي في الجزائرالحوافز لعماري وليد6  -2

 .53-50ص6 ، ص7033الجزائر،   
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 ل العقار الصناعيفرع الثاني: مشكال
كانوا محمييف  افي الجزائر سواء يعد مشكؿ العقار الصناعي مف أىـ العقبات التي تواجو المستثمريف    

فقد تعثرت العديد مف المشاريع الاستثمارية بسبب ىذا المشكؿ نظرا لصعوبة الحصوؿ عمى  أجانب أـ
تفاع الفاحش في أسعار العقارات القابمة بالإضافة إلى الار  ،قطعة أرض مييأة لمزاولة نشاط استثماري

للاستغلاؿ بسبب المضاربة وتعدد الإجراءات الإدارية والقضائية فضلا عف عدـ ملائمة بعض المناطؽ 
نظرا لكونيا أقيمت لأىداؼ سياسية واجتماعية وليس  ،الصناعية ومناطؽ النشاط لممعايير الأساسية
وبقاء العديد مف الأوعية العقارية التي  ،صصة في الميدافلأىداؼ اقتصادية لغياب الاستثمارات المتخ

مع  اخوصصتيا أو شراكتي)عقود الممكية( الأمر الذي يعوؽ  بحوزة المؤسسات العمومية بدوف تسوية
  1متعامميف أجانب.
 ياب نظام التأمين ضد أخطار الصرفالفرع الثالث: غ

حمي المستثمر مف أخطار الصرؼ التي قد يوجد في الكثير مف الدوؿ أنظمة وتقنيات تؤمف وت    
غير أنو في الجزائر لا يوجد أي نظاـ أو إجراء يمكف ليذا المستثمر القياـ بو لكي  ،يتعرض ليا مستقبلا

 2.الجزائري اتجاه العملات الصعبة يحمي استثماراتو أو عوائده مف تقمبات سعر صرؼ الدينار
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 

                                                           
 ت الإدارية ، مجمة جامعة القدس المفتوحة للأبحاث والدراساتحميل واقع مناخ الاستثمار في الجزائر وتقويمهىواـ لمياء6 ، ريحاف الشريؼ -1

 . 121، ص70356والاقتصادية، جامعة باجي مختار، عنابة، الجزائر، المجمد الأوؿ، العدد الأوؿ، كانوف الأوؿ   
 . 341، ص6مرجع سابقعبد الكريـ بعداش6  -2



 رــــي المباشــالأجنب ارــللاستثم النظـــريار ـــــطالإ ــــــــــــل الأول ـــــــــــــــــــــــــــالفص  

 

42 

   
 ةــــــــــــــخلاص   

 مف مداخؿ التنمية الاقتصادية، فيناؾ اىام مف المعروؼ أف الاستثمار الأجنبي المباشر مدخلا     
في عدة مجالات مف قتصادي نتيجة النجاح الذي حققتو معظـ الدوؿ عمى أىميتو في النشاط الا اتفاؽ
 الواردة إلييا. الاستثمارات الأجنبيةجراء 
الاستثمار الأجنبي المباشر عبارة عف انتقاؿ وحركة رؤوس لقد توصمنا في ىذا الفصؿ إلى أف و    

الأمواؿ عبر الدوؿ يصاحب ىذا الانتقاؿ المعرفة الفنية والتكنولوجية فيو بذلؾ يحتؿ مكانة ميمة وكبيرة 
في الدوؿ كمصدر أساسي مف مصادر التمويؿ الخارجي، فملاستثمار الأجنبي المباشر خصائص تميزه 

ؿ فيو نوع مف أنواع التدفقات الرأسمالية التي تضمف إمكانية الرقابة والسمطة في عف باقي مصادر التموي
عرؼ تطورات كبيرة مرت بمراحؿ تاريخية  ولقداتخاذ القرار عمى عكس الاستثمار الأجنبي غير المباشر، 

يدت عمى في ظروفيا الاقتصادية، كما أف للاستثمار الأجنبي المباشر أىمية كبيرة تزا متفاوتة ومتباينة
الصعيد العالمي وأىداؼ تسعى معظـ الدوؿ لتحقيقيا بما يضمف ليـ تحقيؽ الأرباح، بالإضافة إلى أف 

 منيا ليذه الاستثمارات.تختمؼ باختلاؼ الزاوية التي ينظر للاستثمار الأجنبي المباشر أشكاؿ وتصنيفات 
ف التيارات الفكرية والمدارس الاقتصادية فقد حاولت العديد م ونظرا لأىمية الاستثمار الأجنبي المباشر    

لاستثمار الأجنبي المباشر دوافع ومحددات وحوافز فتفسيره حيث اختمفت وتباينت وجيات النظر حولو، 
أف لو أثار ى اقتصاديات الدوؿ فيناؾ مف يرى أف لو أثار عم بالإضافة إلىتختمؼ مف دولة إلى أخرى، 

ثار إيجابية بالنظر إلى المزايا التي يتمتع بيا ىذا مف جية ومف سمبية تحد منو وىناؾ مف يرى أف لو أ
 جية أخرى فإف لو عيوب ومعيقات تحد منو وتقؼ حاجزا أمامو.

 ، فسارعتوىذه الاستثمارات يتلاءـبما  ولقد قامت الجزائر كغيرىا مف الدوؿ بتييئة مناخيا الاستثماري   
الأجنبية  الاستثمارات ىذه ؿ جذب أكبر قدر ممكف مفسف مجموعة مف القوانيف والتشريعات مف أجإلى 
كما قامت بمنح العديد مف الحوافز لاستقطابو والحد مف المعيقات التي تعترض جذب ىذه  إلييا،

 الاستثمارات.
عمييا في حؿ المشاكؿ التي أداة يعوؿ  أىـستثمار الأجنبي المباشر وفي الأخير يمكف القوؿ أف الا     

 .قتصاديات العالـالتي تعاني منيا ا ت الدوؿ فيو يحمؿ معو الحؿ الشامؿ لكؿ المشاكؿقتصادياتجابو ا



 

 الفصـــــــــــــل الثانـــــــــــــي

 إلىمدخل مفاهيمي 

 ميزان المدفوعات

 

  

 

 تمهيــــــــــــد

مفاهيم عامة حول ميزان المدفوعاتالمبحث الأول:   

ضعيات المختلفة لميزان المدفوعاتالمبحث الثاني: الو   

لجة الاختلال في ميزان المدفوعاتمعا آلياتالمبحث الثالث:   

ـــــــةلاصـخ  
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  ـــــدــتميــيــــــ    

المعاملات الاقتصادية بين عمى تولي معظم الدول اىتماما خاصا بتدفق تجارتيا وديونيا فيترتب        
في المستقبل، والتزامات يجب الوفاء بيا دول العالم استحقاقات مالية متبادلة يتعين تسويتيا في الحال أو 

اتجاه الغير وفي تاريخ معين لذلك فمن الميم عمى كل دولة أن تعرف عمى وجو التحديد ماليا من حقوق 
 .عمى العالم الخارجي وما عمييا من التزامات

ىذا الأخير ت و ذا البيان يسمى ميزان المدفوعاوليذا فيي تعد بيانا تسجل فيو حقوقيا والتزاماتيا ى      
يعتبر واحدا من أكثر المؤشرات الاقتصادية التي ييتم بيا رجال السياسة والاقتصاد في البمد فيو يعطي 
صورة واضحة عن نقاط القوة والضعف في الموقف الخارجي للاقتصاد الوطني وكذلك تأثير المعاملات 

ما ىو انعكاس لقيم البضائع المصدرة فميزان المدفوعات في أي بمد إن ،الاقتصاد القومي ىالخارجية عم
يرادات الشركات الوطنية وشركات النقل والشحن الأجنبية بالإضافة إلى إيرادات مواطنييا  ،والمستوردة وا 

المقيمين بالخارج وكافة الإيرادات الخارجية سواء كانت من أفراد أو من ىيئات أو شركات خلال فترة 
ميزان المدفوعات يوفر الإحاطة الكاممة بعناصر التجارة الضرورية وىكذا فإن  ،معينة عادة ما تكون سنة

 وبالتالي لابد من فيم طبيعة حساباتو. 
البالغة في  الاقتصاد نجد الجزائر من بين الدول التي تسعى جاىدة  ونظرا لأىمية ميزان المدفوعات   

سات والإجراءات التي تضمن ليا فيي تعتمد عمى مجموعة من السيا ،لتحقيق التوازن في ميزان مدفوعاتيا
تحقيق التوازن والاستقرار في ميزان المدفوعات الذي من شأنو المحافظة عمى مختمف التوازنات 
الاقتصادية الكمية، وليذا  سنحاول في ىذا الفصل عرض ميزان المدفوعات ضمن ثلاثة مباحث أساسية 

 كما يمي:
 

 .المدفوعاتمفاىيم عامة حول ميزان : المبحث الأول      
 .ضعيات المختمفة لميزان المدفوعات: الو المبحث الثاني      
 .الاختلال في ميزان المدفوعات آليات معالجة: المبحث الثالث      
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 المبحث الأول: مفاىيم عامة حول ميزان المدفوعات
والخدمات ورؤوس الأموال طريق استيراد وتصدير السمع عن تحدث المعاملات الاقتصادية الدولية       

ىذه المعاملات تسجل في ميزان المدفوعات الذي  بين الدول ويترتب عمى ذلك وجود علاقات اقتصادية
في رسم سياستيا يعتبر من أىم المؤشرات والأدوات التي تستعين بيا السمطات السياسية والاقتصادية 

 .حجم المبادلات الخارجية الدولية ، حيث زادت أىميتو نظرا لزيادةالاقتصادية
براز أىميتو  سنحاول في ىذا المبحث التطرق إلى ماىية ميزان المدفوعاتو      من خلال تعريفو وا 

 ،والتفسير الاقتصادي لأرصدتومكوناتو  تعرف عمى مختمفثم ن والمصادر الإحصائية لمعموماتو،
 .العوامل المؤثرة فيو بالإضافة إلى مختمف

 مدفوعات: ماىية ميزان الولالمطمب الأ 
بر ميزان المدفوعات عن جميع العمميات التجارية بين سكان الدول والعالم الخارجي فيو مؤشر جد يع    

ىام لمحكم عمى وضعية اقتصاد أي بمد وذلك لأىميتو الكبيرة ، لذا سنتناول في ىذا المطمب تعريف ميزان 
 .صائية المستعممة في وضعوبالإضافة إلى المصادر الإح، لمدفوعات وكذا أىميتو الاقتصاديةا

 الفرع الأول: تعريف ميزان المدفوعات
   ا في معنى واحد ومن بين ىذهيجميع تعريفات ميزان المدفوعات ولكنيا تتفقلقد وردت العديد من    

 : يمي مامنيا التعريفات نذكر 
 بيان إحصائي يمخص المعاملات بين المقيمين وغير  »ميزان المدفوعات عمى أنو عرف ي* كما 

  1.«معينة فترة المقيمين خلال    
 عبارة عن بيان حسابي لجميع المعاملات التجارية والاقتصادية بين  »* يعرف ميزان المدفوعات بأنو 

  2.«سائر دول العالم    
 سجل لمعمميات التجارية لأي دولة مع العالم الخارجي في مجال السمع  » * ميزان المدفوعات ىو

 3.« والخدمات والمعاملات في الأصول المالية   
  الحساب الذي يشمل جممة المبادلات التي تحصل خلال فترة  »عرف ميزان المدفوعات عمى أنو يكما * 
 من السمع والخدمات وحركة  الوارداتالصادرات و خارجي والمتمثمة في زمنية بين أي قطر والعالم ال   
 4.«ستثمارات بكافة أنواعيا الا   
 

                                                           
 . 9ص: ،0229، ، واشنطن، الطبعة العربيةالاستثمار الدوليدليل ميزان المدفوعات ووضع صندوق النقد الدولي:  -1
 .99، ص:0229 ، دار الميسرة لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة الأولى،إدارة الأعمال الدوليةعمي عباس:  -2

 ، دار وائل لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة مبادئ الاقتصاد الكمي بين النظرية والتطبيقأحمد حسن الرافعي: ، زنيو خالد واصف ال 3-
 .270، ص:0202 الحادية عشر،    

 .292ص: ،0229الأردن، الطبعة الثانية،  عمان، ،، إثراء لمنشر والتوزيعقتصاد )الجزئي والكمي(أساسيات عمم الامحمد طاقة وآخرون:  -4
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 من خلال التعريفات السابقة لميزان المدفوعات نستنتج التعريف التالي: 
     قتصاديةلاميزان المدفوعات ىو سجل محاسبي أو إحصائي منتظم تسجل فيو كافة المعاملات ا»      

  التي تتم بين المقيمين وغير المقيمين خلال فترة زمنية  (حركة السمع والخدمات الأموال،حركة رؤوس )  
 «. معينة غالبا ما تكون سنة   

 الفرع الثاني: أىمية ميزان المدفوعات
نو يعتبر قتصاد لأاحيوية لأي تعد مسألة  قتصادية في ميزان المدفوعاتإن تسجيل المعاملات الا     

وتبرز أىمية ميزان المدفوعات في ، الدولي قتصادقتصاد الوطني مع الاندماج الاالدرجة  المحدد الأساسي
 1النقاط التالية:

يمثل الجسر الذي من خلالو يتم تبادل فيو قتصاد القومي، ىيكل وتركيبة الا ميزان المدفوعات يعكس -1
 التأثيرات الخارجية مع العالم.

 لمدولة من حيث القوة والضعف.يكشف ميزان المدفوعات المركز الخارجي  -2
مؤشرا لسياستيا المالية اة رئيسية لتحميل الجوانب النقدية من التجارة الدولية لأي بمد، و أديشكل   -3

 وسياسات الصرف. والنقدية
رتباط بين نتيجة الا ةالأمور الميمة في الدولقتصادية في توجيو جميع مساعدة واضعي السياسات الا -4

 والإجراءات المالية والنقدية في الدولة.ميزان المدفوعات 
مب عمييا اتجاه لعرض العممة الوطنية والط اوضعية العممة الوطنية: يعتبر ميزان المدفوعات بيان -5

 2وىذا ما يساىم في تحديد القيمة الفعمية لعممة الدولة في سوق الصرف الأجنبي.، العملات الأجنبية
 الفرع الثالث: المصادر الإحصائية المستعممة في وضع ميزان المدفوعات

لكي يكون ميزان المدفوعات المرآة العاكسة لكل المعاملات التي تتم مع الخارج فإن المسؤولين عمى      
 3:ما يمي ومن أىم ىذه المصادر وضعو يقومون بجمع المعمومات من مصادر مختمفة ثم تبويبيا،

 يــطـعــيا تــجاري، لأنــيزان التــبط المــي ضــة فــاتيا خاصــعمومــمال مـعــستام ــتـ: يةــمركيــالح الجــصـمــال أولا:
لى البمد وقيمتيا.عن السمع التي تدخل أو تخرج من و إحصاءات   ا 

المحمية : أي ميزانية القطاع البنكي التي تدل أصوليا عمى الأرصدة بالعممة ر البنكيثانيا: المصد
لتزامات بالعممة المحمية والعملات اأما خصوميا فيي تمثل  ،والأجنبية اتجاه المقيمين وغير المقيمين

                                                           
 ، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، وسعر الفائدة وانعكاسيا عمى ميزان المدفوعاتالعلاقة التبادلية بين سعر الصرف سمير فخري نعمة:  -1

 .70 -70ص: ص 0200عمان، الأردن، الطبعة العربية،   
 ، رسالة ماجيستير في (2112-1991الجزائر حالة أثر السياسة النقدية عمى آليات معالجة اختلال ميزان المدفوعات ) دراسة بوروشة كريم:  2-
 .00ص:، 0202 ،رورقمة، الجزائ جامعة قاصدي مرباح، دولية، قتصادية، تخصص ماليةالعموم الا   

  قتصادية، تخصص بنوك وتأمينات،رسالة ماجيستير في العموم الا ،سياسة سعر الصرف والتوازن الخارجي )دراسة حالة الجزائر(حنان لعروق:  -3
 . 02 -02ص: ص ،0222الجزائر، نطينة،قس جامعة منتوري،    
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من أجل إتمام العقد  الأجنبية أيضا، بالإضافة إلى أن القطاع البنكي ىو ىمزة الوصل بين الدولة والخارج
 .بين الطرفين

كالسمطات النقدية والإدارات العمومية والمؤسسات  مل مع الخارجابالإضافة إلى مصادر أخرى تتع    
 الخدمية، أو كل مؤسسة ليا مجال عمل مع الخارج وذلك من خلال التصاريح التي تقدميا.

  والتفسير الاقتصادي لأرصدتو وعاتفالمطمب الثاني: مكونات ميزان المد
أوجب تقسيم ميزان المدفوعات إلى عدة أقسام وذلك من أجل  تعدد واختلاف العمميات الاقتصادية      

سنحاول في ىذا المطمب التطرق إلى المحددات ، ليذا مؤشراتو الاقتصاديةو  دلائمو سيولة قراءتو واستخراج
وأخيرا نتناول  ،ثم نتناول أىم مكونات ميزان المدفوعات التي يتم عمى أساسيا إعداد ميزان المدفوعات،

  الاقتصادي لأرصدتو.التفسير 
 ع الأول: محددات ميزان المدفوعاتالفر 
 1إن أسموب إعداد ميزان المدفوعات وترتيب مكوناتو يعتمد عمى محددات عديدة نذكر منيا ما يمي:   
مدى توافر المعمومات من مصادرىا الأصمية المعتمدة مثل السمطات الجمركية والأجيزة المصرفية  -1

 والدوائر ذات العلاقة بالتحويلات الخارجية.وخاصة البنوك المركزية 
 حجم المعاملات الدولية ومستوى تنوعيا أو تركزىا. -2
ش في الأسواق مكيا نفتاح عمى العالم واندماجو كمركز أوقتصادي السائد من حيث الاالا النظام -3

 ئتمان الدولية.في عمميات الإنتاج والتبادل والا ودور مؤسساتو
وحرية  ،تجاه حركة رؤوس الأموال الأجنبيةاصادية المعتمدة في الدولة وخاصة قتأىداف السياسات الا -4

 وتعزيز الصادرات.الواردات ونمط التنمية فيما بين تعويض  أو تقييد التحويلات الخارجية
ولية بغرض التصدير أو التنويع والتوازن الأمواد القتصاد بين التخصص والتركيز الإنتاجي في واقع الا -5

 الييكمي.
 الثاني: مكونات ميزان المدفوعات الفرع
  .يا كما يتم تقسيمو عموديام ميزان المدفوعات أفقيقسيتم ت     

 :فقيأولا: التقسيم الأ
 ىما:و أفقيا إلى قسمين  ميزان المدفوعات يقسم     
  ما العممة الأجنبية )الصادرات( وكل ييا دخولـرتب عمــي يتــمميات التــجل فيو العــ: تسانب الدائنــالج -1

 من شأنو خمق حقوق لمدولة من قبل المستوردين الأجانب.
جنبية )الواردات( وكل ما تسجل فيو العمميات التي يترتب عمييا خروج العممة الأو : الجانب المدين -2

 خمق التزام لمدولة قبل دولة أخرى. من شأنو

                                                           
 .029ص:، 0222دار جرير لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة الأولى،  ،قتصاد الدوليتحميل الا ىوشيار معروف: -1



 ميــــــزان المدفوعــــات إلى ــ مدخــل مفاىيمـــيــــــــــــــــــــــــــــ الثانيل ـــــالفص 
 

 

48 

 :ثانيا: التقسيم العمودي
   فمقد جرت العادة عمى تقسيمو إلى أقسام مستقمة  عموديا تقسيمات موحدة لميزان المدفوعاتتوجد لا      
 :قتصادية بحيث نجد التقسيم التاليحسب طبيعة المعاملات الا   
 .ارية )الحساب الجاري(حساب العمميات الج - 
 .الرأسمالية )حساب رأس المال( العمميات حساب - 
  .(حتياطات الرسميةتسوية )صافي الاحساب ال - 
 :يميوسوف نتطرق لكل حساب وفق ما   
  :حساب العمميات الجارية )الحساب الجاري( -1
وىو ذلك الحساب الذي تسجل فيو كافة العمميات الخاصة بانتقال السمع والخدمات المنظورة وغير       

المنظورة من ممكية المقيمين إلى ممكية غير المقيمين، وكذلك العمميات الخاصة بانتقال ىذه السمع 
  1والخدمات من ممكية غير المقيمين سواء كان ذلك بمقابل أو بغير مقابل.

 : ىذا الحساب إلى ثلاثة أقسام ىي موينقس
 :ميزان التجارة المنظورة * 

 حدود الصادرات والواردات من السمع المادية التي تمر عبر ال وىو يشمل الحساب السمعي" " يسمىو       
 التي تصدرىا الدولة إلى  قيمة السمع أو البضائع المادية والعينية فيو يشمل ،الجمركية خلال فترة معينة  
 ففي حالة التصدير تنتقل ممكية السمعة من المقيمين إلى ، الخارجوقيمة تمك التي تستوردىا من  الخارج   
  وسميت  .ممكيتيا تنتقل من غير المقيمين إلى المقيمين حالة الاستيراد فإن في أما ،غير المقيمين  
 فتقيد الصادرات في جانب ، الجمركيةمرورىا الحدود  وتعد عندبالتجارة المنظورة أي التي ترى وتوزن   
     ويطمق عمى مقارنة قيمة الصادرات بالواردات  ،الإيرادات أما الواردات فتقيد في جانب المدفوعات  
 بمقارنة القيمتين يتضح أنو إذا كانت قيمة الصادرات تزيد عن الواردات يعتبر الميزان الميزان التجاري ف  
 تبر الميزان التجاري إذا كانت قيمة الصادرات أقل من قيمة الواردات يع التجاري في حالة فائض أما  
 2ز.في حالة عج  

البمدان أن الميزان التجاري لمبمد لا يصدر بالقدر الكافي وىذا ما يسمى بالعجز التجاري حيث أن أي      
   ىــذه الدول  وأستراليا بيا عجز تجاريثل الولايات المتحدة الأمريكية وىونغ كونغ ــاد المتنامي مــذات الاقتص

 3.مواجية الطمب المحمي الضخم في فترات التوسع الاقتصاديعمى رة ليا القد 

                                                           
 .70، ص:مرجع سابقفخري نعمة: سمير  -1
 ، منشورات الحمبي الحقوقية، بيروت، لبنان، الطبعة الأولى،                         أسس العلاقات الاقتصادية الدولية سوزي عدلي ناشر:، مجدي محمود شياب -2
 .99 -97ص: ص ،0222 

 ، رسالة ماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص أثر تغيرات سعر الصرف عمى الميزان التجاري )دراسة حالة الجزائر(عبد الجميل ىجيرة:  3-
 . 92، ص:0200، تممسان، الجزائر، بمقايد مالية دولية، جامعة أبي بكر    
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  :ميزان التجارة غير المنظورة* 
الخدمات التي تقدميا الدولة إلى فة يضم كاىو و " الحساب التجاري الخدمي" لميزان يسمى ىذا ا    

 1.من الخارجالخارج أو التي تحصل عمييا 
   المقبوضات مطروحا منيا المدفوعات عمى الخدمات المختمفة من سياحة  ىذا الميزان يشملو          

 2 :ويضم العديد من الخدمات أىميا وخدمات حكوميةوسفر ونقل      
 ويشمل المدفوعات المتعمقة بمختمف أنواع خدمات النقل البرية والبحرية والنيرية والجوية التي النقل :     

  وكذا التي يقدميا غير المقيمين لممقيمين  وتسجل في الجانب المدين   ،يقدميا المقيمون لغير المقيمين
  ة العادية لمسفن، ورسوم ، وقيمة أعمال الصيانرشحن البضائع، وثمن تذاكر السف بحيث تشمل أجور

 الموانئ، وقيمة ما تحصل عميو السفن من وقود وتموين.
 وكذا التأمين عمى الحياة والحوادث  ،: ويشمل كافة عمميات التأمين الخاصة بنقل السمعالتأمين  

  وعمميات إعادة التأمين، بحيث تسجل أقساط التأمين المدفوعة إلى داخل الوطن في الجانب الدائن 
 تسجل أقساط التأمين المدفوعة إلى الخارج في الجانب المدين.حين  في

 يشمل مصروفات المسافرين الأجانب في الدولة كما يشمل مصروفات المسافرين من السفر :   
   ، بحيث تسجل الأولى في الجانب الدائن أي جانب الإيرادات بينما تسجل المقيمين في الخارج

 .الجانب المدين أي جانب المدفوعاتفي الخارج في مصروفات المسافرين المقيمين 
 يشمل الدخل من الاستثمارات عوائد الأصول الدولية من أصول الدولة في  :الدخل من الاستثمارات   

 ويسجل في الجانب المدين.الخارج في الدولة  ومن أصول ويسجل في الجانب الدائن ،الخارج
 التي تمارسيا الحكومات الوطنية أو الحكومات الأجنبية: وىي تشمل كل الأعمال الأعمال الحكومية.  
 وىي المبالغ التي يدفعيا الأجانب مقابل الخدمات السياحية مثل الطعام والشراب والإيواء السياحة :   

 3والترفيو والتنزه إلى غير ذلك من الخدمات.
 وتشمل خدمات متنوعة كأجور المواطنين الذين يعممون في الخارج ومدفوعات البريد خدمات أخرى :   

يجار الأفلام و   عوائد عن الحقوق الأدبية. الوالياتف والدعاية، وا 
 تجدر الإشارة إلى أن عمميات الخدمات تحتل حيزا في موازين مدفوعات الدول المتقدمة فمثلا و          
 ض ـــعــعالم )الخدمات المصرفية(، وبــــار في الــالية لجميع الأقطــات مــوزوريخ خدم نيويوركو  دم لندنـتق    
 الشحن بتقديم خدمات وذلك الدول تمتمك أساطيل تجارية واسعة تكتسب من ورائيا العملات الأجنبية    
 خدمات التأمين عمى الأموال تقدم شركات التأمين البريطانية وغيرىا ، كما البحري إلى الأقطار الأخرى   

                                                           
 .99، ص:مرجع سابقسوزي عدلي ناشر: ، مجدي محمود شياب -1
 الطبعة الأولى، ،المسيرة لمنشر والتوزيع والطباعة، عمان، الأردن ، دارالتمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجيةشقيري نوري موسي وآخرون:  -2

 .092،090:ص ص ،0200   
 . 29:، ص0202الطبعة العربية،  ،، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، عمان ،الأردنالتجارة الخارجيةون: بعطا الله الز  -3
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 مة الأجنبية في شكل المستثمرة في الخارج تكتسب العم رؤوس الأموالفوالأفراد في جميع أنحاء العالم،    
 1.وأرباح فوائد   
 :ميزان التحويلات* 

التحويلات دون مقابل وتتم بقيام  معاملات ىذا الميزان عن المعاملات الأخرى إذ أن ىذه ختمفت     
متعامل معين بتقديم قيمة اقتصادية معينة إلى متعامل أخر ولكن بدون أن يتسمم مقابل ليا ومثال ىذه 

   2التحويلات اليدايا واليبات والتعويضات من الأفراد والحكومات.
 :حساب العمميات الرأسمالية )حساب رأس المال( -2

 ة التغيرات التي تطرأ خلال فترة إعداد يشمل ىذا الحساب حركة رؤوس الأموال الدولية إذ يسجل كاف      
الميزان عمى أصول الدولة أو حقوقيا تجاه الغير وتدخل في ىذا الحساب كافة العمميات التي تمثل تغيير 

 3في مركز المديونية والدائنية لدولة معينة.
 :لرأسمالية إلى حسابين فرعيين ىماقسم حساب العمميات اوي 
 جل.حساب رأس المال طويل الأ - 
 حساب رأس المال قصير الأجل. - 

 :لحساب رأس المال طويل الأج* 
     يشمل ىذا الحساب حركات رؤوس الأموال وكذا التدفقات الرأسمالية التي تتجاوز مدتيا السنة      

 بينما تقيد رؤوس الأموال  ولة إلى الخارج في الجانب المدينبحيث تقيد رؤوس الأموال المح الواحدة،  
 4ويشمل ىذا الحساب: حولة من الخارج في الجانب الدائنالم  
 الذي يممكو بصورة مباشرة في : أي أن يقوم فرد أو شركة باستغلال رأس المال الاستثمار المباشر

 أخرى مثل شراء العقارات والأراضي في دولة أخرى. دولة
 أدوات ائتمان طويمة الأجل وتحقق   : أي شراء الأسيم والسندات الأجنبية باعتبارىا الأوراق المالية

 إيرادات لمالكييا.
 سواء كان أحد الأطراف )المقرض : وىي القروض التي تزيد مدتيا عن السنة القروض طويمة الأجل

 المقترض( فردا أو حكومة أو ىيئة عامة. أو
 تجارية    : ويشمل مجموعة الاستثمارات طويمة الأجل كممكية العقارات غير الرؤوس الأموال الأخرى

 وممكية العلامات التجارية وبراءات الاختراع.

                                                           
 ، أطروحة دكتوراه عموم في العموم (2111-1989التغيرات في الحسابات الخارجية وأثرىا عمى الوضعية النقدية في الجزائر )رايس فضيل:  -1

 .22ص: ،0202 شعبة اقتصاد التنمية، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، الاقتصادية،   
 .029، ص:مرجع سابقعبد الكريم جابر العيساوي:  -2
 .79ص: ، 0200، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، المالية الدوليةدريد كامل آل شبيب:  -3
 .020 -020ص: ، صمرجع سابقسوزي عدلي ناشر: ، مجدي محمود شياب -4
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 :حساب رأس المال قصير الأجل* 
لى الخارج بقصد ارؤوس الأمو  ىذا الحساب ويشمل         ستثمارىا لأجل قصير أي ال المحولة من وا 

 القصيرة، إن خروج قروض ل ىذه التحويلات في ودائع البنوك والسندات والوتتمث ،سنةعن لمدة تقل    
 قصيرة الأجل يقيد في الجانب الدائن من نفس الحساب ويؤدي إلى زيادة عرض رؤوس الأموال    
 1العملات الأجنبية.   
 2ويشمل ىذا الحساب:   
 وىي كافة العملات سواء الوطنية أو الأجنبية التي تعبر حدود الدولة ومن خصائصيا أنيا النقود :

 الدرجة الأولى.تمتاز بالسيولة من 
 ب المستخدم لأغراض النقدية أي الذي يمثل الأرصدة النقدية والدولية لدى السمطات : وىو الذىالذىب  

 في الدولة. النقدية
 وتشمل كافة التغيرات التي تطرأ عمى قيمة الودائع التي يممكيا المقيمون في بنوك    الودائع المصرفية :

 عمى قيمة الودائع التي يممكيا غير المقيمين في البنوك الوطنية. وأيضا التغيرات التي تطرأ ،أجنبية
 وىي تشمل مختمف الأوراق التجارية كالكمبيالات والشيكات والأوراق الحكومية الأوراق التجارية :          

 ) أذونات الخزينة(.
 وتشمل كافة التسييلات الائتمانية والاعتمادات المصرفية.القروض قصيرة الأجل : 
 :(اب التسوية )صافي الاحتياطات الرسميةحس -3

 يقسم ىذا الحساب إلى حسابين فرعيين ىما:    
 حساب الخطأ والسيو. -
 حساب صافي الاحتياطات الرسمية. -
 :حساب الخطأ والسيو* 

  الرصيد الصافي اللازم لتساوي الجانب الدائن مع الجانب المدين لميزان الحساب يسجل في ىذا       
  كما ،في تجميع وتبويب البنود المختمفةحدث بعض الأخطاء في كثير من الأحيان قد تف المدفوعات   
 ن السابقة ــإن الموازيــالي فــقد يقوم الأفراد بإعطاء تقديرات غير صحيحة عن معاملاتيم مع الخارج وبالت   
  ؤدي إلىفروق التي تلا تتساوى ولذلك يضاف إلى ميزان المدفوعات بند الخطأ والسيو ليسجل كل القد    
 3تحقيق التوازن المحاسبي.   

                                                           
 ، رسالة (2119-1971أثر تخفيض القيمة الخارجية لمعممة الوطنية عمى ميزان المدفوعات دراسة قياسية لحالة الجزائر) منيوم بمقاسم: -1

 .02ص: ،0202مالية دولية، جامعة وىران، الجزائر،  تخصص قتصادية،في العموم الا ماجيستير    
 .022، ص:مرجع سابقسوزي عدلي ناشر: ، مجدي محمود شياب -2

 .002ص:، مرجع سابق السيد متولي عبد القادر: 3-
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 1الأخطاء في الحالات التالية:ىذه وتحصل عادة   
 في أسعار صرف العملات. فختلايم السمع والخدمات المتبادلة نتيجة الايالخطأ في تق 
  سوف تدرج  وبالتالي ،ريات العسكرية لمبمدتعدم الإفصاح بالمش من القوميالأ ضرورياتقد تقتضي   

 حساب الخطأ والسيو. في رياتتقيمة ىذه المش
 يب وعدم قيد بعض التدفقات الرأسمالية بو ختلافات العشوائية في عممية جمع البيانات وعممية التالا    

 2.لمداخل
 :حتياطات الرسميةحساب صافي الا* 

 من الذىب النقدي  حتياطات الدوليةلاا يزان المدفوعات صافييسجل في ىذا الحساب من م       
 والذي يتكون من  والأصول السائمة والغرض من ىذا الحساب ىو التسوية الحسابية لميزان المدفوعات  
  3 العناصر التالية:  
 * الذىب النقدي لدى السمطات النقدية.  
 * الأصول الأجنبي قصيرة الأجل.  
 * الأصول الوطنية قصيرة الأجل.  
 التي تحتفظ بيا البنوك الأجنبية لدى البنوك الوطنية. * الودائع  
 بين مكونات ميزان المدفوعات.يالي والجدول المو     
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 ، 0202الإسكندرية، مصر، طبعة  ،، دار التعميم الجامعي لمطباعة والنشر والتوزيعاقتصاديات النقود والبنوكمحمد إبراىيم عبد الرحيم:  -1

 . 092ص:    
 ، دار المريخ لمنشر، الرياض، النقود والتمويل الدوليونيس فرج عبد العال: ، ماكدونالد، تعريب محمود حسن حسني رونالد، بول ىالورد ىس -2

 .20ص: ،0227، الطبعة السعودية المممكة العربية   
  عكاساتيا عمى موازين مدفوعات دول المغرب العربي)دراسة حالة الجزائر خلال الفترة انأزمة الديون السيادية الأوروبية و أحميمة خالد:  -3

 . 79، ص:0202قتصاد دولي، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، اتخصص  ،يةدقتصافي العموم الا رسالة ماجيستير(، 2115-2111)    
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 بميزان المدفوعات ية(: تصميم موجز يوضح كيفية تبويب العناصر الأساس1-2الجدول رقم )
 مدين دائن العناصر الأساسية

 الحساب الجاري. -أولا: 
 والخدمات.السمع  -أ
 . السمع.1
 بضائع عامة. -أ

 سمع لمتجييز. -ب
 سمع أخرى. -ت
 ذىب غير نقدي. -ث
 الخدمات. -2
 النقل. -أ

 السفر. -ب
 .مالية...أخرى( تأمين، خدمات)اتصالات،-ت
 متياز والتراخيص.رسوم الا -ث
 الدخل. -ب
 تعويضات العاممين. -1
 ستثمار.دخل الا -2
 التحويلات الجارية. -ج
 الحكومة العامة. -1
  .ضرائب جارية عمى الدخل والثروة 1-1
 ضرائب أخرى عمى الإنتاج. 1-2
 إعانات أخرى للإنتاج. 1-3
 جتماعية.اإسيامات  1-4
 جتماعية.امزايا  1-5
 التحويلات الجارية الأخرى لمحكومة العامة. 1-6
 القطاعات الأخرى.-2
 تحويلات العاممين بالخارج. 2-1
 تحويلات أخرى. 2-2

 ثانيا: الحساب الرأسمالي والمالي.
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 . الحساب الرأسمالي.أ
 . التحويلات الرأسمالية.1
 الحكومة العامة. 1-1
 الإعفاء من الدين. 1-1-1
 أخرى. 1-2-1
 القطاعات الأخرى. 1-2
 تحويلات المياجرين. 1-2-1
 .الإعفاء من الدين 1-2-2
 أخرى. 1-2-3
 التصرف فييا. المادية غير المنتجة أوصول غير حيازة الأ.2
 الحساب المالي. -ب
 ستثمار المباشر)أرباح وفوائد(.الا -1
 في الخارج. 1-1
 .قتصاد القائم بأعداد البيانفي الا 1-2
 استثمارات الحافظة. -2
 مصارف،  )سمطات نقدية، حكومية عامة، سندات ممكية 2-1

 .قطاعات أخرى(    
 مصارف،   الدين)سمطات نقدية، حكومة عامة، سندات 2-2

 .قطاعات أخرى(    
 سندات الدين)سمطات نقدية، حكومة عامة، مصارف،  2-2

 قطاعات أخرى(.   
 ستثمارات أخرى.ا -3
  .قطاعات أخرى( ئتمانات تجارية )حكومة عامة،ا 3-1
 .قصيرة الأجل( )طويمة الأجل، القروض 3-2
 العممة والودائع. 3-3
 أخرى. 3-4
 حتياطية.الأصول الا -4
 الذىب النقدي. 4-1
 حقوق السحب الخاصة. 4-2
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 .حتياطي لدى صندوق النقد الدوليوضع الا 4-3
 .النقد الأجنبي 4-4
 .العممة والودائع 4-4-1
 أوراق مالية. 4-4-2
 ستحقاقات أخرى.ا 4-5

 .72 -72ص: ص ،مرجع سابقسمير فخري نعمة:  :المصدر   
 قتصادي لأرصدة ميزان المدفوعاتالثالث: التفسير الا الفرع
 قتصادية وتتمثل ىذه الأرصدة فيما الا االمدفوعات ولكل منيا دلالاتي ىناك ثلاثة أرصدة أساسية لميزان   
 1يمي:    

 :أولا: الرصيد التجاري
 الدولة في التقسيم الدولي  ويعبر ىذا الرصيد عن مكانة فرق بين صادرات الدولة ووارداتياوىو ال    

 وكذا درجة تنافسية صادراتيا. ،درجة ارتباطيا أو تبعيتيا لمخارجوبين  لمعمل
ى قدرة القاعدة قتصاد الوطني لمصادرات ومدصيد أيضا عن القدرة الإنتاجية للاكما يعبر ىذا الر    

 بالواردات.ستجابة لحاجات السكان ومدى الحاجة إلى تغطيتيا الإنتاجية عمى الا
 :ثانيا: رصيد العمميات الجارية

عتباره استطاع تكوين ادخار ن البمد لو القدرة عمى التمويل باىذا يعني أ في حالة تحقيق رصيد موجب    
 تمويل.ملحتياج الارصيد سالب فيذا يدل عمى  أما في حالة تحقيق صافي من خلال تعاممو مع الخارج،

 :ثالثا: الرصيد الإجمالي
تأثيرات المطبقة يعبر عن الفيو  ،الجارية وتدفقات رؤوس الأموال وىو مجموع رصيد ميزان العمميات     

محمية عتبار أن العمميات المسجمة في الجانب الدائن تمثل طمبا عمى العممة العمى أسعار الصرف با
ت ا عمى العملاالعمميات المسجمة في الجانب المدين تمثل طمب وبالتالي التحسن في قيمتيا، كما أن

 وبالتالي تدىورا في قيمة ىذه الأخيرة. الأجنبية وعرضا لمعممة المحمية
 وامل المؤثرة في ميزان المدفوعاتالمطمب الثالث: الع

قتصادية الدولية، فيو ية التي ترتكز عمييا العلاقات الايعد ميزان المدفوعات من أبرز الأدوات التحميم    
وسنحاول في ىذا المطمب التطرق إلى أىم أنواع  ،تتم بين مختمف الدوليشمل كل المعاملات التي 

 .سنتطرق إلى العوامل المؤثرة فيو المعاملات التي تسجل في ميزان المدفوعات، ثم
 

                                                           
 ، رسالة (2112-1991وعات في الدول النامية ) دراسة حالة الجزائر لمفترة تأثير السياسة التجارية عمى توازن ميزان المدفشتاتحة عمر:  -1

 .22 -20ص: ص ،0202 الجزائر، ورقمة، جامعة قاصدي مرباح، ،تخصص مالية دولية ،قتصاديةماجستير في العموم الا   
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 لات المسجمة في ميزان المدفوعاتالفرع الأول: أنواع المعام
عن التغيرات في العلاقات  ان المدفوعات والتي تعبرتم تسجيل مختمف المعاملات في ميز ي     

 ملات قد لا تتضمن ىذه المعات التي يتضمنيا ميزان المدفوعات فيناك مجموعة من المعاملا الاقتصادية،
 بالمدفوعات ك المعاملات التي تقابلـى تمـافة إلـ، بالإضيئاـنو شـدفع عـعضيا لا يــقدية كما أن بــدفوعات نــم

 1:يمي أىم أنواع المعاملات المسجمة في ميزان المدفوعات ما ولعل من
 :أولا: المبادلات

  تممــخر ويسأ تعاملـة اقتصادية إلى مــين قيمــل معـعاملات التي يقدم فييا متعامــمبادلات المــد بالــقصي     
، أما الأشياء دول مختمفةمقابميا قيمة مساوية لتمك القيمة الاقتصادية بحيث يكون المتعاممون مقيمين في 

بيا خر فيمكن تبويدم من قبل اقتصاد ما إلى اقتصاد أالتي يعتبر أن ليا قيمة اقتصادية معينة والتي تق
  .، الدخل(عموما كموارد حقيقية )السمع، الخدمات

 :ثانيا: التحويلات بدون مقابل
يث أن التحويلات بدون مقابل تختمف المعاملات المتضمنة تحويلات بدون مقابل عن المبادلات ح     

 يستمم مقابل ليا  خر ولكن بدون أنقيمة اقتصادية معينة إلى متعامل أتتم بقيام متعامل معين بتقديم 
وىذه  لقيمة الاقتصادية ىي التي تم تقديميا فإن ا القواعد المقررة وفق ىذا النظام واستنادا إلى المعايير و 

يل بدون التحو حساب وىنا لا بد من التمييز بين  ،ويل بدون مقابليشار إليو التح القيمة تمثل في قيد
ممموس( والذي  غير مالي وغير حساب الدخلالخدمة ) حسابو مقابل حيث لا تقدم مقابمو قيمة اقتصادية 

 .لو قيمة اقتصادية
 :ثالثا: مخصصات حقوق السحب الخاصة

حيث أن المقيم يكتسب أو يتنازل تشبو مخصصات حقوق السحب الخاصة التحويلات بدون مقابل     
 قتصادية، إلا أنيا تختمف عن التحويلات بدون مقابل لي بدون أن يبادلو بشيء لو قيمة اعن أصل ما

 المقيم.وذلك أنو يوجد طرف واحد فقط وىو 
 :ابعا: عممية تحويل الذىب إلى نقدر 

طالما  تحتفظ بو السمطات المركزيةعندما يعتبر الذىب سمعة كما يعتبر موجودا ماليا أجنبيا وذلك      
 يتم ير في الطريقة التيعمى الطرف الأجنبي، حيث أن التغ ستخدامو بسيولة مقابل حقليا اأمكن 

قتصاد ما في الموجودات المالية الأجنبية لاير واضح بيا مع مخزون الذىب تؤدي إلى تغ تعاملال
قتصاد الذي يمتمكو إلا في حالة ما ثروة القومية للاد لا يؤثر عمى البالإضافة إلى أن تحويل الذىب إلى نق

 2عتباره سمعة عن تمك القيمة التي حددت لو كموجود مالي.تحديد قيمة مختمفة لنفس الذىب با إذا تم
 

                                                           
1

 .022 -029ص ص  ،0202، مصر، الطبعة نظريات وسياسات التجارة الدوليةمحمد صفوت قابل:  -
 .020-022، ص ص:سابقنفس المرجع المحمد صفوت قابل:  -2
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 ميزان المدفوعاتفي  الفرع الثاني: العوامل المؤثرة
ومن أىم ىذه العوامل نذكر ما ميزان مدفوعات الدول في ل التي يمكن أن تؤثر ىناك العديد من العوام   

 1يمي: 
 :أولا: التضخم

ى من الأسعار العالمية فتنخفض يؤدي التضخم إلى ارتفاع الأسعار المحمية التي تصبح نسبيا أعم    
 مقارنة معبح أكثر جاذبية بالنسبة لممقيمين عار السمع الأجنبية تصد الواردات نظرا لأن أسالصادرات وتزي

 أسعار السمع المنتجة محميا.
 :ثانيا: معدل نمو الناتج المحمي

س من ذلك يؤدي انخفاض إلى زيادة الطمب عمى الواردات وعمى العك ما تؤدي زيادة الدخل في دولة    
 نخفاض الطمب عمى الواردات.الدخل إلى ا

 :في أسعار الفائدةثالثا: الاختلاف 
رتفاع سعر الفائدة في الداخل عمى حركة رؤوس الأموال ويؤدي ا ائدة أثرايبدي التغير في أسعار الف    

وعمى العكس  ات ذات عائد مرتفع،ق رؤوس الأموال إلى الخارج بيدف استثمارىا في تممك سندإلى تدف
يعود السبب في ذلك أن المراكز  ر الفائدة إلى خروج رؤوس الأموال بحيثنخفاض سعمن ذلك يؤدي ا

المال إلى المراكز المالية ينتقل رأس ف بية بالنسبة لممستثمرين،ى تصبح أكثر جاذية العالمية الأخر المال
 ستفادة من الفرق بين السعرين.ائدة عن المستوى العالمي وذلك للاسعر الف فييا رتفعالتي ا

 :رابعا: سعر الصرف
ا مما يجعل أسعار يؤدي رفع القيمة الخارجية لمعممة إلى خفض القدرة التنافسية لمسمع المنتجة محمي    

يادة وعمى العكس من ذلك فإن تخفيض سعر الصرف يؤدي إلى ز  ،الواردات أكثر جاذبية بالنسبة لممقيمين
 2.بية بالنسبة لممقيمينيث تصبح أسعار الواردات أقل جاذحالقدرة التنافسية لمصادرات 

 
 
 
 
 
 

                                                           
 -          ،0222 ، مجد المؤسسة الجامعية لمدراسات والنشر والتوزيع، بيروت، لبنان، الطبعة الأولى،قتصادية الدوليةالعلاقات الا: ربسام الحجا1
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 أطروحة دكتوراه في العموم  ،وسبل علاجيا )دراسة حالة الجزائر( أثر تقمبات سعر الصرف عمى الميزان التجاريدوحة سممى:  -2
 .002ص: ،0202 التجارية، تخصص تجارة دولية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر،   
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 ضعيات المختمفة لميزان المدفوعاتالمبحث الثاني: الو 
ختلال فيو يتو وذلك بمعرفة أسباب وأنواع الاميزان المدفوعات تسوية تتمثل في تعديل وضعيتطمب      

 اأو توازن امحاسبي اتوازن كان رفة المعنى الحقيقي لمتوازن سواءومحاولة معالجتيا، ولكن لا بد أولا من مع
، ثم نتعرف المدفوعاتختلال في ميزان ازن والاالتطرق إلى التو المبحث ليذا سنحاول في ىذا  ،اقتصاديا

 ميزان المدفوعات، بالإضافة إلىفي  أثار عدم التوازن يو، وأخيرا نتطرق إلىف ختلالالاوأسباب  أنواع عمى
 .قتصاديةمؤشراتو الا

 المدفوعات ختلال في ميزانالمطمب الأول: التوازن والا
بحيث أن طريقة القيد المزدوج تحقق ىذا  يةيكون ميزان المدفوعات دائما متوازنا من الناحية المحاسب     

أصبح ولقد  ت،ختلالااتعاني من  الناميةدفوعات لمدول المركز دائما، وبالرغم من ذلك فأغمب موازين الم
حيث عاني منيا العديد من الدول، قتصادية التي تيمثل أىم الموضوعات والمشاكل الاالاختلال ىذا 

 ختلال في ميزان المدفوعات.توازن والاسنتطرق في ىذا المطمب إلى كل من ال
 ول: التوازن في ميزان المدفوعاتالفرع الأ 

النوع الأول ف التوازن الخاص بميزان المدفوعات يميز المختصون في المالية الدولية بين نوعين من     
 قتصادي.بي( والنوع الثاني ىو التوازن الاىو التوازن المحاسبي )الحسا

 :المحاسبي )الحسابي( ولا: التوازنأ
لأنو يظير في الدفاتر المحاسبية من خلال تكافؤ جممة الإيرادات  " التوازن الدفتري" يطمق عميو و     

 1الخارجية مع المدفوعات الخارجية، أي تساوي الجانبين الدائن والمدين بعد إجراء التسويات.
ي بالضرورة توازنا من الناحية المحاسبية لا يعنوعمى الرغم من توازن ميزان المدفوعات من الناحية    
 قتصادية.الا

 :قتصاديثانيا: التوازن الا
فيو يتعمق ببعض حسابات ميزان المدفوعات ويتم  " الخارجي" التوازن أو  " التوازن الحقيقي" ويسمى      

المدين الخاصة بكل حساب عمى  جانبمجانب الدائن مع القيمة الكمية لمىذا التوازن بمقارنة القيمة الكمية ل
قتصاديا وأما إذا حدث االحساب يوصف الميزان بأنو مختل  فعند حدوث عدم توازن بين جانبي ى،حد

إلا أن  قتصادي حالة نظرية قمما تتحققويعتبر التوازن الا قتصاديا،االعكس يوصف الميزان بأنو متوازن 
وكيفية  قتصادي لمدولة وأسبابونحراف الاعن الالموصول إليو كونو يعطي مؤشرات كافة الدول تجتيد 

 2.معالجتو
 ختلال في ميزان المدفوعات يتم من خلال المقارنة بين نوعين من العمميات التيإن تحديد التوازن والا    

                                                           
 .09، ص:مرجع سابقحنان لعروق:  -1

 .90، ص:مرجع سابق أحميمة خالد: 2-
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 تدخل في ميزان المدفوعات وىي العمميات التمقائية )المستقمة( والعمميات التعويضية )المتوازنة(.   
 :التمقائية )المستقمة(العمميات  -1

 وىي تمك المعاملات التي تجري لذاتيا وبغض النظر عن الوضع الإجمالي لميزان المدفوعات          
 أو الحصول  ستيراد السمع اأو  يات التي تقوم بيا مثل تصديرلما تحققو من ربح أو من إشباع لمج    
 )وضع(  حالة عنستثمارات الأجنبية، وىذه العمميات تجري بغض النظر بالاالقيام  أوعمى الخدمات    
  وحساب رأس المال طويل الأجل، وحركة رأس  وتتمثل في عمميات الحساب الجاري ،ميزان المدفوعات   
 وحساب الذىب  ،وحساب التحويلات من جانب واحد ،ل قصير الأجل لغرض المضاربة فقطالما   
 1.لأغراض التجارة   
 :العمميات التعويضية )المتوازنة( -2

 شكل تدخل مدروس بسبب الحالة غير المتوازنة في حساب رأس المال في وىي معاملات تحصل         
 فيتم المجوء ليا حتى يجعل الميزان متساويا من الناحية المحاسبية، فعمى الدولة القيام بيا سواء كانت    

  2طرفي ميزان المدفوعات.راضية أو مرغمة وذلك من أجل موازنة    
 ختلال في ميزان المدفوعاتالا :الفرع الثاني

  يحدث الاختلال في ميزان المدفوعات نتيجة وجود فجوة بين مجموع الإيرادات ومجموع المدفوعات     
 .حقيق التوازن في ميزان مدفوعاتياناصر التي تساعدىا عمى تعال نعلذلك تسعى مختمف الدول لمبحث 

 جز و الفائض في ميزان المدفوعات العأولا: 
الناجمة  الايراداتو يحدث  الفائض أو العجز في ميزان المدفوعات عندما يحصل تباين بين المدفوعات    

 3وحركة رؤوس الأموال طويمة الأجل. عن تجارة السمع والخدمات والتحويلات
ماتيا اتجاه العالم الخارجي أقل من التزا: وىي الحالة التي تكون فييا حقوق الدولة عمى حالة العجز -1

، وىذا يدل عمى أن الدولة لم وىي تعتبر الحالة الأخطر والأكثر شيوعا في العالم العالم الخارجي
 ة، ومن جية أخرى يدل عمى أن ىذه الدولىدف التوازن الخارجي ىذا من جية ح في تحقيقجتن

 تستورد أكبر مما تصدر.
من التزاماتيا اتجاه  التي تكون فييا حقوق الدولة عمى العالم الخارجي أكبر: وىي الحالة حالة الفائض -2

فيذا يدل عمى  وخاصة عندما يكون الفائض مستمرا ، وىي أيضا حالة غير مرغوب فييانفس العالم
 .مستثمرة مة وغيرأن ىناك أموال معط
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 ثانيا: معايير تقدير حجم الاختلال في ميزان المدفوعات
  يوجد بوجو عام معيار محدد لتقدير حجم الاختلال في ميزان المدفوعات ولكن توجد ىناك  لا      
 : التي تختمف في مضمونيا ويمكن حصر ىذه المعايير في الآتي مجموعة من المعايير   
 :الميزان الصافي لمسيولة -1
 1معاملات وفقا ليذا الميزان إلى:وتقسم ال   
 : وتضم المعاملات الواقعة فوق الخط* 

  الواردات المنظورة وغير المنظورةالصادرات و. 
 .)التحويلات من جانب واحد )صورة إيرادات أو صورة مدفوعات 
  المعاملات الاقتصادية التي يتضمنيا ميزان رأس المال بمعناه الضيق أي حركات رأس المال

 القصير والطويل الأجل.
 وتضم: المعاملات الواقعة تحت الخط* 

 لمركزية من الذىب والصرف الأجنبيا لاحتياطاتا. 
 : وفقا لمميزان الصافي لمسيولة فإن   

 تياطات المركزية من الذىب والصرفميزان المدفوعات يكون في حالة فائض عندما تزداد الاح 
 .الأجنبي

  ميزان المدفوعات يكون في حالة عجز إذا كانت المعاملات الاقتصادية المدينة والمسجمة في كل
ميزان رأس المال بمعناه الضيق أكبر وميزان التحويلات من جانب واحد و من الميزان التجاري 

 .في جانب الأصول من ىذه الحسابات من المعاملات الاقتصادية الدائنة والمقيدة
  :ل لمسيولةالميزان الشام -2
 2: ليذا المعيار تقسم المعاملات إلىوفقا   
 :وتشمل: المعاملات الواقعة فوق الخط* 

 لواردات المنظورة  وغير المنظورةالصادرات وا. 
 .التحويلات من جانب واحد 
 .حركات رؤوس الأموال طويمة الأجل 
  الخارجية لمبنوك التجارية.لتزامات ستبعاد الحقوق والااحركات رؤوس الأموال قصيرة الأجل بعد 

 وتضم: :المعاملات الواقعة تحت الخط* 
 حتياطات المركزية من الذىب والصرف الأجنبي.الا 
 حتياطات من الذىب والصرف الأجنبي المتوافرة لدى البنوك التجارية.الا 
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 :الميزان الأساسي -3
   يشمل ميزان المدفوعات الأساسي ميزان الحساب الجاري مضافا إليو حركة رؤوس الأموال طويمة         

 ، وحسب ىذا المعيار يقاس الفائض أو العجز في ميزان المدفوعات بالرصيد الصافي الناجم عن لأجلا   
 الرصيد وىذا  ،جلتجارة السمع والخدمات والتحويلات من جانب واحد وحركة رؤوس الأموال طويمة الأ   
 كان فائضا أو عجزا يساوي بالضرورة الرصيد تحت الخط الناجم عن حركة رؤوس الأموال  سواء   
 1.السيو والخطأ ولكن بإشارة سالبة حسابقصيرة الأجل والذىب والاحتياطات النقدية الأجنبية و    
 ميزان العمميات التمقائية -4

  من المقاييس الميمة في تحديد حجم الخمل ويشمل جميع المعاملات التي تتم بدافع الربح  وىو        
 2.ل ويسمى أحيانا بفقرات فوق الخطالحساب الجاري وحساب رأس المايشمل و  ،والتجارة   

 : أنواع وأسباب الاختلال في ميزان المدفوعاتالمطمب الثاني
يعتبر التوازن الاقتصادي في ميزان المدفوعات الحالة الطبيعية لكنيا نادرا ما تتحقق في      

تؤدي إلى  المتسارعة في معاملات الدولالدول إلييا، فالحركة الكبيرة و  الاقتصاديات الحديثة رغم سعي
في ىذا المطمب  تتنوع باختلاف وتعدد الأسباب المؤدية ليا، وليذا سنحاولظيور اختلالات تختمف و 

التطرق إلى أنواع الاختلال في ميزان المدفوعات، ثم نتعرف عمى مختمف الأسباب المؤدية للاختلال في 
  .ميزان المدفوعات

 اع الاختلال في ميزان المدفوعات : أنو الفرع الأول
 يمكن التمييز بين أنواع عديدة من الاختلالات في ميزان المدفوعات وفقا لأسباب حدوثيا كما يمي:     

 :أولا: الاختلال العارض
وىو يحدث نتيجة لمظروف الطارئة التي قد تصيب الاقتصاد  " الاختلال العشوائي"  ويسمى     

الفيضانات(، أو الظروف المرتبطة بالآفات  كالظروف المرتبطة بالكوارث الطبيعية )الزلازل، البراكين،
الزراعية والأوبئة التي تصيب المحاصيل الزراعية مما يؤدي إلى انخفاض صادرات الدولة، وقد يكون 
نتيجة التغير المفاجئ في أذواق وتفضيلات المستيمكين بحيث يزول ىذا الاختلال بزوال الأسباب المؤذية 

 3إليو.
 :ثانيا: الاختلال الموسمي

 ترة زمنية تكون أقل من سنة  ــيسمى باختلال التقمبات قصيرة الأجل التي تصيب ميزان المدفوعات لف       
 ادة ــأن زيــا بـحاصيل الزراعية، عممـمى المـمد عـي تعتـية التـي الدول النامـن الاختلال فـنوع مـذا الــأ ىـشـوين  
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 1ذه الصادرات خلال فترة أخرى من نفس السنة.الصادرات في فترة معينة يمكن أن تعوض نقصان ى
 :ثالثا: الاختلال الدوري

فزيادة ويحدث ىذا الاختلال بسبب الاعتماد المتبادل بين الدول وخصوصا بين الدول الرأسمالية     
انخفاضيا بالنسبة لدولة ما ىي نفسيا عبارة عن زيادة أو انخفاض واردات العالم الخارجي الصادرات أو 

ات العالم الخارجي سوف تنتقل إلى الدول الأخرى وترتبط يأن التقمبات الدورية في اقتصادبمعنى 
 2وىذا الانتقال يتم من خلال عمل مضاعف التجارة الخارجية. ،باختلالات في موازين المدفوعات

كس بالنسبة ، والعلي يزداد مستوى الإنتاج والتشغيلففي حالة الرواج يزداد الطمب عمى الواردات وبالتا    
 لحالة الكساء أين ينخفض الطمب عمى الواردات فيؤثر بدوره عمى مستوى الإنتاج والتشغيل.

 :رابعا: الاختلال الاتجاىي
وىو ذلك الاختلال الذي يظير في الميزان التجاري عمى وجو الخصوص بحيث يصيب عادة ميزان     

باعتبار أنو خلال  ،التخمف إلى مرحمة النمو مدفوعات الدول النامية التي ىي بصدد الانتقال من مرحمة
الفترات الأولى من التنمية يزداد الطمب عمى الواردات من المواد الأولية والتجييزات الإنتاجية والسمع 

 3الوسيطية دون أن يقابل ذلك نفس الوتيرة من الصادرات.
 :خامسا: الاختلال النقدي

والخدمات متفاوت بين دول العالم المختمفة وىذا التفاوت  من المعموم أن مستوى أسعار مختمف السمع     
 في المستوى العام للأسعار ينعكس مباشرة عمى القوة الشرائية لوحدات النقد الخاصة بيذه الدول، بمعنى

ير سعرىا في النقدية في الأسواق الداخمية وتغير القوة الشرائية لموحدة ىناك علاقة معينة بين تغ خرأ
لمية مما قد يحدث انخفاض قيمة عممة الدولة بسبب ارتفاع الأسعار فييا مقارنة بالدول الأسواق العا

مما قد يترتب عميو ظيور اختلال في ميزان المدفوعات يسمى بالاختلال النقدي لأنو مرتبط  ،الأخرى
 4بقيمة النقد الوطني والأسعار السائدة.

 :سادسا: الاختلال الييكمي
بحيث تعتبر  التشغيلعوامل ترتبط بييكل الإنتاج والدخل و الييكمي نتيجة لالاختلال يحدث      

ول حتى يتم إحداث تغيير ىيكمي أو الاختلالات الييكمية في ميزان المدفوعات اختلالات تظل قائمة ولا تز 
يذه الاختلالات تغذي بعضيا البعض وتؤدي إلى فإصلاح الييكل المحدد في القطاعات الاقتصادية، 

  5.د من الاختلالاتالمزي
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 باب الاختلال في ميزان المدفوعاتالفرع الثاني: أس
تتعدد أسباب الاختلال في ميزان المدفوعات باختلاف الدول والظروف المحيطة بيا أو الفترة التي      

حدث فييا الاختلال، بالإضافة إلى الخصائص المميزة لفترات الاختلال، وبالتالي ىناك مجموعة من 
 : منيا الأسباب التي تؤدي إلى الاختلال في ميزان المدفوعات

 خاطئ لسعر صرف العممة المحميةأولا: التقييم ال
توجد علاقة وثيقة بين ميزان المدفوعات وسعر صرف العممة لمبمد فإذا كان سعر صرف لعممة بمد      

ما أكبر من قيمتيا الحقيقية، سيؤدي ذلك إلى ارتفاع أسعار سمع البمد ذاتو من وجية نظر الأجانب مما 
وبالتالي سيؤدي ذلك إلى حدوث اختلال في ميزان المدفوعات  ،يؤدي إلى انخفاض الطمب الخارجي عمييا

أما إذا تم تحديد سعر صرف العممة بأقل مما يجب أن تكون عميو سيؤدي ذلك إلى توسع الصادرات 
ىذه الاختلالات غالبا ما ينتج و  ،مما يؤدي أيضا إلى حدوث اختلال في الميزان ،مقابل تقمص الواردات

 1م في استمرارية الاختلال في الميزان.تضخمية تساى اعنيا ضغوط
 ثانيا: معدل التضخم

لمتضخم تأثير سمبي عمى ميزان المدفوعات وذلك لأنو يضعف الموقف التنافسي لصادرات البمد التي    
مما يؤدي إلى انخفاض الصادرات وفي نفس  ،تعاني من ارتفاع معدلات التضخم في السوق العالمي

 2الوقت فإنو يؤدي إلى زيادة الواردات الأمر الذي يؤدي إلى تزايد العجز في ميزان المدفوعات.
 ثالثا: أسباب ىيكمية

وىي الأسباب المتعمقة بالمؤشرات الييكمية للاقتصاد الوطني وخاصة ىيكل التجارة الخارجية      
وىذا ما ينطبق تماما عمى حالة  الإنتاجية وبأساليب فنية متقدمة إضافة إلى قدرتيا )الصادرات والواردات(،

الدول النامية التي يتسم ىيكل صادراتيا بالتركيز السمعي أي اعتمادىا عمى سمعة أو سمعتين أساسيتين 
جسدة في حيث عادة ما تتأثر ىذه الصادرات بالعوامل الخارجية المت ،)زراعية أو معدنية أو بترولية(

 3مرونة الطمب الخارجي عمييا في الأسواق العالمية كتغير أذواق المستيمكين.
 رابعا: الظروف الطارئة

في بعض الأحيان تحصل أزمات وكوارث مفاجئة لمدولة تؤدي إلى حدوث اختلال في ميزان      
ظروف سياسية أو نتيجة ( ، جفافكما في حالة الكوارث الطبيعية )زلازل، فيضانات ،مدفوعاتيا
أو بسبب تغير أذواق المستيمكين والاختراعات  صادراتمما يؤدي إلى التأثير عمى ال ،)الحروب(
  4العممية.
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 ن المدفوعات ومؤشراتو الاقتصاديةميزا في توازنالالمطمب الثالث: أثار عدم 
إن وجود اختلال في ميزان المدفوعات لدولة ما من أىم المؤشرات الاقتصادية خطورة عمى الاقتصاد     

الوطني خاصة فيما يتعمق بالمعاملات الاقتصادية الدولية وأن ليذا الاختلال أثار مختمفة عمى اقتصاديات 
ميزان المدفوعات، وكذا التعرف  في )عدم التوازن(الدول، ليذا سنتطرق في ىذا المطمب إلى أثار الاختلال

 عمى المؤشرات الاقتصادية لو.
 في ميزان المدفوعاتالاختلال الفرع الأول: أثار 

حالة الفائض، والجدول التالي تختمف أثار الاختلال في ميزان المدفوعات في حالة العجز عنو في     
 كل من حالة العجز وحالة الفائض. ىذه الأثار في يوضح

 في ميزان المدفوعات)حالة العجز وحالة الفائض(الاختلال (: أثار 2-2رقم)الجدول 
 في حالة الفائض الاختلالأثار  في حالة العجز الاختلالأثار 

 :ما يميفي حالة العجز في الاختلال تتمثل أثار
              تدىور حجم الاحتياطات الرسمية من الذىب  -
 الأرصدة النقدية السائمة.و    
 ارتفاع التزامات الدولة اتجاه العالم الخارجي  -
 مما ييدد قدرتيا عمى الوفاء بيا.   
 لجوء الدولة ذات العجز إلى التمويل  -
 خاصة إذا كانت الدولة تنتيج الأجنبي    
 سياسة اقتصادية تنموية لكن ىذه القروض     
 قد تصل إلى حد لا يمكن الزيادة فوقيا     
 بحيث تقل معيا ثقة الدول المقرضة في     
 عمى الوفاء بيا.قدرة ىذه الدولة     
 انخفاض الدخل القومي وبالتالي تدىور  -

 الإنتاج.    
 انخفاض الانفاق الاستثماري وزيادة الانفاق    -

 الوطني عمى السمع الأجنبية.   
 

في حالة الفائض فيما يمي:  الاختلالأثار  تتمثل  
مركز الاحتياطات الدولية لدى الدولة.تحسن  -  
استمرار الفائض يعني استمرار دخول الذىب    -

 النقدي واستمرار زيادة الأصول الأجنبية الممموكة
لممواطنين وكذا زيادة التزامات الدول الأجنبية.         
مة،ـول عاطـتجميد جزء من الدخل القومي في أص -  

فالذىب النقدي لا يدر دخلا.              
دولة ــع الـمى التعامل مـلاد الأجنبية عـدرة البـتقل ق -  
علاقاتيا التجارية معيا وبالتالي وتمجأ إلى تقييد     
روضــدات والقــساعــح المـنـى مـدولة إلـر الـضطـت      
لمبلاد الأجنبية حتى تستمر في تعامميا معيا.       
ارتفاع أسعارممة الوطنية وبالتالي ـارتفاع قيمة الع -  
ؤديـما يـعار الواردات مـفاض أسـخـادرات وانـــالص     
إلى انخفاض الصادرات وزيادة الواردات.       

 
 

 : من اعداد الطالبة بالاعتماد عمى:المصدر  
 .22، ص:مرجع سابقلعروق:  حنان -   
 . 22، ص:مرجع سابقبوروشة كريم:  -   
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 لميزان المدفوعاترات الاقتصادية فرع الثاني: المؤشال
يعد ميزان المدفوعات وسيمة لمتحميل الاقتصادي والحكم عمى الوضعية الاقتصادية لمبمد وذلك من      

 خلال الدلائل الاقتصادية والمؤشرات التي يمكن استخراجيا من بياناتو وفيما يمي بعض ىذه المؤشرات.
 وعات بالدخل القوميأولا: علاقة ميزان المدف

مى ميزان المدفوعات في دراسة الحسابات القومية والدخل القومي اسم قطاع العالم الخارجي يطمق ع     
إذ أنو يعكس العلاقات الاقتصادية لدولة ما مع باقي الدول ويوضح مدى تأثر الدخل القومي ومستوى 

الخدمات من العمالة لتمك الدولة بنشاطيا الاقتصادي الخارجي، فمن المسمم بو أن الصادرات من السمع و 
 الخارج ىي تمثل بعض أوجو إنفاق الدخل القومي فيي تدر دخلا لمعالم الخارجي.

ويعتبر الدخل القومي عبارة عن إجمالي الناتج القومي من السمع والخدمات خلال فترة زمنية معينة       
فالدخل القومي يتأثر بكل من الصادرات والواردات فإذا زاد حجم الصادرات فإنو يؤدي إلى زيادة الدخل 

بد من الإشارة إلى مضاعف نقص الدخل وىنا لا لك سوف يؤدي إلىذالواردات فإن في حين أنو إذا زادت 
 ما إلى توسع ممحوظ في الدخل، وأن النقصدولة في الاستثمارات في  الزيادةالتجارة الخارجية حيث تؤدي 

 .ا الدخلذستثمارات يسبب انكماشا في حجم ىه الاذفي ى
ادة قيمة زي فالاستثمار ىو جزء من أجزاء الناتج القومي فإذا ما زادت قيمة الاستثمار فإنو يؤدي إلى    

يطمق عمييا مضاعف  ه الزيادات في الدخل يترتب عمييا زيادات متتابعةذالناتج القومي، غير أن ى
 ،ا من جيةذستثمار ىالمترتبة عمى كل زيادة في الاي يدل عمى مقدار الزيادة في الدخل ذالاستثمار وال

ستيلاك( أي )الميل الحدي للا ومن جية أخرى فإن الزيادة في الدخل القومي تؤدي الى زيادة الاستيلاك
ؤدي إلى النقص في حجم يكما أن زيادة الاستيلاك سوف  ر،فراد تصبح حاجتيم للإنفاق أكبأن الأ

  1.(دخاردخار) الميل الحدي للاالا
 التغير في الاستثمار.   مضاعف الاستثمار   التغير في الدخل        

  أو بتعبير أخر:                                   
    رالتغير في الاستثما   التغير في الدخل

لميلا الحدي للادخار
 

      أو                                                   
    التغير في الاستثمار  التغير في الدخل 

   الميل الحدي للاستيلاك 
               

وبالتالي  اكمما كان الميل الحدي للاستيلاك صغير  احيث أنو كمما كان الميل الحدي للادخار كبير     
والعكس صحيح بمعنى أنو كمما كان الميل الحدي  ايصبح الحجم النيائي لمضاعف الاستثمار صغير 

مضاعف وبالتالي يصبح الحجم النيائي ل ا،ر كمما كان الميل الحدي للاستيلاك كبي اللادخار صغير 

                                                           
 .272،227ص: ص ،0229مصر، الطبعة  ،ريةكندس، مؤسسة شباب الجامعة، الاقتصاد النقدي والدوليالاأحمد فريد مصطفى:  1-
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التأثير في حجم الإنفاق القومي فيي تؤدي إلى تمكين الدولة تؤدي إلى زيادة الصادرات ، فاالاستثمار كبير 
من الحصول عمى دخول جديدة تؤدي إلى زيادة العمالة والإنتاج، كما يؤدي نقص الصادرات إلى حرمان 

ية من الدخل، فالتصدير بيذا الوضع لا يختمف عن الاستثمار فكلاىما الاقتصاد القومي من موارد أساس
بمثابة حقن في الدخل القومي تولد سمسمة من التغيرات في حجم ىذا الدخل فزيادة الصادرات سوف 

مما يترتب عمييا حدوث إضافة جديدة أخرى  ،تقتضي من المصدرين زيادة انتاج السمع التي يصدرونيا
 1.والتي  تؤدي بدورىا إلى زيادة متلاحقة في الدخل القوميإلى تيار الإنفاق 

      ثانيا: معدل التغطية
 2 عن نسبة الصادرات إلى الواردات من السمع ويمكن استنتاج ذلك من العلاقة التالية: وىو عبارة  
 حيث:                                     

TC     ،معدل التغطية :X  ،الصادرات :M.الواردات : 
عمى تغطية المدفوعات الناجمة عن  ويبين ىذا المعدل مدى قدرة الايرادات المتأتية من الصادرات  

فيذا يعني أن قيمة الصادرات لا تغطي قيمة       الواردات، حيث إذا كان معدل التغطية أقل من مئة
 الواردات.

 :ثالثا: معدل التبعية
في دولة ما، كما توضحو       إلى الناتج الداخمي الخام    وىو عبارة عن نسبة الواردات من السمع 

  3 العلاقة الآتية:
 حيث:  

TD     ،معدل التبعية :M  ،الواردات :PIB.الناتج الداخمي الخام : 
 كان ىذا المعدل أصغر بكثير فإن ذلك يعني أن ىذا البمد ليست لو تبعية وطيدة لمخارج. فكمما   

 :رابعا: معدل القدرة عمى التصدير
الصادرات من السمع إلى الناتج الداخمي الخام، ويمكن استنتاج ذلك من العلاقة  وىو عبارة عن نسبة 

 4 التالية:
                                             حيث:

TE      : ،معدل القدرة عمى التصديرX الصادرات : ،PIBالناتج الداخمي الخام :.                                                             
 فإن ذلك يذل عمى قدرة البمد عمى التصدير. افكمما كان ىذا المعدل كبير   
 

                                                           
 .270 -272:ص ، صمرجع سابقأحمد فريد مصطفى:  -1
 . 02، ص:مرجع سابقبوروشة كريم:  -2
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 لجة الاختلال في ميزان المدفوعاتالثالث: آليات معا المبحث
لا لاتخابح من الظواىر المعتادة بالنسبة لاقتصاديات الدول المختمفة أن يكون بميزان مدفوعاتيا أص    

ل بحيث تختمف طريقة المعالجة تبعا لاتخفيناك طرق مختمفة لمعالجة ىذا الا ،وخاصة في الدول النامية
يتم تصديره إلى الخارج أو  ال فائضلاتخفقد يكون ىذا الا ،ل في ميزان المدفوعاتلاتخلنوعية ىذا الا

يتم تمويمو من الخارج ليذا تسعى السمطات إلى تحديد أسس تعديل وعلاج الاختلال الذي يحدث في  اعجز 
ماد بالاعت الاختلال في ميزان المدفوعات معالجةميزان المدفوعات، بحيث سنتطرق في ىذا المبحث إلى 

 تطرق إلى واقع ميزان المدفوعات الجزائري.نثم  عمى لآليات قوى السوق وسياسات التكيف،
 بالاعتماد عمى آليات قوى السوقالمدفوعات  ميزان الاختلال فيمعالجة المطمب الأول: 

خلال تطوره في تحديد أسس وقواعد علاج الاختلالات التي تحدث في  الاقتصادياختمف الفكر     
من النظرية وفق كل  آليات معالجة الاختلال سنتطرق في ىذا المطمب إلىوليذا ميزان المدفوعات، 

 التدفقات المالية الدولية.التوازن عن طريق  بالإضافة إلى ،الكلاسيكية والنظرية الكينزية
 )التقميدية( ازن في ظل النظرية الكلاسيكيةالفرع الأول: آلية التو 

تتمخص النظرية الكلاسيكية في أن توازن ميزان المدفوعات لدولة ما يتم نتيجة لتغيرات الأسعار في      
الداخل والخارج وىذه التغيرات تؤثر عمى حجم التصدير والاستيراد، وقد ميز الاقتصاديون التقميديون بين 

ىذه الآلية إلى  التوازن في ظل ثبات سعر الصرف وتحققو في ظل حرية سعر الصرف. وتعود
 1" في القرن التاسع عشر. دفيد ىيوم الاقتصادي "

 2وتقوم ىذه النظرية عمى الفرضيات التالية:  
 .ثبات أسعار الصرف 
  العكس.وخروج الذىب وتحويمو إلى عملات و حرية دخول 
 .حيادية النقود 
 .مرونة أسعار الصادرات والواردات 
 التشغيل الكامل وبالتالي يكون الدخل في أعمى مستوياتو. مستوى 
 .وجود مرونة الطمب عمى السمع والخدمات المنتجة محميا والمستوردة من الخارج 

 وازن في ظل أسعار الصرف الثابتةأولا: آلية الت
 فترة قاعدة الذىب وتأخذ شكمين ىما:في بالتصحيح  وتختص ىذه الآلية  
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 :آلية الأسعار)قاعدة الذىب(التصحيح عن طريق  -1
 1 ويتطمب تطبيق ىذه الآلية توافر ثلاث شروط أساسية تتمثل في:    
 * ثبات أسعار الصرف.   
 * التوظيف الكامل أي الاستخدام الكامل لعناصر الإنتاج في داخل الاقتصاد.   
 الأجور.* مرونة الأسعار و    

بالدول  يؤدي ذلك إلى دخول كميات من الذىب لمدولةففي حالة حدوث فائض في ميزان المدفوعات      
الأجنبية  السمع أسعار الأخرى التي تتعامل معيا، أي تصبح أسعار السمع الوطنية أكثر ارتفاعا من

 2وسيترتب عمى ذلك نتيجتين ىما:
 انخفاض صادرات الدولة إلى الخارج نظرا لارتفاع أسعارىا من وجية نظر الأجانب.*     
 زيادة الواردات من الخارج نظرا لملائمة أسعار السمع الأجنبية من وجية نظر المواطنين في *     

 وتستمر ىذه العممية حتى يعود التوازن لميزان المدفوعات. ،الداخل      
     إلى الخارج كبيرة من الذىب من الدولةأما في حالة حدوث عجز في الميزان فإنو يعني خروج كميات     

مر يؤدي إلى انخفاض مستويات الأسعار المحمية مقارنة بالدول الأخرى وسيترتب عمى ذلك ىذا الأ
 3نتيجتين ىما:

 * زيادة صادرات الدولة إلى الخارج نظرا لانخفاض أسعارىا مقارنة بأسعار السمع الأجنبية.   
 واردات الدولة من الخارج نظرا لارتفاع أسعار السمع الأجنبية من وجية نظر مواطني  * انخفاض   

  وتستمر ىذه العممية حتى يعود التوازن لميزان المدفوعات. ،الدولة     
 :تصحيح عن طريق آلية سعر الفائدةال -2
 ليذه الآلية فإن التغيرات التي تحدث في المعروض النقدي تؤدي إلى تغيرات في أسعار    طبقا      
 الفائدة، وىذا بدوره سيؤثر عمى وضع ميزان المدفوعات.   

 المحمية مقارنة بسعر الفائدة الأجنبية وبالتالي تدفق   ض سعر الفائدةنخفففي حالة الفائض ت       
عاد التخمص من الفائض المتاح منوج و رؤوس الأموال إلى الخار        .لميزان المدفوعات ة التوازنوا 

 ترتفع أسعار الفائدة المحمية مقارنة بأسعار الفائدة الأجنبية ومن ثم تشجيع أما في حالة العجز        
 4 ثم إعادة التوازن لميزان المدفوعات.ومن  دخول وتدفق رؤوس الأموال الأجنبية إلى الداخل   
 
 

                                                           
 .000 -002، ص ص: مرجع سابقسوزي عدلي ناشر: ، مجدي محمود شياب -1
  . 022 -020ص: ، صمرجع سابقمحمد صفوت قابل:  -2

 .020، ص:مرجع سابقالسيد متولي عبد القادر:  -3
4

 .020، ص:سابقالمرجع نفس الالسيد متولي عبد القادر:  -



 ميــــــزان المدفوعــــات إلى ــ مدخــل مفاىيمـــيــــــــــــــــــــــــــــ الثانيل ـــــالفص 
 

 

69 

 ية التوازن في ظل حرية سعر الصرفثانيا: آل
مطات الس من جانب الصرف ارتفاعا وانخفاضا بلا حدود ودون تدخلفي ظل ىذه الآلية يتقمب سعر      

بتخفيض قيمة العممة أي  ذاتو سعر الصرف العامة، وأن إعادة التوازن يتم من خلال إحداث تغيير في 
ففي حالة العجز تقوم  الوطنية مقارنة بالعممة الأجنبية،قيمة العممة رفع الوطنية بالنسبة لمعممة الأجنبية أو 

الدولة بتخفيض قيمة عممتيا الوطنية بالنسبة لمعملات الأجنبية مما يؤدي إلى ارتفاع سعر الصرف 
ية عالية الثمن بالنسبة لمداخل فتقل الواردات وفي نفس الأجنبي، ويترتب عمى ذلك أن تصبح السمع الأجنب

الوقت تصبح السمع الوطنية رخيصة بالنسبة لمخارج فتزيد الصادرات منيا إلى الخارج فينتج عنو انخفاض 
حدوث فائض ايجابي يعوض العجز القائم ويتحقق التوازن في ميزان  ، وبالتاليالواردات وزيادة الصادرات

 1المدفوعات.
في حالة الفائض فتقوم الدولة برفع قيمة عممتيا الوطنية مما يؤدي إلى انخفاض سعر الصرف  أما    

ىذا الأمر يؤدي إلى زيادة أسعار الواردات وبالتالي يقل الطمب عمييا مما يؤدي إلى انخفاض  ،الأجنبي
 ت.وتحقيق التوازن في ميزان المدفوعا للاتخالواردات وىكذا حتى يتم القضاء عمى الا

 منظرية الكلاسيكيةالانتقادات الموجية لثالثا: 
 2لقد تعرضت النظرية الكلاسيكية لجممة من الانتقادات أىميا: 
ي كمية الذىب النقدي التي افترضت ىذه النظرية أن كمية النقود المتغيرة في ظل نظام الذىب ى -1

الكلاسيك أي في أن تعتمد  ىذه الحسابات، ولكن الواقع لم يكن نظام الذىب جامدا كما تصورهتدخل 
 .كمية النقود عمى كمية الذىب تماما

اقع وخلال جميع الفترات التي أن نظام الذىب الذي اعتمدتو النظرية الكلاسيكية لم يضمن في الو  -2
نما كان عاملا من عوامل تحديد حجم  ،فييا تحقيق التوازن المنشود في ميزان المدفوعاتطبق  وا 

 حجم الاختلال. ى الرغم مما ساىم فيو من تقميلالمعاملات الاقتصادية عم
تيمل إلى إن التركيز عمى دور النقود ونتائجيا التمقائية في تعديل ميزان المدفوعات جعل ىذه النظرية  -3

كبير الأثار الاقتصادية الفعمية لاختلالات ميزان المدفوعات في الداخل وخاصة في التشغيل حد 
 ذه الأثار في الأسعار والنفقات.والدخل القومي، حيث أنيا حصرت ى

 التوازن في ظل النظرية الكينزية الفرع الثاني: آلية
رفضت النظرية الكينزية الدور الذي تمعبو كمية النقود في النظرية الكلاسيكية بل وأكدت عمى دور      

 3في إعادة التوازن. المؤثرات غير النقود والأسعار وخاصة التشغيل والدخل القومي
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 تي تقوم عمييا النظرية الكينزيةأولا: الفرضيات ال
 1تقوم النظرية الكينزية عمى الفرضيات التالية:   
 ثبات أسعار الصرف. -1
 جمود الأسعار)ثباتيا(. -2
 سيادة حالة التوظيف الناقص. -3

تمك يرتفع مستوى الاستخدام في فس وصادراتا جراء تزايد فائض حينما يسجل ميزان المدفوعات لبمد ماف    
المحمية أو الأجنبية  جورالأتواكبيا زيادة في  وتنشيط الفروع الإنتاجية الأخرى الصناعات التصديرية

مما الواردات فترتفع بنسبة أكبر وذلك بسبب عمل المضاعف  وبذلك يرتفع الطمب عمى السمع والخدمات
قل من الواردات الصادرات أبسبب كون أما في حالة وجود عجز  إلى الميزان،التوازن يؤدي إلى عودة 
 ،الدخل نتيجة التسرب الخارجي فيقل الطمب عمى السمع المحمية والأجنبية إلى انخفاضفإن ذلك يؤدي 

   2ومن ثم عودة التوازن لميزان المدفوعات.من الخارج الواردات  فتقل
 منظرية الكينزيةالانتقادات الموجية لثانيا: 

باستقلالو النسبي عن السياسة المصرفية التي تبنتيا النظرية الكلاسيكية، إلا أن   يتميز التحميل الكينزي   
 3ىذه النظرية تعرضت إلى جممة من الانتقادات أىميا:

ضمان لتحقيق عودة التوازن بصورة  لم تقدم ىذه النظرية تفسيرا كاملا لعممية التوازن حيث لا يوجد -1
 بسبب تغيرات الدخل القومي.تمقائية وكاممة إلى ميزان المدفوعات 

كما أن ىذه النظرية تتضمن إمكانية وجود تناقض بين ىدف تحقيق الاستقرار الاقتصادي عند مستوى  -2
العمالة الكاممة وىدف تحقيق توازن ميزان المدفوعات، وىو التناقض الذي تعاني منو الدولة في ظل 

 التوازن عن طريق الأسعار.
لا تفسر ىذه النظرية الوضع الاقتصادي في ظروف الانتعاش وحيث يقترب الاقتصاد من حالة -3

 العمالة الكاممة،  فقد أعطت تفسيرا معقولا في ظل الانكماش فقط. 
 ن طريق التدفقات المالية الدوليةالفرع الثالث: التوازن ع

الأسعار لم تأخذ بعين الاعتبار أثر عن طريق التأثير في الدخول و  نظرية إعادة التوازن الخارجي   
بالرغم من أنيا تساىم في المحافظة عمى توازن المدفوعات الدولية بنفس الدرجة  ،التدفقات المالية الدولية

في دولة ما لا بد من الأخذ بعين الاعتبار كل  في حالة التوازنتساىم بيا تدفقات السمع والخدمات، فالتي 
من احتمال حدوث ردود أفعال في شكل تغير تمقائي في التدفقات المالية ىذه الردود قادرة عمى تصحيح 
ىذا التغير أو تعويضو بحركة مماثمة في رصيد المعاملات الجارية واحتمال أن يعقب التغير المستقل في 
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التغير التمقائي في التدفقات و  وضة في التدفقات المالية الدولية،رات معرصيد المعاملات الجارية تغي
لمعونات لمدول النامية أو المالية قد يكون نتيجة استثمارات خارجية طارئة في الدولة أو نتيجة زيادة ا

 1.مصرفي أو أي نوع أخر من العممياتئتمان نتيجة ا
وراق المالية إذ يؤدي تحويل الأموال عن طريق سعر تؤثر عمى سوق النقد وسوق الأ إن ىذه الآلية    

والذي يؤدي بدوره إلى تخفيض سيولة الجياز  ،الصرف إلى تخفيض الإمكانيات المتاحة لمصدري الأموال
ئتمان وارتفاع في أسعار الفائدة في الدول المصدرة لرؤوس ي والذي يترتب عميو انكماش في الاالمصرف

ار عكسية في الدول التي تنتقل إلييا تمك رؤوس الأموال فارتفاع أسعار الأموال، كما يترتب أيضا أث
 الفائدة يؤدي إلى جذب رؤوس الأموال الأجنبية.

العملات في سوق الصرف وتوسع في فائض في يؤدي فائض ميزان المدفوعات إلى  ففي سوق النقد    
حيث يترتب عمى ذلك تخفيض فائض المعاملات الجارية كما يؤدي إلى  ،الائتمان والسيولة المصرفية

مما يؤدي إلى تصدير رؤوس الأموال للاستفادة  ،خفض أسعار الفائدة خاصة أسعار الفائدة قصيرة الأجل
من أسعار الفائدة العالية نسبيا في الخارج، بحيث تؤدي زيادة السيولة في سوق الأوراق المالية إلى زيادة 

 2الأموال المتاحة للإقراض وبالتالي انخفاض أسعار الفائدة طويمة الأجل.عرض 
 المدفوعات عن طريق سياسات التكيفالاختلال في ميزان  معالجةالمطمب الثاني: 

لك ذالتكيف مجموعة الميكانيزمات التي تحدثيا السمطات النقدية داخل الاقتصاد و  سياساتتعتبر    
سنتطرق في ىذا المطمب إلى سياسات التكيف لمعالجة وليذا بيدف إعادة التوازن لميزان المدفوعات، 

عن طريق تدخل  في ميزان المدفوعات الاختلال في ميزان المدفوعات، ثم سنتناول معالجة الاختلال
 ل في ميزان المدفوعات.الدولة، وأخيرا نتناول التدابير الأكثر شيوعا وفعالية في تصحيح ومعالجة الاختلا

 لجة الاختلال في ميزان المدفوعاتالفرع الأول: سياسات التكيف لمعا
نتقادات التي تعرضت ليا عممية معالجة الاختلال في ميزان المدفوعات عن طريق قوى نظرا للا     

مدفوعاتيا السوق أصبحت معظم الدول تعتمد في الواقع عمى إعداد ورسم سياسات لتكيف بيا ميزان 
 فيما يمي: وتتمثل ىذه المناىج عمى تسميتيا بمناىج  أو مداخل التكيف وىناك ثلاث سياسات اصطمح

 المنيج النقدي لميزان المدفوعات أولا:
الميزان الكمي بحيث أن عدم التوازن في عن طريق  تصحيح ميزان المدفوعاتبيتعمق ىذا المنيج     

أي أن عدم التوازن  ،في مستوى الاحتياطات الرسمية والذىب النقدي ميزان المدفوعات يؤدي إلى التغير
 3يكون نتيجة لعدم التوازن بين العرض والطمب في كمية النقود.
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نموذجا لممنيج النقدي لميزان المدفوعات بعد مراجعتو وتطويره  1977" عام   Hahn" ولقد وضع    
 ويقوم ىذا النموذج عمى مجموعة من الافتراضات التالية: 1976عام  Frenkel-Johnson " " لنموذج

 يتبع نظام أسعار الصرف الثابتة. الاقتصاد أن  -1
 عدد قميل من المتغيرات.بدالة الطمب عمى النقود مستقرة ومعرفة   -2
 الناتج والتوظيف والمتغيرات الحقيقية الأخرى في الاقتصاد عند مستواىا التوازني في الأجل الطويل.  -3
الأثار النقدية لاختلال ميزان المدفوعات )التغيرات في عرض النقود نتيجة لمتغيرات في مستوى   -4

الاحتياطي النقدي الأجنبي( لا يتم تعقيميا خلال الفترة نفسيا لعدم استعمال عمميات السوق المفتوح  
 وبيع السندات الحكومية.

 في الاقتصاد أي أن النقود محايدة. لا يؤثر عمى المتغيرات الحقيقية التغير في عرض النقود  -5
أن قابمية انتقال رؤوس الأموال عبر الحدود يساوي الصفر، وأن الأصول المالية تتمثل في النقود      -6

 فقط.
 1:العلاقات الأساسية لمنموذج* 
 الطمب عمى النقود الإسمية. 
 حيث:     

  .النقدي الدخل :PY: نسبة التفضيل النقدي،  K: الطمب عمى النقود الإسمية،      
مضروبة في الدخل      عبارة عن نسبة التفضيل النقدي     بمعنى أن الطمب عمى النقود الإسمية   

       النقدي
 المعروض النقدي. 

 حيث:  
  Mالمعروض النقدي :،D الائتمان المحمي : ،R.الاحتياطات الأجنبية : 
 .   الأجنبية والاحتياطات    مجموع الائتمان المحمي عن   المعروض النقديبمعنى أن     
 الإنفاق المحمي الإسمي. 

 حيث أن:     
   EN،الإنفاق المحمي الإسمي : PY ،الدخل المحمي والادخار المرغوب :H  معدل التراكم للأرصدة :

 النقدية المحازة.
 رق بين الدخل المحمي والادخار المرغوبـن الفـارة عـعب    مًـلً الإسـاق المحـالإنف عنى أنـبم      

 .   ومعدل التراكم للأرصدة النقدية المحازة      
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  التراكم للأرصدة النقدية المحازةمعدل. 
 (............1)                         :  حيث  

H  النقود المطموبة،   لتراكم للأرصدة النقدية المحازة، : معدل ا :M .النقود المعروضة : 
 نجد:       ومن

 وفي ظل افتراض التوظيف الكامل فإن: 
 فائض ميزان المدفوعات. 

 
 حيث:

B    ميزان المدفوعات: فائض،PY ،الدخل المحمي :EN الإنفاق المحمي الإسمي :،H النقود المحازة :.  
حيث أن ميزان المعاملات الرأسية يساوي الصفر فإن فائض ميزان التجارة يساوي فائض ميزان 

      ناقص الإنفاق المحمي      عبارة عن الدخل   وأن    المدفوعات
 فإن فائض ميزان المدفوعات يساوي النقود المحازة.     ومن
 1.التغير في المعروض النقدي 
 :حيث 

∆M    : ،التغٌر فً المعروض النقدي∆R : حتياطاتالتغير في الا.  
التغير في  يعادل     مية فإن التغير في المعروض النقديــحيث أنو في غياب صافي الأصول المح  

 .    الاحتياطات
 قانون السعر الواحد. 

 
 يجب أن يعادل نسبة الأسعار     قانون السعر الواحد ىو الذي يقرر بأن سعر الصرف بين عممتين  
⁄     في الدولتين لسمعة معينة من السمع   .     

 .* ممخص النموذج
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وفي إطار المدخل النقدي فإن مستوى الاحتياطات الأجنبية تعتبر المتغير الوحيد والذي يمكن        
التأثير عميو عن طريق الزيادة في عرض النقود وذلك بافتراض التوازن في سوق السمع في الأجل الطويل 

 1ستقرة.إضافة إلى اعتبار أن سعر الفائدة معطى وبأن دالة الطمب عمى النقود م
المركزي يقوم بتقميص حجم النقود  ففي حالة العجز أين تكون زيادة في عرض النقود فإن البنك     

أما في حالة الفائض أين بسحب أرصدتيم الموجودة في الخارج، المعروضة وىذا يؤدي إلى قيام الأفراد 
د وىذا يؤدي يكون ىناك انخفاض في المعروض النقدي فيتدخل البنك المركزي ويقوم بزيادة عرض النقو 

 إلى زيادة الأرصدة النقدية لدى الأفراد. 
 .ممنيج النقديل الانتقادات الموجية* 

 2:ما يمي منيانذكر  لميزان المدفوعات انتقادات عدة لقد واجو المنيج النقدي  
  التركيز افترض المنيج النقدي أن دالة الطمب عمى النقود ىي دالة مستقرة لعدد من المتغيرات فقد تم

وىذا يعني إىمال بعض المتغيرات الاقتصادية الخارجية ذات الارتباط القوي  ،عمى المتغيرات المحمية
 بمتغيرات المنيج النقدي.

  أىمل ىذا المنيج دور الموازنة الحكومية ومدى تأثيرىا عمى ميزان المدفوعات عمى الرغم من الارتباط
 الحكومية.القوي والمباشر بين ميزان المدفوعات والموازنة 

  الاختلال في ميزان المدفوعات لا يمكن تفسيره فقد يكون ىناك احتمال لمتوازن بين الإنفاق والدخل
 المتوقع وفي الوقت نفسو يمكن أن يكون ىناك عجز في ميزان المدفوعات لسبب واحد أو أكثر.

 منيج الاستيعاب لميزان المدفوعاتثانيا: 
ت في الدخل الحقيقي تمثل المحدد لميزان المدفوعات وسعر يتمخص ىذا المنيج في أن التغيرا   

 ن كل المتغيرات تكون بدلالة حقيقية.أرض أن الأسعار ثابتة و المنيج يفتالصرف، حيث أن 
 .فرضيات منيج الاستيعاب  -1

 3يقوم منيج الاستيعاب عمى عدة فرضيات منيا ما يمي:
 سيادة حالة التوظيف غير الكامل )البطالة(. * افتراض   
 * استبعاد كافة عناصر ميزان رأس المال من التحميل والتركيز فقط عمى بنود الميزان الجاري       
 في ميزان المدفوعات.      
 * الصادرات تتم من الإنتاج الجاري.    
 * افتراض ثبات أسعار السمع والأجور النقدية وسعر الفائدة.   
 )الغمة( في العممية الإنتاجية. * فرض سريان قانون ثبات النفقة   
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 * فرض توافر قدر كافي لدى الدولة من الاحتياطات الدولية.   
 1وحسب ىذا النموذج فإن الإنفاق المحمي يتكون من:      

  الإنفاق الاستيلاكي.C 
 الإنفاق الاستثماري I. 
  الإنفاق الحكوميG. 
   الإنفاق عمى الوارداتIM. 

  وبالتالي الاستيعاب المحمي يساوي:                                  
  يساوي:                                           Yالدخل القومي  
 حيث أن: 

X      .الصادرات : 
حيث كانت التدفقات  0927عام "وودزبروتن "ولأنو تم تطوير منيج الاستيعاب خلال فترة اتفاقية 

 .    الرأسمالية بين الدول غير ىامة فإن تدفقات التجارة كانت تمثل المحدد الأساسي لمميزان التجاري 
         حيث:                                                

                             الدخل الحقيقي والاستيعاب. وطبقا ليذا المنيج فإن ميزان المعاملات الجارية يتحدد بالفرق بين
 

                                   

                                                                        

يزداد الدخل الحقيقي ومن ثم يزيد الإنفاق أو حسب ىذا المنيج في حالة التوسع  وبالتالي فإنو   
الاستيعاب وتتوقف النتيجة المتمثمة في تحسن أو تدىور الميزان الجاري عمى التغيرات النسبية في 

 المتغيرين:   
             إذا زاد الدخل الحقيقي بمعدل أسرع من الزيادة في الاستيعاب فسوف يحدث تحسن في

 الميزان الجاري.
 فع الدخل الحقيقي بمعدل أبطأ من الزيادة في الاستيعاب فسوف يحدث تدىور في الميزان     إذا ارت

 الجاري.
وحسب ىذا المنيج فإن الاختلال في ميزان المدفوعات سيؤدي إلى إحداث تغير في مستوى الاستخدام     

ت لبمد ما فائض بسبب وبالتالي في مستوى الدخل المحقق فحينما يسجل ميزان المدفوعا ،والإنتاج لمبمد
 التصديرية تواكبيا زيادة  تخدام في تمك الصناعاتـــوى الاســـفاع مستـــؤدي إلى ارتــادراتو فإن ذلك يــزيادة ص

 فــي مــعدل الأجــور ومــن ثــم الدخـــول التــي تــؤدي بـــدورىا إلــى زيادة الطمب عمى السمع والخدمات، وبالتالي
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 1زيادة الواردات ويحدث العكس في حالة وجود عجز في الميزان.
 .منيج الاستيعابل الانتقادات الموجية -2

 2لقد واجو ىذا المنيج عدة انتقادات منيا:
 المنيج تأثيرات ظاىرة الاختلال الاقتصادي الخارجي عمى كمية النقود المتداولة وما يتجاىل ىذا * 
 تمارسو التغيرات فييا من تغيرات مماثمة عمى مستوى الدخل مثل:   
 .تغيرات مستوى الأسعار المحمية مقارنة بالأسعار الخارجية 
  ى أسعار الفائدة المحمية مقارنة بالمستويات العالمية.تغيرات مستو 
 .مقدار الأرصدة النقدية التي يحتفظ بيا الأفراد 

 ة بين تغير الإنفاق وتغير الدخل دورا أساسيا في إحداث التوازن مع * كما يعطي ىذا المنيج العلاق  
 أنو:     
 .لا يوجد ضمان لتحقيق التوازن تمقائيا بسبب تغيرات الدخل المحمي 
 .إمكانية وجود تناقض بين تحقيق مستوى تشغيل كامل وتحقيق توازن ميزان المدفوعات 
  يعتمد عمى التحميل الساكن إذ يغض النظر عن زيادة الطاقة الإنتاجية ويكتفي بالطاقة العاطمة

 التي افترض كينز وجودىا.
 ثالثا: منيج المرونات

يعتمد منيج المرونات عمى التغيرات المترتبة عمى تغيير سعر صرف العممة خصوصا من خلال     
التجاري لمبمد المعني حيث ستزيد الصادرات وبالتالي  الموقفوالتي تؤثر عمى  إجراء تخفيض قيمة العممة

 ستؤثر عمى عرض الصرف الأجنبي أو الطمب عميو ومن ثم سيتأثر وضع ميزان المدفوعات.            
وطبقا ليذا المنيج فإنو يتم إعادة تقويم دولة ما في ظل نظام سعر الصرف الثابت أو تخفيض قيمة     

" والقائل: إن تخفيض قيمة  ليرنر -مارشالسعر الصرف المعوم إذا تحقق شرط " العممة في ظل نظام 
عممة دولة ما يمكن أن يؤدي إلى تحسين ميزان المدفوعات بشرط أن يكون مجموع مرونة الطمب عمى 

 3الصادرات ومرونة الطمب عمى الواردات أكبر من الواحد.
 .فرضيات منيج المرونات -1
 4الفرضيات التالية: يقوم منيج المرونات عمى   

 * يفترض منيج المرونات توازنا مبدئيا في الميزان التجاري )ميزان المدفوعات(.

 * افترض ثبات الدخول باعتبارىا معطاة ويستمد ىذا الفرض تفسيره من الفرض الكلاسيكي لسيادة حالة
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 التوظيف الكامل.   
 ت.* ثبات منحنيات الطمب عمى الصادرات والطمب عمى الواردا

 عر داث تغيير في ســار إحــد أثـيـيـحــى تــؤدي إلــي تـتـال رىــدول الأخـمـال لـعـود ردود أفــدم وجـرض عـتـ* اف
 الصرف.   

 * المرونات السعرية ىي المتغيرات القادرة عمى تفسير أثر تغيرات سعر الصرف عمى ميزان التجارة.
 افترض حالة استقرار سوق الصرف الأجنبي )إىمال الأثار النقدية لتغيرات معدل الصرف(، ويفسر * 
 منيج المرونات ىذا الفرض بوجود قوى ذاتية تتكفل بتصحيح الاختلالات الممكن حدوثيا في سوق    
 الصرف الأجنبي.    

 * التحميل ينطبق عمى دولتين فقط.
 1.(M L)" ليرنر -شرط " مارشال -2

ة الواردات ـمــــوقي ((Xبية ــممة الأجنــــة بالعــومـقـــادرات مــن الصـيـرق بـــثل الفـمـي     يــزان التجارة ـإن مــ    
والمعادلة التالية تعبر عن ميزان التجارة:      مضروبة في سعر الصرف    مقومة بالعممة المحمية

          
ىذا المنيج فإنو في حالة العجز في الميزان يتم تخفيض قيمة العممة والتي تؤدي إلى تغيرات  وحسب   

في مستوى أسعار الصادرات والواردات بحيث تنخفض أسعار الصادرات مقارنة بأسعارىا في الخارج 
زيادة  تالي يؤدي تخفيض قيمة العممة إلىوترتفع أسعار الواردات مقارنة بأسعارىا في الداخل، وبال

 الصادرات وانخفاض الواردات وبالتالي حدوث توازن في الميزان.

أما في حالة الفائض فيتم رفع قيمة العممة بحيث تؤدي إلى تغيرات في أسعار الصادرات والواردات    
ومن جية أخرى تنخفض أسعار الواردات مما يؤدي  ،فمن جية ترتفع أسعار الصادرات بالنسبة لمخارج

 إلى زيادة الواردات وانخفاض الصادرات وبالتالي حدوث توازن في الميزان.
 .منيج المروناتل الانتقادات الموجية -3

 2لقد تعرض منيج المرونات إلى جممة من الانتقادات أىميا:   
 يفترض منيج المرونات ثبات الدخل وثبات منحنيات الطمب عمى الصادرات والواردات وىو ما ينافي * 
 الواقع.   
 يفترض ىذا المنيج عدم وجود ردود أفعال من جانب الدول الأخرى عمى سياسة رفع معدل الصرف * 
 وىو ما يتنافى مع الواقع.   
 ييمل منيج المرونات الأثار التضخمية الناتجة عن سياسة رفع معدل الصرف وما تمارسو من تأثير * 
 .عمى طمب الأفراد لمنقود ومن ثم التأثير عمى ميزان التجارة   
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 يرتكز منيج المرونات عمى تصحيح العجز في الميزان التجاري ميملا الأقسام الأخرى في ميزان * 
 المدفوعات.   
 د أثار عممية تخفيض قيمة العممة عمى معطيات للاقتصاد المعني وخاصة مدى القدرة الاستيعابية تعتم* 
 لو، أي عمى درجة التوظيف السائد في الاقتصاد)إن كان في حالة توظيف كامل أو منيا أو دونيا(    
 حيث أن لكل ىذه الأوضاع أثار مختمفة عمى حالة التكييف لميزان المدفوعات.   

 المدفوعات عن طريق تدخل الدولة الاختلال في ميزان معالجةالفرع الثاني: 
في ميزان المدفوعات ويتم ذلك في  تتدخل الدولة في كثير من الأحيان كمحاولة منيا لعلاج الاختلال  

حالة ما إذا كان من شأن قوى السوق أن تحدث تغيرات في مستوى الأسعار والدخل القومي بصورة 
 سياسة تثبيت الأسعار واستقرار الدخل القومي. تتعارض مع

حيث تدخل الدولة يتم إما عن طريق استخدام السياسات المباشرة مثل الرقابة عمى الصرف والضرائب ب   
الجمركية أو عن طريق السياسات غير المباشرة مثل تقديم الدعم والإعانات لمصادرات أو تخفيض سعر 

ميزان فإن الدولة تقوم بسياسات انكماشية أما إذا كان فائض فإن الصرف فإذا كان ىناك عجز في ال
جراءات تتخذ خارج  الدولة تقوم بسياسات توسعية، وىناك إجراءات تتخذ داخل الاقتصاد الوطني وا 

 الاقتصاد الوطني وتتمثل ىذه الإجراءات في ما يمي:
 ات المتخذة داخل الاقتصاد الوطنيأولا: الإجراء

 1الإجراءات في:تتمثل ىذه و   
بيع الأسيم والسندات المحمية للأجانب لمحصول عمى العملات الأجنبية في حالة حصول عجز في  -1

 الميزان.
 بيع العقارات المحمية للأجانب لمحصول عمى النقد الأجنبي. -2
إضافة إلى  ،الحصصنظام مثل الواردات لضغط عمى استخدام أدوات السياسة التجارية المختمفة  -3

 تشجيع الصادرات من أجل تحقيق التوازن في ميزان المدفوعات.
   ل في الميزان.لاتخاستخدام الذىب والاحتياطات الدولية المتاحة لدى الدولة في تصحيح الا -4

 ات المتخذة خارج الاقتصاد الوطنيثانيا: الإجراء
 2وتتمثل ىذه الإجراءات في:   
إلى القروض الخارجية من المصادر المختمفة مثل صندوق النقد الدولي أو من البنوك  المجوء -1

 المركزية الأجنبية أو من أسواق المال الدولية.
 بيع جزء من الاحتياطي الذىبي لمخارج. -2

                                                           
 .092، ص:مرجع سابقمحمد ابراىيم عبد الرحمان:  -1
  .027، ص:مرجع سابقالسيد متولي عبد القادر:  -2
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الدول بيع الأسيم والسندات التي تممكيا السمطات العامة في المؤسسات الأجنبية لمواطني تمك  -3
 النقد الأجنبي.لمحصول عمى 
 لجة الاختلال في ميزان المدفوعاتشيوعا وفعالية في تصحيح ومعا الأكثر الفرع الثالث: التدابير

 1ما يمي:فيتتمثل أكثر التدابير شيوعا وفعالية في تصحيح ومعالجة الاختلال في ميزان المدفوعات     
الرسوم الجمركية عمى السمع التي يمكن لمدولة أن تنتجيا محميا بنفسيا وذلك بيدف حماية  فرض  -1

 المنتجات المحمية من منافسة الواردات من المنتجات المماثمة.
تقييد الواردات وذلك من خلال فرض رسوم جمركية وبالتالي ترتفع أسعار السمع المستوردة، الأمر  -2

 .الذي يؤدي إلى كبح الاستيراد
فرض الرسوم الجمركية لدعم نمو الصناعات الناشئة التي لا يمكن أن تتطور وتزدىر في مواجية  -3

 المنافسة الأجنبية أو لدعم نمو الصناعات التي قد تكون حيوية للأمن القومي في أوقات الحرب.
 : واقع ميزان المدفوعات الجزائريالمطمب الثالث

مجموعة من الاختلالات منيا ما ىو ىيكمي ومنيا ما ىو ناتج ميزان المدفوعات الجزائري بيتميز      
ويرجع عدم توازن واستقرار ميزان المدفوعات الجزائري إلى مجموعة من الأسباب  ،عن تأثيرات خارجية

السياسية خاصة ما يعرف بالعشرية السوداء وكذا من بقايا الاستعمار وما نجم عنو من بنية تحتية ميدمة 
 ىا من الأسباب.واقتصاد ىش وغير 

والاقتصاد الجزائري يتأثر كغيره من الاقتصاديات بالعلاقات الخارجية غير المتكافئة ما بين دول     
صناعية متقدمة ودول أخرى نامية وما يترتب عميو من تبعية، وليذا سنحاول في ىذا المطمب التطرق إلى 

 شاكل التنبؤ بميزان المدفوعات الجزائري.تعرف عمى أىم مثم نأىم خصائص ميزان المدفوعات الجزائري، 
 خصائص ميزان المدفوعات الجزائري الفرع الأول:

 2يتميز ميزان المدفوعات الجزائري بمجموعة من الخصائص يمكن إبرازىا في النقاط التالية:    
 ولا: عدم استقرار أسعار الصادراتأ
من صادراتيا  %91تعتبر الجزائر من الدول أحادية التصدير حيث تمثل المحروقات نسبة تفوق   

وبالتالي تخمق خصائص العرض والطمب عمى ىذه المنتجات مشكلات خاصة فيما يتعمق بعدم استقرار 
بحيث كمما كانت أسعار المحروقات أكثر تعرضا لتقمبات الأسعار كمما زاد احتمال تعرض  ،أسعارىا

ميزان المدفوعات لمعجز مما يستوجب عمى الدولة تكوين احتياطات دولية أكبر مما لو تمتعت الصادرات 
  لعجز المحتمل في ميزان المدفوعات.بدرجة عالية من الاستقرار وذلك لمواجية ا

                                                           
 .20، دار الكتاب الحديث، القاىرة، مصر، بدون سنة، ص:المدخل إلى دراسة عمم الاقتصاد)العلاقات الاقتصادية الدولية(حسين عمر:  1-
 . 29 -27، ص ص:مرجع سابقشتاتحة عمر:  -2
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ر تذبذب حصيمة الصادرات عمى العملات الأجنبية المتاحة لمدولة وذلك باعتبار أن حيث يؤث    
تيارات دخول وخروج الأموال وعوائدىا تؤثر عمى ميزان المدفوعات فمما يفوق تيار خروج الأموال 

 للاستثمار في الخارج في فترة ما تيار دخول عوائد الاستثمار بالخارج فإن ىذا يشكل ضغطا عميو.
 ا: انخفاض معدل التبادل الدولينيثا

   يعرف التبادل الدولي عمى أنو النسبة بين أسعار الصادرات وأسعار الواردات ويمكن تمخيص       
 أسباب تدىور معدل التبادل الدولي لمدول النامية عموما فيما يمي:  
 مرونة الطمب عمى السمع الأولية. -1
 النامية نتيجة تماثميا مما يؤدي بالضرورة إلى انخفاض أسعارىا.المنافسة الشديدة بين صادرات الدول  -2
اختلاف ىيكل السوق الدولي لمسمع الأولية والسمع الصناعية، حيث أن سوق السمع الأولية عالي  -3

المنافسة مما يؤدي في الحال إلى انخفاض الأسعار بخلاف سوق السمع الصناعية أقل تنافسية ومن 
 ي الأسعار مقاومة ذلك الضغط التنازلي للأسعار.ثم بمقدور المنتجين مقرر 

 ثالثا: ضعف القاعدة الإنتاجية
ادية في العديد من ىذه الدول تتسم القاعدة الإنتاجية في الدول النامية عامة بعدم التنوع وبالأح     

عرضة لتقمبات أسعار صادراتيا وبالتالي ضعف قدرتيا  مثل الجزائر مما يجعل ىذه الاقتصاديات
ويترجم ضعف أداء القطاع الصناعي عدة أمور منيا  ،في السوق الداخمي أو الدولي سواءالتنافسية ا

ىيمنة الصناعات الاستخراجية عميو وىي صناعات ترتكز عمى المواد الأولية مما يجعل أداء ىذا القطاع 
التحويمية غير  مرتبط بالتطورات في الأسعار والطمب العالميين عمى ىذه المواد، كما أن الصناعات

البتروكيمياوية ترتكز عمى صناعة خفيفة وىكذا فإن انتاجية الجزائر تعتبر ضعيفة، أما بالنسبة لمقطاع 
الزراعي فيو يشبو القطاع الصناعي في تذبذبو الممحوظ في أدائو والانخفاض الكبير في معدلات 

 1الإنتاجية فيو مقارنة بالمعدلات العالمية.
 لتنبؤ بميزان المدفوعات الجزائريالثاني: مشاكل ا الفرع

والتنبؤ بوضعيتو المستقبمية بعض الصعوبات والتي من  يمدفوعات الجزائر العترض إعداد ميزان ي     
 بينيا ما يمي:

 كمي وتأخر نظام الحسابات القوميةأولا: ضعف نظام المعمومات الاقتصادية ال
تتميز المعمومات في الجزائر بالكثير من النسبية وعدم الدقة بما يجعل السياسات المبنية عمييا تطرح     

الكثير من اعتبارات المصداقية لأن ىذه الأخيرة لا يمكن تحقيقيا إلا إذا تأكد الأعوان الاقتصاديون من 
سياسات المتعمقة بميزان المدفوعات أن السمطات الاقتصادية لن تقوم بمراجعة تصرفاتيا، بحيث تعاني ال

عدم  :من مشكمة المصداقية وذلك لكون المعمومات في الجزائر تعاني من جوانب قصور عديدة أبرزىا

                                                           
 .29، ص:مرجع سابقشتاتحة عمر:  -1
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القدرة عمى تقدير التغيرات والتقمبات العشوائية التي تتعرض ليا المقادير الاقتصادية الكمية بالنظر إلى 
 عداد البيانات.إالمدة الزمنية الكبيرة التي يستغرقيا 

فنجد أن نظام المحاسبة الوطنية الجزائري الحالي غير قادر عمى إعداد بعض الجداول كجدول    
العمميات المالية أو إنتاج بعض الجداول المركزية الأخرى كجدول المدخلات والمخرجات، إذ أن النظام 

القواعد التي تحكم المحاسبة لمناتج المحاسبي الوطني الجزائري لا زال يستميم الكثير من جوانبو من 
المادي بالرغم من شروع الجزائر في التحول إلى اقتصاد السوق الحر وىو تحول يتطمب تغيير الأساليب 
الإدارية المستخدمة في الإدارة المركزية للاقتصاد وتكوين مؤسسات وآليات ذات طابع سوقي مع تفعيل 

 1القرار.لنظم المعمومات المستخدمة كأساس لاتخاذ 
 ثانيا: صعوبة معرفة المتغيرات المؤثرة في سموك المؤسسات وأداء ميزان المدفوعات الجزائري

يعتمد التنبؤ بصفة أساسية عمى مدى القدرة عمى تحديد المتغيرات المحددة لسموك المؤسسات بما      
اردات المحمية عمى أسعارىا وقد تتدخل ىذه المتغيرات فيما بينيا فقد يؤثر حجم الو  ،يساعد عمى نمذجتيا

بالإضافة إلى تشاؤم أو تفاؤل الأعوان المتدخمين عمى مستوى  ،فضلا عن تأثير أسعار الصرف عمييا
الأسواق العالمية، وباعتبار ميزان المدفوعات سجلا شاملا لمختمف التعاملات مع الخارج فإنو يمكننا 

 2 ى النحو التالي:الإشارة إلى بعض المشكلات التي تعترض التنبؤ بو عم
 صعوبة إدراك المتغير الأساسي الذي يتحكم في الحصيمة من النقد الأجنبي.  -1
 صعوبة تحديد القدرة التنافسية للاقتصاد الجزائري أخدا بعين الاعتبار الأسعار الداخمية مقارنة  -2

  وتقمباتبالأسعار الخارجية لما لذلك من ارتباط بالدورات الاقتصادية في البمدان من جية، وبتحركات 
 أسعار الصرف المعومة من جية أخرى.

صعوبة معرفة نصيب تأثير كل من سياسات العرض وسياسات الطمب عمى ميزان المدفوعات لما   -3
حدى السياستين صعبا لما تكون إدارة السياستين ليما من تداخل في النياية بما يجعل الاختيار بين إ

 معا في آن واحد مستحيمة.
رة عمى عدم اتساق البيانات بالنظر إلى اختلاف مصادرىا فضلا عن مدى مصداقيتيا ومدى القد -4

 .تحديد أييا أولى بالاعتبار
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 ــــــــةخلاصــــــ   

يعتبر ميزان المدفوعات من أىم المؤشرات والأدوات التي تستعين بيا السمطات السياسية       
والاقتصادية في رسم سياستيا الاقتصادية ولقد توصمنا في ىذا الفصل إلى أن ميزان المدفوعات عبارة عن 

المقيمين في  سجل محاسبي تسجل فيو كافة المعاملات الاقتصادية التي تتم بين المقيمين وغير وأبيان 
أىمية بالغة فيو يعكس ولميزان المدفوعات دولة ما وذلك خلال فترة زمنية معينة عادة ما تكون سنة، 

يشكل أداة رئيسية لتحميل الجوانب النقدية من التجارة الدولية، بالإضافة إلى أن و ىيكل وتركيبة الاقتصاد 
أفقيا كما يتم تقسيميا  ياتقسميتم لميزان المدفوعات محددات يتم عمى أساسيا إعداد وترتيب مكوناتو التي 

صيد العمميات عموديا، كما أن لو أرصدة أساسية لكل منيا دلالاتيا الاقتصادية فنجد الرصيد التجاري ور 
 الجارية بالإضافة إلى الرصيد الإجمالي.

من المعاملات التي يتضمنيا ميزان المدفوعات فقد تكون ىذه المعاملات بدون مقابل العديد توجد و     
 من من العوامل التي تؤثر عمى ميزان المدفوعاتمجموعة كما قد تكون بمقابل، بالإضافة إلى أنو توجد 

 لفائدة وسعر الصرف.أىميا التضخم وسعر ا
يعاني قد و ميزان المدفوعات قد يكون متوازن سواء من الناحية المحاسبية أو من الناحية الاقتصادية و     

الاختلال ن بحيث توجد أنواع عديدة للاختلال تختمف باختلاف أسباب حدوثيا فقد يكو من الاختلال 
ه عمى الاقتصاد مما يستدعي ضرورة معالجة ىذا وأن لكل اختلال أثار  اأو دوري اأو موسمي اعارض اختلالا

ما عن طريق سياسات التكيف وتدخل الدولة، كما توصمنا إلى أن  الاختلال إما عن طريق آليات السوق وا 
خصائص يتميز بيا كعدم استقرار أسعار الصادرات وضعف القاعدة الانتاجية  لميزان المدفوعات الجزائري

 تعترض التنبؤ الجيد بوضعية ميزان المدفوعات المستقبمية.والتي تؤدي بدورىا إلى مشاكل 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 الفصـــــــــــــــــل الثالــــــــــــــــــث

نمذجـــــة ميـــزان المدفوعــــات 
الجزائـــــري خــلال الفتــــرة 

(4891- 4141) 
 ممزك

 
 

 

دـــــــــــــــتمهي   

 المبحث الأول: حصيلة الاستثمار الأجنبي المباشر ووضعية ميزان 
(4141-4891خلال الفترة ) الجزائريالمدفوعات                  

ةــــــــرقيــــعادلات الفـــــالم المبحث الثاني:  

للنموذج المعتمد تحليل الانحدار الخطي المبحث الثالث:  

خلاصـــــــــــــة   
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 ــدـــــــــــتمهيـــ    

يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر أحد أىـ آليات تكامؿ اقتصاديات دوؿ العالـ وذلؾ في ظؿ      
اتساع مظاىر العولمة الاقتصادية، بحيث زادت وتيرة انتقاؿ وتدفؽ رؤوس الأمواؿ الأجنبية وكذا السمع 

عامة والجزائر بصفة خاصة عمى جذب واستقطاب  عممت الدوؿ النامية بصفة ومف أجؿ ذلؾ ،والخدمات
وذلؾ مف أجؿ زيادة إيراداتيا النقدية وتعزيز النمو  ،أكبر قدر ممكف مف ىذه الاستثمارات الأجنبية

مكانة ىامة ضمف مخططات يحتؿ الاستثمار الأجنبي المباشر  أصبح اليوـفالاقتصادي لبمدىا 
 لمسطرة مف طرؼ السمطات المختصة.واستراتيجيات وأىداؼ التنمية الاقتصادية ا

لما لو مف أثار ولقد قامت الجزائر بتقديـ مختمؼ الحوافز والتسييلات للاستثمار الأجنبي المباشر     
إيجابية عمى ميزاف مدفوعاتيا فيو يسمح بتغيير ىيكؿ تجارتيا الخارجية وذلؾ عف طريؽ زيادة قدرتيا 

 ي إلى تحقيؽ فائض في ميزاف مدفوعاتيا.جديدة مما يؤدالسواؽ الأالتصديرية وغزو 
منا دراسة  الجزائري استوجب ميزاف المدفوعاتعمى الإيجابية  الاستثمار الأجنبي المباشر لأثارونظرا     

 ثلاثة مباحث أساسية كما يمي8وفؽ  الفصؿ وذلؾضمف ىذا  (4141 -4891)ثر خلاؿ الفترة ىذا الأ
 

    خلال الجزائري مار الأجنبي المباشر ووضعية ميزان المدفوعات حصيمة الاستث8 الأولالمبحث         
 (.4141 –4891) الفترة                                                 

 ة.ــــــــرقيـــعادلات الفـــــالم المبحث الثاني:        
 .لمنموذج المعتمد تحميل الانحدار الخطي المبحث الثالث:        
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 المبحث الأول: حصيمة الاستثمار الأجنبي المباشر ووضعية ميزان المدفوعات 
 (4141 -4891) خلال الفترة يلجزائر ا                         

تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر بشكؿ كبير في تمويؿ الاقتصاد الوطني ساىمت          
تدفقات حجـ ى الخصوص، وسنحاوؿ في ىذا المبحث التطرؽ إلى عمى العموـ وميزاف المدفوعات عم

 ،المشاريع المصرح ثـ نتطرؽ إلى ، (4141 –4891)الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر خلاؿ الفترة 
، وأخيرا (4141-4114خلاؿ الفترة) بالإضافة إلى التوزيع القطاعي وأىـ الدوؿ المستثمرة في الجزائر

 .(4141 –4891)ميزاف المدفوعات الجزائري خلاؿ الفترة  ةدصأر  وضعية نتناوؿ
            رةــتــر خلال الفـزائـجـر إلى الـاشـبـمــي الـبـنـار الأجـمــثـتـــات الاســـقـدفـت حجم ب الأول:ـطمـمـال

                                       (4891 – 4141) 
تذبذبات حادة وذلؾ نتيجة لعدـ الاستقرار فييا بي المباشر إلى الجزائر عرفت تدفقات الاستثمار الأجن     

    الجزائر خلاؿ الفترةإلى الاستثمار الأجنبي المباشر  تدفقات وسنحاوؿ في ىذا المطمب تحميؿ حجـ وتطور
  .(4141-4114)خلاؿ الفترة  ، وكذا المشاريع المصرح بيا(4141 –4891)

 (4141-4891مباشر إلى الجزائر خلال الفترة )ي الـبـنـار الأجـمـثـتـات الاسـقـدفـور تـطـالفرع الأول: ت
خاصة في السنوات  تحسف وتطور مستمرشيدت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر      

الأخيرة، فالجزائر أصبحت مف الدوؿ التي تسعى جاىدة مف أجؿ تحسيف مناخيا الاستثمار ي وذلؾ مف 
ياميا بسف القوانيف والتشريعات ومنح الحوافز والضمانات التي تعتبر مف أىـ الشروط الجاذبة خلاؿ ق

 لممستثمريف الأجانب.
    يمكف عرض وتوضيح تطور تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر خلاؿ الفترةوعميو     

 مف خلاؿ الجدوؿ التالي. (4141 –4891)
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               رةـتـفـلال الـر خـزائـجـى الـر إلــاشــبــمــي الــبــنــار الأجــمــثــتــات الاســقــدفــت(: 4-3م )ـــدول رقــجـال 
  أمريكي( الوحدة: مميون دولار)          (4141 -4891)                                            

 عتماد عمى8مف اعداد الطالبة بالا 8المصدر
 .المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات -     

www.iaigc.net ,03-03-2016 à 13:30.                                                               
 - Kaci Chaouch Titem: Les Facteurs D'attractivité Des Investissements Directs Etrangers 

     en  Algérie:  Aperçu  Comparatif  aux  autres  pays du  Maghreb, Mémoire  en  vue de 

     l'obtention du diplôme de  magister en  sciences   économiques, ,option ,Monnaie -Finance 

     Banque, ,Université  Mouloud Mammeri de Tizi Ouzou, Algérie, 2012, p:94..                     

 - Haid Zahia: La Politique D'attractivité Des IDE En Algérie Cas De La Banque BNP       

    Mémoire  En  Vue D'obtention Du  Diplôme De  Magistère  Sciences Economiques, Option 

    Finance International, Université Abou-Bakr Belkiad , Tlemcen, Algérie, 2012,  P:86.       .  
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 الفترة والذي يوضح تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر خلاؿ( 3-1) مف خلاؿ الجدوؿ رقـنلاحظ       
أف تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر في تطور وتحسف ب 4141إلى 4891الممتدة مف

 ةػنػػوف دولار سػميػم 4199ي ػوالػػر حػػػباشػي المػبػنػار الأجػمػثػتػات الاسػػقػػدفػـ تػػجػغ حػمػػث بػيػػػر بحػمػتػػسػػم
 بالإضافة، فييا منحتيا الجزائر مف أجؿ تشجيع الاستثمار التيراجع إلى الحوافز والامتيازات وهذا  4102

قدر ممكف   أكبر ف أجؿ جذب واستقطابإلى الإصلاحات التي قامت بيا والقوانيف التي أصدرتيا وذلؾ م
 حيث نلاحظ أنو8 إلييا ةمف ىذه الاستثمارات الأجنبي

ستثمار الأجنبي المباشر إلى تراجع حجـ تدفقات الا 4888إلى  4891خلاؿ الفترة الممتدة مف      
 11حوالي ل 4881مميوف دولار، لترتفع سنة  1.9حوالي  4891بمغ حجـ ىذه التدفقات سنة  الجزائر حيث
 4883في كؿ مف سنة )أما مميوف دولار  91في السنة الموالية بتدفقات بمغت كما ارتفعت ، مميوف دولار

عمى الرغـ مف قياـ  في غياب كامؿ المباشر فنجد أف تدفقات الاستثمار الأجنبي (4888و 4881و
و قانوف الاستثمار الصادر سنة  4881الجزائر بإصدار مجموعة مف القوانيف كقانوف النقد والقرض سنة 

ولكف تبقى تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر منخفضة وضعيفة في المتعمؽ بتطوير الاستثمار  4883
والتي وما ترتب عمييا مف أثار عمى الاقتصاد الجزائري  4898سنة  وىذا راجع إلى أزمة النفط نفس الوقت

غاية منتصؼ التسعينات، بالإضافة إلى عدـ الاستقرار السياسي والأمني الذي عرفتو الجزائر إلى دامت 
 ات.يفي التسعين

ت بشكؿ فنلاحظ أف تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر زاد 4114إلى  4888أما الفترة الممتدة مف      
مميوف دولار  4411.8أيف بمغت  4114( لتصؿ ذروتيا سنة 4888 – 4891كبير  مقارنة بالفترة السابقة )

وىذا راجع إلى عودة الاستقرار السياسي والأمني إلى الجزائر، بالإضافة إلى صدور مجموعة مف القوانيف 
الذي أعطى مجموعة مف  4114 المتعمقة بتطوير وترقية ومتابعة الاستثمار كقانوف الاستثمار لسنة

 الحوافز والضمانات مف أجؿ تشجيع المستثمريف الأجانب عمى الاستثمار في الجزائر.
فنجد أف تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في تزايد  4119إلى  4114وخلاؿ الفترة الممتدة مف      

ف مناخيا الاستثماري بحيث زاد عدد وارتفاع مستمر ومتواصؿ وىذا راجع إلى قياـ الجزائر بتييئة وتحسي
وبالأخص في قطاع المحروقات فقد حمت الجزائر في المرتبة الأولى في  ةالمشاريع الاستثمارية الأجنبي
ا حمت في المرتبة الرابعة في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر، كم 4114المغرب العربي وذلؾ سنة 

مميوف دولار ولكنيا تبقى منخفضة مقارنة بسنة  839ت بتدفقات بمغ 4113( عالميا سنة 11ف )والسبعي
مميوف دولار لتحتؿ  994رتفاع لتبمغ للادت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر عا 4111سنة أما  ،4114

تواصؿ ارتفاع تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر كما  ،بذلؾ الجزائر المرتبة الأولى في المغرب العربي
 4834.4حوالي فقد وصمت ىذه التدفقات  4119 (، أما سنة 4111و 4118و 4118في كؿ مف سنة ) 

الأزمة المالية العالمية التي عصفت بالاقتصاد العالمي عموما  تداعيات مميوف دولار عمى الرغـ مف
 والجزائر خصوصا.
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لمباشػر إلػى فػنلاحظ أف تػدفقات الاسػتثمار الأجنبػي ا 4141إلػى  4118أما خلاؿ الفتػرة الممتػدة مػف       
بتػػدفقات قػػدرت  4144الجزائػػر تواصػػؿ ارتفاعيػػا فيػػي فػػي تحسػػف وتطػػور مسػػتمر حيػػث بمغػػت ذروتيػػا سػػنة 

 ، وبالأخصممزايا الطبيعية التي يتمتع بيا الاقتصاد الجزائريىذا راجع لدولار و   مميوف 3184.3بحوالي 
 4141و 4143أما سنتي  في قطاع المحروقات والذي شيد تدفقات كبيرة لرؤوس الأمواؿ الأجنبية،

التوالي حيث بمغت عمى  4144ارنة بسنة فنلاحظ أف تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر انخفضت مق
  مستويات معقولة ومقبولة نوعا ما. مميوف دولار لكف تبقى في 4199مميوف دولار و 4884.4

 (4141 -4114خلال الفترة) هاالمصرح ب المنجزة و ستثمار الأجنبي المباشرالفرع الثاني: مشاريع الا
وفقا لإحصائيات الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار فإنو تـ إنجاز مشاريع استثمارية تشترؾ فييا      

 ىذه الإحصائيات والمعطيات. افيبرز  التالييف والشكؿ والجدوؿ( 4141-4114)الأجانب خلاؿ الفترة 
 (4141-4114) خلال الفترةالمنجزة اشر المب مشاريع الاستثمار الأجنبيعدد (: 4-3الجدول رقم)

 (دينار جزائري الوحدة: مميون)                                                                       
 عدد البيان

 شاريعمال
القيمة بمميون  %

 دينار جزائري
مناصب      %

 الشغل
% 

 4381188 %4 881 الاستثمار الأجنبي المباشر
 

43% 
 

443918 
 

44% 
 

 مف إعداد الطالبة بالاعتماد عمى8 8المصدر  
   .(4141-4114) التصريح بالاستثمار، بيانات طوير الاستثمارالوكالة الوطنية لت -     

www.andi.dz, 04-03-2016 à 10:30.                                                       
(، 4141-4114الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلاؿ الفترة ) كما يمكف توضيح عدد مشاريع    
 قيمتيا ومناصب الشغؿ التي وفرتيا مف خلاؿ الشكؿ التالي.و 
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 (4141 -4114(: مشاريع الاستثمار الأجنبي المباشر المصرح بها خلال الفترة)1-3الشكل رقم)    
 الوحدة: مميون دينار جزائري()                                                                       

 

 

 
 .(4141-4114) بيانات التصريح بالاستثمار، الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار :رالمصد

   www.andi.dz, 04-03-2016 à 10:35.                                                                

http://www.andi.dz/
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مشاريع الاستثمار عدد  افيوضح فوالمذي (4-3) والشكؿ رقـ (4-3رقـ ) مف خلاؿ الجدوؿ نلاحظ     
أف عدد المشاريع ب 4141إلى  4114المصرح بيا خلاؿ الفترة الممتدة مف المنجزة و  الأجنبي المباشر

حيث بمغت قيمتيا بمشروع استثماري  881لي قدرت بحوامف طرؼ الأجانب المصرح بيا والمنجزة 
منصب شغؿ بنسبة  443918ر يوفبت ساىمت في حيف %43مميوف دينار جزائري أي بنسبة  4381188

حسف وتطور مستمر مف إجمالي المناصب، وبالتالي فالاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر في ت 44%
كف جذب واستقطاب أكبر قدر ممأجؿ مف  ىدةجا خصوصا وأف الجزائر أصبحت مف الدوؿ التي تعمؿ

 . إلييا مف ىذه الاستثمارات الأجنبية
   ر و أهم الدول ـاشـبـي المـبـنـار الأجـثمـتـات الاسـقـدفـتـي لـاعـطـع القـوزيـي: التـانـب الثـمـطـالم

 (4141 -4114المستثمرة في الجزائر خلال الفترة )                           
مف قبؿ كانت تمركزت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر في قطاعات معينة كما  قدل     

وسنتطرؽ في ىذا المطمب إلى التوزيع القطاعي   ،مجموعة مف الدوؿ التي قامت باستثماراتيا بالجزائر
 (.4141 -4114ترة )ثمرة في الجزائر خلاؿ الفلتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر وكذا أىـ الدوؿ المست

  رةـتـفـلال الـر خـزائـجـال إلى رـاشـبـمـي الـبـنـار الأجـمـثـتـات الاسـقـدفـتـي لـاعـطـقـع الـوزيـتـرع الأول: الـفـال
                                                    (4114- 4141) 

الاقتصاد الوطني  قطاعاتمختمؼ  إلى الجزائر فيتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر وجيت       
 ، التي تدر مداخيؿ كبيرة للاقتصاد.  خاصة القطاعات الحيويةو 

التوزيع القطاعي لتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر  افيوضحوالشكؿ التالييف  والجدوؿ     
 (. 4141 -4114) خلاؿ الفترة
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خلال  في الجزائر الاستثمار الأجنبي المباشر حسب قطاع النشاط توزيع مشاريع(: 3-3الجدول رقم)
 (4141 -4114)لفترة ا

 (الوحدة: مميون دينار جزائري)                                                                      
 قطاع
 النشاط

 عدد
 المشاريع

القيمة بمميون  %
 دينار جزائري

مناصب     %
 الشغل

% 

 %88.41 83849 %89.88 4843119 %81.18 341 اعةالصن

 %8.91 44414 %1.43 81418 %41.13 411 الخدمات

 %48.11 49818 %4.81 88143 %48.91 88 البناء

 %4.11 4838 %1.83 44118 %3.41 48 النقل

 %44.38 41191 %48.88 184848 %4.11 41 السياحة

 %1.81 848 %1.43 8188 %4.81 8 الزراعة

 %4.83 4488 %1.89 43813 %4.18 8 حةالص

 %4.34 4811 %3.91 98114 %1.49 4 التجارة

 %411 443918 %411 4381188 %411 881 المجموع

 مف إعداد الطالبة بالاعتماد عمى8 8المصدر   
 .4141-4114بيانات التصريح بالاستثمارثمار، الوكالة الوطنية لتطوير الاست -     

www.andi.dz, 04-03-2016 à 15:00.                                                              
( 4141-4114الجزائر خلاؿ الفترة )ي كما يمكف توضيح مشاريع الاستثمار الأجنبي المباشر ف    

 وقيمتيا، بالإضافة إلى مناصب الشغؿ التي توفرىا مف خلاؿ الشكؿ التالي.
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لال ـات خـطاعـالق حسب رـزائـجـى الـر إلـاشـبـي المـبـنـار الأجـمـثـتـات الاسـقـدفـت(: 2-3) مـل رقـكـالش
 (4141 -4114)رة ـتـالف

    ن دينار جزائري(مميوالوحدة: )                                                                      

 

 

 
           .(4141 -4114)ات التصريح بالاستثماربيانالوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار،  :المصدر  

                    www.andi.dz, 04-03-2016 à 15:20.                                        
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ف الػتوزيع القػطاعػي لتػػدفقات اػنيػيبف ذيػ( والم4-3) ؿ رقـػالشك( و 3-3) ـػلاؿ الجدوؿ رقػنلاحظ مف خ      
أف قطاع الصناعة ب 4141إلى  4114الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر خلاؿ الفترة الممتدة مف 

 881ؿ ػػف أصػماري ػمػثػتػروع اسػػػشػم 341والي ػػحػة بػاريػمػثػتػػاريع الاسػػػشػف المػػة مػػصػر حػبػػػى أكػػمػحاز ع
 83849ما وفر ىذا القطاع ػك ،ار جزائريػنػوف ديػميػم 4843119درىا ػمة قػقيػؾ بػاري وذلػمػثػتػاسػروع ػػشػم

 كبر مف مجموع المشاريع المتبقية.نسبة أوىي  %88.41ب شغؿ بنسبة ػمنص
مف  17.73% ؿيعاداستثماري أي ما  مشروع 411 ػالخدمات ب ليأتي في المرتبة الثانية قطاع     
بو ػػػػػمميوف دينار جزائري بحيث بمغ عدد مناص 81418مالي المشاريع الاستثمارية وذلؾ بقيمة قدرىا ػإج

  88ػبمف إجمالي المناصب، ثـ يمييا في المرتبة الثالثة قطاع البناء  %8.91منصب شغؿ بنسبة  44414
منصب شغؿ، أما المرتبة الرابعة  49818مميوف دينار جزائري مقابؿ  88143مشروع استثماري بقيمة 

مميوف دينار جزائري  44118مشروع استثماري بقيمة  48فعادت لقطاع النقؿ بحيث بمغ عدد مشاريعو 
منصب، ثـ يأتي قطاع السياحة بعدد قميؿ مف  443918مف أصؿ  منصب شغؿ 4838كما وفر 

ميوف دينار جزائري وبالرغـ مف م 184848بقيمة  مشاريع استثمارية وذلؾ 41المشاريع حيث حصؿ عمى 
 .%44.38منصب شغؿ بنسبة  41191العدد القميؿ إلا أنو ساىـ بتوفير 

مشاريع  8أما قطاع الزراعة فمـ يستقطب عدد كبير مف المشاريع الاستثمارية فقد حاز عمى      
طاع الزارعة ليأتي بعد قمنصب شغؿ،  848مميوف دينار جزائري وساىـ بتوفير  8188استثمارية بقيمة 

مشاريع  8دد مشاريعو ػػػقطاع الصحة والذي كاف ىو الأخر ضعيؼ مف حيث عدد المشاريع فمقد بمغ ع
مميوف دينار جزائري ولكف بالرغـ مف مشاريعو القميمة إلا أنو قاـ بتوفير  43813 استثمارية وذلؾ بقيمة

مميوف  98114وكاف بقيمة اواحد اإلا مشروعالتجارة منصب شغؿ، في حيف لـ يستقطب قطاع  4488
 منصب شغؿ. 4811دينار جزائري مقابؿ توفير 

وبالتالي عمى الجزائر أف تقوـ بالعمؿ عمى تكثيؼ الشراكة في القطاعات التي لاتزاؿ ضعيفة ولـ ترقى     
 إلى المستوى المطموب.

ستثمارات الأجنبية يحتؿ قطاع المحروقات أىمية كبيرة في الاقتصاد الجزائري مف حيث جذب الاكما     
       ، ونظرا لما تمتمكو الجزائر مف ثروات طبيعية مف إجمالي الصادرات% 81حوالي  4113فمقد مثؿ سنة 

وذلؾ في  ) البتروؿ، الغاز ( جعمتيا تقوـ بعقد شراكات مع أكبر الشركات العالمية في قطاع المحروقات
 1ت نذكر ما يمي8شكؿ عقود مشاركة مع سوناطراؾ ومف بيف ىذه الشراكا

 مس  ػػػمميوف دولار عمى مدى خ 48باستثمار إجمالي قدره  الأمريكية ((ANADARKOشركة أنداركو  *
 سنوات.   
 ى مدىػمػػػيوف دولار عػمم 41دره ػػي قػمالػػػمار إجػػثػة باستػػكيػريػػػػػ( الأمBURLINGTONوف )ػػتػػغػػنػػيػرلػػة بػركػػ* ش

                                                           
 .827 -826، ص ص8 مرجع سابقعد بوراوي8 سا  1-



      (4141 -4891) رةـلفتات الجزائري خلال ازان المدفوعميـة جنمذ ــــــــــــ ثالثال لـالفص  

 

81 

 خمس سنوات.   
 مميػوف دولار عمػى مػدى  48.48( باسػتثمار إجمػالي قػدره TOTAL FINA EFFوعػة الفرنسػية )* المجم

 خمس سنوات.   
 مميار دولار. 4.8( باستثمار قيمتو BP. AMOCOء عقد شراكة مع مجموعة )* إمضا

( وحددت نسبة الطرؼ الأجنبي CNPCف سوناطراؾ والشركة الصينية )ػػ* إنشاء شركة مختمطة بيف كؿ م
 ( لمطرؼ الصيني وذلؾ مف أجؿ إنجاز مصفاة بمنطقة أدرار الجزائرية.%11والباقي ) %)31) ػب

 (4141 -4114: أهم الدول المستثمرة في الجزائر خلال الفترة ) الفرع الثاني
لقػػد قامػػت مجموعػػة مػػف الػػدوؿ الغربيػػة بالاسػػتثمار فػػي الجزائػػر كمػػا قامػػت دوؿ عربيػػة ىػػي الأخػػرى       

بػػػػالجزائر ولمعرفػػػػة ىػػػػذه الػػػػدوؿ لابػػػػد أولا مػػػػف التطػػػػرؽ أولا إلػػػػى أىػػػػـ الأقػػػػاليـ التػػػػي قامػػػػت  بالاسػػػػتثمار ىنػػػػا
 .(4141-4114)بالاستثمار في الجزائر وذلؾ خلاؿ الفترة 

 (4141 -4114أولا: الأقاليم المستثمرة في الجزائر خلال الفترة )
ولعمػى مػف ( 4141-4114)ؿ الفتػرة توجد العديد مػف الأقػاليـ التػي قامػت بالاسػتثمار فػي الجزائػر خػلا     

 .افالموالي والشكؿ أىميا ما يورده الجدوؿ
 (4141 -4114(: أهم الأقاليم المستثمرة في الجزائر خلال الفترة )1-3الجدول رقم )

 مميون دينار جزائري( الوحدة:)                                                                     
 مناصب الشغل القيمة بمميون دينار جزائري دد المشاريعع الأقاليم

 أوروبا بما فيها 
 (الاتحاد الأوروبي)

316 938488 88318 

 33418 848198 439 الاتحاد الأوروبي     

 38181 4413188 414 الدول العربية     

 1431 448448 83 أسيا

 4198 98898 43 متعددة الجنسيات

 4833 83414 41 أمريكا

 481 4811 4 أستراليا

 443918 4381188 881 المجموع

 مف إعداد الطالبة بالاعتماد عمى8 :المصدر  
 .(4141-4114)بيانات التصريح بالاستثمارالوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار،   -   

www.andi.dz, 05-03-2016 à 11:00.                                                          
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 (4141 -4114(: الأقاليم المستثمرة في الجزائر خلال الفترة )3-3الشكل رقم)  

 
             .(4141 –4114)بيانات التصريح بالاستثمار، الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار :المصدر 

  www.andi.dz, 05-03-2016 à 11:20.                                                                 
أىـ الأقاليـ المستثمرة في  افيوضح فيذمال( و 3-3الشكؿ رقـ )( و 1-3نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ رقـ)      

  348ـػػػػب ؾػػى وذلػػرتبة الأولػػى المػازت عمػأف أوروبا حػب 4141ى ػإل 4114متدة مف ػػالمرة ػػتػلاؿ الفػػالجزائر خ
ؿ ػػف أصػػمنصب شغؿ م 88318دىا ػػرت وحػػنار جزائري ووفػػيوف ديػػمم 938488بقيمة  ثماريػروع استػػشػػم

ؿ ػػروع استثماري مقابػػمش 439أتي بعدىا في المرتبة الثانية الاتحاد الأوروبي بحوالي ب، ليػمنص 443918
 منصب شغؿ. 33418مميوف دينار جزائري ولقد وفر نحو  848198

 4413188مشروع استثماري بقيمة  414 بػ مى المرتبة الثالثة وذلؾأما الدوؿ العربية فمقد حازت ع       
منصب شغؿ، في حيف عادت المرتبة الرابعة لأسيا  38181مميوف دينار جزائري كما ساىمت بتوفير 

مميوف دينار جزائري كما  448448مشروع استثماري بقيمة  881مشروع استثماري مف أصؿ  83بنحو 
ؿ، أما الأقاليـ الأخرى المتبقية ) متعددة الجنسيات، أمريكا، أستراليا ( منصب شغ 1431ساىمت بتوفير 

يا عمى مشاريع استثمارية وقد بمغت قيم 41عدد مشاريعيا فكانت مساىمتيا ضعيفة بحيث لـ يتعدى 
مميوف دينار جزائري وعمى  4811ومميوف دينار جزائري  83414ومميوف دينار جزائري  98898التوالي 

منصب  4198ف عدد مشاريعيا قميؿ إلا أنيا قامت بتوفير مناصب شغؿ عمى النحو التالي الرغـ مف أ
منصب شغؿ بالنسبة لأمريكا أما أستراليا فقد قامت بتوفير نحو  4833و شغؿ بالنسبة لمتعددة الجنسيات

 منصب شغؿ. 481
 (4144 -4114ثانيا: الدول المستثمرة في الجزائر خلال الفترة )

يوضػػحيا ( 4144-4114)ـ الػػدوؿ التػػي قامػػت بالاسػػتثمار فػػي الجزائػػر خػػلاؿ الفتػػرة الممتػػدة إف مػػف أىػػ    
 الجدوؿ الموالي8
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 (4144 -4114(: أهم الدول المستثمرة في الجزائر خلال الفترة )8-3الجدول رقم )
  (أمريكي ولارالوحدة: مميون د)                                                                     

 الغربية الدول المستثمرة
 

القيمة بالمميون 
 دولار

القيمة بالمميون  الدول المستثمرة العربية
 دولار

 4319 مصر 3191 الولايات المتحدة الأمريكية
 811 الكويت 4113 افرنس
 144 الإمارات 4834 إسبانيا
 488 لبنان 883 إيطاليا

 483 عمان 983 المممكة المتحدة
 484 الأردن 981           يكابمج

 481 البحرين 199 الصين        
 481 السعودية 188 ألمانيا        

 3844 المجموع 41144 المجموع
 :عمى دمف اعداد الطالبة بالاعتما: المصدر   
 .4141مناخ الاستثمار في الدول العربية المؤسسة العربية لضماف الاستثمار وائتماف الصادرات،  -    

         www.iaigc.net, 05-03-2016 à 14:20.                                              
( والػػذي يبػػيف أىػػـ الػػدوؿ الغربيػػة والعربيػػة المسػػتثمرة فػػي الجزائػػر 8-3نلاحػػظ مػػف خػػلاؿ الجػػدوؿ رقػػـ )     

اسػتحوذت عمػى الحصػة الأكبػر بأف الولايات المتحػدة الأمريكيػة  4144إلى  4114خلاؿ الفترة الممتدة مف 
 41144مميػوف دولار مػف أصػؿ  3191بػيف الػدوؿ الغربيػة بقيمػة  مػف مف المشاريع الاستثمارية في الجزائر

 مميػوف دولار أمػا إسػبانيا فمقػد حمػت فػي المرتبػة الثالثػة وذلػؾ 4113مميوف دولار، لتأتي بعدىا فرنسػا بقيمػة 
مميوف  983ومميوف دولار  883انيا والمممكة المتحدة بحوالي مميوف دولار، تمييا كؿ مف بريط 4834بقيمة 

المػوالي  دولار في حيف كانت بمجيكا والصيف وألمانيا في المراتب الموالية بحيث كانت قػيميـ عمػى الترتيػب
 188مميػػوف دولار بالنسػػبة لمصػػيف، أمػػا ألمانيػػا فقػػد بمغػػت قيمتيػػا  199ومميػػوف دولار بالنسػػبة لبمجيكػػا  981

 ولار.مميوف د
مميوف  3844مميوف دولار مف أصؿ  4319ى بقيمة الأولالمرتبة أما الدوؿ العربية فقد تصدرت مصر     

مميوف دولار، أما الإمارات فقد حمػت فػي المرتبػة الثالثػة  811دولار، لتأتي الكويت في المرتبة الثانية بقيمة 
 ف وعمػػػاف والأردف فػػػي المرتبػػػة الرابعػػػةمميػػػوف دولار، فػػػي حػػػيف تػػػأتي لبنػػػا 144بعػػػد الكويػػػت بقيمػػػة قػػػدرىا 

 ميوف دولار، ػػػم 484ووف دولار ػيػػمم 483ومميوف دولار  488عمى التوالي قدرت ة والسادسة بقيمة ػػػوالخامس
 ممػيوف دولار 481أما البحريف والسعودية فقد كانت مساىمتيا ضعيفة بحيث بمغت قيمتيما عمػػى التوالي 
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 مميوف دولار. 481و
ا نلاحػػػظ مػػػف خػػػلاؿ الجػػػدوؿ أف الػػػدوؿ الغربيػػػة كانػػػت ليػػػا الحصػػػة الأكبػػػر مػػػف الاسػػػتثمارات فقػػػد كمػػػ    

فػي حػيف  4144إلى  4114استحوذت عمى ثمث الاستثمارات الأجنبية في الجزائر خلاؿ الفترة الممتدة مف 
 كانت الدوؿ العربية مساىمتيا ضعيفة بالمقارنة مع الدوؿ الغربية.

 (4141 -4891)المدفوعات الجزائري خلال الفترة أرصدة ميزان وضعيةالمطمب الثالث: 
 سػجؿ فمقػد الاقتصاديةيمعب ميزاف المدفوعات دور ىاـ في رسـ السياسات الوطنية ومختمؼ القرارات      

وليػذا سػنحاوؿ فػي  ،في بعض الفترات كما سجؿ فائضا فػي فتػرات أخػرى اميزاف المدفوعات الجزائري عجز 
 .(4141 -4891) ة ميزاف المدفوعات الجزائري خلاؿأرصد وضعيةإلى  ىذا المطمب التطرؽ
 (4141 -4891)(: تطور أرصدة ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة 8-3الجدول رقم)

 (أمريكي الوحدة: مميون دولار)                                                                     

 مف إعداد الطالبة بالاعتماد عمى8 :المصدر  
 .4141لنشرة الإحصائية لمدول العربية اصندوؽ النقد العربي،  -      

        www.fma.org, 08-03-2016, à 9:00.                                                
 ميزان المدفوعات في المدى تخفيض قيمة العممة بين إشكالية توازن واختلال  رشيدة زاوية8 -      

 موـ ػػػػستير في العػػالة ماجػػ، رس(4143-4881) لال الفترةــائر خحالة الجز ــ)دراسة تحميمية لالطويل        
 .35، ص21838ر، الجزائ مرباح، ورقمة، يدولية، جامعة قاصد الاقتصادية، تخصص مالية         

 .861ص8، مرجع سابقدوحة سممى8  -      

 4884 4884 4881 4898 4899 4891 4898 4898 4891 السنوات

أرصدة ميزان 
 المدفوعات

-0.4 

 

1.2 

 

-1.5 

 

-0.3 

 

-0.9 

 

-0.77 

 

0.08 

 

4.11 1.44- 

 4114 4111 4888 4889 4881 4888 4888 4881 4883 السنوات

أرصدة ميزان 
 المدفوعات

1.13- 1.38- 8.31- 4.41- 4.48 4.11- 4.39- 1.81 8.48 

 4141 4118 4119 4111 4118 4118 4111 4113 4114 السنوات

أرصدة ميزان 
 المدفوعات

3.88 1.88 8.48 48.81 41.13 48.88 38.88 3.98 48.89 

 4141 4143 4144 4144 السنوات

أرصدة ميزان 
 المدفوعات

41.41 44.18 1.43 4.34- 
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وعات الجزائػري خػلاؿ ( والػذي يوضػح تطػور أرصػدة ميػزاف المػدف8-3نلاحظ مف خلاؿ الجػدوؿ رقػـ)      
 1.1عجػػػزا بمقػػػدار  4891أف رصػػػيد ميػػػزاف المػػػدفوعات سػػػجؿ سػػػنة  4141إلػػػى  4891الفتػػػرة الممتػػػدة مػػػف 

مميػوف دولار وذلػؾ نتيجػة  4.4ميػزاف المػدفوعات فائضػا بمقػدار  رصيد سجؿ 4898، أما سنة مميوف دولار
 4.8بمقػػدار  4898خػػلاؿ سػػنة لزيػػادة مػػداخيؿ المحروقػػات فػػي حػػيف سػػجؿ رصػػيد ميػػزاف المػػدفوعات عجػػزا 

مميػػوف دولار وكػػاف ذلػػؾ بسػػبب اليبػػوط الكبيػػر والمفػػاجخ لأسػػعار الػػنفط خػػلاؿ ىػػذه السػػنة، بالإضػػافة إلػػى 
الاختلالات الاقتصادية الكمية وجوانب الضعؼ التي مست اقتصاد البلاد بحيث انخفضػت صػادرات الػنفط 

 .%39الخاـ الجزائري بنسبة 
إلػػى  4891المػػدفوعات سػػجؿ عجػػزا مسػػتمرا وذلػػؾ خػػلاؿ الفتػػرة الممتػػدة مػػف  فكمػػا نلاحػػظ أف رصػػيد ميػػزا  

مميػػوف دولار  1.19فقػػد سػػجؿ رصػػيد ميػػزاف المػػدفوعات فائضػػا بمقػػدار  4884و 4881، أمػػا سػػنتي 4898
فقػػد تػػـ تسػػجيؿ عجػػزا باسػػتثناء سػػنة  4888إلػػى  4884مميػػوف دولار، أمػػا خػػلاؿ الفتػػرة الممتػػدة مػػف  4.11و

مميػػػوف دولار وذلػػػؾ نتيجػػػة لاعتمػػػاد الجزائػػػر بػػػرام  إصػػػلاح  4.48 ػيؿ فائضػػػا قػػػدر بػػػأيػػػف تػػػـ تسػػػج 4881
مميػوف دولار وذلػؾ  1.81 ػفقد تـ تسجيؿ فائضا قدر ب 4111مدعومة مف قبؿ المنظمات الدولية، أما سنة 

  44.18 راجع لارتفاع أسعار البتروؿ والتي بدورىا أدت إلى ارتفاع حصيمة الصادرات البترولية فمقد بمغت
 .4114مميوف دولار سنة  8.48مميوف دولار، في حيف سجؿ رصيد ميزاف المدفوعات فائضا بمقدار 

   4111مميوف دولار مقارنة بسنتي  3.88فقد انخفض رصيد ميزاف المدفوعات إلى  4114أما سنة     
 ذا ػي ىػقػوف دولار وبػميػم 1.88 ػدر بػد قػقػف 4113ات سنة ػوعػػدفػزاف المػيػض مػػع فائػفػف ارتػيػي حػ، ف4114و

مميوف دولار وىو فائض لـ يتـ  38.88أيف بمغ ذروتو بفائض قدره  4119الارتفاع متواصؿ إلى غاية 
تسجيمو مف قبؿ وىو راجع إلى الفائض الذي سجمو الميزاف التجاري خلاؿ تمؾ الفترة والذي توقؼ بدرجة 

وبالنظر إلى انخفاض أسعار البتروؿ بسبب الأزمة  4118، وفي سنة كبيرة عمى ارتفاع أسعار البتروؿ
 مميوف دولار. 3.98 المالية العالمية فقد تراجع حجـ فائض ميزاف المدفوعات ليبمغ

مميوف دولار، كما أنو تواصؿ ىذا  48.89فقد ارتفع فائض ميزاف المدفوعات ليبمغ  4141وخلاؿ سنة      
انخفػػض ىػػذا الفػػائض إلػػى  4144ف دولار، غيػػر أنػػو فػػي سػػنة مميػػو  41.41ليبمػػغ  4144الارتفػػاع فػػي سػػنة 

فقػػػد تػػػدىور رصػػػيد ميػػػزاف المػػػدفوعات بشػػػكؿ كبيػػػر حيػػػث انخفػػػض  4143مميػػػوف دولار، أمػػػا سػػػنة  44.18
مميػػػوف دولار وىػػػذا بسػػػبب انخفػػػاض أسػػػعار البتػػػروؿ والتػػػي أدت بػػػدورىا إلػػػى انخفػػػاض  1.43الفػػػائض إلػػػى 

 لواردات مف جية أخرى.الإيرادات البترولية مف جية وارتفاع ا
فيعتبر أىـ حدث فييا انييار وتراجع أسعار البتروؿ إلى أدنى مستوى ليا فمقد فقد سعر  4141أما سنة    

مػػف قيمتػػو ممػػا تسػػبب فػػي انخفػػاض العائػػدات النفطيػػة، بالإضػػافة إلػػى تراجػػع  %11برميػػؿ البتػػروؿ حػػوالي 
أثػر سػمبا عمػى رصػيد ميػزاف المػدفوعات والػذي شػكؿ إقباؿ المستثمريف الأجانب للاستثمار في الجزائر مما 

  مميوف دولار. 4.34صدمة كبيرة فمقد سجؿ رصيد ميزاف المدفوعات عجزا خلاؿ ىذه السنة بمقدار 
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 المعادلات الفرقيةالمبحث الثاني: 
فيناؾ الفترات  قتصادية وفؽ فترات زمنية متباينةتتعدد طرؽ تسجيؿ البيانات في الإحصاءات الا    

ومنيا الفترات الفصمية كالبيانات المالية  ،طني والإنفاؽ الاستثماري وغيرىالسنوية كإحصاءات الدخؿ الو ا
وحسابات الشركات وموقفيا المالي، وىناؾ الفترات الشيرية كإحصاءات ميزانية الأسرة وأجور ورواتب 

حصاءات الإنتاج وغيرىا، ومف الإحصاءات ما ي سجؿ يوميا في الحسابات الجيات الحكومية والمحمية وا 
 التي ترحؿ إلى سجلات الأستاذ واليومية في مختمؼ الشركات والأعماؿ.

وىكذا اتضح بأف الزمف أصبح عنصرا ميما في تسجيؿ المتغيرات الاقتصادية وأضحت التبدلات التي     
ء النماذج تنبؤات وبناتطرأ عمييا دالة لمزمف، خاصة عند إجراء التحميلات وحسابات التوقعات وال

دية عند تبدليا مف لذلؾ فقد تـ اعتماد الزمف كمتغير مستقؿ بالنسبة لممتغيرات الاقتصا ،الاقتصادية
وصار يشار لمتحميلات التي تعنى بيذا الجانب بتحميلات الفترة الزمنية ما داـ التغير يتـ  مستوى إلى أخر

أـ فصلا أو سنة أـ غير ذلؾ. وتجدر بغض النظر إف كانت الفترة يوما و عبر الزمف بصورة متقطعة، 
كمتغير مستقؿ ينقميا مف الحالة الساكنة  المعادلات أو الدواؿ الاقتصادية الإشارة إلى أف إدخاؿ الزمف في

، ثـ نتناوؿ الخطية وليذا سنحاوؿ في ىذا المبحث التطرؽ إلى المعادلات الفرقية .إلى الحالة الحركية
 رتبة الأولى بمعاملات ثابتة، وأخيرا نتطرؽ إلى المسار الزمني لحميا.مف ال الخطية المعادلات الفرقية
 الخطية المعادلات الفرقية المطمب الأول:

ى  تعريؼ المعادلات الفرقية، ثـ نتناوؿ تعريؼ المعادلات مف خلاؿ ىذا المطمب التطرؽ إلسنحاوؿ    
  .وحميا الفرقية الخطية

 الأول: تعريف المعادلات الفرقية الفرع
 ويرمز إلى الزمف.           ، حيث tمتتالية عددية لممتغير (  )نعتبر     

 ، كؿ معادلة يمكف كتابتيا عمى الشكؿ التاليn 8مف الرتبة  نسمي معادلة فرقية
    (               )       ( ) 

يأخذ     برية تتكوف حدودىا مف فروؽ لمتغير جبري وبمعنى آخر8 المعادلات الفرقية ىي معادلات ج   
( ) قيما منفصمة )متقطعة(، حيث8     .  ومف أمثمة ذلؾ8             

 *           
 ، معادلة فرقية مف الرتبة الثانية.  
 *         

 

      
 الثالثة.، معادلة فرقية مف الرتبة 

 :عامل الإزاحة الخمفي وخواصهتعريف  أولا:
 .        المعرؼ كما يمي8    ىو عامؿ الإزاحة  عامؿ الإزاحة الخمفي 
 ومف خواصو8   

3)  (   )    (  )         )              

4)   (  )         2)    (  )   ( (  ))   (    )       
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 :عامل التفريق وخواصهتعريف ثانيا: 
           (   )    المعرؼ كما يمي8      ىو  عامؿ التفريؽ 
 ومف خواصو8  

3)  (   )    (  )  )      
4)   (  )      (   ) 2 )   (  )   (       )                

(  )                        قاعدة:    ∑ .
 
 / (  )

       
 
    

      وعامؿ التجميع اللانيائي       وىناؾ عامميف آخريف ىما8 عامؿ الإزاحة الأمامي      
 يمكف استخداميما في وقت الحاجة. 

 فرقية الخطيةالمعادلات الالفرع الثاني: تعريف 
مف الدرجة الأولى، أي غير    إذا كاف المتغير المعتمد  ،nتسمى المعادلة الفرقية خطية مف الرتبة     

ادلات الفرقية الخطية وعادة ما تكتب المع ،يحة أو ناجمة عف حاصؿ ضرب تبادليمرفوع لقوة معينة صر 
  1بإحدى الطريقتيف8

 ، بالصيغة التالية8        حيث8        إما كدالة ضمنية لممتغير  -4
 (                 )       ( ) 

 بالصيغة التالية8 ، وفروقاتو   أو كدالة لممتغير  -4
 (        

                 )         ( ) 
 ويمكف توضيح ذلؾ مف خلاؿ ما يمي8  ،الأكثر استعمالا وتداولا (4وتعتبر الصيغة )  

 وىي معادلة فرقية خطية مف الرتبة الأولى.                * 
 *             (       )   (       )    
(       )8  إذن  (         )   (       )    

 وىي معادلة فرقية خطية مف الرتبة الثانية.                    وبالتالي8  
 حل المعادلات الفرقيةالفرع الثالث: 

وكمثاؿ  ،تحقؽ المعادلة الفرقية المعطاة  كدالة لممتغير   كؿ فئة مف قيـ  نسمي حلا لمعادلة فرقية    
 عمى ذلؾ8 

   الدالة8    
 

 
 لأف8           ىي حؿ لممعادلة الفرقية التالية8   (   ) 

        
 

 
 (   )  

 

 
 (   )  

 

 
 ,(   )  (   )-    

 
 
 

                                                           

-
1

 .8853ص، 2182الطبعة الأولى،  ، دار المناى  لمنشر والتوزيع، عماف، الأردف،التحميل الكمي الاقتصاديمجيد الكرخي8  
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 الثاني: المعادلات الفرقية الخطية من الرتبة الأولى بمعاملات ثابتةالمطمب 
ولى بمعاملات ثابتة، ثـ سنتناوؿ في ىذا المطمب تعريؼ المعادلات الفرقية الخطية مف الرتبة الأ   

 ى طرؽ حميا.نتطرؽ إل
 هاوحم بمعاملات ثابتة الفرع الأول: تعريف المعادلات الفرقية الخطية من الرتبة الأولى

    المعادلة الفرقية الخطية مف الرتبة الأولى، ىي كؿ معادلة فرقية يمكف كتابتيا عمى الشكؿ التالي8    
                           

 
   

   
     ( ) 

 حيث8    
 .ثابت وغير معدوـ              

 ى بمعاملات ثابتةالفرع الثاني: حل المعادلة الخطية الفرقية من الرتبة الأول
 (8 2توجد طريقتاف أساسيتاف لحؿ المعادلة الفرقية الخطية مف الرتبة الأولى ) 

 طريقة الدالة المولدةأولا: 
               (       )                

( )      
      (    )             

( )      
      ( 

         ) 
 وىكذا نجد أف8       

    
    ( 

           ) 
 عمى الشكؿ التالي8            معطاة يصبح حؿ المعادلة    إذف بفرض 

   {
      ( 

         )                                
                                     

        

 بشكؿ آخر يكوف لدينا8                 

   {
      ∑    

 

   

              

                                   

                                          

 زطريقة كثير الحدود المميثانيا: 
 أي8   اصػػؿ الخػػػػمف مجموع الدالة المكممة والح           عادلة الفرقية ػػػاـ لممػػحؿ العػػكوف الػػيت  

          
*  +    

*  +    ( ) 
 .إيجاد الدالة المكممة -4

 ( )              الفرقية المتجانسة8   نعتبر المعادلة      
    نضع8     

 ( ىو8 4فيكوف كثير الحدود المميز لممعادلة )           
                                              ( )             

   
(   ) 

( ) عندئذ8              
  
(   )         

  وتكوف  الدالة المكممة عمى الشكؿ التالي8       
*  +       

 8حيث   
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 .ثابت اختياري يحدد مف الشرط الأولي    
 .إيجاد الحل الخاص -4

( )             (    )     
 أي أف8            

( )     (    )
    {

(    )           

(   )             
 

 عمى النحو التالي8       ويكوف الحؿ العاـ استخداـ الشرط الابتدائي  

   {
      *

    

   
+               

                                   

 

 من الرتبة الأولى بمعاملات ثابتةلحل المعادلات الفرقية الخطية  حالات خاصةالفرع الثاني: 
 ( يصبح حميا بالشكؿ التالي8 2في المعادلة )    إذا كاف  -4

   {
                    
                           

 

تظير خلاؿ            ة لممعادلة الفرقية الخطية مف الرتبة الأولى  ىناؾ ثلاث حالات خاص  -4
   1التحميلات الاقتصادية ىي8

يكوف حميا عمى النحو التالي8            8  معادلة فرقية خطية مف الرتبة الأولى ذات ثابت * 
                                

كوف  ػجـ ىذه الحالة عندما يػػػمعادلة فرقية خطية مف الرتبة الأولى ذات تناسب مع المتغير المعتمد، وتن* 
  و            

 

   
 والتي حميا ىو8             ، وتكوف المعادلة8  

                                              .
 

   
/
 

   
   وتنجـ ىذه الحالة عندما                معادلة فرقية خطية مف الرتبة الأولى بالصيغة التالية8 * 
    يكوف8     

 

   
 ، والتي يعطى حميا بالصيغة التالية8

   (
 

   
)
 

   
 

 
*(

 

   
)
 

  + 

 قيةلث: المسار الزمني )سموك تتابعية( لحل معادلة فر المطمب الثا
لحؿ معادلة فرقية، ثـ  سنحاوؿ في ىذا المطمب التطرؽ إلى تعريؼ المسار الزمني )التتابعية(      
 ثـ نتناوؿ، Excel برنام  حؿ المعادلة الفرقية الخطية مف الرتبة الأولى بمعاملات ثابتة باستخداـنتناوؿ 

 لية عمى المتتابعة، وأخيرا نتطرؽ إلى التوازف والاستقرار.تأثير القيـ الأو 
 ني )التتابعية( لحل معادلة فرقيةالفرع الأول: تعريف المسار الزم

ف يقصد بالتتابعية أو التواتر جممة الكميات المرتبة تبعا لقانوف خاص، فإذا عمـ ىذا القانوف تمكنا م    
 ولما يكوف ، ؿ المعادلة الفرقية ىو تتابعيةػؾ بأف حػػػتنت  مف ذلػػػػنسو  ،مياتػػػذه الكػػػػف ىػػػػدة مػػػعرفة أي واحػػم

                                                           
1

 .862 -868ص8 ، صمرجع سابقمجيد الكرخي8  -
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  1." الزمف ىو المتغير المستقؿ، فإف التتابعية تدعى في بعض الأحياف " المسار الزمني لممتغير المعتمد
تتابعية    الابتدائي في المعادلة الفرقية الخطية مف الرتبة الأولى بمعاملات ثابتة، يوفر تحديد الشرط     

 وكؿ حد مف ىذه الحدود يتـ حسابو مف المعادلة الفرقية8  ،            الحؿ الآتية8 
 أو مف حميا المذكور في الحالات الخاصة.                         

بة الأولى لو أىمية بالغة في الكثير مف التطبيقات إف المسار الزمني لحؿ معادلة فرقية خطية مف الرت    
 كما سيتبيف ذلؾ في الفقرة الموالية.         العممية، وأف ىذا السموؾ يعتمد عمى قيـ كؿ مف 

 Excelحل المعادلات الفرقية الخطية من الرتبة الأولى بمعاملات ثابتة باستخدام الفرع الثاني: 
وأف القيمة الأولية            لمعادلة الفرقية الخطية مف الرتبة الأولى ىي8 إذا كانت ا  (:4تطبيق)
    . 

 8 المطموب 
 حؿ المعادلة الفرقية جبريا. -4
 وتقديـ المسار الزمني لمحؿ.   Excelحؿ المعادؿ الفرقية باستخداـ   -4
 8 الجواب
 حؿ المعادلة الفرقية جبريا8  -4

                      ( 
 )  (    )           

 نجد أف الحؿ يكوف التتابعية التالية8   لممتغير المستقؿ           وبإعطاء القيـ 
             

 وتقديـ المسار الزمني لمحؿExcel   8حؿ المعادؿ الفرقية باستخداـ  -4
 عمى النحو التاليExcel  8 باستخداـفرقية المعطاة تكراريا يمكف حؿ المعادلة ال

 Excel حل معادلة فرقية باستخدام شكل تتابعية (:1-3الشكل رقم )

 
   8Excel مخرجات برنام  المصدر       

                                                           
 .867 -866ص8 ص ،مرجع سابقمجيد الكرخي8  -1
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ولية وأف القيمة الأ           إذا كانت المعادلة الفرقية الخطية مف الرتبة الأولى ىي8  (:4تطبيق)
    . 

 8 المطموب 
 حؿ ىذه المعادلة الفرقية جبريا. -4
 وتقديـ المسار الزمني لمحؿ.   Excelالفرقية باستخداـ  ةحؿ المعادل -4

 الجواب: 
 حؿ المعادلة الفرقية جبريا8 -4

     
 

 
           .

 

 
/
 

  (
.
 

 
/
 
  

 

 
  
)   .

 

 
/
 

  [  .
 

 
/
 

] 

.                                          ومنو8
 

 
/
  

 نجد أف الحؿ يكوف التتابعية التالية8   لممتغير المستقؿ           وبإعطاء القيـ 
                

 سار الزمني لمحؿ8 وتقديـ الم  Excelحؿ المعادؿ الفرقية باستخداـ  -4
 التالي8 وفؽ الشكؿ  Excel باستخداـيمكف حؿ المعادلة الفرقية المعطاة تكراريا    

 Excel باستخدام التمثيل البياني لممعادلة الفرقية(:8-3الشكل رقم )

 
 8Excel مخرجات برنام  المصدر    
ة الأولية المعطاة متتابعة مف الأعداد لمعادلتيف الفرقيتيف السابقيف أف حؿ الأولى بالقيمارأينا في     

 .2 متباعدة، وحؿ الثانية بالقيمة الأولية المعطاة متتابعة مف الأعداد التي تتقارب إلى العدد
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 تأثير القيم الأولية عمى المتتابعة الناتجةالفرع الثالث: 
الناتجة عف الحؿ مف  فرقيةتأثير القيـ الأولية عمى سموؾ تتابعية المعادلة الا الجزء في ىذسنتناوؿ   

 خلاؿ المثاليف التالييف8  
   تعطى المعادلة الفرقية الخطية مف الرتبة الأولى8   (:3تطبيق)

 

 
     

 

 
وأف القيـ الأولية   

        .  
 8 المطموب

 محؿ. وتقديـ المسار الزمني ل  Excelالفرقية باستخداـ  ةحؿ المعادل -   
 8الجواب
  .يكوف وفؽ الشكؿ التالي Excel باستخداـالحؿ   -

 Excel باستخدام(: الحل البياني لممعادلة الفرقية 8-3الشكل رقم )             

 
 8Excel مخرجات برنام  المصدر    
 .  نلاحظ أف ىناؾ حؿ مستقر في أي حالة، إذ تتقارب متتابعة الحؿ مع اختلاؼ القيـ الأولية لػ8   

وأف القيـ الأولية             8 تعطى المعادلة الفرقية الخطية مف الرتبة الأولى8 (1تطبيق)
        . 

 8 المطموب
 وتقديـ المسار الزمني لمحؿ.   Excelالفرقية باستخداـ  ةحؿ المعادل -

 8 الجواب
  .يكوف وفؽ الشكؿ التالي Excelالحؿ بواسطة  -
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 Excel باستخدامالمسار الزمني لممعادلة الفرقية  (:1-3الشكل رقم )            

 
 8Excel مخرجات برنام  المصدر   

أنو ليس ىناؾ حؿ مستقر في أي حالة، إذ تتباعد متتابعة الحؿ مع ( 1-3مف خلاؿ الشكؿ رقـ) نلاحظ
 .   اختلاؼ القيـ الأولية لػ

 ستقرارالتوازن والاالفرع الرابع: 
    إذا أخذ حؿ لمعادلة فرقية شكؿ دالة ثابتة، مثؿ     

تدعى قيمة التوازف لممتغير     فإف    
وبصورة مستقمة عف  ية يقتربمستقرة إذا كاف أي حؿ لممعادلة الفرق    وتكوف قيمة التوازف ،  المعتمد 

وع مف الاستقرار في الأدبيات الاقتصادية " الاستقرار التاـ مف . ويسمى ىذا الن  مف  الشروط الابتدائية
 النوع الأوؿ".

جديدة بشروط أولية مختمفة، وليذا فالتوازف المستقر يمكف  ةبتعاد عف قيمة التوازف يعني حالفالا    
ا مرة ثانية تعود بي التي    تعريفو بأنو الحالة التي إذا انحرفت عف التوازف أعقبتيا سمسمة مف قيـ المتغير 

 1ولمزيد مف إيضاح ذلؾ ندرج المبرىنة الآتية مع بعض التفسيرات ليا. ،للاقتراب مف التوازف
 8 مبرهنة
عند القيمة   قيمة التوازف لػ            يكوف لممعادلة الفرقية الخطية مف الرتبة الأولى8     

   
 

   
، أي أف المسار الزمني (       )مستقرة إذا وفقط إذا كاف    وتكوف ،          

 ثابتة.    لمحؿ يقترب مف قيمة التوازف، باستثناء إذا كانت 
 2في ىذه عمى الصيغة التالية8           يمكف كتابة حؿ المعادلة الفرقية و     

    
 (    

 )     

                                                           
 .875 -874، ص ص8مرجع سابق8 مجيد الكرخي -1
 .876 -8875، ص صنفس المرجع السابقمجيد الكرخي8 -2
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    فإف  (       )كاف  إذا -4
تقترب مف وضعية    لتبمغ حالة الاستقرار، بمعنى أف   

 ، كمما كاف بموغ حالة الاستقرار أسرع. قيمة  زادت. وكمما   التوازف 
   التباعد عف حالة التوازف    والتي يكوف فييا مآؿ     تحدث الحالة الانفجارية عندما يكوف  -4

ما بتناقص مضطرد باتجاه  (  )إما بتزايد مضطرد باتجاه  ، كاف | |وكمما ازدادت قيمة  .(  )وا 
 الانفجار أسرع.

التباعد عف حالة    ، حيث يكوف فييا مآؿ     أما حالة الانفجار المتذبذب فيحدث عندما يكوف  -3
 بتذبذب متزايد.    التوازف 

، حيث لا يمكف في ىذه الحالة استخراج قيمة    مضطرد عندما لدينا أيضا حالة الابتعاد ال -1
   ، وىنا تتحدد قيمة         . ويتـ الانتقاؿ إلى الصيغة الثانية مف الحؿ وىي8   التوازف 

إذا كاف  (  )التباعد إما بتزايد مضطرد نحو    . ويكوف فييا مآؿ  بقيمة الثابت    بالمقارنة مع 
      معدوما فإف   سالبا. أما إذا كاف   إذا كاف  (  )موجبا أو بتناقص مضطرد نحو   

 حالة الاستقرار الثابت.   وىي 
 التباعد المتذبذب  والمحدود.   حيث يكوف فييا مآؿ      الحالة التي يكوف فييا  -8

توجد  لمسار الزمني لحؿ معادلة خطية فرقية مف الرتبة الأولىالتي توضح ا بالإضافة إلى ىذه الحالات
 الجدوؿ التالي. جميعا مف خلاؿستة حالات أخرى يمكف تفصيميا 
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 لمعادلة الفرقيةلحل ا(: المسار الزمني 1-3الجدول رقم )

    سموك تتابعية الحل
          B      الحالة 

    
  

 ثابت
    

  

 
-         

  

 
4 

      

 ثابت
- B       - 4 

   تقارب نحو
 ()تذبذب متضائل

- -            
  

 
3 

   تقارب نحو
 ) تناقص مضطرد(

    
  

 
-           

  

 
1 

   تقارب نحو
 د()تزايد مضطر 

    
  

 
 

-           
  

 
8 

   افتراق نحو 
 )تزايد مضطرد(

    
  

 
-         

  

 
8 

          - - افتراق )تذبذب بحدود(
  

 
1 

          - - )تذبذب بلا حدود(افتراق
  

 
9 

   افتراق نحو 
 )تناقص مضطرد(

    
  

 
 

-         
  

 
8 

   افتراق نحو 
 )تزايد مضطرد(

      

 
 

        - 41 

   افتراق نحو 
 )تناقص مضطرد(

      

 
        - 44 

 .878-871:ص صمرجع سابق، : مجيد الكرخي: المصدر  
 يوضحيا. سوؼ ت فالشكؿ التاليأما فيما يخص الرسوـ البيانية ليذه الحالا  
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 حل المعادلة الفرقية حالاتتوضيحي ل(: رسم 9-3الشكل رقم )
 

                             yt                   yt                                yt          
  
 

 y* y0 y* 
     

 t t     t 
               4                            4                               3 

 yt   yt yt 
 

 y*  y* y* 
    

 
  t  t                               t   

                1                            8                               8  
 yt  yt yt 

 
 y*  y* y* 

 
t     t  t 

                1                 x            9                           8     
  yt yt 

 
  1y y0 

 
  t                               t 

41                              44           44   
 .872، ص8مرجع سابق8 مجيد الكرخي 8المصدر  
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  لمنموذج المعتمد الخطي تحميل الانحدارالثالث:  المبحث
تعتمد نماذج الانحدار عمى مقاييس العلاقة وتضفي عمييا معنى أكثر عمقا في دراسة الظواىر    

سنحاوؿ في ، ليذا المختمفة، وذلؾ بالوصوؿ إلى معادلات يمكف استخداميا في عمميات التقدير والتنبؤ
نموذج الانحدار الخطي المتعدد  نتطرؽ إلىوأىداؼ تحميمو، ثـ  ىذا المبحث التطرؽ إلى الانحدار

 وخطوات توفيقو، وأخيرا  نتناوؿ الدراسة القياسية.
 وأهداف تحميمه المطمب الأول: الانحدار

سنحاوؿ في ىذا المطمب التطرؽ إلى تعريؼ الانحدار الذي يعتبر مف أىـ الأدوات التي يتـ مف خلاليا   
 لمتغيرات، ثـ نتناوؿ أىداؼ تحميمو.معرفة العلاقة بيف ا

  الفرع الأول: تعريف الانحدار
ىو دراسة اعتماد المتغير التابع عمى متغير مستقؿ أو أكثر، وذلؾ لتقدير قيمة المتغير الانحدار     

    التابع مف خلاؿ الإفادة مف البيانات المتاحة التي تقدميا قيـ المتغير المستقؿ أو المتغيرات المستقمة. 
سعى لكشؼ ويؤكد ىذا التعريؼ عمى أف نموذج الانحدار لا يكتفي بإيضاح العلاقة فقط، بؿ ي    

 أي أف أحدىما يؤثر في الآخر. الاعتماد بيف المتغيريف
 الفرع الثاني: أهداف تحميل الانحدار

 يمكف القوؿ بأف تحميؿ الانحدار يسعى إلى تحقيؽ ىدؼ أو أكثر مف الأىداؼ التالية8  
 8 مف خلاؿ تحديد شكؿ العلاقة بيف المتغير التابع والمتغير أو المتغيرات المستقمة. وصفال -4
 مف خلاؿ تحديد أي مف المتغيرات المستقمة كاف ذا أثر أكبر في قيـ المتغير التابع.التقدير:  -4
تميد المعطيات التي تقدميا قيـ المتغير أو المتغيرات المستقمة لموصوؿ إلى قيـ : التنبؤ -3

 عممات التي تستخدـ في معادلة التنبؤ بقيـ المتغير التابع لمظاىرة محؿ الدراسة.الم
وىو الإفادة مف الأىداؼ السابقة في تعديؿ قيـ المتغير المستقؿ بالزيادة أو النقص، : التحكم -1

 بالشكؿ الذي يحقؽ اليدؼ المنشود في قيـ المتغير التابع.
 وخطوات توفيقهتعدد المذج الانحدار الخطي و المطمب الثاني: نم

قبؿ التطرؽ إلى نموذج الانحدار الخطي المتعدد لابد أولا مف التعرؼ عمى نموذج الانحدار الخطي    
أىـ الأساليب  مف الانحدار الخطي المتعدد والذي يعتبرنموذج سنحاوؿ التطرؽ إلى البسيط، ثـ 

والتي  موذج الانحدار الخطي المتعدد، ثـ نتناوؿ خطوات توفيؽ نالمستخدمة في تقدير النموذج القياسي
يضاؼ لخطوات توفيؽ تعتبر ىي نفسيا بالنسبة لنموذج الانحدار الخطي البسيط باستثناء شرط واحد 

 .الانحدار الخطي المتعدد
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 ذج الانحدار الخطيالفرع الأول: نما
 81لى قسميف ىمايمكف تقسيـ نماذج الانحدار الخطي حسب عدد المتغيرات المستقمة في النموذج إ   

 .ذج الانحدار الخطي البسيطأولا: نمو 
، ويأخذ (X)ومتغير واحد مستقؿ  (Y)يتناوؿ ىذا النوع مف النماذج العلاقة بيف متغير واحد تابع     

         الشكؿ التالي8      البسيطالانحدار الخطي  نموذج
 8حيث

 ،نموذج وىي نقطة التقاطع مع المحور العموديػػت الػػثاب:   ،ستقؿػػػمير الػػغػػمتػػال :  ،عػابػػير التػػتغػػالم 8  
        .خطأ العشوائيال:   ،ميؿ خط الانحدار:   
الصغرى مف  نحدار، باستخداـ طريقة المربعاتدوف رسـ خط الا  و   ويمكف الحصوؿ عمى قيـ    

 خلاؿ الصيغ الرياضية التالية8
    

∑     ̅ ̅

∑     ̅ 
=                  =    ̅    ̅ 

 .(Y)المتوسط الحسابي لممشاىدة : ̅               (X)المتوسط الحسابي لممشاىدة  8̅ حيث8    
 .ذج الانحدار الخطي المتعددثانيا: نمو 

حدار ػػوذج الانػػذ نمػػ(، ويأخx1;x2;…xkوأكثر مف مستقؿ ) (Y)وىنا نكوف بصدد متغير واحد تابع      
                                         طي المتعدد الشكؿ التالي8ػالخ

 :حيث
ع ػػػقاطع مػػػة التػػػنقط يػػػوذج وىػػػالنم تػػػثاب 8 مة، تقػػػػسػػالم اتر ػػػغيػػتػػالم:  (        ) ،تابعػػتغير الػػالم8   

 .طأ العشوائيخال:   ،ميؿ خط الانحدار:   ،المحور العمودي
 المتعددخطوات توفيق نموذج الانحدار الخطي الفرع الثاني: 

لمحكـ عمى صلاحية نموذج الانحدار الذي تـ توفيقو لمعلاقة بيف المتغير التابع والمتغيرات المستقمة،     
 2يمكف تقسيميا إلى8 عة مف الشروطىذا النموذج مجمو لابد وأف يتوافر في 

 :أولا: الشروط النظرية
مع الأساس النظري الذي يحكـ الظاىرة محؿ منطقية( إشارات وقيم معاملات الانحدار أو تفاق )ا -4

 الدراسة. 
8 وىي مدى قدرة المتغيرات المستقمة في النموذج عمى قبول )أو كفاية( القدرة التفسيرية لمنموذج -4

ات التي تحدث في المتغير خر نسبة التغير أ بمعنى، ات التي تحدث في المتغير التابعفسير التغير ت
 .ةالمستقم اتوتعزى إلى المتغير  التابع

 
                                                           

1
 .811، ص21168، القاىرة، مصر، spssالتحميل الاحصائي لممتغيرات المتعددة باستخدام برنامج 8 أسامة ربيع أميف -
 .815،812ص8 ص ،نفس المرجع السابقأسامة ربيع أميف8  -2
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 :ثانيا: الشروط الرياضية
 وتتضمف8    
في  بيف المتغيريف التابع والمستقؿ 8 وىي اختبار الشكؿ الدالي لمعلاقةالمعنوية الكمية لمنموذج -4

ويقصد باختبار المعنوية الكمية، الإجابة عف  .F-test))ج الانحدار باستخداـ اختبار فيشرنموذ
  .؟أـ لا اتىؿ النموذج الخطي مقبوؿ لتمثيؿ العلاقة بيف المتغير السؤاؿ التالي8 

 اتفي حالة النفي يتعيف عمى الباحث إيجاد نموذج آخر يقدـ وصفا أفضؿ لمعلاقة بيف متغير 
قبوؿ الشكؿ الدالي المقترح لو مدلوؿ آخر8 ىو أف ىناؾ معامؿ واحد عمى الأقؿ  أف النموذج. كما

 يختمؼ معنويا عف الصفر.
لمفسر وثابت الانحدار 8 وىي اختبار معنوية معامؿ الانحدار لممتغير االمعنوية الجزئية لمنموذج -4

 . (t- test)وذلؾ مف خلاؿ اختبار ستودنت  ،كؿ عمى حده
تعتبر طريقة المربعات  :الانحدار نموذجقة المستخدمة في تقدير معالم ريشروط الطمدى توافر  -3

 8 فيما يمي الطريقة المستخدمة، وتتمثؿ أىـ شروط ىذه الطرؽ أشير (   )الصغرى العادية 
  .دالية التوزيع الاحتمالي لمبواقياعت* 

الكمية أو الجزئية لنموذج عند اختبار المعنوية  ،(t-test)و (F-test) حتى يمكف استخداـ كؿ مف    
الانحدار، يمزـ توافر شرط اعتدالية التوزيع الاحتمالي لمبواقي. وللإشارة فإف التقيد بيذا الشرط يكوف 

مشاىدة فيمكف  31في حالة العينات الصغيرة، أما في حالة العينات الكبيرة التي يزيد حجميا عف 
 الاحتمالية إلى التوزيع الطبيعي.وؿ التوزيعات التخمي عنو وفقا لنظرية النياية المركزية حيث تؤ 

 .دم الارتباط الذاتي بين البواقيع* 
   إلى أف وجود ىذا الارتباط مف شأنو  لذاتي لمبواقي في تحميؿ الانحدارتعود أىمية دراسة الارتباط ا      

 إحصاءات الاختبارات التي وبالتالي فإف قيـ  ،طأ مقدرة بأقؿ مف قيمتو الحقيقيةأف يجعؿ قيمة تبايف الخ   
 تكوف أكبر مف قيميا الحقيقية، مما يجعؿ القرار  (  )و(F)و (t)مثؿ  تعتمد عمى ىذا التبايف   
 الخاص بجودة توفيؽ النموذج قرار مشكوؾ في صحتو.   
 .اختبار التجانس ) ثبات التباين(* 

 الآثار في حالة وجود ارتباط ذاتي بيف في نموذج الانحدار نفس  يترتب عف عدـ ثبات التبايف      
 وبالتالي تصبح ىذه التقديرات  ،ة مقدرة بأقؿ مف قيمتيا الحقيقيةالبواقي، حيث تكوف الأخطاء المعياري   
 مما يجعؿ نتائ  الاستدلاؿ الإحصائي مشكوؾ في صحتيا.، متحيزة   

 .واج خطي بين المتغيرات التفسيريةوجود ازد* عدم 
  زدواج الخطي وجود علاقة ارتباط قوية ومعنوية بيف اثنيف أو أكثر مف المتغيرات التفسيرية، ويقصد بالا   
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 ويعتبر مف أىـ الأثار السمبية المترتبة عمى وجود الازدواج الخطي بيف المتغيرات التفسيرية عدـ استقرار   
 .املاتبالإضافة إلى عدـ توافر صفة الاعتمادية ليذه المع ،معاملات الانحدار  

 المطمب الثالث: الدراسة القياسية
بناء نموذج الانحدار الخطي المتعدد والذي سوؼ نبني عميو دراستنا سنحاوؿ الوقوؼ  التطرؽ إلى قبؿ   

 أولا عمى نموذج الانحدار الخطي البسيط.
 دير نموذج الانحدار الخطي البسيطالفرع الأول: نتائج تق

الاستثمار الأجنبي المباشر و ميزاف المدفوعات الجزائري خلاؿ  ؿ مفالمتعمقة بك إدخاؿ البيانات قبؿ  
 لمتغيرات كما يمي8لابد مف ترميز ا spss.16في برنام   (4141 -4891الفترة )

X.)8 الاستثمار الأجنبي المباشر)المتغير المستقؿ 
Y.)8 ميزاف المدفوعات)المتغير التابع 

 .كما يميكانت نتائ  التقدير ولقد 
 (: معاملات الانحدار الخطي البسيط9-3)رقم الجدول

 
 النموذج
 

المعاملات  قيمة الثابت
 المعيارية

 
المحسوبة  tقيمة 

 لمعاملات النموذج

 
قيمة 
 معامل بيتا الخطأ المعياري معامل الانحدار الاحتمال

 )الثابت( 4
X 

1.488- 
1.118 

4.984 
1.114 

- 
1.883 

1.413- 
1.814 

1.991 
1.111 

 (3-1). في الممحؽ رقـ  spss.16الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنام  مف إعداد  8المصدر
 واتسون داربن اختبار حصاءةمعامل التحديد وا   (:8-3)رقمالجدول 

 ممخص النموذج
 رتباطمعامل الا  النموذج

R 

معامل 
 R2 التحديد

معامل التحديد 
   ̅ المعدل

الخطأ المعياري 
 المقدر

قيمة اختبار 
 داربن واتسون

4 0.653 1.148 1.118 1.184 4.489 

 (3-2). في الممحؽ رقـ  spss.16الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنام  مف إعداد  8المصدر 
ضعيؼ نتيجة لعدـ إدخاؿ  R2أف ( والذي يوضح معامؿ التحديد8-3مف خلاؿ الجدوؿ رقـ)نلاحظ      
ولتأكد مف ذلؾ نستعيف ، النموذج غير خطيضافة إلى كوف بالإ المتغيرات الأساسية في النموذج بعض

 .ني لمنموذج مف خلاؿ الشكؿ التاليبالتمثيؿ البيا
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                         الخطي البسيط (: التمثيل البياني لنموذج الانحدار8 -3الشكل رقم )

 
spss.16   المصدر8 مخرجات برنام                          

)ميزاف المدفوعات( والمتغير  ( يتبيف أف العلاقة بيف المتغير التابع8-3) لاؿ الشكؿ رقـمف خنلاحظ    
 .غير خطية )الاستثمار الأجنبي المباشر( المستقؿ

 متعددالفرع الثاني: نتائج تقدير نموذج الانحدار الخطي ال
حتى وذلؾ متغير التابع لتحسيف النموذج قمنا بإدخاؿ الفروقات مف الرتبة الأولى عمى ال امحاولة من  

 8يكوف
 النموذج حركي )غير ساكف(. -4
 .إدخاؿ العامؿ الزمني في الاعتبار بالنسبة لمنموذج -4

 :أولا: نموذج الانحدار المقدر
( 4141 -4891نقوـ باختبار العلاقة بيف ميزاف المدفوعات والاستثمار الأجنبي المباشر خلاؿ الفترة )   

 وذلؾ مف خلاؿ النموذج التالي8   (    )الزمف والمتمثؿ في المتغير المبطأ  آخذيف بعف الاعتبار عامؿ
                      ( ) 

وبقيمة رصيد ميزاف المدفوعات الحالي يرتبط برصيد ميزاف المدفوعات لمسنة الماضية   وىذا يعني أف     
كانت نتائ  التقدير وفؽ الجدوؿ  spss.16بعد إدخاؿ البيانات في برنام  ، و رشالاستثمار الأجنبي المبا

 التالي8
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 الانحدار الخطي المتعدد معاملات(: 41-3الجدول رقم)
 المعاملات 

 
 النموذج
 

المعاملات  قيمة الثابت
 المعيارية

 tقيمة 
المحسوبة 
لمعاملات 
 النموذج

 
قيمة 
 الاحتمال

العلاقة الخطية 
 ئيةالاحصا

معامل 
 الانحدار

الخطأ 
 المعياري

معامل 
 بيتا

  تضخم معامل الاحتمال
 لتباينا

 )الثابت( 4
X 

(y-1) 

4.848- 
1.119 
1.111 

4.334 
1.114 
1.448 

- 
1.198 
1.898 

4.438- 
1.813 
8.814 

1.488 
1.111 
1.111 

- 
1.813 
1.813 

- 
4.184 
4.184 

 (3-3). في الممحؽ رقـ  spss.16رجات برنام مخ الطالبة بالاعتماد عمىمف إعداد  8المصدر
 ( نستنت  صيغة نموذج الانحدار الخطي المتعدد التالية418-3مف خلاؿ الجدوؿ رقـ)

 
                   

 
            

 
       (       )                                  

 

                                                   أي أف8

 

           ( )                                                        إذف8

 حيث8

x    :لأجنبي المباشر.الاستثمار ا 
y   .8 ميزاف المدفوعات 

(y-1) 8مف الرتبة الأولى. المتغير المبطأ 
 :ثانيا: الشروط النظرية

 .معاملات الانحدار اتفاق)أو منطقية( إشارات وقيم -4
نلاحظ أنو لا يوجد تعارض بيف الشروط النظرية لمظاىرة محؿ الدراسة ونتائ  نموذج الانحدار المقدر     

لأجنبي المباشر وميزاف المدفوعات، حيث تدؿ الإشارة الموجبة في معادلة الاستثمار ا لمعلاقة بيف
  الانحدار عمى وجود علاقة طردية بيف الاستثمار الأجنبي المباشر وميزاف المدفوعات.
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 .القدرة التفسيرية لمنموذج -4
معامػؿ مػف الأحسػف أو  (R2)يتـ الحكـ عمى القدرة التفسيرية لنمػوذج الانحػدار مػف خػلاؿ معامػؿ التحديػد  

 الجدوؿ التالي.وىو الأكثر دقة والمدرج ضمف ( ̅ ) التحديد المعدؿ
 (: معامل التحديد المعدل44-3الجدول رقم)

 ممخص النموذج
 معامل الارتباط النموذج

R 

معامل 
R التحديد

2 
معامل التحديد 

  ̅ المعدل
الخطأ المعياري 

 المقدر
قيمة اختبار 

 واتسونداربن 
4 0.864 1.111 1.149 8.331 1.888 

 (3-4). في الممحؽ رقـ  spss.16الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنام  مف إعداد  8المصدر 
أف متعمقة بمعامؿ التحديد المعدؿ ( والذي يتضمف النتائ  ال44-3) الجدوؿ رقـمف خلاؿ  نلاحظ    

مف  (%14.9)تفسر(X,Y-1)  ةالمستقم اتعناه أف المتغير وىذا م (%14.9معامؿ التحديد المعدؿ يساوي )
 ؿ أخرى منيا الخطأػع إلى عوامػػػيرج (%41.4) والباقي ،Y)) عػػتغير التابػػي المػػػدث فػػي تحػػيرات التػػػػالتغ

 العشوائي.
 :الشروط الرياضيةثالثا: 

 .المعنوية الكمية لمنموذج -4
 حصائية:الفروض الإ* 

 ( الفرض العدميH0:) .نموذج الانحدار غير معنوي 
 ( الفرض البديلH1:) .نموذج الانحدار معنوي 
 8 مف خلاؿ الجدوؿ المواليكانت النتائ  قد و 

 (ANOVA(: تحميل التباين لنموذج الانحدار)44-3الجدول رقم )
ANOVA 

مصدر التباين في 
 نموذج الانحدار

مجموع 
 المربعات

SS 

درجات 
 الحرية

DF 

متوسط 
 المربعات

MS 

" ف"  
 المحسوبة

F 

 
 قيمة الاحتمال

 
 الانحدار
 الخطأ
 الكمي

4481.988 
189.891 
3133.918 

4 
41 
48 

4434.119 
49.194 

- 

38.184 
- 
- 

0.000 

- 
- 

 (3-5). في الممحؽ رقـ  spss.16الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنام  مف إعداد  8المصدر 
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يوضح تحميؿ التبايف، أف قيمة الاحتماؿ تساوي ( والذي 44-3نلاحظ مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )    
وبالتالي فإننا نرفض الفرض العدمي القائؿ بأف نموذج  ،%8الصفر وىي أقؿ مف مستوى المعنوية 

 ي، ومف ثـ فإف ىناؾ واحد عمى الأقؿ مف معاملات الانحدار تختمؼ عف الصفر.الانحدار غير معنو 
 .المعنوية الجزئية -4

وصمنا إلى أف ىناؾ واحد عمى الأقؿ مف معاملات الانحدار معنوية وتختمؼ في الخطوة السابقة ت   
ختبار المعنوية الجزئية وف معنوية نقوـ بإجراء اعف الصفر ولتحديد أيا مف ىذه المعاملات التي تك

 لمنموذج.
 الفروض الإحصائية:* 
  ( بالنسبة لــB1:) 

  0 H0:B1  

 0 H1:B1  

 ( بالنسبة لـــ∅:) 
 0 H0:∅   

 0 H1:∅   

 كانت النتائ  كما يمي8قد و  

 اختبار معنوية معاملات الانحدار (:43-3الجدول رقم)
 ة الاحتمالقيم ((tقيمة إحصائي الاختبار قيمة معاملات الانحدار المعاملات

B1 
∅ 

1.119 
1.111 

1.813 
8.814 

1.111 
1.111 

 (3-3). في الممحؽ رقـ  spss.16الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنام  مف إعداد  8المصدر
     ( نجد أنو438-3مف خلاؿ الجدوؿ رقـ)

 ( بالنسبة لــ(B1 وبالتالي  %8مف مستوى المعنوية  أقؿوىي  81.111 نجد أف قيمة الاحتماؿ تساوي
 في نموذج الانحدار غير معنوي. ىذا المعامؿفإننا نرفض الفرض العدمي القائؿ بأف 

 وبالتالي  %8وىي أقؿ مف مستوى المعنوية  1.111لاحتماؿ تساوي نجد أف قيمة ا :(∅) بالنسبة لــ     
 فإننا نرفض الفرض العدمي القائؿ بأف ىذا المعامؿ في نموذج الانحدار غير معنوي.

 .ةشروط طريقة المربعات الصغرى العادي  -3
 .دالية التوزيع الاحتمالي لمبواقي* اعت

 :الفروض الاحصائية 
 ( الفرض العدميH0:) قي تتبع التوزيع الطبيعي.البوا 
 ( الفرض البديلH1:) .البواقي لا تتبع التوزيع الطبيعي 

 وتتـ دراسة اعتدالية التوزيع الاحتمالي لمبواقي بطريقتيف.
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 :مف خلاؿ فحص الشكؿ البياني لمعلاقة بيف الاحتماؿ التجميعي المشاىد  الطريقة البيانية
 والاحتماؿ التجميعي المتوقع.

 ائ  حسب الشكؿ التالي.كانت النتقد و 
 شاهد والاحتمال التجميعي المتوقع(: العلاقة بين الاحتمال التجميعي الم41-3الشكل رقم )

 

             spss.16مخرجات برنام   8مصدرال    
وائي عمى جانبي الخط مما يعني أف ػػكؿ عشػػتوزع بشػػي تػػد أف البواقػػ( نج41-3كؿ رقـ)ػػلاؿ الشػػمف خ    

 لبواقي تتوزع توزيعا معتدلا ) أي تتبع التوزيع الطبيعي (.ا
 شابيرو. -سيمرنوؼ واختبار ويمؾ -8 وذلؾ باستخداـ اختبار كمومجروؼلطريقة الحسابيةا   

 وقد كانت النتائ  كما يمي8
دالية التوزيع الاحتمالي لمبواقي(: اختبار اعت41-3الجدول رقم)  

 احصائي درجات الحرية قيمة الاحتمال
 الاختبار

 البيان

0.096 
0.135 

30 
30 

0.147 
0.946 

 سيمرنوف –كمومجروف  اختبار
شابيرو -اختبار ويمك  

 (3-6). الممحؽ رقـ في  spss.16مخرجات برنام  الطالبة بالاعتماد عمىمف إعداد  8المصدر
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ي كلا ف 1.18( أف قيمة الاحتماؿ أكبر مف مستوى المعنوية 41-3يتضح مف خلاؿ الجدوؿ رقـ)   
الاختباريف ومف ثـ فإننا نقبؿ الفرض العدمي القائؿ بأف البواقي تتبع التوزيع الطبيعي وىو ما يدعـ النتيجة 

  التي توصمنا إلييا مف خلاؿ الرسـ البياني وبالتالي فإف شرط اعتدالية التوزيع الاحتمالي لمبواقي متوافر.
 . الاستقلال الذاتي لمبواقي *   

 ة:الفروض الاحصائي 
 الفرض العدمي(H0): يوجد استقلاؿ بيف البواقي. 
 الفرض البديل:(H1)استقلاؿ بيف البواقي لا يوجد.   

.)DW واتسوف ) –الحكـ عمى مدى وجود استقلاؿ ذاتي بيف البواقي مف خلاؿ اختبار داربف يتـ  
   ف قيمةواتسوف نجد أ –مف جدوؿ المخرجات الخاص بمعامؿ التحديد المعدؿ واحصائي اختبار داربف 
(DW ) 1.888تساوي . 

في النموذج المعتمد ضمف المتغيرات التفسيرية، فإف إحصاءة      ونظرا لوجود المتغير المبطأ    
(DW)  )المقدرة لا تصمح لاختبار فرض العدـ )بعدـ وجود ارتباط ذاتي بيف قيـ الخطأ العشوائي للانحدار

، ولكي نحسب (h-durbin). لذلؾ نستخدـ إحصاءة (4)وىي لأنيا تكوف متحيزة اتجاه قيمتيا المثمى
 نحتاج إلى كؿ مف8 (h)إحصاءة

 (n).عدد المشاىدات -
 المقدرة. (DW)إحصائية  -
 . Var(Q(y-1))تبايف المتغير التفسيري المبطأ ونرمز لو بالرمز -
 ونكتب8

  (  
 

 
   )√

 

       ( (   ))
             

 تأخذ القيمة التالية8    فاف (   )وعند تقدير النموذج بطريقة

  (  
 

 
 (     ))√

  

    (     ) 
      

وىو المتغير الطبيعي  ،(z)ليا قيـ موزعة توزيعا طبيعيا معياريا فقيمتيا تقارف بقيـ توزيع  (h)وبما أف   
 ، وىذا يعني وجود ارتباط ذاتي بيف الأخطاء.(      )مف أكبر أي (1.81)وحيث قيمتيا المعياري
.بار تجانس البواقي)ثبات التباين(* اخت  

 يتـ الحكـ عمى مدى تجانس أو ثبات تبايف الأخطاء بطريقتيف.
 المعيارية مع القيـ الاتجاىية لممتغير. 8 وذلؾ مف خلاؿ فحص شكؿ انتشار البواقيالطريقة البيانية 
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 (: انتشار البواقي المعيارية مع القيم الاتجاهية لممتغير44-3شكل رقم )ال

 

                                                   spss.16   المصدر8 مخرجات برنام      
( أف انتشار وتوزيع البواقي يأخذ شكؿ عشوائي عمى جانبي 44-3نلاحظ مف خلاؿ الشكؿ رقـ )    

ؿ الصفر ) وىو الخط الذي يفصؿ بيف البواقي السالبة والبواقي الموجبة ( بحيث لا يمكننا الخط الذي يمث
رصد نمط أو شكؿ معيف لتبايف ىذه البواقي وىو ما يعني أف ىناؾ تجانس أو ثبات في تبايف الأخطاء 

  وبالتالي فيذا الشرط متوافر. 
 الطريقة الحسابية( 8 وذلؾ باستخداـ طريقةColdfield- Quandt.) 

 1ولمتقريب نستبعد  اتمشاىد 8المشاىدات في المنتصؼ، أي استبعاد  مف   %يتـ استبعاد 
ىذه الحالة  في (19(،)18(،)17(،)16، )(15)، (14)، (13)مشاىدات، وىذه المشاىدات ىي8 رقـ 

(، 84 السمسمة الأولى تضـ المشاىدات رقـ )ةمشاىد 44تضـ كؿ واحدة  سيكوف لدينا سمسمتيف
 ، (34(، ... ، )44(، )41) المشاىدات رقـ(، والسمسمة الثانية تضـ 44(،... ،)4)
 يمي8 كانت النتائ  كماقد و 

 (ANOVA) 4ن(: تحميل التباي48-3الجدول رقم )
ANOVA 

مصدر التباين في 
 نموذج الانحدار

مجموع 
 المربعات

SS 

درجات 
 الحرية

DF 

متوسط 
 المربعات

MS 

" ف"  
 المحسوبة

F 

 
 حتمالقيمة الا
 

 الانحدار
 الخطأ
 الكمي

34.884 
41.141 
84.114 

4 
9 
41 

48.888 
4.814 

- 

8.388 
- 
- 

1.44  
- 
- 

 (3-7). في الممحؽ رقـ  spss.16الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنام  مف إعداد  8المصدر
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 .41.141نجد أف مجموع مربعات الخطأ لمسمسمة الأولى يساوي  (48-3رقـ) مف خلاؿ الجدوؿ
 (ANOVA) 4ن(: تحميل التباي16-3الجدول رقم )

ANOVA 

مصدر التباين في 
 نموذج الانحدار

مجموع 
 المربعات

SS 

درجات 
 الحرية
DF 

متوسط 
 المربعات

MS 

" ف"  
 المحسوبة

F 

 
 قيمة الاحتمال

 
 الانحدار
 الخطأ
 الكمي

984.384 
891.113 
4834.388 

4 
8 
44 

148.818 
18.888 

- 

8.831 
- 
- 

1.148 
- 
- 

 (3-8). في الممحؽ رقـ  spss.16الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنام  مف إعداد  8المصدر
 .891.113نجد أف مجموع مربعات الخطأ لمسمسمة الثانية يساوي  (48-3رقـ) مف خلاؿ الجدوؿ

Fومف ىنا يتـ حساب قيمة 
 المحسوبة كما يمي8  *

 
       

      
                                                                                              F

* 
(   ) 

(   ) 
   

Fومف ىنا نجد أف قيمة 
الفرض العدمي   نرفض إذاFt  (1.49 (مف القيمة الجدولية التي تساوي أكبر *

 تجانس أو ثبات في تبايف الأخطاء. القائؿ بأف ىناؾ
 .المتغيرات التفسيرية )المستقمة( زدواج الخطي بين* عدم الا 

 ىما8ولتأكد مف ىذا الشرط توجد طريقتيف   
 ( معامل تضخم التباين.(FIV 

 ـ ىذا المعامؿ مف الجدوؿ الخاص بالمعاملات.نحصؿ عمى قي
 (: معامل تضخم التباين17-3الجدول رقم )

 الاحتمال معامل تضخم التباين المتغير
 X 4.184 1.813 

(y-1)  4.184 1.813 

 (3-3). في الممحؽ رقـ  spss.16الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنام  مف إعداد  8المصدر   
( وبالتالي لا يوجد 8مؿ أقؿ مف )( نجد أف جميع قيـ ىذا المعا41-3مف خلاؿ الجدوؿ رقـ )  
 زدواج خطي بيف المتغيرات المستقمة.ا
 مصفوفة الارتباط. 

 ائ  ىذا الاختبار كما يمي8كانت نتقد و 
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 (: مصفوفة الارتباط49-3الجدول رقم )
 الارتباط

 (y-1)  (x)  البيان
X  ارتباط بيرسون 

 قيمة الاحتمال      
 الذيمين( 4)

 عدد المشاهدات

4 
- 
- 
34 

1.438- 
1.413 

- 
31 

(y-1) ارتباط بيرسون 
 قيمة الاحتمال      

 الذيمين( 4)
 عدد المشاهدات

1.438- 
1.413 

- 
31 

4 
- 
- 
31 

 (3-9). في الممحؽ رقـ  spss.16الطالبة بالاعتماد عمى مخرجات برنام  مف إعداد  8المصدر    
وبالتالي يمكف القوؿ أنو لا يوجد  ،(1.11يتضح مما سبؽ أف جميع معاملات الارتباط أقؿ مف )  

 مشكمة الازدواج الخطي في نموذج الانحدار المقدر.
  Excelباستخدام  لنموذج المعتمد لممعادلة الفرقية والمسار الزمني لحمهاالفرع الثالث: ا

صمنا عمى المعادلة الفرقية الخطية مف الرتبة الأولى ػتح( 41-3فػػي الجػػدوؿ رقػػـ )قدير ػػػلاؿ التػػػف خػػػم    
                                               التالية8

 عد ذلؾ تمكنا مف صياغة ىذه المعادلة الفرقية في صورتيا النيائية التالية8 ب

                         ( ) 
 حل المعادلة الفرقية جبريا أولا:

                                               
 

   (     )
  (

  (     ) 

      
)         

 
   (     )

         ,  (     )
 - 

 
 Excelالمعادلة الفرقية باستخدام حل ثانيا: 

 وفؽ الشكؿ التالي. Excelيمكف حؿ المعادلة الفرقية باستخداـ    
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 Excelلفرقية باستخدام المسار الزمني لحل المعادلة ا :(44-3)الشكل رقم

 
 Excel مخرجات برنام : المصدر 

( أف سموؾ تتابعية حؿ المعادلة الفرقية في حالة انفجار 44-3نلاحظ مف خلاؿ الشكؿ رقـ )     
 متذبذب، بحيث تتباعد عف حالة التوازف وذلؾ بتذبذب متزايد.
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 خلاصــــــــة

الدوؿ بتييئة وتحسيف مناخيا الاستثماري مف أجؿ جمب أكبر قدر ممكف قامت الجزائر كغيرىا مف      
مف الاستثمارات الأجنبية المباشرة إلييا، وىذا لما ليذه الأخيرة مف أثار إيجابية عمى الاقتصاد الوطني 

 عموما وميزاف المدفوعات خصوصا.
المباشر إلى الجزائر خلاؿ الفترة ولقد توصمنا مف خلاؿ ىذا الفصؿ إلى أف تدفقات الاستثمار الأجنبي    
( في تحسف وتطور مستمر وذلؾ نتيجة لمقوانيف التي أصدرتيا كقانوف النقد والقرض لسنة 4891-4141)

المتعمؽ بتطوير الاستثمار، بالإضافة إلى منحيا العديد مف  4883وكذا القانوف الصادر سنة  4881
ب الاستثمار الأجنبي المباشر إلييا، بحيث مس ىذا الحوافز والامتيازات التي تؤدي دورا ىاما في جذ

 بالإضافة إلى كؿ مف قطاع الصناعة والخدمات والبناء.لأخير بشكؿ كبير قطاع المحروقات ا
بالإضافة إلى أف أغمب تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر استحوذت عمييا الدوؿ      

الذي كاف سباقا للاستثمار في الجزائر وذلؾ نظرا لمموقع الذي تزخر الغربية في مقدمتيا الاتحاد الأوروبي 
 بو الجزائر والمؤىلات التي تتمتع بيا، إلا أف الدوؿ العربية كانت مساىمتيا ضعيفة نوعا ما.

( عرؼ تذبذبا كبيرا بحيث 4141-4891كما توصمنا إلى أف ميزاف المدفوعات الجزائري خلاؿ الفترة )     
 فائضا وفي فترات أخرى عجزا ترجع أسبابيا لمظروؼ الاقتصادية التي عرفتيا الجزائر.  سجؿ في فترات

ومف أجؿ معرفة مدى تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر عمى ميزاف المدفوعات الجزائري خلاؿ الفترة     
بة الأولى مف مف الرتالمعادلات الفرقية ( قمنا ببناء نموذج قياسي اعتمدنا مف خلالو عمى 4891-4141)

عمى ميزاف المدفوعات  كبير ف للاستثمار الأجنبي المباشر أثرأجؿ تحسيف النموذج بحيث توصمنا إلى أ
فكمما زاد حجـ تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر  ا،الجزائري خلاؿ فترة الدراسة وأف ىذا الأثر كاف إيجابي

 كمما أدى ذلؾ إلى تحسيف ميزاف المدفوعات.
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 مةـــــــــــخات  

ىرة اقتصادية حديثة شممت اىتمام الكثير من رجال الأعمال ايعد الاستثمار الأجنبي المباشر ظ     
تطورا وانتشارا ىائلا مقد شيد في السنوات الأخيرة فوأصحاب رؤوس الأموال في العديد من دول العالم، 

وذلك باعتباره أحد أىم ركائز التنمية فيو يسمح بتوفير رؤوس الأموال الأجنبية فضلا عن توفيره 
 .التكنولوجيا وأساليب الإدارة الحديثة

ونظرا للأىمية البالغة للاستثمار الأجنبي المباشر في تعزيز اقتصاديات الدول المضيفة، عممت    
لدول بتوفير بيئة ملائمة لجذب واستقطاب أكبر قدر ممكن من ىذه الاستثمارات كغيرىا من ا ائرز الج

الأجنبية المباشرة وتفعيميا، فقامت باتخاذ مجموعة من الإجراءات والتدابير التي من شأنيا تعزيز مناخيا 
الاستثماري وذلك عن طريق سن القوانين والتشريعات ومنح الحوافز والضمانات اللازمة لممستثمر 

 الأجنبي.
وعمى الرغم من الجيود التي بذلتيا السمطات الجزائرية من أجل تحسين مناخيا الاستثماري إلا أنيا لا     

 تزال تعاني من معيقات وعراقيل تحد وتقف حاجزا أمام ىذه الاستثمارات الأجنبية.
زان المدفوعات يثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى ماولنا من خلال ىذه الدراسة قياس أولقد ح  

 .الأثر( وذلك باستخدام نموذج قياسي لمعرفة مدى ىذا 4141-4891الجزائري خلال الفترة )
 .أولا: نتائج اختبار فرضيات البحث

من خلال دراستنا لموضوع دراسة قياسية لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى ميزان المدفوعات    
 باختبار فرضيات البحث. نقومس( 4141-4891الجزائري خلال الفترة )

: عرفت تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر تحسن وتطور مستمر خلال الفرضية الأولى
بحيث أن  (، فرضية ثبتت صحتيا في الفصل الثالث من خلال الإحصائيات والأرقام4141-4891الفترة )

 سنوات الأخيرة.في ال خاصة حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في تزايد
( تذبذبا في وضعيتو، 4141-4891: عرف ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة )الفرضية الثانية

حيث حقق في فترات فائضا وفي فترات فرضية ثبتت صحتيا في الفصل الثالث من خلال الاحصائيات ب
 أخرى حقق عجزا.
إيجابيا عمى ميزان المدفوعات الجزائري خلال تأثيرا الاستثمار الأجنبي المباشر أثر : الفرضية الثالثة

تثمار ـن الاسـ(، فرضية ثبتت صحتيا في الفصل الثالث من خلال العلاقة الطردية بي4141-4891الفترة )
 ك إلىــمما أدى ذلــم تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر كـما زاد حجــوعات فكمــزان المدفــاشر وميــالأجنبي المب

 في ميزان المدفوعات.تحسن 
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: للاستثمار الأجنبي المباشر أثر كبير عمى ميزان المدفوعات الجزائري خلال الفترة الفرضية الرئيسية
(، فرضية ثبتت صحتيا في الفصل الثالث من خلال علاقة الارتباط القوية بين الاستثمار 4891-4141)

 الأجنبي المباشر وميزان المدفوعات.
 .الدراسة ثانيا: نتائج

 من خلال معالجتنا لمبحث استخمصنا النتائج التالية:    
  مصادر التمويل الخارجي. أحد أىم  الاستثمار الأجنبي المباشريعتبر 
  الاستثمار الأجنبي المباشر من أىم الأدوات التي تعول عمييا السمطات في حل مشاكل التنمية

 الاقتصادية.
 شر إلى البمد بما يقدمو ىذا البمد من حوافز وامتيازات.يرتبط حجم الاستثمار الأجنبي المبا 
  أحد أىم الموارد المالية التي تساعد في جذب رؤوس الأموال الأجنبية الاستثمار الأجنبي المباشر ىو

 والتي تساىم بدورىا في تحسين ميزان المدفوعات.
 الدول عمى مدى تييئة وتوفير  تتوقف التأثيرات الإيجابية للاستثمار الأجنبي المباشر عمى اقتصاديات

 بيئة متكاممة وجاذبة للاستثمار الأجنبي.
  تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر إلى الجزائر في تزايد مستمر نظرا لممجيودات التي تقوم بيا

 السمطات الجزائرية.
 في نفس الوقت، بحيث  قوية الاستثمار الأجنبي المباشر وميزان المدفوعات تربطيما علاقة طردية

 ى تحسين ميزان المدفوعات.إل ذلك مار الأجنبي المباشر كمما أدىكمما زادت تدفقات الاستث
 .الاقتصاد القياسي من الأساليب الاحصائية الميمة في تحميل الظواىر الاقتصادية 
  القياسية.في حل المشاكل من أىم الأساليب الرياضية تعتبر المعادلات الفرقية 

 .: الاقتراحات والتوصياتثالثا
عمى ضوء دراستنا ليذا البحث وبعد استعراضنا لمنتائج المتوصل إلييا يمكننا في ىذا المجال تقديم    

 :لمجيات الوصية الاقتراحات والتوصيات التالية
 .الاىتمام بإيجاد المناخ الاستثماري الملائم لاستقطاب رؤوس الأموال الأجنبية 
 .إعطاء الحرية لممستثمر في إمكانية التممك والتنقل 
  ضرورة تعديل السياسات الاقتصادية وسن القوانين والتشريعات وتطوير البنى التحتية لجذب

 الاستثمار.
 إذ  ،لابد من التركيز عمى اجتذاب الاستثمارات الأجنبية المباشرة من حيث النوع وليس من حيث الكم

 مارات موجية لترقية القطاعات التي تممك فييا الدولة فرصا لتطويرىا.لابد أن تكون ىذه الاستث
  الواردات وزيادة الصادرات.من تقميل العجز في ميزان المدفوعات من خلال الحد 
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  العمل عمى توفير المعمومة الاقتصادية من خلال وسائل الإعلام المحمية والعالمية من أجل نشر
 كافة المستثمرين مما يساعد عمى توجيييم وعقمنة قراراتيم الاستثمارية.لالمعرفة والتوعية الاستثمارية 

  رفع درجة الأمن والاستقرار السياسي في الدولة الجزائرية عن طريق انتياج المزيد من الإجراءات
 لتثبيت النظام الديموقراطي. 

 اد والرشوة العمل عمى إزالة كافة المعوقات التي تعترض الاستثمار الأجنبي المباشر كالفس
 والبيروقراطية.

 .توعية المواطنين بفوائد الاستثمارات الأجنبية المباشرة وما تقدمو ليم من فرص عمل 
 دارتو، فيذا يتيح لممستثمر الاستفادة من ىذه  الاىتمام بتوظيف الكوادر المؤىمة في أجيزة الاستثمار وا 

 الكوادر وبالتالي نجاح العممية الاستثمارية.
  قت الإجراءات الإدارية اللازمة للاستثمار في الجزائر.تقميص حجم وو 
  تشجيع الأبحاث والدراسات التي تبرز الأثار الاقتصادية الكمية للاستثمارات الأجنبية المباشرة عمى

 الاقتصاد الوطني.
 .تقميص الأعباء الضريبية وذلك بإلغاء الازدواج الضريبي 
 صلاح و وتحسين أداء العاممين فيو بما يتماشى وسرعة تقدم إعادة ىيكمة القطاع المالي والمصرفي وا 

 ىذا القطاع عمى المستوى العالمي مما يعطي الثقة والأمان لممستثمر الأجنبي.
 .رابعا: أفاق البحث

 ومن أجل مواصمة البحث في ىذا الموضوع مستقبلا نقترح المواضيع التالية:     
 جذب الاستثمار الأجنبي المباشر. دور المناخ الاستثماري في 
 .أثر تقمبات أسعار النفط عمى ميزان المدفوعات 
 .دور السياسة النقدية في جذب الاستثمار الأجنبي المباشر 
 .أثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى الميزان التجاري 

 

 

 

 

 والله ولي التوفيق
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 المصــــادر والمراجـــــع
 ةـــــة العربيــــع بالمغـــــــأولا: المراج

I.   بـــــــالكت 
      طبعةمصر،  سكندرية،، مؤسسة شباب الجامعة، الإالاقتصاد النقدي والدولي ،أحمد فريد مصطفى   .1

   9002. 
 ، القاىرة، مصر،  spssالتحميل الاحصائي لممتغيرات المتعددة باستخدام برنامج أسامة ربيع أمين،    .2

 .9002طبعة    
 ، مجد المؤسسة الجامعية لمدراسات والنشر والتوزيع، العلاقات الاقتصادية الدولية ،بسام الحجار   .3

 .9002بيروت، لبنان، الطبعة الأولى،   
  ، دار كنوز المعرفة لمنشر والتوزيع، دراسة الجدوى الاقتصادية لممشاريع، الطيمونيجياد فراس    .4

 .  9022عمان، الأردن، الطبعة   
 ، دار الكتاب الحديث، المدخل إلى دراسة عمم الاقتصاد)العلاقات الاقتصادية الدولية( ،حسين عمر   .5

 القاىرة، مصر، بدون سنة.  
 ، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، المالية والنمو الاقتصاديالعولمة ، حسن كريم حمزة   .6

 .9022الطبعة الأولى،   
     ، دار البداية التدقيق عمى الاستثمارات في الشركات متعددة الجنسيات ،خالد راغب الخطيب   .7

 .9029 ناشرون وموزعون، عمان، الأردن، الطبعة الأولى،  
 ، دار وائل مبادئ الاقتصاد الكمي بين النظرية والتطبيق ،حسن الرافعيخالد واصف الوزني، أحمد    .8

 .9022لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة الحادية عشر،   
 ، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، عمان، الاستثمار والتحميل الاستثماري ،دريد كامل آل شبيب   .9

 .9002الأردن، الطبعة العربية،   
 ، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، المالية الدولية ،دريد كامل آل شبيب    .10

 .9022الطبعة الأولى،    
 ، دار وائل لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، مبادئ الاستثمار المالي والحقيقي ،زياد رمضان    .11

 .9002الطبعة الرابعة،    
 ، دار زىران لمنشر والتوزيع، عمان، المالية الدولية )نظرية وتطبيق( ،سعود جايد مشكور العامري    .12

 .9022الأردن، الطبعة الأولى،    
 ، الأكاديميون لمنشر الاستثمار الأجنبي المباشر وحقوق البيئة ،سميمان عمر عبد اليادي    .13

 .9020والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة الأولى،    
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 العلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسيا عمى ميزان  ،سمير فخري نعمة    .14
 .9022، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة العربية،المدفوعات   

 النقود  ،سى بول ىالورد، رونالد ماكدونالد، تعريب محمود حسن حسني، ونيس فرج عبد العال    .15
 .9002، دار المريخ لمنشر، الرياض، المممكة العربية السعودية، الطبعة والتمويل الدولي   

  ، دار الفكر ناشرون وموزعون، الاقتصاد الدولي النظرية والسياسات ،السيد متولي عبد القادر   .16
 .9022عمان، الأردن، الطبعة الأولى،   

 ، دار أسامة لمنشر والتوزيع، عمان، التجارة الدولية )الأسس والتطبيقات( ،شريف عمي الصوص    .17
 .9029الأردن، الطبعة الأولى،   

 ، دار المسيرة لمنشر التمويل الدولي ونظريات التجارة الخارجية ،شقيري نوري موسي وآخرون    .18
 .9029 والتوزيع والطباعة، عمان، الأردن، الطبعة الأولى،   

 ، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة التمويل الدولي ،عبد الكريم جابر العيساوي    .19
 .9022الثانية،    

 ، دار اليازوري العممية لمنشر والتوزيع، عمان ،الأردن، الطبعة التجارة الخارجية ،عطا الله الزبون    .20
 .9022العربية،    

 ، دار الميسرة لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، إدارة الأعمال الدولية ،عمي عباس    .21
   9002  . 

 ، دار المسيرة لمنشر والتوزيع الاقتصاد الدولي)نظريات وسياسات ( ،عمي عبد الفتاح أبو شرار    .22
 .9020والطباعة، عمان، الأردن، الطبعة الثانية،    

 ، دار وائل لمنشر والتوزيع، والعمميات المصرفية الدوليةالتمويل الدولي  ،غازي عبد الرزاق النقاش    .23
 .9002عمان، الأردن، الطبعة الثالثة،    

 ، عالم الكتب الحديث لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، العولمة الاقتصادية ،فميح حسن خمف    .24
 .9020الطبعة الأولى،   

 ، دار وائل لمنشر والتوزيع، عمان، الماليةالاستثمار في بورصة الأوراق  ،فيصل محمود الشواوره    .25
 .9002الأردن، الطبعة الأولى،    

  ، دار الثقافة لمنشر والتوزيع، عمان، إدارة الاستثمارات بين النظرية والتطبيق ،قاسم نايف عموان    .26
 .9022الأردن، الطبعة    

 ، دار التعميم الجامعي لمطباعة والنشر اقتصاديات النقود والبنوك ،محمد إبراىيم عبد الرحيم    .27
 .9022والتوزيع، الإسكندرية، مصر، طبعة    

 .9020، مصر، الطبعة نظريات وسياسات التجارة الدولية ،محمد صفوت قابل    .28
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 ، إثراء لمنشر والتوزيع، عمان، أساسيات عمم الاقتصاد ) الجزئي والكمي( ،محمد طاقة وآخرون    .29
 .9002الأردن، الطبعة الثانية،    

 ، دار صفاء لمنشر والتوزيع، دراسات الجدوى الاقتصادية والمالية ،محمود حسين الوادي وآخرون    .30
 .9020ن، الأردن، الطبعة الأولى، عما   

 ، منشورات الحمبي أسس العلاقات الاقتصادية الدولية ،مجدي محمود شياب، سوزي عدلي ناشر    .31
 .9002الحقوقية، بيروت، لبنان، الطبعة الأولى،    

 ، دار المناىج لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة التحميل الكمي الاقتصاديمجيد الكرخي،     .32
 .9022الأولى،    

   ، دار الراية لمنشر والتوزيع، تشجيع الاستثمار وأثره عمى التنمية الاقتصادية ،منصوري الزين    .33
 .9022عمان، الأردن، الطبعة الأولى،    

 ، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة التمويل الدولي ،موسى سعيد مطر وآخرون    .34
 .9002الأولى،    

 ، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة المالية الدولية ،موسى سعيد مطر وآخرون    .35
 .9002الأولى،    

  ، دار الفكر الجامعي،الأثار الاقتصادية للاستثمارات الأجنبيةنزيو عبد المقصود مبروك،     .36
     .9020الاسكندرية، مصر، الطبعة الأولى،    

 ، دار الكتاب الحديث، القاىرة، مصر، الطبعة دليل المستثمر الصغير ،نغم عبد الرحمان القرا    .37
 .9029الأولى،    

 ، دار جرير لمنشر والتوزيع، عمان، الأردن، الطبعة تحميل الاقتصاد الدولي ،ىوشيار معروف    .38
  .9002الأولى،    

 ان، الأردن، ، دار صفاء لمنشر والتوزيع، عمالاستثمارات والأسواق المالية ،ىوشيار معروف    .39
 .9002الأولى،  الطبعة   

II.    ةــــل الجامعيــــات والرسائـــــالأطروح 
 وراهـــالدكت اتــــطروحأ    ( أ

 أثر تقمبات سعر الصرف عمى الميزان التجاري وسبل علاجيا )دراسة حالة  ،دوحة سممى    .40
 التجارية، تخصص تجارة دولية، جامعة محمد خيضر،  أطروحة دكتوراه في العموم ،الجزائر(   
 .9022 بسكرة، الجزائر،   

    عمى الوضعية النقدية في الجزائرالتغيرات في الحسابات الخارجية وأثرىا  ،رايس فضيل    .41
 الاقتصادية، شعبة اقتصاد التنمية، جامعة  ، أطروحة دكتوراه عموم في العموم(1989-2010)   
 .9022 الحاج لخضر، باتنة، الجزائر،   
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 ، أطروحة دكتوراه دولة في تقييم مناخ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر ،سعيدي يحي    .42
 .9002الجزائر، العموم الاقتصادية جامعة منتوري، قسنطينة،   

 سياسة الاستثمارات في الجزائر وتحديات التنمية في ظل التطورات العالمية  ،عبد القادر بابا    .43
       الاقتصادية، فرع التخطيط، جامعة الجزائر، الجزائر،  ، أطروحة دكتوراه الدولة في العمومالراىنة   
    9002. 

 ، أطروحة دكتوراه في العموم الاقتصادية، إشكالية الاستثمار الأجنبي المباشر ،عبد القادر ناصور    .44
 .9022تممسان، الجزائر، التنمية، جامعة أبو بكر بمقاسم، فرع اقتصاد   

  الاستثمار الأجنبي المباشر وآثاره عمى الاقتصاد الجزائري خلال الفترة  ،عبد الكريم بعداش    .45
 النقود والمالية، جامعة الجزائر،  تخصص، الاقتصاديةم أطروحة دكتوراه في العمو  ،1996-2005   
 .9002الجزائر،   

 أىمية الاستثمار المباشر الأجنبي في الدول العربية مع دراسة مقارنة بين  ،فارس فضيل    .46
 دكتوراه في العموم الاقتصادية، فرع التحميل  ، أطروحةالجزائر، مصر، والمممكة العربية السعودية   
 .9002الاقتصادي، جامعة الجزائر، الجزائر،   

 أىمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية مع دراسة مقارنة بين الصين،  ،كريمة فرحي    .47
 في العموم الاقتصادية، فرع النقود والمالية، جامعة  ، أطروحة دكتوراه العمومتركيا، مصر والجزائر   
 .9022، الجزائر،2الجزائر   

 ، أطروحة آليات تشجيع وترقية الاستثمار كأداة لتمويل التنمية الاقتصادية ،منصوري الزين    .48
 .جامعة الجزائر، الجزائر. بدون سنة ومالية، دكتوراه في العموم الاقتصادية، تخصص نقود   

 أثر الاستثمار الأجنبي في مستقبل الاستثمار المحمي العربي)دراسة تحميمية ، نورية عبد محمد    .49
 ، أطروحة دكتوراه في فمسفة عموم (2010 -1992) قياسية لبعض دول الخميج العربي لممدة   
  .9029 العراق، بحوث العمميات، جامعة سانت كميمنتس،   

  ، الأجنبي المباشر في الجزائر)دراسة تحميمية لمواقع والأفاق( إشكالية الاستثمار، يونس دحماني    .50
 ، 2أطروحة دكتوراه العموم في العموم الاقتصادية، تخصص تحميل اقتصادي، جامعة الجزائر   
 . 9020الجزائر،    

 رــــــل الماجستيــــرسائ    ( ب
 عكاساتيا عمى موازين مدفوعات دول المغرب انأزمة الديون السيادية الأوروبية و  ،أحميمة خالد    .51

  ،يةدقتصافي العموم الا رسالة ماجيستير(، 2011- 2005العربي)دراسة حالة الجزائر خلال الفترة    
 .9022قتصاد دولي، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، اتخصص    
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 النظام القانوني للاستثمار الأجنبي المباشر )دراسة في قانون الاستثمار  ،أنور بدر منيف العنزي    .52
 في القانون الخاص، قسم القانون الخاص، جامعة  ، رسالة ماجستير(2001( لسنة 8الكويتي رقم )   
 .9029الشرق الأوسط، الأردن،    

 ، رسالة ماجيستير المباشردور الحوافز الضريبية في تشجيع الاستثمار الأجنبي  ،بمعباس نوال    .53
 .في القانون، فرع قانون الأعمال، جامعة الجزائر، الجزائر، بدون سنة   

 حالة أثر السياسة النقدية عمى آليات معالجة اختلال ميزان المدفوعات ) دراسة  ،بوروشة كريم    .54
 جامعة  دولية، قتصادية، تخصص مالية، رسالة ماجيستير في العموم الا(2012-1990الجزائر    
 .9022 ،رورقمة، الجزائ قاصدي مرباح،   

 ، رسالة ماجستير 1990/2000الاستثمار الخاص في الجزائر خلال الفترة   ،بوغزالة محمد نجلاء    .55
 .9009جامعة الجزائر، الجزائر،  في العموم الاقتصادية ، فرع نقود و مالية،   

 رسالة ماجيستير  ،الخارجي )دراسة حالة الجزائر(سياسة سعر الصرف والتوازن  ،حنان لعروق    .56
 .9002الجزائر، قسنطينة، جامعة منتوري، قتصادية، تخصص بنوك وتأمينات،في العموم الا   

 دور التكامل الاقتصادي في تفعيل الاستثمار الأجنبي المباشر )دراسة حالة  ،سميان ا خاطر    .57
 في العموم الاقتصادية، تخصص اقتصاد دولي،  ماجيستير، رسالة  دول مجمس التعاون الخميجي(   
 .9022جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر،   

 دراسة الحوافز الممنوحة للاستثمار في البمدان النامية وتأثيرىا في جمب  ،خديجي عبد القادر    .58
 ، رسالة ماجيستير في العموم الاقتصادية، فرع الجزائر( الاستثمار الأجنبي المباشر )دراسة حالة   
 .9002التسيير، جامعة الجزائر، الجزائر،    

 ، محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر )دراسة قياسية اقتصادية( ،دحماني فاطمة     .59
 .9002اقتصاد كمي، جامعة الجزائر، الجزائر،  رسالة ماجيستير في العموم الاقتصادية ، تخصص   

 ، رسالة ماجستير في عموم تحفيز الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول النامية ،راوتي شيرزاد    .60
 .9009التسيير، فرع نقود ومالية، جامعة الجزائر، الجزائر،    

        تخفيض قيمة العممة بين إشكالية توازن واختلال ميزان المدفوعات في المدى رشيدة زاوية،     .61
 موم ــــستير في العــالة ماجــ، رس(2013-1990) لال الفترةــحالة الجزائر خــالطويل)دراسة تحميمية ل   
 .9022ر، الجزائ مرباح، ورقمة، يدولية، جامعة قاصد الاقتصادية، تخصص مالية        

 الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي) دراسة حالة تونس، الجزائر  ،رفيق نزاري    .62
 اقتصاد دولي ، جامعة الحاج لخضر،  ، رسالة ماجيستير في العموم الاقتصادية، فرعوالمغرب(   
 .9002باتنة، الجزائر،    
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 أثر الاستثمار الأجنبي المباشر والمستوردات عمى النمو الاقتصادي  ،زياد محمد عرفات أبو ليمى    .63
 ، رسالة ماجيستير في الاقتصاد ، تخصص (2003 -1976)دراسة تطبيقية عمى الأردن لمفترة    
 .9002الاقتصاد، جامعة اليرموك، الأردن،    

  الحوافز الممنوحة للاستثمار الأجنبي المباشر في دول المغرب العربي الجزائر، ، ساعد بوراوي    .64
 في العموم الاقتصادية، فرع اقتصاد دولي،  ، رسالة ماجيستيرتونس والمغرب)دراسة مقارنة (   
 .9002جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر،    

 ، رسالة ماجستير في عموم التسيير، تخصص أثر العولمة عمى الاستثمارات الأجنبية ،سعيد غزلان    .65
 .9002 نقود ومالية، جامعة الجزائر، الجزائر،   

 تأثير السياسة التجارية عمى توازن ميزان المدفوعات في الدول النامية ) دراسة  ،شتاتحة عمر    .66
 تخصص مالية  ،قتصاديةماجستير في العموم الا ، رسالة(2012-1990حالة الجزائر لمفترة    
 .9022 الجزائر، ورقمة، جامعة قاصدي مرباح، ،دولية   

 الاستثمارات الأجنبية المباشرة ودورىا في النمو الاقتصادي )دراسة حالة  ،صياد شييناز    .67
 .9022دولية، جامعة وىران، الجزائر، مالية ، رسالة ماجستير في الاقتصاد، تخصصالجزائر(   

 ، رسالة أثر تغيرات سعر الصرف عمى الميزان التجاري )دراسة حالة الجزائر( ،عبد الجميل ىجيرة    .68
      ، تممسان، الجزائر،بمقايد ماجستير في العموم الاقتصادية، تخصص مالية دولية، جامعة أبي بكر   

     9029. 
 ، رسالة الاقتصاديدراسة قياسية لأثر الاستثمار الأجنبي المباشر عمى النمو  ،عزالدين مخموف    .69

 .9002اقتصاد كمي، جامعة الجزائر، الجزائر،  ماجيستير في العموم الاقتصادية، تخصص   
 ، رسالة ماجيستر في محددات قرار الاستثمار الأجنبي المباشر )دراسة حالة الجزائر( ،عمار زودة    .70

 .9002ة، الجزائر، منتــوري، قسنطين العموم الاقتصادية، فرع الإدارة المالية، جامعة   
 ،  (2006-1994محددات الاستثمار الأجنبي المباشر )دراسة حالة الجزائر لمفترة عمر منتجي،     .71

 رسالة ماجستير في عموم التسيير، تخصص محاسبة ومالية، المركز الجامعي يحي فارس، المدية،    
 .9002الجزائر،   

 ، رسالة ماجستير في الحقوق  الأجنبية في الدول الناميةأنظمة ضمان الاستثمارات  ،فرحات وىيبة    .72
 .9002فرع قانون المؤسسات ، جامعة يوسف بن خدة، الجزائر،   

 ، رسالة ماجيستير في الحقوق، فرع قانون الأعمال، تأمين الاستثمار الأجنبي ،المحياني ليمى    .73
 .9022جامعة الجزائر، الجزائر،     

 ، رسالة ماجستير في والحواجز القانونية للاستثمار الأجنبي في الجزائر الحوافز ،لعماري وليد    .74
 .9022الجزائر، ،2القانون، فرع قانون الأعمال، جامعة الجزائر   
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 ، رسالة ماجستير في عمم الاستثمار الأجنبي والأشكال الجديدة في التنظيم ،مسعود قريمس    .75
 .9002الجزائر، الجزائر،الاجتماع، فرع التنظيم والعمل، جامعة    

 ، )حالة الجزائر( أىمية الاستثمار الأجنبي المباشر ودوره في التنمية المستدامة ،مصباح بمقاسم    .76
 .9002ومالية، جامعة الجزائر، الجزائر،  رسالة ماجستير في عموم التسيير، تخصص نقود   
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 الممخص  

 X 

    
 الممخص  

يعتبر الاستثمار الأجنبي المباشر آلية منٍ آليات تحقيق النمو الاقتصادي في ظل اقتصاد السوق،      
الحوافز وليذا عممت جميع دول العالم عمى استقطابو من خلال سن القوانين والتشريعات وتقديم 

راتيا وتحقيق التوازن في ميزان ستغلال ىذه الاستثمارات في تمويل استثماوالتسييلات عمى أمل ا
 يا.مدفوعات

ولقد ىدفت ىذه الدراسة إلى معرفة مدى تأثير الاستثمار الأجنبي المباشر عمى ميزان المدفوعات    
من خلاليا قمنا ببناء نموذج انحدار  ،(4141-4891الجزائري، حيث تم إجراء دراسة قياسية خلال الفترة )

عمى ميزان المدفوعات الجزائري  كبير توصمنا من خلاليا إلى أن للاستثمار الأجنبي المباشر أثر خطي،
توازن في ميزان تحسن و  فكمما كان حجم تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر كبيرا كمما كان ىناك

  المدفوعات وبالتالي فالأثر إيجابي.

    نحدارالجزائر، المعادلات الفرقية، الا الاستثمار الأجنبي المباشر، ميزان المدفوعات، لكممات المفتاحية:ا
 .الخطي

 
 

.Summary 

 

       Foreign  direct  investment  is  considered  a  mechanism  in  achievuif  the 

economic   development  in  the  market  economy,,  the  of  ore  all  the  word s 

countries  worked  to  integrate  it  through  making  laws  and  legislations  and 

offering motivation and facilitation to exploit these investments provide finance 

and realize its balance of payement. 

       Hence,  a  statistical study  of the periode (1984-2014) was made the finduigs 

showed  that  foreign  direct  investment  had  a  great  effect  on  the  balance of 

payment  in algeria, the more foreign direct investment was the more the balance 

of payments would be thet is the effect was positive. 

Key words: foreign direct investment, balance of payement,  algeria, difference 

equations, linear regression.  
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