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���� �#�� �$�	 ���
�	 %
 &����	

 ������	 ����#	 � '  ���	 %�� �������	 �(
��
�	 )�#� � ���� *�$� � �+����� )���	 � ������	 ����

 ��� �

  ���	 %�� �+����

 ,(�-	 � �����
�	 �
��
 ��. /�0 �

 �+���# �	��
	 � ����#��	 �����
�	

1��2� � ������ �����
�	 ��	 ����#��	 �����
�	 ������	  � ������	 ����
�� (�+�� ������
�	 �����

�	

&����	 �� �+
��� ,��-
�  ����	. � ��
��	 4�� �2��#	 �5�
�	 %�2�	 %
 ���#�����	  6	�0 �
�

 �7	�2� ���	� ��
�� �����  �	 %
 &����	 /���
 ��
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�	 �#+
� ����� 8�0 �5�� �����
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 ������	 ,��-
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� %	����	 ,��-
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&����	  �� ,��-
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 �+��-� $#
 � ����� �
����	 ��
 �+�:# � �
����	 �����(� �6	;��	 ���	�
  �0

 �+�#�� � "��
�	 &�!#�	 <(�	 �+#�� %
 1#	�� ��
 1�� �������	 ���(��� &��2�	 =���	 ������	

 %
 >�#� �$�	 �����	 ���
�	 �����
�	 &�!#�	 ��
�
	 � �#���	 �����
�	 ��-
�	 ����? ���
�� �����
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�	 � %�
��� &��� ��
���
 ����� � ������	 �����
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� ���
�� ����
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�	 &6	�2�	 4��� C�-�	)IAS 7(  C�-�	  

 ���2#�	 ��2����	 �
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 =�� %
 � ���
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 ������
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�	 ��	 ���!���  �P	  �:�	 �� ����� 	$? � ��	���	  �



�
	� �#���#� �� �-�����	 >+#
�	 �� �����
�	 �S�# ��
 �#�
�
	 �
� ������	 �����
�	 �����
 ���� �

K��9�	 � �#�9�	  �:�	 �� %��2
�	 �������	 >+#
�	. � ���� ��	�� >+#
 �#���	 �2� ��	��	  �:�� ���#��� �
0

� *�����
�	 �����
�	 &�!#�	 =�� ����
�	 &6	�2�	 �	�
. ��:�� ��	� ��
 ,�����.  

8 � ����� /���:  

 ��� �
� �+5�
 %�
�  ��� ����0 ��	 K���	 	$? &��2� &�:  

 /'0� /)1��:  �����
�	  �� ���
�

 ��	��� O�#��- K(9 "�� �#���#� � ������	 �����
�	 �����
�

 ��	 K��
�	 �� K���
  %
 ��-���� ��:�- ���9�	 K��
�	 �� � �����
�� �
���	 &�?�:
�	 ��	 �#����

 =�� � ������	 �����
�	 ����
 %
 �#9��� K��9�	 K��
�	 �� � ������	 �����
�	 ����
 =���� � �	��	

�?�����.  

 2-�3�� /)1��: 	 ����
�	 &�!#�	 ��	 �#���	 �����
�	 ��-
�	 %
  �2�#��� =���� � � ���
��$�	  O�#
��

�#���	 �����
�	 ��-
��  �P	 K��
�	 �#��- �� � K���
 K(9 ��.  

 %�� �#��2
 %
 ����
 K��9�	 K��
�	 � ���
�	 �����
�	 &�!#�� O�#��-�2� �#�9�	 K��
�� ���#��� �
0

�����
�	 �����
�	 &�!#�	 � �#���	 ����
�	 ��-
�	.  

 ���3�� /)1��: �	 &6	�2�	 C-� &6	�2�	 ��?�
  ��  ��	 K��
�	 *�$� K���
 K(9 ��	 &�� �� � ����


 ������	 ������
�	 �����
�� �2�� ����
�	 &6	�2��� =���� �#�9�	 K��
�	 � ����
�	.  

 ���
�	 �����
�	 &�!#�	� �#���	 �����
�	 ��-
�	 %�� �
 ����
�	 &6	�2�	 8���� K��9�	 K��
�	�
0  

 4��
�� /)1��:  ���
 ����� ��;���	 �����
 ;�@�#�� ���� /���
 ��
 ��2���� ��	�� %
 ����
 �? �

��	 "�� =����	 &� K��  %0����
�� C����	  �
 �����	 O$? "�� ��#� ���	 �������	 )��2�	 ��	�

&6	�2�	 �	�
	 ��:��� �@��� ��
?0 ���� %0 4��:�� �6	;��	 �� ������	 ���0 %
 ;�@�#�� ����  ����
�	

���
�	 �����
�	 &�!#�	 =��.  
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     �����:  

         �� ��������� 
���� �������
� ����� ������
��� ����� �� �!�� ������ 
���� �"�� ���

 ���� ����
�� #���� #� �$
�%� ��������� ��"����� #������� ��& #� �"
�'��� (���� (���& )�"$ #���

�����&*� �+���� �, �����
��� -���� 
���� #� �����$. /����  0� "� 12�� ������ ����
�� �$
���� ��� ��

 3�� ���, #����
�� 4
� #�
��56 -�&
��  7����� #� �+���� -��� #� 
�
� ���������
���  �������

���� ��&����� �&�� 0������ ��������� 
���
��� #��� #. # #� 8�9 �������9.  :2$ �
�� �
������ �2$

#���� ���$�� #� 
���
���  3�� /�� ����� ����� -�� ���� �8��
��� 
;< 3�� =�&���� ���
����

 #. #���������� ���  ���!& �,�� ����
�� ������� -+��'��� ��������� ���
����� 3�� ����
� ���� ���

 �,�� -�5"� 3�� (���� ��2 ���� �� 3
�� #>� )9 #� ?��� ���� #����
�� ���� @

��� A��,B�

� 9"��  �+����� #� 3"��� 0��� 0'�� ���� ������&*� ���+�� �, �+�� �$ ��� �',� ���,��������  #�

  �!����B� � 9"���  �� C� !� 12�� -��'�� 
����� 0�
�� ���, ���;� ���������� ��"�� ������&*�

  �!� 0�
����� ������ ��������������
�6 �� /+�
!�� ����� �"� ���; ����'�"� �"D����� ����. -�5"

 #D�;��� (
��6�0�
�� ��� ��   ;� �$�� 2��"� #� ��>��� ����&
� ����� =+�5� #� )�2�.  

�& �&���"2$6 ����� �3�:   

    �	
��� 
��� :�
��	��� 
�	 ���� ������.  

   �	
��� ������ : ������������ ������� �
��	��� ������ ��
 �� ���!" #�.  

  �	
��� ������ :$%�
 � �� � ������� �
��	��� ������ �����. 
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��� �	
��� :�
��	��� 
�	 ���� ������  

      ������*�� ������&*� -��
�� ��'�� �
� �� �������� �>9" �'� �F
;��  ����� ��&�
� 7��


�����  #������$. D�
�� �$
�� � �, ��$�� ���� ��
�!��� � ,
! ����> 3�� @
�� ����� (
�

 0
 �"��� �2$� �-�
�� �2$ /"���� ���
� 3�� #��� #. 7��� �. 1����&� #�� �. 
��� �����6  �,

�������� ��� ���
�� -�$������ 0�
����  ���� 7�����.  

 &� ���
��� :���� �� �
��	��� '()�  

       ����� �
5" �������� �>9"#��"B� �� �����
�� #��� 3�� C� �
� �� ��� -�'� ���� �� �9"�� �����

      ����
��� �������*�� ������&*� (����� 
� �#��"G�  �������� 
���� 
� � -��'� #����3�6      

        ������� ���
���:  

• ����*�� ��!�+,� ��	��:  -����� �, #����
�� ��+��� C������ ��
,. (��� �"�� ���
��� :2$ ��,

 3���� -�� �3 ����� ����'�� 
��
�� �, ��+�� #�� ��� ���9���� ���
�� ��
��� ���
D�� #

 ������ )�"$3"
���� 6� =�

��� H��� ����� ��"��� ���, #��� �8�� #� (
��� �"�� ��"

 5����� ��"���� -�� ���� �����
��� 5��� )�2� ���"������ ���� 3�� �. /9;�� 3�� I'"���

� #� ����� #��"����� #��
���� ��� 5���� #�� �8�� )�"$ #. 7�� #���"��� J��!�

#��"���
��� #���������. 

• -��.��� ��!�+,� ��	��:  1
����� ������� ����� -�� �.�� �', 1
����� ����&*� ���
� �, ��.

 #�� ����;��� C�������
,B� ���
�. 1
����� ����&*� ���� ��
������ #�� -� #��  #
'�� 2"�

 ��� �*� ���!��
�� -��� J
�;� �&� ���
�;��� ���;���� (
����� 0� " C���� 
9� ?��;��

"����������� " -�� L��D��� ��'�� ��
5"1494  �"�� ����
�;� ��&� ���� ��� ��&�"��� �"��� �,

 ���� �8�� ������ J�
�;*� �2$ �
�� ��������� �, �
���� ��'�� ��
5" 0� � (D�&� ��������

 ������� ��"����� 0� " #� ��'�"*� #� �"�� 26 �����'�� �$
� � P�
�� �, ����"3�6  0� "

 #� ��������� ��"���������
�6  ����,�
��� (>9"������������ ������� 0�'�� ������� ��. 

• ����!�� ��!�+,� ��	�� : #�
9
�� #
'�� ����� C��
�� ��$����� ���
9 �.�� ����"� #� �&8

 ���
9�� :2$ ������ �
5" 
��5��� ������ ��
����3�6  ?�Q
������  ��;!��F2.  )�23�6 

 #� ������� ����"�(
��6 ������Q  ������ ��D ���3�6 ���  �9" ���. #� ����� �����
����Q 

 #
'�� �,� ��������� 0�&�� �$� �������� �, ���� �'� 
��5�21  ����
�� 7�� A���"*��

 ������ �
�5 ���
�;�� (
����� �, ����
��3�6  L���"*� ����������6�  (������ -+��'��

 ������� ���"��� �8�
��� -�� ���� ������� -+��'�� ���
�� ���"��� �8�
�� �������
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 -&
 ������ �������� 
��
��� 0,� ������� 0�
��� �, ��
�����*�39 ������ )�"$� � #�

��� ��� �$
�2 #���� �������� 
� � �, ��$�� ����
�� :1 

1T L��D��� ��'�� 0� " J�
�;�.  

2T ����"��� (
����.    

3T 5. ��� ����
�� ��$����� ���
9 
�� F�3�6  #� ������� ��,(
��B�.  

4T �������� 0�&�� �"�� 
��5.  

5T &������ #������� #�
������� ��
�� ��'����� �, #�
. �. #����� H��/"��.  

6T ����9���� ����
9��� �, ��,�"��� -�� (���D.  

7T ���
9�� A��
� 3�� /+�
! @
, 3�� ������� ����.  

8T  �;��� ���
! #�"�& ��� ��
������ ������� #�"��'��� ��
�
9��� 0�
  #� ������� 
�>���

��
����� ���
! #�"�&�.  

9T ������� (
�����.  

10 T �� 
��5����"��� (��
���� ���
9.  

������ &� ��� :/� �
��	��� �����������  

1 1 �
��	��� ����� : ������� ����� �%� ������������ *�  �� �������� =�

� 3�� Z!�� 0����

 )�2 ��
�� =�
�
� (�� �������� -�
� ?
���� ���3�6  
5"�� ����� =8�;�3�6  #���� #���� ��������


��� -$.��[�� =�
�:  

•  2������
��� : ��2 ��
����� �����
�� 4�;��� =�"��� ����� ����� �$ ��������
��� 

 �������,�!6 3�6 �������� \+��"�� :2$ 
����� ������� \+��"�� 48;���2 

• ������ 2������ :$ ����������� ]������ #� ������ ��9� -�� � �, ��
��� ���� ����'��� ?�

 ����� =�"��� /���� -� ���� (��Q��� ���"����� C&�� #� �������� ������� �"� ������� �����
��

 ����� #� ������&*� (����� #��� 7��� ����;��� �����
�� :2$������
�6  ����� ������ ������

 ����" L�
;��� -� #��������. ���� �$D�
� #���� �"�
� ����� (
�, #� (
��; �. Z�
 #� �, ��

(
���� :2$ ����"3. 

  

                                                           

1
  �#�
�� ���,
���� ����
��� ��
� ��������� ]���� �#�
;<� I�$� -�
"19974 �8 T11. 

2
  �H����� 
�� ���'�� �� �������� ]���� ����"
�� ���� #��!
#�
�� �
� �� �3���� �20004 �13. 

3
 4 �0��� C�
� ����"
�� ���� #��!
16. 
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2 1 �
��	��� 4���/ : J��"�� :2$ #. �5�8� #��� ��� ����"�� (�
� C!;� (�� J��". ��������

 #��� ������ ���"���"�
���� ��"��������"�� #���
���� #�� =��;�����6 ������� J��"��:  

2 11 1 ������� �
��	���: �� J�
, ��. ������� �������� 
��
� ������ �������� 
��
� ��". 7�� �
��5

�� �������� F
;�� J�
��� �,�� ��"� ��
�� ���� -�� �������� �. ?��.1  

 #�� ��������� (
���� �8; 7��� ���� ������� �����
�� =�"�� �. /����� ������ ������ -��� 26

?��'�� 
���
�� �',� ������� -+��'�� ����6� 
�%��� ���Q���  ���'�� ��"� ���� �'�
 ���� ���
��� ��������

 #� ��'��� �-�
�� ������������6  ����. ����" ����� �����
� �����;���� 
�,�� �$ ����� 
�
�'�

���Q��� ������ �$D�
��.2  

2 121 �����	��� �
��	��� : ������ ����^� ��D�� 
�_ ���Q��� ��"�"�'�� ����"�� #��������  ��"���


! ����" #� ��
��� ��"��� �,

�� ��"'�B����� =�
������ ��
�D�� ������� �L��"��� (
9� (
9��� 
�%

 �, ��$�� ���� (
�%����� ������� =��������6=������� ������� ���� @
%�� �2��� \�"��� �2$ ����.3  

2 13 1 6� �
��	�������� :B� �������� #�Q�� ��D8�� �����
��� ��
�� #� ���&
���  � ;��� @�
_

 0�
 ����6  ��������� -�;���� ����;���� @�
_�� ������� 
�
�'���
��B�  =������� ������ ��"���

 0�'��� ������ L2��"�����,��$.  ����� (
��'��� ���� ��   ;�� �_��� 3�� #�
����� (����� �,

  ;�� )�� 2��"� �, A��"�� F�� ?��&� ��� ������ ���� ���9-D����  #� ���D�-���$*� #�� 
���;*�� �

 ������&*� (����� =��$. 0�'��� ������� �+������!,�� ��9���.4  

2 14 1 ������.,� �
��	��� : /�� � )�"$� ������ ��
, �������� #� J�"�� �2$ 
��
�3��  �"��

-�� �������� . #� ��� -��'������ ?��& ���*� C,�"���� =���� ���������� �, #�������� 8��, ����;��� �

2$ #��� ������ �#6  -��'�� ?��'� ����'�
��� 7����� �+����  

2 15 1 ��
��9�� �
��	��� : Z�
�� ����� @�
_� ��D8�� ��������� ��"����� @

� �"
��

���
!��)���
!�� C!�;�� Z�
�� ( 7��� ��� �����
!�� #�"��'��� -����� 0,� ����" ������ @
� �,

 �, 
5"�� ����� /�
'� ��. #� ����
!�� #�"��'�� -���.� ����� =
�
���� ]������ #�� =8�;*�

 ��b���
��� Cb����� ���
!�� #�"��'� ��,�� �����6 -�� #. /+�
!�� /���� 3��� ����� =��;��� ���!'��

.  

                                                           

1
 
4 �0��� C�
� ����"
�� ���� #��!16. 

2
 4 �0����� C�
��� ?�" ����"
�� ���� #��!
18. 

3
 4 �0�'���� ���"'� �����
, �
�!; -��"67. 

4
  #�
*� �C�D����� 
9"�� #�
$D�� 
�� ��������� ]���� ��"���� #��� ��!�'�� #���19974 �16. 
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����
!� ������� #�"��'�� )�� #� ���;�� ��
�������  ����� ����
!�� 
����� -��� /���� ���� #^,

 #� *�� ���� H�
9 ��� ���
9� ��"�"�& 0
 � ����� �'������ ���
!�� 
��'� @��;� 3�� ���Q���

 =�
�� #� :
������)8����  #� �!��;� -�� ��������
�B�.  

2 16 1 �������� �
��	��� :-����� �������� ��'�'��� ��',���� ?
�� � �������� ���;�� ��������� -5"�

 =���* ����� (
���� -��� ���� �����
��3�6 Z�
��� ��"6�  =
� 3�� ��
�� #�" ����� ���;� 3
��

����. �$
��� ���� ������� �����
���� ��5"��� #�"��'�� 0,� ������.  

2 17 1 ��� ��� �
��	��� :� ���� ��+�$ J���� ���
�� �������� :2$ -��� ��+���� :2$ ��D� 7�

 ������  � ;��� @�
_. -�;�� ������ ����. =
� 3�� ���&
�� �, �$����� ��,�� ����� �����
��

�������� �
����� =
�� ����� ������.  

2 18 1 ������� �
��	��� : ����Q��� ��� -�'� ���� �����
�� (
������ �������� #� J�"�� �2$ -���

 �, ��
�����0����� � ��"�"��&� )
����� ��5">� ����� -���B� �'��� �2�� #������� 3�� #^, �2�� �����
�

��"
��� ����� �, ����
!��� �������� ��
����� ��
�
9����.1 

������ &� ��� :�
��	��� 2=�>�� 2���/  

1 1 �
��	��� 2���/:  �����=��$. 
��; �. Z�
 #� J�
9��� ��� \+��" �,

� �, �������� �,

�� (

 ������ :D�
��������� #� �� 0�'� 3�� �5,������ : 3�� �,�!6 �#�
;[� :���� �J�
9��� �������

 ��
�
'�� 2�;��� J�
9��� (
��B ��D8�� ������� �8������� ����
���� ��"������ �����
��� -��'�

 �$
'� ���� ������� �������� 2��"� 3�� ���>��� C� ��+8���(
��6 ��� ��� ����;�� #���� J�
9���:  

• /������ -��;���� �. ����� �;�
���� ������� /�� ������ 
��� ��2 �����
�� ������ �����. 

•  /��� �, ����� ���; ������ �, ������� -� ���� ������� �����
�� =�"��� /��������
�B� 

���Q��� �������� =�
������ )��������� (Q��� ����� �� ���)������D���.( 

• (
��; �. Z�
 #� ������� �"��� ����. ����" ������ ���Q��� �����;�� �������� ����6. 

•  ������ D�
��� ��+�& 
����)�����
�� ��"�D���� ( ������D����  ���Q��� ���� #��� ��. #�

��� �"� #��� #. (��
�� �
� �&� ��"�
� ����� (
�, ����" �, ������� 0�'����. 

•  ���D�(
��6  =+�5���� -��'�� #� ��"��� ����� ��� ��D8�� �����
��� �,��� ���Q�����
��B� 

 ���&
�  � ;� #� ����;���=�
96�  ��
�
'�� 2�;��� H���� -��'�� ���Q���  �9" ���. 3��

(��9
��. 

• ���� �
� ������� �����
���� ��"����� -��'� �$ ���Q��� �'�'��� =���� #6 �� 3�� �$
����� ���

�$� ��������� �����
���� -���$� ��� ���� ��+��� : 

                                                           

1
 ��� ����
�� �������� ?�. � I���� -�$�
�� �
+�D��� ���
����� ����� ��� #�1991 416. 
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- J�
9��� )��� : ��
9 �. ���
, J�
9��� #�� H���4�;9.  #������� 3
��� ���$��� ��
9 �.

3�6  -�5
�� ��&���� �����& (���D� 
�$�D*�� ��"��� H�'��� #� -�����Q� =��$. 0�'��-����
. 

(
��;�� /"�� �. ��+8� ������ 5����*� C� ����&� ���� �, 8�'���. 

- #�!
'��� : 
�
& 2�;�� ��& �������� �����
�� ��"�D����� �����;�� �������� =
���� /� � 7��

@�
&6  ���� #� ��"��� ���; 3�� ���
�& #� ��>��� ���Q��� ��&�� ��&�'���� �"� �+������. 

- #��
���� :
�9� ���� ������ -$�/����� 3�� ���Q��� -�"� 1. 

- H8�
�� :/����� 3�� ���Q��� -�
��� ���� ������ -$�. 

- �������� ������ :��
����� ���
! (
+��� �;��� ���
! (
+�� ���. 

-  #������&*�� #������� #������� :������ ������� �8;�� #� ��������� �����
��� #�. 

- C������ : ���Q��� ��$��� 0�
  #� ��
� 12�� ������ C������ �������*� ��$�,
�� 0�'�� �,

 �������*� �������� �, )�2 3�� H�!��  ���� -���� ��,� #!�'0 ��������. 

           (�
� ���; )�2 �, #* ��,��$. 0�'��� ���+�5�� �����& #� 7
�"� �������� ���$. #. 5�8�  

             ����  ���Q��� �;��B��(
��  C����� #�!
'�� #��
��� H8�� #� ���
�;� #��5�����

.      

2 1 �
��	��� 2=�>�:  (�� ����������"�� #� =+�5�.  

• ������%�� ���>��� : (����� 4"�90  #. 3�� 1
����� #�"�'�� #�"� �� 1�"
� �. �
��  4;9 �

 ������
 /��  ��������� �����
�� ������ 
��,��� )�� ���� "�2�  4" 1
����� #�"�'�� #^,

 ����� ��������� 
��,��� )�� #. 3������D���  *6 ��"�"�&#.  �&8 "� -�� ���
!�� H����� �����

 �������� F���� 3�� �"����� \+��"�� #�. 

• ��������� ���>��� : ���D� 3�� �������� ��
�(
��B�  ���������� ������&*�� ������� �����
����

�
�
!���  ������� ��
�
'�� 2�;�*����� �����
���� ���� �����(
��6  3�� ���&
�� �, ���Q���


������ ����. #� (�2� �������� 
��
�� ���
9���� ������� �
�����.1 

  

  

  

  

  

 

                                                           

1
 4 �0��� C�
� ����"
�. ���� #��!
16. 
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� �	
�������� :������� �
��	��� ������ ��
 �� ���!" #� ������� �����  

 
��� &� ��� : '���*���� ������ ������� �
��	��� ������ ��
 ��  

    #� �"���� =�"�� �����  2"� ��"����  ��+���� ��& #� ������� ����& C!�� ���D���� -���$*� .��

 �������� �"�� ��
��� ��& #� ��'�� � 1
�� ����� ��
�9� ����& )�"$ #�� -� 7�� ��!���� #
'��

'�� C!� ����"��� ����� �, �+�$ �� �"��� C� -H8�� ��". F
� ����� ��� ���;�� ��������� ����

 ��������� -�$�����.  

 ������ �������� �'&��� #�������� �"� �", 
��
�� ����� =
�
���� ��������� ����'�� A8 �� �'� �&�

 �� ��9��$��  �, ����;� �� 3�� ����Q���� ���
9�� #� ���'� �. �������� -�� �, ���� 0���


� J�!���� ?�" ����.  

>� 
���
��� =�

� #���� �. L2��" ��"����9
6  1�Q� ����3�6  �, ����
�� ��
����� ��9
�� �����

 �
��
� �. 0�&����� ����������������� ��"���� ���5"��� ��
� 0�&����� �������� 
���
� ���$. #6� �

� �
�� ��$
���
� C!�� -��� -��
�� ��� #� 
��� �, #-$. ���5"��� :2$  C��� ������ �2$ �,

 (������ ���*��� �, #��"�"�'�� #������������
��� AICPA  
��� 12��3�6  -�� 2"� 0�&���� 
���
� C!�

1939  ������� �������� 
���
�� ?��� �. �+�$ ���9� -� ���FSAB  (������ ���*��� �,����
���  2"�

 -��1973 ����� �%��� 
�� �� ����� ����'��� ��������� ]�GAAP  -�� 2"� ��� ��
�� ��� �����

1932  

  �'
� �.��� ������ #
'�� ������ C� �.�� �', ������ F������ 3�� 
���
� C!� �*���� ��.

��� ���, ���$. @

"�� �������� ������� ��
��Q��� :  

1 1 
��� ������ �
��	��� ���?��� : -�� �'�1904 "�� �, (������ ���*���� 1
���� ��*�� ?��� �

����
���  ����� ����
����
���� ����� #��"�"�'�� #�������
��� >� ��& #�������� C��� ?��#����
��� 

 -��1917  ��� 
��Q��� )�2 �, 7���� 
�� �&���"���6 ����� #�� ��������� -+��'�� �����.  

2 1  �
��	��� ���?��� ������������ : -�� �'�1926  �,-��
���..  

3 1 ������ ������ �
��	��� ���?���:  -�� �'�1929  78� ��, ���& �&� )
����" �,7���.  ����+


�$ :  

-  
�������� )8���*�. 

-  )8���*�(���6� -��'���. 

- ��
�� �� �. ��
����� �"���. 

4 1 @
���� ������ �
��	��� ���?��� : -�� �'�1933 � #�"� �, ��, ��
�9 �&49  ������� ��5"�

 �"��90 ����"�  ��"��,�!B�� 3���  
�!�79  �, ���� ���� ����� ��� k�� �&� L
�;�� #� �
+�D

 
��Q���22  ����
��� ��"� ������"��D��"�  ����� @
����'�
,B�.  
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5 1 A����� ������ �
��	��� ���?��� : -�� �'�1938  ��
�9�� )�2� #��
� �,320  #� 8!, ��,�

250  �&�� #� )
�9�H��". -��
��.  

6 1 A����� ������ �
��	��� ���?��� : -�� �'�1952  
��Q��� �, ��� 7�� #�"� �,2510  �!�

 -�"�� #�1450 � ��"� �
� �, 
��Q��� ��� ���� ���5"��� #�196  ����� #�7��"�����  #� �&�����

22 F
;� ����.  

7 1 ��� �
��	��� ���?���@
���� ��� : -�� �'�1957  �,-��
���.  
��Q��� �, )
�9 �&�104 

 #� ������� ��5"�40 ����  :
!��1650 � L
�;�� #� 
+�D1200 ��"��$ =�!��� ����� #� �!�.  

8T #����� ������ �������� 
��Q��� : -�� �'�1962  :
!� �&� )
����" 11627 ���!�  #�

 (������ ���*����,�!B�� 3�6 2101  ��� #���
�9� F
;.  ����� ��,83  #����� ��5"�48  ����

�, -�& �&� �45 ����.  

9 1 @����� ������ �
��	��� ���?��� : -�� �'�1967  �,?�
��.  

101 �)���� ������ �
��	��� ���?��� : -�� �'�1972  :
!��4347 ����"�  #�59 ����.  

111 �)� -��	�� �
��	��� ���?���: �� �'� -1977  :
!� �&� ��"����� P�"��� �,#����"�  #�


��.  #�100 -��
�� #� ����.  

121 �)� ������ ������ �
��	��� ���?���:  -�� �'�1982  )������ �,.  

131 �)� ������ ������ �
��	��� ���?���:  -�� �'�1987  ����  �,.  

141 �)� @
���� ������ �
��	��� ���?���:  -�� �'�1992  (������ ���*��� �,����
���  #���

 ����� ��, )
�9 ���9 ����&� �, #�������� 
�� 
��Q��� J�!��106  #� ������� �+�$78 � ���

 :
!��2600 ����"�  ��,�� ���� ���� 
��Q��� #� ���

�� ��
�9��� /%� -�� -��
�� H��". =��;� #�


� 
��� ����
���� ������� ��
��� #�"�� #� #�������� ������ ����*� ����IFAC  ��,�!��� 7��

 ������� ���5"� 78�����
�.  ����
��� #�������� C��� �$AUCPA  #�������� ��
���#��
��B� 

IMA  #���;���� #�
��
��� ��
���IIA .  

151 �)� A����� ������ �
��	��� ���?���:  -�� �'�1997  )������ �,.  

161 	��� ���?����)� A����� ������ �
��:  -�� �'�2002  k"�� k"�$ �,. 

17 1 �)� @
���� ������ �
��	��� ���?��� : -�� �'�2006  0�'�� 
�
9 ��� �'� �&� ���" �� �,

 0���. 
�
'���� � #��� 
�� � �, �������� ��$���� ����
�� 1����&*� 
�
'��*�� ��"��?.
  �����

����
9��� -��'��� ����� �, #�������� 
��� -��
�� H��". �,.1  

  

                                                           

1
  �09�� ������� ��������� 
���
��� �#���� #��>�20034 �25T27. 
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������ &� ��� :�.�� ������� �
��	��� ������  

    �$D�
 � ��'��� ���; ��5"� �$�IASC  -�� �, ���91973  ��"���� ��������� �+�$ 0���* ����"

���� � )������ � ��"���. � ��"
, � ��"� � ����
��� #� � (������ ������� � ��"��$ � #����"�
�.   2"� �

 -��1983  ������� �������� 
���
� �"�� ���!� ��!�,��  ���!� ��� ���� ��"���� ��������� ��+����

 ��"�� �, � #�������� ������ ����B� �,1999  )�"$ #��142  #� ��!�103  #���� #����� ���

 ��� �/����.� #� 
��� )�"$ # 
���
� �"�� ��
� ��"
��� F
;�� ���5"���������� �$ � ������� :  

- �������� ������ ����B�.  

-  ��������������&*� ����
��� . 

- ������� 
�%�� ���
9�� #� (������ -��� �"��. 

-  #��
��� ��5"�1����&*� ���"��� �. 

 
�%�-��  -�� 2"� ������� �������� �"��2001 � ?��� 3�6 b� �� D�
� � ������� �������� 
���
IASB  

� �������� 
���
� �"�� =���������� ������ �+9"� =
  #� ���;����� ��������� ]������ ����� 3�6 

 �F
;. ���5"� �
���� ������ )�2 � -��
�� ��� ������� �����
��� ������� 
���
��� 
���6 �"
� �2$

B� :2$ ��"�
� ���9� �9&�"�� ������� �������� 
���
� ?��� :
��� �� 
��� �� 3�6 ��9� ��
���)FA 

SB  ( -�� >9". 12�� �1973  #� -�"� 78� ����"�� �����;� #�
���� #��+�� H�!�. �
�� #� #���� �

 � ���
�� ��������#�"�� �������� � #��������� #� ���� � ���;�� ���"��� #�  ���� 
���
��� D�
� �

�b� �$
��:  

)IFRS  (�� �3  
9� ��8� ������� �������� 
���
� �"�� �
��. #[� �������� 
���
�� ��+�&

 �����������
��.  ��
�'� ������ ��.  

����� � (������ ������� -+��'�� � #�D;��� ��� �"�
� �*��� -+��'�� � %�� )8���*�  7���� =����� �

 �
�� ��� �;��� /+�
!.  

�. � �������� � 
�
��� ��
�%� � ���"��� ���
�� ���
� #� �������� ��9�, ��
�'��� �������� �

 ��"�� � � �� 1. ������� �������� 
���
� )��� * � ����� ����  
���B� ��'� � ���
��� � �*[�

 ��� ��"� �"����� ���� ���� 3�� ���
�)AIC PA  (1. �� ���
��� ��
������#��"�"�'�� #���. 1 

  

 

  

 

                                                           

1
  C�D����� 
9"�� ���Q��� #��� �������� ��������� 
���
��� ���
�� 0�� ��� C� ������� �������� ������ =���20024 �4T8. 
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������ &� ��� :��%�%	� ����D� ������� �
��	��� ������ 2���/  

1 1 ������� �
��	��� ������ 2���/:  

 T 6 �"� ��� ��9
��*� -�� ���� ��������� 
���
��� 
9"� ��������6 -+��'��.  

 T ��� ��������� ��H�
�B�� ��5"�� #�� 0��"���� #������ 3�� ��
�� -+��'�� @
�� ����^� � ��


 �������  

2 1������� �
��	��� ������ 2���/ ��%	� ����D:  

  #����+
�� #�,���� 0�'�� -��� #�'�����  �"���� �8; #�����  3�� ��
�
���6  ��������� 
���
��� 
9"�

 #���"� ���� �����������6  #.������� -������� ����� 0�'��� ���;�� :  

 T  ��>��� �& (
�9"��� ������� -+��'�� #. #����.  ������� �������� 
���
� C� 0��� ��� �!
��

A��,B�� )�2 #�.  

 T  ��������� 
���
��� C!�� ��"
��� ������� ���
9��� �������� J�"&6-�D��*��  �������� 
���
��

�������.  

 T ��5"���� ����� 0���. 3�� �,
9��� ����
�� ��+���� J�"&6 ����"���� ��
����� �-�D�6 (
�
!� 

 �
!�;�� ���������,�
9B �.  ��� �
������ C� ������� �������� 
���
� 0�� �A��,B�  �2$ 2��"� F�� #�

-�D��*�.  

 T &6�� #���
�;�� �������� �
��
� J�" ���
9�� -��& F�� #� 0'���J���^�  �"� ������� �������� 
���
�

�� -+��'�� ����6������� ��"����.  

 T /����� 3�� ��
��  0�� � ���'� ������ -������������ 
���
� �������.1  

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           

1
  C�D����� 
9"�� ���Q��� #��� �������� ��������� 
���
��� ���
�� 0�� ��� C� ������� �������� ������ =���20024 �22T23 
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������ �	
��� :����� � �� � ������� �
��	��� ������ �����  


��� &� ��� : ������� �
��	��� ������ ����� 

   �
�;�� #� ������ �$
��� ������ ?���'� #� (
��� �$ ���5"�� ��+�$ ��9 3�� #��������� H

���
�� 0�� ��� ���� #��� #. /���� =�� L2��" #� (
��� �$��  �������� H���� (H��� C,
 ��������

 ��"� (
�9"��� ������� ��"����� ����B ����Q��� ���
9� )�"��� =
  #� ���
�� �-��
�� F���� 3��

��� (���
� �
� )�2��� � ��� ��'�� � D�
�� ���"� ��� ������� �������� ������&*� �+���� ���� ��� -H8�

 b� ���IAS   

 D���� �& 
���
��� :2$ ������ ���� ����� ��� #6150  �"� \�" ��� �������D6  ���� (
����� 0
�����

 ������� 
���
��� 0,� (�
��� )��� 
���
��� :2$ 0,�  ������� ��"����� #�� ��+�& �"������;���.1  

������ &� ��� : E��� � ����D� ������� -���%��� 
D)��  

   1 1 ������� -���%��� 
D)�� : ����_ �������� 
��
��� #. �� Z!�� ������� �������� 
��
�� ?
���� #6

������� ����+
�� ��
'��� #�!����:  

 T 
��
��� ���'�.  

 T , ���;����� ��������� ���� ����� =�

���
��
��� �.  

 T 
��
��� A
9.  

 T 
��
��� J�!��.  

 T A��,B�.  

 T . L���� ���� 
���
��� 4;� �2$� �����'�"� -���3�6  ����� ��'�� �� ��"�D (
�,-�����  �, ����'�"*�


��
��� 0�� � #��� (
���� )�� �8; �� -�'� #. ���
9�� 3�� /���� ������ )��.  

 T 
��
��� #��
� H�� P�
��.  

2 T ���� �
��	� ����� ��� � ����D : #6H�
�6 ��� ��� -�� ���� ������ 
��
�� 
�� � :  

 T  ��+�$ #� #����� (��� -!� ?����� �, ���� ��"� ���� �� ?.
� ������� �"�� ?����� #�
�

 #� #����� ��������� #����� -!� #. #���� �&�� 3�� #���� 78� �, ����������5"� F
;. �����  �,

 ��
�9��*� ��������� �� ?������. #�
� J�!�� �, H�
�;��.  

                                                           

1
  ���
����� 
���� ���
�"��B� �������� �������� ��!�'�� #���2003 4 �21T22. 
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  T  ��������� �"���� -�'��������������� �+����� �,�� �
��
�� �  J�!����� �'�
����2;>��  #�
�

 
����*� B��
  ?
��� ��������� �+����� )��� ���"��� ������� -+��'�� @
�� ����B �"���� ��
!� 12��

���� ��" ��� ��������� ���
������ ���� ���� )�2� ��������� �"�����&B��  �����
� #� )�2 �, ���

 ����;��� =�
5�� �, ��+8���� ����;� ��������.  #��� ����9��� �+����� �,�� 
����*� #�
� 2;�� �
�

-�'�� #.1    

 ?����� ���   ;�� ��������� �"����.  

 T ��'��
� -8��� �
�  ��������� �"���� -�'� ���� #� ��
��   ;� 3�� ?���������^�  (���� 
9"�

 I�'" �'��� �. ]������F
;. ������ ]������ ����� �$ (������ :2$ #� @
%��� ����������  ��9� ����

?���� �, ����. ������� ����
��� =�� ��� 
���
��� (����� .� �� ��!,
 �. �����& A�
�&� /��� 0�

 �,�� #� ��'��
���=�
 ��  78� �%����� (������ (
�, �8; �������
�9.  �8��
��� ���� �, ��. �(���

 ��������� �"���� #� /� � #� #���, ����� ���� ������ 
��
������6  ]���� 
9" #�� 
��
��� (����

����..  

 T (���� 3�� ��'��
��� �
��
�� ��������� �"���� :2$ -�'�  -�'� ���� ��+��"�� ��+�'�� C!�� ]������

 -�;���� �&������ ?�����?��>� ����B  ��+�'�� :2$ #���� A
�'��� ������ �������� 
��
��� (����

,��� /� �� �"� ���
�� (
*6  ��".
9�"* ����
.  

 T �
� #. �
�� ?����� ��& #� ����� �&������ 
��
��� (���� ��
���� �"���� �
� 3�� ����� 0,���� C�

 3���� 
9"� ?����� ���� �&��=�
 B�  �$�� (
�, �8; (������ 3�� 0��
��� �������3"���  
�9

. 78� 2;Q��� (��� ��"��� 3�� 
�9�&��.  

 T  �
��
��� �
�� ?����� ���'�� ������ �������� 
��
��� (���� �
�� ��'��
��� ��������� �"���� C��
�

�� 
��� 78� �',���� 
��
�J��
.  3�� ?������&��  :2$ �8;��H�
�B�  ���� ?����� F
� �&

 ��
�9��* ���
��� ��� 12�� J�!������,�!6  #� �"� �.�!,�� 
���6  ����� 0��
���� �9&�"��� �&
�

 1
�
!�� #� �">� F
� �& ���
���6 
��. � ������ 
��
� 
�� � ��& ���� 
��
� (���� #� ���.  

- � ������� ��������� 
���
��� Z��� ���"� �*���� @
� �, #�����
� ##��������  �����
�

.� #�, ����9�� 7���F��6  ����
��� 3��� #�����
���������� F
;���  ������� ����
���

��� A������. 

-  �, ?����� -�& -��1997 ������ >�� ��
���� �"���� �&��� �,� 
����*�� 2; �+����� /��"�

 /��_ �, ����'� 
�_ �����
� ���, -�;��� #. #��� �������������9
6 � ����
 ���
��
� #���

                                                           

1
  �J��
� ����� =���20024 �0��� C�
� �23 
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 ������� ��������� 
���
��� 0� " #�!
� B��  ��
������ 
�� � H�"�. �"���� ��
!� 12��

#� �� ��
���� � %�� @
%�� �2�� ��9
 ����9���� ��" ��� #����� C� 
��9����: 

-  ��
� (���� C�!���� �!
�� ����!��3�6  2;Q� -� #��� (������� ��������� 
���
���


���
��� 
�� � �"� 
����*��. 

-  ��
������ �"�� -!��"��  ��� ����;� #���� #� ������� �, 0� /���. -!� ��� ��!� 
9�

���� ������� -+��'�� 1�
� �������� ��������� �"�� #� ��
,. )�2 �, ��. ������;��� ����

 ��!������ ������� 0�
��� #���� �����
�� ��5"������
���  ������� 0� #��� #��&�
� -�,

 �"�� �������� #�
!�� :H�!�. #� #��!� #�, ?����� C� /��"��� 0��"��� #��!�

 ��
������. 

-  
������ �! ����*
��.  #� H�!�. 78� #�/���. 
�, #��� ������� 0� (��� 0��
��� (

#�
�9 (��� #�����. 

-  78� #� 
��. 
������ �! ���� -� �2�H�!�.  ��
������ �"�� #^, ������� 0� /���. #�

 3�� �',����� ?����� #� /� �
���6  ������� ��������� 
���
���  ���"��� ����� �$ ��� 
������

 78� �',��� /� �� )�2 #�,J��
. ����� 
9"�� ?���������� ?����� �',��� �
� ����
 ��
�. 

-  Z���*��H�
�6 �
���  #��5���� ������� ��������� 
���
��� �"�� �,H� �^�  3"
� ��� ����"

������� �������� 
���
�. 

������ &� ��� : �����!�� ������� �
��	��� ������ F������IFRS IAS   

1 1  ������� �
��	��� ������ F������IFRS IAS 1 

1T1 T  IAS  : 
����� �, ������� ��������� 
���
��� �"�� ���
��. �����2001  

 ������ T1 T  


��
��� -&
  
��
��� -��  

-&
 
��
�1  ������� -+��'�� @
�  

-&
 
��
�2  #�D;���  

-&
 
��
�3   �� ��
���� (2,�" 
�_ �������� -+��'��
��
��� ����  -&
27�28  

-&
 
��
�4   ������ -&
 
��
��� ���� �� ��
���� 2,�" 
�_ )8���*�16 �38  

-&
 
��
�5   /����� �����
���A��,B�  ���� �� ��
���� 2,�" 
�_ �������� -+��'�� �, ��"�

-&
 
��
���1  

-&
 
��
�6   ��
��%�� ������� ��������
�
��� -&
 
��
��� ���� �� ��
���� 2,�" 
�_ �15  
                                                           

1
 ����
�� ��� 0
�   �0��� C�
� �������� ��������� 
���
��� ������2002 T20034 �42T44. 
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-&
 
��
�7  ��&���'"�� ��',���� -+  

-&
 
��
�8   �(
���� (
��;� Z�
�� �,��H� ;��  �������� �, ��
�%���� ��
$����

���������  

-&
 
��
�9   -&
 
��
��� ���� �� ��
���� 2,�" 
�_ �
�� ���� 7���� ��'�"38  

-&
 
��
�10  �����
�� ��"�D���� P�
��� �'�8�� 7�����  

-&
 
��
�11   ��'�B���H�9"  

-&
 
��
�12  �;��� /+�
!  

-&
 
��
�13   @
������  -&
 
��
��� ���� �� ��
���� �,�" 
�_ ���������� -��;���1  

 -&
 
��
���14  ���� '�� 
�
�'���  

 -&
 
��
���15  
�
��� �, ��
�%��� 
��< ?�
� ���� �����
���  

 -&
 
��
���16   �����������D������� ���
����  

 -&
 
��
���17  ��
���B�  

 -&
 
��
���18  ����
�B�  

 -&
 
��
���19  ���'��� C,�"�  

 -&
 
��
���20   �������� Z"��� #� ��������A��,B�� �������� ��������� #�  

 -&
 
��
���21   �, ��
�%��� 
��<
�
�. ���"��� �8�
�� =
�  

 -&
 
��
���22  �o9"��� L���"�  

 
��
��� -&
23  @�
�&*� �����  

 -&
 
��
���24   �&8
�� 1�� =�
 �� #� A��,*�  

 -&
 
��
���25   -&
 
��
��� ���� �� ��
���� (2,�" 
�_ ��
�9��*� #� ��������39  �40 

.����  �, ���"��
�1/1/2001  

 -&
 
��
���26  ���'��� C,�"� � ; #� 
��'���� ��������  

 -&
 
��
���27  '���
����� ��
9�� �, ��
�9��*� #� ��������� �
����� ������� -+��  

 -&
 
��
���28  ����D ��
9 �, ��
�9��*� #� ��������  

 -&
 
��
���29  Z����� -;!��� �5 �, ������� 
�
�'���  

 -&
 
��
���30  A��,B� ����9���� ������� ����Q���� )�"��� ������� -+��'�� �,  

 
��
��� -&
31   ��
�9��� ����
9��� �, 4���� #� ������� 
�
�'���  

 -&
 
��
���32  ������� ������ :A��,B� @

���  

 -&
 
��
���33  ������ -���� ����
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 -&
 
��
���34  ��&Q��� ������� 
�
�'���  

 -&
 
��
���35  (
������ 
�_ �����
��  

 -&
 
��
���36   ���& @��;"������  

�� -&
 
��
�37   ��������� ����D��*� �����;�������� ��������  

 -&
 
��
���38  �������� 
�_ �����  

 -&
 
��
���39   ������� ����*� :?��'��� =�
��*�  

 -&
 
��
���40  ��
�����*� ��
�'
��  

 -&
 
��
���41  ���
D��  

1T2 T IFRS  :
��. ���� ������� 
�
�'��� ����� 1. ������� �������� 
���
� ?��� �$FASB 

 
��.��1211   


��
��� -&
  
���*� P�
��  
��
��� -��  

IFRS 2  1/1/1999   3�� ��"���� ����,����?��. -����  

IFRS 3  1/1/1999  ������ �o9"� L���"�  

IFRS 5  1/1/1999  �
&����� �����
��� C���� @
%� ��� 5������ ��������� 
�_ �����  

IFRS 1  1/1/2005  (
� ��� ������� ������� 
�
�'��� 
���
� 0�� �  

IFRS 4  1/1/2005  #������ ��'�  

IFRS 6  1/1/2005  ��"�
��� �
����� -��'� #� /�'"���  

IFRS 7  1/1/2005  ������  �������)�����,*�(  

2 1 ������� �
��	��� ������ 2��!�2   

   � �������� 
���
� -��'� -������� -��'��� ������ ���� 3�� 2;>" �����'� (�� 3�� ������:  

• 
��� ��%��: ������� 
���
��� -�'�� �2$ #�! L
�"�� ����������: 

-  
��
���16 :��D������� ���
���� ��������� 

-  
��
���17 : ��'�
���B�. 

-  
��
���36 : @��;"������. 

-  
��
���38 :�������� 
�_ ���*�. 

- �
��� 
�40 :��
�'
�� ��
�����*� 

                                                           

1
 4 � �������� �, ?"������ (���9 ��"� ���'� (
�2� �������� ��������� 
���
��� ���
� �
�� ���� ����" ����14T16 

2
  4 � 0����� C�
��� �
�� ���� ����" ����17T18. 
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• ������ ��%�� :������� 
���
��� -��'��� �2$ #�!��� ���
����� �L��"*� (
�� : 

-  
��
���2 :#�D;��� 

-  
��
���11 : ��'�H�9"B� 

-  
��
���18 :��
�*� 

• ��!��� ������ ��%��: ������� 
���
��� 3�� -�'�� �2$ 1�����: 

- 
��
���19 :#��5���� C,�"� 

- �� 
��
�37 :*� �����;��� �+
� �� ����D�������� �+
� �� 

• @
���� ��%��:  �������������: ������� 
���
��� -�'�� �2$ #�! �;��: 

-  
��
���32 :?��'��� =�
��*� �������� ������ 

- ������� 
�
�'��� 
��
� :������ �����,*�� ������� 

• A����� ��%��: ��� ��;��� 3�� ���
!��-�'�� �2$ �, ���� 
��
� � 

- 
��
���12 :�;��� /+�
!. 

• A����� ��%��: -�'�� �2$ 
���
� #�� (���� �*�� C� ��
� 
���
�: 

-  
��
���20 : �������� Z"��� 3�� ��������A��,B�� ��"�. 

-  
��
���21 : =
����� �, ��
�%��� 
��<���"���. 

- 
��
���23 :@�
�&*� =�����. 

- 
��
���29 :��C����� -;!��� �������&� �5 �, ������� 
�
�'�. 

-  
��
���41 :������� 
�
�'��� 
��
� ����
D�� 

• @
���� ��%��: ������� : -�'�� �2$ C���� 

-  
��
���27 :�
����� ������� -+��'��. 

-  
��
���28 :����D�� ��
9�� �, ��
������. 

-  
��
���31 :��
�9��� C�
�9��� �, 4����. 

- �� 
��
�������� 
�
�'� :�o9"��� L���"�. 

• #����� ��%��: ������� 
���
��� #� -�'�� �2$ L
�"�� ������� -+��'�� @
�: 

-  
��
���7 :1�'"�� 0,���� -+��&. 

-  
��
���8 : ��������� ��
��'��� �, 
�%��� ���������� ��������H� ;���. 

-  
��
���10 :7����� ��"�D���� P�
�� �
� �'�8��. 

- 
��
���14 :���� '�� 
�
�'���. 

-  
��
���24 :�,���&8
��� =
��� ���� 

- 
��
���23 :������ -���� ����
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-  
��
���44 :�"����� ������� 
�
�'��� 

-  ������� 
�
�'��� 
��
�1  ������� ������� 
�
�'��� 0�� ���� (
�. 

-  
�
�'��� 
��
�5 ����� ��� 5������ ��������� 
�_ �� @
%�(
������ 
�_ �����
��� C�� 

  

  

�!L�:  

    1�Q� ������ ���� �, ������� ������� 
�
�'��� 
���
� 0�� � #63�6 
��>�  D��
���� \+��"�� 3�� -�$

 �������-��&��  ������ #. ��'�� ��8;� ���Q���� 0�
���� �� �.3�6  (���� �"�� ����� ������� 
���
�

�&*� ��
� ���� =�
5�� 7��� -��
�� �$��9 ���� �����Z��.  ���D�� �+����� \��
� ���� ����& ����

 �2$ �����9���� ����������,�!B�� 3�6  �(
9��� 
���
��� :2$ �"��� ����"�� ����� ���;� (
��� ��� -��&

 �, ����� ����� 
���
� ���� -�� /�������  #� (
��� ���� ��8; ��� ���& �', ��'� ���� H����

/$2 #� 0�  3�� ��������.  
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�����:  

     ������ �	
��	
� ����� ����� ��� ������ ������ ��	��� ����  ! ��"�#	
� ������
� $�%���& 

 '�& (��	
�)
�  ����
� �����)
�  ����"�*�� �����+
� ,�-��  ! �.�/� ��	���� $�	� ���0	 ��
�	 ��	�/#	

 �����
� ��	��� �+! �0/�-	
�����������  1�.�)
� 	  ��� �	�2	 3�� ����� ��
�� ��
�	� ������	 ����#


� �����	� ���/��	/
  ���
�  ����	
� ��-	 ����� $� �����
� ������
�� ����	����� ����"�*��

 ���� �& 4�5� �* �����
� ������
� �,
 �6  !  
��
� 7/��� ��-	
� )/� ��+�8� $& �	� ($9� �.��#�

�"�*�� ����5	
� ����	 $	 �0/�� $	 :!��� ����.��	���  ��"�*��  ! 	
�#
�.  

 �*��*	�,
 ��  �"0
�)
� :  

� �	
� �
����: ���	�� ����
��� ������. 

� ������ �
����: ������ ����
��� ������. 

 � ������ �
����: ������ ����
��� ������	 ���	�� ����
��� ������ ��� ������. 
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�	
� �
���� :���� ����	�� ������
��� ��PCN 

�	
� #$���� :���	�� ����
��� ����$� %����� ���&�  

1 ( ���	�� ����
��� ������ �	��	 )*+�:  

   �����
� ����  ���= )
�1975  ���"
�  ���0
� 3�#
�  ����	
� ��-	/
  ����	
� �.	�6�  ! �#���

 ���1975�+���
� ����	#���� ��#��
� 3��� B
,� (.  

 ���
  ���0
�  ����	
� ��-	
�!1975  $�� �������� C�����) ����	
� ���-�
� ( ��"�*��

 
����/
�  ���-�
� ������  ������� ��"�*�� ��������  �/� 3
 ��6�
� �,
� (%��
� ������ 36�	
�

�����
� �.��.���  �
�1.  

  ! B
, )/��29  ���!&1975  ���-	 �������
� �
��
� �#G� �.
2+��� B
,� ��/#	 ����� ������	

����H �.� $	 �2�
� ��"�*� ��.����� I��
 C�����  ����	 ��.� ����� (�.� $	  ����	
�.  

 3���	
� ���� �	�35.75   ! K�5	
�29  ���!&1975  ��-	
� %���� ��0�� ����	
�3�6�� 4& (  

����5	
� '�
 ����"�*�� ��	�/#	
� ������ %���� (��G  3�6�
 �#G�-
� ������
� �����
��

�����"
�� ������
� I����� )/� C���G
�2.  

 �
� ������
� �	��* �
 ���5	/
  ���
�  ����	
� ��-	
�! �  ! �0�"	  
� ���5	
� �./	#��� ���

 �,.
� (�.��"�"-� �.	��� ���5	
� ���� C�� L��� $& $�	�  �
� ������
� 12�-� :	 ���	 ����

G�*� ����5	
� �!�� )/� 3���+
� �,
 :�	� ����� ����G
� ��.������  ������ �����
 ����� �M�"

 ����5	
� 1/�-	 �����	 �*2� 3.
 $�,
� N�-���� �
��
� O
�"	� ���5	/
 ����!� �#0�	 C/�


 ��� ,�	 ��!�G� :��&  ����	
� ��-	
� 1�� �*� (���5	
��1975  
�:  

•  �	��185/F/DC/CF/89/047  W�����24  4�	1989  ���/	#/
�  ����	
� �����
�� %/#�	
�

����5	/
 ����,
� ��
2+����� �����	
�. 

•  �	��635 /DC/CE/90/040  W�����11  Z��	1990  �����	
  ����	
� �����
�� %/#�	
�

�,.
 �	�2
� ������	
� �2����
� )/� �	�� ��
 ��� [�� �����
� I���&  ! ��	#
� ��/	#
�. 
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) : mehadjbia essain d’adaptation de la comptabilité aux de l’économie du pays : le Plon comptable 

national Algérien, 1978.pp15u99 

2
 $��#�  ����� . �������
� ��#	��
� ������	
� $����  ���
�  ����	
� ��-	
� C�� �����	
� ����+�1992.N08   
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•  �	�/#�
�95/001  W�����2  �����&1995  v
�#� 4,
�� ��	
��	
� ���	& �����	 %����� %/M	
�

��	
��	
� ���	L� �"�-
� ���/	#/
  ����	
� �����
� v
��	. 

•  �	�/#�
�518/AF/DGC  ����	
� �����
�� �+/#�	
� (����8  [�� ���+�
� ����� %�! x�	��


� �	�/#�
� �,
 OG�� C���/
 ����0
� ������15 : 7�2���� ���0��� (���+�
� ����� %�!

������	
�. 

 C��� :	����8� C %/#�� �����* ������	 ����-	 Z	- ���" )
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�   ����
� y��+
�1987. 

�  ����	L�
� y��*1987. 

� �
� y��*� ��� ���"
� ��	�	#
� ��M���� ��1988. 

�  ����
� y��+
�  ��� ���"
�1989. 

� � ��� ���"
�  ���
� y��+
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 %��H�
�� ������
� ��� ����*� ���/�"	
� I�� (������
� �	��* �	�	� ����-	 Z	-
� �,
 3�+�

��/�/��
� �����	
� ������ 3
 ����-	
� �,
 $	 ���� 4& $& )
� ����� (�.� �"�-
� �/	��
�.  

2 ( -.�/� ���	�� ����
��� ������:  

   ���
� ��-	
� ��" 3���	
��  ����+
� �����  ! �����	/
  35 u75   ! K�5	
�29  ���!&1975 

 ! K�5	
� �����	/
  ���
� ��-	
� %���� ��0��� %/#�	 ���*� :23  $���1975 �.
 N�"�
� �,
� (

 ���-�
� :���
�.  

 $����	/
 �+!� ����5	
� :�	� )/�  ���
� ��-	
� %���2.1 W����� ���"
� �	�� $	 :29  ���!&

1975 :  

• )
��� ���	
� :z
 ����
�� ��	��
�  ����	
� ��-	
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�  ���"
�� 4����
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� �
, ��	�	#
� ��	6�	
�. 

� �/�-	
� ��"�*�� �����. 

� ��+�+�
� ����0
� C�� ����G
� 3�6�
 �#G�-
�� �./�� $�� �	.	 ����5	
� . 

 �	��
 �����	/
  ���
� ��-	
� :��� $& $�	� �	��2�& ����,	 ��= '�-& ����5	.  

• ����H
� ���	
� : �"�- ������ �����+
 ��
�	
� ����� $	 ���+� �����	/
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)'�-�� ������
� $� ��	�� �M�" ��, ������( 
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� 1��"�
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 +1��"�
� 3*� %!���� ���	
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 + ����
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� 3*� %!���� ����#
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 + ����� 3*� �
� ���9� 3*�.  

3 ( ���	�� ������
��� ������ ���12	 3��42:  
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�  ����	
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� ������  �/� �� � $

  ��������� ���
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� ���5	
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� ( ���
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� 1/�-	 ������ ������	
� ������
� �/	�#	� ����� 4& ()
��� ����
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� �	#
�

�/	��
� ������	
�. 
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�� ��/-��
�.( 

� ����	
� %�*�� �	.	C���G
� ��/"	 1�� $	 �. 

�  ������
� :	� �	.	& $	 ����5	
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� ����"�*�� ������
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�� 
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. 
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   � :	��
��	/
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� ������
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� $	 O�"�  
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� ��+!��
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� ��+!��
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� ������	
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� ����	
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 ���5	
� ��* $	 �M���  �
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�( 
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� �2- ���5	
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�  ! ���5	
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 ������	
� ������ 3�+��)
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� �	��/
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�� ����/
 �	�2
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� 1��" : ����	 ��"& $� �����
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,� �"�-
� �./����� �.0��"�� �	�* �& ���5	
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� ���5	
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1
  ��� (��#	��
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�� ����H
� �.
�"& |#� $� ���5	
� ������ $& $	���"&  ��
�" ��= 3��-��2


�����   ! ����� ��"& ��.6
 �H�& %��
��H��  �������.�2�	�  ��	#���� �#0� 3��
� ��
�
� 1�" �*�

  ���
�  ����	
���"��  ����H
�)
� $����:   

1(1 /�	/
� ��	�9��� �������:1  $� �����  
���"&  ����H����
�  1���"	
� �H	 �.
 4��	

������8� 
� �����"
�� ������
� ���/	
� %�+�� �����
� ���	L� ����#	
� 3�+
�� ����
 �����G �.���

�5	
� 3�+�! ���5	
��.����� ��.  

:/20 �����<&� 3���/��� :  ���
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� ��-	
� C�� �.0��#�" �.#��  �
� 1���"	
� B/�  


 ��� ���5	
� �.��.�����  �����
 �.���� ����x���8�  ������ �+/#�	
� 1���"	
� B/�  B
,�� �	���
�

�.����"  1���"	/
  ����	
� �����
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� ���� 3H�������.  

:/21 ��	�9��� ����� :����
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� C�� �.0��#  " ���5	
� �.+0��  �
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�  ! �H	��

 �	.	 �.��
7
2- �& �.���� �
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1 (2 /������� ������� �	/
�:  ����	H��� $� �����  
 �
5��� 3� ����	�& �.�����   ���5	
� ��* $	

���5	
� ������  ! �	��� ���"� �.	��-��� 1�.�.  

I/22 �=��
� : �=��0
� �����	
� ��  G����� �"+������ �
��  G����� .	
�zz�	�  3zz��+��  

 �� ���� ����
� �#��  G���� �0�
� 1���"	 �H	 3��-��2
 ��
�" |��� �#�� ���.�
� 1���"	

�
�� �	& (�����
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:/24  7�6��?�@���&� : ��� �	��� ���5	
� ����
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� �	���
� ����	
� �����
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�
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�  ���5	
� O
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� �0/��
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:/30 F.�=� : �
� :/�
� C���
� �,
 �H	�  1�.� ���5	
� �.����������  [���� $�� �.�
�� )/� �.#��

�.�/� ���M� 4�.  

:/31 �	 ��	��6�	 : :/�
� C���
� �,
 �H	� �
�  �.
�	#��� 1�.� ���5	
� �.������&   ! �.�2.���

�������� ��/	#
�.  

I/33 �9�/� 3/� 7�?��� :  ���5	
� �	�*  �
� �����	
�  
�.������  �/"��)
� 	 $	 �/��
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+'	 ��
��
� �
�	�
� �#� -���� ��
� ��
��
� "���6
� 7�3  %0��
�

��8%�	 ��
��
� ��� �#��7	5,  �#��'�� -	��	  %0��
� "���&�
�	 ����9 !9	 756
� �+2�
�:  

� �	
� �
����:������� ���	��� �����.  

� ������ �
���� :���	��� �����
��� �������� ��
 ������� ���	���. 

 �  �
����������: ������� ���	����� ������ ����
��� ������	 �� 	�� ����
���   !���. 
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�	
� �
���� :����""��� ���	��� �����    

 �	
� �# ��� :������� ���	��� $��%!	 �	�&�  

1 ( �	�&���:  �$ ��
��
� �
�	�
� 7'0��#
��4�  "�4�3�
� ;+2 �����	 �������
� "��	���
� ���� "�4�3�

�
�  <����97	��  ��
�� �
�	9�����,  �
�	��
 ���'� �
�	9 ���8
�	������� ��, <�������  ��
� �
�	�
� �#$

 �	�� �, "�!�	
� ��� ������2!�!�%�  =��
� >��5,  �!3� ��� ?�	! 7'0� �#�� @�5$A�	

�
�	9 �2	 ��!�6���
�	 : <��'��
� -	�� �$ ��.�
� <?!��
� -$!�
� <�
��
� =B	
� <73!
���,  �
�	�
�

�
� 7�9 �� ?����3� 7'0� !�� �
�	9 �#$ ���'�
�����
�	�
� 78� �2	 ����� )	�� ��� C��� �1  

 ����56�
� �
�	�
� <�$�B�
� ����
�!	��
 ��
��4�  �
�	�
� �$ "!�	�������.  

•  �5���
� ��
��
� �
�	�
� ������������  7'0 �$ �����
� /�0�
 ��5	� �#
�3 �� �!�� ��
�

 �������  �	! 7' ���#� �$ �!�� ����0 -
�8	2 

( �� $��%! ������� ���	�:   

( ��&�� ��#��):  �/0�%� �
	���
� �$���
� ?	+ !��$�� =�/��� ���� G��5
� "��	���
� ��!�� >4�

 ���  �!�
�	 �#�#$	 "��	���
� ;+2 ����! �$ ��H�
� �#�!
	 �������
�	 ��!�5�9I� �/0���	 7�����

�4��  !���
� "��	���
� >4� �!� >4� *
+ =�	 <�#��!3��� !�#�,  J��
 �'�� ���� �!4  !���

 �2	�#6� I, ���!3���
�3  

( ���*���:  ��!�5�9I� "�����
� ��� �8�� ��!�� ��
�� "��	���
� �	'����!3����
  7�3 ��

 �8%��	 <�B��
� �#����� G��5� 	, !�'%� 	, ��������
�	 ��B��
� ��!��� ����� ��� �#�!������
��
� 

 ��!��
�� *
+')�����
� ���2�� (4   

( +��%�� �������:  �9	8	� "��	���
� �	'� �'
�#�O$  ��
��
� "�����
� -!5� "��	���
� 78�� �, >4�

 �#6� ��
� P�3�� ��!���	�#�,  �, >4� 7�8�
� 7��� ��� �+'2	 <�#�� ���� �, =9	��
� �� 	, �#�8��
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 ��
��
� "�����
� -!5� ���	��
� ����&��
� 78�� <)����I� ������
 ���/ �#�� %0�� ��
� P�3�� ��!���	

�
� ��'�� -�	 "���&�
�	 7	5���������
� =B	 W����� �.  

( ���
��:   !���� �	'� �, >4� ��
��
� �
�	�
� �$  �2��
� "��	���
� ��$ �9	8	� �	'� ���?,  ��
�3

 &���
� ������� I	   !���� ��
��
� �
�	�
��, ��/ "��' ����3� ��	,  =�5 ��� �8�� "��	���
� J��

 ����
�	, �6��  !!��
� �4���
� -���� )!#� �'�
�.  

( �,
��	 � �
��: X4�	� �, !�I �!	��  �!� "I�� ��
��
� �
�	�
�!'%�
�  �� ��8'
 ��&��
�	 �/���
�

I� ���
� ��!��	 7�5��
 �#�$ *	'0�
� �	�!
� �����9 78� )	��
�	 ��!��� "�!��
�	 =�5��
 ?!�5�9

 "��
�/� !!�	"�$�'
�  7�3 �� !'%�
� �!� �� "I��
� ;+2 78�� )����	 �!�� �, �'�� ��
�

@�5$A�  !�� �+�
�	 �/��
� ������ 7�3 ��	 �2��8%� P!�	 �#���9 ��!�!��  !5��	 <��
��
� �
�	�
�


� "���!��
� =B	 �$ �+�
� �� �4�! ���� �+�
�	 �/��
�� �#�� Y���I ���� !'%�
� �!� 7� �$ ��	�/�

 ��3B�7	5Z
  73!
�		, )���5�
�	 "���&�
I� 7����  

( ��)	�	���:  �9	8	� "��	���
� �	'��+�  �'�� ��!��	 <&���
�	 ������
� %/3
� �� ��
�3 "��'

4
��� >4� �
��
��	 <;�#�� �, �#
 !����� -!5� �#��
 �#��� !����I� ���!3����
 ���!�A�  �#B��	

��	���
� �#�'0 /�$ (�
	 ��!�5�9I� �#�����	 �#����/ =� ��0���.  

( �������� ��#��):  ������ ��� ���!�9 ���!3���
� �	'� �, >4�C�!,  ��&
� ��� [	�0�
�C��4�	 

 =� "������
�C�!, P�3�� "��	�0�
�.  

 )���� !9	��/� 	�
�	 ���9	
� �� �' �%� *
+' 7��
� ��!�� ��� ��!�9 ��2 =$���
�	 )�
�'�
� ��� ��&�

�9	8	�
�	 ��
��
� "��	���
�. 1  
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������ �# ��� :������� ���	��� -���.  

    ��
��
� �
�	�
� )!#��
� C�!, 7	� "��	��� ��$	� 	  !�6� �	'� ������
 �
��
� &'��
� �$ "���.�

I� "�����
� =�5 �$ ���	���
� ���!3����
��!�5�9.  

 ��� ��
��
� �
�	�
� �'
	 ���!3���
� ���
�.
 ����
� "�4��
� -��� J�.
� �+#
  !��
� ��
��
� �
�	�
� ��

 �'�� ��
� "��	���
� �$�' �$	�I  7�� 7'��  ;+2 �I ��!�5�9I� "�����
� =�5
 ���!3���
� �#4����

 ('�� �
�	�
��
�  ��
��
� ��8]� ���' !���!��
 �
���
�� ��H "��	���  �	�B
�� �$	� I	 ����.  

 �
�'	
� Y
��� *
+' ��
��
� �
�	�
� �#��	����!��
� 	,  ������ ��!A�  ��
� !��	�
� ��"�'	, �#�
� <

 �
�'	
� ����� �$ �	�H�� ��+
� �	�!3���
� CI�2	����!A� 	,  ������ ��!A� ����  74� �� *
+� �	�	��

!�5�9� "����9 =�5 �B� ���
�  �� 	, <�#��� 	, �����
� �$ �#�����8���� ��6��I� "����9 7�8�
� 7���

 ��' �+� 	,  ��!A� ����� �	!����7���  ��!� P�3, �#��'�.1  

������ �# ��� :������� ���	��� �%��/  

  T���/�  ('�� ��
��
� �
�	�
� �, ��� 7��
���8]�  ��!���	 "������
 ��
��
�3��P�  -��/ ��

 !9	 ��
��
� �
�	�
� �5��� �2 T
�53
� ;+2	 ��!�5�9I� �#5
�53
 ��$	 ���� ��	�4� �$ �#�B	

 �2 ����&��
� �$ �
��
� &'��
� (����  �0��� /���� ��
� �5���
� �, �
� *
+' ��0�7	5�� 

�
��
�' �5���
� ;+2 "$��	 73!
� ��'�� -	��	 "���&�
I�	:  

1 ( �	%
�: ��� ��!�5�9I� =$���
� 78���B��
�  ��H 	, �0��� 7'0� ��2���
� ����'�� �$ 75�� �$

 *�� �	'� �, �'��	 �����
� ��� �#�'� �$ ��	 ��!��
� "��$!�
� -���� �$ �0�������'�A� ��4���� 

5�
� ����/ ?!�� ���8� ��4��3
� ��!��
� �, �'�� ��' ������
 ����.0�
� "�/�0�
� �� C&4	 ���!�
� =��

�
�  )�
�'� J�63�1���A�.  

2 ( 1���2��3�:  ��5�3
� ���������  >4�	 78�� !#��
�	 �����
� ��� ��
�� �!#�� 78�� X�� 	2 ��&�
�


 �&�� !��
 �4���' ��	��9 -�/� �, "���&�
�
 �'��	 < !!�� ����/� C�$	
�	 7���
 ��
	��� 	,	,  >�/��

 7��
� 	2 �+2 	, ����0� �#������ "��!3	 =�� C��
 =$!
� ��4�	
� ^
����
 ����
�� 7�8�
� 7��� ���  !��

 ����/� )�5�
� 	,  !�4 7���, "�9�� ��� �����
��
!��  7�8�
� 7��� ��� �����
� "��9 �O$  
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 �$ �#�� ��
� C�/3�� G�5� �, �����'!�� �#��4���   !� C�#���<�
�6'
�  =9	��
� ^
���
� �O$�6���#9 

"���&�
� ����� "��� ��
� =��
� T	53�.  

3 (  ��5#��� +
 : �� �H�
���,   ��6
� �$ �$���
� ��'��
� -�49  �'�� X�, I� �����
� !�5�
� X�, ���

 �O$ ��2���
� "`0��
� �$ 7�8�
� 7��� ��� <���	��
� ����&��
� �$ ����$ "�6��5� ��� 7��0� �,

�2���
� �#�!�� ��
� 7�	��� �	@���,	  <7�.0�
� @���� &�4��� 78�� ��
� "�/����I�	 7�.0�
�

��56�� �#�� �, �'�� 7��
� (,� ��� ��6�
� "��	��� 78�� ��
� "�/����I�	.  

4 ( �!���:  �� 7' 73!
� )���� ��B��"�!���A�  -����	 >��'�
�	!���A�  "�/�0�
� -��� �$

7�0� �6��3� C���%� X�
� ��0�	 ��!��
�   !
�6
�	 �	��
�	 "�����
�@����	  &����I� -� =��	 �#���

��4�A�	.1  

������ �
���� :��	 ������� ���	���� ���
��� ����������	��� �  

�	
� �# ��� :������� ���	��� 1��	5�  

1 (  ������ 25����  ����))����2����   ( )0' �#�%� ����&��
� )���� �'�� !5�Z
  ��
�
�&I"  ��	�6�

 !�� ���� W���� �$-�H�  "�����
� ��B�� ��
�9 �2 	, 73!
� T3�� >��� �$ ���2	
� "�����
�

 ������
� ������
�7	5���  ���� W���� �$ ��'��
� -	��	 "���&�
I�	.  

• ����2���� ����) ���2�: 

 �  W���� �$ ������
 �
��
� &'��
� ����!�!�� ��
 �� ��B�� ��� ����&��
���� �� ���	 -	�� 

 �� �#���"���&�
�. 

 �  ����� )��� ��
 ��$	 �#��'�� -	��� �#����&�
� ������ 7�3 ������
 ������
I�  �!�
� �����

�#����&�
�	 �����
� ��'�� -	�� ��/.� P!� ���� ��
�	 ��/.�
�. 

 �  (��9 ���	 =$!
� ������
� �#����&�
� !�!� ��� �����
�  �!9 P!� ��� )���
� 7	�!� >��� *
+

�
	��
�. 

 � ��� P!� ��� )���
�� ���+
� 7�	��
� ��� �����
� !�� 	, <�2&�4��� ��� ��
� @����� ����

 ����� �4��3
� 7�	��
�"���&�
I� �
� ��'��
� -	��. 
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 �  	�� ;�4�� ��� )���
� 7�3 �� *
+	 �#6
��		 �#���4�	� ����
� ���  ��!A�  �!9 P!� �����


��� �'�0  �����7��4� �#
	5, *
+'	 �#��'�� -	��. 

 �  ����
� 7'�#
�� ������
� ����
� 	, <�
��
� =$!
� �4�! 7���� 78� �
��
� 7����
� "������ ����
�

�2��H	 7	�!�
� ����	. 

 � ��
	!
� �������
� ������
�	 �����
� "����0�
�	 ����	�
�� �����
� ��&�
� P!� ����. 

 � �������� ��� )	9	
� �� �#����&�� ��	 �����
� ��2!�!��  ���(��, ��65�
�. 

 � ��
��
� "����8��I� ;�4� �'�0
� "����� �$���. 

• !	�� ����&��
� : ����� �'��!	��
�  ����&��
� �$ �#B�� ��� ��
��
�  ��8���9, �2	 ����
�: 

1 (�	%
�:  )���� �� !9	7	5�� �#�%� 5�9� =$��� -$!� �#�� Y��� !��	� ������ �������� ��!��
� 

 �4���' �����
���!�A  �����	 ������
� ����9. 

(�	%
� ��	������: ����� ��B��	 :  

 + �
!���
� ��!��
�	 ��!��
�.  

 +74��  ��59 "����8��I�.  

 +���!�
� "�����
�.  

 +�	&3�
�.  

 + ��!�� ��	$!�
� "�$	�5�
�"�!���A�	 ������
�.  

b�
� ��H 7	5������� ��B��	 �
	�!�:  

 + 7�0�	 74�� ���	/ "����8��I�-��	��  ���	�!�
�	 ��'���
 ��8��
� ��
��
�7	5��	  ��	���
�    

!����
� -�!��5' �5�3 -�!��5 �$ "����8��I�	 <��!3��I�  !!��
� ��H.  

 +"�!��
�	 "`0��
� < "�'����
�.  

 + ��8���
� "�'����
�.  

 +	
	��
� 7	5I��0�	�
�	 "���.
�' ��4.  
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+&����I� -	��	  �#0
�' ��	���
� ��H 7	5I�.  

(  �	%
�9�!
�:  �2	7	5,  ��B �#6��5� �'��I7	5��  �
	�!��
�	,  78� �
	�!��
� ��.
�

��!�� ��	$!�
� ����B
� <74�� ���	/ ��!�� ��	$!�
� "�$	�5�
� 

2 (1���2��3�: 9	�� 78�� ��
�� "��	�/� �2	 �� �4��� �����
� ��� ��.�
 ���!�,  >�/�� �����

 J��� ���B�
��#
	5,  "���&�
I� ����	 "���&�
I� ;+2 �� T�3��
 �������
� ����� : 

 b "���&�
I� �
	�!��
� : �2	"���&�
I� ��
��
� /	�0
� �#�$ �$	�� ��
�:  

 + ������
 ����.0�
� ��!��
�  �	!
� 7�3 �2!�!�� ����.  

+  7�3 -������8�  W���� !�� ��#0 �0�!�!��  ����&��
�  

 + �4���
� J��H� �#���� ���.  

 + �� �8'� �2!�!� 7�4%�� /	�0� ��H -� ������
 �	'�I��8,  W���� !�� ��#0 �0�!�!��       

����&��
�.  

      ����� �
	�!��
� "���&�
I� ��B��	:  

      +��
�!
�' ��
�!
� "�����
� =$!
� -��	,	 ���Q	 -	��  %0��
� ��� P�3,  

     +��!�� �B	���
� "�!���I�	 ������
� "�$	�5�
�.  

     +74�� ���	/ J	��
� �� -����
� C&4
�  

     + "���&�
� ��,P�3Q �����
� /	�0
� �#��� -�/�� 

( 1���2��3� ��	������ ��:: 
� 7�3 �2!�!�� ���I ��
� "���&�
I� �2	 ����.0�
� ��!��
�  �	!

 ��
� 	, ������
-���I  7�3��8�  <��#0 �0�	,  *�� 	, < �4���
� J��H� �#���� ���I ��
�

 �$ /	�0� ��H -� ������
 �	'� �, �'�� ��
�7�4%�  �� �8'� �2!�!���8�  *
+'	 ��#0 �0�

 ��� �, =9	�� ?+
� ��&�
I� !��� 9 "��#�� >4	�� X��	���� J	�A� 7�3 "����� 	
 ��� ��
 ��8

 �#��� -�/�	 ��#0 �0������, "���&�
I� 74�� ���	/.  

 b P�3�� "���&�
I� : �2	!	��
�  �#�'
	 �����
� ��� -	�� 78�� ��
�-$�	�I  "���&�
I� )����

 !��
 ����
�� ������
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� ����B 78���!�� �#$ ����&���
 �#B�� >4�	
� "���&�
�
:  

 + ����4�
� ��
�! "�����P�3��	.  
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 +"�553�
�.  

 +��
��
� "���&�I�.  

 +����4
� ����B
� "���&�
I�.  

 +��4��
� ����B
� "���&�
�.  

3 (��5#��� +	�
 :	,  �$�5 �$ ������
� ����
� 78��7	5��  �����	 <�#�� "���&�
I� @�/ !��

!	��
�  !�
� �2 �
��
���!�� �	
� !	��
� ������&��
� ��� ��� �#B�� >4:  

 + -	�����9��  �� 756�� 7'0� ��'��
� -	�� ��B J���	 ��'��
� -	�� ��B �B	���
�

��� �����
� ��'�� -	��.  

 + �/����
� "�/����I�	 �!5�
� 7��
� (,�>��5%� ��� �'�0�
 ��'��
�.  

 + @����� &4���
�.  

 + �$  !��&
�(,� �  	�� ��B��	 7��
� "����� >���  !��&
�	 <��!5AP�3,  �$ "���&	� 78�

�#��� ��9	�
� ����
�� ��4��
�.  

 +(,�  �2 ������
� �#4
� "��' C�	� [���' X����� �� ?+
� 7��
�>��5,  ��'��
� -	��	,  "��'

 ��	'�
�	, ?,  �#4P�3,.  

 +!	��
�  �
��3
� 	, >��'�
�' ��'��
� -	�� �$ �#��	�� ��� ��
� ����4�� ����
� "��	��� ������
�.  

������ 25���� ����) �5;:  

 �����
� ��B�� �
AIS1 �� &'��
� ��
��
 ���� 7'0� ���&�
 	, ��
�9 7'0 ��� �#B�� ��� !�$ �
��


 !�, ��
��
� +3%� �� �'��	 ����&�� 7'0 ��� �#B�� ���7�'0A� ���]�:  

1b  J��7	5��  �8 �
	�!��
�7	5�� H��
� ���	 "���&�
I� J�� ��� �8 <�
	�!	� ��'��
� -

��� J"���&�
I� ��'��
� -	�� �8 �
	�!��
� ��H "���&�
I� �8 �
	�!��
�.  

2b  J��7	5��  �8 �
	�!��
� ��H7	5��  ��'��
� -	��	 "���&�
I� J�� ��� �8 <�
	�!��
�

!��
� "���&�
I� �8	 �
	�!��
� ��H "���&�
I� J�����'��
� -	�� �8 �
	�.  

3b  �$�5 J��7	5�� )7	5��"���&�
I� < (��'��
� -	�� ������
� ����
� 78�� ���.  
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4b  7	!
� �� �2��H	  !���
� �'���
� �$ �!3���
� 74�� 7�	/ 7�	��
� 73!�
 ��$	 J��
�

)7	5�� ����8
� +7	5�� �
	�!��
� b   ��59 ��
�!
� "�����
�74�� =/ ��!
� 74�� 7�	 + -	��

��'��
�.(  

5  b  73!�
 ��$	 J��
�(,� 7���
� 7��
� : J�� ��� ���7	5��  "���&�
I� �#�� @�/�	 �
	�!��
�

 �$�5 �
� 7	5	�
 74�� ���	/ "���&�
I� @�/	 �
	�!��
�7	5�� 	,  ��'��
� -	��)1.(  

2 (  �!��� ����))<������ 1����
 (  

    �� 73!
� ��
�9 ����� ��
� ��
��
� �
�	�
����� ,!�  &'��
� ��
�9 �� ���2, 7�� I <!��&�� ����2�� �#�
�

 +�3��� ���� ��
� )��/�� 7�9 �� �8', ���2%� �#�
� ���� ������ �� ��8' �$ 7� �
��
�"����9  -����

 	 �����
�����8��I�  W���� �$ ?, �����  ��$ ���#� �$ 73!
� ��
�9 J��� 	 <�5�3 �4���
 ����

 ���3 	, G�� ��  ��6
� *�� 7�3 7�����  

� �1�2�� �!��� ����): 

1b  ���3 	, G�� �� �����
� 7���, �4��� ��� )���
�.  

2b ���
� "�����
� �� �
��3 	, >��'� !	4	 >��� 73!
� �$�5 	 ���.0�
� G��
� �$�5 ��� &�

 �����
� ��.
�.  

3b  ��� )���
� C�6' , �$  ��!A�C�!�� (���
 (����' G��
� �!3��� 	 <�
��
� �#
�!.  

4b  �#��� &'��� ��
� ���#
� (��� �� (��%' *
+ 	 !��	
� �#�
� ����� �$���!�3��  "�����
�

�����8��I�.  

5b *���
 @���, =�&	� ����'�� �$���.  

6b ����
�
� "��0��
� �� 73!
� ��
�9 �#��B�� ��
� 7����� �4��� ����� �#�
� ����, !�!�� �$.  

7b  ��.
� �#��/�0� *
+' 	  �����
� ��.
� �����
� "�/�0�� ������
� 7����� �4��� ��� )���
�

��!��
�.  

8b �#�$! >4�	
� 73!
� ����B ��!�� ��� )���
�.  

9b �#9�6�O� "��9 ��
� "�$	�5�
� ���'�� 	 �����
� "�/�0� ��� )���
�. 1  

                                                           

1
 7��4 !
�3 T ����� =4�� <"����4
�120b121 
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10 b �+� ���$ �$��� �#���/� ��� C��� 	 �����
� ��������� ��� C��� 73!
� ��
�9 !�!�� ��.  

11 b �����
� >�� 78� ��
��
� >��
� J�� >�����.  

•  �!��� ����) �	�� : !	��
� 73!
� ��
�9 ��B�� 	������ ��
��
�: 

1 ( �!���:  =$���
� �$  !��&
� 	2 	��!�5�9I� 	'� ��
� 	 �������
�  ��6
� C��8, 7'0 ��� �

 �$ T�� 	, 7	5�� �$  !��& 	, ���3�! "��$!�"���&�
I�  ?!�� ?+
� �����
�  �$  !��&

 	 "�!���A� *
+' X��� -�/� 	 <*��
� "��2���� =$���
� ;+#� -���� �� C��8���� ��'��
� -	��

>��'�
� *
+� 73!
� 7�0�.  

2 ( 1��	�%��� : =$���
� �$ T��
� �2 	��!�5�9I� , ��� �	'� ��
� 	 �������
�  ��6
� C��8

 �$  !��& 	, 7	5�� �$ T�� 	, ��4��3 "��$!� 7'0"���&�
I�  �$ T�� �
� ?+
� ����

 7�0� 	 *��
� ��� "���&	�
�� =$���
� ;+#� -���� �� C��8���� ��'��
� -	��"�$	�5�
�  *
+�

�
��3
�.  

3 ( ���5���:  =$���
� �$  !��&
� 78�� 	I���!�5�9  ��!��
� "�/�0�
� >��� "��' C�	� ������


�
	�!��
� ��.
� 7	5�� =�� �� �4���
� >��'�
� 78� ��!��
� ��.
� "�/�0�
� 	,.  

4 ( ����!�� : 78�� =$���
� �$ T��
���!�5�9I�  	, ��!��
� "�/�0�
� �� Y��� ��
� ������


�� �4���
� �
��3
� 78� ��!��
� ��.
� "�/�0�
� ��'���
� 	 7&I&
�' ���	'
�.  

• �!��� ����) �5;: 

 b �!��� ������ ����� �5;��:  	7'0
�	  �#�� @�/� 	 ��!��
� "�!���A� J��� ?+
�

"�$	�5�
�)����.0�
� ( �
� 7	5	�
 ��!��
��
��4�  "�$	�5�
� @�/ ��� *
+ !�� �8 G��
�

$�B� ���	 ���.0�
� G��
� �$�5 �
� 7	5	�
 ����.0�
� �$�5 �
� 7	5	�
 P�3�� "�!���A� �

G��
�.  

( =������� �
����� 1�, �!��� ����):   !!��� 73!
� ��
�9 -$	 73!
� ��
�9 !	�� J�� �'�� 	

�
��
� 	��
� ��� ���9, ���3 �
�  %0��
� "�/�0� ���� ��
� 7����
�:  

         b  ��!��
� "�/�0�
�  

         b �!��
� ��.
� "�/�0�
��.  

         b 73!
� ����B.  
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         b  ��8���
� ��.
� "�����
�.  

          b �#�
� !
��.  

( ����!�� 	 >���
� ���
 : >���
� �B� ���  !���
� �'���
� �$ 7'0
� �+2 -�/� 	

�$	�5�
�� ������
� ��9��
� "����� �� ���!�
� !	��
� �$�' X�$ 76�� 	 ��!�
� >��4
� <�����4
� "

 ������
� 	 ��9��
� "�����
� �� ��
�!
� !	��
� �$�' X�$ 76�� 	 �
�!
� >��4
� 	 <�
��3
� 	

>��'�
� 	 "�!���A��.  

3 ( ��5#��� +	�
 �� 1���?��� ����):  

 �����
� >�/��)IAS1 (  �$ 756�� C&4' ��'��
� -	�� �$ "���.�
� ��
�9 J��� �����
� �	�� �,

 ��� ��
��
� �
�	�
� 	 >��'�
� !	��
 �$�B� < ��6
� ���!� 	  ��6
� �3Q ��� ��'��
� -	��
 ��	�� ��B��

73!
� ��
�9 �$ �#�� I 	 ��'��
� -	�� �� C&4 ����� ��
� �
��3
�.  

 b  ���&���
�9 ��'��
� -	�� �$ "���.�
�:  

     b �#�� P�3, "��56� ?, 	 �2!	�� 	 ��'��
� -	�� ��!�� ��� )���
�.  

    b  ��6
� 7�3 ��'��
� -	��
 �!�� ��
� "���.�
� ��� )���
�.  

 b )���
� �� �� ��
� �
��3
� 	 >��'�
� !	�� �)����I�    >��'�
� 78� <��'��
� -	�� �$  �0��� �#�

 =��� ������
� �
��3
� 	"����8��I� =���
 �����
�.  

 b  !	��"���.�
� ��
�9 �
��
� &'��
� �$:  

     b  G��	, 73!
� ��
�9 X���B� ��
 ��$	  ��6
�  ���3.  

     b  73!
� !	�� �� !�� 7'	Q  �� ?+
�  ��6
� 7�3 "�$	�5�
�)����I�  -	�� �$  �0��� X�

!	��
� ;+2 7��4� 	 <��'��
�.  

 b  >��5%� �/����
� ��
��4A� ���
� 756�� 7'0� ��B	�  ��6
� �� "�$	�5�
� 	 73!
� �
��4�

��
� -	�������9A� -	��
�� �/����
� *�� 	 ��� ������
 ��' .  

 b  C�/3�� G��5� 	 �������
� "�����
� �$ "���.�
� ��8Q!����I��  �����
� �
�)IAS8 ( *
+ 	

��'��
� -	�� !	�� �� !�� 7'
.  

gb *��
� �
� "���&	�
� 756�� 7'0� ��B	� *��
� =� ��
���,�
� "�����
�.  
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 b ����� !�5� ��6
� 7�3 �#�$ "���.�
� 	 < ��6
� ���#� 	 ���!� �$  &4���
� @.  

 b  7' 	 <�#���  	�� <*	���
� 7��
� (,� "�
$ �� �
$ 7'
 ����$!
� ���
� ��� ��	���/�����  �$

�#�$ ���.� 7' �� @�5$A�	 < ��6
� ���#� 	 ���!�. 1  

4 ( ������� 1������� ����):  �����
� -�/� !�
)IAS7 ( /�$ X5�53� �� ��� ��!��
� "��$!�
� ��
��


 �� ������
 �
!���
� ��!��
� 	 ��!��
� �$ ��3����
� "���.�
� �� "��	��� J�� >�/�� 	 ��
��
� ;+#


 	 ����.0� "�/�0� �
� �����  ��$ 7�3 ��!��
� "��$!�
� )�5� ��
� ��!��
� "��$!�
� ��
�9 -��/ ��

����	�� 	 �����8���.  

� ������� 1������� ����) ���2� : 

 b ������
 ?!��
� &'��
�  ���.  

 b �
�  �!9 P!� ������� !�!� ��� �"���&�
I�  �$	��
� �
	��
� 7�3 �� ������
�.  

 b  ����.0�
� "�/�0�
�� ������
� ��!��
� "��$!�
� ���������8��I�	 ����	��
�	.  

 b  ��� )	9	
�5 	 73!
� �$�5 ��� -�6
� "�/�0�
� �� ������
� ��!��
� "��$!�
� �$�

����.0�
�.  

         b  �/���
� !'%�
� �!� "�4�! �$��� 	 7�����
� �$ ��!�� "��$!� !�
	� ��� �����
�  �!9 �����

                  "��$!�
� ;+#�.  

     b �#� �/���
� !'%�
� �!� "�4�! 	 ��������
� ��!��
� "��$!�
�� ����
�.  

 � �
� ��� ��!��
� "��$!�
� ��
��
 ��$	 ��!��
� &'���
� ��������� ��� �#��+ �����
� �$ 	 �6��3�
� �

�6��3�
� ��
��
� "���6
�.  

 b  "������ *
+' �#
�!���� 	 �
	�!��
� ��.
� 7	5��� -���� ���$ �����
� ����� ��� )���
�

3
� �#�%� -���� ���$ �6��3�
� ��!��
� �����
��B����' 	 �����' J	��
� 	 ���&.  

 � "��$!�
� ��
�9 +	�� : ��!��
� "��$!�
� ��
�9 ��B��!	��
�  ����.0�
� "�/�0�
�� ������
�

�
��
� 	��
� ��� ����	��
�	 �����8��I�	: 

                                                           

1
 T <-��� =4�� <"����4
� 7��4 !
�3126b127 
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1 ( ��#�?;��� 1� �;���:  !�
	�
 �����
� �#� �	�� ��
� "�/�0�
� �2	"�!���A�  �#�$ ����
�
�

I ��
�	 ����.0�
� "�/�0�
� 7�0� *
+�	 ����	�� 	, �����8��� "�/�0� "9	
� "�+ �$ �����

�����:  

 b C���
� �� ������
� ��!��
�.  

 b ��	$!�
� !
�	6
�.  

 b ��	$!�
� �6��3�
� "�$	�5�
�.  

         b ��	$!�
� 73!
� ����B.  

 b ����!�
� �� ��5��
� ^
���
�.  

 b �B	���
� !
�	6
�.  

 b �
��B	���
� "���&	.  

 b �2	��	 "����0�	 "�!	!�� �� ��!�	�
� ��  !����
� ^
���
�.  

 b ��
�B�
� "��	���
� �� ��	$!�
� 	, �B	���
� ^
���
�.  

 b C���
�	 ����!��
 �2!� �� ��
� ^
���
�.  

2 ( ��������3� 1� �;��� : T�3�
�	 �
	�!��
� ��H 7	5�� C���9�� ������
� "�/�0�
� �2	�#��  

 "�/�0�
� �2, �� ��
��
� "�/�0�
� �����	 �
!��� ��!�� �����I ��
� "����8��I� �$�BI �$�B�

�����8��I�.  

 b �#���	 �
	�!��
� ��H 7	5I� C��0  

 b �#���	 ��
��
� "����8��I� C��0.  

 b �#��5��	 ��.�
 J	��
� G��.  

3 (  �;���#�	�� 1� :�
� (,� T3� ��
� "�/�0�
� �2 �$ J���9I� 7'�2	 *	���
� 7�

����� "�/�0�
� ;+2 7�0� *
+�	 �����
�:  

 b 7��
� (,� J�63�	  !��&  

         b �2!�!��	 ��.
� �� J	�9 ��� 7	5�
�.  
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 b  ��	$!�
� @����� "���&	��
� *��
�.  

 b  C��0�#�, �#���	 ���&3
�.  

 � ������� 1������� ����) @�/:  *��2���	��, ��2: 

  b ��	#�
 �;�����:  ��!��
� "�
6
� �� �
$ 7' J�� ��� �����
��4A�  ��!��
�	 ������
���
��4A� 

 ����/
� ;+2 &���� ��� ��
	!
� ������
� ������ (�4� P!
 7B6�
� >	���� 	2	 ��	$!�
�����'�O� 

 ��$	 !��
� �'�0
� 73! �$�5 ������(��
 � ��!��
� "��$!�
� �$�5	 -�����I� ��$	  !��
(��Z
 

 >4	��  ��!��
� "��$!�
� ��
�9 �$ ����.0�
�	 ��!��
� "��$!�
�� -����
� ���
� �#��	 ?!��
�>	���� 

�0���
�.  

  b �;����� ��: �	#�
�:  �8%� -�����I� (��� ��$	 !��
�  ���3
� 	, G��
� �$�5
 ��!�� ��B��	

 �����	 <��!��
� ��H "�����
�>	���� �� ��	�0 �8'
 ������ X�
	#�>	����� ��� X�� ��H <�0���
��� 

78� "�!����I� J�� : �!�	 ������
 ����.0�
� "�/�0�
� ��� )���
� ��	�5����'�,  "�/�0�
� �$���

 7	5Z
  !�
� 	,  !5�, ������ ��� &'�� ��!��
� "��$!�
� ��
��$ <*
+' ��!��
� !�
	� �
� "!, ��
�

"���&�
I�	  �
	�!��
� !5���� P�3�� �#�$ "���.�
� !�!��	  !�
1  

5 ( ������� ���	��� B/ 1��
*��� : C&4 ��
��
� �
�	�
�� ��$��
� "�����
� �����,&4��
  �#�� *
+	 �#��

  "���B	�	 "��5	�	  "�����	 h��	2 ��B��X���B� ��
  ���	�B ����� ��
�	 ��
��
� �
�	�
�


� �
�	�
� �#6
 �	'� �� �'�� I	 �B��H ��
��
� �
�	�
� ����� �2!	4	 C�6����	 <��
��(��,  +�3�I �����

����
� ;+2 J�� �'��	 ������	 !0�� "�����
����
��
� >�
���� !�%� ":  

 b (�	9�� ��� "����6�
� : "�!��
�	 J��
� 78�	, ��
��
� �
�	�
�� (���
�  !�	.  

 b ��0��#
� "�����
� :�=���
 ����� 	,  �4����
  !�� �#�%� 74��  ��59 "����8��I� ���	� ���.  

 b ��$�BA� 7	�!4
� : >��	 ��3����
� �#6�
�'� ���� ?+
�	 "�!��
�	 "`0��
� <"�'����
� 7	!4 78�

�#'���� !4 *
+'	 ����$!
� �#��9	 �#��'��2� "���4�	7	  ���	��
� "�$	�5�
� 7���� GB	�

����!A�	.  

 b "�+ "�����
�  ��� *��
 ��	2��
�	 ���!�
� "�����
� 78� �B�����
� ����/
���+ X�� J�9.  

 b �����
� "����� : >��� 78�75��  =�4�	 7	�!��
� ��HX'���� 7���� >���'.  
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 b �������
� "�����
� : �$�' J�� ��� ���(���  �������
� "�4
���
� "�� ��
� !��	�
�	 "�����
�	

�	 ��
!��  ��� *
+'�#���, �
  C��9	 ��
��
� !��	�
� �#6
 ���2 �������
� "�����
� �����	 <��
��
� �
�	�

 78� "�����
� ;+2	 <�#�	��� ��
� ��9���>	��, *���I� <>	��,  <���B�
� �6�'� ��!��>	��,  ��!��

��
��
� "����8��I�. 1  

������ �# ��� :	 ������� ���	��� ��#
����	��� ����
��� ������� ���  

1 ( ������� ���	��� ��#
� -����:  

   )�����
� ;+2 �2, ��� ���$ -	�� ���'
 �
��
� 7����
� "�6���� "!!��:  

 � " ����� �2��
��4�  )!#� �������
� "��	���
� ����
�
�  ��
��
� �
�	�
� =9�	 �� "��	��� ��!��

 ��H	 ��
�� P�3, "��	���	  �	0��
� �#�����9 +�3�� �� ��!�6���
�  !���� )!#� <��
��

��!�5�9I�" 

 � " ;�4�� ����! �+'	 �����  ��$ �$ ��
��
� �
�	�
�	 �5���
� �� ��	�4� ��� �9���
 ����! �2


� �$ �9��
� ;+26��
��
�  ��" 

 �  "
� ���6� ����� �2� �#�#$	  �	0��
�  ��
��
� �
�	� )!#�
�  C�!, �����	 T�30�	B �$ �����
� C

 7��'
� �#6
�(�� ��I�	 (���
�������
� )��2 -
���
� 1������ �����
� "�6����
� �� ���'�	 �+2

��
��
�: 

 �   !��
� �2  �	0��
� ��
��
� �
�	�
� ���������  �
��
� 7���
� ��#� �O$ �
��
��	 <�
��
� 7�����


��
� �� >�/�� ��2	 <>����
� �#��� ��� �� ,!�� 7�*��!� (���  ��
�"!�,  [+#
 ���/

�
�	�
�. 

 �  �#�� >	�� �� 	, �	!�6���
� �	��)�	�
��
� �	����
� ( 1������	 �
�	�
� ;+2 "��	��� ����!�

 �$ [	�0��
 ��
��
� ����
� ��� )���
� !5�� ��
��
� >��
� 1��3���	 �2�5��� ��� "9��
�

 <����
� W�����$�BA�� �
� ����'�, '�
� ��� �C�!��  �����
�	 �!�
�	 ���  �$ ������I�

7�����
�  
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2 ( ������� ���	��� ��#
� -���.:1  ��� ��
 �
��
� 7����
� ����� )�!2, T�3�� �'�� :  

 � ������
 �
��
� =B	
� �$���.  

 � [	�0��
 ����'
�  �!�
� ��� �'�
�. 

 �  �����
� �$ ���.0�
�	 �
��
� C�!��  C�6' ��� �'�
� 

 � � �#�	�! !�!� ��� �����
�  �!9 ����	7�	/
�	 ��5�
� P!�
� �$ �#����&�
�. 

 � ���3�!
� ���9�
� ��'�,	 ��������
� //3
� =B	. 

 � �#�4
���� ���6'
� "��5	�
�	 7	��
� @���9�	 �����
� �$ )�B
� /��� ��� )���
�. 

3 ( ��#
���� ������� -�� 
� :  

�
� 7����� ���#�
� )��/�� !!��� "I����
� ��� "���4� �� 7����
� �+2 X�!�� ��
 ���� ��
��
� �
�	

 �, �'��	 <7����
� ����� �� X$�!2, >�� 7' �3] )�/ �� )��3I� ��� )��/�� ;+#
 �6��3�
�

�2	 )��/�� ;+2 �2, �'+� : ��!A�*	��
� <�	�
�!
� <�	�
��
� �	��8���
� <...  

)��/�� ;+2 ����� ���'�� ��' �����
 : 7�
	 <�#4��3 �� )��/,	 �#�6� �����
� 73�! �� )��/,

 �8'�� ��3�!
� )��/�� !�6���  �
��
� 7����
� ���$	��
  �	'��� ��
�H ��
� ��4��3
� )��/�� ;+#


/�$  �	0��
� ��
��
� �
�	�
� ��� ������ �2!�����.   

 b ���3�!
� )��/��:  

• =���C� : ��!A� 	��� )��3�� �
�	!
� C��!�	 ���
� ��!�
�� ��	��	  ��!A� (�4� �� C�!��� �#���

 7����
�� ��#� �#�� ���!
� "��	���
�� C�#���	X���
	���	 X��#� >�� 7' <�
��
�  I� 7'0� �#�,

�� ���� X
�3 �� ��
� ��
��
� )�!2�� -����: 
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 � C�6' ��� �'�
�	 "��	���
�	 "���!A� )��3�
 C�!�� ����� �����
� ��
��
� !��	�
� 7�.��� �$ �#�

���3�!
� ���9�
� ���� ��'�, �
��
��	. 

 �  ?+
� @�4�
� P!�&4�, �����
� �$  	4��
� )�!2�� -���� �$. 

 �  �
�	 [	�0��
 ����'
�  �!�
�	 �
��
� =B	
� ��� )���
�?,  ��� ��$���
� "��/��� !�

[	�0�
� �
	��. 

• 7���
�	 �	6�	�
� :
6
� ;+2 ��#��/� ��� ��
��
� �
�	�
� 7����� � �6��	
� �2������� ��� �


 ��� )���
�� ��#�I <[	�0�
� ���������� /����
�	@����  �3`� 	, 7'0� �8�� ��
� [	�0�
�

�#
 ��!��
� ������4I� "��!3
� ���	 7� �#�`$�'� 	, ������
� �	4, ���. 

     b �� 
���D��!�� -:  �!��
� ���'��	 �6��3� 7����
� �� �#$�!2,	  !!���	  ��8' �2	� ;+2 �2� � 

    �2	 )��/�� :��
��
�  ��3
� "	�� <�	B���
�	 �	�
�!
� < �	�����
�	 �	�
��
� �	��8���
�...  

• B	�������	 B	������ B	��������:  >��5, �2	�#���  ��2���
� "�'�0 �$)*��
� ( 	, ��

 ���8��� �		���#
�	�,  CI�2 ���� ��� "�'�0
� ;+2 �#�, �$�
�	  ��
��
� �
�	�
� 7����

 ����� ��
�� "���$ 	,  ��$ 7�3 �� ������
� @����� ��� )����
 [	�0��
�	��I  ����
� �
�

 7�����
� �$ �#����� =9	��
� @�������$�BA�� �
� #�, ��� !
��
� >������ �#����2� [	�0�
� �

 ��$	� ��� [	�0�
�  �!9	 �#���8	 @����� =�&	� "����� 7����
� �+2 7�3 �� �	��!�	

 T5� =$!
 ��&�
� ��!��
� �
	��
��#�����. 

• B	E�����	 B	��	���:  "��!3
� "������
 �	�!�� �� �#$	, �� =
�B�
��	 74 >�H, �$

 �� CI�2 >�/� ������$ �#�	�! !�!�� "�����
�P!���I  ��$ �  �#$ �+
 < !��	
� ��
��
� ���
�

 �	��#��8',  ��!��
� X�
	�� ����! ��� �	&'��	 �	�&�
 �
��
� =B	
� ����!� �	��#��� 

•  7'�#� CI�2 ��#� ��' ��5�
� P!�
� �$ "������
� !�!�� ��� X��!9	7	5��  �����	 �
	�!��
�

7	5��  �� �����
��
��4�  ;+27	5����, <  "����� �	�	'� !�$ �	B���
�	, !��$,  ����'

 ���	/
� J	��
� �	!�� ��!�� �#��$ "�!��
�74��   �!�
� ��� �
	I� �4�!
�� �	&'�� �#��$

 ��#� ��' "�!��
�	  !
�6
� !�!�� �� �#�'�� ��
� [	�0��
 ����'
�>��5,  74I� ���	/
� �	�!
�


�
� �!�5�
�	 ��B�����
 �
��
� =B	
�� ����7�	�Z
   �!9 ��� �	�
�/� ��� �#����!3���	

7�	/
� P!�
� ��� �#����&�
�� C�$	
� ��� [	�0�
�.1 
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 b  ��D��! -�� .9�!.:   ��
��
� �
�	�
� 7���� ��  !�6���
� P�3�� ��4��3
� )��/�� �� !�!�
� *��2

 <�����5
�	 ����4�
� �$�.
�	 ��
��
�  ��3
� "	�� 78�-�	�,	 ��
� 7 &#4,	 �
	!
�	 ��	'�
�...  

 )��'�� 	, �#� �5�3
� )�!2�� 7����� �	�� "����� �#$ ��
��
�  ��3
� "	�� ��, )��/�� !�, ��

 7����
� 7�3 �� �	��	 <���� �4, 7���� ��5
� >��5,���4A��  ��, �#�I����	 �#�����6��� ���

����
� =�4� �	�� �#�� �����5
�	 ����4�
� �$�.
� >��
� 1��3��� )!#� �#�$ ��	/��
� "�'�0
� �� "�

 ��� �2�0�
 �!�#�� �#�� [�/9 7'
 ��
��
� "��0��
�	!�6���  �'��
 ��5
� >��5,	 �	�!3���
� �#��

 C�!, ���"�����
�  �+2	�	9 "�� ��
� "�
�#
� 	, 7��
� -�	�, X� 7�3 �� �#�� �
	��2��!5� >�'�
 

�� ��, <?	��
� 7�
!
� 	, �$ ��#� "��!3 �� X�!�� ��
 �
��
� 7����
�� ��#� �#�O$ ���	'�
�  &#4��/� 

 �� !'%�
� �
� �$�BI�� ���	�
� "�����
�	 "��&�	�
� !�!��	 7��0
� /�/3�
�C�!,  �#�����	 "�����
�

>
��B �� �
	!
� ;�4� �#��� >���� ��	. 1  

4 ( ������� ���	��� ��#
� 1��	���1: 7���
� �	��  �
��
�C��4O� �2 �8�8 "��	��� 7� �$ X����� :  

 � F	�;��� 9	��� G#/ : [	�0�
�� ������
�	 ��&�
� "��	���
� 7' =�4� 7���
� �	�� ���

 X�$ 7�	��
� 7'�2	 X�
	��	 X����� (�!� /�$ <X�6��$�BA�� �
�  &�4�� ���	 <X/�0�	 X�C�6'

 *
+7�'0%�  �	'� �, ��O$ �6��3�C��4O� ��
� 	,  !�
� "�	��
� ��� �����
� 7���,  1�3���

 X�� ��5�9 7����
� �+2 �����	 7����
� J�.� �6� ��
� "��0��
�	 ��
��
� >��
� �� ��	�4�

 X/��� �� [	�0�
� 756�7��	�
�	  "����4�� �6�3� �
��
��	 <X�$  �8��
�C��4�  "������
�

[	�0�
� �$ )�B
�	  	�
� /��� ��� )���
�	.  

    ( F� ��� 9	��� G#/ : 7���
� �	�� ?+
� 7����
� 	2	;��4��  [�/�
� �����I�� �+3, [	�0�
� ��� 

 ����� ?+
�X�
�  �#������	 [	�0��
 ��
��
� �
�	�
� 7���� ���$ =���0��
 ��
��
� �
�	�
��P�3��   (6� �$

���� Y
��� ������ ��� ��	 </�0�
� �$	 �4�
� �$ X�8��� [�/�
� ������
 [	�0��
 ��
��
� �
�	�
� 7

 ��� �'�
� �
��
��	 [�/�
�� T�3
� ����5
�C�!,  !9	 X�	9	 X6�B /��� ��� )���
�	 [	�0�
�

 ��B�6��
 ����8���
� �4��	 ��$����
� "�'�0
� �� !�!�
� �	#�� 7����
� �� [	�
� �+2 ���2, "�#�

 ���8��I �#����#
�	�,  �$�#�#�,.  

 b ���� G#/����� 9	�:  7����
� 	2	�7�0�  7� ��!�5�9I� X$	��	 [	�0�
� ����!� �	�� ?+
�

  !!��� "�'�0 7	3! !�� 7����
� �� [	�
� �+2 ���2, "�#�	 [	�0�
� X�$ 7��� ?+
� [�/�
� )	��	
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�� ���� �
	!
� �8%� �� *
+ �� Y��� ��	 ���
��
�  ��4�
� �'�� !!4�	 )��3� �$ 7���
 "����4
� 

��
	!
� "�����
� J��	 ��4��3
� ��$���
��...  

  

������ �# ��� :��	��� �	�
���
��� ������#� ���	 ������� ����	��� �  

     ��!A� ��� 7�5��
 ���#
�  7
��	
� �� ��
��
� �
�	�
� !��)��/A�	  �����
�� ���#�
� ��4��3
�I� 

 !�� ��
� !	��
� J��� X�$�� �
�	�
� ;+2 �, �
 �+� �#�!
�$ ���2+3%�  !�� X���� �$ ��
��
� �
�	�
� j��9

 ��	 �#�  !��	
� "��	���
� 7����	 ���6��2, ����� !	��
�:  

1 ( ����� =�
	� �����;�� 9	��� 1��� @���)�:  ���!�!��  "��8 	2	 ��2 J���9I ��$	 ��
��
� �
�	�
�

�
�	�
� !'%� �H�	 <!��
�  !�	
 ��
��0
� P	�
�  �� ��
��
��,  �	��� ���� ����� �$ ��.�� !��
�  !�	

 "���.� >��� "9	
�������  I��, ������  ��
� >��4�
�	"��4,  �$ "���.�
� �8, (��9 �
	���


������  ��$	  !��
� ��
��
� �
�	�
� 7�!��
 ����/ ?� 7	�9 ?� <�]� ��� 7�� �
 ��
��
� �
�	�
� ���

������
� j!����
 P	�
� "��8 (�
 X�� 	2 J���$I� �+#
 )5	 7B$, ��' ����	 �#��� )�����
� �

 !��
�  !�	
 ��
��0
���	  )�' ��H ��.�
� �+2 �, I� <!��
�  !�	
 ��
��0
� P	�
� ��.�� )����I���!�A 

��
��
� �
�	�
� ��� ?!��   

2 ( �!������ ��D����:  ��$	 ��
��
� �
�	�
� !��(��Z
 ��
� 7�3 �!�� ��
� "�����
�	 ��!�Z
 �3��


�6 *
+ �$ �#���9 ��� �!	!� �3����
� 7�4��
� 78��	 7�����
� =9	�
 �#��!3��� ����� ��
�H	  ��

T	53
�.  

 3(  �%!;�� �������	 �5
��:  75	��
�
�  	, G�� �� [	�0� ?� �4��� 1��3��� �$ ����'
� �9!
�

 �O$  ���3���� ����I� >�/�� �+2 ��	 [	�0�
� ���#� ��� �����  ��� ������
� �	�� ���� ��H

 J���$�����'��  [	�0�
�  ��� ������
�    !�� ��
�� "���$�	' "��  �9!
� �� �H�
� ���	 X��

 �� ��
��
� �
�	�
� �$  �2��
�?�  I� ��
��  ��$�#�,  �� !�&�
� >�/��	 ��
�#� ��H	 ��9�� 7��
� ����/�

�'�
� ��!��
�	.  

4 (  =��)=���C�  ������� ���	��� B	�E�	 9	��� G#/ ���H��� ��:  *���	 ��!A�   �!9��8%�
�   ���

 J�� !�� 7�3 �� �'��	 "���6
� ���#� �/0�, ��!3���� *
+	 ����� !	!� �$ ��
��
� �
�	�
� �	�B�

 ��� ��
�  ��6
� ���#� 7�9 ����� �/0�, �
	�&� 	, "��65
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��
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$  !��	
� !	��
�	 �5���
� J������8���
�	 ���
�!
� �� 7'
 �5�3 �����2� ���� ��
�	 ��
��
� �
�	�
� �. 
1  

5 (  ���� �	����3�D�� �����
� :2 ��
�	 �����
� /�0� �2��� =��4 74�� �, ������
� �����
 �'��I

�2 7��	� 78�� �� �'��	�
� !��	 [	�0�
� @�4�
 ��7��	�
� *�� ��  !��	 ���0�
� !��  @�4�
 ���#
�
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� ��#B�� �� ��56�� ��'0 �$ 	, !��	 7'0 �$ �����
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 ��9 <P�3, ����8 ����8
�����4
�  

 <��8��� -	�� 	 "��2��� <����8 ��2��� "�!�� <�#����� !��� "�!�� �B� ��
��
� 7	5��
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 ���3
�  

��]�' �2 �4���
� >��� �$ ��!��
� ���!
� "��	���
�	:  

 ++
� <�#����/ >�� C����� 7���� ����
� <�
��4A� h��#
� ������� �����
� =���4� !�!��� G��� ?

 J
�6
� <�$�B�
��
��4A� 7�.���
.  

 +��!��
� "�/�0�
� Y��	�.  

 +��
��
� C�����	 Y��	�
�.  

 +���!3���
� C���,.  

 +�#��0�
� "�!�!��
�	 �	��
�	 >
��B
�.  

 + "�553�*�2A� 5��� ������
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� �����
�	 7�4��
� !��	�
 �����' ���0 ��B�� ��
�

 "��	��� �/��	 < !����
� �������
� -�/
�	��$�B,  <�#6�
 ���	�B@�5$A�	  <7��0
� @�5$A� ,!��


��� �'�0
� <[	�6
� <�6���
� "�'�0
� �� "��	��� �/��	 ... �#6
 ���	�B
� �5�3
� "�����
� 7'	

 ��
��
� �
�	�
� �	�B�)�����B6�
� "��	���
� � (�����
� �#�!���� ����/ 	, �5�� ?�.  

 ��B�� "������
 !	�� ��� ?	��� ��
��
� �
�	�
� �� ��
�9 7'"I��� �
�  -���
�C�/�O�  7����
�

 �	!
� ^
��� ��.  

������ �# ��� :������ ����
��� ������	 �� 	�� ����
���   !��� B���� ������� ���	���  

���
 ��/	
� ������
� //3�
� >�� ��
��
� �
�	�
� �� 7����I� ������ ���
�  ����
� >�� ��
��
� �
�	�
�

 -�/��� ��
	!
� �������
 -��/�
� !�!4
� �
��
� ������
��
�  P	���	 7'0 T3� ���$ "�$��3I� �2,

��
��
� �
�	�
�:  

1 ( ����2����:   

 � !�� >4� X�O$ ���
�&4
� !��	�
� >�� G���I 7	!4 	2	 �/�/3� 7	!4 7'0 �$ ����&��
� ��

 �����
� >��	 �����
�  �	!
� =� ������
� ������IAS1  X�O$��0� �
�  X�, ��H <7��
� 1+	��

������
�  ��$ 79�� ��� ��!��� �&��. 

 �  )��5� ��� ��/	
� ������
� //3�
� �$7	5��  �4�! >�� �	53
� �$ �
	��
� �4�! ���

��I� <?��4
� ��H	 ?��4
� >�� )��5�
� ���$ �
��
� ����
� �$ ��, <-���7	5��$  ��H

                                                           

1
  =4�� <)	�0 >��0T <-���81. 
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 �#'�#��� 	, �#����� ���� ��
� �5���
� �2 ����4
�	Q  �$ �#�����8�  W����
 ��
��
� ��#0 �0�

7�69A� �	53
� *
+'	 <
� ����4
� ��. ��
� �	53
� �2 ����2C�6/�  &	�4�� 74� �$12  ���#0

��,  ��� ��
� �#$ ����4
� �	53
��2��6/�  7�312  W����
 ��
��
� �#07�69A�. 

 � ��/	
� ������
� //3�
� >��  =��4�� �#��� 75�� ��
� "�����
�  !5�, ����&��
� �$ �#��

 75� �, �
� ����6
� "�����
��
�  �����
� !4�� �
��
� ����
� �$ ����� ����
�
� "�����
�

  �/B� �#�6�A!�!�  ��� "�����
� J�� =�&	�� ��
��
� �
�	�
�7	5��  ����4
� ��H7	5��	 

����4
��	53�
 ����
�� C�0
� (6�	 <. 

 �  �5����
 ����
�� !	�4
�� &���� �
��
� ��/	
� ������
� //3�
�!	��
�	  >4� ��
���  <X�$ �#��

�
� )��'� �'�� ���� ��'�����!
�� &���� �
��
� ����
� ����� �����
� �����
� >��  �2��
� �5��

 *��2	 <"��	����
 �#�4�� >��	�B�, �
��
� ����
� �$ X�, 	2	 �3Q -�$  ����$�B�  J��

 ?��4�� J��� �#��� 75��
� "����8��I� 78� ��
�� �
�	9 �$ ��#�
� �5���
�)!4	  J��

 )���5�
� 78� ��#�
� ��H �5���
���!�!�A� � �$ �#�� "��' ��
�	 ��
��
� ����&��
. 

 �  ����� ��/	
� ������
� //3�
� �$7	5�� : <?��!��	 ?!�5�9� ����� 	2���  ����
� >��

 ����� ��� !����$ !�!4
� �
��
� ������
�7	5��  GB	� �
��
� 7	!4
�	 ��3����
� �6�'�
� >��

7����I� ��6�' ��5�3�. 

 ��/	
� ������
� //3�
�1975   ������
� ����
�!�!4
� �
��
�  

 //3�
� >�� ����&��
� �	'��

 (�3 �� ��/	
� ������
�

)��5�:  

1b �5�3
� 7�	�I�.  

2b "����8��I�  

3b "��	&3�
�  

4b -	��
�  

5b �	�!
�  

 //3�
� >�� ����&��
� !����	

>�� ����&��
� �	'��  �
��
� ������
� ����
� (�3 ��

!4� 7	5I� �$ "��	�4� :  

1b ����4
� ��H 7	5I�  

2b ����4
� 7	5��  

!4� �	53
� �$:  

1b 7�	�I� �5�3
�  

2b ����4
� ��H �	53
�  

3b ����4
� �	53
�  

 >�� ����&��
� !���� �
��
� ������
� ����
� �����
� ���
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 ����� ��� ��/	
� ������
�

  !��&��
� �
	��
� �4�!)��!��5� (

 �4�! �����	 7	5I� >���� �$

I� >���� �$ !��&��
� -�����

 ����� ��H �+2 �'
 <�	53
�

 �#
 ��
�� ��H �5��� *��#$ <�����

��2���
� "�!��' �����8��� ����/  

 !�� �
� ����� �#�	' >�� ����&��
� �5��� >��� ?+
� �6��	
�

��
��
� "��	!
�  

 � ���8��I�  �	!       ����4 ��H 7	5, 

 � ��4 �	53 <����4 7	5,       7�.��I�  �	!��. 

 � ����4 ��H �	53 <�5�3
� 7�	���       7�	��
�  �	!.  

�!5�
� :T <-��� =4�� <G
�5 (�	�215 

2 ( �D����� ���
 :1 -$	 �
��
� ������
� ����
� >�� �4���
� >��� 7	!4 ��
�9 !��

���	���:?!����
� �	���
� : ����/
� >��) �$ X��� �2 ��'PCN � <�4
���
� "��	��� )��3� =� ��

 =��
�	 =�&	�
� )�
�'�	 <C��0
� )�
�'� �� )�
�'�
� )��3� ��� &����
� ;����$ �6��	
� >�� �	���
�

 )�
�'�
�	����!A�  (�
	 ������3� �	���
� �+2 �����	?���4�  ���� =B	 >�/��	������
�  �$ �������
�

 ��!�
� ����
� �$ �	!�� X�0 ��' ?+
� �����
�PCN . 

• '0
� ��� �� 	2 !�!4
� �
��
� ����
� >�� �4���
� >��� 7	!4$ 7�8',  ���2��  �$ X���

�
��
� ����
� : -�/�� ����
�  �� 7'1����  J
�6
�	 < �	!
��
��4A�  7�9 �4���
� <7�.���


*���I�  �
	 <�	��
�	 >
��B
�	 ���!3���
� )���5� /�$ @�/�	 ��
��
� �����
� 7�9	

�
� )���5�
� @�/� )B� �
	 ��
�"�!���A�  "�553� @�/� �
	 ��
��
�*���I�  	2 ��'

��!�
� ����
� �$ X� 7	���. 

•  7'0
� �O$ !�!4
� �
��
� ����
� >��)�4���
� "����� 7	!4 7'0 (  �	!
� �� "��/�� �!��

�����
�. 

• �
 =4�� �	'�	 ��
��
� �4���
�	 "�����
� �4��� ��� �4���
� "����� 7	!4 -�6� J� !5��� 

 �/��	
��$	&�
�	  ���
���$�BA�� �
�  �����	 <�4���
� "����� 7	!4 �$ �#�� ��
� �4���
�

 �� �H�
�� �����
� �$ �����
� C�!� ��0���#�, T
�53 �#
 "����� ��� ?	���  ������4�

7����I� ��6�' ��5�3�� GB	� �
��
� 7	!4
�	 ��
��8��� )�
�'�	 : 

 

                                                           

1
 T <-��� =4�� <@�5 (�	�213 
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�!�!4
� �
��
� ������
� ����   ��/	
� ������
� //3�
�1975  

 )�5�C����� "�!���A�	  �#����/ >��) 7	!4

����/
� >�� �4���
� "����� ( >�� )�5�	

 �#�6��	)�6��	
� >�� �4���
� "����� 7	!4 (

 Y
���
�	���I  ��' �#� T�3 ������ )�5 ���

  �0��� =B	� 7� ��/	 ������ //3� �$

 "����� ��B7�	���  �	���
� �+2	 <�5�3
�

 P�3,	 ���� �4��� ������
 G��� Y
����
 1	!&�
�

 �������.  

 "��6�
� J��"�!���A�	  �
��3
�	���I  ���

  �0��� 74�� 7� "�!����I )�5	 "��6�
� )�5

 �4���	 ��5��
� 	, "�!��&
�' �5�3
� 7�	��� �$

 >���
� �$ �#��  �	!
�12   

 )�5�C����� "�!���A�	  "����� 7	!4 �$

�$ Y
��� 7�4�� =� /�$ �#����/ >�� Y
���
� 

���8
� )�5
�  

 >���
� �$ 7�.��I� �4���83  

 >���
� �$ 7�.��I� 1��3 �4���84  

 �4���
���
��4A� )�$�5 7�9 ( >���
� �$ 74��$

88 "�!����  7�.��I� 1��3 "��6�	) >���79 <

 >���69 ( Y
���
� �5��� �� �5�� �	'�	

 +3��	����B
�  7�3 ������
� @����� ���

  �	!
�  
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5��� Y
���
� ��������  7�.��I� �5��� �2

 �$ ����
� 7��� ��� ��
��8��I� �5���
� )�B�	

Y
���
� ��
�9.  

 ��� ����B
� >���@���A�  ���	(��,  �4���

��4��
� >
��B
� �5���� G�5�	  �	!
�.  

�%���� : T <-��� =4�� <@�5 (�	�216  

1b +
*��� -;5 : X
 7�56�
� P	��� �����2,  //3�
� �&���� ('� ��� �
��
� �����
  ���'

 ��� !���� ?+
�	 ��/	
� ������
�15  ����6
� "������
 756� 7���� �/�� ���B	� 7	!4

Y
���
� "����� 7	!4	 ����&���
.  

  

  

  

""""""!��%*�  

   ��
� �
�	�
� 75	�
� �� ������ �'$ 1��� �2 ��
�#�
�  ��
� ����
�	 ���	�B
� �4��
� 7�3 ��

 <������
� ��#� ������
 "�#�������� #�6��	
 "��	���� !�	&�
� �2 ����
�
� � ����8����

 �������
�	 ���
��
� ��B����
�	>��5,	  ��
� "�����
� +�3�� "����� !�0�� 74, �� ���3]� �9��
�

�� X�, +� <�#� -���	5��
	  �	! 7��
� �� ����� �.��� �'�0 J��9� ��� ���� *�� -$�	� �, �8�

 ���9 )��'� ��
� �/�3�
� !�!��
 �B�6��� ����! �#����!	 ��
��
� �#�
�	9 ��� [�/A�����
I�  ��

 7����
� ����'��	 ��
��
�  C��
� ��� )	9	
� 7�3�����
I� �
� =�����. 
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 �����:  

   ������ � ��	
��� ��
���� ����� ����� ��� ��������  ��	���� ����	�� ������� �� � ! �

 ����� �" ������ �������� #�$��� %����� %&'�� ��(���� ���	
 #�
(� ���)�	� ���	*�� �&��+� ������

 ,���� � -��	.!��–,��&��� 0  #��� � 1	�� �232 �34 �� ���	
�� 5 6 7���������  ������!:  

�  	
�� 
����� :����� 
 �������� ����
�� ������� � �����
�–. 

�  ��� �� 
����� :�
� ������ ���!���� 	���������. 

�  
�� �� 
����� :������ �������� "�!��� #�$ ���
�� �������� ��%��� &� ������� "'�
(�� 

 )  	%��� ��'�* + ���������( . 
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�  	
�� 
����� :���� 
 �������� ����
�� ������� �������
�–                        

      -�����	
��: ����� 
 �������� ����
�� ������� "��(�  

       ,��&���� 	�9�4�� :	'� ���� � ,���� � -��	.!&� ��	��,��� �!	;�� 	��'�) sonal gaz ( 

�
�� �" �4�	���� ���'����� 
�
���  �" �����	�� �.��.� �2��� � 	��,��� �" ,���� � �����	.!�� �E�����

F���G  ,���� �  -��	.!�� H�,�� � �(� I�"�
G  �" �4
���� 
�
���  ����+� �.����E J��� K�  L�G

 M����(��N	4+� -��	.!�� H�,�� ��
�� � �����&� ������� ���6+�  M�  F	�4�� L�G ,���� � .�  ��  ��

 #E	 ����(�� 	
92 01  R	*�" �" S	����2002   M���(�� %�	� �� ,���� H�,�� � -��	.!��� %&'����

 �� ��!�� �'��� #���� M��9�  � 
�
��� %����� H� :�!�� �!� �.���9� �&!�6 U
��V� ,��&��� M��E I

33  ����� ��;� � ���	" �!	;600.00  � :$��6 ��	*�� ��6������ M�!	;�.  

 
���� �" �.��6��� � �������Y� � ��
�9�EY� ������� �" �,	�� �	�
 #��
�� L&� ,��&��� M�'� 
("

 ���� �" ���.�� ������� Z��	� N���� L�G LE	� ���� ������� ���E���� �������U	����  H�,���� � ��*�	��

 7�� �� ������� H"	 �" K� ! �.��6��� � ,��&� ����'����9�G � �� 	2!� L�G -��	.!�97 %  ���� �

 %�*� �� L�G ,���� �^��43 % .  

 �'" L&� ��,�'�� ,��&��� �G 	���� ��� �� ���6 �E�� #��
�� L&� M
�� 
E �
"� �!;� � 
�,��� �

 ,�,'� �� U	�*�� L�G ������� � ��,���� � �����	.!�� M`;����2005 I2010  R	��2��� Z���	� H
� 
("

� ����2��� �.�	
E H"	 ����  �*���� H
���������  � -��	.!&� �&E���� �.�!�; :�2!� � -��	.!��� �9�4��

K� ! �.����, L�G �.����� �.���
4 7�
�� � ����� L&� ��'�� � ,����.  

 ��&��'���� �� ��!� �� � �.��"��� �.���� L&� N�(� ���"��� ����� 
'� �� �6 ,��&��� ���� �

�(&� ��'������������ 1��+� 	���� 1�� �" ��.  
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 ��� �� -����� :�����
� .�/�� �%������ 0�1��.  

 �&� ���" b4&�� ���	� U
'� �6	��� �" ,���� � -��	.!&� ��	��,��� ����� M	�:  

1/ � ��4�� ��4�$ ������'��/�� ��5 
 ������ ���
�1�� �:  

 ��� �" #�1947  �����'�� �!	;�� -�;�G–��	.! ,�	��� �	�9�4� �"�	'��� 	��,��� ,�^ � -EGA 

	��,��� �" ��,���� � �����	.!�� �E���� 
�
��� ��;� 	!����.  

2/ �  ��4�$ ���������� 
 �������� ����
�� ���4��:  

 ��� L�G 	��,��� ,�^ � -��	.!� �����'�� �������� �&(����� ��	��,��� ���
�� M*&!� �3(��Y� 
'�

 #E	 	�
969 059  �" S	����26  ��&���1969  7�� 	��,��� �" ,���� � -��	.!�� 	����� b�4�� �

 ,���� � -��	.!&� ������� �!	;�� L�G 	��,��� ,�^ � -��	.!� �����'�� ������� ����� #�–,��&��� 0  

3/ � ����� 
 �������� ����
�� ���4�� ����8 9��:$:  

 ��� �"1983  �!	;�� �&!�6 U
��G M�� ���4 g� M
�, ��� ,��&��� ,���� � -��	.!&� �������) 05( 

 �6 � �9�4��� ���;h� ���	" M�!	; :  

 0 :�	.! :-��	.!�� ��9�G � U	����.  

 0 ��!	.! :�����	.!�� M`;���� � ��!	�&�.  

 0,�^��E :,���� �(� M�!�; ,����.  

 0 ��!	��� :����9�� ��!	�&�.  

 0 �E	��G :M`;���� ,���� ����� �����+�.  

AMC  :��E�	��� � ���(�� U,.�� � M�
�
'�� H�9�.  

4/ � .�/��� "�!�� : U,.�)� U
�,� �6 � �.�" ��6��� M�!	; � #+� �!	;�� �� ,��&��� H��� ��!��

 #E	 ����(�� �" �.�&� b�9�� ��������02 001  �" S	����2002 �6 �:  

 0 ���'�� ��'����–  U	�
Y� �&��–	�
��� ���	��  ,��&��� ����	 #�'��.  

 0#+� �!	;&� �� �*���� M��	�
��� � ���'�� ��	�
���.  

5/ ��� ��
��(�� 	�4�� ���������� 
 �������� ���
�1�� �����:  
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 ��� �"2002  ��94; -�;�G ��
 #.�� M�  �!	; L�G ,���� � -��	.!&� �����'�� ������� ����� #�

	" ������ #�(� � �.� U
�
� ����'� ����4 � ���� �.��� ��	 	
(� I ,���� H�,�� � �(� M���;�� �.��

 R	��,� 	���
 	��&�) 150.000.000.000 (  #.� :�� ����4 � ���� L&� ��,��) 150000 (  �

 ��� �"2004  ��
� ��	" L�G M��E R� k��
��.��� :	'� �� �� �
��E �!	; ,��&��� M��9�

 �6 � �.��;� U	�	��:  

 0 �� ,��&��� -��	.!�� F��) spo (  

 0  ,���� �(� �!�; 	���) GRTG (  

 0  -��	.!�� �(� �!�; 	��� ) GRTG (  

 ��� �" �2006  L�G M&!�� ��� H�,���� �*�$� �&!�6 U
��G #�04   	��,��� N���� L&� ,!	��� ��	"

 �6 � %	;�� I �	��� I�����:  

 0 	��,��� H�,�� ,��&���) SDA (  :� ��6��� �!	; �6 �  �� H����� �� ��	*�2006  �����	�

 R	��,� 	���
 	��3� �'�� 5	
E) 9000.000.000 (  U,���� I ��
	��� � ��9�'�� ����� ���� �

,���� � -��	.!�� �!�;� ����9�� � 	������ � %������ � �3���Y� �" �!	;�� ��.� �2��� �.  

 0 ����� H�,�� ,��&���) SDC (  �" �!	;�� 5 6 M);�� �*���2006  5	
E �����	�15  	���
 	���&�

 ��� �" � I �&E	� I R,��G I U	!�� I ���^Y� I �*&��� I �&����� I U	����� %���� ���� � R	��,�

2006  L���� 7��I M��	���I ���
	^ I �,� R,�� K� ! ��;� M��9� H�,���� �*�$� �&!�6 U
��G #�

 	����1200958 -��	.!�� ���� �" ����,  �389410 ,���� ���� �" ����,.  

�  -���� .��
� �����
� :(SDO)   

�� ,��&��� ������ �" �	" � ��6��� �!	; �61  	����
2006 ����	��  5	
E25  	���
 	��&�

 R	��,�(25.000.000.000)   R	��,��� �	��� %���� �"�! ��&�� �!	;�� 5
6 ���� �.  

�  @�4�� .��
� �����
� :(SDE)   

�!	; �6  �*���  �� ,��&��� H��� �" �	" � ��6���2006 �����	�  5	
E24  R	��,� 	���
 	��&�

(24.000.000.000)  �!	;�� 5 6 ���� � ������(� �6	(� H(� � R	��,��� %	;�� -���� �"�! ��&��

 ������� M��Y��� #
� : #� I����� I �&;�4 I �����I U
!�!� I ���� I :��� I �&�� I ������E I �E�����

 I ����E I ���� :	���� I Z�	�	��� F	� I �&��� I ��	6� %�� I ����� . ��	�
� ��!� �� ���)�	G 
(� �

 ��(������ �����	
� ���� �&��.  
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�� �� -����� : .��
��� ������ 	
� ��%���� 9B��–  ����–  

 ��� �&�� ��Y�� ,���� � -��	.!�� ��'; J�" #�1987 &� �(" 	9�(� � ,���� � -��	.!�� ���;� �'���� L

 K� �� ������� ����+� �39G ��� �� �4
���.  

 �*��� �" �1992  q� M��! � �&�� ,!	� J�" #����3(��Y�  b4� ���" ��Y��� ���; U	�
G �" ������

 ��,���� � �����	.!�� �E����� 
�,���.  

� ,��&��� ������ L&� M�	� ���� MY����� ����� � ��2005  U
��V� �������� U	�
G �&�� #�E

 ���.� M��	�
� L�G H�,���� ,!�	� �����  

 ��� �" �2009  r�	��� 
('���� U	�
�� �&�� M��9��  ����� �12/03/2009  U	� ����� #�

 H�,���� ��	�
� L�G ���.��� M��	�
��� ����� N	4�.  

� ���	�� ��� �" �&�� ��Y�� H�,���� ��	�
� H(� L&� � ������ 	�	���� t�� %�	� :	�;� L&

 ������� M������� �� ��	(�:  

 0  R	�('�� 	������ � ��E	��� ����
 �����;�� �.��� �� 

 0  R�3�� U�4�� L*;��� �������� �.��� �� 

 0  ��	;�� ��	
� ���	��� �.��� �� 

 0  
�	� t�
�
 �����2 ��E	;�� ��.  
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  ��� �� 
����� :���� 	����������
� ���4� ���!  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

  

  

  

  

  

                .�/�� .�/�� ���!���� 	�����– �����
��  

  

 

  

 ا��
�	�� ا�����

�ز���� ����� 

����� ��	
 ا����
�� ا�
 ا����
�� ا�
	�� ����ز�� 

 ا����
�� ا�
	�� ����	ج

19  ����� ��	�
�  
 ����ز�� 

   ��	�
ا������   ا��  
 ����ز�� ������

 ا��
�	�� ا������
����ز�� ����	ق    

 ا��
�	�� ا������
 ��	
����ز�� ���  

 ا��
�	�� ا������ 
 	� ����ز�� �����ا
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�� -����� : .��
��� ������� ���!���� 	�����–�����  

1 � ���������� : 	��'� ��! I U	
�9�� � U
	���� M3��	��� #�$�� � ����� L&� ��'� � ��	�
��� �����

 U	�;���� I -�
�Y� I k�&���� b4� ���" ���'��.  

2 �  C�:������ -���:  M��,����� �" �!	;�� ��2�� L&� ��'� � �!	;�� #��� �����(�� %����� 	��'�

 �.&!�;� �! �� � �!	;�� J��9� �� ��"
��� �*!��� L&� ��'� ��! ������(��.  

3� ��%���� &��� -���: L&� ��'�  	.��� � �!	;�� �4�
 ��*$���� � ���'&� �&4�
�� ��+� ���


 �&� �� �232 M��*�� 5 6 M�� F	
�� � �.��  
� �" �!	;�� ��� L&�:  

* C��
�1��� "�!� ����� "�*:  q��.� ��:  

 0��&���� M�!�;�� � M���'��� 
���E :&�4� 	����.  

 0	
�� M���&'���� #��E+� � J��9��� :&�4� U
������u� #3�Y� ���� �" ��	��.  

 * 	��4�� B�E�� 
 ����� "�*:  �&� �� #�(�� � 6 �� 	
���:  

 0 -��	.!�� ���;� ��&9� :���;+� �'���� � ���	
  

 0 ,���� ���;� ��&9� :,����� �������� �9�4�� ���;Y� �'���� � ���	
.  

 0 ��6 ���	" L�G #�(�� �6	�
� 	��2��Y� � 	������ ��';:  

�  C�(EF�� G�H:  

 0 ����,&� ��,���� � �����	.!�� �E����� �������� �(&'���� ���;+� ���	�.  

 0 ��&���� M������� U	�
� �� ������(�� b4	�� �&�)  ���Y��� � ��
&���(   

 0M���&��� 
�
��.  

�  
 0
�(�� G�H���
I  .H���:  

� � �����(��� :	� �� U,����� ���;Y�� 	����*�� ���(��� � ������� #�E L�G �.���	� � �.����'� L&� ��'�


������ �  �*���� ��� �� ��������.  

 * ����/��� C�*J1�� "�*: �����9� L�G #�(�� � 6 #�(�� � ���,�� � �!	;�� ��� �9� U,�6 	��'�.  
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� � &'����� ���F�:  R��!; �(&� L&� ��'� 7�� #�(�� N������ L&� J��9��� #6� �� 	��'�

,�� �.���	
 � #.���&� � ���� I #�(&� �'����� ��	����� MY�!��� � ��	�
��� #��E� �E�� H� %�������

 ����� �232 ��&9��� 5 6 #
� �:  

�  C����K� 9��
H  L
H) FSM (:  H����� ����, 	����� F�*�� � 6  #�(�R	�
��  �� q��.� �� �

  �&�0 K&.����� L�G 	����*�� ���	G.  

        0 U

���� ���u� �" U	���*�� 
�
�� #
� ���� �" �����	.!�� �E����� ������� H�(� 	�+�.  

        0 ���
&� ���,�� 
�
�� ���� �" ������� ���	V� 	�+�.  

�  ����%�� L
H: K �&� �� q��.� �� � ������� M�!	���� �!  �'����� F�*�� � 6 #�(�  

 0 :	'� �� ���'���les caisses ��� ��	����� MY�!��� :&�4� �� ���u� ����+� �!	� J
�� �.  

 0 ��,!	�les caisse   �*���� ��� �� ������� � �������� #�" L�G ��	� ����.  

 0 R	����� ������� �9�4�� ����+� �!	� ��E�	�) CCP (  �!���� �������) BNA (  L�G �.��� ��!

��� MY�!� �'�	� ��	����� M�E3'�� #�E M��
4 :�	'� �.�� :
.�� ��Y��� ��	��� 	�� ��,�� ��	

 �6 � ���,�� �� �!	;��:  

 0
�'�� #��&;� ��	����� ���!���.  

 0U���	*� ��	����� ���!���.  

 0M������� ��	����� ���!���.  

 0 �&��� ��	����� ���!���.  

� O��/��� ��(��� ���F�:   

�.�
� #�� �� 

��� ����,�� 	���� � �'����� # 	�Y� %&'� �-��� ��
4�� M�� #.'
� #�� L�� #.���&� H

 ������� ���	��� L&� �'������ 5
6 #�� � ,���� �� -��	.!���:  

 0  �&�&�� #E	 %"� q�&� ����� � ���,�� �&� ���(���. 

 0  ���;Y� � M���	
�� #�E L�G :&��� ���	�. 

 0 
��'�� �E	� -�;��.  
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 0 ���,&� ������ 	�
(��� ���	�. 

 0 �(��� 
��'�� 	�*;� �E	� H� �.��	�(� � U	��*��� 	�Y� ��. 

 0 ���;Y�  �*��� 	�Y� �E	� 	�
9�.  

 0 	����� ���!��� L�G q���	� � ��
4�� M�� H
���� 	�Y� 	�
9� M�
�
'�� H
� ��� �� ���'��� ��. 

•  ����� 	J���� "�*:  �&� �� q��.� �� �: 

 0  ,����� �9�4�� �3���Y� �!�; ����9. 

 0 ��9 :	'� �� ��les cardages à gaz , poste de détente, chambre à Vane 

 0  �.�	�	�9 L&� 	.��� � ��
(��� ��
4�� ����� ���
. 

 0 ,���� �!�; N���� L&� b��(��� :&�4� �39�. 

 0  ,���� �!�; 	����. 

 * �������� 	J���� "�*: 

 0-��	.!��� �9�4�� �3���Y� �!�; ����9.  

 0 4�� ����� ���
�.�	�	�9 L&� 	.��� � ��
(��� ��
.  

 0 -��	.!�� �!�; N���� L&� b��(��� :&�4� �39�.  

 0-��	.!�� �!�; 	����.  

 * ���4��� ���
��� "�*: �  ����&9� L�G #�(��:  

�  9���P� ���F�:  �" �.��.� ��!�: 

  0 ���'�� ����	 
�
�G.  

 0
�
���� ��� �� ������� ��&9� L�G �.���	G � ������Y� ���
�� M�!�	�;�� J�	9���.  

�  &�
���� ���F�: ������� "����� #�
��:  

 0  :�$����.  
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 0���!��� ��4� 
�
��.  

 0 ���
4����� 	����.  

* ���1�� &
�4�� "�*:  L�G #�(��:  

�  ������� F�" : ��	�	
�� M��,&����� �! 	�"�� L&� :	;� ��	�
���� J��9��� :&�4�� 

�  M�	����� U	�$�:����9�� b4� ���" M�	���&� ������� �'������� #�.�.  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                       �����
� .�/�� ���!���� 	������  ��
�/�� ��������– �����  

  

  

  

  

 ا��
�	 ا����ي 

 �"�� ا��!�ز �ت 

 �"	���ر��

 �"�� ا'�& ا�
ا%�$

(�) ا���'ل 

 ا���ز
,+* ا��
(ل 

 ا�"�	��ء 

 *+,
 ا��(,�ت

ا����ر��    

 ,+* درا�� 
  و2!01/  
 ا'4
�ل     

 	00+2 *+,
��6م 
 ا�������ت 

 *+, 
 ا���7��8

و ا�����0    

 *+,
ا���ارد 

��7	��ا  

 �7�4 ا��:ون
ا�����     
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 -�������� ��:  
 �������� "�* "�!���������:   

 �*��� �" #�(�� � 6 	.$2006  L�G 5	�
� #�(�� � :  

� �*Q �������� ":  �&� ���" q��.� �2��� �: 

 0  :	'� ��� �9�4�� M��&�'�� 
��(� g�les caisses compte  ����� �!	� J
�� ����. 

 0  ���;+� 	����" 
��(�. 

 0  ��
	���� 	����" 
��(�. 

 0 	���� 
�
��� �9�4�� M��&�'�� 
��(� ��
. 

 0  M�
���� ��� �,������ �9�4�� M��&�'�� 
��(�. 

 0  M������� :&�4� �" U
�(��� -��4Y� J��9�. 

 0  ��	�(��� M��&�� -�	��. 

 0  Z������ M����� ��
� 
�
��. 

 0  ������� ��&9� L�G �.���	G � ���	
�� ��&9� � ������Y� ���
��� �9�4�� M���	9��� 
�
�G

 
�
���� ��� ��. 

 0 ��� 
�
�G �����4�� ����,�. 

�  ������� ���F� : 

 0 H"
��� 	���+� 
�
�G.  

 0����+� �'����.  

 0 �*&�4��� M��&�'�� 
�
��.  

 0 ��� �!� ������� ��4� 
�
�G.  

�  ������� ��*��� ���F� : 

 0 	������ M����� 
�
��)  Z�607  ( . 



���� �������ز������ ا���ز�� ��
��:          ا�	�� ا��ا��� �� �� ا����
-��%�- ا�#"�م ا�� ��  

 

104 

 0  ��	�
(��� ����,���� 
�
�G. 

 0  U
��(�� ���� 
�
�G. 

  

  

  

  

  

    

  

  

                                

                            

                            ������� 
 �������� "�* "�!�� RS
� 	�4      

  

  

  

  

  

  

  

  

 ,+* ا���7��8 و ا�����0 

 �;��8 ا>��
(ل ا��7��8$ �;��8 �	ا,�7 ا��+00	 �;��8 ا�����0
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�� �� 
����� :������� "�!��� #�� ���
�� �������� ��%��� &� ������� "'�
(�� ������ �  

*���� #��	��� #�!�� L&� 
������� #E	 R �07/11  �" S	����25  	��"��2007  #�$��� ��
���� �

 ���
� � ! � I�.
	� � ������� :�;!�� N���� � �������� � #��(��� 
���(� 

����� ������ ��������

 #E	 ���&'��� L&� -��� � I �6	�� 
���E � M�������02  �" �4	����29  	���!�2009  �� U	
�9�� I

� ������� U	�,�  �������� ��4��� �� ��(��Y� ��*�! � I������ �������� #�$�&� ���+� %������ ���
����

������ �������� #�$��� L�� ������.  

 ������� ������E 
�
�� ���	
�� ��� ������� �" M���&'� �� 	"�� ��� � 7����� � 6 �34 �� ������

 
���E �� �.&��� ��� M������� H���� ������� M����� ��
� � I ����,���� ��6 � ��"�*;�� � ��9"Y�

Z������.  
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�� -����� :���
�� �������� ��%��� @H
 ������� T'����� 0�: :  1�	'���� �*�!��

����,���� �� �! ���� Z������ M����� ��
� � 2009 .  

1� ���������:  

1 �1 � U����� ��������� 	
FI31/12/2009  

*� "

-�����  

         

	
QQQQF��  

       X������

�����/K�  

  

C��
���� 
 C��J�8K�  ��H�F�� X������  

1

1  

2

2  

2

4  

2

5  

2

8  

C���� ��K�  

 ��
�1� "�*  

C����/�  

 C����/�

L���K�  

 C����/�

��:���/�  

 C���� ���

��/�K� ��*  

  

25100.0

0  

1995.22

0.87  

10246.4

42.664.

68  

1372.45

3.83  

8394561

53.31  

 

  

 

25100.00 

 

605868986

0.83  

6062068.4

3  

  

  

00  

19995.22

0.87  

4187752

803.85  

7810385.

40  

8394561

53.31  

3

7  

 ����

M�	��2��Y�  

1110179

1592.69  

606477702

9.26  

5037014

563.43 

  C��
�%���  

 C��
�%�

��/��%  

  

253.000

.00  

  

0,00  

 

253000.0

0  

   �����253.0000,00  253000.0
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M���,4���  .00  0  

4

2  

4

5  

@
(���  

 
����

C���� ��K�  

 C�(����

-��� #�:  

 C�(����

	J���K�  

&'�����  

C���(�  

  

177348

79.81 

220431

36.50  

738494

9.84  

657938

215.39  

133304

512.68  

  

  

0,00  

2280842,0

7  

79446618.

21  

4561941.9

7  

  

1773487

9.81  

2204313

6.50  

5104107

.77  

5740915

97.18  

1287425

70.71  

4

6  

4

7  

4

8  

   G
�/�

@
(���  

838405

694.22  

68289402.

25  

7521162

91.97  

  	
QQQF��  119404

50286.9

1  

61510664

31.51  

5789383

855.40  
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1 �2 � U����� ��������� "
F%31/12/2009.  

  

 #E	

������  

#�ggg94��  k��ggg����  

  

14  

15  

17  

19  

�F�%�� 	�
���  

 0	��2��Y� M�����  

 0	�
(��� U
��� %	��"  

 0M�
���� ��� MY,�����  

 0-���+� � 	���4�� �����  

  

2065002918.85  

433968402.12  

2631677281.37  

133335716  

  3 �9�4�� ����+�  5263984319.01  

  

52  

53  

54  

56  

57  

50  

&
�'����  

 0M�	��2��Y� ����
  

 0M���,4��� ����
  

 0������ �" �.� $*��� k����  

 0�Y� ���
�3��  

 0��	��� M�(����  

 0��9h� ����
�� M�������  

  

234427096.25  

10780481.48  

20395650.28  

105333847.83  

107177171.46  

1399.99  

  �����
�� �����  478115647.29  

88  U	�
�� �����  47283889.10  

  #�94�� �����  5789383855.40  
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 ��� �� -����� :"�!��� @H
 ������� "'�
(�� 0�:  ������ ��������:  

 I ������ �������� #�$��� L�� ��4��� �� Z������ M����� ��
�� ������� ����,�� �� �! ������ #�(��

 �������� #�$��� ��4
 �� #^	��� � ������� �� #&'�� H� I M���&'� �� 	"��� �6 �� �34 �� K�  �

 �������� ������� ��	�
� �� YG  �*���� 
�E ������K� � ��,3�� M����!�Y� 	"�� #
'� �	$� q� ��'�� �
�� #� .

 � ����,���� �� �! �^��9 U
��V� -�*�!Y� H
������ ��
.�� ������ M���'��� 5 6 �! L&� �-��� �

������� #���(�� �E�� ��
 Z������ M����� ��
�.  

1� ���������:  

 �" �&*(��� ������� ����� ����,��31/12/2009. 

I/��� 	
F:  r�	���31/12/2009.  

	
F��   �!�J�   �����/K� X������  

 ����2009  

 �'��%
 C��J�8K�

 ���� ���(��2009  

 ��� �H�F2009   ��� �H�F2008.  

����/����5 	
F��:  

��
�1� C���� �  

����: C���� �   

0�
�	�  

0N	4� ����� M����2�  

�6,���� N	�� M����2�  

    
2410000  

  

  

1995220.87  

10260315118.51  

839456153.31  

  
25100.00  

  
  
  

  
6064751929.26  

  
00  

  

  

1995220.87  

4195563189.25  

83956153.31  

  
25100.00  

  
  
  

1995220.87  

3822650172.09  

703426402.80  

G
�/�  	
F��

����/����5  

  11101791592.69  6064777029.26  5037014563.43  4528071795,76  

 ����/ 	
FI  

� M���,4�  M�����

 �*���� 
�E  

����,��  

��	4u� ����
���  

 M������� �����

45+46  

���,4��  

    
253000.00  

  

657938215.39  

  

47162966.15  

  

  

  

133304512.68  

 

0,00  

  
 

79446618,21  

  

  

2280842,07  

  

  

  

4561941,97  

  
253000.00  

  

  

 

578491597,18  

  

 

44882124,08  

  

  

  

 

128742570,71  

 
356,500,00  

  

  

 

495089370.19  

  

 

14806932,45  

  

  

  

 

42983745,93  

 	
F�� G
�/�

����/��  

  838658694.22  86289402,25  752369291,97  553236548,57  

 "�QQ1�� G
�/���

^�	
F  

  11940450286.91  6151066431,51  5789383855,40  5081308344,33  
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2/ �  "
F%�� : U�����31/12/2009  

  

 "
F%��   �!�J�  2009  2008  


�� 	�
�K� _

�F�%��:  

 #��(��� U
��� %	��"  


�
� �� ���	�  

 �� �����Y� ����

M������� ���  

    

  

433968402,12 

4728389,10 

2631677281,37  

  

506072995,39 

174814825,69 

2050192835,07  

 	�
�K� G
�/�

�F�%��  

  3112929572,59  2731080656,15  

����/ ��5 "
F%  

 	�^ N	4� ���


��	��  

����M��� 

� M��������

��	
���  

�*&� M������� �"  

    

2065002918,85  

 

133335716,67  

  

1876587478,55  

 

91566376,91  

 "
F%�� G
�/�

����/�� ��5  

  2198338635,52  1968153855,46  

����/ "
F%  

 ��
	����

��(�&��� M�������  

N	4� ���
  

    

265603228,01  

212512419,28  

  

243885952,14  

138187880,58  
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 "
F%�� G
�/�

����/��  

  478115647,29  382073832,72  

 #�'�� �������

#�94&�  

  5789383855,40  5081308344,33  

  

 	�(��K� ����: 	
� C���S
�:  

 0��	�(�&� ��&��(�� ��� �� �(����� ����� M���'�� ���4 7�
����.  

 0���� %	��� �" 	���� R� J�
�� �!�� 7�� M�$�3�&� ���4 7�
���� 1'� 	�	�� L�� � �����

U	��!�� M�	����� �� b��(���.  

 0�.�&&�� � �.��	�(� �.&�.�� � �.����� ��&�'� H��	 � 6 � M������� #�E	� �� ����4 ��!� ����,����.  

 0������� 1'� �" �(�E
 	�^ ����,�� �^��9 L�G ��� N
� M���&'��� ���^.  
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2 �  T'����� C����� 	
�/) � �1����� -�(  &� 9��E��01/01/2009 – 11431 �2009. 

 

C�������   ��� X����2009  

�(�&��� M�������� � M�'�����  

 M������� � M���,4��� M�	���

H�9�� 
�E M������� � �'�9���  

7����� F���Y�  

�3���Y� M�����  

2196364051,05 

  

 

26257238,33 

1 � ������� ����� L����  2222621289,38  

�!&.����� M��	�;���  

 M�!3.��Y� � ���	�4�� M��
4��

N	4Y�  

1958359183 

621222282,66  

2 � ������� ����� `J����  640805874,49  

3 �  	J���J� �H�S��� ���(��) 1 �2(   1581815414,89  

���
4����� -����  

 M���"
��� � #��	�� � ���	
��

�&2�����  

181201908,84 

39939332,56  

4 � ����/$ 	J���K� 0'�H  1360674173,49  

N	4Y� �����&�'�� M�������  

N	4+� �����&�'�� -���+�  

 � M������� � M�!3�63� M�994���

���(�� U	��4  

 � ���(�� 	���4 L&� ���	���

109302,72 

693465,93 

 

437310245,39  
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M�������  

5 �������� �/�����  922779764,89  

������� M��������  

�Y�������� -��  

 

482201,22  

6 �������� �/�����  ) 482201,22 (  

7 � -'��S�� 	�* ����1�� �/�����) 

5+6(   

922297563,67  

 Z������ �� �.'"
 ������ ���	
��

��
�'��  

��
�'�� Z������ �� �&����� ���	
��  

  

8 � ����1�� ��4�^� ��H�F�� �/�����  922297563,67  

 ��
�� 	�^ 	9���)  M�����(   

 ��
�� 	�^ 	9���)  -����(   

305603632 

1180617306,57 

9 �����1�� ��5 �/�����  ) 75013674,57 ( 

10� ������� ����� �/��� �H�F)  

8+9 (   

47283889,1 
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 	�(��K� ����: #�: C���S
�:  

M����� ��
� �� 
�
��� �������� ��4��� �" Z������ ���� :;! :&�4� #�  ��4��� �" Z������

 ��� �� �.��� ��	�(��� � U	�
�� �34 �((���� M�
�	�Y� � -���h� ���� q�� 7�� �� #�
(�� ��������

 3�9*� 	2!� -�� q�� Y� I������� ��'
��� b�4;� �" �.��
4��� 1	�� Z������ :&�4� b34���

3���Y� 1��" ������ �2� Z������ �� 	
E 	�!� 	.$� 7��� � M�!3�6Y� q���� �" �4
� Y R �� �

 ������� ������� ���� �" 	����Y� ��'�  4)� ���� M�������)  �����&�'�� �������(  � :�	�9��� � ! � I

 � ������� U	�
�� M���'� L&� R���� q�� ��! ������� ������� ���� �" �4
� ���� ������� M�
�	�Y�

�	�(��� �!�� ��� I �(����� �� ���
� 	2!� U	�9 -���G q�); �� � 6 �! � IZ������ b34��� � �

 I	���4�� 7�
� L�� M
� ���� ����'�� �� ���	Y� %�(�� L&� �.�	
E N
� � �����&� ������� ��'
���

 � 6 � I ���	�4�� �� ��&4�
�� :�	�+� �� -���  ������� �);� ���&��� M�	�	(��  4� U	
(�� ��'� ���

+���'�� N	4+� ������� :�;!�� 	����Y� ��'� 
4.  
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�FJ%:  

  ��	�2����� � ����.��� M������� :�4�� ������ q��! ����� ���6� ����� ������ �������� #�$��� ���!�

����'�� �������� 
������ 	��G �" ����
�� �������� 	���'� %���� �" ���6 U��4 �!;� q�� ��!.  

 ���	
�� ��� ������� �9�� � �)   �!	;.....( #�$��� %"� ������� �.����E ����� �" ��	����

 :
.� ������ ��������:  

 0 U
��� ������ ��&� ������� #���(�� U-�	E ����� 

 0 #+� �!	;&� ��	*�� � �'����� M�!	;�� L&� ���E	 1	".  
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����� ����:  

 �������	
�  �
�� ��������

����  ��
�� ��� ����
 ���� ������ ����
 !� "�
���� #�$ ����%���

 �& '!�(������)
 ���%�� *��)�� '�� �����
 !� *���+��� �,�
�� '���) #�$ ���(-� '$�)
�� �.& /

� ������ 0����� ����
 *� �����
 !�� ������� '�������� ��1� �&�/ ���2��� �.�.%�  3�
,�!� 

����
 !�  ���� ! ���& ���(
�� �������� ������� 4.
���� 5����!� 16� �� ������� #�$ ��7�0(��

 ������ �� ���$ 8��!�/��& ��(���� )�%��� '!�%
 1� �& ����( #.�� �9 ��)��� ����%��� ))����

 !� '!�(��� 1� �& :�%
 �
�� '���;
�������
 '���
���� 1� #�$� ��
��������� ������.��/��$��
(!�/

/���)��������(�� <�.%
 �� ��)��� ����%��� ))���� ���
� �� =����/ �������/���	>� ��(���� 

 �7�0(�� *&��� ��	�/���#�?  ������� ����%��� ������ ���
 �������@6�-�  5����� 16� �� ������

����� ����%��� A���� ��� �B�)$C� 1�� ������� ��
���� 5��.
� ���)��� '���2��� ���( *&�  � ��&�,+

 '���2��� *� ����.��� ��
����  ����/��.��� ����� )�.� 5��.
 #�$ ��
�� �/����(�� '��)���� *� ���
��

 A��������� "��>����&��
�� ��
���.�  4��� ���%�� 5����� �& ����� ��� 5� ��	� '�&6
�� ��$ ��(�

 ��,��� ������� 57��.�� 1�(� �&�	���$? '�&6
�!� D�� ��(� 5E� ����� ������ ����%��� 5����� �& ����

! �(�
� ������� �����%�����7�0(�� ����
 !� * ���� �6
�.  

  

	
����
:  

 ��,��� ��
���� 16� �����$? ���%��� 5����� 1� �& ������� 57��.����� �����
�� G7�
��� H��
�� ���:  

 J ����%�� ���
�
  ��5	9 '���9  '������� �(����� ���� ���.
 ��&/ '���2��� ����$ ��
�
 �
�� ����
��

�������  

 J  ������� ������� �����%��� �������� �$��
@6�-�  ���& ����.��� ���� � �&�,+ '������ 5��.
 #�$ ������

 ������� 57��.�� H��.  

 J  ���� ������� ����%��� ������ �& ���� �	�� *� '�&6
�� ��$ ��)��� ����%��� ))���� ���
�

 <��
� ���&3��&-�� ������� 57��.�� �&.  

 J  <��)
� ������ ����%��� 5�����#�?  K� <��)
�� ��	� ������� ����%��� ������ *� ���� �% 57��.��

�� ��7�  �� 6� �9 :�% �������� ������ 0��� 5����� <&� 1���� ��7� ����%���  1�+� <��)
� ������

������� ����%��� ������� �.&� 1���� ��7�  *� ����.  

�?  *�0�
�� ������� ��.��)
�� ��
���� J  ���� J  ���( L�
�
�� �� ��
������ ���& �	0(�� G7�
��� ��.  

�? 2��� �& ��(
� 1�M
 ��)��� ����%��� ))���� �����%��� "��� ���7�0(�� �����
 !� '���

��$ ���
�� 4���� �� ���
���� ��0�� �� ��.$ :6N �� �N�> �������!�� B�������.  
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-  ����
 5�$'���)?  �������� 4��(�� #�$ ����
�� ��
 � :�% ���(�� 5����� �.��)
�� 4��(�� �&

).& ��� ������.  

- �?  ������ ����%��� 5����� <��)
 1�+���&��?  "�
�� #�$ ���� ��7�0(�� ���
 6� ����(

 =���� ������� 57��.�� H�� ���& 3������ ��&�,+��L�
�?  3�+� �B��  1��
 ����� <7�N�5� �>� 

 G7�
������>�  ��2� ����#�? �.� � '����� 5��� �%�%� '����  ���
�. 

  

�������
.  

.����� G7�
��� #�$ �B�����
 �� ���  �����
�� '����
�� 3:  

-  4(� ���/����%��� ������� �& �B�,���� �����,�� ����� ��������� �����%��� ��
���� ����
��

���+-� #�?  �����O���-�  �&B�+�?  ���
 ��������  G���
 ���� #�$ �����  �����%�

����%��� '���)
 ������.  

- 
�� '���)
�� *� ������ ����%��� 5����� ����
 �& ������� ��
��������� �����
 !�� ��(�����

���7�0(�� ���2��� ����) *� �,���
� ��
���2��� �7����. 

- 5�$ 16�-� ������� ����%��� �������. 

-  ��$�.�� ������ ����%��� 5����� 1N�� �� 4(������>�  ����%� 5��� *��� ��	�� #�$ ��.�

 ���,������-� �� ��
���2�� ������� �+���� 5�%�� <�N�� <��)
 #�$ �$��� ��� ���7�0(

 1��&9 ��� �7�0(�� �
��
 ���� '���2���2009. 

-  �������(�?  ����%�� '��)���� *� <&��

 ����%��� 1�(��� �& ����( �����( G����
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 ��ارق ا*�دة ا��6
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Rت ا����زل *� $#�U7$ت�  


)ات !7
l ا	د!�ج Z$ (
Gf$) 1 (   

�ت ا	�4#��ر �� � �a�$ا��) ���EFب ($�6�3ت أ!�ال ا�(   

  
  �P��Sت أ��ال ا�>/��9 ا���]H� ��S (���1ت ا������
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