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�����
�                                                                                                :  

 ������� 	
� �� 
�� ��������� ���� ���� ����� ��������� ����� � ������ ����� ��  ���� !�"�#�$%�
	&'��� !���� ������%�� ("�#�$%� �
��)� !��" *��&�� !������%�� !�"�#�$%� ������� *��&� . ,-

� ����� .��
 /0#�� 1�#����� ���"�#�$%� 	���� !����� ���%� �� !������ 2,
 "�� 
�� � 3
 �� 
�- ���4��" 5�& �� ���6"�� �,
� 72�����4�� ("�#�$%� ��)��� !��" .��� 80 ,- 5�"�� ���"�#�$�
 9��0� ! �  
�- 5#:�� �,
 ���4$ "$� 7;�& 5#6 �6 80 ��"�:��� 	&'��� ������� 	��:��� 
�- ���$ <���

!�4�4�:  
  

���� ��	
��:80�04� 7 8����� 7 	&'��� !�
��.  
!��"�� ��	
��:	&'��� �� >.  

���"�� ��	
��:	&'��� 1�4:��� ��������. 
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���� ��	
�� :�	�	��� ������ ������� *�,�
:  

���� -$.
��: ������ /����:  

1 /��+.��� *2�:  

@ 	&'��� (�A��� 
�����:  
 ���6� 7��� 5� �� 	����� �� ���A�� �6 �:��� �,
 5���4�7B�4�C�� 1"��D�� 50��  5���4� ���� ����0���6

 1"�� !A��� 5
� ���6"	&' " !A��� 5
� 5��� ��� 	&'��67������� 
�� 5"� : 	�&F'��� ��� 5� �� ���A��
7�4���0 	�&' G����� 7��� 5� 	��� (� "�'�� 	'0 ����4�� 5���6: 7	&' �H�� 7 	&'�� ���

���� �� 	&'���7 G4�� (� 	&' I��)� *����� "�4��� J�'��� 	"#�� "�"��� 	&'���� 75�� �� (� 2�

 ��� 7 	&'��"	&' " 5 � ��4- ��� �,- K��� ���-� 7 !:# 8�L ���4���0 ���&' G����� !�&'

'� ��&' 	��� 	'��0 	&' 5���� 7 !'����� !�&'���7 ���� � ���:� 8�� 	&'� �,
� 7!��&
&'� 5���6 	&' 5�:�� 
�� ����� 5&"����&'� 	.  

 ��0���� 	������ ���A�� ����� 
��� B�4�C�� 1"��D�� 
�� !�%"�� �6 5���4� �,- !A��� �6 	&'���6
������� 2,
 5� �6 5���4� ��6 M������.1  

@	&'��� ���)#C� 
����� :  
 "����� !��� 1"��D ���� !���� J�04� �6���� !���� 9"�� !�"�#�$- 1�
�� 	&'��� �� /'�� 1"��D ������0�

 	�� B�:��- 8�� O��� ��� ��0  !��� �6 1"������ G�4�� !��� ���0 G� I�:�C� �6 1"��D� 5&"�� �6
 J���� ��� ���� 8��0�)�� "��6L� 8����� �� ��0� !6������ ���"&��� G�4�� ���4� P��4� �6 ���4��

��&C� �,
 
�� 5C���4Q� 	���� P��4��� �6 B�:��.2  

2//������� 3�	 :3  
 �� !����� �� !���� !�"�#�$� 1�
�� �� �0�� T�)#�� 	&'��� 1�
�� !4��"0 ���"�#�$%� 	�
-

� 2,�� I�$" "�"�� � ��4:� 
�- 5�#��� *"�0 !�"�#�$%� �
�����"��0L� � ���'��� 9�� �� 1�
��� .
 ��� �� ���"�#�$%� M�0 *����� ��0 �� � :  

*@ ���0 : 	&'����
: " ���"&�� � G�4�� 1"��D ��" D
���� "���� "��"D�. "  
*@ ������ " ::&�%�0 "����� !��$ ���6 ,&H� ���� !����� �
 	&'���B�:��%�0 ���4L� ,&H� ��"�� M�."  

                                                           

1@ ".!�0� �����4 "��� "��&:
��L� !�0)��7������� ��:�� ��" ������7��"�� 
�� 2� �� 	&'���2008; 77.  
2@  .:�;7I0�4�� G�����11.  

????��� �0 D�D��0 :;72��, I04 G���141 3
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*@  *�$" :GZ�'0�� !���� !04���0 !�"�� ��[ 1��#0 !����4��� G6"�� 5Z�4� 5����4�7  ���"&���
 
�� !'������!���� 1"� 5�& ��������."  

3/����� /������:  2,
 7"���� 1"��� !������� !����� ���4��� M�:&�%� �6 	&'��� 	���� ������ 5 ���
"���� �� 1"���� 2,�0 �
3��� ������ ���"&�� � G�4�� *��&�� 	���� )4�����04��� ���� !����� . !����� 2,


�� � B�:���0 ����� � 5�� G�4�� �� 1���� ��0 ��4�� �04��� K��
 �� � 7��� L� 2,
 M�:&��0 "�D� � ���
���4Q� 	���� P��4��� ��0 � "���� 1"��� !�Z�����.1  

!��"�� -$.
�� :������ 4����:  

 ����:� 8Z�)�- 5�� *��&%�� 	&'��� ������ 1"� �- 8� !:��&� ������ !���0) !����� "�� 78� ����
������ �:�#�:  

5�� :������ %
� ��� 6
:  

1@ *��D�� �� 5"����� 	&'���)����"���(  : 
(��4 	&'� �
  G:��� ���- � ���4L� �6 !�$�:�� ����:��� 9"�� % 1"��� !��& �, ��)0 � ����"�

 ���� � 7 ��0 !� �� "����� "�:� % 9��0 ��04� !���) 1��6 5�& �0�  � 	Z�" 5��0 � )�40 5"��0 ���4L�
 "�"��4� 
�� "��6L� 5�� � 1���4� ��� "�0 
�0�4 �����$ �L "�����0 ��:���� "�"��4� 
�� .����
 "��0� �� ��0 ������� % G�4�� *����� � ���4� �� ���� 
�� 	��L 5�L� !���) !�"�� "���0 )�0����

������ ���'� �� ��� �.� !����#�� ��"�0�� �6 	���� ����� 	&'��� �,
� ���"�#�$%� ��'& 9�
 5 ��% ������ 7 	��"��0 *#�� ���4L� �6 !�"��# !���� !��� �� !������� J���� !���� ,�� !����#��
 *#� I�)- 
�- ���"�#�$%� J
, ��0�� 7 ��"�0�� 2,
 ��� �6 8�� �:�% 	&'� ��6 7 �0��)'�

 
�� ���4L� B�:��� 5"�� 8�6 "�D�% G'� 
�� �����4%�2 %.2  
2?@  *����� 	&'���:  
  !��� �6  ���4L� �6 1"��D�� !��� 5&"� !����� 2,
 �6�71"� � �� 8�� %- *��D�� 	&'��� 5��� �


�0���� 1��0� �%"�� 
�- 5#�6 ![�:�".��� � � " "�"� �6 B���� �,�� 	&'��� 5"��5 % ����4
*����� 	&'��� 9"���.3  

3 @ �� /����� 	&'���) )�:���(  :  

                                                           

1@  I0�4�� G����� .:� ;7139.  
2@����"�� 5�
 7��4�� G4� ��4� (D��7�0����� 5��� ����  !�0)��7����� 5Z�� ��"7!�"���� !������ � *��#��� � "�����


��L�2009;7277.  
@ ;7I0�4�� G����� .:�278. 3 
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 "�� �
� 7 /����� 	&'��� ��H� J�4� 1"��� 7 !����� �D&� �� !�4�4L� ��:Z��� "����� "�:� ��"��
 !����� �D&�� ��:Z���� �����$ "�:� !�"���� ���&"��� 5��� ��� "�#�$%� 
�� ���' 	&'��� B����

 !�"�0��� )�4���!����� .������ �"� !�6�� /0#�� ����6"��� ��D�� ��
"��� 7 �
"���� !��"�� "�:�� 7
�� 7 !�0��L� ������ � ��)����%�  	����� ������ 
�- ("3�� 7�"� ��0� 5"��0 ���4L� 80040 G:����

 8���H0 ("���� 1"� 5���� 
�- "��� �,
 5� �:  

*��� 1"��D���� !��� ���4L� � ���L� �� 5� �6 1"�"�����. 
* 2,
 <��� !��4� 5'6� � ��)�4�� 50$ �� !���6 !0�$� ��" !�������� !���4�� M�� � ("���� ��"#C�

 !���0 ����"0�4� � !���"���� "����� ��A�- 
�- !������ ���� �
 1�
����1"�"�.1 
4@ "����� 	&'���: ���� ��"���6 B�:��%�  ���4L� �� �� �0 �0��10 % ���� 	&'��� �%�� 5 �

 ����4�� �6 "���� �������1973@1974@1979  �,-��:���  !04�0 ���4L�26% 719% 725%  
��
J������ .  

����" :������ 8��9 !: �;���� <$� *��
�� %�
= ��� 6
:2  

1@ ��0���� 	&'���)������( :�6 B�:��� ����L� 5� �6 80��#� % 	&'� �
  9"�� "�6 7���4L�
 D��� 
�� ��6���- � !��"�� 5&"�� ���� !��&'��� P���� 5� K�, .��� % ��� � 7���4L� �6 B�:���
 � !������� ������ 
�� ��0��)�� D��0 8���4 �� � 7 (��0�C� ���4��� 	��� I��) �� ���4L�

 G:��� (,�� 1�
���� 	&'��� *�&0 �
 � ��"�4�� I�4�� 1�
�� !���0 � 1���4� 1��#0 ���4L� 8�6
 I�4�� 1��� !0���4� . ???? ����& 9�  �� �����& �� *�3��� 	&'��� �0��� ��� �620% �� 7

100%7  ��200% /��� 	&'� 8�� 
��. 
2?????? *������ 	&'���)T��:���( : !��&'��� P���� /�4� ,[ ��0���� .�� 
�� �
�

 ���4L� 
�� ��)�A' !4����0<���C� *����� 1"��D �� ���"&��� G�4�� 
�� J�)�� 1"��D !����: ��
!�"���� !����� 1"��D.  

�"��" :?���@� *�
;� 
����� *�
; 6�	 68����� ��� 6
:3  

1@ �0�)�� 	&'���: (� 7M���� �� J�)�� 1"��D J040 ���4L� B�:��� �
�: ("���� 5&"�� 1"��D J040
7"��6L� P"�  	&'� 	  ��� �6 1"��D ���0��� % 1"��D�� 2,
�7T�0�L� 	&'�� ���L� 	&'�� ���L�

<���C�. 
2@ "���4��� 	&'���: "���4��� 	&'��� ����4:� 9�  K��
�:  

                                                           

1@ ". "�4��7�"����"0� �����2��, I04 G���;7218.  
@ ;7I0�4�� G����� .:�219.

2
 

@ ;7I0�4�� G����� .:� ;2207221. 3 
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*@ ���� B�:��-�*��:  
 �6 1"���4��� !�����4C� "����� �� D������ "���� !)�40�� "������ !���L� "����� ���4� G:��� ��"��

G�0�� ���4� �6 B�:��%� �,
 .��� �
��"0 �
� ������- *����� �6 ���:��� 5�4� ���b6 7��443���.       
*@1"��D !���4�� :                                                                                   

 "�D�4 !0�#�� !����� �� !��� J����4�–  !���� %–  !���4 �6�"�#�$C �6 ����A� 
�- ("3�4� 7
2���%� ���4L� P��4� 
�� 84:� . ��D�� �6 MZ�6 �� O��� !0�#�� !����� �� J����4%�  �,
�

 7 !������ I��4Q� 1"Z�:�� ���4� �6 I���:�� �� !������ 5���L� .�3� ����� 	��� (����� ����6"���
 ��A� ���$���!��)��� !�����  .  

*@  5&"�������� :  
  �'Z�6 5��4 *� (����� ����6"��� ��D�� �b6 �0��L� J�)�� �6 ���:��� ���� "�#�$� 5�4� ��"��

 !���� �6� ��&�"�� �����C� J�)�� 	  ��� 7��)��� 5&"�� ��  "�D�� ��"#��� �6	�"&�4%�  �b6 	����
B�:��%� �� ��:��'� !��$ 1"��D 
�- �"���4� ��&'� /0#� J�)�� �6!����&�� 1����.  

3@ !:����� �� d����� 	&'���:  �� �0�� !04�0 <���C� 5���� ���"&�� ��� � 1"��D ��
 "�#�����
7!�"��� 	��������- ���4L� �6 B�:��C� 
�- ("3� ���.  

4@ ("����� 	&'���:  ����� D�� 9"�� !��)0�� �%"�� �6 "��D��7����� �%"�� �6 ��
"� 9"� �,-
7������ !��$ �6 �����4�  	"� "�4� 7����6"���� 1������ ��D��� �6 5���� G�)�4� ��
: 	��� ���-

!�0�4 OZ��� (, ("��� 	&'�.  
5@ T�0�L�0 	&'���:  ��443��� *�) �� 1""���� !���"C� ���4L� ("3� M���� �����$ <��&

 �� ���� !��0��� ������� B�:��� �� ���7 T�0�L� �6 B�:��- �� 	��� 	&'� 
�- I��4L� �6 J�)���
���L� �6 �� J�)�� �6 B�:��� 5� <��& 9"�� . �� 5$� ����4 T�0�L� )A' �� ���� ��� �6

�� T�0�L� �L ���L� )A'!��4�� ��4 �� ���$ ��D� %- �47  �����4 �� H��� �b6 K�, �� �@ 5$�
��4 !�Z�� �� �� H� �� ��� H� @ ��� .  

���"�� -$.
�� :������ A����
:  
 ������ A����
Inflation Index:1  

  ���0� ���"&�4� ����3� K��
��A��� !��� ���� 	&'��� .����� ������0� ���4L� �6:  
1������ O����� ���'�� M:&���� ?)DeflatorImplicit GDP :(   �� �0�� (,�� 	$��� K�, 80 "#���

 !������ ���4L�0 �����C� ������ O������ !���� .�4� !�4 ���4H0 �����C� ������ O����� ��0 !$����
 .�4L� !�4 ���4H0 �����C� ������ O����� 
�� !���� !�4�)!�0� �� ���4L�0 (!�4�� .:�� . 5���� �����

                                                           

1@ 5��,
 ����� 7"�"� 	��� ����"��:2��, I04 G���.;;7201 7202.  



                                     	??&?'?????���  ��� �� 5#:�� 

 

-32 - 

 

 ���� 8�� ��
 ���'�� �4����� 	$��� �6 ����� ���)M:&��� ���'��(  �� �0��� �����C� ������ O�����
 "��� 
�� 5"� K�, �b6 �:#�� 
�- J�$�� �0��4�����4%�  �� !����� �"��0� �,- ��� 7 ("�#�$C�

�:#��)!0�����(  
�� 5"� K�, �b6B�:��%� ��� !04���0 .���� � ���4Q� 	���� P��4��� �6 !0��4�� !��
������ 	&'��� 1��6 �0�� !��"0 .��� 8�H0 ������� �,
 D�����.  

2 !������ *������ �4����� 	$��� ?)K���4��� ���4L �4����� 	$���:(   � �� �� .������ �,
 �0���
)�4� ���� ��04����� �6 ��A��� ��"�� .��� ��6 ����� 	&'��� .����� 5�#��� ("���� K���4��� G�

�������
� 
�� �������� I:�� 9�� !��"& �� !���4 ��04��� ���� ����4 7 ���4L �4����� 	$��� !
K���4��� !���� "����� !��$ ��0 !$����6 7 "����� !�Z����� 1���� 
�� ��)� (,�� ��
"��� .��� 8��� 7

  !�4�� !$�� 1������� G�4��B�:���6 $ M�:&�- ���� ���"&��� G�4�� ���4� .����� "����� !��
/��#.!������ !�"�����0 ��'��� K�, �� �0���:  

 5� ��� 5�04 
�� ���4L� B�:��b6100 % J "����� !��$ M�:&�- ����50 .%  
 ���"&��� G�4�� ���4� 
�� ��)� ���� ����A��� �#� �� "0% "����� !��$ !6���0 ��0[� �,-  K�,��

 �0�4� 	$�0 ����A��� 2,
 �� ��0�����)�4��$ ( 	$��� �,
  /0#�� 7 �����$� ����A��� 2,
 2���- ���)��
"����� !��$ �� ������� �0���� �
 ���4L� �6 ��A���.  

 �� .�4L� !�4 ����&� .4�� !�:�� �� ��"0 ��0��#�� �� "�"��� �4����� 	$��� J�4��� !���� *�����
��������� �6��   "����� G�4�� !���� 
�� *����� !�:�� �� !�Z�#�C��
����&�  ���4� �� *������ ��6

 "�"�� �6 !0��# I�&� ��� !:��&� J4�0� �$��� .:�0 M:&�� "$ �&�� ��'�0�  G:��� "$ G�4�� M�0
 "����� G�4��J�4���  !�:��� �
���4� �6 ��A���J�4��� D���� G�4 ���4� 	"&�4� 5
� ��A��� �� !Z

!����� ���4�                                                                                                                    .
 
�- 5#�����J�4���  �� ;�&���� "����� !��$ 
�� ��)� ���� ����A��� 5 ��� /��# �4��$ 	$�

��)&�� G0�� �� J�� !�0�4�� ��0��#��!������ �:  
 G�4�� !��� ����&� ?�)Commedities and Services(:      

 
�- �� ��0��  
�4�  9������&�  B����� !:# ��� G�4�� �� !���K���4%��  "��6L� �� !����  !Z6 ��
 �$��� .:� �6 .������
���%�  G�4��� !ZD���� G�4�� !����� G�4� !�4��$ 	�$�� K���6 ���4Q� !�����

!�����4C�                                                                                                               .
��� G������ !����� ���4L� ��
���% !� �� ���� �� J�� !����� 2,
� 	�� ���4L� �6 ��A��� !4��" "��

 1�4L� !���D�� /4� 
�"� /4�� ��6� K�, (����)Family budget Survey                     .(  
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 ? J����&�  !������� !�4).�4L�)(Base Year:(    
 !�4�� !��� ��� .�4L� !�4 ��0 (� ������D �����6 ��0 ���4L� �6 ��A��� !������ !�4�� 2,
 	"&�4��

 "�����J�4���  �6 ������ �
"�� ���4L��
����&�  ��0 �� G� !�"�� ���6 ���4L� �����4� ���� ��
 "���� P�&�� 1��6 ��0 *��&� "$ ���� 
�� 7!�"�#�$C� ����A���� �04��� ����A���� �� H� 
�- K�,

1"�"� .�4� !�4 "��� M��:� ��� ��0� 5��0 !�"�#�$C�                                                                    .
 !��Z� J4�0 G�4�� ���4� �� ��0���� ? <:  

!������ !$���� 5�& �� K�,�:  
!������� !�4 �6 !��4�� ��4

.�4L� !�4 �6 !��4�� ��4
� �4����� 	$��� ×100                                                                     %  

 !�0����� 1�)&�� 2,
 "�0J�4���  !���) 
�4� ��
�"�-7������)�� P"�- G0�� 7�� G�4� !�4����� 	�$�L�
 ��)4�����))�40�� (����� ��D�L� !���) P�&L��!��� .  

 !�:�� ��0� ������ 5� ����J�4���   ������)�� ����
    :  
 !� ���� G�4�� �
 !������ G�4�� �� M��:��K���4�� G������ �6 :D0&��.0���� 7	����� 7��4�� 7 7

��'&�� 	�� ������� 
��� ���� G�4�� 2,
 ���4� ��� 71991 ).�4L� !�4 (�
:20 780 7407100  
710 ��4� ���	�� G�4�� 2,
 �1999 ������� 
��� ����6 :35 7100 745 7120 715  . J��)����

J�4��� �4����� 	$��� : 
 1B  &�.���
�� *���.Simple Price Index Number:1     
 5���:  .�4L� !�4 �6 ���� M���6- G� !��Z� J4� 
�- !������� !�4 �6 ���4L� 5����0 �"0�100 %

������� K�,�:  
��
9��  �=�2B1:  !: *����
��� A���� !���&�.���
�� *���. !������ �=��� -����5.  

  

 .�4L� !�41991   !������� !�4199    

1(!��4��  2(������� ��4��  3(J4��� !��Z���  4(��4�� �������  5(��4��  (�Z���
2/4×100%  

  
  
  
  
  
  

D0&��  20  100%  35  175  

	�����  80  100%  100  125  

.0����  40  100%  45  112.5  

 ��4��  100  100%  120  120  

                                                           

???? ;7I0�4�� G����� .:�204. 1 
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��'&��  10  100%  15  150    
  B������    500%    682.5  

�"#��� :7I0�4�� G����� .:� ;204.  

.�4L� !�4� ������� 	$���=���
�G�4�� ""���

 =100%  

!������� !�4� �4����� 	$���=��	.�
� =136.5%  

� ���� ��
 ���  !������� !�4 �6 ���4L���:���  !04�036.5 %.�4L� !�4 �6 8��� ���� ���7 
 
�� J��� �� ����� J��� !���)�� 2,
 �� 
��	�"&�4�  J��� �"�"��� 	�� 5��0 !�'����� ��)4�����

	��&" �� !04�� G�4�� 2,
 
�� "��6L� I�:�- �� ������� 	���� 5�:[- ����� .  
 ��)4����� !���)6 "��6L� I:�� "�6 G$���� 
�� ��� )4����� !��$ 
�� G�4�� G����� "��� ��� H� �)��

�� 
��� 	��&" *#� � � ��4�� 
�� .0��10 %�,�
� 	���&" ��.. . .    
 ���0 ,&H� �� J�� K�,����0��%�   �������� �D���)!�04��� !��
L� ( !��4 5� 
�� I�:�C� 	���

�
"����            .                                                                                            
 1"��- �����J�4���  !���)0� I0�4�� 5� ��� �6 1���,��� !�����4C� G�4�� ���4L �4����� 	$���

������� !�������� ��D�L�:  
2 *���9���� 6�8��� *���. �InedexWeighted Price :1  

��
9��  �=�2���2 :!: *����
��� A���� !��� !������ �=��� -����5 *���9���� 6�8��� *���..  
  

 A���� *��1991  *����
�� *��1999  

1(*�$���  2( �����

!������  

3 ( *�
,��

*�	����  

4(*��E
�� *	����  5( �����

!������  

6(*��E
�� *	����  7( 68���

!��9����  

8	���  20  10  100%  35  175  1750  

���$��  80  15  150%  100  125  1875  

A	+
��  40  20  200%  45  112.5  2250  

 6;���  100  40  140%  120  120  4800  

�����  10  15  150%  15  150  2250  

4�
9
��    100  1000      12925  

�"#��� :7I0�4�� G����� .:� ;205.  

 .�4L� !�4 �6 G�4�� ���4L �������� �D���=����
��� =100%  

 !������� !�4 �6 G�4�� ���4L �������� �D��� =�	�	�
���� =129.25                                 %  

                                                           

1@ ;7I0�4�� G����� .:�;72067205.  
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 �� ��
 �����*��&� ������)�� ���� �6 �4����� 	$���  
�- 2"��*��&�  !���)80�4���  �� 	���� G�
0�� !$" �)�� �������� �D��� !���) !���� �6 �J�4��%�  ���0 ,&H� ���H0 K�,��0��%�  ������� 	����

G�4�� 
�� "��6L�  I�:�- ��. 

!��"�� ��	
�� : ������ ��"#:  

���� -$.
�� :*�
���=5� ��"L� ����$�:1  

1/��'������ ��'������ ��0 1�� �� G�D�� 1"��-:  
��'������ h��:� I��� 	&'��� �H0 GZ�� "����� K��
  !���# !������ 2,
 �� G�� ���Z�"�� J�4� 
��

 *��� 5� �6 8�� G$����� ���Z�"�� 5�0 �'� �� ����"��� 5� "��4� 	&'��� �� ���� % ���b6 	�� 5��0
	���Z�" "��4�� ����"��� M�00 	&'��� �'� "$ 8����.  

2/!�"���� 1"#�Q� !������� !����� M:&:  

�- 	&'��� P��4� B�:��� ("3� !�"���� 1"#�Q� !������� !����� M:& . M:& 	����� .���� �� 	[��

 "����� 
�- !��� �6 	�6 h����� ��0��� ����)�4� % 	��b6 "����� 	��D��� �� 5������0 !0��'�� 2,
 �J�
!�$����� ��[ ���DL� "' 	�4:�� !������ �%"�0��� ��4���.   

3/<���C� 5��
 
�� 8��4�����:   
 �� h%"0 !0��'��� 
�� G��� ���� �
 OZ����� 2,
 P"�-� <���C� 
�� !�0�4 OZ��� *����� 	&'���
 	�� h��0� � �� ��������� !��:�� *����� J
,�� �6 ��� �4%� �� .���� "��� ���&"��� O����� 	�"&�4%�

!�����C� ��)����� �� �� � �6 ��� �4%� �� .� 
�� 	&'��� 5��� K�,�� 5���L� 5��� 	D� �� "��
 !0��# J040 5�L� !���) G����� ,�:�� 
����4L� 8��� ���� *�4 ��0 30�����.  

4/��L� 
�� 2�� >�:  
  J��#�� 5����� !Z:� ������� 5&"�� M:& 
�- ("3� ��� ���4Q� 	���� P��4��� �� ���L� *�&��

 5���� J��#� T�0�� 1"��D 
�-� !�0� �� 5�&"�� !��0��� G�4�� ���4� ��0 1��:�� "��"D% !���� !���#���
!��6"��� ���L�� .� "��� �� 
��� !04� 5A�� !���#�� ���� ����� 2,
 T�0�� �"�"D� !�����

����#���.  
5/���4L� 
�� 2�� >:  

 I�:� ����)��� M�0 T�0�� 5��� ��� !���:�� J4�0 G�4�� ���4� B�:��� 
�- 	&'��� ("3� T�0��
P�&� J�4� 
�� ����)$ K�,0 ����� P�&L� ����)��� . !�����4%� G�4�� !������ ����)��� �� ,-

 T�0�� ���� !�:��� 5�&�"� ���#�� 5�����6 !�:��� ��� �%"��� 5'6� ���0�� I���4 ���"&���
���4L� B�:��� ��� I��4L� !��� G6"� ��� 
��� ���� G�������.  

                                                           

@ ".���&>� 7 ("���� "���� :72��, I04 G��� ;301. 1
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6/� 
�� 2�� �I��4��:  
 ���4� �� 
��� !04�0 8�:��� !ZD���� 1���� ���4� ����� !0��'���� 1������ G��4� 
�- 	&'��� ("3�

<���C� �� !����� 1���� . 1"��D (� ��)4��� ""�� "�0 !#�& ����#�� /0��� (������ /0��� D������
���4L� 	&'� �� "�D� ��� I��4��� ���:� .:0 (������ B�)��� ����� !��$ !�� 	"�� % ��6 	&'��� 5'

G�4�� ���4L !�"���� 	���� G6�� ���- !��4�� 
�- !6�'�.  
7/("���� D����� 
�� 8��4�����:  

 9�� 7!����� �D&�� .������ !�"�0��� )�4�� !�4�4L� ��:Z��� !�"H� �6 "����� 5�6 �� 	&'��� �0��
�6 ��&"%� J�4� 
�� K���4%� ��� G����� 5����  ������� "����� ��"�:� h���� 7	&'��� �%��

 ���4� *�'�� !�"���� !���4�� 	�� "�"D�6 ����Z%�� "����� ��"#- �6 G4�� K�, I6���� 7!�Z�����
1"Z�:��. 

 8�:�� "�D� (,�� ����Z%� 
�� h�0�4 .���� �,
 ���� "Z��:�� G6�0 ���&"��� J,� ��)�4�� 5�����
 D�� "�� "����� 5����6 J
,��� !�0��
 	�$ 
�- 5���� �� ���"&� G�4 
�- ��&"%�� ��� �4%�

!�0��L� ������� ���������.  
 ���4� B�:��� 	��0 !���� h���0�� I��� ���� ��443��� ��"�4� 	�4� �� P��6 !������ I�4�� �6 ���

������� ����4 .��� h�0��[ �
� 7���4L� 
���� D������ 5'6� I��� ���� �
!�����4%� G�4�� !� . ���
!���4� !���� ���0�� I��� % ���L ����"�4� ����4� !��$ ��
"��6 !�4�4L� !����#�� ��443���. 

8/!����&�� !�"�#�$%� ��$���� 
�� 8��4�����:  
 !����� !��$ M:&��6 ��"����� 
�� J�)�� B�:��� G� ����6"��� ��D�� 
�� 1��0� ��4����� 	&'���

���!�0��L� ������ !04���0 !��) . "�D�6 ��"#��� 5��� !�0��L� G�4�� !04���0 !��)��� G�4�� ���4� G:����
 �������� !��4� �6 J
,�� 
��� !�0��L� "����� �� ��)����� !��"�� 5���4�6 7����6"��� ��D�� D��

����6"��� ��D�� 
�- �D����� 1"��-� !���"��.  
  �6 	&'� 5#� �,-� 	&'��� 5���� �,�
� �������� !��4�� J
,�� 
�� J�)�� "�"D� ��"�0�� M�0

	����� ����� �6 ������.  
 !��"�� -$.
��:����$� *���
�95� ��"L�:1  

1/!������%� 1��:�� B�4��:   
 
�- ("3� !�#�� !���D ����:� �
�����4� 5�� �6 1"���� !��&'��� ������� �� 
�� ��#�&��� I:��

��0)�� ���0�� �6 !��� !������� ����A� . J������ �6 !��� ����A� 
�- 2��"0 ("3� (,�� ��L�
!������%�. 

                                                           

.D�D��0 :;72��, I04 G���225 0� ��� . " ـ 1
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 h�'�� ��A�� ��� ��A�� !���� !�0) 1��  5�#L !������� 	���� �b6 7�� "�0 �6 	&'� 5#� �,b6 �,�
�
I��� 9�� 7!�0)�� 2,
 
�� !���4��� 	�#&�� �#���� !������� 	����  J4��� !������%� ���0)�� M�0

P�&L� !������%� ���0)�� J�4� 
�� 	&'��� ���� ��.  
  
  
2/!�6���� G�4�� 
�� J�)�� G6�:  
  ;�&��� 
�- �����4� ��Z:�� *��&� �� "��6L� �b6 "����� !�Z����� 1���� �6 5#������ ��
"��� !����

 I�:�C� �� P��4� 1"��D 
�- ���4�� "����� �������4%� . ��,��0� K���4%� 1"��D K�, 
�� J�����
1������ G�4��� �6���� K���4%� G�4.  

3/O����� 5���� !��$ ��
"� :  
� 	���� �6 "�"� J��)'� 9"� 79�� �� 	���� ��"�0 �0�' ���� !��&'��� !����� !���� K���4%� )����

1����� J���4�� 7 50����� �6 K�, 
�� J��� "$�!������%� !����� "��D�� ��"
-.  
 (� O����� 5���� "�� 	� 8�H0 ������ ���0#�� 	���
,�� 	��"�H0 ������ ��,�� G��� P"� !� �� �D�
� "�6
 P��4� B�:���� ������� 5&"�� P��4� 1"��D ��0 !�004 !$�� K��
 "�� 	� 8�� K�, 
���� 7��,� !��$

5���� !�����-. 
-$.
�� ���"��:��"L� *������� ����$�:1  

�-  �������� ��
 �:��� �,� 7��"�4�� I�4�� J��#�� ����[L� !��#� �6 J#� 	&'���!�$�&L�  �6
 �6 ("�#�$%� )���������� 7	&'��� ��$�� 	&'��� 
�� J�'��  ����I��4�  G�)�4� ���� ���Z�0��

 ���Z�0����  
�- ("3� �,
� 7���"�� �� ����� MA0 ���"&� G�4 �� ��3��� �� ���6 ����0�� ������
 �6 ����  "�:� ���� ��������� ���)����� ����4�� �'� 	"�� ��' �� � ���7O��� �� !���� ��
"�

!������  
 	&'��� ("3� ������0�
�- �� K�,� !���� "����� 7!��"�� �6 �4�4L� 	������ �6 *�' ������� ��,�

 ("3� "$� 7!������ "' 1�� ��
�-  !�"�#�$%� B�'�L� ��
"� 
�- !6�'- !�4��4 ����A� 9�"�
!������%�� . �6 .�Z� 5��0 	
�4 ����� �,
 �� ���������� �6 ������� J�#� (,�� 	&'��� K�, 5� ��

����"���
 " �0��� K�,� 7�������"� !��4�� 
��"���
 "	&'��� "��� .  

                                                           

2" ??.�������� "���� "��� 7I���� ���4 "��4 : !�0���� !�0)��7 ����� (��D���� ��" 7!�D����� *��#���� K��0��� "�����
2010;7221.  
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 �� �"��0 (��0�- 5��0 "��6C� ��
���� ���A� !����7����4���� ������� !$��- 
�- �'�� 	&'��� ("3��
 I��� 8�� ��� 7!������ !)��L� �� %"0 ��0��'��� )��� 5���� 8�� 
�- !6�'- 7K���4%� ���� ��&"%�

 ����� �4%�!�0��L� !04���0 !�4�4� �0��� ����� ���6"� "�0�� �6 !������ !��"�� .  
 
 
 
 
 
 
 
 

�;M��  �=�2 B1: !
�� !	���� 6.��� !: ������ &5
�
1995B2006.  

  

 
  

�"#���: 7I0�4�� G����� .:� ;222.  
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���"�� ��	
�� : ����$� %���
�� &���'���:  

 ���� -$.
�� : *�;��+;�� *��'���)!;��+;�� ��$����� ������:(1  

 !����� !������ 	��4��" ��' 	� ���-  ����4���� ����:��� 50$ �� �������� 	&'��� 1�
�� !4��" �-
              �4��
 ��0 ("��4�� ("�#�$C� 5��� 9��7���4L� ����� �6 1� 3��� 5������ ���0 	  ��� ���4Q�

" Bent Hanson " ���0� ��6�"
� ��'�� % ���� 	&'��� !���� �- �0��� ���4L� �6 1� 3��� P����
 !��"0 
��� ����� ��� 	� ��� G4���� ����� �6 !����4���� 5�"�� ���"�#�$- �� ��,��7!#$�� !����

 !��&'��� �
����� 1�$ �� ������� ���������:���� ���4L�.  

 ��� "$�	���
�  ��� !�"�#�$C� ��)����� ����)�� 5���� !4��" 
�� J#�� !���4���� ��������
 ��� J�04� !4��" �6 K�,��75�L� !���) ����:�� �6 5���� �� ��0��#���"�#�$i�  !�:��� !������

7�
��� �� !���� ���� "��� !������ !���� 8���� ���� ������� D�0� �
 	&'��� !���� �� ��0��b0 5����
 ���� ���4�� !����0 1���0��� ����#� G���� !���� !#�&� G�D���� !���� �
 !�4�4L� ���4����

��)��� "�#�$C� 8���� ���� 5������ 	
� �����4���� �
�0��-.  
 "�"�� I��) �� 	&'��� 1�
�� �4:� �� !����� ������� 5�& �� !���4���� !4�"��� ����� "$�

0 ���� !�:���� ��0  �b6 !������ ��'���6C ��6� ��)� ���� ��0������ ���4Q� 	���� P��4��� ����� ��0���
 "����� !��� !04� .:�0 ���4Q� 	���� P��4��� ��A� 
�- ("3�4 5��"��� 	��� "����� 5��"� !��4

� B�:��C ��0� G:��� *�4 ���4Q� 	���� P��4��� �b6 ������0�7G������ �6 !'������ "����� !��
 "����� !��� M�:&�� J040 ���� ���4L� P��4� M�:&�� �b6 K�, .�� 
��� !'������ !���"����

���6 !�"��� 5�& �� ��'��� K�, /'���7!���"����)Fisher (1������� :  
M.V=P.y 

�� 9��:  
                                                           

1 ?7 I0�4�� G����� .:�;197.  
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M :!���"���� "����� !���.  
V :"����� ����" !��4. 
Y : �� �%"�0��� 	����������. 
p :���4Q� 	���� P��4���.  

������ ����� 5� ��'��� 8�[��# ���� 	���� ���4L� P��4� �� (�:  

 �� 5� ��0  M��:� !������ �� ��0�V�Y :  

 � �

� M 

∆
 � �
� ∆M  

 	���� P��4���� !'������ "����� !��� ��0 !$���� ���0� 5�& �� 	4���0 K�, /�'�� ����� ���4Q�
������ ����� 
��:  

  

�;M��  �=�2 B2 : 	������N� ����� O���
��� *����
�� 
����� *�
; 6�	 *=+��� 6.  
  

  P3  

    

   

    P2  

  

 P1                                                                                                                       
  

  

  

  M3  M2 M1   

�"#��� :7I0�4�� G����� .:� ;198.  

  
 (��4� "����� �� M������ ��� ��"�� 8�� I0�4�� 	4��� �� ��0��M1 �
 ���4L� P��4� ���P1 7


�- "���� �� M������ G:��� ��"���2M  
�- ���4L� �����4� �"�"D�P2 "����� �6 ��A��� !04� ��� 7
 "����� 
�� J�)�� ��A� �� (� 72���C� .:�0� ���4L� P��4� �6 ��A��� !04�� !���4� �
 !'������

 �� ���4L� P��4� G6�� *�4 ������ O����� 	��� "����� !��� ��0  M���6�0�P1  
�-P2 � �.  
��&'� �
 ("���� G4���� �� !���4���� !������ P���  �:��� �� 5� 
�� !0��' M�:� ��6 8���0)0

 "�D� *�4 ("���� M���� 1"��D �� 9�� 7	&'��� �� d����� ���4L� B�:��� "�� !�"���� 8�"#�H0
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 !��$ M:&��� 2���4� G:��� �,�7�0�  ��6 ���"&��� G�4�� ����� M���� ��� B�:��%� 
�� ����� J�)��
0 ���� ;�&��� "��6L� B�4�� "����� ��� "����0 ��:��C� �� 	&'��� !0��' ���6"� % 
�� G�4�� ����

!������� ��)�4��� "��6L� ��0 !�"���� 1"#�L� G�D�� 1"��- 8��� J���� . �� �����4���� )�����
 ��� �4%� !���� �"0 �6 1"Z�4�� K���4%� �%"�� M�:&� �� �����7��� �4�� I04� )�� �
 ��&"%�

����0 K�,� 	�� �,
� !�����C� G�4�� ����)$ 
�- !�����4C� G�4�� ����)$ �� ������ T���C� 5���� �
 .�� ��&'��� ("���� I�:�C� �6 G4���� ��� 7��&"%� �%"�� G6�� 1"Z�4�� K���4%� �%"�� M:&0

K�4���� P"� ("�#�$%� ����� .�Z��� D:���� �0��� (,��� ��&"%� �� ��"0.  
3� � ���������� ��&"%� �%"�� G6� !���� �6 	&'��� �0�4�� ��"�� 
�� !���4���� !������ "�

 ���:��� 5���� �6 K���4%� ��" ��� K���4%� M:&� 1"Z�:�� ��4 ����� �6 �
�#�� !����4����
��� �4%� D�:�� �6 	&'��� !�0�4 
�� �����4���� P��6 "�"��� ��"#C� I��) �� !����� ��

5�&"�� 1"����� <���C�� ��� �4%� 	�� !:��'��.  
 �6 ���4Q� 	���� P��4���� "����� !��� ��0�� !$���� !�Z����0 �"���� ���� !���4���� !������ 
�� ,&3�
 ���"&��� G�4�� ���4� M�0 G:��� "$ ,-7	&'��� 1�
�� ��4:� 	  ���4L� �����4� �6 ��A��� ��4:�

 5&" % J�04L ���4% �������� M�0 ���4� 
�� �
� �� !��4���� ��0����� 5 � "����� !��� 1"��D� ���6
 ��[ 	
 ���&"���6 �� �4� ��&"� 5� .�� 8�H0 ���4���� 5������ 
�� ,&3� ���7!����D�� ��������

�����C� ����)��� �6 ��� �4�� 8��� *�4 ��&"� 5� ��0 ��'� �� K��
 .��� 7���� �4��� !
 ��0 !�'�� !$�� "��� % 8�� ��� 79"�� "$ .���� 50 ��� �4%� I04� % "$ ��&"%� �� 7!��"&���
 ��&��� ��  �
 1"Z�:�� �% ��� �4� 
�- ��&"%� 5���� 1"Z�:�� ��4 G�)�4� "�6 ��&"%� I�&� 1"Z�:�� ��4

�� !���4�� P�$� �
 1�� ��� ��&"%� ��0 !$���� ��6 ������0 � 7 ��� 7��&"%� G� 1"Z�:�� ��4 !$�� ��
 ���6 )0��� ���� !������ ��"�0�� �6 !#�& ��&"%� ������ !��4�� !������"��0 2,&� ����4���� 
�� ,&3�
 ���&"��� D:�6 71"Z�:�� ��4 �����0 8)�0��� �� � �� !�4��4��� !�6�� ��� !������%� ��4��4�� G� K�,

�
�� ����A� 9�"�- J�)�� �6�� �� �'6 !�"�#�$%�� !�6�� ��� !�4��4��� !������%� ��
���%� �6 !�
 �� �"�0 ��&"%� 
�� �� H��� �6 ���0� ���" 8� .�� 1"Z�:�� ��4 �� ��� 7B�:��%�0 ���%"�� *#�� 5�&"

�� �6 !������� ���&"��� !���� ������ ���'��� ������%�� �4��4�� �����4%� 5���� 84���� !���
"����� !��$ �6� ���4L� �6 ��0�����.  

 !��"�� -$.
�� : ������ ������ *�8��;�� *��'���:1  

  !����� MZ�6 !����0 !�D����� 	&'��� !���� ��4� �� ����7 �� � 9��"D��� " �� !����� 8����� �6
 5������ !�4��4�� ���6L� M6� ���7	����� "�4��� J�04� ;�&�� �6 ���6 "����� !�"������ !������

                                                           

??? � . ��� �0 D�D��0:;72��, I04 G���141. 1 
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 "�� �7���4����"D��� "���� J�)�� 
���� G)��� "�� ��D����� P��4��� ""��� (� ����� M���� G� �
5��:�� ����� J�)��0.  

  ����4�4� �������0 	&'��� 2��4:� �6  (D����� 5������ D���� �  :  
<���� *$��
�� :  

!�A�4� ����#�� ����4���� "�#�$�� !�����C� "����� �� ���6 ���� % 7 I�:�C� 1"��D "�� !����� 2,
 �6
 � � !������ I�:�- 1"��D0 ��)��� : 
�� I�:�C� "�D� ������0 �75�&"�� �6 1"��D 
�- ("3�4 K�, �b6

<���C� 1"��D 
�� K�, .����67����� J�)�� "�D� (� K���4%�7 �6 �)�40 ���:��� J04� ���
<���C� � *������ 8#��� J�)�� MZ�6 �L7���4L�. �� ��)��� "�#�$%� 8��� I�:�C� 1"��D G� �� ��[

 	&'��� �,
 � ������ �6 !��&'��� ��
���%� �"0� 9��7<���C� �6 1"��D 50��� % 9�� 	���� 5�A����
 �
 "�ZD��� 	&'��� " 
�- 5�#��� 50$ ���� 	���� 5�A���� P��4�   .  

�7����� "��D���� J�)�� !����� �� <���C� �#��� M�0 D�� �
 8004  
�� 5����� ��0��� )�A' �
7���L� G6�� 5���L� J��#� 7�������� M�0� !������%� ��4������ �,�� � �� � % 	&'��� �,


 B�:��� J040 <���C� 1"��D 
�� D:�� 8�L *��&���T�0�L�.  
*���"�� *$��
��:  

!���� �
 � ����A�� �� "� 
#$� 
�- ��#� "$ !�����C� ��$�)�� ���� 9�� 	���� 5�A����.  ,b6
 � G�4�� ����� M���� �� <���C� �6 1"��D (� 9�"�- �6 /��� % ����� J�)�� �6 1"��D (� ��'��6�

�:#�� �A�0 "$ ����� M���� !���� ���� 9�� ���"&�� .  O����� � ����� J�)�� ��0 I�:�� 
�4� �
 ���4� ���4L� �6 B�:��%� �� ������ �� �7���4L� B�:��� 
�� .���� (,�� J�)�� MZ�6 ��)���

 J�)�� MZ�6 "��� �����4�0 " !��&'��� 1���� " ��4� �"D���" 	&'��� �,
 "��0�� 	&'��� ."  
(D����� 5������ 	���� �6� 7	&'��� �� 8�b6 B�)�0 D���� ���� !����#�� !����4���� 5�"�� �� � �� �0

71��:��� !���� I��4�� 	&' ����# �������- �'Z�6 I�&� �� �,
. � ���� !:�&���� ��"�0�� �� �0�� %
7!�����C� ���$�) 	�� ��#�0 D���� ���� 5��� ���7��0 �� �� J��$ ��)� O��� ���0�� � �� !����� !���

�����. � 	[� P�$ ��0 5��&%� 
�� ��'�� ���� !������ 2,
 �b6 K�, M���� P�$ � ����� J�)��
7����� � � !������ ��"�0�� 	�� ��� �
!�"�����.  

 ���"�� -$.
��: *�
���� *��

��)6��
���� ��$��� ������:(1  
  �6�� �� �
� 1"�"��� ���6L� M�0 ����� ��0�  !���4���� !4�"��� �"�"��� !�"���� !4�"��� ����

 !������0)!4�"��� (���"��6 ����� �����L� ("�#�$%� !���D0 ! �"��� !�"����)M. Friedman(  (,��
 !4�"� �'�� 	�D�)O��� (�[����.�0 	&'��� 1�
�� ��4:� !4�"��� 2,
 5����� !���� 
�� "����%

                                                           

1;7I0�4�� G����� .:� ?201.  



                                     	??&?'?????���  ��� �� 5#:�� 

 

-43 - 

 

 7P�&� !�� �� "����� J�)� M��� !�� ���4Q� 	���� P��4��� ��0 !$���� I����0 ��� "����� !���
 !�"���� ��)�4�� 50$ �� "���� M�� �6 1���4��� 1"��D�� �6 5 ��� 	&'��� ������� J04�� �� ���� 9��

� �%��&%� J04 �� P���7"����� 
�� J�)�� I�:� 5��07 "����� 
�� J�)�� !��" ������ 
�- G��
 9�� 8�6 	����� J�#� ��6 "����� 
�� J�)�� ��� !�"���� ��)�4�� 8�6 	���� (,�� "���� M�� .���
 P��4�� 	&'��� 5"��� 7G$������ ������ 1"Z�:�� ��4� 7���"��6 5��� ��� 1"�"� ����A�� 
�� 5����

 !�"���� 1�� �� P��4�� 7������ 5&"�� !��" ;�&�� ����� 7!�"�� 5��  
�� �� !�0�  5�#� !A�# 
��
��'��� "����� 
�� J�)��)���"��6 �
��� ��� (������ ����� 
��:  

Md = Md (rc ,re,pe,pc,y,w) 
���� 9��:  

Md :"����� 
�� J�)�� 	��.  
rc:������ 1"Z�:�� ��4 P��4�.  
re:G$����� 1"Z�:�� ��4 P��4� .  

Pc: 	&'��� P��4�������.  
Pe:G$����� 	&'��� P��4�.  

Y :������ 5&"��. 
w:������� !6��0 1�� ��.  

 /'������� 	4��� 5�& �� �����0 K�,��:  

  
  �"#��� :7I0�4�� G����� .:� ;202.  

 

.
����� <$� -$.�� *��
 6�	� :3 B2 �=� �;M�� 
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���4L� P��4�� �4�Z��� ""���� �� 2��� 	4��� �� /'��)p/1 ( M�� 1"��D �� (� 7"����� !��� �

)!����� ( �� "�����Ms1  
�- Ms2  �� ���4L� P��4� "�D� *�4)p1 ( 
�-)p2 ( !����� B��4�6

 1"��D0 ""��� G$����� 	&'��� �� ���"��6 ���� �,� 7!����� 5�#H0 !�"���� 	��"#�� 5�"0�4% "��6L� K�,�
��4L� �����4� ��0���0 "����� !��� .���� ���7"���� M�� �6 ��A��� G� !04���� 1��#0 ��A�� �

���4Q� 	���� P��4���)p/1 ( !���0 ""��� ���4Q� 	���� P��4� �� "����� !��$ �� (�7"����� !��$ 5 ��
!'������ "�����.  

 �b6 ������0�7!�$����� ���4L� P��4� 
�� "���� ���"&��� G�4�� ����� M���� �� ���"���� P���
 �
 "���� M�� �6 1"��D�� �H0 ��"���� 	��� ���7!��0��4��� ���$���� ���0� ��D� 
)�� ("���� 5������

�� 	�� 7*������ �����4� �6� ������� <���C� �6 ��0����� �4�Z��� J04��� �6 ����4���� G� ���:
��#��� P"��� �6 
�� M���� J��� �� !��� ""��� <���C�.   

 P	���� -$.
�� : /���;��� *��'�)/���;��� %
��8 6� QM���� ������: (1  
  
�� 9"�� ���4Q� 	���� P��4��� B�:��� �� .�4� 
�� 	�� 5��0 	��� 	&'��� !������ 2,
 ��4:� �-

��� �6 1"��D�� � ����L� ;�& 5��0 � <���C� *��7  �6 ��"��D�� �� !������ 2,
 ��#�� �0����
J�)�� MZ�:0 ��� !$�� % !���4� 1��#0 9"�� ���L� �%"��7  � <���C� ���:� 1"��D 
�- ("3� 9��

 ���4L� P��4� B�:��� 
�- ������0. ����� !:��&� 5���H0 ���"�3� 50$ �� !������ 2,
 �'�� "���
0 �:��&� K�,�7 ���L� �6 !���4��� ��"��D�� !�
�� 5�� /'��� "��� ��4:� ��)�- �� ����� 	� ������

 ���L� �6 !���4��� ��"��D�� 2,
 !��0) 5�� �����: *���w 	���� 5��0 9"�� 	�w !�Z���� �
 5

� 5
� w� L� �,
 ""��� *��� w ���4Q� 	���� P��4��� 
�� �
� � �
��� w9"�� ����� 	� �Z��� �
� 

�D 1��6 5�&w!���� !�� . 1�� � ����0�&� ����� � !����� � 2,�0 I���� 1�� � M��6 �"�� "�6 K�,�
����� ��'����4% 5��� % M��:�� K���.  

  � !������ !�0)�� !������ ���:� B�:��� 
�- ("3�4 ���4L� B�:��� �� �
 M��:�� 2,
 	
� �� ���
 ���L� 1"��D0 J��)� *�4 !������� ��"���%� �b6 ���:��� 2,
 P��4�0  )0��� ���L� �%"�� �� 9��

	�� ����� � 7 ���4L� B�:��� !���� !������ ���:� �6 B�:��%� 5"��� ��0  	���6 <���C� ���:� "�"D� K�,
 	������� ���4� 1"��D0 ��������� J��#� 7 1"��D0 !������� ��"���%� !0��)� 
�- P�&� 1�� �,
 ("3�6

 �Z��� % (�Z�" 5��0 �,
 � 7���L� 	  ���4L�67 <���C� *�����6 ���L� 	  ���4L� G:���6 7 ���L� .
 	4�0 5������ �,
 ����� "�� �)1�Z�":���4L� @  ���L�.(  

                                                           

" ?.����� ��)� :;7;72��, I04 G���1847185. 1 
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 ���$ ���� M��:�� �� �� ��� !�$�� 	"� ��0� ���"�#�$%� �� �� ��� ��0 	�$ ���� ����0�&�� !�����
 !������ 2,
 ����� : 5#�� ���- ���L� �6 B�:��%�6) 8��#� M���6�0 ( !������ ���:� B�:��% !����

%� !0��)� J04� ��� ���4L� B�:��� � � 
�����L� 1"��D0 !������� ��"���.  
 )�0��� 5���� �� �������0 ��0� ��04� ��D�� �� !���) 1��:�� ������� �6 ��� P�&� ��0�&� !����� �6�

 ����� x�0� ���4L�0 ���L�)67%( �� ���� ���4L� �6 !�4�4L� 1"��D�� ��6 I0�4�� I)���� .:�0� 7
��D�� �� 1��6 "�0 
����.  

 5��� �- ���4L�0 ���L� !$�� J040 *��'�� "$ ���4L� �6 5��4��� B�:��%� �� ���� ������&%�
 !���� ��� 7)*��'��� ( !���� �
 	&'��� 1�
�� ����0 7 ��D�� �� 1��6 5�& ����� �� "0% 2,


 !�Z��� % !�"��0� . 5$� ���4L�0 ���L� )�0��� 5���� �� ��0 � ��4��"�� 2,
 �� ��0� "����� ��
���$�� ��[ /0#� ���,�� M�:�� ��6 /��#��.  

����� *�+�:  

����� � J�04H0 	&'��� )0��� "$ 7("�#�$%� "��#�� 
�� ������ !�Z�" !�"�#�$� 1�
�� 	&'��� �
 ����� J�)�� B�:��� 
�- G��� "$� �����
 ���� "�6 !:��&� �� O��� 
�� �� 7����� M����0 !�����

 ���� �� ������ ��6 J�04L� 2,
 �� (H0 	&'��� )0��� % "$� 7���L�� <���C� 5���� *����� B�:���
 8� !���4 1�
�� 	&'��� �� �6 *��&� % ���� ��6 8� 1�4:��� �������� *��&� 
��� 7�"���4�

�4Q� 	���� P��4��� �6 ����A���0 !$�� 2,
 )0'�� 7����� ("���� J�)��� ����� M����0 )0���� ��
	"���� 5#:�� �6 8������4 �� �,
� 7���� "��� !���� ��4��4 ,�&�� �� "0% �
����.  

 

 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

�������� ���	
������  

���� 
��
�.  

�������� ��	
��: ������
�� ���	�.  

���������� ��	
��: ��
��� ���
��)�� �	
�� ��! (��
��#��.  

���������� ��	
��: ��$���� ���
��)�� �	
��(��
��#��.  

��������� ��%&.  
 

 

  

  

  

 

 




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-47 - 
 

�
��
:  

 ������� �	
�	�� ��
� ���� ������� �
�	�� ������� ����� ������ ���
� ���
�� �� 
���  ����� ����
 !"#���  
�����$ %��"� 
��"�	���	 ��&� '���	�� %���$ ������(�
� �)*�� �&��� �+,� -  ���� �����

.� %��"� /���	 
�� '�������
������ ���� 0���  
�*�)� -$ -��� ���� � !"#��� ���
� ���
�� ��
 ��*�� 0���$� ' ���� 0���$ 1�2) �� ��(�� 3�
�� �454 1�2 ()*�� �&� 
��	6 3�� 
������ 7�:  

  
 ��	
������:�������� ������.  

������ ��	
��:������ 0���.�)��,
�� ��;��(
������� '.  
������ ��	
��:�� ���� 0���.�)��,
����(
������� '.  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 

 

 

 

  
 

 




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-48 - 
 

��	
�� ����:�����
�� ���	��:  

'()
�� ����:�����
�� ���	�� �* �:1 

 ���) 3��$ �� �������� ������ ����� -� ���"$ ������ ������ =&� 0+,� ��� ���)��� !
���� ��
��
���
���� ������ ���� 1�2 ���
���
� 
��	� ��"+�� ������ =&� 0��� ��� �&� ������ ��
��� (���� . ���

!
  ������2 �� ����� ��� (�$ +,�1694)������2 ��� ( ���� !� 3�� (
���� �&� �� 
	��� 0�"+��
 
	��� ���)��������� ��� (!
  �� B21800 ��
	� ���, ���) �� +,� �6� ����� ��
�� -
��  �
(�6 -� -���   

������ .!��  �� B2 ���)E� ���� 
	��� ��� $���!
 1948                                                                        

���$ -� 0+,�$ ���� 1��.� �*����� 0�
� �6� ������ ���)F� ��  �������� ������ . ��.� ��
���

 ������ %G
��� !��� ������ =&� 0��)$�H�	 (
�� �� �$ ����)��� (
� .�  ���"���� ������� 0
	
�	��
����
"���. -I� ��&�� 1�  �4J� ��� �� ������ =&� ����	
�	�� '���
)�6B� ��
��� ������� �	
�	��� .

���
�� -� ��&�� �	
	.� %���� -
� �&I�  ���
���� ������ -  �������� ������ %�� %��"� -$ �
'����	�� 1�  ���
���� 7� ����� 1)6$ ����� �� ���
���� ������  H
��F� �� ������� ����� %�� -I�

�#�
  �*)� �&� -��� ��� K
��$ ��� �&2 ��� ���
"��� ��"���� ������ -������ 1�  ���
���� � 
 ������ ���
� ��
  �G�� -��� 
�G�� ������� ����� -I� L�	�� �&��� -��� %�� ����� (�$ -� M���

 ������ (
�� �� ��
���B� =���� ����. ���� ����
 ��$ �&�� ������ =&�� ������ ����� 1����
����
"�
�5�
����� ���
��GB� 05��	����. 

 ������� ����� �65�� ��	��
� 
�$ ��
��� N�� 1�  %6��� �&�� �����
���
)�6B� ������ ��� ����� .
 ����� ������� ����
� ��
��
�� ������� ����� -�J, �� �,
�� ("�� (���� ("��� ���
��� (���� ��	��
��

 ������� �	
�	�� ������ ���� 3�� ������� 0���$ -� ���$) (���� (
4�������,B� (����� (���� �� 
�$ ���
O�	
�	 &�*�� �� ������� -� ���$ ���� 7���� ��� ���
�	$����.  ����"��� ��
��� 0
G���� 7� -�
��� ���

 ����
�� �65  (� ���
���� ������,B� (���� �� (
��� �� 
�� ����� �65  0	�� !���� �65��
� ��
���
 0
������ -�� -������ �
��2 /�;� ��	���� 1�  
	
	$������� 0��
�4�	B�� �������.  �� ������� ����
�

 ����� -� ��6 ���$ ����� /�;� ��&� (���� =&� �� ������� �	
�	�� !	�� �&�� �������
)�6B� 

����� �	�
���� �)�  ����F ���
���� ������ 0
	
�	 -�� ��	����� �� ������� 0
������ ���
���.  ��� 
��

� ������� ����� -$ (
��� M$� ��	 7�,�� � 
	� ���� !��� -$ -��O 
��I� ����*��� ��	�� 0
	
�	  .  

  
  
  

                                                           

 	����.د - 1��
 
  .284،ص2009ا�'&
ي وا�
و�#،	"! �ت ���ب ا���	��،ا�����  ا�����د:أ��




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-49 - 
 

  

�����������
 )Central Bank(:1 

'���
��� ��
�	�� ���� (4�� ��� 
�� P
"�� ������� 
���)� 
�� ��
�	 0�& ����	� ���� (�� -2  ���
����� ��
��� �����	B� ����� 1�2 %��� ���� ������� 0
	
�	�� !	� �� ���� -��� . 1�  (��� ���

 ������ ��G��,�� ����� 1�  ���
����� ������� 0
������ ������ L����� ������ /�  1�  ��
�	��� ��6���
 7� (�
���� 
�#� �������Q�
"��. ��� -� ����� 0


���
� �*��� �� �����
6 0
��5)� 7���� ��� 05�

 ���� ������ ���� (���� ������� ����.� ���)2 �� ���� �&�� =��� O�. N�".� ������ �6
� -  =����
������.  
'()
�� ������:,���
�� ��	�� -.�/�:  

0 ����� 
�� !��� ���� %G
���� !�$ -� -(4��� ������� ��R
�                                              :
1S ���)2���TT��� :2 

���)F� �*���� ��)����� ) ������)F�( �*���� ��)����� '���)F�  �&�� �� ������� ����� -$ ��
 ��� '(������ �� ����� !�"�	� ���� ������ ���)2 ����� !���0


���B� '�*��"��� 0
���"�	B� ��� '

 '��	�G� ����� ������� ����.� �#
��� 06��� �� L�
;�� �� �� �����0
���	��  �� 
	� ����� �����
 ����� 
�� P)"�� ���� %G
���� !�$� (�$ �*����� =&� ������'��� ���;)�� 05�
���� H��$ �� !�"�	�

� ���
�� 
�� !
���� �� 
�� ������ ������� �����
N�".� ������ !
���� (�  M
	$ (�,� ���� ��� '
 �� =���� ������� ����� ��
�� 0��� �6�'���)�����
)�6B� ��� ������ 0��)$ 
���  !��� �

!�� �$ '������2 
����)I� 
�� (�
���� /�� L���� '-��
��� 7G����� (�
�� 0


���
� 
����"�	�� .  
   ������ /�  1�  �$ '������ ����� !���� 1�  �4J� O�I� ������ ���)I� ������� ����� !
�6 ���

 ���
 -  ��,
�� ����
����)2  (5" -� �4J� O�I� ��&�� '0


���B� -���� �� � (������ �� ������
 1�  �&� ������ ���)F�-
��GB�  %�
)��� �
�� B'��,
�� ��V ����
� ���)��� ������ 1�  
���� ��

 �� ������ /�  -I� ��&�� '������� ����� 
���)� �����H�	�
)�6B�  ���� �$ (������ �� �����
� (4��
 !�� ��&�� '
����)I� ������� ����� !��� ���� ������ 1�  ��,
�� ��V �$ ��,
�� ���)� ����� 7G�����

��
��	� ���)F� ��� O�+� ������� ����� %����  ���)F� �&� -
� 3���'=&� ��	
	.� O�*��� 1�2
 �����# ����� �������� =&�� '
����� ��& ��� W�)$ O�� B2 '���� ��  (�6 -� ������� �� M�
��
 ��
��� '����� ������ ��� -� 
�� !
���� ��
� ��  ���)��� ������ (4
�� 
��� ��
� ����  L���� ������

��
)�� ������ �� ��4�� 1�2 ��J� 
� ��� '����� =&� (4� -� ����
��2  �
)�6B� �� 0


���
� 
����"�	�
 !��� '
���  ������� ����� ��4+� ����� ��&�� '
���� 7G����� (�
�� ���
���� ������ N�� 0


���
��

                                                           
  .347ص.	�89 !�7 ذآ�4:	�3
 ���2 و01�ون.د - 1
  .298،صI��J2006 ا�G�H ا�3
�E'=� F� وا��Bز�8،ا����� اCو�� ا�'&Bد وا��'Bك، : 
=@? � < 0=>.د - 2




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-50 - 
 

 �� 
���F� ��5����)2  ��&�� '����� /�  !��� ����� ������ ���� O

���B ���� ������ (�)�
 1�  ����� =&� (4�K
��.�   
���� -$ -��� �������)I� �
)�6B� �� ������                                                 .

   ����  P�)"� ����� 0
��� %��"�����)F�  �&� �� �#�
��� ��� 0
��� ���� 3�� �������
 ���� 1�2 /���� �� �� (4���� '��)�����)F��$ '  ���� 1���� ���� ����� ���� -$���)F�  ������

 �� ��
������)�  O�� L���	� �&�� (�,�
�� '��& ���� ���6 �$ -����  ���������)F�  �$ ������
 ��
�� 
���� ����� 1�  L�
�� 1�2 ����� /� ���)F�  ����� 1�  L�
�� 1�2 ����� /�  �$ ������

��
���� '05�
���� ��
�� 
���� '
���2 '!"#��� (�)� 7��� �&�� (�,�
� ������ ����� !�� 1��  ���� �$
'���
)�6B� 0


,��� �� X
���B�  ���� -$ B2���)F�  1�2 ������
� 0	�� 0B
� �� ��J� �6 =&�

 ��
�����)F�  �&� ���� 0������ 
���# ���� B 
��� ���)F� 1�2 ���� -$ -��� �&�� (�,�
�� '
 ��
�����)F�  0
���	� O����'�
)�6B� ��
� -  ���� (�,���
�	.� 'Y
*��B� ���  '!"#� ()���
 (�� �$���)F�  (�����
�	.�  -��� 
�� /
*"�B� ���-$  �� /
*"�� -� O�����K
��.� (�)�� '

 ���� -$ �$ '��
)�6� ����� X
�������)F�  -��� ������� ��V-$ $ !"#��� (�)� 1�2 ���� �
 �
)�6B� �� X
���B�  

-���
��� �� �
)�6B� 1�  ����	 �
4Z ���� 
� ��� .  
 ����� -I� ��&�����)F�'  !�� 1�� O� 0������ 
���# 7#��Y
#"2  ���� ���)F�  �������$ 

 ���� -� B��� �
)�6B� �� O��2 ��
���� ����� 1�  L�
�� 1�2 ����� /� ���)F� '������� ��V  �&��
�� -�-$ 

 (5" -� !��
����:  
*S (�
��� ���&�� H

;�� !
��� &".� : 

 �$ '����& ���� �� �
)�6B� �� ���"�	��� ������ -$ �$ 'L�&�� !
�� 
��4�� -$ -��� ���� ��
��� ���
 !
�����)F�  �&� (�
�� 
��  ���������)F� 'L�&  !�� ���� ������ H

;�� -$ �$
����)2  5�
� -���

 !�� -I� ��
��
�� 'L�&�
�����)F�  �
)�6B� �� L�&�� -� ��
���� 0
����� =�����H�	  (5" -�
 ����� /�  �� ���
��� ������� W��� B �6 �&�� ��.� ���'���)��� ������ (�
� H

;� L�&�� !��"�	�

 
���2 ��
���� '�
)�6B� �� ������ 1�  L�
�� 7� 1,
��� 3���O�


,� ��.  
*S  !
�����)F� �G����:   ��
  ������� ����� �� ����� '����� ���)��� ����� K
�� -$ �$

���)2���
��2  -� H���� �&� H

V !�� �6� '-��� �� 1�����)F� ����.
� '�������� 0���	�
� ���
��� 
 0���	�� �$�����.� 05���� �$ '�����.�' � -  ��� 
�� ��& ��V� !�� -����� ���� �&=���)2  H

;�

 �&� (�
�� ���&���)F� !
�� -$ 
�� '���)F�  ��	� ����� !�� -+� ��&� 
��	� -��� �6 �&� �G����
 -� Y�� (� L	� H

;�� �����Y���$ H

;�� ���� -+� ��&� '=&�  H

;��� L�&�
� H

;�� ����� L	�

 05���
������.� 0���	��� ' �������� ���
��� 0���	���'�����.� '
���V�  �
�	� ���� !
���� �&��




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-51 - 
 

���)F�)������� ����� ( ����  �� ���$ ��������)F�  L���	� 
����� �&�� -��� H

;� 
������ !���
 �����)2 
�� �
)�6B� ��
�� 
���  L�
�� ������.  

���)E� 1)6.� ���� !
�� :� -
� ��&� ������� ����� -��� 
��  1)6$ �� ����� !�=���)2  ���� -�
 ����� 7����
��F� '������ O��
�� �
)�6B� %��� L	� �&� ���)E�  1)6.� ���� ���;��  ��.� ���

 ����  �� ���� ����� ���� �&�����)2  (�  �� 
���2 ��
���� ������ 1�  L�
�� L���	� 3��� ������
 !V� �
)�6B�-$  -��� ���)E� 1)6.� ����-$  ���� 5�
  W�)����)F� ��&� L���	� �&��     .
 -���� ��	 
���-$  !
�����)F�  ������O����2 L�
��� '����� �4�$ ����� (����� O� �H
*� '���
  6�� �

 �&� -�� L	
���� !
��2 !�� 1�� ����� /��� ����)*��� O��
�� 'O����� �
)�6B� Y
#�+� ���
� ������
)/���� ( �&�� (�,�
�� '����	�� 0
������ 7� ������� 0
������ L	
��� 3���� '����� �
)�6B� ��
� -���

 ��J� B1�2 �
)�6B� �� X
���� ���� �$ !"#� (�)�   . 
2S  ��������� 

'
�	*� ������ 7�� N�".� ������ 7� 
�� (�
��� O��� ������ ��� ��	  
�� ������ 7� (�
��� ���
G��� -� ��	�� �*��� ��� '����.� 7� ���
���� ������ (�
������ 
�� 
�#��6I� !���� O��� 
�� ��
 I� !

'
������ ���� ���
���� ����.� !)" �.� ������� ����� ������ ������� 0
	
�	�� &�*��� !	�� ��
�*�� ��
��G
*�� ��	�� ������ ����� !���� �&�� ��� ������ . 

3S ������ ��� : 
 !��� ������� ����� -2�
*��B
�  !����� 
���)� ���� /����� !���� 1�  (���� O��� ������ 0
�
	��

%�)�� ��	 !����� ����.� ����� ����2� ������� 0
 ������ '������ /����� !����� 
#�$ !����  
��
'
���
" ��� ������ ("�� �� N�"$ 1�2 ��
�� -� �������� (���.� (�� 1�  (���  H��,� 7���

 ��  
���� ��&�� �������� 0���	�� ���	�� ���)2 1�  �� 
	���� ������� L
	�� ���
��� ����.�
�
���	B�  7��� 


���  �G��*��                                                                                                                       .
 ���
��� 0
������ 
���	� �6 ���� ��#��� �
4R� -� ���� ����J	�� ����� !
�6 �� ��& (� -� !�.��

 �� ���������
)�6B� � ��
��� /����� -  ��&�� ��������� LG��#��� ������� �
*�F� -  ���
���

�� !��� ���� ��"#��                                                                                                                       .

4 S /��6E� +��� : 
   '������� ����� 0
���� -� -2  -$���� 1�  ����,�� 0
��
�� O����]���
��� 0
��.� 0
6�$ �� ��' 

 7�
�	� ���� ������� ����� ������� ����� (4�� 3���&
"��  ���
��� 0
��.� ���
���  ���5�� ��������
/���� ���� �������� �
)�6� 
�� �����                                                             .                 

5S ��6���-
��GB� : 




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-52 - 
 

  ����. ���� N�".� ������ 
����� ���� /����� ��6���� !���� �� _
��� ���� L��� ������� ����� -2
 0
 

��� /����� !���� 1�  ������ 7��,� (��� ��� '��
��� �
)�6B� 1�  /����� =&����
)�6B� 


����
�� 
������ ��;� �*��"��� .  
  
  
6S �
*��B� 0


���
� �����.� 05����� L�&�� -� ������:1 

 �� ������� %�)��� -$ 3��	���(�J  - �
*��B�  �����.� 05����� L�&�� -� ������ 0


���
�
 05��� 
��5�  (��� B ���� (���� �� 
)�)"� ���
"�� !�
��� 7� ���
���� 0
������ (����� ���5��

 ��	�G�)Key Curancies ( �����.� 05����� ����&�� 0
���	���� L�&�� 0�������� ��� (�,��
 �)
"�� L�	�� �����)SDR (����"�� 0
��&$�. 

7S ������ 1�  ������� ����� ��
6� :  
2�� (
�,$ ����$ ������ �� �������� ������ 1�  ������� ����� ��
6� &"+�:  
*��,
�� ��
6�:  W��� ������ �)
"�� O�
����� ������� ����� ��)� 3��-
��GB� �

���B��                   .
*�� �� ��
6�:  (���.� !�� �*�� -+� '0B
���� /��� 
������ /�� ������� ����� P)"� 3��

0


���B� -� �$ ������ -
��GB� %�	 L
	� ����  -� 54� � ����� Y

6 �� �*����� . ���� (4� �$
!)"�� ��
 F ���
��� ���
���� ����o� ����� 0
*)��� .  

*���� ��
6�:   ��	�� '����	�� �$ '������ N�� ������ �

���B� !��� ������� ����� 0
����� -�#��� 
!)"�� ��
 2 ��	� '7G����� -�                                                                 .                  

*����$ ��
6�:  ������ 0����2 M�
�� H
�6� -  -��4�� -�#�� ������� ����� ����2 M��� -$ 3�� .
 ���)��� (���� O����� ������ 1�2 
���� !�� ������� ����� 
����� ���� ������� �	
�	�� -I� ��
��
��

 Y

�� -
��GB� (��	� (4� 
���������
)�6� H
�� ������ 
���� �$ �	
�	 ��V� 1�  �                                .
(5" -� ��
6��� ����  !���                                                                                :

1S ���)��� (���� ������� P�"���� 0
����� ���)2 �� !�����                               .             
2S X��*���� ��������� 0��
����                                                                                .
3S ���� (�,� ������ -� ���
��� 0
�
���� 1�  (�)���                                                                                 .
4S  -  ��G
)�F� 0
�
���� 1�  (�)����� (�,� ������ ����)��� (
� .��.  
  
  
  

                                                           
  .143ص 	�89 !�7 ذآ�:،4	BPEرهB�Mل أآ�	3
اد،.د - 1
2 - #RB=�  .142ص ،2008ا��'Bك اT!U	@�،دار ا�� @�ة �='E�،ا����� اCو�� : 	�3
 	B�3د ا��




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-53 - 
 

  
  
  
  
  

 ��	
�������� :���
�� ��
���) ��!�� �	
��( ��
��#��.  

��� '()
��� :��
��� ���
��)�� �	
�� ��!(.  

1�2 :����*��� ��	�� 0
��� )Operations Open Market :( 

 ����� !��� 3����
��� ��	�� ("�� 3��� ������ /�  1�  ��4+��� �	
�	�� =&� (5" -� �������  7���
' ������ 0���	 -� O��� 
� �  '��	�� �� �G���� ������ !�� 
��5" -� P���� ��6�� ����� 
���
�� 1����

�	�� �� 
�#�  /
*"�� L�	� �"$ ��� ������ ��G��,�� N���� 7�� 1�2 ��J� �&�� ��.� ��
��
� � �
!"#��� ��� -� %�*"���.1  

 ����.� H��, � 7�� �� 
��
	
�	 �	�
�� 1�  ������� ����� ���6 -� ����*��� ��	�� 0
���  ! ���
 -� -� �� ���� ����*��� ��	�� �� �������� ���
��� ����.� H��, -$� '
��	� 0
���� !�� (� ���
���

�� M$� ��	 ������ ��	�� �� �
4R�(
�.  
����:  ����)��� 0


���B� ��
�� ��������� �� 
��� ��
��� .    

������: ����� (6+� ��)��� (�.� �� ��G
*�� �
�	$ /�*"� ��.  
 M
	$ 1�  ����*��� ��	�� 0
���  !�� � 1�  ����*��� ��	�� ����2 -��� -$ �� B� '����� 0
�����
(
��� M$� ��	 � ����� ��	� ��4� (
)��  (4��� � '����)��� 0


���B� -  ����� 0
�
�� 1���� -$ �

��� 
�� ����*��� ��	�� ����F ���*�� L��
	.�2:  
1S
*�� (5" -� ����)��� 0


���B� �� (�.� ���)6 0
������ ������ 0
��� � 'H��,�� ��
 2 0
6
7��  �G�
��� H��,�����o  
������ ���� 0
6
*�� ��� 'H��,�� ��
 2 0
6
*�B ��4
�� ���$ ��� '���
���

 ��	� �
	� O��2 
�
#� �	
	.� ��	�
� ���
��� (�)�� �
�� 1�2 ���
��� ����.� 7�� ������� �����
N�"$ � ���� -�� 
���  �*�� ��� �� �	�
���� ��G
*��.  

2S�� ���� ���
��� ����.� 7�� �$ H��, /��  !����� ���
��� (�).� �
�� 
���2 1 �� 0����� �� ���
 /���
� &"+� H��,�� ��
� ��� ���	 1� .� H

��
� ��	�� ����2 &"+� 7���� ��
� ��� '0�H

  �$

���	 (6.�.  

                                                           
  .300ص ،	�89 !�7 ذآ�4 0�ون،	B�3د ا�Bادي و1.د- 2
�3
 	B�3د.د ا�T3ق، !�@
 !�	#.د.أ - 1	 ،#RB=�  .252،253	�89 !�7 ذآ�4، ص ص ا��




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-54 - 
 

3S ������� 0
�B��� �� 5�� 3�� 
� �&�� '����"�� -�&$ 1�2 O�
���  O���� ������� ����� (#*� �6
.� �	
�	� &"+� -$ ����*��� ��	�� ���� 0��6 
���� ������"����"�� -�&$"  !
  ��1953  3���. ���

������� 
��#�� ���� ��G
*�� ��	 0��4�� L���� ��� 
� �	
�	 � ���
4�� ����
��� L����.  
����� : �

���B� �	
�	�����F�)Reseved Ration Rquired:( 
� '
���� 7G����� (�
�� 
�� �
*��B
� ���
���� ������ !���� ����� ��	� /�*� ��
��� �� ������� ����� !��

 ������� ����� N�� ��	��� ���� �
*��B
� ��� (� !���� '�����F� �$ ����
��� �

���B
� ��& 1�	��
!��� !"#��� ���
� H
�4$ �*� '�G��� ��$ 1�  
��� ()�� -$ -��  �

���B� ��	� ��
��� ������� �����

 (�� ��
��
�� /����� !���� ���
 -  ������ ��" -  ������ ��" 1�  ���
���� ������ ���6 &G��  (���
!"#��� ���
�� 1�  � 
	� �&�� ��.� �
)�6B� �� ����� !�� .1  

�

���B� ��	� ���6 ��;� -2  '���)��� !
���� 0


���B ������ q����� 1�  
65
2 �4J� B ����
���
 �

���B� ��	� /*"�� 
���  ����� 7G����� -I� �&� '
�#*" �$ ��G���� 0


���B� ��
�� 1�2 ��J� O���

����
���. 
-$ 3�� '������ % 
#��� !�� 1�  ��4+��� 1�2 ����
��� �

���B� ��	� ���;� ��J� � 
*"�� (��� /

2 ��J� ����
��� �

���B��� � % 
#��� ���6 7�� 1� /�*"� 1�2 ��J� ����
��� �

���B� (��� Y
*�
 -$ 3�� % 
#��� ���6: 

K= �

���
 

 ��,��k :������ % 
#��� ���6  
RRR  :����
��� �

���B� ��	�  

 �

���B� ��	� -�� �65��� -$ ���
	�� ���
���� -� -���� �65  �� ������ % 
#��� ���6 � ����
���

�G�� ��	� .  

 ����
��� �

���B� ���;�� ��,
�� ��4$ �
�� -$ 1�2 ����) ��,� �&� � ��6 %
�#2 �$ ����� 1� 
������ /�  ���;� �� ������ /���6� �$ ����*��� ��	�� 0
���  . �

���B� ������� ����� !�"�	��

� ��
  ���+� ����
��� �4�$ � ���
�� �4�$ ����� ���� ����*��� ��	�� 0
���  -� ��4�� (6$ ������� �	
�	�
������� �	
�	�� ��� O���� �� �6�. 
���  �� �����
��� 0


���B� �'������� ������� �	
�	�� 7*��� �  &�*�� ��  ����� 7�
�� 0�& 
��$ ��V

���  �	
�	 M��� ��	
	.� �	
�	�� �� 0���;��� ����
��� �

���B� �	
�	 -. '����*��� ��	�� 0

 '(�� �
)�6B� �

� 1�V ������ %��
��� ����	�� 1�  ���Z ��
4Z 
�� � ������� ����� 
���� -  ����

                                                           
 .300	�89 !�7 ذآ�4،ص،و01�ون	B�3د ا�Bادي .د - 2

 




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-55 - 
 

��  �4J� 
���� 1�  ��,
�� ����*��� ��	�� 0
�����  �4.� �,��� (�
��� 
��4$ -��� '��	
	.� �����
� �� N�".� ������������ !
���.  

 -$ L��� '
� ��	$ ����
��� �

���B� L
	� !��� '����
��� �

���B� L
	��� 0
��Z� 0���. ��	��
� �
 7G����� 
	��� ��
)� ���G��� ��	��� 1��.� ���� 
��
	� Y��	$ (5" ����
��� �

���B� 
	��� -���


"�B� 0
		J� -$ 3��� '-� ��	$ (�6 ������� ����� ����� 0�
� ���� � 
��


���B 

"� 
��� 
 B �����	��� �

���B� ���� ����� � ����
��� �

���B� ���� 
	��� 
��	� !��� -$ ��B 
��I� �������

 ������� ����� !��� 
��� � '
�G�� 
������ ���
���� ������ � 

�	
� -$ ���� 0


���� P
)��
�
 �
�, 1�V H����� 1�2 ������ �
#� Y��	.� (5" ����*��� ��	�� �� 0���	�� 7�� ���
 -  ������

 !
�� -�#�� '!)"�����
	 ���*� ����
��� �

���B�'(lagged)  �

���B� (��� ������ '%�)��� �&�
 ��	$ (�6 �
	 �&�� Y���F� 
	��� !�� � Y��	$ �. ����
��� ������� N��	��� /
*"�� -$ 3�� '-�

��	�� 0
���  /�*"� ����� ����
��� N��	��� -� (6$ N��	� 1�2 ��
��F� �

���5�  7��� ����*���
�������� 0���	��' 
�#�� �$ ������ O���� -$ 1�2 ��J� %�	 �&��  ����� �&�� '
��


���� �� ��� 

����"�� 0���	 7�� ���
 -  1
�� -$ ��B  �� N�"$ ���� Y�6� 1�2 ��J� 
�� N�"$ (�)$ �$ �$
�

���B� ��  ���$1   .  

����� :!)"�� ��
 2 �	
�	)Discount Rate Ration:(  
 ��
� �*� '���
���� ������ ������� ����� 
����� ���� /����� 1�  ��G
*�� ��	 '!)"�� ��	� �)���
 /����� ��G
*�� ��	 7�� ���� 
� !)"�� ��	 7��� ������� ����� !��� !"#��� ����� !��� !"#���

 ���� 
���� /����� 1�  ��G
*�� ��	 7�� 1�2 ��J� 
�� ���
���� ������ 
��
�� ��V� (��� '����o� ����

�
)�6B� �� !"#��� ���
�� 1�2 ��J� 
�� ������ 1�  L�
�� (��� /���6B� 1�  ����.�.2  
�� ���.� !)"�� ��	 ����� ��G���	 '������� �	
�	��  -� 0
��454�� (5" !)"�� ��	 ����$ 0��� �6�

 
�#��6 0;�� 3�� '������� ����� -� /���6B� 1�  %�
)��� �
�� � ����� -�� '-���� �&�30%  
 %6���� -$ !���� ��� 
���� '
��
���  �� �*����� �	�G��� �)
���� ��$ !)"�� ��	 -I� �&� '
��


���� -�

/��6 -$ 3�� '
�
�� %��"�  N�	 (�,� B ������� ����� -� %�
)���3S2%   &2 '
��


���� -�
 �6 !)"�� ��	 �	
�	 -I� ��
��
� � '%�
)��� N�� ������� ��)�.� ��
)� 0�������� L��� 0�
� 

������� �	
�	�� &�*�� �� �	
	.� HL��� ����*��� ��	�� �	
�	 (���� 
���� '
���
4.  
5� -���4� -
���Z �
�� ����
���� ������ (�6 -� ������� ����� -� /���6:  

3����:7���� ����!�)Advances( 
�������� :!)"��) (Discounting 

                                                           
�3
 	B�3د ا���=RB#،	�89 !�7 ذآ�4،.ا�T3ق،د !�@
 !�	#.د.أ -1 	XY257،258.  
  .300ص 	B�3د ا�Bادي و01�ون،	�89 !�7 ذآ�4،.د- 2




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-56 - 
 

(4� '
���
6 (���� -��� �

;� ����� 
���  ()�� ���� /����� 1�2 !����� 7���� ��,� �:�� 0���	
 N�"$ 0���	 �$ �� ��� �$ �� 
�) �$ '���
� ���
�� ����$ �$ '������ ��
�� 0
������� ��������
 !)"�� !�� ���
 -  O�� /��6 ��
�� 1�  ������ -$ ������� ����� ��J� � '������� ����� ������

�*� 
�� !�� /���6B� -$ 1�2 ��
#2 '������ 
����
6 
�� M�� � ��� �� O�� ������ !
�$ '���)6 0��
 1)6$ ��� -� ��	$� ������� ������ ���, -���� ������� ����� P�*�� ��& (�.� '���;)�� ������

 ������ H

 2 �� /���� H

 2 H��� -� �	
	.� %���� � '/���� L�
 H��� %���.� �� �, N��
��B� �� ��6��� ��V ��
	" O���� 
���  
� 
#�$ -�	��� �)�� ��6��� ��V� �G�

 ��
�� �$ 0


�

 � '����� ��	 �� N�"$ ��
)� -� ��)�.� (�)�� 1�  ������ ���6 !�  �$ '/���� 1�  L�
�� ��
 ������� �� 
��� �� !����� 1�  ������� ����� ��
�	 -
�#� H

 2 !�  -� �� 5� ������ /� �

������ ��V /��6 1�  ���4� ����� P�*��.  
 ���;)�� ������ -� � ����� �$ ����� ����� (�.� ����
 �G�

 /��6 H

 I� ������� ����� !��� �

 
���
�	 �

� Q�
" ����6 �$ �����62 0���
�� ����� 
������ ���  O����) 3������� L����
�
54�( !��� ��� -
��GB� �&�� ������� ����� �������"��".� /����� �*���� "����� �$ ����	�� ��"$ �

�
)�65� ���
��� ������.  
 � ������� ����� �������� ��)�.� �
�	$ -��� 
���  !)"�� ��	 7�� 1�2 (��� ������� ����� -2
 ��
� �� N�".� �
�	�� -��� 
���  !)"�� ��	 /*"� � 'Y
*��B� ����� ��
� �� N�".� �
�	.�

����� =&� 
�4�� '/
*"�����*�� 05� ���	�� !)"�� ��	 �� B��#���6  -��� �&�� H
# .� ������
����*��� ��	�� 0
���  ��� ���� -� 
	�
��.  -
��GB� ����� 1�  ��4+� O� !)"�� ��	 Y
*��� -2�

 ��	 /
*"�� 
�$ '/��6 -� O���� 
� 1�  ��G
*�� �
�	$ 7�� 1�2 ���
���� ������ �
#� 3��� ������
��B� ����� !)"�� �
�	$ /
*"�� M
��� 76��� !4 -�� '���	�� ���
��G� � ����� �	
�	� &".� 1�2 =


/��6 -� %�
)��� O���� 
� 1�  ��G
*��.1 
���� '()
���� :��
#��� �4��4(� ��
��� ���
�� 5��#�:  

 ��
 2 (��� ���$ ��� ��
��� 0���.
� 
#�$ 1�	� ����� '������ �	
�	�� 0���$ �	��� 0�� '!)"��
��
��F� �

���B� ���;�� ����*��� ��	�� ',6
�������� /�  �� !����� ��*�� 
�  ���$ (�� -
��GB��

���� 0���.� =&� !���� ��� -���� ������ -��� 
��� �  ��*�� (�,� N�".� -� �H
*� �4�$ 
��$ �.  
 N�������-
 $ 7�
�	� 
���  354�� 0���.� (
���	� ����#�� -� M�� O�$ ��J� -$ ����� ���

���
� 
��*���'  ��� 1�  �������� ������ /�  1�  ��
�	�� �� �������� ������ H��$ -�	�� �,
� O�.
������ �

���B� ��	� �� ���;���� !)"�� 0
���  �
4Z L���� 1�� ������23��J	��� -$ B2 ' �� -�

                                                           

 !�	# ا�T3ق،د.د.أ - 1@�!. 
  .256	B�3د ا���=RB#،	�89 !�7 ذآ�4،ص	�3
2
  .�R257] ا���89 ا� �7Z،ص -

 




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-57 - 
 

 ������ %����� ��

���� ��)�+� ������ ������ �����# !)"�� ����  -+� -����� �������� ������
 ]���
�� ��
� �� ����	� (�� ���)��� !
����. 

�4�$ �$ -����$ -�� 7���� 
�
��$ L�
�� ������� ��	
�	�� 0���$ (
���	� -$ B2  ������ /�  �� !�����
-
��GB��' �� �)
"� ��
 2 (��� �	
�	� ����*��� ��	�� 0
���  -�� ��	��!)"��.  

 '��G
*�� �
�	$ 7�� (5" -� !"#��� ���
�� (�$ -� -
��GB� /�*"� �� ������� ����� LV�� 
��� 
� O6���$ 7��� !��� ���
���� ������ O��
��� ���
�� ������ �
#�� 
��


���� /*"� 
� ��� 
�� ����,�

1�2 ���
���� �".� �&� 7�
�	�� '������� ����� N�� 
�6���$ !)" ��
 2 ��
 2 (��� 7��� !��� -$ �
!)"��'  7��� 
� �&�� '0���	�� 1� � /����� 1�  ��G
*�� �
�	$ 7*���� O�	
�	 K
�� -�#� 1�� ��&�

*"�� ��
��
�� '������ ����	 /
*"�� 1�2 �&� ��J� � '0���	�� �� L
���B� 1�2 -� ����� -
��G� /

 ����� 
�������� ��
�� L��� �$ 
��


���� /
*"�� L��� 1�  ������ /�� (��� 
�
��$� '������
 ����� ��� 
����� ���	�� q�
�� �
��F ������ =&� 
��� -��� �&�� ��
��� 
;# (�*� -��� '�������

�GB� /*"�	 =���� �&�� '����
4 0


���� !��"�	
� !��� '�������
� ��G
*�� �
�	$ 7*��� !4 -�� -.  
 0
���  ����$ !��"�	� (4� ��4�� ������� �	
�	�� ��
  ���+� !�"�	� 5� ����
��� �

���B� ���$ 
�$

!)"�� ��
 2 (���� ����*��� ��	�� '���� ������	��� 

"�� ���� ����
��� �

���B� ��	� ���;� -. '��
������ -�� ��*� B O�$ 
��'  1�  ���� 0���4+� 3��� ����
��� �

���B� ��	� �� ��;� �$ -2�

 �

���B� ���$ (�  ���
��� N�"$ ���$ (
���	� 1�2 �
#� ������� ����� (��� 
�� ������ 0


����
 -��� �&�� '������ /��62� 7G����� 1�  �

���B� ���;� �4$ -� %�*"��� ����*��� ��	�� 0
���  (4�

� 
���) B 
��I� ����� �� �&"R� (���� �� 
�$ '���
�� ���
�� ����� 
6��	$ ���� 
��. �������� (���� �
���
�� ��V ��� 0��� -2� ���	.� =&� (4� ����� '-  -
��GB� �� !����� 
����� -���  ���$ ���


��
��F� �

���B�.  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-58 - 
 

 

 

 

 

 

  

  

  

 

 

 

��	
�� ������ :���
�� ��$����) �� �	
��( ��
��#� �:  

���� '()
�� :��$���� ���
��)�� �	
�� ���
��(:  

 1�2: /����� ��
+�)-
��GB� 1�  ��
6��� �$: (  
 ��
� �� 0
 ������ -���� -���� �
�	.� Y
*���� !"#��
� ����� ���� ���*�� �� ���.� =&� !�"�	�

�� 1 . ��
�� /�*� ������ H���2 ��� -� ������� /����� !�� ����� %��� ���
���� ������ 1� 
 N�". ���� -� -�
���' 0
���  1�2 ������ /���� 0�H���F� =&�� (5"F� (
� ��� -G
���� %�

 0
 

��� =
��� �� /����� 7���� 1�  ��4+��� 1�2 ������� 0

�	�� ��	 -� 7��� L��	.� �&� �
�� ��

��� �4�.� ��������$' ������� ��	��
� ������� ���
� ����� L�
�� ���� �.  
 ���.� =&� ���
��)/����� ��
+� ( 
���$ (�
,� ��  K�
�:  

 S  1�2 ��J� O�I� L�
��� /���� N��� 
��� ��	�� O�
��� 
�� (6$ N��	� ��  /����� %�	 ����� �� 
��G
*�� 0B��� 7��.  

 S ����)� �	
�	�� =&� � 
�� -� ��+��� !�   (������ �)�� -� ��*�	� ���� 7��
,��� ���
�� N��	� �����

���V -� ��������.  

 S !
��� Y

��� W�
)� ���
��2� P
"�� Y

��� W�
)� ����	 /���� ��
+� �	
�	 � ��6.  
 S ���)��� ��V Y

��� (�� �� M
	$ 1�  ���� (�,� /���� ��
+� �	
�	 xG
�� ���.  

������ /����� ����� ������
���� 
�� �
)�6B� (����� ���
��� ������� ���� 1�2 ��J� � 7�� 1�  (
/���6B� 0
���  !�����.  

                                                           

ر�� ، - 1'H!Uا ��	���3
 ا� @
 � <،ا� @�!�ت ا�'&
�� وا���
 ا�
و�# �=@Bرو، 	"! � ���ب ا�	 �@P! ،
��
 ����	 
  . 28ص ا��




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-59 - 
 

� ����	 (6$ -���	 /����� ��G
���� �	
�	 
��� 0���$ �&2 O�$ B2 ����	 �
4Z /����� ��
+� �	
�	�
���	� ��  
�� �������� /����� ���� ����� �� � 
��� 7���� 
��. B��6 �4�$� �	
�	�� -��� 
��


 /����� ��G
���B�  .  
� -
��GB� ��
+� L��	$ 
�&"�� ���� (
�,.� -�� -��L��
��� X�
��� ����'  !��"�	� 7��� !�"�	��

GB� 05��	���0���	�� �� ���
#��� /�;� ���
��' ��� �&����	�� ���6 -� ��	� -  ��
�  X�
'  B ����
 05��	�� W��� -$ -��� ���
��G�.  

 !�"�	� 
���5��	5� ������� /����� -�����'  O����� -
��GB� �� !����� 1�2 ������� �
�	�� +��� 3��
 X
����� Q��� -� ���
)�6B� %������ 1,
��� 1�� �5��	5�.  

�����:���.
 
�6F� L��	$:  
� ���.� Y
�6F� L��
	. ������� ����� Y
��2 �	
�	�� =&� �����  � ���
���� ������ 1�  ��4+��� (�� -

� ���	�� ����� �	
�	 Y
��I� �������� ���
��� 0
		J���� ���
��GB� 
��65�� ����� 
�� 7� �������
 0�H
����� 0
����6B� O����� ���.� Y
�6F� ����
 (4���� '/��6F�� -
��GB� W��� '-���
�����

 H��	 -�H������ 0���&����� '������� ����� 
��	�� ���� �	
�	�
� ������� (�. ����&���� �$ ���*,��
 ��G
*�� �
�	$ 7��� -
��GB� ��#�� ������� 
��G���� 
��


���
� ���
���� ������ %�)� ��*��� ��������

� �
*�F� 0B���� '�
�	.� 0
���	� /�*"�� !"#��� � Q����� 0
6�$ �� �������� /����� 1�  ����
!�5�� N��	��� 1�2 . /��� 0���6� 
� �&2 �
	���� !"#��� ���
�� �� �	
�	�� =&� ���
�� ����� �6�

 ���
���� ������ ������� ��� O��� �&�� ��&���
� �� ��� � ��&���� -� H�,� �$ N�".� ������� 0
	
�	��
 ��	1950  7	���� ��� 7#� !� �&2 
�� -G���� ��)��� ��	� 7���
�G5��� O���� �&�� -
��GB� ��1 .  
�����: ��G
*�� ��	� 1)6.� ���� �	
�	:  

 %�
 -� K������ ��G
*�� ��	� 1)6$ �� ������� ����� /�*� ��G
*�� ��	� 1)6.� ���� �	
�	 �����
���
��2 -� ���� !"#��� ���
�� ��
� �� �#*"�� -��� 
��2 3�� '=��
�� -��� B ���
���� ������ 

������ 7	����2.  
 1�� ()� �G��� 1�  (�)��
� 
��
��$ 7�� �� ��
;� �6 ���
���� �����
�3 % /�� (�;,� -�

 
�#�� 
��� '
��G��� �� !������ ��
��� �������� ��G
*�� 7�� 1�2 7��� 
�� ����"�� 0
��&+� 
���)$
1)6$ ��� ������� ����� /�*� ��������� ���
��GB� �	
�	�� ���� �� �������� ��G
*�� ���� B 7G���

/*"�� 3�� 
���
��   
������ �
*�F� 
�;#� 
��
 !"#��� 0
6�$ �� ���� �&�. 

 ��� 
�� (���� ������ ����� ���� (5" !"#��� 1�  ��
�	�� /�;� ���
��GB� %��	�� �	
�	 ������  

                                                           
1  - I\]�9@_، ا� @�!� ا������ �[�^ ا�� #R21650،ه�.html-group.com/vb/archive/index.php?t-http://www.hrm،) مB�29 

 _��
  ). 2011أ

 ا�&�در، 	�89 !�7 ذآ�4، ص.د - 2�J #�B�	 
  .228ا� @




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-60 - 
 

����� 
��� /�;��. 
 !��"�	� -$ L�
��� �&� �� (���� �)5"� �� !"#��� 
�#� ������ ��
6��� 0���. ������� �	
�	��

 0
��
)�6B� �� �������� ������ ������� 0
	
�	�� -B ���� '��)��� 
���,� ���
��� 0
��
)�6B�
 3�� '���
���� 0
��
)�6B� (
� �� �� 
�� ������ -
��G5� ����� ������� �� ��4$ (6$ �� ����&���

0
���  �
4Z !���� ��	 �	
�	� K��*��� ��	��  ��;�� 1��$ �� 7#� �	
�	 
�$ '��� ����� �*)� �����
 -
��2 L�	� '��
  ���� ��
6� ���	�� 
���V -� ���
�� �4�$ 0�
� 
���� ����
6 ���� �

���� L	��

B� O���� -  ���
  ���	� 1��� 
��$ ��V �
)�6B� %��� L	� 
������ 
����� 
����� L	� ���;� -
��G
 ����� O���� �� ��� 
� �4�$ 
��
���	� (��� 05���� 
���  0�"� �&2 B2 
� �� �$ 
��� 
����� ����)��

-
��GB� ��6���� ��
)�6B� . � (G
	�� N�".� ������ (G
	��� -� 
���V� �� 0� � 
� �&2 B2 �

���B� �� ���� ������� �	
�	�� 0���+� N�"$ ��,
�� ��
6� 0���$��,
���� ��G1.  

 
  
��
������ '() :��
#��� �4��4(� ������� ���
�� 5��#�2.  

� ���� 
��� L�V���� ��V 0���4+��� L��� �� ��*���� 0���.� (
���	B 0�������� !�$ -� -2 1�  ����
������ 0���.� (
���	�'  �*��"��� �
,�.�� 0
 

��� -�� ��*� B� ���
, -��� 
�����4+� -$ �)
"� '

 �� 
	� /�;� ������ -� ��
)�� -
��GB� 1�  ��
6��� ������� �	
�	�� ��*���� 0���.� !�"�	� 
��
�,� ������ ���� ���� Q
��F� 0B
�� 1�2 O������ -
��GB� 1�  ��4+��� ��
��� ������ 0���.� �$ '
���

 
��� 7	���� -� ����.  
 7��� �6 1��.� �*� '����� �� �&"R� (���� �� O�  %��"� �������� (���� �� ��*���� 0���.� (
���	� -2

	B� L�
�� ������ 54� ���� ��� �&��� 'Q
��F� ���� ����� �5��	B� 1�  L�
�� 7�,�� ��5��
���5��	B� /�����'  ��� !�"�	� -��0���$ �*�"���� (���  ��
��� /����� O���� -� ���� ��*��
� 1�	�� �5��	B�Q
��F� ��
�� ��� /����� O����'  �&2 B2 ���
�� 0�& 0���.� =&� (��� B �6 �&��

 ��
6��� =&� 0���$  -I� B2� '/����� ���

 -� 
�� ������� 0B
���� 1�2 ������� /����� 0����	�
�� �� W��� -� 
��� L��
��� ���.  

 ������ ��
��
�� ������ ��"� �	
	.� ��)��� ��6���� W�	� 
��$ /���� ��
+� ��	
�	 0
��
��2 -��
 ��� ������ /�  ��
)� -� ���� ��)� ��6���� B2 W�	� B O�$ O��  L
�� $����� �&� -��� '�������

����� ������ 05�
�� N��2 ��� �
)�65� /��6 ��)� ����(�� �".� H���.�N)  '����"�� /����
�
 Q�
"�� 1�  !�&��( '������ 1�  L�
�
� !��� B� ������ /���� ��6���� 
�� �)
" ���.� =&� -2 !4 '

�� (���� �� �4�$ ���*� -��� �6 ��*���� ��
6��� 0���$ -$ 
��O����� ��
)�6B� !
���� 7��� �� ' �� O�.

                                                           
1
-  7�! 89�	 ،_@�9 #Rذآ�4ه�.  

 ا���
	 ا����� -2��.  




��� ا����
 ا���
	� ا������             �� �� 
ودوره  ��
� ا���� ا�
 

-61 - 
 

 7��
,��� -��� ������� �� 0���.� =&� -��� � '/����� 
���2 O��� ��
��
�� '������ �����.� 0�&
 �� 
���  ()���� /����� !��"�	B ����� ���
�*�� ����  ���� ��
�	$��� !
���� 7��� ���� (����

 ������ %�
 -� 
����,� �� L�V�� ��V -��� �6 0B
��.  
 0���.� =&� �	���� ���
��� (���� �� 
�$ (
���	� ��
��
�� '(
� M$� ����� ����� ����� ����$

 0
 

6 (���� L��� 7� '-�	��� ��5*��� ���)��� Y

�� �����.� 0�& 7��
,��� !�"� 
��� (���.�
 -
��GB� O����� �� �� -��� 0���.� =&� -I� !4 -�� '������� ��  0
 

���� �5��	B�� ���
#���

�������� 7��
,��� 1�2  ������ �� �����.� 0�&.  
  

  

  

  

  

����� ��%&: 

    %T���� (5T" -� ��& � !"#��� ���
� ���
�� �� ������� �	
�	�� ���
�� N�� ()*�� �&� �� 
��$�

 ����� �&�� ������� ����� %�
 -� ���
���� �� ����� ������ ������� �	
�	�� 0���$ %��"� �		J� !�$

 -�J, 1�  %�,� ���
)�6�  �T����� �����	� ��
��� O����J	�� ������ ���)F� ���� 
��
� =�
�� 
� �����

��� ���� ������� �	
�	�� &�*�� �� O����J	� L�
� 1�2 ������������ ��
)�6B� 7#��� ��G5� 
� 
�,
��� '

 
������ ������ ���
)�6B� �	
�	�� %���$ 7� .  

  



 

 

  

  

 

 

 

 

  

  

  

 

�������� ���	
������  

 

 

���� 
��
�  

�������� ��	
��:�������� ����
�� ��	��.  

���������� ��	
�� :������� ��  �
!���  "��"�� ��� #�$�.  

���������� ��	
�� :������ �� %&'���  ���(
 ��  �
!���  "��"�� ��
�.  

���������  �)&.  
 

 

 

 



-63 - 
 


��
�: 

�� �����	
 ��  ��
 �� �	��	��� ������
 ��
 �� �����	
 ��� ����	
 �	 � !��	
 "#�	


���#	
 $%�� &'�� ������
 ����� �� ��
�(� � !��	
 "#�	
 ��)�(� �� ����� &���*�	
 � &(��( +�%#�

�'�� ,�-�� &�#����
 . ��	
 /��(�	
 0%��)
 ��12
 
+3 ���
�'����(  +�%#� �� ���
 �	
 � !��	
 "#�	


4�5�6	 ���� "	+� �(�(�� +#� &���#	
 ��(��( 
 &�	��	
� &���*�7�
��
 �	
 �'� 0�� ��	 . 

"	+	 &�8#�	
 0����9�	
 0
�( �7  "	+!� &���#	
� &��!	
 /��(�	
 �
�)�(
 &�#�!�:��9���	
.  �����

&� !��	
 "�#�	
 9 ��
�: ���; ��'� ��	
 &��!	
 /��(�	
 �3 ������ /��(� ��� ������
� ��#	
 �

�� �����	
  �
���! ��*�7�
 /)
� ���*�	
 ���������	 ���1�	
 <� ��	�� ����3�
 ���= &���#	
 /��(�	
�

��5 &��-��	
 0���1�	
 �
# ����	
 ������
 4�#� ��'� ��	
  &��#�	
 >�
��=  ��	
 ��9���	
 /��(�	
�

/)
� ������
 /�!9� �� /!9 �� �� ��;� ��*�7�
  .�	��	
 �
#	
 ��� ��)?
 �#�*� �#�(7 
+'	�: 

���� ��	
�� :���
 �	
 � !��	
 "#�	
.  

������ ��	
�� :��
 �	
 �� &���#	
 &(��(	
 /�
 ��8#.  

������ ��	
��:��
 �	
 �� �)5�	
 &�	��� �� &���#	
 &(��(	
 ���. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  




�>  درا�	 �
�	 ا���ا��                            �	
 /*%	
 

 

-64 - 
 

 ���� ��	
�� :�������� ����
�� ��	��:  

 ���� *+,
�� :-�./�0   -���(�)������� ��	(:1  

3�4 : "#�	
 ��9#���
 �	
 � !��	
: 

 �� �'8 ��� =����	
 �	: B��'8 +#� &��(�	
 B+3 ���
 �	
 � !��	
 "#��	 �!� �	C���  D	��! ��?


 �(�� &((;� "��
 �	
 "#� " �� ���*	
 ��#��	
 �5����4  0��1851  �	��(��� &�*��	
 B���3 

�5� ��	
 &�(#�%	
 &��!
	
 �� �5�7 �%*# ��! �(#�� "#�� ���J� &� 6	 
�8#� =��� ���7 ���� ��

 ��� ��
 �	
 "#� �'�	: K��� ��	
1880M1890  &�����	
� &��
� 	
 K���	
 ����� �� �1
��2 &���#

 "#�	 &�1O�	
� �
�*2
 P(� Q)� �� �� &��+� 0
��O� <5�	 &�(#�%	
 &1�(	
 0�15
 =�������	

 �� P#�� /J��(��� P#��� ��
 �	
19/09/1958 /*%#
  ���� �� ����(�	 "#�	
 �� �(#��	
 4�%	


 �� ���� $�1� ����
 /J��(�
 &��- �	: &��(�	
 B+'� 8%�

 ��� =��
 �	
 "#� /�?
 ��(
13  ���(��

1963 �
 �	
 �� �	��	
� � !��	
 1�1)�	
 /8 �� �� /����� /8� ���
 �	
 � !��	
 "#�	
 �(
 �

D�
 �	�
	
 �#�7� ��
 &���(�	
 T�*�  �(
 /�
�)��
 �	
 "#� (W
���
  K��	
 ��#�7 ��90/10                               .

 ��#��	
 ,���� &���(�	
 ��
 �	
 �� �'(�(�� �� &���# &((;� /�� ���
 �	
 � !��	
 "#�	
 ���62 M

144  �� Y�;�	
13  ���(��1963  =&�(�(?
 �#�#
�7 ���
�� ���9#: &�%�! ��5� �+	
� �� �-�	��

 0�*�*�)
� 0��	��� D�� �#� �: ���9# &�
�
 "��
 �	
 "#� " �����(�
 �'� �� �(�(�� �� �+	
– 

B�!+ $�( M  �	J) �� ��
 �	
 P����	 ���
 �	
 � !��	
 "#�	
 W�� +: ��'	
 �� ��%��)� ��'#� ��-

#�	
 �'� Q)� ��	
 ��'�	
 /! �	 0�!��� �'	J��(
 �� ����� �'����( =�	��	
 /�� /! �� &� !��	
 "�

����� �� 
+3� "�#�	
 "#� ���
 �	
 � !��	
 "#�	
 ��� �(�(�� ��#�7 ,(
�  &���#	
 &(��(	
 �� ��;(�

&�5
��7�
� &#� )�	 0����(� W�1� /J) �� 0J�'(� ���� �� ���� ��
� �� 
+3� &	��	
 "#� ����� ��! =

'��1 �� &	�%!� 0
�#( �*) ����: �� �!� ��� &7�� &�#�#��	
 Q�*#	
 �'�
5� 0��	�;(�	
 B+'� =�

 &���# �
���	
 �� ��'�	
 B+3 P��!� �� � !��	
 "#�	
 &�	��� ��� 0��� <7
�	
 �? $�� ��� ��
 [�(

&���
 �	
 "�#�	
 �7��! &�	��	
 ��
 � &1�( 0
� ���7�.  

�����:���
 �	
 � !��	
 "#�	
 �����: 

 "#�	
 ����� ��#��	
 ,���� "	+� &���(�	
 ��
 �	
 �� �'(�(�� ��� &���# &((;� /�� ���
 �	
 � !��	


 \����� �7�13  ���(��1962  �� ����*	
 &��(�	
 �����	
 T��*�� "	+�28  ���(��1962 

���	
 &�#1�	
 &���	
 �
�*: 0��
J* "#�	
 
+'	 �#(�� �(�(?
 �#�#�7 ���
�� ���9# �
�7 ��5��	
 &��

 &#( ���
 �	
 ��#��	
 ��1964  /���� ��3+ W�1- P�(� ���0.13  =�

�	
 ��#���	 ��#	
 ,3+	
 �� ]

 �7� �����	 
��#�(
�05 �1�	
 0���� /! �� 4��� T�� �� $
	
 �	 �(�(�� ��#�7 ��.  

                                                           
� ا����ي، د��ان ا�	�����ت ا���
���، ا����� : 
�	�د 
	��ات . د -  1��� ا��� �
  .104، ص 1996




�>  درا�	 �
�	 ا���ا��                            �	
 /*%	
 

 

-65 - 
 

 �#�� �(�(?
 ��8#	
 �� �	�?
 ����	
 ,(
 ���
 �	
 � !��	
 "#�	
 ����":���� &((;� &�#1� &�

 4��� T�� �� $
	
 �'	� ��O	
 <� �'�7J� �� ����� ������ =�	��	
 /J��(�
� &��#��	
 &�*)9	�� <����

0����	
 /! �� �'	." <���� &��� &�#1� &((;� �3 &�#�#��	
 &�
�#	
 �� ���
 �	
 � !��	
 "#�	
�

 �� �	��(�� �	��� �	��	
 /J��(�
� &��#��	
 &�*)9	��40 �� &�*��	
 ��
 �	�� B��� ��
� "#�� ���

���
�: ��� �����: 

 M &�	��	
 �� � �� ^
��7
 ��� W�#� �(��� ��(��� �#���� ���� "#�	
 P��� �+	
 8��
�	
.  

 M &�	��	
 �� � &��
��� 8��
�	
 �� ^
��7�� �(��� ��(��� ���� "#��	 ���	
 ����	
.  

 M  &�7
�� ��	��� &�7
��	
 �
��� ��1 �� ��(��� �'#���� ��� ��(�
�	
� �	��	
 ���(�	
� 0���(
	


&�	��	
 �� � �� ^
��7�� &���'��	
 P���.   

���� *+,
���� :�������� ����
�� ��	�� %��
:1 

 ��8# /�� &�7
�� �� B���� ��8#	
 
+'	  !��! ��#�!� ���#	
 ��8#	
 ^J*: ��1: �� ��
 �	
 "#� ����(


 =/����	
%	
  !��	
 �3 &#� )	
 0#�! D�
 &���(	
 ���%	
 0
����� ���) ��(�	
 P�	� (� ��� ��8#�	 �

�����(�� /����	
 ��8# ���	 ���� ��'%� ������ &-��*.  

 ���#	
 �
�*: $
 B��!�
� �
�*_	 �'��! � !��	
 "#�	
 �'��;� ��	
 &������	
 ���8�	
 ,#�� �	:�

7J� /J) �� "�#��	 "#�!� &#� )	
 <� ��7J� /J) �� &��!
	
 "#�!� &�����	
 "�#�	
 <� &������	
 ��

 ��� /��	�� "	+� �����)� ���)
� &�#1�	
 &����	 &��
�9	
 ����	
 4 4����	 ��(�(� 
��� ,��� T�*� +-

 ��'%� ��
�� 0
+	�� ��12
 
+3 ��� �����) ��*	
 ��( �� �
���(
� &��)
�	
 ���(?
 �
���(
 ����

��	
 &�'��	  


 �	
 "#� �'� ���� �� ,����:  

1/
�!��� ��
�7:  "#�	 ��� 05�� ��	
 &	��	
 �	: �#1�	
 ,
��	
 /��! �� ���#	
 �
�*:  ����
 ����

 �� "	+� � !��	
 "#�	
 ���� ��! &�#���	
 <1�	
� &���#	
 $
��?
 �#3 ���#	
 ��'%� /�9�� � !��	


� �'���7� �'��
� 1���� �� &*�) &���#	
 0
�
�	
 �3+)�� ��	
 /�!9?
 ������ ��8#� $��1 ��
 ���

 +)�� ��! ���#	
� ���*�7�
 ���	
 <5�	
 /�
 � !��	
 "#��	 &������	
 ��8#	
 $�� ���#	
 �
�*2


 &��( /�� &���	
 &	��(	
 <5� ��� ��;� � �!�� ��	
 �*�#�	
 /! /���	
 
+3 �� ������
 ���

: /J) �� &	��(	
 B+3 <�(�� ��� &�����	
 "�#�	
 ���7� ���#	
 /�
��	
&����!	
 ���#�	 �3�
�* .  

2/���	��	 ����
�� ��	��  9)::  /���� ��
�7 /8 �� "�#�	
� � !��	
 "#�	
 ��� &7J�	
 ��
��1990 

 �� 

 ������ /J)��������:  

                                                           
1
  .���106 ا����� ا��
��،ص -




�>  درا�	 �
�	 ا���ا��                            �	
 /*%	
 

 

-66 - 
 

M  /J) �� �3���(� �	�?
 &�*�)	
 0#�! 
+:� K
�7_	 ��)?
 ����	
� "�#�	
 "#� �3 � !��	
 "#�	


 ��*�	
 ����� �#
 �� �
�*_	 �'�� �#�! �� &�#��	
 &�*�)	
 ���(� �'� &	��(	
 0
��1� �� ��!
�

 /���� ����: �� �!
�� D�
 &	��(�	 ��*?
"�#�	
.  

3/ ����
�� ��	��  9): ���&��	:  "#�	
 ��� &7J�	
 ��8#�	 
���� �1�# K��	
� ��#	
 ��#�7 /)��

 W���� Q7�#�� ��*�7�
 ��8#� 1�#� &���*�7�
 &(��(	
 �
�3� /���� <�� � &�����	
 &#� )	
� � !��	


��� �� B����#� ��� �	 $�7� /!9� &7J�	
 B+3 ���
� �`� &���(	
 ���%	�� &#���� &#� )	
 ��'�� ����� ���� �

 ���� /!9�� "	+ ��� � !��	
 "#�	
 ����� /����	
 ��8#  !�� �� �� &#� )	
 ����`� �����	
 &7J�	


 �3���
� �� �7 &#� )	
 �'#� ��%�(� �� �!�� ��	
 K���	
 �O� P�(?
 
+3 ���� ���#	
 ��8# &�7 �	:

 ����	
 ��9��78 �(� �� �!�� &#� )	
 �� K��	
� ��#�7 �� &#( /J) � !��	
 "#�	
 0����(� �� ��%

 ���
 �� &#��� &�	��10  % �� &��(�	
 &	��	
 &�#
 ��	 &����	
 0
�
��2
 �� "	+� �*7� �
! 1��

 0����(�	
 B+3 ���  ����� � �� ,�� &���(	
 &�	��	
 &#(	
240  &#(	
 /J) &�	���� ��- �� &�	���� ���

�7 �3���(� �O�#� ��! ��

�	
 &���#	
 $�(	
 �� � !��	
 "#�	
 /)��� �� �!�� ��! &#(	
 B+3 W�5�#
 /

 0����� ����	)W
�9� <�� ( c���	
 [���� ��  ��� �� �'9 &�( �� /7� �� $
�(� &��� 0
�#( ���

 0�����	
 B+'	 �	���	
20  %��� &���(	
 &�	��	
 &#(	
 &�#
 �� �� &��(�	
 &	���	 &����	
 0
�
��2
 �� �!

 &�7���	
 �����
 &��(�	 �����5 B
�� c��� �� &�����	
 "�!*	
  !�� [�	 ���� � ���
� � !��	
 "#��	

�3���1� ��	�
 � 3�� ��!� �� ��� /
��?
 B+3 /����(
 &#� )�	  ��� /�
	
 &���1� �.  

4/=����  	9��
 :: ��'� ��	
 0��	d
� 1�
�5	
 �� &����� <5�� ��*	
 &�7
�� ���� �!
�	
 �	

��� ���� 1�
�5	
 B+3 �!+ �!��� e��)	
� ��
 �	
 ��� &�	��	
 0�����	
 <��� �� :   

 M  T�� ������	
 ��O	 T�(� ��! ��
 �	
 �� ���� ��#�� �� ����1 Q)9 /! /��
�	
 $
� <����

�	�� 0���(
�������	
 &�	��	
 1��(�	
 [�	 &��*	
 &�.   

 M  �	: ��1�� &���� ��� �'����1 0#�! ��'� 0���)	
 � <�(	
 0
���* �� 0
�
��2 /����	
 &���� ���

 "�#�	
 [�
:&1�(�	
  ���� 0#�5� ��� ��1��	
 0����� K��� �� ���)?
 B+'	 �!�� �� ������	


 &���8#�	
� &�#��	
 1��9	
 0
���*	
� 0
��
�	
&���1�	
.  

 M ������	
 1�(�	
 ���  1��9	
 ��5 �
���(
 &���� /����	 &� J	
 &��*	
 &���	
 ����(�	 T#��

 �����	
 �	��	
 1�(�	
 �!��� �� ,��� ����)	
 ���	
 ���(� Q)� ���� ��
 �	
 "#� ��1 �� ���
�	


&���� ����: ��� ����(�	
 ���7� &���!	
 0�#��5	
 ����� ����(��	 &�	��	
 &
�(�	
 &��%! ���� 1�9 �� 

 ��� ����(�	
 ���7 ��� &	�
 �� ��
 �	
 "#� ���� ��;(� �	��	
 1�(�	
 
+3 ��!�� &����)	
 �����	


��9	
 
+3 �� ����
 �	�� W���	
 .  

 ��8#�	
 &1(
�� ���
�	
 &��*	
 &���	
 �� ��*�	
 ,�*# 4�1�7�� 0
���*	
 ��
�� 1�(�	
 "#�	
 ����

� &��*	
 &���	�� B��*� �	: ����
�������	
 ��*�	
 /���� �
#�� ���� ��#��	��.  




�>  درا�	 �
�	 ا���ا��                            �	
 /*%	
 

 

-67 - 
 

  

  

  

������ ��	
�� :������� ��  �
!���  "��"�� ��� #�$�:  

���� *+,
�� :,,&
�� 
���93� �$ ��  �
!���  "��"��:1  

3�4:  &�
��	
 /J) &���#	
 &(��(	
]1962 M1970:[ 

1/ &���*�	
 &��8#�	
 W�#�: 

 "�#�	
 W�9#: ��*	
 
+3 �� ��&�	��	
: 

�/���
 �	
 � !��	
 "#�	
 )BCA(:  

 ��� ��
 ��	 ���8� ��(!�� ��)���� ���
 ��
 �	
 "#� W�9#: ������'	J��(
 �	 0�#(� ��	
 ��'��	 &�(#	���=

���*�	
  �'�	
 &�7 �� <�� &����� &((;� �3� &� !��	
 "�#��	 &������	
 ��'�	
 �� ���)� � �'�. 

,/ ���
 �	
 $��#*	
��#��	&)CAD:(  

 W�9#`� /����	
 �	: [��=�#1�	
 ��*�72
 /���� &��#�?
 "�#�	
 K��� 8%
� ���
� �+	
 ]
�%	
 �: "

 &��#��	 ���
 �	
 $��#*	
 "&�#1�	
 0�((;�	
 /���� K�O�. ��� ��� �'#� ��'� �	 0�!�� �7�

�	
 ��
�: /�� �� &11)�	
 0
�����(2
 >�
�� +�%#��  ��#: Q�*)	
=1�1)   �'��	
 &�#
 �� ���(�

=&���	
 &#� )	
 /�7 �� &**)�	
 /�?
 &1(��� 
+!� &���1	
� ���*�	
 K���	
 T#�.  

e/���
 �	
 �#1�	
 "#�	
 )BNA:(  

=0�!�9	
 �� &�����	 &�	��	
 &��)	
 ��5� &����� &���*� &((;� �3  &�7
�� �� �3�(��

 K���	
 �
��� �� &��!
	
 &(��( +�%#�� ����� ��*�! ��!�� &�	��	
 &1)�	 W
�� &��(� �'�=�3���(�

 &1(���	
 K���	�� $���� ���� K���	 [�)?
 &�����	
 0�((;�	
 <� $�(#�	�� /�?
 ���*�	


/�? &���1	
�. �!��������
 2
 &��) �3 "#�	
 
+3 W�9#: �� ��'	
��*�7 �!
��92
  &��� &%*�

=&*�) &%*� �
J%	
 4�1�	
 /����� &�(
� 0��
J*� ��'� �	� &	���	 �(�(?
 "#�	
 ����� �'� .  

�/���
 �	
 ���9	
 K��	
)CPA:(  

 ���1� &�'� �	 0�!�� �+	
 ���
 �	
 ���9	
 K��	
 &((;� W�9#`� ���*�	
  �'�	
 W�9#:   �� ��	

 0�((;�	
 1�9#&������	
 0���#*�	 &1(���	
� ���O*	
&�����	
 =  /���� �	: &��52�� &�
��(	
�

1�(��	�� &�*)9	
 K���	
 ������ 0
 �'��	�� &�����	
 0�����	
.  

B/
���
 �	
 ����)	
 "#�	)BEA:(   

                                                           

1
- 0�(��(� 0��#�� =����� /��� �
 )�=��
 �	
 �� ���*�	
 ���(�	
2000= Q57.  




�>  درا�	 �
�	 ا���ا��                            �	
 /*%	
 

 

-68 - 
 

 ��(��	
 ,���� ���
 �	
 ����)	
 "#�	
 h9#� &���
 �	
 0�1�(	
 /�� ����)	
 �	��	
 <� /����	
 �:

 �7�67/204  \����� ���*	
01/10/1967 �3 &��#�� "�#� &(�) D���=: &!�9	
=���	 K�7

K��?
 �
�	
 "#�=��
 ��	 ���#*	
 "#�	
=&���	
.	
� &�����	
 0�����	
 &�7��� ���	 
+3� ��	
 &�	��

����)	
 �	��	�� ��
 �	
 1���. ���*�	
� �
���(2�� &�����	
 0��7�%�2
 ���5 �� ���9#: +#� Q*)� +:

e��)	
 <� &�����	
 0�����	
 <��9� � /���� �� &�3�(�	
 
+!�.  

�/1���
2
� ������	 �#1�	
 $��#*	
 )CNEP(:   

 $���#* ��'�� ��!�=&���
 �	
 0����	
� 0������	 ���5�	
 $��#* /
� /
�	 $��#*	
 
+3 W��

 &((;� $��#*	
 
+3 ����� +:=�(#�%	
 ��)�2
&���)�
 &���# &((;� P�	�.  ���� $��#*	
 
+3 �:

 �3 ��
��	
 �� 4�#� &�J� :=&��
�	
 0���'	
 /
���=��)�2
 /
��� 0��%9�(�	
 /
���� ��� /*
�� �'�=

Q�)	
� ���	
 �'#� 0���1�	
 ���)� �� ��
��	
 B+3.  

 2/ � !��	
 "#�	�� �'�7J�� &#� )	
 ���:  

 ���
 �	: &�(#�%	
 &#� )	
 <��� &�����	
 &#� )	
 0���29/08/1962  0��	 �7� =��'#�� /*%	
 �� ���

=&�����	
 0�((;�	
 K
�7: �� 
���! 
��� /��	
 �!�� �#� ��!  /
� ���
?
 �� ���! �� 0�
 �'#��

&���#	
 &(��(�	 1��5	
 ��� ,�	 �� � !��	
 "#�	
.  &#(	 &�	��	
 ��#��	 �����1965�=� "#�	
 �

=&�����	
 &#� )	
 &��)	 ���! <5� �7 � !��	
  ����� &�'�#�	
 ��- �����2
� 0����(�	
 �� �'
#��

e�)� � � !��	
 "#�	
 ��! "	+ ���� 1��9  �+	
 W�9	
=&�����	
 &#� )�	 �1�(� ��(�
� �#�! ��

 ����� ���#	
 �
�*2
 �� 0����J	
 �� ���!	
 "	+ �� ��#�=���
 �	
 ��*�72
 �� B��� �� /�7

&���#	
 0�J�)2
 ��'8 �	: [�� ��� 0���)	
� <�(	
 �� /����.  

&�
��	
 B+3 /J) &���#	
 &(��(	
 �����:  

 B+3 �� &���#	
 &��#�	�� K�'#	�� /�%!	
 ���*�	
  �'�	
 W�9#: /

�� ,�*� �� 0#�! &�
��	


 &��!
	
 ��� ��! ��� =�����(�
 �� ��
 �	
 �'���� ��	
 &%�)��	
 &�������
� &���*�7�
� �: "
+ �

 &��(�� ��7 ���*�  �'� ���� ��–&*�) M ��� �� &��#�?
 "�#��	 �����	
 K��	
� P����	
 ���� /�

&���*�7�
 0�1�9#	
 . =&��#�?
 &���*�	
 0�((;�	
 B+3 ��� $�(#� ���� ��� "	+ �	: �5�

 ���� ��� �� =�#1�	
 ��*�7J	 &�	���#�
 &�
��	
 /J) &���
 �	
 &��!
	
 �'��(� ��	
 �
�3?
�

15
 ��� =���*�	
 B+3 �
�3�� ���(� ��8#� =�!
��9�
 ��*�7�
 0���1�� ��� ,���� &��!
	�� �

 �� =�J�	
 ,�*� �+	
 �	��	
 �� #	
 �7�� ���#	
� �	��	
 /J��(�
 ���5	 &�#1� /!��3 <5� �	:

 ,
��	
 /)
� /��� ��	
 &��#�?
 &���*�	
� &�	��	
 0�((;�	
 ����� �� ����� &�	�� 0�((;� &��7: $��1

���
 �	
. 

�����:  0�
J*: /8 �� &���#	
 &(��(	
 ]1970 M1982:[1  
                                                           

1
- �.i�1	 �3�1	
:&��1 =&�����	
 0����1�	
 �
��� ="�#�	
 0��#��2=2008= Q*200=201.  




�>  درا�	 �
�	 ا���ا��                            �	
 /*%	
 

 

-69 - 
 

1/ &#(	 ���*�	
� �	��	
 ^J*2
 &�
��1971:  

&#( �� W
���
 &�
��	
 B+3 0���1971  &���#	
 &(��(	
 ��� 0�
J*2
� 0J����	
 K�� /�)�:


 ��*�7�
 &j
�*� �'�5�7
 ��	
 ���j8	
� &	��j�	 &���	
 &(��(	
� ��9��� =&���*�	
� �#1�	– 

&*�) M &�#%	
 &��'	
 W�9#: �	: &��52��= &11)�	
 0
�����(�
 /���� �'��� ��! ��	
 &�#1�	
 ���*�	


&�#1�	
 ���*�	
 K�� &�!�3 ����:� K��	
� ��#�	 &���	
 &��'	
� &���*�	
 0�((;��	. B+3 0W�� ���

/�?
 �����	
 11)�	
 ��1: �� 0�
J*2
]1970 M1973 [&	
 : ��'�  ��� 1O5	
 ��%)�� /J�)�


 �'����(
 � !�� ��� &���	
 &�����	
 0�((;�	
 &�	��	
 ��#�7 ���� ��! =0
�����(J	 �'����� �� &#� )	


4�1�	
 �� "#�	
 Q�*�)
 ,(
 &	��	
 B��
� �

� "#� [��(� ��� &�	JO�(�
 �'������ /!� &����	
. 

 D�
 ="�#�	
 Q*)� ��!� �1�� W
��2�� 1�9#	 &�	��	
 0�����	
� 0�!�
	
 /! &�7
�� "#�	
 <�1�(�

 &!�
 &�7
��� �'����(
 ���(�� ��)?
 
+3 ����� =1�� �

� "#� [�	 ,�(
 &((;� /! T�%� &((;�	


/���	
 /��	
 P�� /���� K�O� K���	 �'����

 &	�
 �� �'������ =�'1�9#. ��!9: ^�1 <5�	
 
+3

�*��	 /3 =B��%� 
���� ���(� ��� ����	
 0�((;�	
 B+'	 /3� k&�7
��	
 &����� �����	 &� J	
 0
��?
 �

k�'��� 0�*
� ��	
 K���	
.  ��?
 $��� W
�( ���*�	
 ��8#	
 ��� &	��	
 ���)�� �+	
 ^J*2
 �:

��#	
 &���	
 &��'	
� &���*�	
 0�((;��	 &�#%	
 &��'	
 W�9#: �� &11)�	
 0
�����(�
 /�����  �� K��	
�

 �	: ��'� 0#�! 0
W
��2
 B+3 /! =&��#��	 ���
 �	
 "#�	�� �5����� &��#��	 ���
 �	
 $��#*	
 W�O	:

 11)�	
 �� W
�( &�����	
 0
�����(�
 /����	 &	��	
 ��
�� /!	 &���%	
 &�3�(�	
 ���5 ����5

/�?
 �����	
]70 M1973 [�#��	
 �����	
 11)�	
 ��]74 M1977.[  

2/ : &#(	 &���*�	
 0�((;�	
 &�!�3 ����1982:  

 �(��)	
 11)�	
 <� 0#�
 ��=0�#�#���	
 &�
�� <� ���*�7�
 4�1��	 &j��!�'	
 0�
J*2
 0��1#


 /�?
]80 M1984 [&#( �� �� D�
=1983  &�!�3 ����:102 �3��� T�*�	 =&j����� &((;�400 

 ��! �+	
 �
��	
 +�)�
 ��8# �j��O� <� =&((;�� !�� � ��8# �	: �� !��. ��� ^J*2
 �*��� �	�

 K��	
� ���
 �	
 �#1�	
 "#�	
 �� /! &�!�3 ����: &�
��	
 B+3 0��� ��! =,(
� ����
	
 4�1�	


 ��3 ����*� ��'#� $��#
 D�
 ���
 �	
 ���9	
:&�%��	
 &��#��	 �
J%	
 "#�	
BADR &��#�	
 "#��=

��
�	
BDL�*�	
 ��8#	
 T�*�� = ���� ���O� �� D�
� �	 
+3 �!	� =&����� "�#� &(�) �5� ��

���*�	
 ���8�	 ����
	
 ���	�� $����.  

&����	
 ����� :  

&�#��	
 &�
��	
]71M 1979:[   

 &�#%	
 &��'	
 ��'8� ���*�	
 ��8#	
 ��� 0J����	
� 0�
J*2
 K�� &�
��	
 B+3 /J) 0�)��

&���	
 &��'	
� &���*�	
 0�((;��	  ���
 �	
 $��#*	
 K����	 &��#��	 ���
 �	
 "#�	
� =��#	
� K���	




�>  درا�	 �
�	 ا���ا��                            �	
 /*%	
 

 

-70 - 
 

 &�#1�	
 0�11)�	
 �� &�����	
 &����#2
 0
�����(�
 /���� &�'� �	 0�#(�� =&��#��	– &*�)– 

�#��	
 �����	
 11)�	
� /�?
 �����	
 11)�	
.  

&�	��	
 &�
��	
]82 M1985:[   

�	
 &�!�3 ����: &�
��	
 B+3 0��� �#1�	
 "#�	
 �'#�= &�	��	
� &����#2
 &�#1�	
 0�((;�	
 �� ���

 4�1�	
 � ���	
 ��
� 	
 4�1�	
 /���� �� Q�)
 &�%��	
 &��#��	 �
J%	
 "#�	
 �#� $��#
 �+	
 ���
 �	


 �� �	�?
 &���	�� Q�)�	
 ��
�	
 &��#�	
 "#� W�9#`� ���
 �	
 ���9	
 K��	
 &�!�3 ����:� = Q�)	


��&����	
� &����	
 &��
�	
 0������	 &�����	
 <���9�	
 /��.  B+3 &��'# �� �#1�	
 ��*�7�
 ��� ��!

&�
��	
1985  ���(� ��3�� ,�(� &��*	
 &���	
 �� &	��	
 0
�
��: K�%)#
 &���# &�	�� 0����*

#�	
 0�11)�	
 �8�� �7�� �	: [�� �+	
 ��?
 =����	
 &��7 K�%)#
� 0�7��
�	
 �� /�)�	
� =&���

 ��*�7�
 ���(� C���� �� �8#	
 ����: �� ��!%�	
 &�
�� . ���*�	
  �'�	
 �� /�j�	
 �!�� &��'#	
 ��

=���
 �	
   �'� �j#� �j� ��!� 0
� ��
�: ��(�� ,(�
�  �'� &����� ��! &�
��	
 B+3 /J)

�'� ��! ���
 �	
 ���*�	
  �'�	
 �)l ������ �� =����
 ���j*� 1�(�  ��� ����
  0�1�(	


 &���#	
)&���	
 &#� j)	
� � !��	
 "#�	
 (=�
�7 �� ��� �	 ��!� �� ��� =&���*�7�
 0�((;�j	
 ���� 

&*�) 0�
J*2
� 0J��j��	
 Kj�� /�)�: �� ���
 �	
 4�j9�	
 ��'��
 �-�  &�#��	
 &�
��	
 ��

&�	��	
�. �	
 ���
 �	
 �	��	
 � ���*�	
 ��8#	�� = &�	�?
 "�#�	
� &���	
 &#� )	
 =����#7 �� ���8# ��!�

 �	: �(�(� <�
� ���#	
 K�%	�� =&���	
 &#� )	
 �3 ��

� ��#7 �: ���� J� &����	
 &�
�#	
 �� �#� �:

&#� )	
 1�9# . =�#1�	
 ��*�7�
 ��� 
��;�� �����
 
 �'� /��� &��(� ��- ��#7 "�#3 
+3 �	: &��52��

	
 �3��O	
 ���*�	
  �'�  ��(�	
)W
��(	
 $�(	
.(  

�����:  &�
��	
 /J) &���#	
 &(��(	
]1986 M1988:[1  

1/ &#(	 "#�	
� K��	
 ��#�71986:  

 0
W
��2
 �� &�(�( ��5 &���
 �	
 &��!
	
 �� 0��7 W
��: /�� �`�= &�#�)	
 1%#	
 &� � 1O5 0
�

 ��8#	�� /�
�	
 �	
 ��'� 0#�! ��	
 ��
�7� P(� ��� ���� ��*�7
 �
# ���((;� � ������ ���*�7�


 
��j
� = &���*�	
 &��8#��	 ��+� ^J*: �(�(?
 ���3 =���� �!#� ��#��	 �3�
�*: �3 = $�(	


 �+ ���*�	
 ��8#	
 C���� � ��
�7 ��5��� ��! &�����	
 "�#�	
� � !��	
 "#�	
 ���� ��'� ^�j5��

= �����(�	
  <� &	�
���	
 &���#	
 &��!	
 ��
	 �'��8#� �� &���#	
 &(��(	
 &��3� � ���	 ������
 ����:

&��!	
 &���*�7�
 &(��(	
 �
�3� $��
� � ��9��� �'��7
���.  

 0�����
� P�	� ��!	
 ��*�7�
 0���
 � 0���1��	 <5)� ���*�	
 ������
 &(��( 0
�*� 
+!3�

 >�# �+	
 ��?
 = 0�((;�	
 ��(?
 ����%	
 ���(� /!�3 /���� �� &#���	
 � &�	J��(�
 �� 4�# �#�

 T#� 1��9� $��� ���� 0�((;�	
 <� /����	
 0
W
��: /���� � 1�5 <� =���*�	
 ��1 �� &��1�	

                                                           

1
- =$��j(	
 <���	
 P%#  Q59.  




�>  درا�	 �
�	 ا���ا��                            �	
 /*%	
 

 

-71 - 
 

������
.  

��#�7 ,�����86/12 =&���*�	
 &%�8�	
 ��� &��+� 0J���� /�)�: �� =K��	
� "#�	
 ��8#� $����	
 

���*�	
 1�9#�	 &������	
 ��
��	
� &���	
 C����	
 W�(�: B���
 �� ��#��	
 
+3 &%(�� ���� D�
 . �� ���

 /!� Q�)	
 1�9#	
 ��m(� �+	
 �#�#��	
 ��12
 ��
�� ��� &

�* <��9�	
 Q#�� &����1�	
 &�
�#	


 �'����1 0#�! ��'� &�	��	
� &���*�	
 0�((;�	
&�#�#��	
.   

)	
 ���� ��	
 &�(�(?
 ��
��	
 � C����	
 �3�  ���: �!�� =��#��	
 
+3 �
��� ��#� /�*�%� �� K�

 1��#	
 �� ��#��	
 �'#�5�&�	��	
:  

 M  0
�����(�
 /���� �� �8����	
 &#� )	
 ��� Q����"
�9:�  ��
��	
 ����� �� ���*�	
  �'�	


 &��#��	 &����5	
 &�	��	
=&���*�7�
 "	+ +�%#� 0��	l <5� �	 ��#��	
 �� �:.  

 M  �3 ��� ��'�	
 B+3 0#�! �:� ="�#�	
 "#�! B��� � &������	
 �%��8� � !��	
 "#��	 ��#��	
 ����

 0��	d
� 0
��?
 =&�+�%#�	
����� ����! ���
� �� ���� �� ���.  

 M  "�#�	
 0�1�9# ���� ��)� K���! � !��	
 "#�	
 ��� /*%	
 �� ��#��	
 
+3 ,����=&�����	
  ��?


�����(� ��� ���*� ��8# &��7`� T�( �+	
.   

 M  ��1: �� K���	
 <� ��� ��)��
 &���� �� �3��� /����	
 0�((;�� ���*��	 ��#��	
 ����

�!�: "�#��	 T�( ��! =K���	 �#1�	
 11)�	
 �5�� T�*�� =�'���� �'�!9 ��! ��'� <�
��	
 ��(� &�#

 $
 ���*�	
 0����(
 ��! =�3+)�� ��	
 /�!96	 �� ����	 ���
� ��� ������
 D
�
`� ����	
 �'#�!�`�

�
�(	
 ��� &*�)= B�1�)� �� �
	
 � = ������(
 &�%�!� K��	
 �
�)�(
 &�����.  

 ��! &�
�� �� e��)	�� &��'#	
 ��� 1�1)�	��  ���� ��8# C���� ��!�

 0
� �#1�	
 ��*�7�
 �'��

 ��)?
 
+3 ������� =K���	 �#1�	
 11)�	
 P�(��� K��	
� ���*�	
 ��#�7 W��= ���9	
 � !��	


 <� �� �� �'���
�� ,�� ��	
 0���	�?
� ��
��	
 &���� Q)� ���� �'-��� ,�
�	
 �
�3?
 ��
�

� [��(� ���
� �=K���	
0
�����(�
 /���� �� "#�	
 /)�.  

2/  ��#�7&�	J��(
  &#(	 "�#�	
1988:  

 ��#�7 /)� �	1986  0�1�(	
 �'� 0��7 ��	
 0�
J*2
 <� ��!�	
 <�1�(� ���=,���	
 � Q���#	
 ��

=&�����	
 &j#( &�����	
 0�((;��	 �'����	
 ��#��	
 ���* ��� &*�)1988.  

��	
 ��!
?
 K�� �`� =�����  0
���(�	
 �������� +)�� �	 �#� ��! =��#
��	
 B+3� i���� ��� �	 �'� W��

��*�7J	 ����	
 ��8#�	
 [��(� ��� 0��1 ��	
 . B+3 <� ���#	
 ��#��	
 ��!� �� � J	
 �� ��!�

�#��	
 W�� 0
+	�� ��12
 
+3 ���= ��#��	
 <� 0�((;�! "�#�	
 ���(#�� T�(� �+	
 /!9	�� ��#
��	
 �

88/06  ��#���	 ����	
� /���	
86/12. �'��� ��7 ��	
 ��
��	
 � C����	
 ���
� �!�� P�(?
 
+3 ��� �

 ��#�71988&�	��	
 1��#	
 ��:  

 M 0�((;�	
� ��*�7J	 ����	
 ��8#�	
 ��1: �� "�#��	 &�	J��(�
 W�1�:.  




�>  درا�	 �
�	 ا���ا��                            �	
 /*%	
 

 

-72 - 
 

 M ��� 1�5 �� � !��	
 "#�	
 ���.  

  

  

  

������ *+,
�� :  "��"��>�"�� 
���9� �$ ��  �
!���:1  

 ��� �������
 ���*�7�
 <5�	
1988 �5�
	
 �#�7� �	::   

  +��
��1988/1994:  

 D�
 = <���	
 ���#�	
 ,��(?
 ,�� ����!� D
�
� 0�'8�0����  � &�#�� �
����
 ��� 0�1�(	


 �+	
 W�9	
 �5��	
 W�1)�� � ��
 �	
 �'#� �#��� ��	
 &�������
 � &���*�7�
 0����*	�� ��� /�?

 ��
�/�)�:  � 0
��O�0�
J*:  &
��1�	
 /!�9�	
 ��� W�5�	�� T�(� &���� . �#����� K�%)#
 �'8�

 <���	
 &��#�	
 ,��(� ,�� &��*	
 &���	
 �� �!� �	 
+: B�
�	 �%!� � <#�*�	
 W�#� � /!��'	
 &��7`�

 +�)�
 �� �� � �'��� &8��
�	
 � e��#�
 �*�#�	 �(
	
 �
�)�(�
 ��� �!;� &���*�7
 &�	��� "�#3

0
W
��:  &
���	
 ��
���	 /��?
 �
�)�(�
 �#�� �+	
 ��!�	
 &��#�	
 ,��(� �	: /���#��� T�(� 0
��� �

� "	+ � =1�9#	
 <��(� � 0
�����	
 ���
� /�� �� 0�1�(	
 � /���?
 �� &� !�� � ,�1�.  

 � 0
��O�	
 B+3 �!	0�
J*2
  ��
 ��� ���*�7�
 �
���	
 �� �'#� ��!� �(��(	
 �
���	
 �� 0 ��

 &��!
	
 ���O� "
+#l &���'��	
 P��� ��� . &�	J��(
 ��(�� � P��!�� �(�(� i���
 &��!
 0W��

 � = <7
�	
 �� 0�((;�	
/�)�:  � = 0�((;��	 &�(#	�� $�(	
 ��8# 0��	lW�1�:  0���
	
 � 0
�����	


 ���(	
 ���(�	
 P����� �
�)�(
 � = ����	
 �������
 � ���*�7�
 <7
�	
 <� ��!�	
 /�� �� 0�((;��	

 �#J��	
 �
�)�(�
 /�� �� = &��9�	
 ��
��	
 0
��7 ���
� � =#�!�_	0��  � = &
���	
 0�7�1	
 �

���(�	
 �� �W
��	
 ,�	�(� ��� W�5�	�� T�(� ��� = &�	��%	
 $��
� � &������	
 <�� �	��	��.  

 ������	
 ����	
 �	: ��'� 0#�! ��	
 � ��#
��	
 �� &����� ���* �� ��#
��� "	+ P��!� /�� ��

 � ��#	
 ��#�7 ���*� "	+   � �� $�(	
 ��*�7
 �
# �7� K��	
90/10  �� Y�;�	�!14/04/1990 

 �7� 0
�����(�
 ����� ��#�7 � =93/12  �� Y�;�	
05/10/1993.  

 B+3 0'�
� ���� = 
+3 �-� �!	 �0�
J*2
  4�1�	
 �� �����5�	
 �� �3�3�� /���� &�� 0����*

 ��� �1�(� �+	
 ��!9J	
180  /��� �� e� �����300  T�*� �+	
 � e� ����� � =&���*�7
 ��7 �	

 B+3 $��1� W
�� �� �1)	�� P
� �+	
0�
J*2
  ,�	�(�� ���� W�5�	
 �	: ��'� 0#�! ��	
 �

 0�((;�	
 ���(� /�7 �� �'	 W�9	
 �'%	
 �3 � $��1�	
 �#� 0�'8 [�)� /!�9� ,#�� �	: &���*�7


 �	��) <��� 
���7 ��+	
 � &�����	
 &���*�7�
���(? 0���#�	
 �� <�� � ��	�!�	
 /���� &	��
� �

                                                           

.61ـ ��� ا����� ا��
��، ص
1
  




�>  درا�	 �
�	 ا���ا��                            �	
 /*%	
 

 

-73 - 
 

&����#2
  ����
	
 [ O�	
 �'%� �	 ��	
 &�(
�	
 ��3���	
 0��� 1(� �� W���(
 �	: [�� �+	
 W�9	


0�
J*_	 ���%	
 B+3 �� &���(	
 0�����	
 � 0��#3+	
 �
���(
 ,#�� �	: = �'#� &��)�� 0��� =.  

 B+3 ,
�* ��!0�
J*2
  ���1) &�#�� 0
��1� � &���*�7�
 0�((;�	
 �� ���!	�� P�(�	
 �	: 0��

 �� �#��� �#1�	
 ��*�7�
 /�� �+	
 W�9	
 = &�����	
 &�������
0�J�): �� /���� ����! :   

 M  <%��� �)5� /���32 %  &#(1992  � =20.8 %  &#(1993.  

 M  ����	
 4�%��
 �
���(
=&����)	
 �� ��� � ����)	
 /����	
 ��3�� �0������	
 �
 �� � 
.  

 M  0�7�1	
 /����(
 �� ��
� ��5&����#2
  �+	
 = ��!(	
 ��� ��
 � ���#*	
 /��!�	
 ��5 � =

 ��;�	:,�1	
 � K��	
 ��� � 
�� ��� �	: [�� �+	
 W�9	
 ,�1	
 ��
 ����  �.  

 M &	�1�	
 ��
 ��
 �.  

 M [�)?
 &�������
 $�
��	
 �� � �!(	
 /��� ��  ��.  

 M  �� ��!� �
���(
50 % &��
+O	
 �
��	
 �� .  

 M 0
���*	
 ��
�� K�%)#
 .  

 /�*��
 �� �
���(�
 0�1�(	
 ��� ��
 ��� &�������
 � &���*�7�
 &� ?
 &��5�	
 B+3 0���

 &�	��	
 &���#	
 0�((;�	��) �	��	
 "#�	
 � = �	��	
 ��#	
 $��#* ( "	+ ��
��`� �7�%�
)  
���"

��	1994(  &#(	 ��!�'	
 /����	
 >��#�� �1995.  

  +��
��1995 �'���� ���9� B�7:   

 $�%�
 W�5�`���	 
���"  �� ��*�7�
 /)� = ��!�'	
 /����	
 >��#�� ��� &�	
�� &�
�� �� $�%��
 �� =

J	
 ��� W�5�	
 �	: ��'� ��! D�
 ����� &�
�� = ���*�7�
 � 
�� = ���#*	
 e��#�
 &��#��
J%	
 =

 0���)	
 /��� �� � : &��17 ,�1�� $�(	
 ��*�7
 /��( e�'�#
 ��� &���
 �	
 &	��	
 &�� ��&��+�  <�

 ��(�	
 �  !���	
 ��*�7�
 P(����
�:  <��9� � $�(	
 ��#
��	 ������
 ����: �	: ������� ��(�	

e��#�
 /�
�� &�	��� $��
� ��'� �����*�7�
 0
�����  ��	
 ����	
 &	��� ����: 0�� >��#��	
 
+3 $��

 �� ��!� 0(�17  ���� �����&��52��  K��7 ����� �	:���#��(
&  j� :5.5  T�
*�	 ���� �����

0������	
 �
 �� . 

 &����� �'9 ��1995  c���� ����	
 &	��� ����: ���7  ��� &�#��	
 ����	 P���� ���# <� ���� ���J�

 ��	
 "�� ��� &��'# �� 0��1994  c���� ��� �#��( $�%�� ����4.4  ��
 �	
 0�3+ ��! = ���� �����

 c���� &*�)	
 ����	
 &	��� ����: ��'� ��#	 ���# �	:3.2  0�
�
*�	
 /�)�
 /�� �� ���� �����


W
��
 ��� +�)��� ��
 �	
 0��7 = &����)	
 � &��)
�	
 0�# 
��	
 ��� 8�%
�	 &� J	
 ��5 /)�� 0

���	
 4�1�	
 ��8#� ����: � ��
 �	
 <� 0J����	
 � &���#	
 � &�	��	
 &(��(	
 P�� /����	
 >��#��.  

  &����� ��� ��1��	�� "	+ � = &	��	
 &�#
 ��  �� Q���� >��#��	
 ��'�(
 &�	��	
 &(��(�	 &�(#	���

 ����  �� �!�� �+	
 W�9	
 &���*�7�
 0
��O��	
 ����2
0
�
  05%)#
 D�
 0��%#	
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 ,���(� 0#�! ��	
 ���(�
 0�#��: c	���4.9 % ��)
�	
 >��#	
 ���	���2
  �	:0.8 %  &#(1996  =

 �	: &�#
 �� K��� /�*�: /�� �� 
+3 �0.6 % $�%��
 �� ���)?
 &#(	
 /�7.  

	
 ��8�	
 �� /���	
 ��� � /��	
 ,*�#� �� �!
�	
 ,#�� �	: W�9	
 &�����	
 0�((;�	
 � �����

&����	
 0��%#	
 K�%)� �� �!�� �+	
.  

 ���  0�� ��� &���#	
 &(��(�	 &�(#	������:  D�
 = $�(	
 0���1�� � ,���(� ��� �	��	
 ��8#	
 &�!�3

 c��� �� &�����	
 "�#�	
 0��%�(
217  ��� �� e� �����1991  �1996  �� K����!80 %  ��

�*	
 ���() �� ��� ��� 0
�( ��! "�#�	
 �� ��� /���� ����: � = ��#��	
 ��( K�%)� �� &���#	
 �

 &#(1994  W�9	
 &*�) "�#� ��� �����
 �� ,#��?
 W�!�9	
 �	: &�����	
 "�#�	
 /��	
 P�� T�%�

&���*�	
 0���)	
 ��(
� �	��	�� � &(��#�	
 �	: ��;� �+	
 .  

 &#( �� W
���
1994  � ���(�
 �8�� ���
� �� ���W�O	:  D�
 = ���'# /!9� &##��	
 ���(�
 ��8#

 ���(
 0�%��
0���#�	
  � &��
+O	
&�	����	
  <�(	
 K�� �� $�� J3+� ���%��
 &���� 0#�! ��	


200 % = &�(
� &������
 T�
�9 &9��� [��(� ��� ���(	
 ��?
 �	 ��! �+	
 W�9	
  �� �-�

 
��� �	 
�5
� �!� �	 ��)?
 
+3 �� �: &�������
 &���
�	 0�5���� ��8# D
�
� �	: 0��	 0�1�(	


 ���%�(
 �	: &��5: =Q�)9� ���)l �#� �'� P�� � �'	
�
� .  

 0�((;�	
 ��'1� &���� 0%�! ���	
 4�1�	
 ��8#� ����: Q)� ���� ���13  ���%	
 /J) ���� �����

1994 � 1999  B+'	 &���! ��
 � 0�9#� &��!
	
 �� �-� = �'#� �����	
 �
�3?
 $�
� �	 �'#� ��-

&�!�'	
 ����: ��
 � �3 &����	
.   

 j	 ���! �	��	
 /!�'	
 ��'1� ��23  &��'# �� &((;�1996  ��(
� /�� �� >��#�� <5� �� ��!

�	
 "�� $�- � [��!	
 &�����	
 0�((;��	 &�	��	
 &��5�	
 �!�� � ��'9��#:.   

 �7� �(���	
 ��(��	
 /�%�22/95  �� ��� = &�����	
 &���*�7�
 0�((;�	
 K�� &**�)� $����	
 �

 /���� �� &����	
 B+3 +�%#�1996  0(� D�
 =200  �'�8�� /��� ��	
 ���O* &��
� &����� &((;�

 0���)	
 4�17 �� . ��� &��'# ��1996 �!�9	
 /
 &���� 0���(� ��� �'�**�) � 0W�9#: 5 

 &5��7 &��'� 0�!�9 . �� ��!� /
 �� 0**�) �� D�
800  /���� �'9 �� 
+3 � &��
� &((;�

1998  . &��'# �� &**�)�	 �#�� >��#�� ����
 ��!1997  = [��!	
 &���	
 0�((;�	
 ���  !��

 <�� �	: ��'�250  ���%	
 /J) �'#� &((;�1998/1999.  

*	
 4�17 ����� /
	
 &���� �� ��5��	
 /�?
 4�1�	
 &��# . �� D�
54 %  �3 0�((;�	
 ��

 � W�#�	
 4�17 &�#��	
 &����	
 �� ���� �� = &���#* 0�((;�/�O9?
  j� ��	
 � &�����	
30 %  ��

&�
#�	
 0�((;�	
.   
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 �
�� �	: ��
�(�	
 ��� c��1998  �	
�
213 /��� �	� . +�)�
 �� Q�)	
 4�1�	
 &��#� /�� ��

 �� &�����0
W
��2
  0
�����(�
 T	�*	 &����5	
 ����	
 �� ��%)�	
 /�� &� �%
�	
&����#2
  =

 = &�����	
 &�7��	
 <��9�W�9#: �	��	
 $�(	
.   

 �� ��!W�9#: (J	 &�#1�	
 &	�!�	
 &#( Q�)	
 �����1994  /�'(� /�� ��0
W
��2
 &��
�2
  �

 0
�����	
 � /�7
��	
 �� ��%)�	
&��
�2
  � &#��	
 B+3 /�� �� �: Q
�)	
 ������(�	
 �'#� �#�� ��	


 ��(�	
 ,#�� �	: ����� &������(
 <���9� 0�7�� �'�J�!9��+	
  /��1 �����(2
 ��� �!�(� �� ,��

�O�(� = 
�� �����
 �	
 ������(�	
 ,��3 �	: [�� �+	
 W�9	
 = &#( �� ��!� 0��
	
 K�� �� $

,#��?
 ������(�	�� "	�� ��� =e��)	
 �	:.   

 &#( ��#�7 �
�*
 �� = &�
� 	
 4�1�	 &�(#	��1995  �'�!	�� �	: &��;�	
 �5
�?
 K�� ����`� �5��	


4�1�	
 
+3 &�	��� &��#� ��'� .  

 �5�
 >��#��	
 /�9 ��!0
W
��:  e��#J	 &!�
�	
 1��9	
 ����� � ��
� 	
 /JO�(�
 ��� �	: ��'�

 h#
�� &��'� � <�(�� = ��*	
 /��(� ��(
� � = ���7�� � ��
�	
 ��*	
 ���1� ,#�� �	: = �
J%	


4�1�	
 
+3 �	: Q�)	
 �����(�
 ����� � ��*	
.  

*  >��#�� �� &���#	
 ���d
&�!�'	
 ����::  

�� ���� �3 ��# �������
 � ���*�7�
 ,#��	
 ��� 
���� >��#��	
 
+3 "���:   

 �– &���*�7�
 ����
  : /��� /��#
 D�
 = &��!	
 &���*�7�
 0
�9;�	
 ��(
� �	: >��#��	
 $��1� [��

 �	: >��#��	
 $��1� &��'# �� ��#	
5 %   ����� �� &���( ��# 0
�9;� $�
� /
 � � ��#	
 /��� �� �-�

 �����	
 � ���
	
 4�� /���	
 /��( ��� /�( D�
�5�%)#
  j� ��7 e��#�
 ��4.5%.  

 �� /7� �	: �)5�	
 /��� K%)#
 ��� "	+ ,#�� �	:1 %  P��� ��2001.  ��( ��� ���%	
 �� ��!

 /�?
 �� 0��� ��	
 ���(�
 ���
� &(��( 0�� ��! = ���! /!9� 0*��� � 
��	
 � ��(�	
 ��*	


 05%)#
 <�(	
 K�� �� ��
 0���(
 �� = J3+� ���%��
�3���(�  K�%)#� &���#�3���(�  �	: = ��	��

��+��	
 ��� W�5�	
 � �#1�	
 ,�1	
 Q����.  

	 &�(#	�� ��� &�(���	
 ���*�	
 ����	
 /!9� 1%#	
 /
  �� &����)	
 ������96.82 %  ���	���: 

 ��� &���
 �	
 0
���*	
2000 ���#*	
 >�(#	
 "!%� /�%� 
+3 � ���� �� ��! =)2/3 ( 0�����	
 ��

 K�� �� /���� /��	
 B+3 �� �#���
� �� D�
 = ����?
 ��
��
 <� 0�� &���
 �	
 &�����	
 �
��	


&���'#	
 &�!J'�(�
 �
��	
 � = ���O	
 <17 = &�	�?
 .  

 &��#�?
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�����(�
 <��9� /�� �� �+)��	
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W
��2
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� �	 . �'#� �����	
 �
�3?
 &!
�9	
 �� �

 ������(�	
 ,�� �� &(��#�	
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 � �(��(	
 � ���*�7�
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�	
 0����( ,�(� 
+3 �
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 � P#�� �##
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 ���  >�(#	
 "�!%� �	: [�� ��� &*�)	
 � &�����	
 &���*�7�
 0�((;��	 &�(#	������#2
  ��� /
 �

 �'�
 �� 0�((;�	
 K�� �� �3 � &�'� &1�#� �!+# = �'#� K��	
 &**�) � 0�((;�	
 �� ���!

 /!9� ��3��� ��- ���*�7�
 � �	��	
 �'�5� �� �-� /�� �� 0�� ��	
 0�(
��	
 �� D�
 = ���!

 ,�(� P�	 � 1�� �'�**�) �� �'�
 /�� �� 0�((;� ��� &**�) �� /
 ��� &��7� �!� �	 "	+
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 �� ����� 0	
  �� &*�)	
 0�((;�	
 � 19#� 0	
 �� ��	
 &�����	
 0�((;�	
 �� ���!	
 �� ��!
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 ������	
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 ����	�#!�	
����	
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 4�17 �� ��!
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 �	
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+3 �
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 .  

 ,– &�������
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 ��� ���d
  :���: >��#��	 ��! �'#� &�������
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 ���
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���(�
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