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 مقدمة ال
عن  لةؤو عتبلرىل الدسإلذل أهمية كبيرة لحاوكلت الاول  ، وتولي لستف  لفاان الالم  كالةة ىلكةتحتل البنوك الدركزية في

كن خلال إدارتهل  قتصلديستقرار الإالبنوك في تحقيق الإ ذي تؤديو ىذهإلى الاور ال ذلكالدختففة، ويرجع  لتنفيذ لرالرهل وسيلسلته
تدانهل كن أداء تففة ستخاام أدوات وقرارات سيلدية لسإكمل تفوضهل في لصفة علكة،  ئتملن ، وكراقبة أعملل الإقايةفسيلسة النل

 .لافلءة وفاللية وتحقيق الأىااف الدرجوة  ،الدهلم الدوكفة إليهلو  ،الوظلئ 

الأدوات النقاية  التي تستخاكهل البنوك الدركزية داخل البفاان الإسلاكية تاتبر في غللبهل لاياة عمل تقره أن فللدلاحظ 
الكلات قتصلدية والدتنلسبل كع طبياة الدشالات الإ قتصلدي الغربيلءت جميال وفق كل يدفيو الفار الإالشرياة الإسلاكية كونهل ج

كل دفع لللبفاان الإسلاكية إلى التفاير في  وىو كلا  يتملى  وأحالم الشرياة الإسلاكية، الأجنبي دول الالم الدصرفية السلئاة في 
الكلات الدصرفية عن جميع الد ا، ولاياً لتي تنص عفيهل الشرياة الإسلاكيةإةشلء ةظلم كصرفي كتالكل يامل وفقل لفمبلدئ والقيم  ا

والذي يشال عنصرا جوىريل في عمفيلت البنوك ل لللاتلب والسنة، المحرم ىرع عف  سار الفلئاة وىو أصل الرلل  التي تقوم 
 .التجلرية ويدثل الجلةب الأكبر كن دخفهل 

الدصرفي لللالكل ليتملى  وقواعا إتجهت الاايا كن الاول كثل إيران، وللكستلن، والسودان إلى أسفمة ةظلكهل كن ىنل 
تف  الجواةب التي تحي  لو، م  دراسة السيلسة كن لس الدركزية الإسلاكية نكالبدراسة ولللتللي كلةت الحلجة إلى الشرياة الإسلاكية، 

خيرا تسفي  ، وأالنقاية التي يطبقهل البنك الدركزي الإسلاكي في الإقتصلد الإسلاكي وكاى فالليتهل في تحقيق أىااف الإقتصلد
عرفت السودان تطورات إقتصلدية وةقاية إتسمت كل  الضوء عف  دراسة السيلسة النقاية التي يطبقهل لنك السودان الدركزي حيث

وتاتبر إصلاحلت الجهلز لغية تحقيق الإستقرار النقاي والدللي للإقتصلد، ودفع عجفة التنمية لشال علم،  ىلكة كنهل لإصلاحلت
ه الإصلاحلت كلن يجب عف  السفطلت النقاية أن تجا سيلسة الدصرفي  وتحويفو إلى جهلز كصرفي إسلاكي كن ألرزىل، وفي ظل ىذ

السيلسة النقاية التي  ، وتامق أسفمة الجهلز الدصرفي، وتخام الإقتصلد، كن ىنل م  إستحااث أدواتالنقايةسلاكة الةقاية تحقق 
  .يطبقهل لنك السودان الدركزي

  البحث  إشكالية
لللالكل  إسلاكيةظلم كصرفي  عف  تبني الإسلاكيةعمفت لاض الاول خلال كرحفة التحول نحو الصيرفة الإسلاكية 

 سلاكيالإكزي ر الدبنك ال أهمهل كنو  إسلاكيةىيئلت كللية  لإةشلءلك ذ، و ستخاام الفلئاةإولاياا عن  الإسلاكيةشرياة فيامل وفقل ل
ية لفهيال النقاي سلسالأ ولإعتبلره الاعلكةقمة النظلم الدصرفي الذي يأتي عف  و  كواضع وكشرف عف  إدارة السيلسة النقاية،

السيلسة وتحقيق أىااف الإقتصلد الإسلاكي كن خلال  ستقرار النظلم النقاي والدصرفي إتحقيق سلاكة و فإةو يامل عف  والدللي 
 .الإسلاكيةالشرياة  حالملأتتوافق وا أدواتالنقاية لتطبيق 

 :البحث الرئيسية في التسلؤل التللي إىالليةعف  ضوء كل سبق ةطرح 

 .؟ السياسة النقدية تنفيذفي  الإسلامييستخدمها البنك المركزي  التي الأدواتهي  ما

 : عية التلليةالتسلؤا ت الفر  ا التسلؤل الرئيسيذرج تحت ىوينا

 . ؟لفبك الدركزي الإسلاكي الذيئلت الداوةة ىي كل  -



 المقدمة

 

 
 ب

 . ؟ الإسلاكيلبنك الدركزي فيمل تتمثل وظلئ  ا -

 . ؟ ، وكل ىي الأدوات الدطبقة فيهلقتصلد الإسلاكيالإفي السيلسة النقاية أىااف كل ىي  -

 . ؟ يطبقهل لنك السودان الدركزي التيالسيلسة النقاية  أدواتفيمل تتمثل  -

 .كل كاى فاللية السيلسة النقاية عف  الإقتصلد السوداني ؟  -

 فرضيات البحث
 : الفرضيلت التللية والتسلؤا ت الفرعية ةطرح الرئيسيةالبحث  إىالليةجللة عف  للإ 

 ؛كركزية تتولى الرقللة والإىراف قيلم لنك كركزي إسلاكي ضرورة وجود ىيئة رقللة ىرعية يتطفب  -

الإقتصلد والمجتمع والفرد، الجهلز الدصرفي و  السيلسة النقاية في الإقتصلد الإسلاكي تهاف إلى تحقيق جميع الأىااف التي تخام -
 الرف عفيهل في الإقتصلد الوضاي  ؛وىذا كن خلال إستخاام جميع الأدوات الدت

وات الامية ظل تحولو إلى ةظلم كصرفي إسلاكي في الأدتتمثل أدوات السيلسة النقاية التي يطبقهل لنك السودان الدركزي في  -
 إلى الأدوات الدسلعاة ؛ لللإضلفة ستخاام الفلئاة،والايفية الباياة عن إ

 ؛ ةالدطفول الليةفلللالتي طبقت كن قبل لنك السودان الدركزي م  تان  السيلسة النقاية  -

 إطار البحثتحديد 
 أىم كراحل تطوره، ي الإسلاكي كن خلال تقايمفبنك الدركز سنحلول عرض الإطلر النظري لكن خلال ىذا البحث 

 قتصلد الإسلاكيالإ، لللإضلفة إلى دراسة السيلسة النقاية في تي يقوم بهل أىم الوظلئ  الو  لوالذيئلت الداوةة  ،خصلئصوو كفهوكو، 
كن حيث الأسس، الأىااف التي تسا  إلى تحقيقهل، والأدوات الدطبقة والتي تختف  عنهل في الإقتصلد التقفياي، وكن ثم ةارض 

التي تستما ىرعيتهل كن الأحالم ن خلال أدوات السيلسة النقاية تجرلة لنك السودان الدركزي في لشلرسة الصيرفة الإسلاكية ك
دراسة الجواةب  أىم كراحل تطور الجهلز الدصرفي السوداني، لااىل تقايم والدبلدئ الدتوافقة والشرياة الإسلاكية وىذا كن خلال

التي طبقت في ظل التحول إلى النظلم الدصرفي الدختففة الدتافقة لبنك السودان الدركزي، وأخيرا التطرق إلى أدوات السيلسة النقاية 
      . 2012 -2000الإسلاكي وكاى فالليتهل في تحقيق الأىااف الدسطرة خلال الفتًة 

 أسباب اختيار الموضوع 
 :ختيلر ىذا الدوضوع إلى الأسبلب التللية إياود 

 ؛ راء الداتبة لبحوث وإضلفلت جاياةإثوفي لزلولة  -تقنيلت لناية وكللية –كون الدوضوع ياخل ضمن لرلل التخصص  -

كن الدواضيع التي م  تأخذ ةصيبهل الالكل كن الاراسة والبحت فبنك الدركزي الإسلاكي أدوات السيلسة النقاية لعتبلر أن إل -
تي تنص عفيهل الشرياة يتطفب إحتًام جميع القواعا القتصلد الإسلاكي  أن الامل في الإ ذلك ،جواةبهل فحلولنل الإلدلم ولو جزء كن

    ؛الإسلاكية 

  وكوقع تطبيقهل في المجتمالت الإسلاكية وىو كل يتطفب كنل التوضيح الالفي لجواةب الدوضوع ؛ الدواضيعأهمية ىذه  -
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 أهمية البحت
 :  يدان توضيح أهمية البحت في النقلط التللية

 في إدارة النظلم الدصرفي كال؛الوظلئ  التي يقوم بهل  عف  قمة النظلم الدصرفي كن خلال الإسلاكي فبنك الدركزيالاور البلرز ل -

التارف عف  أدوات السيلسة النقاية التي يستخاكهل البنك الدركزي الإسلاكي خلصة في ظل التحول الدصرفي الذي عرفتو لاض  -
 ؛كي كلكل دىل عف  ةظلم كصرفي إسلاعتملإكن خلال الاول الإسلاكية 

ستخاام الفلئاة إلم الشرياة الإسلاكية ولاياا عن الاا لة عف  وجود الامل الدصرفي الإسلاكي الالكل الذي يامل وفقل لأحا -
 ؛الرلل  أصلالتي ىي 

الإستقرار في زيلدة النلتج المحفي الإجمللي، وتحقيق قتصلد الإسلاكي سيلسة النقاية التي تستخام في الإفاللية أدوات الكاى  -
 النقاي، وكذلك التوازن الخلرجي ؛

 أهداف البحت 
 :تتفخص الأىااف الدرجوة كن ىذا البحت فيمل يفي 

الوظلئ  التي ، لللإضلفة إلى ، الذيئلت الداوةة لوخصلئصووالدتمثفة في  لدركزي الإسلاكي كن لستف  جواةبوالبنك ا عرض كلىية -
 وكل يجب كراعتو في تقايدهل ؛ يقوم بهل

فة إلى إلراز أىم لللإضل ،الأىااف التي  تسا  إلى تحقيقهلسلاكي كن خلال تحايا الإ قتصلدالإتقايم السيلسة النقاية في ظل  -
 ؛ي في إطلر ةظلم ا  رلو تقوم عفيهل الأدوات التي الأسس و 

كراحل أسفمة النظلم في السودان ودور البنك الدركزي خلصة فيمل يتافق لأدوات السيلسة النقاية التي يطبقهل في ظل النظلم  -
  الدصرفي الدزدوج ؛

 منهج البحت 
 :تحقيق أىااف البحث والإجللة عف  التسلؤا ت الدطروحة وإثبلت الفرضيلت إستخاكنل الدنلىج التلليةكن أجل 

وم  إستخااكو في توضيح الإطلر الالم لفبنك الدركزي الإسلاكي كن حيث التاري ، والخصلئص،  :الوصفي التحفيفيالدنهج  -
قتصلد الإسلاكي كن خلال عرض جواةبهل والأىااف، والوظلئ  التي يقوم بهل، وكذا أستخام في في تحفيل السيلسة النقاية في الإ

تحفيل أدوات وأستخام ةفس الدنهج في الجلةب التطبيقي كن الاراسة كن خلال  ل،أدواتهالدختففة كن أجل الوصول إلى تقييم فاللية 
 . السيلسة النقاية التي يطبقهل لنك السودان الدركزي كن أجل الوصول إلى تقييم فالليتهل عف  الإقتصلد السوداني 

 .تتبع كراحل أسفمة النظلم الدصرفي السوداني كن أجل سرد ةشأة وتطور البنك الدركزي الإسلاكي،  وكذا :الدنهج التلريخي  -

  موقع البحث في الدراسات السابقة
ةظرا لأهمية البحث و لزاودية الدراجع والبحوث التي تنلولت البنك الدركزي والسيلسة النقاية أكان الإطلاع عف  

 :الاراسلت التللية
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أطروحة ، عملر لريا كلظم الوادي، 1891/2002نظام نقدي إسلامي في دول إسلامية مختارة للمدة تطبيق آليات  -
كلىية وألالد النظلم ، تنلول فيهل دراسة 2002 الجلكاة الدستنصرية، الاراق، ففسفة في الافوم الإقتصلدية، ، تخصصدكتوراه
الإقتصلدية تًاضلتو بهاف إيجلد الأسس التي تستنا إليهل النظرية في والنقاي الإسلاكي، عن طريق دراسة كبلدئو وإالإقتصلد

 :والنقاية الإسلاكية، وقا توصل إلى النتلئج التللية

 البنك الدركزي الإسلاكي ىو الجهة الوحياة الدسؤول فق  التي تتحام لارض النقا في الإقتصلد الإسلاكي كن خلال إصااره -
 النقاي ؛

السوق الدفتوحة، تغيير ةسبة الرصيا النقاي قاية في الإقتصلد الإسلاكي أدوات غير كبلىرة والدتمثفة لامفيلت لفسيلسة الن -
وتحريك ةسبة الرلح، كع إستبالد سيلسة سار إعلدة الخصم لتالرضهل كع أحالم الشرياة الإسلاكية، وكذلك ىنلك السيلسلت 

 ؛قطلع كاين تشجيع أو توفير التمويل اللازم ل لتوزيع الالئا، التوجيهية أو النوعية عن طريق تحايا النسب

وتطبيقو  عف  النظريلت والسيلسلت الإقتصلدية والنقاية والدصرفية وكن ثم وكلةت توصيلتو إختيلر البايل الإسلاكي 
  .الحام عف  ةتلئجو 

 سيلسة ىرعية،تخصص  ،رسللة كلجستير، جملل لن دعلسالسياسة النقدية في النظامين الإسلامي والوضعي دراسة مقارنة،  -
والسيلسة حيث تنلول فيهل دراسة كقلرةة لين السيلسة النقاية في الإقتصلد الوضاي  ،2002/2002 ة،جلكاة الحلج لخضر، للتن

 :النقاية في الإقتصلد الإسلاكي، وقا توصل إلى النتلئج التللية

والدتمثفة في سار إعلدة  تاتما أدوات السيلسة النقاية في الإقتصلد الوضاي عف  سار الفلئاة سواء كل تافق لللأدوات الامية -
وحتى الأدوات الدبلىرة التي تسا  إلى التمييز في تدويل قطلعلت كاينة، أو الايفية الخصم، والسوق الدفتوحة والإحتيلطي النقاي،

في فتختف  عن تفك الدستخاكة السيلسة النقاية في الإقتصلد الإسلاكي  أدوات ، أكلالتي تاتما عف  الحوافز، والاقوللت أحيلةل
الإقتصلد الوضاي لتحريم الفلئاة، أين رفضت الأدوات الايفية لإستثنلء السوق الدفتوحة التي يدان إستخااكهل كن خلال ةسب 

 اورىل لاياا عن إستخاام الفلئاة ؛الدشلركة في الرلح والخسلرة، لينمل تقوم الأدوات الايفية والدبلىرة ل

 كقللل في الجلرية الودائع تخصيص ةسب :وأهمهل الوضاية الأدوات لدختف  لايفة أدواتيقام النظلم الإقتصلدي الإسلاكي  -
 ولين جهة كن والدصرف الداخرين لين الدشلركة وةسب الدوزعة الأرللح ةسب تغيير فهي الثلةية الأداة أكل القلةوني، حتيلطيالإ ةسبة

 الايفية للأدوات ىبيهة لايفة كيفية أدوات يقام كمل الخصم، إعلدة لسار كبايل أخرى، جهة كن والدستثمرين الدصرف
 ؛ الإسلاكية الدرابحة وصيغ لفتمويل، الدطفوب الضملن ىلكش وىي الرلل، عف  تقوم ا  لانهل الوضاية،

، لال السيلسة النقاية الوضاية وكلةت توصيتو تطبيق سيلسة ةقاية ىرعية تقوم عف  تحريم الرلل وكنع خفق النقود الاتللية
 . بت عجزىل في كواجهة لستف  الأزكلت الإقتصلدية الذي ث

، تخصص الفقو الإسلاكي قتصلدالإكلجستير في رسللة ، التميمي ، يحي لزما حسين ىلورنحو مصرف مركزي إسلامي -
دراسة ةظلم الصيرفة الدركزية كمل ىو  البلحث تنلول فيهل ،1291/1291،الساودية -جلكاة أم القرى، كاة الداركة،والأصول

وعلاقلتو  ،سلاكي وظلئفوالإركزي الدصرف الد وضح كلىية  الفقو الإسلاكي كن وظلئفو ثم كطبق في دول الالم  الرأسمللي وليلن كوق
 : توصل إلى النتلئج التلليةوكن م  كع الدؤسسلت الدصرفية 

  ؛ كية كستوح  كن النظم الرأسملليةالاول الإسلاإن ةظلم الصيرفة الدركزية الدامول لو في كاظم  -
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 ؛قللة السفطة التنفاية في الاولة ياتبر الدصرفي الدركزي الإسلاكي كؤسسة حاوكية يخضع لإىراف ور  -

 ؛قتصلدية م في الدشلركة لامفية التنمية الإيقوم الدصرف الدركزي الإسلاكي لاور ىل -

السودان  أكل الإضلفة الافمية في بحتنل فتتمثل في تقايم دراسة تحفيفية واقاية لأدوات السيلسة النقاية التي يطبقهل لنك    
الدركزي في ظل تحولو إلى ةظلم كصرفي إسلاكي وكن م  تقييم فالليتهل عف  الإقتصلد السوداني كن كؤىرات لستففة أهمهل النلتج 

 . ةية الالكة و الارض النقاي المحفي الإجمللي والديزا

  محتويات البحت 
 :بهاف الإحلطة بجواةب الدوضوع م  تقسيم الدوضع حسب الخطة التللية 

لللإضلفة إلى الأىااف الدرجو تحقيقهل،  وأسبلب إختيلر الدوضوع وأهميتو، الفرضيلت،و وتتضمن إىاللية البحث،  :المقدمة 
 .كوقع البحث كن الاراسلت السللقة والدنهج الدستخام في الاراسة، وأخيرا 

   : ويتضمن فصفين كمل يفي  :ظرينالجزء ال

، كقسم إلى ثلاث كبلحث، الدبحث الأول يتنلول كلىية فبنك الدركزي الإسلاكيالإطلر النظري لانوان لالفصل الأول 
كن تاري ، خصلئص، لللإضلفة إلى الأىااف التي يسا  إلى تحقيقهل، أكل الدبحث الثلني لانوان تصور البنك الدركزي الإسلاكي 

كقتًح لداوةلت البنك الدركزي الإسلاكي، وفيو تقايم لفهيئلت الداوةة لفبنك الدركزي الإسلاكي، وكيزاةية ىذا الأخير، في حين 
   .ك الدركزي الإسلاكي في الإقتصلد الإسلاكي فيتنلول الوظلئ  التي يقوم بهل البنالدبحث الثللث 

تاري   يضم ثلاث كبلحث، الدبحث الأول يتحاث عنو  ،قتصلد الإسلاكيسة النقاية في الإالسيللانوان الفصل الثلني 
قتصلد أدوات السيلسة النقاية في الإ تنلوليفي حين الدبحث الثلني  ،أىاافهلو  ،أسسهلفي الإقتصلد الإسلاكي،السيلسة النقاية 

فيارس فاللية أدوات السيلسة النقاية في الإقتصلد الإسلاكي لللإضلفة إلى الاواكل الدسلهمة في ، أكل الدبحث الثللث الإسلاكي
 .الفاللية 

 :ويتضمن فصل دراسة حللة كمل يفي  :الجزء التطبيقي

لاوره يشتمل عف  ثلاث كبلحث، الدبحث ، وىو أدوات السيلسة النقاية لبنك السودان الدركزيلانوان الفصل الثللث  
، دراسة لنك السودان كن لستف  تطورهو  ةشأتو الأول ويتضمن ةظرة عف  الجهلز الدصرفي السوداني، كن خلال تقايم كراحل

سودان جواةبو، وأىم الدؤسسلت الدصرفية والدللية الالكفة في السودان، أكل الدبحث الثلني فتضمن أدوات السيلسة النقاية لبنك ال
الدركزي والتي طبقهل لاا تحولو إلى الامل وفقل للإقتصلد الإسلاكي، وأخيرا تنلول الدبحث الثللث تقييم فاللية السيلسة النقاية لبنك 

 . لرموعة كن الدؤىرات الإقتصلدي، وىذا كن خلال (2011- 2000)السودان الدركزي خلال الفتًة 

 

 

 



الأول                                                 الإطار النظري للبنك المركزي الإسلامي  الفصل   

 

 
19 

 تمهيد 
حيث شمل لستلف نواحي الحياة فهو يعد نظام وشريعة قتصادية لأفراد المجتمع،جاء الإسلام لتنظيم الحياة الإجتماعية والإ

 ىو معروف أن قوى الاقتصاد يقودىا وكما ،الذي لؽتاز بوضوحو وتوازنو ولطص بالذكر النظام الاقتصادي الإسلامي متكاملة، 
الدصرفي يعمل وفقا لقواعد الشريعة  اعملت على جعل جهازىأنو ىناك دولا إسلامية  ، إلاالذي يتعامل مع الفائدةالجهاز الدصرفي 

ويقدم قتصاد الإسلامي عمل وفقا للإيقلب الجهاز الدصرفي يعتبر  الذييوجد على رأسو البنك الدركزي الإسلامي الإسلامية، حيث 
قتصاد، وىذا من خلال تنفيذ التي بزدم مصلحة النظام والإفهو يسعى إلذ برقيق جملة من الأىداف  ئدة،الفا عنوظائفو بعيدا 

قتصادية للمجتمع الإسلامي وتكون كون بزدم الدصالح الاجتماعية والإالتي تالسياسة النقدية الذي يعتبر الدسؤول عن وضع أدواتها 
ويقوم البنك الدركزي الإسلامي بوظائفو  الأساسية بالإعتماد على الذيئات الدكونة لو بدون فائدة التي بررمها الشريعة الإسلامية، 

الدركزية التي تلعب  والتي تتمثل في لزافظ البنك ولرلس السياسة النقدية وىيئة الـتأمتُ على الودائع، وكذلك ىيئة الرقابة الشرعية
     .قيامها بأنشطتها بالشريعة الإسلامية  دورا ىاما في مراقبة البنوك ومدى إلتزامها عند

 الخصائص ،رتطو المراحل  ،من حيث التعريف البنك الدركزي الإسلامينستعرض ماىية خلال ىذا الفصل عليو من و 
 التعرضالذيئات التي يتشكل منها ىيكلو مع برليل موارده وإستخدماتو التي تعكس وضعيتو الدالية، وأختَا مع تقدنً ، الأىدافو 

وىو ما عتباره الدشرف على النظام الدصرفي، إبفي إطار الشريعة الإسلامية الوظائف التي يقوم بها البنك الدركزي الإسلامي  إلذ
 :نستعرضو في الدباحث التالية

 .ماىية البنك المركزي الإسلامي : المبحث الأول            

 . وميزانيتو لبنك المركزي الإسلاميالهيئات المكونة ل: المبحث الثاني            

 .وظائف البنك المركزي الإسلامي : المبحث الثالث           
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 ماىية البنك المركزي الإسلامي : المبحث الأول 
إلذ عهد الدولة الإسلامية حيث كان بيت مال الدسلمتُ بدثابة بنك مركزي  الإسلاميالبنك الدركزي تعود بدايات 

تزاول نشاطها في إطار أحكام الشريعة الإسلامية، وبعدىا ظهرت بنوك مركزية إسلامية معاصرة  إسلامي مسؤول عن جمع الأموال،
سلامي، نشأتو وتطوره، بالإضافة إلذ الخصائص التي لؽتاز بها ومن خلال ىذا الدبحث سنتعرض إل تعريف البنك الدركزي الإ

  :والأىداف التي يسعى إلذ برقيقها ضمن النقاط التالية 

 نشأتو وتطورهتعريف البنك المركزي الإسلامي : المطلب الأول 
مراحل من  عرفقتصاد الإسلامي، مسؤولة عن الجهاز الدصرفي في الإ يعتبر البنك الدركزي الإسلامي مؤسسة مالية

  .التطور، ومن خلال ىذا الدطلب نتناول تعريفو، نشأتو وتطوره 

 تعريف البنك المركزي الإسلامي : الفرع الأول 

الباحثتُ تعريف للبنك الدركزي الإسلامي، وإختلف الكثتَ منهم تبعا لإختلاف الرؤية التي ينظرون إليها قدم العديد من 
 : ومن ىذه التعاريف نذكر

ذ الخطوات اللازمة العمالة ومستويات الدخول والأسعار ويتخبذاه العام للنشاط التجاري و الجهة التي تراقب الإ": التعريف الأول
قتصادية ار إلذ أوجو الصناعة والتنمية الإستثمتخذ التدابتَ الدناسبة لتوجيو الإستقرارىا في الدستوى الدطلوب ويإللمحافظة على 

 .(1) "ئتمان متوخيا في ذلك طلب الجمهور وحاجة الدصارف التجاريةللتوفيق بتُ طلب وعرض الإل جهودا ويبد

 .يركز الباحث في ىذا التعريف على الوظائف التي يقوم بها البنك الدركزي الإسلامي 

قتصاد الإسلامي في الحقل جتماعية للإلإاة و قتصاديمسؤولة عن برقيق الأىداف الإ مستقلة مؤسسة حكومية "  :التعريف الثاني
 .(2) "النقدي والدصرفي

قتصادية قيقها، والدتمثلة في الأىداف الإيركز ىذا التعريف على الأىداف التي يسعى البنك الدركزي الإسلامي إلذ بر
ستقلالية تكون الإداء مهامو رغم أن قتصاد الإسلامي، كما أنو يعتبر البنك الدركزي الإسلامي مستقلا في أجتماعية في ظل الإلإوا

   .  نسبية فلا توجد إستقلالية تامة 

ة النقدية وفق ىو مؤسسة حكومية تنظم إصدار النقود وتداولو وتراقب الدؤسسات الدصرفية وترسم السياس": التعريف الثالث
  (3)."الشريعة الإسلامية

  .نلاحظ أن الباحث عرف البنك على أساس أنو مؤسسة للحكومة يقوم بوظائف ألعها الإصدار النقدي ورسم السياسة النقدية 

، وبهذا من خلال ما سبق اريفهمفي تعختلفوا إاب من خلال التعاريف السابقة للبنك الدركزي الإسلامي لصد أن الكت
 : لؽكن إعطاء تعريف شامل لو 

                                                           
 . 68 :، ص 9002عمان،  -، عالد الكتب الحديثة، الأردن كفاءة السياسة النقدية في الإسلام دراسة مقارنة، حازم لزمود عيسى الوادي  (1)
 :، ص ص 9262الأردن،  -، دار البشتَ، عماندراسة للنقود والمصارف والسياسة النقدية في ضوء الإسلام :نقدي عادلنحو نظام ، لزمد عمر شابرا، ترجمة لزمد سكر  (2)

939  ،939 . 
 . 68، ص ،  مرجع سابقالوادي ، حازم لزمود عيسى   (3)
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ة تقوم كغتَىا من البنوك الدركزية بالوظائف الأساسية الدتمثلة في تنظيم إصدار النقود ومراقبة ىو مؤسسة حكومي
 .قتصاد الإسلامي جتماعية التي بزص الإقتصادية والإالأىداف الإالدؤسسات الدصرفية ورسم السياسة النقدية وىذا بغية برقيق 

 البنك المركزي الإسلامي نشأة وتطور  :الفرع الثاني 
 :(1)ولؽكن توضيح ىذا كالتالر شأتو وتطوره بدرحلتتُ أساسيتتُ في نمر البنك الدركزي الإسلامي    

 بدايات البنك المركزي الإسلامي : المرحلة الأولى:أولا

كمية النقود الدعروضة، وتعد الدولة  الدتحكم فيإصدار النقود و الدسؤول الأول عن البنك الدركزي الإسلامي يعتبر 
وىذا ما تم في عهد الخليفة الأموي عبد الدلك بن الإسلامية أول من عرفت بداية عملية إصدار نقدي إسلامي للبنك الدركزي، 

  .مروان 

اية برديد وزن الدينار كما جاء في النصوص الشرعية عند بدحيث تعود البداية الأولذ للبنك الدركزي الإسلامي  
ومن ىذه النصوص أخبرنا أحمد بن سليمان قال حدتنا أبو نعيم قال حدتنا سفيان عن حنطلة عن طاوس عن ابن الإسلامي، 

ووجو الدلالة في النص الشرعي أن  " الدكيال مكيال أىل الددينة والوزن وزن أىل الددينة"عمر عن النبي صلى الله عليو وسلم قال
تي عشرة منها بسبعة لأنهم أىل بذارة فعلمهم بالدوازيتُ أكثر ويقصد بالوزن وزن الدنانتَ والدراىم الالددينة تبر وزن أىل الوزن الدع

، حيث كانت الدراىم والدنانتَ السائدة في ذلك الزمن لستلفة الأوزان في البلاد فجعل رسول الله صلى الله عليو وسلم دنانتَ ذىبية
 .ل مكة ىو الدعتبر في الزكاة وغتَه من حقوق الله وزن دراىم ودنانتَ أى

ختَ للاث مظاىر ، أين عرف ىذا الأه77سنة  تبنك مركزي إسلامي كانزمن ظهور  ترجع أكثر الروايات إلذ أنو 
، أما خلال سنتي دطورية البيزنطية ظاىرة على النقو صور الإمبراكانت ىناك ( م  829 -829)ه  77 -79للنقود، ففي سنتي 

قيل أنها لعبد الدالك تم تبديل الصور التي كانت على النقود بصور عربية للخليفة الواقف، ( م  827 –  827)   ه 77 -77
غتَ أنو تم إستبدال ، بن مروان وىو واقف وبيده سيفو ويغطي رأسو كوفية وملتحيا بلحية طويلة وقيل إنها رمز لؽثل خليفة الدسلمتُ

 ( .م   827)ه  77الصور على النقود بكتابات إسلامية وعرفت بفتًة الإصلاح النقدي وىذا كان سنة 

الدينار الذىبي الإسلامي سنة تم صك الخلافة الأموية حيث في فتًة دمشق في  ظهر البنك الدركزي ألناء الحكم الأمويو 
 .ه  72 الدرىم الفضي الإسلامي سنة كذلك صكه و  77

 البنوك المركزية الإسلامية المعاصرة : المرحلة الثانية : ثانيا

في الوقت الحاضر كل الدول الإسلامية تطبق بنوكها الدركزية الأنظمة التقليدية القائمة على الربا باستثناء كل من باكستان 
 .  وفيما يلي تقدنً لذذه البنوك وإيران والسودان التي طبقت بنوكها الدركزية النظام الإسلامي

 بنك باكستان المركزي : 1

،وقد بدأت ىذه الفكرة في أوائل الثمانينات 9261 يوليو منذبدأ العمل بالنظام الدصرفي بدون فائدة في دولة باكستان 
لذيئة الأيديولوجية برفع تقريرىا الخاص بإلغاء الفائدة من الاقتصاد  9260أين قامت لجنة الاقتصاديتُ والدصرفيتُ في فبراير 

حيث تناول ىذا التقرير الدشاكل التي لؽكن أن بردث نتيجة لذلك مع تقدنً عدة مقتًحات كبدائل للنظام الدبتٍ على الإسلامية، 
                                                           

 .  29،  66ص ،  –، ص  مرجع سابقالوادي ، حازم لزمود عيسى   (1)
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ئة أيضا بإلغاء الفائدة من عمليات الدؤسسات الدالية للتنمية، كما قامت الذيئة بشرح سياسات البنك الفائدة، كذلك أوصت الذي
مة في ظل نظام لا يتعامل بالفوائد، كما أوصت الذيئة أن يتم إجراء الدركزي والسياسات النقدية، والطرق الدتعددة لتمويل الحكو 

  . (1)تماشى مع الشريعةنتُ السائدة لتالتغيتَات في كل ما يتعلق بالقوا

بعد برول النظام الدصرفي الباكستاني إلذ نظام مصرفي إسلامي، بعدة مراحل من التطور  مر البنك الدركزي الباكستاني 
، دخارسبة للصناديق الجماعية للإتم القضاء على الفوائد بالنفي ىذه الدرحلة ، 9260إلذ  9272من الدرحلة الأول حيث إمتدت 

عتبار نظام الدشاركة في الربح  أىم البنوك العاملة بباكستان وإتم إلغاء الفوائد في، حيث 9269أما الدرحلة الثانية فكانت عام 
في برول النظام الدصرفي  9268وبسثلت الدرحلة الثالثة التي بدأت عام والخسارة النموذج الأمثل والبديل الحقيقي لسعر الفائدة، 

وفيها  9266وىذا بقرار من الحكومة الباكستانية، وآخر مرحلة كانت عام  إلذ العمل وفقا لقواعد الشريعةمل بالكاكستاني ا الب
     صدر مرسوم  

الشريعة الإسلامية كقانون أصلي للدولة ومكن البنك الدركزي من تطبيق كافة أعمالو بناء على نظام الدشاركة بدلا من يقر 
 .(2)التجارية على ذلك الفائدة الربوية وإجبار البنوك

، ورعاية توفتَ و ما لػقق أفضل الدصالح الوطنية، ودعم لظئتمان في باكستانظام النقدي والإيقوم البنك الدركزي بضبط الن 
 . الاستقرار النقدي والاستخدام الأكمل للموارد الإنتاجية للبلاد 

من خلال برديد ، تطبيق السياسة النقدية في كلة لوالدو التي يقوم بها بنك باكستان الدركزي و الوظائف وتتمثل أىم 
حتياطي النقدي، نسبة السيولة، الحد الأدنى للإعلى  حيث أبقت، الفائدة الربويةتعتمد على لا الأدوات التي يتم استخدامها والتي 

غتَ الدغطاة ، وإصدار تعليمات للبنوك فيما يتعلق بالدظاىر الدتعلقة بالعمليات والسقوف الائتمانية، وضوابط رقابة ائتمانية لستارة
، وىي أدوات  كانت تطبق قبل التحول إلذ النظام الدصرفي الإسلامي غتَ أنها لا تعتمد على ، والإقناع الأدبيبأدوات سياسية معينة

جد لرلس النقد بديلا عنها تقوم على أساس الدشاركة في الربح أو أين  في حتُ تم استبدال الأدوات القائمة على الفائدةالفائدة، 
وات مالية خالية من الفائدة تسمى شهادات الدشاركة ذات الأجل بالإضافة إلذ شهادات مضاربة  أد إصدارتم حيث  والخسارة

  . (3)كذلك بدأ العمل بنظام النوافذ

 بنك إيران المركزي : 2

ئتمانية كما جاء في قانون صميم وتنفيذ السياسة النقدية والإ، وىو الدسؤول عن ت9280نشأ بنك إيران الدركزي في عام  
 . (4)قتصادية العامة للبلادعتبار الواجب للسياسة الإد والبنوك في إيران، مع إيلاء الإالنق

عتمادا على أساس الحق والعدالة الإسلامية النقدي إستقرار النظام لعمل على إتتمثل أىداف بنك إيران الدركزي في ا
الحفاظ على القيمة النقدية وإلغاد التعادل في ميزان الددفوعات وتسهيل التبادل التجاري،  لغرض برقيق التداول الصحيح للنقد، 

                                                           
(1)

مركز  دراسة تطبيقية على النظام المصرفي الباكستاني، :تطبيق القوانين المستمدة من الشريعة الإسلامية على المصارف الإسلاميةدرويش صديق جستينية، وآخرون،   
 .78، 71: ، ص ص9226، السعودية -، جدةالنشر العلمي

(2)
 . 29، 29: ، ص صمرجع سابقالوادي، حازم لزمود عيسى   

(3)
، توليق بذربة السودان في لرال الدصارف والدؤسسات الدالية الإسلامية لسطط بعض جوانب الأسلمة المصرفية في دول باكستان ماليزيا وإيرانلستار سعيد بدري، وآخرون،   

 .93: ، ص9008الرقابة والإشراف، الكتاب الثالث، 
 

(4)
 www.generalinformation.aspx: counsulté : 28/3/2013 

http://www.generalinformation.aspx/
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 بنوكالالإشراف على  ،بنك إيران الدركزي في نشر الأوراق النقدية والدسكوكات الدعدنيةكما حددت الدادة الثانية وظائف 
تنفيذ السياسة  ،والعملة الصعبة تنظيم الدعاملات على الذىب ،صياغة وتنظيم عمليات الصرف الأجنبي ومؤسسات الائتمان

 .(1)للدولة قتصادالإفقا للقوانتُ والتعليمات الخاصة بالنقدية و 

 لرلسو ، ةالتنفيذياللجنة ، والقروض العملة لرلس ،الدركزي من الجمعية العامة إيران لبنكل الذيكل التنظيمي ويتكون  
 : (2)فلجنة الإشرا،العملة حتياطيإ مراقبة

رئيس إدارة الدولة وىيئة  ،قتصادية والداليةوزير الشؤون الإ ،للجمعيةرئيس تتألف الجمعية العامة لبنك إيران الدركزي من 
النظر كما تقوم ب الدركزي إيران لبنك لنظر والدوافقة على الديزانية العموميةبا تقوم الجمعية العامةو ، وزير التجارةبالإضافة إلذ  بزطيط

 .بناء على توصية من وزير الداليةلجنة الإشراف أعضاء لجنة الإشراف كما تقوم بانتخاب  في تقارير

نتخابهم من وزيرين يتم إ ،قتصادية والدالية ولزافظ بنك إيران الدركزيلشؤون الإويتشكل لرلس العملة والقروض من وزير ا
بنك إيران  من قبل لزافظطرف لرلس الوزراء وكذلك وزير التجارة، وكذا يتم ترشيح النتُ من الخبراء في المجال النقدي والدصرفي 

 كما يتشكل المجلس من رئيس غرفة الصناعات والتجارة والدناجم ورئيس غرفة التعاوني، ويقوم لرلس العملة والقروض الدركزي
تقدنً الدشورة والآراء  ،الجمعية العامةحص وتنظيم ودراسة ميزانية بنك إيران الدركزي في إطار التحضتَ لدناقشتها من طرف بف
قتصادية، وخاصة برمل على الأوضاع الإ ئتمانية التي في رأي المجلس قدالبنوك، والقضايا النقدية والإعن ستشارية إلذ الحكومة الإ

 . البلادسياسة الائتمان في 

من لزافظ ونائب لزافظ، أمتُ عام وللالة حكام ونائب لكل سهم مع صلاحيات ومسؤوليات  اللجنة التنفيذية تكون ت
  .كما ىو لزدد في القانون النقدي والدصرفي في إيران

ة إلذ النائب حتياطي العملة فيشتمل على النتُ من نواب المجلس، ولزافظ بنك إيران الدركزي بالإضافأما لرلس مراقبة إ
مسؤولة عن الإشراف على  ، ولرلس مراقبة احتياطي العملة العام وأمتُ الخزانة العامة، رئيس لزكمة التدقيق ورئيس لجنة الإشراف

من خلال تسلم وحماية الأوراق النقدية الدطبوعة حديثا، وحفظ سجلات الأصول الدشار إليها في  1التنفيذ السليم لأحكام الدادة 
  . ملاحظات سحبها من التداولتدوين وأختَا  عليها، قوائم الجرد ومراقبة نقلها داخل وخارج خزائن البنك والإشراف 1الدادة 

 تامة معرفة لذم أشخاص أو مؤىلتُ مراجعتُ بتُ من ختيارىمإ يتم أعضاء وأربعة رئيس من الإشراف لجنة تتكون 
 حسابات مراجعة في الإشراف للجنة الرئيسية الدهمة، وتتمثل المجالات ىذه في سنوات عشر عن تقل لا وخبرة والدصرفة بالمحاسبة

 الجمعية لإجتماع يقدم الذي التقرير وإعداد الدركزي البنك وخصوم لأصول التفصيلية القوائم ومراجعة الدركزي البنك والتزامات
 . (3)القانونية بالدتطلبات التزامو من للتأكد الدركزي للبنك تفتيش بعمليات اللجنة ىذه تقوم كما السنوي العمومية

 نشأة بنك السودان المركزي : 3

                                                           
(1)

ماي  8-1قتصاد الإسلامي بذربة البنك الدركزي الإيراني، الدلتقى الدولر الثاني، يومي م الأدوات السياسة النقدية في الإناصر شارفي،بلال موزاي، التحديات وصعوبات تصمي  
 . 96،92: ، ص ص9002

(2)
 www.chi.ir/section/about/thebank.aspsc, counsulté: 28/3/2013. 

(3)
 . 991:، صمرجع سابقلستار سعيد بدري، وآخرون،   
 

http://www.chi.ir/section/about/thebank.aspsc
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برزت الحاجة لوجود بنك مركزي لػل لزل الجهات التي تقوم بتنفيذ مهامو  9218ستقلالو في إبعد أن نال السودان 
القطاعات الاقتصادية ولحفظ  وذلك لتنظيم عملية إصدار النقود ورسم السياسات النقدية والتمويلية بغرض توجيو التمويل لخدمة

 حسابات الحكومة وليكون مستشارا لذا في الشؤون الدالية وتوفتَ النقد الأجنبي اللازم لإعادة تأىيل الدشاريع التنموية القائمة ولبناء
لدولة لبرامج جهاز مصرفي قوى وفاعل لخدمة متطلبات التنمية الاقتصادية في البلاد، ولشا زاد الحاجة لوجود بنك مركزي تبتٌ ا

تلائم تلك البرامج الطموحة للاقتصاد د سياسات نقدية وبسويلية تواكب و اقتصادية طموحة في ذلك الوقت لشا حتم ضرورة إلغا
 .السوداني

 حتياطي الفيدرالر الأمريكي وىمبنك الإ تم تشكيل لجنة من للالة خبراء من 9218لتحقيق ذلك وفى أواخر ديسمبر 
Oliver Weale  حتياطي الفيدرالر لسان فرانسيسكو رئيسا وعضوية كل منئيس الإنائب رAlan R. Holmes و Andrew 

F. Primer  حتياطي الفيدرالر لنيويورك لعمل دراسة مستفيضة في ىذا الشأن والنظر في إمكانية إنشاء بنك مركزي من الإ
وفتح البنك  9212إصدار قانون بنك السودان لسنة بالسودان، بعد أن فرغت اللجنة من الدراسة ورفعت توصياتها تبع ذلك 

اسمها كهيئة قائمة بذاتها لذا شخصيتها الاعتبارية وصفة تعاقدية وخاتم عام لغوز لذا التقاضي ب  9280فبراير  99أبوابو للعمل في 
 . (1)ابصفتها مدعية أو مدعى عليه

ة تعتبر من أىم التجارب، فهي بستاز عن غتَىا من إن بذربة بنك السودان الدركزي في تصميم وإدارة السياسة النقدي
تكون التجارب كون القطاع الدصرفي السوداني برول إلذ نظام مصرفي إسلامي، وبالتالر فإن السياسة النقدية التي تطبق في السودان 

  .وفقا لقواعد الشريعة الإسلامية، وسوف نتطرق لو في الفصل الثالث 

 خصائص البنك المركزي الإسلامي : المطلب الثاني 
من خلال التعاريف السابقة الذكر للبنك الدركزي الإسلامي لصد أنو يتميز بجملة من الخصائص بسيزه عن غتَه من البنوك 

 :  ومن ىذه الخصائص نذكر

 ستقلالية الإ :الفرع الأول
وىو لؽثل القمة والسلطة العليا في النظام  اتو وسلطتو النقدية،بقرار لإسلامي مؤسسة نقدية مستقل البنك الدركزي ا يعتبر

ستقلاليتو إالدركزي الإسلامي لغب أن يرتبط ببزاذ القرارات بالنسبة للبنك إستقلالية في الأداء و لإتحقيق ا، ول(2)النقدي الإسلامي
 :(3)و بتحقيق ذلك من خلال، وقد يُسمح للو مصدر دخل مستقل لتمويل نفقاتو، لذا لغب أن نضمن الدالية

 .رسوم الخدمة التي تفرض على الحكومة والبنوك  وغتَىا من الدؤسسات الدالية عن الخدمات الدختلفة التي يقدمها لذم -

قتطاع جزء لشا يكسبو من الدخل إوعند الضرورة لؽكن أن يُسمح لو ب، ونية التي برتفظ بها البنوك لديوحتياطات القانستثمار الإإ -
 . سلف الدضاربة التي لؽنحها للبنوك من

، وأن لؽثل السلطة العليا في الإشراف على الدصارف، أما وظائفو بذاىها فسوف ذا البنك على قمة الجهاز الدصرفيأن يقف ى -
 .نـراىا بالتفصيل خلال الفصل الدوالر

                                                           
  counsulté: http://www.cbos.gov.sd/node/118 :3/2013/ 20: بنك السودان الدركزي، نبذة تعريفية للبنك، متوفر على الدوقع الإلكتًوني التالر (1)

(2)
  . 67 :، صمرجع سابق، الواديحازم لزمود عيسى  

(3)
 .937: ، صمرجع سابقلزمد عمر شابرا،   

http://www.cbos.gov.sd/node/118
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التي تهدف إلذ برقيق أكبر ربح لشكن، كما  ، لا أن يكون كالدشروعات الخاصةأىدافو على برقيق الدصلحة العامةأن تقتصر  -
يلتزم البنك الدركزي بقصر نشاطو على الأنشطة الكلية الدتمثلة في لإصدار والإشـراف على شـؤون النقد والائتمان ، والابتعاد عن 

  .القيـام بالعمليات العادية للبنوك 

 الوحدة  :الفرع الثاني

، فلا يتُصور تعدد مؤسسات الإصدار وبالتالر تعدد جهات بدأ الوحدةمبخاصية  ك الدركزي الإسلامييتمتع البن 
، لكن قد يُسمح للبنك الدركزي بإنشاء فروع في لستلف الجهات والدناطق، سة النقدية في نظام مصرفي إسلاميالإشراف على السيا

 .(1)وذلك من باب تسهيل الدهام أو تقسيم العمل ليس إلا كما ىو الشأن في النظام التقليدي

 حلقة وصل بين البنوك  :الفرع الثالث

ستثمارىا عن إ، وقرارات ة التجارية والدستقلة في نقديتهايستطيع البنك الدركزي الإسلامي التوفيق بتُ البنوك الإسلامي          
، التدخل في البنوك التجاريةكومة دت الحأرا ،كما أنو في حالة ما إذاطريق غرفة الدقاصة وكذلك بإجبارىا على التعامل فيما بينها

 .(2)فتقوم بالإيعاز للبنك الدركزي الإسلامي لإصدار القوانتُ اللازمة لذلك وتنفيذىا

 تطبيق النظام النقدي والمصرفي الإسلامي:الفرع الرابع

على تطبيق الشريعة ، ولغبر البنوك التجارية الشريعة الإسلامية ولا لؼرج عنهافالبنك الدركزي الإسلامي يستمد قوانينو من  
 .(3)الإسلامية وعدم التعامل بأية معاملات بزالف الشرع الإسلامي

  أىداف البنك المركزي الإسلامي : المطلب الثالث 

الدسؤول عن السياسة ىو الإسلامية والتجارية و و  التقليدية على البنوك والرقابة فاشر الإالبنك الدركزي الإسلامي يتولذ 
 :   (4)بدا لا يتعارض وأحكام الشريعة الإسلامية، وبذلك فهو يعمل على النقدية في البلاد

تتفق مع مستلزمات برقيق معدل حقيقي و ئتمانية إقدية و في توليد تدفقات نبدا يساىم إدارة النظام الدصرفي والنقدي في البلاد  -
 .ستقرار النقدي غقتصادي، مع المحافظة على الو الإللنم

المجتمع، ويكون فعالًا في أداء مهامو، ويتولذ  داخل قطاعاتال عدد لشكن من أكبر الدصرفي واسعاً يتعامل معالقطاع جعل  -
 .والدؤسسات الدالية الأخرى كل البنوك  رقابة علىالتنظيم وال

 .حتياطي الحكومية من الذىب، والشهادات الإسلامية إحتياطيات الأجنبية، و رة وحفظ الإإدا -

 .كملجأ أختَ لإقراض البنوك  كذلك قيامو بدورهلحكومة، و ل كبنكأداء دوره   -

 .إلغاد وتطوير وتعزيز سلامة و كفاءة أنظمة الدفع إسلاميا  -
                                                           

(1)
، أطروحة دكتوراه دراسة تطبيقية حول علاقة بنك البركة الجزائري ببنك الجزائر -المتغيرات الدولية الحديثةفي ظل ، علاقة البنوك الإسلامية بالبنوك الدركزية رسليمان ناص  

 . 993 :ص ،9008مكتبة الريام، الجزائر،  ،منشورة
(2)

 . 67، ص ،  مرجع سابقالوادي ، حازم لزمود عيسى   
(3)

 . 67، ص ، سابقمرجع   
(4)

كلية الإدارة والاقتصاد، ،  " التصور ومنهج التطبيق -المصرف المركزي الإسلامي وإمكانية إقامتو" مستخلص بحث من رسالة ماجستتَ بعنوان  ،ىاشم عبد مناف زوين  
 p:3 ::10/3/2013: counsulté,       www.mng.kufauniv.com/teaching/redhasahib/islami:العراق، بدون تاريخ، منشور على الدوقع الإلكتًونيجامعة الكوفة، 
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بالإضافة للأىداف السابقة لغب على البنك الدركزي الإسلامي أن يلعب دورا إلغابيا في تعزيز كل الدؤسسات الدالية 
تها وجعلها أصح وأقوى، ولتحقيق ىذا الذدف عليو أن يراجع أيضا كل القوانتُ الدوجودة وتنظيمها والإشراف عليها بهدف مساعد

، قتصادية الإسلاميةبدا لؼدم الأىداف الإ العلاقة بالدؤسسات الدالية الربوية، ويعدلذا أو يعيد تشكيلها على التعاليم الإسلامية ذات
والاحتياطي ونسبة السيولة طبقا لطبيعة ودائع البنوك وموجداتها، وعليو أن وللبنك الدركزي سلطة تقرير الحد الأدنى من رأس الدال 

، وأن لؽنع مديري البنوك وسائر أصحاب النفوذ من النظام وتنميتو يضع وسائل كافية للحفاظ على سلامة أموال الدودعتُ وصحة
 . (1)استغلال البنوك ومواردىا لخدمة أىدافهم الخاصة 

 . وميزانيتو المركزي الإسلامي ة للبنكمكونت الالهيئا :المبحث الثاني 

عتبار أن البنك الدركزي الإسلامي الدؤسسة الدخول لذا القيام بجملة من الوظائف في الجهاز الدصرفي لا لؽكن لأي بنك إب 
الذيئات التي يتكون منها أىم آخر القيام بها، فانو يعتمد في ذلك على الذيئات الدكونة لو، ومن خلال ىذا الدبحث لضاول أن نقدم 

البنك الدركزي الإسلامي والدتمثلة في لزافظ ىذا الأختَ، لرلس السياسة النقدية، ىيئة تأمتُ الودائع، بالإضافة إلذ ىيئة الرقابة 
 .ا الشرعية الدركزية، كما نقدم من خلال ىذا الدبحث ميزانية البنك الدركزي الإسلامية وىذا من خلال العناصر التي تتضمنه

 الهيئات المكونة للبنك المركزي الإسلامي: المطلب الأول 

قتصاد إسلامي، وىو في ذلك لا لؼتلف عن النظام الدصرفي إركزي على قمة الذرم الدصرفي في يقف البنك الد     
الدتميزة عن البنك الدركزي التقليدي، كما لا لؼتلف عنو في بعض الذيئات الدكونة لو، إضافة إلذ ىيئات أخرى تتطلبها طبيعة عملو 

 : التقليدي، والذيئات الدكونة لو ىـي

 محافظ البنك المركزي الإسلامي : الفرع الأول

شابرا بأنو لغب أن يكون على رأس البنك الدركزي الإسلامي رجل قوي كفء، ولا يكفي أن .ع.يرى الباحث م     
يكون ىذا المحافظ في منزلة رفيعة من الأخلاق، بل لغب أن يكون لديو فهم عميق للشريعة و الجوانب الفنية للمجالات الدصرفية،  

الحكومي، وأن يتم تعيينو لفتًة طويلة كافية ونرى أن يكون ىذا التعيتُ من طرف الحاكم كما لغب أن يتمتع بدنزلة رفيعة في الجهاز 
  .(2)الأول

 مجلس السياسة النقدية  :الفرع الثاني

السلطة النقدية الفعلية في الدولة على غرار ما ىو موجود في كثتَ من الدول، ويُتًك  لرلس السياسة النقدية لؽثل     
ا المجلس للسلطات الرسمية أو القوانتُ الداخلية لكل بلد، على أن يتم تعيينهم من طرف الحاكم الأول في برديد عدد أعضاء ىذ

البلاد أيضاً ولنفس فتًة بقاء المحافظ، ولا يتم فيها عزلذم إلا بأمر من الحاكم وفي بعض حالات الضرورة القصوى الدعروفة كالخيانة 
 . عجز عن أداء الدهامأو الإخلال الخطتَ بقواعد العمل أو ال

ىو ضرورة جمعهم بتُ الثقافتتُ وما لؽيز طبيعة الأعضاء في لرلس السياسة النقدية للبنك الدركزي الإسلامي      
قتصادية والدصرفية من جهة والشرعية الإسلامية من جهة أخـرى، وإن تعذر ذلك فليكن بعض الأعضاء من ىذا الجانب من الإ

                                                           
(1)

 . 933 :، ص مرجع سابقلزمد عمر شابرا ،   
(2)

 . 937: ، صمرجع سابق  
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بزاذ القرارات بالإجماع أو بالأغلبية الدطلقة، مع الأخذ بعتُ الاعتبار إك، على أن يكون العمل تشاورياً و التكوين والآخرين من ذا
 .قتصاديتُ ومن الشرعييـنبيعة عدد الأعضاء الدصوتتُ من الإط

الإسلامي في تنظيم شؤون النقد والتداول النقدي  و تتمثل مهام لرلس السياسة النقدية برئاسة لزافظ البنك الدركزي 
ذلك بسن التعليمات الدنظمة لذذه الشؤون في ظل القوانتُ الدعمول الإشراف على السياسة النقدية، و  الرقابة على الدصارف وو 
 .(1)ابه

 ىيئة تأمين الودائع : الفرع الثالث

تُ من إفلاس البنوك والدؤسسات الدالية التي تقوم بتجميع لقد نشأت ىيئة تأمتُ الودائع الدصرفية بغرض حماية الدودع
وقبول الودائع، ولتعزيز الثقة في الجهاز الدصرفي، وذلك بإنشاء مؤسسات تلتزم بحماية وتعويض الدودعتُ إذا ما إنهار البنك الذي 

ة التي تتخذىا الجهات الإشرافية لػتفظون فيو بودائعهم، كما نشأت ىذه الذيئة على أساس أنها نظام مكمل للإجراءات الرسمي
 .والرقابية التي يناط بها حماية النظام الدصرفي والمحافظة على سلامتو 

في ولاية نيويورك حيث قامت الولاية بتطبيق نظام على الودائع  9692من  ابتداءفي العالد إظهرت بدايات ىذا النظام 
وكانت البداية الحقيقية لذذا النظام في ، 9638الدصرفية  أسمتو نظام صندوق الأمان الدصرفي وتبعتها ولاية ميتشجان عام 

الرائدة في ىذا المجال حيث بدأت تطبق تعتبر الولايات الدتحدة الأمريكية ، و 9297تشيكوسلوفاكيا حيث بدأت بالعمل بو عام 
ان أول دولة عربية تدخل نظام تأمتُ لبن دولة وكانتلزاما على البنوك لضمان الودائع الدصرفية، أين كان  9233ىذا النظام عام 

 . (2)9287الودائع إلذ نظامها الدصرفي عام 

ويتضمن ىذا الإختلاف في طريقة الإشتًاك وكذلك  التأمتُ على الودائع عبر العالد،في برديد شروط نظام بزتلف الدول 
مثل فرنسا ىيئة التأمتُ على الودائع  شتًاك فيالدؤسسات الدالية بالإ فيما لؼص الإشتًاك فهناك دول تلزم جميعمبلغ التعويض، 

 ،إسبانياألدانيا وبلجيكا و لصد  تتًك الحرية للبنوك والدؤسسات الدالية في الإشتًاك ومن ىذه الدولفي حتُ دول أخرى  ،كنداواليابان و 
في وىناك التعويض على أساس  الحد الأقصى  ولا لؽنح  تعويض أكبر منو، أما فيما لؼص التعويض فهناك تعويض كامل للخسارة 

التعويض ولؼتلف ،وسويسرا حتُ دول أخرى  يتحمل الدودع  جزءا من الخسائر ولو كان مودعا لػتفظ بدبالغ صغتَة كما في إلصلتًا
 88 000دولار في الولايات الدتحدة الأمريكية و  900 000الحد الأقصى للتعويض حيث يبلغ  بتُ الدول الدتقدمة والنامية،
 70 000لوديعة في فرنسا فهو من قيمة الوديعة في ألدانيا، أما الحد الأقصى للتعويض عن ا % 30دولار في اليابان، بينما يبلغ 

 .(3)أورو 90 000ثتَ الحد الأدنى الدقرر من الدديرية الأوروبية وىو ،  وىو يتجاوز بكأورو

وللإشارة فإن ىناك تطورات حديثة قللت من ألعية الحاجة إلذ حماية الودائع في البنوك التقليدية، منها التعامل في      
ئتمان الدصرفية لشا قلل الطلب على الإت الدشتقات الدالية الذي سهل دخول السوق بالنسبة للمؤسسات الدتعاملة مع الوحدا

ئتمان من الودائع، وعليو فهناك حاجة أقل لضمـان الودائع، كما أن ىذا قد قلت الحاجة لتمويل الطلب على الإ الدصرفي وبالتالر
زامات حسّن من فرص تداول الأصول الدصرفية و برويلها إلذ أصول سائلة الأمر الذي ساعد الدصارف نفسها على مقابلة الت

                                                           
(1)
  . 992، 996  :، ص ص مرجع سابقسليمان ناصر،  
(2)

 . 2: ، ص9090أفريل  99-99التأمتُ العالدي، الأردن، يومي ، مؤبسر التأمين على الودائع المصرفية في البنوك الإسلاميةعبد الله علي الصيفي،   
(3)

 . 39، 39: ، ص ص9000، السعودية -، الدعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، جدةنظام حماية الودائع لدى المصارف الإسلاميةعثمان بابكر أحمد،   
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وىنا أيضاً تقل قيمة تأمتُ الودائع، كما أن ىناك تطورات أخرى مثل انتشار ورواج الصناديق الاستثمارية ، السيولة بصورة أفضل
 .الدشتًكة التي بست على حساب الودائع الدصرفية وشكلت بديلًا لذا دون أن تتطلب ضماناً لذا مثل الودائع

 -كذلك–مثل ىذه الأنشطة لا برتاج صرفية خارج الديزانية للمصارف، و يضاف إلذ ىذا كلو زيادة الأنشطة الد 
 . لاستخدام الودائع لتمويلها، وبالتالر التقليل من الحاجة لتطبيق نظـام ضمان الودائع

في صالح البنوك الإسلامية، فالتعامل في كثتَ من الدشتقات الدالية ألبت  -في معظمها –أن ىذه التطورات ليست  غتَ 
فتو لأحكام الشريعة الإسلامية، كما أن برويل الأصول الدصرفية إلذ سيولة لا يزال يشكل برديا أمام البنوك الإسلامية، فإذا لسال

.  توفر لحد الآن العديد من الأدوات الدالية الإسلامية فهي برتاج إلذ أسواق لانوية لتداولذا، وىو ما لؽثل لحد الآن بذارب لزدودة
أن يكون و على الأقل في الوقت الراىن،  لحة إلذ وجود نظام للتأمتُ على الودائع في النظام الدصرفي الإسلاميلذا كانت الحاجة م

تأمتُ التعاوني ىذا النظام على شكل ىيئة لدى البنك الدركزي الإسلامي تدير صندوقا لضمان الودائع، يعمل بأسلوب ال
الدودعتُ في الدصارف متعاونتُ على جبر أصحاب الودائع الدصابة وإن انتفت إذا حدث إفلاس في مصرف كان كل و   ،الإسلامي

 .منفعتهم في ذلك

 لجميع أنواعها، فإن الباحث لزمد عمر شابرا متُ على الودائع يكون بشكل عام و وإذا كان بعض الباحثتُ يرون بأن التأ 
برت الطلب، إذ وفقاً لأحكام الشريعة الإسلامية لغوز شرعاً يرى بأن التأمتُ في البنوك الإسلامية لغـب أن يقتصر على الودائع 

لأصحاب ىذه الودائع الدطالبة بدثل ىذا التأمتُ، حيث طالدا أنهم لا يشاركون في الأرباح فليس مطلوباً منهم الدشاركة في برمل 
 .الخسائر

ور بتُ البنك الدركزي الإسلامي بالتشا وبالنسبة لدبلغ الإشتًاك الذي تدفعو البنوك إلذ صندوق ضمان الودائع فيحدّد  
البنوك الإسلامية، أما عن الحد الأقصى للتعويض فنقتًح أن لا يوضع مثل ىذا الحد وأن يكون التعويض كاملًا، وذلك على و 

فات ستثمار جزء من موارد الصندوق في توظيإلإسلامية عادة، بل نرى بإمكانية أساس صغر حجم الودائع الجارية لدى البنوك ا
مراقبتو استثماره على ضوء خبرتو و إسلامية قصتَة الأجل لأجل تنميتو على أن يقرر البنك الدركزي ذلك الجزء الذي يكلف ب

 .(1)الدستمرة لرصيد ىذا الصندوق 

 : (2)يتكون دخل ىيئة تأمتُ الودائع من 

 . رسوم مفروضة على جميع الدصارف بنسبة مئوية قليلة من متوسط لرموع الودائع -

برصل عليها في شكل ، وعلى الحكومة أن تدفع قسط التأمتُ على نسبة الودائع الحالية التي حتياطيات الذيئةإستثمار إعائد  -
 .حتياطيات القانونية ركزي أن يدفع قسط التأمتُ على الإ، وعلى البنك الدقرض بلا فائدة

 ىيئة الرقابة الشرعية المركزية  :الفرع الرابع

فقد وضع الإسلام أسسا للرقابة سواء وجود رقابة شرعية على الدعاملات الدالية أمر ليس بالجديد في التاريخ الإسلامي، 
الرقابة الشرعية في البنوك الإسلامية وجود ىيئة أو إدارة  تعتٍأكانت ىذه الرقابة بسارس على الفرد أو على الدؤسسة أو على الأمة، و 

من أعمال وتتأكد من مطابقتها لأحكام الشريعة الإسلامية الغراء، ويعتبر وجود ىذه الرقابة ما الإسلامي  تراقب ما يقوم بو البنك
                                                           

 . 939- 992ص ،  –، ص  مرجع سابقسليمان ناصر،   (1)
 . 980، ص ،  مرجع سابقلزمد عمر شابرا ،   (2)
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قتصاد والقانون، حيث أن ىذه الإسلامية من فقهاء في الشرع والإوتتكون ىيئة الرقابة في البنوك البنوك الإسلامية الحديثة،  زلؽي
 . (1)ؤدي أىدافها لغب أن تكون مستقلة بذاتها وغتَ تابعة لإدارة البنكالذيئة بسثل الولاية على البنوك، وحتى ت

كما أنو بساشياً مع الدمارسة العامة للمراجعتُ الخارجيتُ للحسابات الذين يصدرون الشهادات، فقد يفضل أن تقوم  
الشريعة الإسلامية، وليس ىناك أفضل ىيئة شرعية خارجية مستقلة بإصدار الشهادات بأن أعمال البنوك الإسلامية تتفق وأحكام 

من البنك الدركزي للدولة في أن يضم مثل ىذه الذيئة، ونظرا لأن الددققتُ في البنك الدركزي قد لا يستطيعون القيام بهذه الدهمة على 
ة قد يضطرىا الوجو الفعال دون توحيد معقول للمنتجات وتدريب مناسب للموظفتُ، فإن وجود ىيئة شرعية في البنوك الدركزي

 . للقيام بدور مهم في عملية التوحيد و التدريب

إشرافو، وتهدف إلذ والرقابة الشرعية الدركزية ىي التي لؽارسها البنك الدركزي على البنوك الإسلامية التي تقع برت نطاق 
، ومدى ملائمة نظام الرقابة الشرعية لتزام البنوك الإسلامي بأحكام الشريعة الإسلامية فيما يقوم بتنفيذه من معاملاتمن إ التأكد

لتزام بأحكام الشريعة الإسلامية وفق الدعايتَ الشرعية الصادرة عن ىيئة البنك في القيام بواجبها بذاه الإالداخلية في مساعدة إدارة 
ويتم ذلك من المحاسبة والدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية والأدلة الإرشادية الدعتمدة من ىيئة الرقابة الشرعية بالبنك الدركزي، 

 .(2)يز خلال الفحص الدوري الذي يقوم بو فريق التفتيش الشرعي بالبنك الدرك

يضم البنك الدركزي الإسلامي ضمن ىياكلو ىيئة الرقابة الشرعية الدركزية وىي تتكون من لرموعة أعضاء يتًك برديد 
 الأول في البلاد وبنفس الشروطعددىا إلذ السلطات الرسمية أو القوانتُ الداخلية للبلد، في حتُ يتم تعيينهم وعزلذم إلذ الحاكم 

وحتى يقوم الأعضاء بدورىم لغب أن يكونوا على درجة عالية من التكوين لرلس السياسة النقدية،  تعيتُ أعضاءالتي يتم بها 
والخبرة والتخصص في علوم الشريعة الإسلامية ولشن يشهد لذم بكفاءتهم في الإقناع الذي يلعب دورا ىاما في مهامهم، كذلك 

سة النقدية على أن لا يكونوا نفس الأعضاء الدشار إليهم في لرلس السيا، لغب أن يتمتعوا بالقدر الوافي من العلوم الدالية والدصرفية
  :(3)، وتتمثل أىم وظائف ىيئة الرقابة الشرعية الدركزية فيمن ذوي التخصص الشرعي

 .الرأي توحيد لضو سعيًا الأعضاء بالبنوك الشرعية الرقابة ىيئات عن صدورىا السابق الفتاوى دراسة -

 من برادبالإ الأعضاء والدؤسسات الدالية الإسلامية البنوك في ستشارةوالإ الفتوى وأجهزة الشرعية الرقابة ىيئات تصدره ما دراسة -
  .الإسلامي  الشريعة بأحكام لتزامهاإ مدى في الرأي وإبداء فتاوى

 وتنبيوة، سلاميالإ الشريعة بأحكام لتزامهاإ من للتأكد برادبالإ الأعضاء الإسلامية الدالية والدؤسسات البنوك نشاط مراقبة -
 .الأحكام  لذذه لسالفة من النشاطات ىذه في يظهر قد بدا الدعنية الجهات

 ىيئات أو برادبالإ الأعضاء الإسلامية الدالية الدؤسسات أو البنوك تطلبها التي والدالية الدصرفية الدسائل في الشرعي الرأي إبداء -
 .ادبرللإ العامة الأمانة أو ابهالشرعية  الرقابة

                                                           
(1)

 .  910: ، ص9090الأردن، الطبعة الثانية، -، دار الديسرة، عمانالبنوك الإسلامية أحكامها ومبادئها تطبيقاتها المصرفيةلزمد لزمود العجلوني،   
، ص 9099سالة دكتوراه في الإقتصاد الإسلامي، جامعة الأزىر الشريف، مصر، ، ر نحو منهج متكامل للرقابة على المصارف الإسلاميةمصطفى إبراىيم لزمد مصطفى،   (2)
 . 88، 81: ص
، الدؤبسر الثامن للهيئات الشرعية للمؤسسات  خصوصية ومتطلبات الرقابة الشرعية للمصرف المركزي على المؤسسات المالية الإسلاميةمشعل،  لزمد علي بن عبد الباري  (3)

 . 96، 97: ، ص ص 9006ماي  96 -97الدالية الإسلامية ىيئة المحاسبة والدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية، البحرين، 
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 .فيها الرأي وإبداء والدصرفية الدالية بالدعاملات تتعلق أمور من الإسلامية الدالية والدؤسسات الذيئات عليها تعرضو فيما النظر -

 الدالية الدؤسسة أو وللبنك  بالإجماع، إذا صدرت بالابراد الأعضاء الدالية والدؤسسات للبنوك ملزمة الذيئة وفتاوى قرارات تكون  -
 .الذيئة  على العرض إعادة طلب حق العضو

الرقابة الدورية أو الدفاجئة لأعمال و قرارات ىيئات الرقابة الشرعية للبنوك الإسلامية، على أن يكون رأي الذيئة العليا ناقضاً عند  -
 .الضرورة وكذا مراقبة عينات من أعمال تلك البنوك

تارون لذيئات الرقابة الشرعية للبنوك الإسلامية، وأن لا لؽارسوا عملهم إلا بعد ىذه الدصادقة على تعيتُ الأعضاء الذين لؼ -
 .الدصادقة

الرقابة على أعمال و قرارات لرلس السياسة النقدية للبنك الدركزي الإسلامي، والتي تعرض كلها على ىيئة الرقابة الشرعية الدركزية  -
 .قبل صدورىا

مركزية للرقابة الشرعية، حيث نص قانون البنوك سلامية قامت بإنشاء ىيئات عليا و يذكر أن عدداً من الدول الإ 
رعية تضم عناصر شرعية وقانونية ىيئة عليا ش –وبقرار من لرلس الوزراء  -الإسلامية لدولة الإمارات العربية الدتحدة على تشكيل

 .ستثمارية الإسلامية الشركات الإعلى البنوك و الدؤسسات الدالية و مصرفية تتولذ الرقابة العليا و 

، تصدر أحكاما ملزمة (ىيئة رقابة شرعية عليا)ستشارية عليا بالبنك الدركزي الداليزي إكما قامت ماليزيا بإنشاء ىيئة    
 .للبنوك الإسلامية وللنوافذ الإسلامية في الدصارف التقليدية

صرفي كباكستان والسودان، حيث في ىذه الأختَة لصد بأن وكذلك الأمر بالنسبة للدول التي قامت بأسلمة نظامها الد  
جتماعات الإدارة العليا إالأمتُ العام لذذه الذيئة لػضر  لزافظ بنك السودان أو من لؽثلو عضو بالذيئة العليا للرقابة الشرعية، كما أن

 . القراراتو  بغرض تأمتُ شرعية ىذه السياساتللبنك الدركزي، ويشارك في وضع سياساتها وقراراتها 

وأختَاً فإن الإبراد الدولر للبنوك الإسلامية الذي توقف عن أداء مهامو مع نهاية التسعينيات من القرن الداضي، كان  
عضواً، عشرة منهم ينتخبون من رؤساء ىيئات الرقابة الشرعية للبنوك الأعضاء  91يضم ىيئة عليا للرقابة الشرعية تتكون من 

لعلماء الثقات يرشحهم أعضاء الذيئة الدنتخبون ويعينهم لرلس الإبراد، و بزتص الذيئة بدراسة ما أصدرتو بالإبراد، وخمسة من ا
لتزامها بأحكام الشريعة إمن فتاوى، وإبداء الرأي في مدى  ىيئات الرقابة الشرعية للبنوك و الدؤسسات الدالية الإسلامية الأعضاء

 .(1)الإسلامية 
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 ميزانية البنك المركزي الإسلامي : المطلب الثاني

الديزانية العمومية في البنك الدركزي الإسلامي تعكس الوضعية الدالية للبنك كأي ميزانية في مؤسسة مالية، وىي تضم 
 .(1)جانبي جانب متعلق بالدوجودات والجانب الآخر متعلق بالدطلوبات

 أصول البنك المركزي الإسلامي :الفرع الأول

الدوارد الاقتصادية التي لؽلكها البنك الدركزي الإسلامي، ويدخل ضمن الأصول تلك ( الأصول)يقصد بالدوجودات  
حقوق على الغتَ وتعكس الدوجودات التكاليف الددفوعة والتي يتوقع أن تهيئ منافع اقتصادية ، فالأصول موجودات في حيازتو أو 

ستثمار الدباحة شرعاً، لتحقيق أىداف السياسة النقدية الإسلامية، في لستلف لرالات الإكزي الإسلامي أموال البنك الدر  ستثماراتإ
، (الخصوم)لوبات فهي استخدامات البنك الدذكور للموارد التي حصل عليها من الأطراف الدتعددة والتي ظهرت في جانب الدط

ونات الدوجودات في الديزانية العامة متسلسلة ستخدامات حقوق للبنك الدركزي على الآخرين، وتظهر مكوينجم عن ىذه الإ
 .حسب سيولتها أو حجمها، أو بحسب ما يرتئيو الدنظم المحاسبي

 .وفيما يأتي دراسة لستصرة لدا لؽكن أن يؤلف جانب الدوجودات الدختلفة في الديزانية العامة 

 حتياطات الأجنبيةالإ: أولا

 وتتألف من الذىب والفضة، التي تكون أصول البنك الدركزي الإسلاميالعناصر أىم حتياطات الأجنبية من تعتبر الإ
حقوق السحب الخاصة رصيد الاحتياطي لدى صندوق النقد الدولر، والودائع لدى البنوك والدؤسسات الدولية، ، العملات الدولية

 .يةستثمارات الأجنبوق البنك الدركزي الإسلامي في الإحقبالإضافة إلذ والديون على الخارج 

 الذىب والفضة -1

ما لؽتلكها البنك الدركزي الإسلامي من سبائك الذىب والفضة ومسكوكاتهما، ضمن الدوجودات لديو وغطاء للعملة 
الدصدرة وتسوية للمدفوعات الدولية وتلبية مستلزمات السياسة النقدية، وما لؽتلكو من شهادات الذىب الصادرة من وزارة الدالية 

بسثل ما بستلكو الحكومة من ذىب، إن شهادات الذىب  لدى البنك  الدركزي ىي أصول  برمل الصفة الدائنة والتي ( الخزينة)
 .للحكومة بقيمتها ذىباً 

حتياطي الحكومة من الذىب في خزائنو أو في الخزينة العامة أو في صندوق النقد الدولر أو جهات إلػتفظ البنك الدركزي ب
 . دولية أخرى 

 

 

 

                                                           
(1)

 : تم إعدادها بالإعتماد على المراجع التالية  

 .  65-65: ماجد كاظم الوادي، مرجع سابق، ص ص عمار

 . 363، 369: حمدي عبد العظيم، مرجع سابق، ص ص 
 . 90 -7:  ىاشم عبد مناف زوين، مراجع سابق، ص ص 
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  الدولية العملات -2

حتفاظ بها وقبول التعامل بها لأن ت الدولية والعالد الخارجي في الإوىي تلك الأصول التي ترغب الحكومات والدؤسسا
حتياطيات كالعملات الرئيسة وأن تتوفر بها الخصائص إوىي عملات قابلة  للصرف  وبسثل  الآخرين يقبلونها في الدعاملات الدولية،

 :التالية 

 . أن تكون العملة ذي مكانو كبتَة في التجارة العالدية ليتستٌ للبلاد والجهات الأخرى الحصول عليها  -

 .تتسم قيمة العملة بقدر كبتَ من الاستقرار والثبات النسبي  -

 .أن تكون العملة ذي نظام نقدي ومصرفي متطور على قد كبتَ من الخبر والكفاءة   -

 .الدولية ألا تتسم العملة بالندرة  -

، إدارة ورقابة ومعالجة شؤون الصرفوحيث أن البنك الدركزي الإسلامي، شأنو شأن البنك الدركزي التقليدي يتولذ تنظيم و 
، تشكل العملات الدولية واحدة بية للمبادلات والتسويات الدوليةوتعاملات الحكومة بالعملة الدولية، فيحتفظ بأصول لبلاد أجن

 .من فقراتها الدهمة 

 حقوق السحب الخاصة  -3

شوء أزمة السيولة العالدية، برز بعد عجز الذىب والعملات الدولية عن مواجهة حالات التجارة العالدية من النقد ون
حتياطات دولية عبارة عن حقوق بسنح للدول الأعضاء في إسحب الخاصة أو الورق الذىبي وىي حتياطي جديد باسم حقوق الإ

يث يتناسب حجمها مع حجم حصة تلك الدولة في الصندوق وتسمى الحصة وتستخدم الدولة ىذه صندوق النقد الدولر بح
تسوية الددفوعات مع الدول الأعضاء، لذلك فهي موجودات قانونية ذات قيمة لزددة يسجلها البنك الدركزي الإسلامي  الحقوق في

 . دائنة وفي الجانب الألؽن من الديزانية العامة 

 : ستخدامها وبرسناً في أدائها لابد من شرطتُإالسحب الخاصة زيادة في  قوقولكي تكتسب ح

 .ستخدامها ولرالات نفعها إلرسميتُ الأعضاء فحسب بل توسيع  ستخدامها من قبل الحائزين اإقتصار إعدم : الأول 

: كأن تكون ىناك مثلًا وبتُ العملات الدولية  ( حقوق السحب الخاصة (ستعمالات مشتًكة بينهاإضرورة وجود : الثاني 
 .حسابات مقاصة فيما بتُ ىذه الحقوق داخل البنوك التجارية عامة، والبنك  الدركزي خاصة 

 والودائع لدى المصارف الأجنبية، والديون على الخارج، حتياطي لدى صندوق النقد الدوليرصيد الإ -4

لودائع لدى البنوك الأجنبية ، واسات الدولية الأخرىؤسحتياطات البلد النقدية لدى صندوق النقد الدولر والدإوتتضمن 
ا لتزامات وحقوق على تلك الجهات ترتبت عليها، جراء قبولذا لودائع البنك الدركزي الإسلامي، ولؽكن لصاحبها استخدامهإوىي 

 . ستثمار والاستتَاد وأي نفقات أخرىفي أداء الددفوعات الدولية والإ

تفاقيات الدفع الثنائية ، لأن البنك الدركزي الإسلامي مصرف الحكومة فتعد ىذه تنفيذاً لإكذلك الديون على الخارج و 
 .تفاقيات شأ للبلد على الأخرى جراء ىذه الإالحقوق التي تن
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  حقوق البنك المركزي الإسلامي في الاستثمارات الأجنبية  -5

ستثمارات الأجنبية سواء أكانت إسلامية أم غتَ أسلامية في الإسلامي أن لؽتلك حقوقاً  في الإلؽكن للبنك الدركزي 
 .داخل البلد وخارجو ، شريطة أن لا يتعارض تعاملو مع أحكام الشريعة الإسلامية الغراء

 شهادات إسلامية حكومية وديون على الحكومة : ثانيا

أي منها على صيغة إسلامية واحدة وتستند  -جهة إصدارىا –وبسثل ىنا حقوق للبنك الدركزي الإسلامي على الحكومة 
الشهادات الإسلامية والديون الحكوميتتُ : أو أكثر، ويسجل في ىذه الفقرة الديون على الحكومة، ويشكل ىذا البند بفقرتيو 

ماً كبتَاً الحكومية والتي كانت برتل حج( الأسهم والسندات)الأولذ ىي البديل الإسلامي للأوراق الدالية : حجماً كبتَاً نظراً لأن 
البنك الدركزي لشول الحكومة  عادة ما تكون كبتَة لأن( الديون)ن الثانية ت في البنك الدركزي التقليدي، ولأمقارنة بدكونات الدوجودا

يسجل ما لؽتلكو البنك الدركزي الإسلامي من شهادات إسلامية حكومية في جانب الأصول، لأنها حقوق لو على الحكومة، مثل 
 .على الحكومةشأن الديون 

  النقود عند التحصيل: ثالثا

لأن البنك الدسحوب عليو شيكاً يسجل قيمتو ويضعها برت تصرف الدسحوب لو فوراً، وقبل أن لػصل البنك على قيمة 
يانا شيكات أو الشيك، فيكون دائنا بقيمتو، وىو لد يستلمها بعد، وىذا الدصدر  غتَ لابت وقد لا يعول عليو ويسمى أح

حيث تسمى نقود برت  ،، إذن توجد شيكات أو أوامر قابلة للدفع عند الطلبل، أو قيد التحصيبرسم القبض سحوبات
التحصيل إلذ أن يتم بزفيض أرصدة البنك الذي سحب عليو الشيك في غرفة الدقاصة لدى البنك الدركزي الإسلامي وبذلك تعتبر 

 . من ضمن موجداتو حتى تتم عملية التسوية أو الدفع

 ستثمارات المحلية والدوليةالموجودات الثابتة والإ: بعرا

وغتَىا من الدوجودات    الدباني والعقارات والأراضي والألاث والدعدات والسيارات والدخزون: وتشمل الدوجودات الثابتة 
 ويضاف إلذ ىذه(. أخرىموجودات )الثابتة اللازمة أو الناجمة عن عمل البنك الدركزي الإسلامي، وقد يدرجها البعض ضمن فقرة 

الدولية، ستثمارات البنك الدركزي الإسلامي المحلية و إمنها في البنوك التقليدية، وىي  الفقرة، فقرة أكثر ألعية في البنوك الإسلامية
 .ستثمار حقيقة، وتشارك في البناء الاقتصادي موضوعاً وأداء بدا ينفع الناس ولػقق التنمية بآليات إسلامية تفعل الإ

 النقود الحاضرة: خامسا

الأصول  نسبة ضئيلة من جملة ةالحاضر  ودشكل النقوجودة في البنك الدركزي الإسلامي، حيث توبسثل النقود السائلة الد
 .الدكونة للميزانية 

 الديون على البنوك التجارية والمؤسسات الأخرى  :سادسا

لدالية والنقدية الأخرى نتيجة على البنوك التجارية والدؤسسات اوتتضمن الحقوق التي تنشأ لصالح البنك الدركزي الإسلامي 
ئتمان الدمنوح لذذه الجهات أو نتيجة التبادلات أو أعمال الدقاصة، مثل السلف  الدباشرة إلذ البنوك التجارية أو الدتخصصة أو الإ

 . جتماعي أو غتَىا الادخار أو إلذ مؤسسات الضمان الإبنوك التنمية أو بنوك 
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يقصد بهذه الديون أن لا تكون على جهات أجنبية بل قد لؽكن تسميتها بديون داخلية مع التحفظ لشمول الديون  إذن
 .على بنوك البلد في خارجو 

 الموجودات الأخرى :سابعا

 حديثة قد تتخذ صوراً لذا( مشتقات)وتشمل أي بند أو فقرة أو مادة لد تذكر في البنود أعلاه بدا فيها الدوجودات   
أو الدبادلات أو الدستقبليات أو العقود الآجلة وربدا يسجل  فيها الدكاسب المحتملة أو ترفق   الخيارات: مدنية أخرى لاحقاً، مثل 

 .الأختَة و أشباىها بدعلومات إضافية تلحق بصفحة الديزانية العامة ومثل الدكاسب المحتملة مثل الخسائر المحتملة التي مر ذكرىا 

 خصوم البنك المركزي الإسلامي : الثانيالفرع 
لتزامات، الدديونية، ديون الدصادر، الخصوم، الإالدوارد، : يشار عادة إلذ ىذا القسم بعنوان الدطلوبات ويقصد بها 

ا ذمتو مستحقة عليو، وىي أموال ونقود تنعت بهذه الصفة، ويكون البنك الدركزي الإسلامي مطلوباً بها، ملزماً بأدائها، مشتغلة به
الخدمات الدختلفة ( وصناعة)الدالية، سواء أكان الدين ناشئاً عن شراء بضائع، إذ يتعاط البنك الدركزي الإسلامي بذارة البضائع، 

ستثمار الإسلامي الحقيقي، أو كان الدين ناشئاً عن خدمات بتَ البنوك في البلد في موضوع الإغتَ الدصرفية إذا شاء باعتباره ك
 .ستثماراتو، أو في بسويل الأصول أو زيادتها وتعزيزىاإقتًاض لتمويل جل، أو كان ناشئاً عن الإفية بالآمصر 

 : من البنود الآتية  لديزانية البنك الدركزي الإسلامي جانب الدطلوبات يتضمنو 

  العملة المصدرة :أولا

التي تستخدم  العملة تلكيقصد بالعملة الدصدرة حيث النقدية والدسكوكات الدساعدة،  وىي الأوراقوتتضمن نوعتُ من 
 .التداول، ويتم الحصول على مبلغها الصافي من طرح العملة لدى البنوك من النقود الدصدرة  في عملية

لتزام بذاه حامليها بوجو من الوجوه، أو إركزي، جهة إصدارىا إما لأنو ذو ولأن العملة الدصدرة برسب ديناً على البنك الد
لعرف أعتيد عليو وإن لد يكن لو من وجود خارجي، ولأن العملة الدصدرة ذات خطورة، وأولوية، ووظيفة أساسية من وظائف 

 ( .الدطلوبات)البنك الدركزي فقد أصبحت متصدرة جانب الدوارد 

 حتياطي النقديبنود رأس المال والإ :ثانيا

لكية أو صافي قيمة البنك الدحقوق  على رأس الداللػتوي  كل من بنود رأس الدال والإحياطي النقدي، حيث  مويض         
ة ما قدم لذا من عتبارية وذمتها الدالية الدستقلة، والأىلية القانونية الكاملة، نتيجمي على الدؤسسة ىذه بشخصيتها الإالدركزي الإسلا

 .بدا يصيبو من تغتَات لاحقة زمناً، أرباحا تزيده أو خسائر تنقصو بتداء عملو، أو إمال لتكوينو أو 

حقاً متبقياً، ( أو كأنو )عتباره إالأصول عن الخصوم، وينظر إليو ب عتباره الزيادة فيإعبر عن حقوق الدلكية  لزاسبياً بوي
 : ن ، فا(حقوق الدلكية) ولحساب رأس مال أو صافي قيمة موجودات البنك الدركزي الإسلامي 

 إجمالي المطلوبات  –إجمال الموجودات = رأس المال   

، مستعيناً بنقد في خزينة أو صندوق لإجراء وبسويل عملياتو التي (ذاتي)يبتٌ رأس مال البنك الدركزي الإسلامي من مورد 
 .برتاج إلذ دفع نقدي سائل، ومن ذىب، ومن أنواع النقود والأموال الأخرى 
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، وربدا يشتمل على مسالعات لجهات إسلامية أخرى، لػددىا القانون وفق رؤية شرعية (عادة)اً ويكون رأس الدال حكومي
 . دقيقة، إذن تتكون موارد رأس مال البنك الدركزي الإسلامي من موارد ذاتية، وأخرى غتَ ذاتية 

الأساسية رصد نقدية بالدرجة أن الإسلامي مالبنك الدركزي  الػتفظ بهأما بالنسبة للإحتياطي النقدي فيمثل الدبالغ التي 
ستقرار قيمة العملة المحلية إوالدساعدة على  ،ستمراريتهاإالسيولة اللازمة والمحافظة على  لتزاماتو وتوفتَإلغرض تلبية ومواجهة كل 

وقوتها، فضلا عن توفتَ قوة شرائية دولية للبلد، ومقابلًا للعملة الدصدرة، والعمل على زيادة كفاءة وفاعليو وضمان وقانونية وشرعية 
حتياطي جذ إأنواع لستلفة فنأعمال البنك الدركزي الإسلامي ولذلك بردد مبالغو بعناية فائقة ومن الدمكن أن يتضمن الاحتياطي 

البنك لدواجهة الحالات الطارئة التي قد تتعرض لذا من كوارث طبيعية في البلاد، أو حدوث طارئ غتَ متوقع الطوارئ والذي تكونو 
بإيداع  وغتَىا من الدؤسسات الدالية تلتزم البنوكحيث ( البنوك)حتياطي الفروع وكذلك ىناك إلػتاج إلذ معالجات نقدية عاجلة، 

بدوجب القانون أو بأمر من البنك  حتياطي، ساب لدى ىذه الأختَة ويودع بو الإ،أين يفتح حئعها لدى البنك الدركزيجزء من ودا
 حتياطي العامالإوىناك ، الدركزي، وىو نسبة مئوية من مبالغ الودائع الدصرفية لديها، تتحدد تبعاً لتحقيق أغراض السياسة النقدية

حتياطيات بنسب لزددة أو مبالغ مقطوعة  إحتياجها إلذ إ عما تقرره السلطة النقدية من فضلاً ، السابقتُ الذكرويشمل النوعتُ 
حتياطي العام ىذا إلذ حتياط العام إلذ أن يبلغ رصيد الإة من صافي أرباحو، ويضمو إلذ الإكأن يقتطع الدصرف الدركزي نسبة لزدد

 .  قتطاع من صافي الأرباحتوقف الإوعند ىذا الحد قد ي% 900 رأس مالو نسبة لزددة أخرى ولتكن

  الحسابات المدينة:ثالثا

، جهات خارجية، (الفروع)الحكومة، البنوك : يفتح البنك الدركزي الإسلامي حسابات مدينو لغتَه وىذه الجهات ىي 
ستثمارية أخرى عدا الجهات الثلاث السابقة الذكر، ولؽكن لذذه الجهات الأربع التعامل مع كل الحسابات الآتية، أو إجهات 
 :وتتمثل ىذه الحسابات في ،بصورة مباشرة أو غتَ مباشرةبعضها، 

 ودائع الحكومة -9

ىب والعملات الدختلفة ويعهد ذودائعها من اليقوم بحفظ الدالر البنك الدركزي لؽثل مصرف الحكومة أو وكيلها فبإعتبار  
ستثمارات الإسلامية الدفتوحة عنده، ويتولذ برصيل ل أموالذا في أنواع الحسابات والإإليو بفتح وإدارة ومعالجة حساباتها، وقبو 

 .نك الدركزيمات على البلتزاإ الحكومة كل تلك العمليات تشكل لحالشيكات والسحوبات على البنوك والدؤسسات الأخرى لصا

 ودائع البنوك  -2 

ذه الودائع ودائع البنوك التجارية، وكذلك الدؤسسات الدالية، حيث يقوم البنك الدركزي بفتح حسابات خاصة بهتتمثل في 
نسبة لزددة من الودائع الدصرفية حتياطي النقدي الإلزامي للبنوك بحساب الإأو حسابتُ إلنتُ تتمثل في  حساباً واحداً سواء كان 

في عتمادىا على عادات الناس ورغباتهم، وعلى أىداف السياسة النقدية إن لد توجد معايتَ برددىا و إتها و ويعتقد أن نسب لأختَةا
، وكذلك عضهاأحوج إلذ الزيادة لتقليل نسب الخسارة المحتملة في ب( الدخصصة) ستثمارات الإسلامية ئتمان، إلا أنها مع الإمدد الإ

بذلي وظيفة البنك الدركزي بنك للبنوك ولؽارس وظيفة ( ستثماريةإبصيغ إسلامية و )ثابتة الارية و الجئع وداالوتشتمل  حسابات أخرى
الدقاصة، سواء بالعملة المحلية أم الأجنبية وتعكس قيمتو على رعاية النظام البنكي الإسلامي، وبث روح التعامل الإسلامي عملياً 

  . وإداريا وإتباع الأسلوب الأحسن، في تشجيع التوجو لضو حسابات بعينها
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  شهادات الودائع الإسلامية المركزية المصدرة -3

، الدضاربة، شهادات الخدمات العامةشهادات الدشاركة، شهادات وتتضمن لستلف الشهادات التي تصدرىا وتتمثل في 
ات الودائع الإسلامية أخرى لؽكن ذىب، شهادشهادات الإستصناع، شهادات التأجتَ، شهادات ال شهادات الأعيان الدؤجرة،

 . التغتَات في ىذه الشهادات وفق نظام القيد الدزدوج في الجانب الددين تقابلو تغتَات في الجانب الدائن حتماً و  ،بتكارىا لاحقاإ

  الديون والقروض -4

قتًاضاً إان لتزامات وحقوق بذاه الدائنتُ والدقرضتُ، وسواء أكإبلد والحكومة والبنك الدركزي من وتنشأ لشا يتًتب على ال
ئتمانية في الدالية العامة الحديثة، حيث تتوجو وىو من الدوارد الإ قتًاض الخارجيالإما يشكل ىذا البند ىم أعاماً أم غتَ عام، و 

ويتم عن طريق طرح شهادات القرض الحسن  قتًاض العامالإنوعتُ ، وىو على الأخرىالدولة إلذ الددخرات الخارجية في البلدان 
حكومات،  العناصر الدتعاملة فيو ختلاف إإلذ السوق الدالر الخارجي، على  الدركزية للمكتتبتُ الدقيمتُ في خارج الدولة، ويوجو

داىا، مؤسسات بسويل إسلامية دولية بدأت تشرع بدد تسع مإدية، بنوك إسلامية دولية كان قد بنوك و مؤسسات نقد دولية تقلي
اض الدباشر، أي قتً يقصد بو الإ والذي قتًاض غتَ العامالإ، و ضوابط القروض والتمويل الإسلاميقواىا الدالية، وكل ذلك بدوجب 

فاقيات للتعاون بتُ البنك إاقتًاض بدوجب وينشأ ىذا النوع من الإكتتاب العام لطرح الشهادات الإسلامية، الإ اللجوء إلذ من غتَ 
 : مع التزويد بهذه الشهادات الإسلامية توليقاً لذا وتصنف بحسب آجالذا إلذ الآتي، الدركزي الإسلامي وجهات خارجية

 .( أقل من سنة ) قروض قصيـرة الأجل  -

 ( سنة  3-9) قروض متوسطة الأجل  -

 (سنة  1-3)ل قروض طويــلة الأج -

 المخصص من حقوق السحب الخاصة : رابعا

تسجل الوحدات النقدية الصادرة عن صندوق النقد الدولر والتي توزع على البلاد الأعضاء الدكونة حقوقاً تؤلف صنفاً 
 :من الاحتياطيات الدولية لكل بلد منها، تسجل التزاماً أو خصوماً في ميزانية البنك الدركزي الإسلامي لصالح حكومتو ذلك أن

ه الحقوق  تقوم بإيداعها لدى البنك الدركزي، فيتًتب التزام عليو لصالح ذومة عند حصولذا على حصتها من ىالحك
 .ذا الدخصص من حقوق السحب الخاص من العملة المحلية تودع في حساب الحكومة الحكومة، وىو توفتَ ما يعادل ى

ا تقوم بإعادة شراء ىذه الحقوق من البنك الدركزي، وعندما تستخدم الحكومة ىذه الحقوق في شراء عملات خارجية، فإنه
 وتستبدلذا بهذه العملات الخارجية من بنك مركزي خارجي، وتقوم الحكومة بعد ذلك ببيع العملة الخارجية إلذ تاجرىا، الذي يدفع

ساب البنك التجاري شيكاً بالعملة المحلية مسحوباً على بنك بذاري، وما على البنك الدركزي إلا نقل قيمة الشيك من ح
 . إلذ حساب الحكومة

  نقود يمكن تحصيلها فيما بعد :خامسا

بناء على طريقة القيد الدزدوج فان استلام البنك الدركزي لشيك تسجل قيمتو برت بند نقود لؽكن برصيلها فيما بعد في 
 .جانب الخصوم أما في جانب الأصول فتسجل برت بند نقود برت التحصيل 
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قيمة الشيك مباشرة لحساب البنك الدتلقي بل ينتظر مدة زمنية ثم يقوم بعدىا بخفض الرصيد ذلك إن البنك لا يضيف 
 .الدائن الدؤجل وإضافتو إلذ حساب البنك الدتلقي 

  المطلوبات الأخرى :سادسا

لتزامات المحتملة، وبزصيصات لإواوتشمل على الدطلوبات الأخرى، غتَ الدصنفة في البنود أعلاه، مثل الحسابات الدعلقة، 
، والأرباح الدعدة للتوزيع وقد تسمى أرباحا مدورة، ولو جزء منها أو ستهلاك، وبزصيصات الاندلار والديون الدشكوك فيهاالإ

 خسائر ناجمة عن رفع دعوى قضائية ضد البنك الدركزي الإسلامي أو تعويضات: أرباحا لزتجزة ، ومثال على الخسائر المحتملة
 : ولابد في تسجيل قيود الخسارة المحتملة  في الديزانية العامة من توفر الشرائط الآتية ... تأمتُ 

 .حتمال كبتَ بحصول خسارة إصدار الديزانية العامة تشتَ إلذ وجود معلومات مولقة قبل إ -

 .إمكانية تقدير مبلغ الخسارة بطريقو معقولة  -

 .إن تكون الخسارة مقبولة شرعاً  -

 .ربدا يراعى أن تكون للخسارة تألتَات ىامة على الدركز الدالر  -

وإذا فضل عدم تسجيل الخسائر المحتملة، أو تعذر ذلك لأي سبب، لغب على البتك الدركزي الإسلامي الإفصاح عنها 
 .بدعلومات إضافية تلحق بالديزانية، تتبعها وترادفها 

 .البنك الدركزي الإسلامي من خلال ما سبق لؽكن إعطاء بسثيل لديزانية 
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 ميزانية البنك المركزي الإسلامي(: 1-1)شكل رقم                         

 لمبلغا (المطلوبات ) الخصوم  مبلغال (الموجودات ) الأصول    

 حتياطات الأجنبية الإ: أولا
 .الذىب والفضة  -9     

 .العملات الدولية  -9     
 .السحب الخاصة حقوق -3     
حتياطي لدى صندوق النقد صيد الإر  -7     

والبنوك الدولية  دولر والودائع لدى الدؤسساتلا
 والديون على الخارج 

 . ستثمارات الأجنبيةحقوق في الإ -1 
شهادات إسلامية حكومية وديون على  :لانياً 

 .الحكومة 
 .النقود برت التحصيل : لالثاً 
ستثمارات المحلية الثابتة والإالدوجودات : رابعاً 

 . والدولية
 .النقود الحاضرة : خامساً 
الديون على البنوك التجارية والدؤسسات :سادسا
 .الأخرى

 .الدوجودات الأخرى  :سابعاً 

 
  *** 
  ***  
  *** 
   *** 
 

 
   *** 
   *** 

           
  *** 
  ***  
 
  *** 
  *** 
 
  *** 

 .العملة الدصدرة :أولا
 .حتياطيوالإحسابات رأس الدال :لانياً 
 :حسابات مدينو لغتَه :لالثاً 
 .الودائع الحكومية  -9    
 .الودائع الدصرفية  -9    
 دات الإسلامية الدصدرةالشها -3    

 :الديون والقروض  -7
 .ديون وقروض داخلية  -            

 .ديون وقروض خارجية  -             
 الدخصص من حقوق السحب الخاصة  :رابعاً 

 .نقود لؽكن برصيلها فيما بعد :خامساً 
 .الدطلوبات الأخرى : سادساً 

   *** 
   *** 

 
   *** 
    *** 
   *** 
   
   *** 
   *** 
   *** 
   *** 
    *** 

 

 ***    المجموع الكلي  ***    المجموع الكلي 

 . 1: ، مرجع سابق، صىاشم عبد مناف زوين -:المصدر            

 مكةاد الإسلامي، جامعة أم القرى، قتص، مذكرة ماجستتَ في الإنحو مصرف مركزي إسلاميلػي لزمد حستُ شاور التميمي،  -                     
 . 912: ، ص 9267-9268، السعودية -الدكرمة

 

 



الأول                                                 الإطار النظري للبنك المركزي الإسلامي  الفصل   

 

 
39 

 الإسلامي المركزي البنك وظائف: المبحث الثالث

تكمن ألعية البنك الدركزي في الوظائف التي يقوم بها، والتي توافق أحكام الشريعة الإسلامية من ناحية وتقوم بتحقيق 
 :يأتي وكما حدة، على وظيفة كل توضيح معتبرة شرعا، أي أن ىذه الدصلحة عامة وحقيقية وسيتمأىداف 

 النقود إصدار وظيفة: المطلب الأول

طي أوراق النقد الثقة اللازمة عوالسياسة العامة للدولة، وبدا ي بالقدر الذي يتفق إصدار العملة لدركزي مهمةتولذ البنك ا
ويقصد بعملية ، فيها لتعامل الأفراد لذلك يقوم البنك بوضع خطة الإصدار وحجم النقد الدتداول ويشرف على تنفيذ ىذه الخطة

ن القدرة على برويل بعض الأصول نية ما ىو في الواقع إلا تعبتَا عخلقها أيا كان نوعها، ودائع أو نقود قانو إصدار النقود 
ىو ( البنكنوت)إلذ وحدات نقدية أي أدوات تداول ودفع خاصة بدصدرىا، فخلق النقود القانونية ( الحقيقية وشبو نقدية أو نقدية)

غها بصبغة النقود المحلية عن طريق إصدار بوالتي ينقدىا أي يص( ية أو نقديةحقيق)الدركزي على أصول متعددة  نتيجة حصول البنك
 . وحدات نقدية تقابلها

  وزايكون لزدد قوي على قدرة البنك الدركزي على التوسع في الإصدار النقدي إلذ ما لغقتصاد الإسلامي أما في الإ
قتصادية التي أساس الدشاكل الإيعتبران الناتج القومي حيث تعتبر التكلفة في ىذه الحالة معدل التضخم أو معدل الكساد، ولعا 

قتصاديتُ الدسلمتُ من يرفض الإصدار النقدي الورقي في صورة بنكنوت ولا يعتًف الشريعة الإسلامية، وىناك من الإ ترفضها
( : )  90آية  ، يوسف سورة)في  تعالذ كقولو الدتعددة القرآنية بالآيات قتصاديونالإ ىؤلاء ويستشهد سوى بالنقود الدعدنية

 حب للناس زين ( : ) 97آية  ، عمران آل سورة)  في تعالذ وقولو ن،من الزاىدي فيو وكانوا معدودة دراىم بخس بثمن وشروه
 . (1)( والحرث  والأنعام الدسومة والخيل والفضة الذىب من الشهوات

 إن إذ النقدي، بالإصدار يتعلق ما البنك الدركزي وخاصة دور مهامو من قسم في أدى الدال بيت فان ذكره سبق كما 
 يتم وكان الإسلامية، للدولة الدباشر الإشراف وبرت الدال بيت مهام ضمن كانت الإسلامي العصر في النقود وضرب سك عملية

 الدركزية البنوك نإف الحاضر الوقت وفي  ،والضرب السك دور في للعاملتُ كأجور نقود من سكو يتم ما كل عن نسبة قتطاعإ
 البنك التي لؽارسها الوظائف وأىم أقدم من النقود إصدار وظيفة وتعد ،النقود إصدار تكاليف الحكومات من تأخذ التقليدية
 والسياسة حاجة الدبادلات مع يتفق الذي بالقدر تتم أن يفتًض النقدي الإصدار وعملية الإصدار، ببنوك عرفت لذلك الدركزي
، غتَ أن عملية الإصدار النقدي من قبل البنك (2)الإسلامي أن يقوم بدوره كبنك للإصدار، لذذا لابد للبنك الدركزي للدولة العامة

وىذا الإختلاف ناتج من الأسس التي يقوم الدركزي الإسلامي بزتلف عن مثيلتها التي يقوم بها البنك الدركزي في الاقتصاد الوضعي، 
رجة الأولذ على الإقراض والتي تعتبر المحرك الأساسي لو، كذلك لصد عليها النظام الاقتصادي الوضعي والدتمثلة في التًكيز بالد

في وىذا ما لا يتوفر قتًاضها،التي تقوم الحكومة بإعملية الإصدار النقدي التي يقوم بها البنك الدركزي تقوم على قاعدة إقراضية 
قواعد إصدار خاصة بو لغب مراعاتها  لذاالإسلامي قتصاد الإسلامي ما لغعل عملية الإصدار النقدي من قبل البنك الدركزي الإ

 : (3)والتي تتمثل في
                                                           

(1)
 . 373: ، صمرجع سابقحمدي عبد العظيم،   

 بالجامعةفلسفة في العلوم الإقتصادية، ، أطروحة دكتوراه 2006-1891للمدة  مختارةآليات تطبيق نظام نقدي إسلامي في دول إسلامية ،  الوادي كاظم لريد عمار  (2)
 . 13 :، ص9002 العراق، –بغداد  ،الدستنصرية

(3)
، 977: ، ص ص9267-9268قتصاد الإسلامي، جامعة أم القرى، مكة الدكرمة، ، مذكرة ماجستتَ في الإنحو مصرف مركزي إسلاميلػي لزمد حستُ شاور التميمي،   

976 .  
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سسات المجتمع، وىذا من أجل الحفاظ على لغب إلغاد التوازن بتُ كمية النقود الدصدرة وحجم التبادل الحقيقي بتُ أفراد ومؤ  -
 .الثبات النسبي في الدستوى العام للأسعار القيمة الحقيقية للنقود والدتمثلة في القوة الشرائية للوحدة النقدية، مع ضمان 

سة التمويل أن يلعب الإصدار النقدي الجديد دورا بسويليا ىاما لتمويل عمليات التنمية وزيادة معدلات التشغيل، بإتباع سيا -
  .ستقرار التوازن بتُ وسائل الدفع وحجم التبادل الحقيقي بالعجز بشكل لا يهدد إ

قتصادي في البنوك الدركزية في النظام الإفي عملية الإصدار الجديد، بدلا عن القاعدة الإقراضية الدتبعة إتباع قاعدة الدشاركة  -
  .الوضعي 

بهذا لؽكن للبنك الدركزي أن يقوم بعملية الإصدار النقدي وفقا لقاعدة الإصدار الحر، مع الأخذ بالإعتبار القواعد 
 . حتياطات الذىبية بتُ أوراق النقد الدصدرة وبتُ الإالسابقة الذكر، وبدون أن تكون ىناك علاقة 

 وظيفة بنك الحكومة ومستشارىا المالي : المطلب الثاني

، ويقدم لذا جملة من الخدمات، فهو لػتفظ البنك الدركزي في الاقتصاد الوضعي بحسابات الدصالح والذيئات الحكومية
الدين العام، ويكون  ت الأجنبية لدواجهة الإلتزامات الخارجية، وإدارةيقرض الحكومة عن طريق أذون الخزانة وإمدادىا بالعملا

كزي كالديزانية والرقابة على النقد في حالة الضرورة، كما يكون البنك الدر قتصادي للحكومة في السياسة الاقتصادية،  الدستشار الإ
 . (1)والعملة الأجنبية وحماية سعر الصرف أو برريكوقتصادية الدولية ولػتفظ بالرصيد الذىبي وكيل الحكومة في العلاقات الإ

قتصاد الإسلامي، حيث يلية وأخرى بسويلية وىذا وفقا للإفتًبطو بالحكومة علاقة غتَ بسو  البنك الدركزي الإسلاميأما 
، والعملات الأجنبيةحتياطات الدولة من الذىب إوإدارة  ،وتنظيم صرفها الحكومة إيراداتإيداع في تتمثل الخدمات غتَ التمويلية 

عجز فتتضمن بسويل  تمويلال ، أما فيما لؼص الخدماتئتمان والصرفلحكومة الدتعلقة بشؤون النقد والإالدشورة الفنية ل وتقدنً
  . (2)طرق لستلفةقتصادية الدختلفة وفقا ل، وبسويل الدشروعات الإالديزانية بأذونات خزينة خالية من الربا

 الخ، … والزكاة والخراج بالضرائب الخاصة الإيرادات أو الدتحصلات كافة بتجميع الإسلامي الدركزي البنك يقوم 
 بزرج الحكومة مدفوعات كافة أن لصد وبذلك ،العام الإنفاق أوجو لستلف على البنك لدى الحكومة حساب من الإنفاق وكذلك

 بنك أنو على الإسلام صدر في الدال بيتوبهذا لصد  و،في الحكومة إيرادات كافة تصب كما ،يالإسلام الدركزي البنك من
 التي الحقيقية الأصول أو والحقوق والمجوىرات النفسية والدعادن الذىب من تورد إليو الزكاة متحصلاتأين كانت جميع  الحكومة،

 الجارية والودائع كالنقود، النقدية والأصول الدستثمرة، والأموال الأسهم مثل ، كاملة سنة عليها مضى أي الحول عليها لػول
  (3).الخ … والديون

 إليو تؤول مثلما الدال بيت إلذ أيضا يؤول وتصنيعها الدعدنية الثروات ستغلالإ عن الناتج الدخل صافي أن يلاحظ كما
 كما،مباشرة غتَ أو مباشرة ضرائب من فرضو الإسلامية الحكومة ترى وما ، الزكاة خلاف الصدقات متحصلات كافة أيضا

 عليها والعاملتُ والدساكتُ، للفقراء، الشرعية مصارفها في الزكاة صرف في الدتمثلة الإسلامية الحكومة نفقات أن أيضا يلاحظ
 الإسلامي الدركزي البنك من بزرج العام الإنفاق أوجو من وغتَىا ،السبي ، وابنالله سبيل وفي والغارمتُ، ، الرقا وفي قلوبهم، والدؤلفة

                                                           
(1)

 . 97: ، ص9228، مصر -الإسكندرية ،الطبعة الثانية دار النشر للجامعات، ،المصرفية الإسلامية السياسة النقديةيوسف كمال لزمد،   
(2)

 . 970: ، صمرجع سابق، لػي لزمد حستُ شاور التميمي  
(3)

 .360: ، صمرجع سابقحمدي عبد العظيم،   
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 بذميع لررد على تقتصر لا الحكومة بنك وظيفة بأن يلاحظ كما م،الإسلا صدر في الدال لبيت الدقابل الحاضر العصر صطلاحإب
 للدولة الحاكمة الإدارة إلذ والدشورة النصح بتوجيو الإسلامي الدركزي البنك قيام أيضا تشمل بل الحكومية، والددفوعات الدتحصلات

 على القيام بالإشراف عن فضلا، الإسلامية الشريعة أحكام مع تتفق واقتصادية بذارية سياسات من فيما تفرضو يتعلق فيما
 عصور في لػدث كان ما وىو العالد الخارجي، مع تبادل بذاري على والدتًتبة الدختلفة العملات بتُ الصرف سعر برديد عمليات
  .سابقا ذلك بيان سبق كما والدرىم الفضي، الذىبي، الدينار بتُ علاقة برديد من الأولذ الإسلام

 التعامل يستطيع الإسلامي الدركزي البنك نإف بالربا مصرفيا يتعامل الذي الخارجي العالد مع بالدعاملات يتعلق فيما أما
 مقابل ربوية فوائد تقاضي الإسلامي الدركزي البنك يرفض أن بدعتٌ بالدثل الدعاملة أساس على أخرى دول في الأجنبية الدصارف مع
 عن نيابة أو لصالح لشاللة مصرفية أعمال بأداء الأختَ البنك قيام نظتَ الأجنبي للبنك مصرفية أعمال أو خدمات من يؤديو ما

 دول في إسلامي مصرف إلذ اللجوء الإسلامي الدركزي البنك يستطيع كذلك،و ربوية فوائد أية تقاضي دون الإسلامي الدركزي البنك
 .(1)الحدود  خارج مصرفية خدمات من يلزم ما كافة لأداء الخارج في لو فرع إلذ أو أجنبية

 المصرفي للجهاز الأخير المقرض وظيفة: المطلب الثالث

ن ئتماالدؤسسات الدالية، بهدف بزصيص الإويتوجب أن يكون للمصرف الدركزي سلطة توجيو وتنظيم عمليات استثمار 
البنك الدركزي والسلطات النقدية في البلدان الإسلامية أن يكون للبنك الدركزي ، وقد رأى لزافظ بدا يتوافق والأىداف الإسلامية

النقدية التي يتعتُ ، وسقوف ىذا التمويل والذوامش تي لؽنح التمويل فيها أو لا لؽنحسلطة إصدار التوجيهات بشأن الأغراض ال
 . (3)، ونسبة الضمان التي لغب الحصول عليها في ىذا التمويلحتفاظ بهاالإ

 يستطيع الإسلامي البنك نإف ثم ومن القرض، أصل على زيادة دون الحسن القرضب سوى يقر لا الإسلام أن عتباروبإ  
 الدركزي البنك رأى إذا حسن، كقرض أو  الدشاركة عقد أساس على التمويل على للحصول الإسلامي الدركزي البنك إلذ اللجوء

ستثمار الذي يرغب البنك أو ألعية الدشروع الإ الإسلامي الدصرفي النظام وحماية الدودعتُ حقوق لحماية القرض منح ألعية الإسلامي
 من لديو ما كافة بزصيص الإسلامي الدركزي البنك يستطيع الحالة ىذه وفي مثل قتصادية،لب القرض بسويلو في برقيق أىداف إطا

 البنك رأى إذا أما ،أزمات من يواجهو ما يتجاوز حتى قتًاضالإ في يرغب الذي بنكال إلذ الأجل قصتَ الإقراض شهادات حصيلة
 البنك الإسلامي لؽنح لا نوإف مركزي، إقراض شهادات حصيلة من لديو ما كفاية عدم أو قتًاضالإ جدوى عدم الإسلامي الدركزي

 .(1)بنك ال لذذا الدركزية الودائع شهادات عن نابذة متحصلات أية بزصيص عدم ذلك عن فضلا يستطيع بل ،اشيئ

ولغدر ملاحظة أن البنك الدركزي الإسلامي يستطيع بوسيلة أخرى مساعدة البنك الإسلامي الذي يعاني من ضائقة    
من جتماعي مرتفع، وذلك بدنحو معونة مالية إالبنك الإسلامي أموالو ذات عائد مالية إذا كانت لرالات النشاط التي يستثمر فيها 

ستفاء صرف حصيلة الزكاة على أوجو غبنك يدخل في نطاق الغارمتُ وبعد عتبار أن مثل ىذا الإلديو بحصيلة الزكاة الدتجمعة 
 .(2)الصرف المحددة في القرآن الكرنً

 

                                                           
 . 11،  17، ص ص ،  مرجع سابقالوادي ،  كاظم لريد عمار  (1)
 . 938، ص ،  مرجع سابقلزمد عمر شابرا ،   (3)
 . 99: ص، مرجع سابق، بلال موزاي ناصر شارفي،  (1)
 . 369: ص، مرجع سابق، حمدي عبد العظيم  (2)
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 وظائف مكملة : المطلب الرابع

ن بالإضافة إلذ الوظائف الرئيسية السابقة التي يقوم بها البنك الدركزي ىناك وظائف أخرى مكملة لا تقل ألعية ع
 .قتصاد، والتحكم في النقود الإلكتًونية نك البنوك، كذلك وظيفة مراقبة الإبذاه العام للإوظيفة بالوظائف السابقة والتي تتمثل في 

 البنوك بنك وظيفة :الفرع الأول

حتياطي الإلزامي الذي يفرضو على البنوك التجارية لإيداعو لديو، وكذلك برديد الحد الأدنى ويتحقق ذلك من خلال الإ
من رأس الدال ونسبة السيولة طبقا لطبيعة ودائع الدصارف وموجداتها، وعليو أن يضع الوسائل الكافية للحفاظ على سلامة 

 . الدودعتُ وصحة النظام وتنميتو 

أن يقدم للبنوك التجارية وحدات النقد القانونية اللازمة لتحقيق السيولة إذا ما احتاجت وعلى البنك الدركزي الإسلامي 
لذلك، وكذلك التأكد من سلامة الدشروعات الاستثمارية التي سيمولذا البنك التجاري من الناحيتتُ الفنية والدالية، النظام 

بنك الدركزي أن يقوم بتسوية حسابات البنوك والدؤسسات الدالية الإسلامي يستمد لصاحو من لصاح الدشروعات التي لؽولذا، وعلى ال
 . (1)وذلك للمسالعة في برستُ قدرة الجهاز الدصرفي

 قتصادتجاه العام للإمراقبة الإ :الفرع الثاني

الصرف، بذاه العام للنشاط التجاري والعمالة ومستويات الدخول وأسعار بنك الدركزي الإسلامي بدراقبة الإحيث يقوم ال
ات إلذ أوجو ستثمار تخذ التدابتَ الدناسبة لتوجيو الإستقرارىا في الدستوى الدطلوب، ويإذ الخطوات اللازمة للمحافظة على ويتخ

 . (2)ةقتصادية والدصلحة العامالصناعة والتنمية الإ

 التحكم في النقود الإلكترونية  :الفرع الثالث

قتصاد التقليدي حول الإطار الدؤسسي لإصدار النقود الإلكتًوني التي ظهرت كثتَا في الدول لقد حصل خلاف في الإ
الدتقدمة، وانعدام ظهورىا في العالد الإسلامي، ففي الابراد الأوروبي يوجب صدورىا على البنوك التجارية فقط، بينما الولايات 

 . اولذا الدتحدة الأمريكية ترى عدم وضع أساس تنظيمي لإصدارىا وتد
إصدار النقود الإلكتًونية من قبل البنوك التجارية كي يتستٌ للبنك الدركزي  عملية تكون قتصاد الإسلاميفي الإ عليوو 

 . (3)زدواجية الصرف التي برصل منهاإومراقبتها لدنع الغش والتزوير و  الإسلامي السيطرة عليها

 :لشكل التالر ولؽكن توضيح وظائف البنك الدركزي الإسلامي من خلال ا

 

 

 

 
                                                           

(1)
 . 909 :، صمرجع سابق، حازم لزمود عيسى الوادي  

(2)
 . 909 :، صمرجع سابق  

(3)
 . 909،903 :، ص صالسابق المرجعنفس   
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 وظائف البنك المركزي الإسلامي:  1-1شكل رقم                              

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

  من إعداد الطالبة : المصدر                  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 وظائف البنك المركزي الإسلامي    

 الإصدار 
    الـــــنقدي 

بنك      
الحكومة 

ومستشارىا 
 المالي

 المقرض
 الأخير
 للجهاز

 المصرفي

وظائف 
 مكملة 
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  الأولخلاصة الفصل 
البنك الدركزي الإسلامي مرحلتتُ من التطور، الأولذ كانت في الدولة الإسلامية في عهد الخليفة الأموي عبد الدلك بن  عرف -

 ؛مروان والثانية كانت في العهد الدعاصر ألعها باكستان وإيران والسودان 

يعمل وفقا لقواعد الشريعة الإسلامية و عتبار أنإمن البنوك الدركزية ب البنك الدركزي الإسلامي لو جملة من الخصائص بسيزه عن غتَه -
   ؛ستقلاليةلإلامي، كما أنو يتميز بالوحدة واوأىم ىذه الخصائص أنو الدخول لتطبيق النظام النقدي والبنكي الإس

يع العمل إلذ برقيق جملة من الأىداف ألعها إدارة النظام الدصرفي والنقدي والعمل على توسالبنك الدركزي الإسلامي يسعى  -
القوانتُ الدوجودة ذات العلاقة بالدؤسسات الدالية الربوية، ويعدلذا أو يعيد تشكيلها على التعاليم الدصرفي، كما أنو يقوم بدراجعة 

 ؛ الإسلامية

 ، أما لرلسالدسؤول الأول في البنكلزافظ البنك الدركزي الإسلامي والذي يكون من البنك الدركزي الإسلامي يتكون ىيكل  -
ىيئة الرقابة الشرعية الدركزية والتي  يضاالسياسة النقدية فيمثل السلطة النقدية الفعلية في الدولة كما توجد ىيئة لتأمتُ على الودائع وأ

 ؛ تلعب دورا ىاما في البنك الدركزي الإسلامي

الدالية ولو مداخل خاصة بو بالإضافة إلذ عتبار أن البنك الدركزي الإسلامي كسائر الدؤسسات الدالية فهو مستقل من الناحية إب -
، جانب لؽثل الدوجودات جانبتُ مصاريف، والتي تشكل ميزانية البنك، حيث أن ميزانية البنك الدركزي الإسلامي تتشكل من

ويكون ( الخصوم )  قتصادية التي لؽلكها البنك الدركزي الإسلامي أما الجانب الثاني فيمثل الدطلوباتوالتي بسثل الدوارد الإ( الأصول )
 ؛ي مطلوباً بها، وملزماً بأدائها البنك الدركزي الإسلام

جملة من الوظائف تكون وفقا لقواعد الشريعة الإسلامية وتتمثل في إصدار النقود، بنك الحكومة البنك الدركزي الإسلامي لؽارس  -
صب ضمن قواعد الشريعة لا تقل ألعية تنوظائف أخرى  ومستشارىا الدالر، وظيفة الدقرض الأختَ للجهاز الدصرفي، بالإضافة إلذ

 الإسلامي؛
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 تمهيد 
العامة التي بهب على  وحدودىا ،قتصادية، وإطارىا ابؼذىبيقتصادي الأىداف الرئيسية لسياستو الإإنظام بودد كل 

 الاقتصاديات فيككل وبالتافِ فهي تؤدي دورا ىاما   الاقتصادية ةعتبار أن السياسة النقدية جزء من السياسإلتزام بها، وبالمجتمع الإ
 أىداف برقيق أجل من الاقتصادية ابؽياكل في الظاىرة ختلالاتالإ تلك أدواتها بؼعابعة إفُ اللجوء يتم ما غالبا يثبح للبلد، الكلية

 التضخمية، الفجوات من ابغد وبالتافِ ،قتصادي العامالإ ستقراروالإ التوازن علىابغفاظ  من خلال الكلية الاقتصادية السياسة
 تأثتَ أن ذلك ،النقدية السياسة تدخل عن بدعزل حدوثو بيكن لا بؾتمعة برقيقها كون أن أخرى أىداف برقيق إفُ بالإضافة ىذا
  .الأخرى السياسات بقية إفُ الأختَة تعدى ىذه

 حيث من وجذريا جوىريا ختلافاإ الإسلامي قتصاديالإ النظام النقدية في السياسة حوبؽا تدور التي المحاور وبزتلف 
 ذا متكامل نظام من الإسلامي قتصادالإ في الأدوات تلك ستخدامإفعالية  برزت حيث ،ابؼستخدمة والقواعد، والأدوات الأسس
 غتَال الآثار من التخفيف على قدرتها إفُ تشتَ كما،شريفةال النبوية والسنة ،الكرنً القرآن قوامها شرعيةمقدسة و  ومرجعية أصول

 .الراىنة العابؼية ابؼالية الأزمة إفرازات ظل في خاصة الغربي الوضعي الفكر من ابؼستمدة النقدية السياسة أدوات تفرزىا بهابية التيالإ

قتصاد الإسلامي، وأسسها والأىداف التي تسعى يان مفهوم السياسة النقدية في الإنحاول تبسومن خلال ىذا الفصل  
  ما نستعرضو من  وىو ،تهافعاليمدى ة النقدية في الاقتصاد الإسلامي،و ثم تقدنً الأدوات التي تعتمدىا السياس ومن إفُ برقيقها،

 :خلال ابؼباحث التالية 

 .لسياسة النقدية في الاقتصاد الإسلامي الإطار النظري ل: المبحث الأول                        

 .أدوات السياسة النقدية في الاقتصاد الإسلامي : المبحث الثاني                        

 .فعالية أدوات السياسة النقدية في الاقتصاد الإسلامي : المبحث الثالث                       
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  الإسلاميقتصاد لسياسة النقدية في الإالإطار النظري ل: المبحث الأول 
في وابؼتمثلة ، جتماعية للأمةالإو  قتصاديةالإبرقيق الأىداف في الأساسي للدولة الإسلامية  الاقتصاديالدور يتمثل 

ىذا على و ، غتَىالاد و ضمان توزيع عادل لثروة الب، و الأفرادبغاجات  الإشباع الكاملو  ،قتصاديةالإص الأمثل لكل ابؼوارد يالتخص
برفيز تسهل حشد ابؼدخرات و على إبهاد الطرق ابؼثلى التي  الإسلامي قتصادالإة النقدية في السياسالأساس يتوجب أن تعمل 

نستعرض ضمن  على ىذا الأساس، الإسلاميةأحكام الشريعة تنموية بدا يتناسق و ال قتصادالإضمان برقيق أىداف و  ،ستثماراتالإ
بالإضافة إفُ الأىداف التي تسعى إفُ  ابؼفهوم، والأسس، ، من حيثقتصاد الإسلاميالإالسياسة النقدية في  ىذا ابؼبحث ماىية

 .برقيقها في ظل ىذا النظام 

 الإسلامي  الاقتصادتعريف السياسة النقدية في : المطلب الأول 
 :الإسلامي على أنها  قتصادالإ إطار السياسة النقدية فيعرف العديد من الإقتصاديتُ 

 التحكم في حجم والنقدية بغرض التأثتَ و  قتصاديةالإالسلطات التدابتَ التي تستخدمها لقواعد والقرارات والإجراءات و بؾموعة ا
بادئ الواردة في القرآن الكرنً ابؼجتماعية للمجتمع، بدا يتفق مع الأحكام و الإو  قتصاديةالإ، بهدف برقيق الأىداف ديةالكتلة النق

إبصاع علماء ابؼسلمتُوسنة النبي بؿمد صلى الله عليو وسلم و 
 (1). 

في تعريف السياسة النقدية التحكم في الكتلة النقدية من خلال ما تقوم بو السلطات النقدية بزذ بنك السودان ابؼركزي إ 
  .سلاميةوفقا بؼا تنص عليو الشريعة الإ ىذا كلومن أجل برقيق الأىداف ابؼسطرة و  ىذاإجراءات وقواعد و  من

جل برقيق أىداف معينة الدولة للسيطرة على عرض النقد من أ تتخذىاجموعة الإجراءات التي بد : السياسة النقدية عرفتو 
 . (2) لأفراده قتصاديةإبرقق مصلحة 

يتمثل بؿتوى السياسة النقدية من خلال ىذا التعريف في إدارة عرض النقد من خلال ما تقوم بو السلطات النقدية من  
 . قتصاديةالإبرقيق مصافٌ الأفراد  أجلإجراءات وىذا كلو من 

بؾموعة من  اذبزإمن خلال  قتصادللإتنظيم السيولة العامة و  ،ئتمانالإقيام الدولة بإدارة النقد و   :كما تعرف على أنها
 . (3) الوسائل من أجل برقيق أىداف معينة

ائلها في تنظيم على وس عتمادبالإتقوم بو الدولة من أجل برقيق أىداف مسطرة  بالدور الذي ىتمإ هذا التعريفف 
 .ئتمان الإالنقد و السيولة العامة و 

الوضعي  قتصادالإالإسلامي لا بىتلف عنو في  قتصادالإبقد أن مفهوم السياسة النقدية في ابؼقدمة بناءا على التعاريف  
وعليو نصوص عليو في الشريعة الإسلامية الدولة الإسلامية بهب أن لا بزرج عما ىو مالأدوات التي تستخدمها الوسائل و  إلا أن

 :لسياسة النقدية في الإقتصاد الإسلامي على أنها شاملا ل ابيكن إعطاء تعريف

                                                           
(1)

 . 308: ، ص2011الأردن،  -، دار دجلة للنشر والتوزيع، عمانالإقتصاد الإسلاميسعيد علي العبيدي،  
 .  263: ، ص2011الأردن،  –، عمان  للنشر والتوزيع ، دار صفاء اقتصاديات النقود و المصارفبظحان، إبظاعيل يونس يامن،  بؿمد حستُ (2)
 . 238: ، ص2010الأردن،  –، عمان للنشر والتوزيع ، دار صفاءالمالية العامة من منظور إسلاميوآخرون،  إبراىيم خريس،بؿمود حستُ الوادي،(3)
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 تحقيق أىدافها ل الإجراءاتو  ،القراراتو  ،لة النقدية بدجموعة من القواعدتنظيم الكتو  ،قيام السلطات النقدية بإدارة
 . أحكام الشريعة الإسلامية، بدا يتفق و قتصادية ابؼسطرةالإ

 :(1)ىيالإسلامي تقوم على مرتكزات أساسية  قتصادالإصياغة السياسية النقدية في أن وعليو نستنتج 

الأحكام القائمة على أساس التعاليم و  قتصاديةالإالعدالة تصاغ وبردد وفقا للقيم الروحية و  جتماعيةالإو  قتصاديةالإأن الأىداف  -
 .الواردة في الشريعة الإسلامية 

قائم  ،الفائدة الإسلامي قائمة على تبتٍ ىيكل نقدي و مصرفي خال من أسعار قتصادالإاسة النقدية في يأن عملية صياغة الس -
مون إلا كما يقوم الذي و لا يق الربا يأكلون الذين تعافُ كما جاءت في الكتاب لقولوعلى بررنً الربا  التي ىي بؿرمة شرعا  

 . (2) الرباحرم وأحل الله البيع و  الربايتخبطو الشيطان من ابؼس ذلك بأنهم قالوا إبما البيع مثل 

ابػسارة بؿل الربح ابؼضمون في بصيع العمليات إحلال مبدأ ابؼشاركة في الربح و قتصاد الإسلامي على الإتقوم السياسة النقدية في  -
 .التمويلية التجارية و و   قتصاديةالإ

 بإستخدام  ،في عرض النقودتَ التأثو النقدي عن طريق التحكم و  قتصاديالإ ستقرارالإى السياسة النقدية إفُ برقيق ضمان تسع -
 .أدوات لا تتعارض مع أحكام الشريعة الإسلامية 

 الإسلامي  قتصادالإالنقدية في أسس السياسة : المطلب الثاني 
 النقديابؼافِ و بؾموعة التنظيمات الإسلامية التي تتعلق بابعانب  على أنها يقصد بأسس السياسة النقدية في الإسلام

 :تتعلق بالنقاط التاليةو 

 في تنظيم الجهاز المصر : ولالفرع الأ
ؤسسات ابؼو عن طريق بسلك الدولة بفثلة بالبنك ابؼركزي حق إصدار النقود، والإشراف على البنوك التجارية ذلك يتم  

ية ففي مرحلة لاحقة من مراحل تطور النقود قامت الدولة الإسلام ،(3)لإسلامييف عملها بدا يتفق والشرع اعددة  لتكيابؼالية ابؼت
ز النقد ابػالص من النقد ابؼغشوش، وبرديد وزنها، العملية من مسؤولياتها بسيي أصبحت ىذهك النقود، و صبإنشاء ما عرف بدار 

ك النقود إلا أنها لا بستلك صغتَىا، فالدولة بستلك عملية بها لة التي لا بهوز القيام من أعمال السيادة للدو ىذه الوظيفة تعد و 
 .(4)البنك ابؼركزي الذي يصدر النقودك و صمن ىيئة ال إفُ بسلك الدولة لكل آخرونذىب نقود نفسها في رأي بعض العلماء و ال

 

 

 

                                                           
 .51ص، 2006، ابػرطوم، التمويليةة، مخطط إدارة السياسة النقدية و الإسلاميتجربة السودان في مجال المصارف والمؤسسات المالية و توثيق بنك السودان ابؼركزي،  (1)
(2)

  .275، الآية سورة البقرة 
(3)

 .108: ، ص  مرجع سابق، حازم بؿمود عيسى الوادي 
(4)

قتصاد الإسلامي، الواقع الإ حول ابؼلتقى الدوفِ الأولورقة بحث مقدمة إفُ ، قتصاد الإسلاميضوابطها و مواجهتها في الإ :ديةالسياسة النقإبراىيم عبد ابغليم عبادة،  
 .7: ، ص 2011فيفري /  24 أيام غرداية، ابعزائر،ابؼركز ابعامعي رىانات ابؼستقبل، و 
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  ستثمارالإيهها نحو توفير المدخرات و توج: ثانيالفرع ال
أو ابؼشاركة في  ،الغنم بالغرممج التنمية ابؼبنية على قاعدة براخطط و بناءا على ابؼصرفي،  ستثمارالإوذلك بتطوير أساليب 

 :             (2)نذكرىا كما يلي في النظام ابؼصرفي الإسلامي على عدة عوامل ابؼدخراتويتوقف جذب ، (1)الربح وابػسارة

 الأمان : أولا

 حيث ، ستثمار أمام الأفرادللإمن خلال تنوع الأدوات ابؼالية ابؼتاحة  والتي تبن في النظام ابؼصرفي الإسلامي الأساسي عنصرالوىو  
وتتنوع الشهادات ابؼصدرة  ة،عام استثمار، وشهادات ةاستثمار نوعيشهادات و  ةبـصص استثماريصدر البنك الإسلامي شهادات 

 الإسلامي ستثمارالإبنك ستثمار من البنك ابؼركزي الإسلامي، و الإابة مزدوجة على إضافة إفُ وجود رق والآجالئات حسب الف
  .التعامل مع البنوك الإسلامية من ثم تشجيعهم على و  ،زيد من الثقة للمستثمرينابؼ تَتوفيؤدي إفُ  بفا

  السيولة :ثانيا

وفر على درجة عالية من الأمان بدا أن النظام ابؼصرفي الإسلامي يتو ، أدى ىذا إفُ زيادة السيولة كبتَةا كانت درجة الأمان  كلم
أين ، سيولة كبتَةبرقيق نتج عنو بفا ي، ستثمارية لدى البنوك الإسلاميةرتفاع الودائع الإإشجع على التوسع في  التعامل و ي ذلكف

 عن طرق بؼعابعة ىذه ابؼشكلة بلجوئها ، ما دفعها للبحثالقصتَة الآجالأصبحت البنوك الإسلامية تعاني من فائض السيولة في 
ابؼباشر في عمليات بذارية عن طريق  ستثمارالإ، أو من خلال ستثمار في السلعللإسواء من خلال إنشاء صندوق  إفُ أسلوبتُ

  .وىذا لفتًات  قصتَة  لا تتعدى السنة  ابؼرابحة 

  القابلية للتسويق: ثالثا

مضمونة  شهادات ابؼصدرة ذات سيولة عالية و حيث أنو كلما كانت ال ،السيولة في التوسع في عمليات التسويقالأمان و تساىم  
الشهادات ابؼصدرة في ظل النظام ابؼصرفي الإسلامي  بإعتبار أن تلكنطاق التعامل بها  تساعإو لتسويق لفي قابليتها  ىاكلما ساعد

 .ما يتوقع برقيقو من ىذا الأختَ ستثمار و النظر إفُ حقيقة الإبف الدوافع، ختلاإىتماما كبتَا لتنوع الرغبات و إبسنح 

   في الودائع المركزية ستثمارالعائد على الإ :رابعا

ابؼشاريع  تقييمالأعمال فإنها بسلك ابػبرة التي بسكنها من في بؾال الاستثمار و بدا أن البنوك الإسلامية ىي بنوك متخصصة  
في الودائع ابؼركزية يؤثر بشكل مباشر في  ستثمارحيث أن العائد على الإ ،افٍ....ابؼراقبة ابعدوى وكل ما يتعلق بالإدارة و دراسات و 

حتفاظ بالنقود من الإالأفراد إفُ التقليل من ب أدىمعدل العائد إرتفع كلما ف الطلب على النقود في ظل النظام ابؼافِ الإسلامي
ما في ابغالة العكسية فإن ، أرتفاع الكفاءة في التشغيلإا يؤكد بف، ستثماربـتلف بؾالات الإتوظيفها في إفُ  بذاهوالإ ،أجل التبادل

 .منخفضدون عائد أو بعائد في مشاريع  ستثمارىاإالنقود لغرض التبادل بدلا من ب حتفاظالإالأفراد يفضلون 

 

 

 
                                                           

 . 109: ، ص مرجع سابق (1)
 . 5: ، ص مرجع سابقشارفي،  ناصر (2)
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 تنظيم عرض النقود : ثالثالفرع ال
العصور بىصون فقهاء ابؼسلمتُ على مر بقد علماء و ها، و تنظيم عرضإصدار النقود و ب تقوم الدولة في أي نظام إقتصادي

فَ يذكروا بؽا ىذا ابغق، فالدولة أي وفِ الأمر ىي الوحيدة بػاصة و عملية إصدار النقود للدولة وحدىا دون الأفراد أو ابؼؤسسات ا
 في أي دولة بدا فيها قتصاديالإأنها الوحيدة القادرة على برديد الكمية اللازمة بغسن ستَ النشاط  عتبارإبابؼخول بؽا إصدار النقود 

وازن بتُ كمية النقود بدا بوقق قدر كبتَ من التفٌ العامة، و أو بابؼصاالدولة الإسلامية وىذا دون الإضرار أو ابؼساس بدصافٌ الأفراد 
 . (1)بابؼراكز ابؼالية للأفرادو  قتصادياتبالإ الذي قد يضر نكماشالإالطلب عليها بفا لا يؤدي إفُ التضخم أو ابؼعروضة و 

الغزافِ و ، ومنهم إبن القيم ،مقياس للقيمو  ،وسيلة للتبادل بإعتبارىا، ثبات قيمة النقود متُالفقهاء ابؼسليرى ومن ىنا 
ىنا على ، و (2)مثل حالة بمو الإنتاج  بحثو قتصاديةإلا يكون الإصدار إلا لأسباب أابؼهم وعليو من ، من الفقهاء الشرعيتُ غتَىمو 

سياسة الإصدار النقدي التضخمي لا تعتبر  ، ذلك أنالنقود بنفس  معدل بمو الإنتاجض السلطات النقدية أن تقوم بزيادة عر 
 الآثارىذا بسبب ختيار، و إآخر تكون يلجأ إليها إلا في حالات الضرورة، و لا ينبغي أن دة من الوجهة الإسلامية، و بياسة  بؿس
شمل، لذلك يتوجب قتصاد بعبارة أالإ، أو سيولة وض النقديالنقدية ىو إدارة ابؼعر أن موضوع السياسة  عتبارإقتصادية عنها، وبالإ

أو برويل القوة الشرائية  ،قتصادالإتتبعها حتى لا يكون ىناك تقلبات في  سياسةابؼتًتبة عن أي ئج اتالنبعتُ الإعتبار أن تأخذ 
 .(3)بتُ أفراد المجتمع الإسلامي ككل جتماعيالإالتضامن حتى لا بىتل التكامل و الأخرى و  لصافٌ طبقة على حساب

 الطلب على النقود  ضوابط: رابعالفرع ال
 للمعاملات التجارية والإقتصادية،أداة أنها ، و دور حياديلنقود لأن في  يةالكلاسيك النظرية الإسلامي مع قتصادالإيتفق 

ىي الطلب و  لطلب على النقودلدوافع إنطلاقا من ثلاث ، بذاه آخرإأخذ النقود في التي ت ةألكنزي نظريةىذا على خلاف الو 
والطلب للمضاربة  ،بعلاقة طردية بالدخلكذلك حتياط ويرتبط  للإالطلب يرتبط بعلاقة طردية بالدخل، و  الذيلات و للمعام

، في الصفقات ابؼالية وابؼضاربات كتنازالإ بورم قتصاد خال من الربا و إبالتافِ في ظل و  ،رتبط بعلاقة عكسية بسعر الفائدةيالذي و 
ي وىو مرتبط بحجم الدخل القومي ومقدار نصاب سلامالإ قتصادلإاالدافع الوحيد في لب على النقود بغرض ابؼعاملات الط يكون

على النقود،  ابؼضاربلا يؤدي فقط إفُ بزفيض الطلب  سنويا من الزكاة  % 2.5، حيث أن فرض معدل الزكاة على النقود
ذلك إفُ بصلة من  عو يرج(4)في الطلب الكلي على النقود الاستقرار، بل يؤدي إفُ زيادة انع بؼعدلات الفائدةمن الأثر ابؼابغد و 

 :(5)العوامل

                                                           
(1)

 .26: ، ص  1998، مصر-، مركز الإسكندرية للكتاب، الإسكندريةالبنوك الإسلامية النقود و البنوك في النظام الإسلاميعوف بؿمود الكفراوي،  
 . 8: ، صمرجع سابقإبراىيم عبد ابغليم،  (2)
(3)

، مصر-الإسكندرية الطبعة الثانية، ،مركز الإسكندرية للكتاب – دراسة تحليلية مقارنة –، السياسة المالية و النقدية في ظل الاقتصاد الإسلامي عوف بؿمود الكفراوي 
 . 193: ، ص 2006

(4)
، نشر في بؾلة إسلامية 1929، ابؼعهد العابؼي للفكر الإسلامي، ىتَندن فرجينيا، الولايات ابؼتحدة الأمريكية، نحو نظام نقدي عادلرا، مراجعة بؿمد النوري، اببؿمد عمر ش 

 . 186: ابؼعرفة العدد الثالث، ص 
(5)

الواقع و ضمانات  -قتصاد الإسلامي حول الإ الأول ابؼلتقى الدوفِقة بحث مقدمة إفُ ور ، رؤية تحليلية –ن منظور إسلامي الإدارة النقدية مبؿمد قويدري، بؿمد فرحي ،  
 . 12: ، ص 2011فيفري  23/24، يومي ابعزائر -غردايةابؼركز ابعامعي  ابؼستقبل،
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بووز الأموال في شكلها السائل  بغائز الأموال السائلة ابػيار بتُ أن بفا يعطي، سلاميالإقتصاد الإلأصول الربوية في وجود للا  -
ابػسارة شاركة في الربح و قائمة على ابؼا بيلك في أصول مفيها يستثمر  أو أن يقوم بدخاطرة بؿسوبة  ،اطرةي بـألا يتحمل و 
 .عائد ما على الأقل  كتسابلإ 

معدل ، حيث يعوض أو ابؼنخفضةر العالية طبدرجات متفاوتة من ابؼخاو الأجل  وطويلة قصتَةستثمار الإفرص  وجوديفتًض  -
 .ابؼتوقعة  العائد ابؼتوقع مدى ابؼخاطرة

ىذا الأرباح و  فتتاحإالوحيد الذي يتحدد مسبقا ىو معدل  ، لا يتحقق مسبقا والشيءخلافا لسعر الفائدةإن معدل الربح  -
أن يتم من خلال قتصادية وكل تغيتَ فيو لا بد و إجتماعية، و إ، لأنو يستند على أعراف لا يتغتَ كما يتغتَ سعر الفائدة ابؼعدل

ىذا يعتٍ أنو لا كسب أرتفع الربح تلقائيا، و  قتصاديةالإ، فإذا ما برسنت التوقعات مفاوضات مطولة غوط قوى السوق بعدض
ىم معينة، لكن ذلك يستند إفُ تقدير  استثماريةالوقت ابؼناسب لشراء أصول  ختيارلّإ  نتظارالإ، وقد يرى بعض الإفراد نتظاربالإ

 .، أو أصول غتَىا ستثمارية نفسهاالإ، وقد ترجع عليو قرارات يتخذىا الآمرون لشراء الأصول الشخصي الذي قد لا  يكون عاما

فيما يتعلق  ،نطاقا، وأضيق استقرار إالإسلامي يكون أكثر  قتصادالإالطلب على النقود في  أن  بقد، على ضوء ما سبق
ا يؤثر في عدم وجود الفائدة الربوية التي تتقلب بدالربوية و نتيجة لعدم وجود الأصول  ىذاابؼضاربة، و حتياط و الإبالطلب لغرض 

أنواع معينة من قتصاد، والبورصات التي تتعامل بالعقود و الإعوامل أخرى تتعلق بضبط بعض ابؼعاملات في تفضيل الأفراد للسيولة، و 
   .الوساطة التجارية 

 الإسلامي  قتصادالإأهداف السياسة النقدية في :  الثالثالمطلب 
ن خلابؽا مقاصد الشريعة الكلية التي يتحقق م قتصاديةالإالسياسة النقدية في الدولة الإسلامية ىي إحدى السياسات 

ىذه الأشياء ويساعد على بقائها، فهو  كل ما بيكن أن بوقق حفظو  ،لنفساوالنسل و ل العقفي حفظ الدين وابؼال و  تتمثلالتي و 
 : الإسلام بدا يلي  قتصادالإ بيكن تلخيص أىداف السياسة النقدية في ختصارإعامة  وببوقق ابؼصلحة ال

 القضاء على البطالة  :ولالفرع الأ
بدا فيها النظام  قتصاديةالإفي بصيع الأنظمة  أساسيالبشرية ىدف التوظيف الكامل والفعال للموارد ابؼالية و يعتبر 

تعتبر الزكاة من أىم و  ،مةالكراالعزة و أفراد المجتمع ، كما أنو بينح مستقرةقتصادية إيساعد في عيش حياة  ذلك أنو ،الإسلامي
بزيادة عمل ابؼنظمتُ أو  من جهة أخرى قتصاديالإفي النشاط ساعد وابؼعلى حركة رؤوس الأموال من جهة  الوسائل التي تساعد

لعاملة بزيادة الإنتاج وابؼنتجتُ، ا اليدا يؤدي إفُ زيادة بف  ،(1)ابؼوظفتُو  زيادة قطاعات الإنتاج من العمال الأعمال، و  مديري
تلزمات الإنتاج لتوسيع الإنتاج على الدولة الإسلامية توفتَ كل مسو  ،القضاء على البطالة أو التقليل منهامن بيكن  الذي بدورهو 

لأفراد بالنسبة ل، أما ادئ الإسلاملتمويل تعمل وفقا لقواعد ومبلذلك عن طريق إبهاد مؤسسات وتوظيف عناصره بصورة كاملة و 
مساعدة معقولة أدرجها الإسلام في برنابؾو ابػاص فإنها تستحق العمل لأسباب معينة أو لعدم القدرة تستطيع لا الفئة التي 
 .فٍ إ....الزكاة كما سبق الذكر أو من الصدقات  صندوق ىذه ابؼساعدة سواء كانت منجتماعي، و الإبالضمان 

 

                                                           
 . 394: ، ص 2009 ،سوريا -دمشق الطبعة الثانية، ،الكنبي للنشر والتوزيع، دار بحوث في الاقتصاد الإسلاميرفيق يونس ابؼصري،  (1)
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 الشاملةالعدالة : ثانيالفرع ال
ا ينظر إليه ، والتيجتماعية والتوزيع العادل للدخل والثروةالإ ،قتصاديةالإتقوم العدالة الشاملة على بصيع ابعوانب 

أن ويلاحظ ، الأفراد ابؼسلمتُلتزام ثابت بذاه إتقوم على لاقية للإسلام لا بيكن بذاوزىا، خلفلسفة الأبالإبصاع على أنها أجزاء من ا
بابؼقابل لا و  ابؼبدأينالأخوة في القرآن والسنة بحيث لا بيكن تصور بؾتمع إسلامي بدون ىاذين تركيزا كبتَا على العدالة و ىناك 
كما أوفر  حتًام ابعهد البشري ويؤدي إفُ إنتاج إ، فالتوزيع العادل يقوم على أساس برقيقهما دون توزيع عادل للدخل والثروةبيكن 

ي ، أما التوزيع غتَ العادل فيؤدي إفُ تراكم الفروق بتُ الطلب الكليؤدي إفُ نصيب أكبر من الرفاىية الإنتاج الأكبرونوعا، و 
النشاط تقلب إفُ  بفا يؤدي ستثماريةستهلاكية والإالإابػدمات ابؼختلفة بتُ إنتاج السلع و ستثماري، و ستهلاكي والإالإ
يقوم على جتماعية و ابؼصافٌ العامة والإو أساس التوزيع العادل في الإسلام يقوم على التوفيق بتُ ابؼصافٌ الفردية إن ، و قتصاديالإ

 .التكافل قية للنظام الإسلامي وىي الدعوة إفُ التعاون و الدعامة الأخلا

 لتزامالإعادل للدخل لا يستند إفُ والتوزيع ال جتماعيةقتصادية والإالإخلافا لذلك بقد أن التحول الرأبظافِ بكو العدالة و 
بنوك الككل وخاصة ما يتعلق بالنقود و   عليو فإن النظام، و (1)اتفهو بالدرجة الأوفُ نتاج ضغوط ابعماع ،الروحي بالأخوة الإنسانية

ه للتقليل من ىذن طرق ىذا ما دفع إفُ البحث عستمر التوزيع غتَ العادل للدخل والثروة و ، فيلا يوجو لتحقيق ىذه الأىداف
 .ابؼدفوعات التحويلية لكن ىذه ابعهود فَ تثبت فعاليتها الكبتَة رض الضرائب و فالفروق ولاسيما ب

 من بؾرد بزفيف حدة بعض فُ جذور ىذه الفروق بدلاإفهو على النقيض من ذلك ينفذ  يالإسلام في الإطار أما
أىم من ، و غتَ عادلوقوع أي توزيع تسمح ب الإجراءات التي لاج في العقيدة نفسها عددا من م، بل إن الإسلام أدأغراضها

في ابغد من الفروق  القيم الإسلامية وأن يسهما بكونقدي وابؼصرفي والسياسة النقدية لنظام التوجيو ال ستخدام الزكاةإالإجراءات 
  .(2)ابؼضاد بذاهالإمل في عبدلا من ال

 ر الأسواق المالية والجهاز المصرفي تطوي عمل علىال :ثالثال الفرع
توجيهها إفُ أحسن لتعبئة ابؼوارد ابؼالية ابؼعطلة، و  أمر ضروري ىوالثانوية و العمل على تطوير السوق الأولية إن          

توفتَ رؤوس و  ابؼنتجتُمهارة ة و بسويل أصحاب ابػبر قصد ابؼالية ابؼوارد ساىم في تعبئة ، فالأسواق الأولية تاجيةالإنت ستخداماتالإ
ة ابؼدخرين فتساىم في مساعدة الثانوية  الأسواق، أما دء نشاطهم الإنتاجي بطريقة فعالةالأموال اللازمة بؽم ليستطيعوا ب

 .إفُ ذلك  كانوا في حاجة  كلما  ستثماراتهمإابؼستثمرين على تسييل و 

الشرع ابغكيم بوضع القواعد والضوابط ابؼدعمة للعمل   ىتموإ، الإسلام من الأبنية مبلغا عظيما لقد بلغت الأسواق فيو  
دخلت و  لإسلاميةايعةشر وضعتها ال، ومن القواعد التي فق مقتضيات العدل والإحسان وابتعاد عن ابغرام واحتًام الآداب العامة

 . (3)السلعة على حقيقتها بيانبالصدق والأمانة والبر و  الأمر، حتكار والرباالإالتطبيق في المجتمع الإسلامي النهي عن  حيز

معايتَ حكيمة عمل على تطوير أساليب رقابية وإشرافية موحدة و بال الإسلاميةبؾلس ابػدمات ابؼالية ومن جهتو قام 
سيسهل مهمة الرقابة ابؼوحدة  ابؼعايتَ تَتوفإن بعها بعنة بازل للرقابة ابؼصرفية، و للمؤسسات ابؼالية الإسلامية بنفس الطريقة التي تت

                                                           
(1)

 396: ، صمرجع سابق 
(2)

 . 40: ، صمرجع سابقبؿمد عمر شابرا،  
(3)

 . 152: ، ص 1991 السعودية -جدةبحوث والتدريب،، ابؼعهد الإسلامي للالسياسة الاقتصادية في إطار النظام الإسلاميمنذر قحف،  
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لدى ىؤلاء معايتَ جاىزة متاحة  أنو سيكونبإعتبار للجهات الإشرافية و بؼفتشي الرقابة ابؼصرفية في البلدان الإسلامية بالنسبة 
ون جدوى ، أما السوق ابؼالية الإسلامية الدولية فستحاول إبهاد بديل دومبادئ أساسية للرقابة وللإشراف تتماشى مع الشريعة

خلال تطوير منتجات  ابؼؤسسات ابؼالية منال التمويل بتُ الدول الإسلامية و ستدعم التعاون في بؾ، و للسوق ابؼالية التقليدية
تطوير أكبر عدد من الأدوات ابؼالية ثابة العامل ابؼساعد على تنمية و ىذا الإجراء سيكون بدنسجام الأساليب التجارية، و إجديدة و 

 .  (1)ابؼنسجمة مع الشريعة

           الاقتصاديةتحقيق التنمية ق الرفاهية الاقتصادية للمجتمع و تضمن تحقي)تحقيق معدلات نمو : رابعالفرع ال
 (كافة القطاعات  في

يبة، الط قتصاديةالإابغياة برقيق التوظيف الكامل و في  يساىم بشكل كبتَ قتصاديالإإن برقيق معدل مرتفع للنمو     
نمو ابؼرغوب بو بعد أخد كل ىذه الآثار بعتُ لإن معدل اف ، وبذلكجتماعيةإقتصادية و إمعنوية و  ولو آثار على نطاق واسع ابؼعدل

 " .بابؼعدل الأمثل " بيكن أن يسمى عتبارالإ

ها علماء التي بصع ،سينهابرترقية ىذه ابؼقومات الإنسانية و  ىو مي فابؽدفالإسلاالتنمية في ابؼفهوم من جانب أما    
بذاتو بدا لديو الفرد ابؼسلم ة لتحقيق ذلك ىو الوسيلو  ،وأختَا ابؼال ،والنفس ،، النسلالدين:  نقاط أساسية ىي بطس الإسلام في

قتصادية الإتطور حضاري شامل من خلال تفاعل متوازن بتُ العوامل  إحداثومن ىنا فإن التنمية في الإسلام ىي  من مقومات،
 . (2)مستوى حد الكفاية لكل أفراد المجتمع ، بفا يؤدي إفُ رفعوالعقائدية جتماعيةوالإ

المحافظة على قيمة العملة وحمايتها من التغييرات الداخلية )قتصاد النقدي الإالمساهمة في تحقيق : سخامالفرع ال
 (الخارجية و 

وإستقرارىا   إفُ أبنية ثبات قيمة النقود قد أشار الفقهاءود نفس القوة الشرائية في كل وقت، و أن يكون للنق معتٌ ذلك 
  .كهدف أساسي 

، حيث ينتج التآكل بتُ الأفراد جتماعيةالإغتَ ابؼتوقعة في قيمة النقود ستؤدي بلا شك إفُ الإخلال بالعدالة الالتقلبات ف
أما حالة  دخارالإبالتافِ عزوفهم عن طمئنان ابؼدخرين إفُ قيمة مدخراتهم، و إعدم في الأصول النقدية،ما يؤدي إفُ للقوة الشرائية 

، الأمر الذي يشجع الأفراد على س الأسعار ابغالية بعد عدة سنواتقيمة النقود فإنها بسكن ابؼتجر من شراء البضائع بنف ستقرارإ
ستثمار بنسب الإحالة الصناعة وزيادة حجم  ستقرارإإفُ  بالإضافةىذا ستهلاكية، الإإفُ شراء البضائع  ويقلل من اللجوء دخارالإ

من جهة وبتُ  والدائنتُبلا شك على برقيق العدالة بتُ ابؼدينتُ قيمة النقود ستؤدي  ستقرارإ، كذلك فإن ابؼدخراتزيادة حجم 
قيمة  ستقرارإكان ضروريا أن تعمل السياسة النقدية على   ا، بؽذمن جهة أخرى ابؼتغتَةالدخول  أصحابأصحاب الدخول الثابتة و 

 .(3)النقود

                                                           
(1)

السعودية،  -، جدةابؼعهد الإسلامي للبحوث والتدريب،  الإدارة المؤسسية في المؤسسات الإسلاميةوآخرون،  ،دبؿمد عمر شابرا، أبضد حبيب، تربصة عثمان بابكر أبض 
 . 94: ، ص2006

(2)
 . 51: ، ص2001 السعودية، -، ابؼعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، جدةالسياسة الشرعية وعلاقتها بالتنمية الاقتصادية وتطبيقاتها المعاصرةفؤاد عبد ابؼنعم أبضد،  

 (3)
 .272، 271: ، ص ص مرجع سابقإسماعيل يونس يامن، ، حستُ بؿمد بظحان 
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يق التوازن ىي برقو  أبنيتها، أخدت انويةأىداف ث أخرى ىناك أىداف ،لسياسة النقديةلسية بالإضافة إفُ الأىداف الأسا
 .(1)الوطتٍ قتصادالإسعر الصرف ابػارجي لصافٌ  ستقرارإو  ،في ميزان ابؼدفوعات

 قتصاديالإولنظامها  قتصاديةالإتبعا بغالتها  ذلك أخرىدولة إفُ تلف أىداف السياسة النقدية من بزومن جهة أخرى 
ا بقد أن الأىداف تتعارض وتتناقض فيما بينها بؽذو  ،حتياجاتإبسر بو من ظروف وما تتطلبو من  بالإضافة إفُ ما جتماعيوالإ

بتغتَ حجم النقود  سة النقدية تعتٌفالسيا ،لويات برقيق أىدافهالى برديد أو على ابغكومة أن تعمل بتعاون مع سلطاتها النقدية ع
 .أو النقصان بغية برقيق أىداف معينة  ابؼتبادلة بالزيادة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

(1)
 .169: ، ص مرجع سابق ،البنوك الإسلامية النقود و البنوك في النظام الإسلامي بؿمود الكفراوي، عوف 
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 الإسلامي  الاقتصادأدوات السياسة النقدية في :  حث الثانيمبال
وذلك قتصاد الإسلامي برقيق أىداف الإإدارة وتوجيو السياسة النقدية إفُ  البنك ابؼركزي الإسلامي من خلال يهدف

رض عدم وجود أدوات السياسة النقدية التقليدية في السياسة النقدية بررنً الربا يفستخدام بؾموعة من الأدوات، إلا أن بإ
 أدوات مساعدةو  ،وكيفية ،إفُ أدوات كميةوتنقسم أدوات السياسة النقدية في ظل الإقتصاد الإسلامي  ،كسعر الفائدة  الإسلامية

 .   نتناولو في النقاط التالية

     الأدوات الكمية :الأولالمطلب 
 قتصاديةالإ في حجم الكتلة النقدية ابؼتداولة بصفة عامة في المجتمع تبعا للظروف وىي الأدوات التي تهدف إفُ التأثتَ

   : فيما يليوتتمثل  السياسة النقدية  أىدافالسائدة بدا بوقق 

 سياسة السوق المفتوحة : ولالفرع الأ
فمن خلابؽا يقوم البنك ابؼركزي بالتدخل في  ،أدوات السياسة النقدية ىامة ضمنتعد عمليات السوق ابؼفتوحة أداة 

نظام الوفي ظل  ،(1)قتصادالإسوق الأوراق ابؼالية بشراء أو بيع الأوراق ابؼالية حسب ابؼنهجية التي يراىا مناسبة أو يتطلبها 
عمليات السوق ابؼفتوحة  عتٍ أن، بفا يابؼالية الربويةبعاد كل الأوراق ستبإ ه الأداة إلاذستخدام ىإسلامي لا بيكن الإقتصادي الإ

 (2)قيام البنك ابؼركزي الإسلامي بشراء و بيع الأوراق ابؼالية الإسلامية تتمثل في الإسلامي قتصادالإ ظل في حسب السياسة النقدية
 :الأوراق التالية  فيالتي تتمثل في الغالب  و

 الإسلاميةصكوك المضاربة : أولا

، تلتزم بأحكام الشريعة الإسلامية البنوك التيالشركات و الأوراق ابؼالية التي تصدرىا "الصكوك الإسلامية بأنها  تعرف 
علما أن الأحكام التي ، سنويا ثابتةليس فائدة الصك ىو نسبة من أرباح الشركة و  ي بوصل عليو صاحبالذ بحيث يكون العائد

ذي يعمل ابؼضارب الموال و نوعتُ من الشركاء بنا أرباب الأبة التي برتوي على م شركة ابؼضار ه الصكوك ىي أحكاتطبق على ىذ
 .(3)"يستثمرىافي ىذه الأموال يديرىا و 

  الإجارةصكوك : ثانيا

واء كانت موجودة أو غتَ موجودة سو  الثابتةأو الأصول  ابؼعمرة،تصدر ىذه الأوراق للبيع للجمهور و تكون للسلع 
 .(4) الأرباحستًداد رأس ابؼال و إرية يتم بها تتضمن عوائد دو و  متعددة،تكون ذات أجال و 

 

 

 
                                                           

 . 204، ص  2008، مصر -، مؤسسة شباب ابعامعة الإسكندريةالبنوك الإلكترونية، البنوك التجارية، السياسة النقدية :المصرفي لاقتصادخبابة عبد الله، ا (1)
 . 311: ، صمرجع سابق سعيد علي العبيدي، (2)
 . 311: ، صمرجع سابق (3)
 . 39: ص ،2000 ،السعودية -جدةوالتدريب، ، ابؼعهد الإسلامي للبحوث سندات الإجارة والأعيان المؤجرةمنذر قحف،  (4)
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 الإنتاجصكوك :ثالثا

، وتقوم الإدارة ابؼعنية في ابغكومة الإنتاج بدل العائد الصافيمناصفة تتم فيو  معتُ بؼشروع يتم إصدر ىذه الصكوك 
لي العرض متتحدد أسعارىا وفق عاو  الثانويالسوق  فيحيث يتم تداوبؽا  دعوة ابؼستثمرين لشرائها،و  الإنتاجبإصدار حصص 

 . الطلبو 

  شهادات الإيداع :رابعا

جم مع أحكام الشريعة تنسستثمارات إستخدامها في بؽا إالبنوك بيكن لدى بؿلية أو دولية  وتكون على شكل شهادات
 : ، وبيكن توضيحها في التافِراض ابؼركزيةت الودائع ابؼركزية وشهادات الإقتكون على نوعتُ شهاداالإسلامية و 

 شهادات الودائع المركزية  :1

ائع البنك ابؼركزي لدى البنوك ا في ودهمدائع تعطى بغاملها سركزي الإسلامي بإصدار شهادات و يقوم البنك ابؼ  
البنك من البنك ابؼركزي الإسلامي و  لإشراف مزدوج من قبل كأن ىذه الشهادات تتمتع برقابة و  ، أيسلامية العاملة في المجتمعالإ

الودائع إما  همان لدى ابؼستثمرين توجو أرصدة ىذيؤدي ىذا بالطبع إفُ زيادة درجة الأو ، ستثمار الإسلاميالتجاري أو بنك الإ
للبنوك  حيث يسمح ،(1)"ودائع مركزية عامة"أو إفُ بؾموعة كبتَة من ابؼشروعات  "ودائع مركزية بـصصة  "بؼشروع معتُ بذاتو 

، فهي تعتبر وديعة إستثمارية عادية يقدمها البنك ابؼركزي للبنوك الإسلامية بتوجيو حصيلتها بعميع الإستثمارات دون بزصص
      .ما يسمح بؽا بإستثمار ىذه الودائع حسب السياسة الإستثمارية التي يتبعها الإسلامية بإعتباره عميلا لو، 

ستثمارية التي يتبناىا  ابؼختلفة وبدا يتفق والسياسة الإ ستثمارية في القطاعاتتلك الودائع الإستثمار إعاملة بوتقوم البنوك ال
لتي قتصادية التي بىطط بؽا البنك واالإعدد من الأغراض  برقيق يستهدفالتصرف في أرصدة ىذه الودائع ف ،حداكل بنك على 

 :طريقتتُ بنا يتم ذلك من خلال و  ،(2)أبنها تغيتَ حجم ابؼعروض النقدي

، أو إعادة الإيداع بعد إفُ إنقاص حجم ابؼعروض حتياجالإسحب ما يريده البنك ابؼركزي من ىذه الودائع في حالة  
شهادات ودائع مركزية بقيمة جزء دار صإ ، أما الطريقة الثانية فهنا يتما ابغجم إفُ ما كان عليو من قبل، فيعود ىذسابقسحب 

ابؼستثمر البنك ابؼركزي  الشيوع في ملكية ودائع ىة علل كل شهادة منها حصابؼملوكة للبنك ابؼركزي بحيث بسثع من أرصدة الودائ
 درةبدعتٌ آخر تصبح بؾموعة الودائع الصاو  ،ادات بتُ الناس على ىذا الأساسالشه، تم يتم تداول ىذه خلال البنوك الأعضاء من

في بدثابة حصة شائعة في ىذا الصندوق، و  ، كما تصبح كل شهادةالبنك ابؼركزية يدار بواسط ستثمارياإكما لو كانت صندوقا 
حالة ابغاجة إفُ خفض حجم ابؼعروض النقدي يقوم البنك ببيع ىذه الشهادات للجمهور وفي نفس الوقت بيتنع عن إعادة 

حجم  بلفاضإ، و يتًتب على ذلك بقاء حجم الأموال ابؼستثمرة على ما ىو عليو مع ستثمار حصيلتها في الودائع ابؼذكورةإ
لكون أنو يفتًض إصدار الشهادات ابؼذكورة على قوة ودائع عامة غاية في التنوع في بؼعروض النقدي على النحو ابؼطلوب، و ا
 .(3)الربحيةلة و لشهادات بدرجة عالية من الأمان والسيو فمن ابؼتوقع بستع ىذه ا  ستثماراتهاإ

                                                           
(1)

 . 377: ، صمرجع سابقبضدي عبد العظيم،  
(2)

، لحالات مختارة من البلدان العربية تطبيقية -انعكاسات المتغيرات المعاصرة على القطاع المصرفي ودور البنوك المركزية ، دراسة تحليلية أبضد شعبان بؿمد علي،  
 . 219: ، ص2007، مصر -الإسكندرية، للنشر والتوزيع الدار ابعامعية

(3)
، 2007، السعودية -، جدةلبحوث والتدريب، ابؼعهد الإسلامي لقتصاد الإسلاميلإتستخدمها البنوك المركزية  في ا أدوات السياسة النقدية التيحستُ كامل فهمي،  
 . 47: ص
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  شهادات الإقراض المركزية: 2

يكون م بإصدارىا البنك ابؼركزي أيضا و في الإسلام التي يقو  جتماعيالإتقوم فكرة ىذه الشهادات على مبدأ التكافل 
، ومن (1)ابؼعسرين من نقود حتياجاتإالغرض منها أن بوصل ابؼقرض عليها من دون أن يدفع أية فوائد أو مقابل من أجل تلبية  

لا تظلمون ولا تظلمون،  أموالكمن تبتم فلكم رؤوس وإ" أية فوائد ربوية لقولو تعافُ ثم فإنو ليس ىناك بؾال لأية مبررات لتقاضي 
 .(2)"ن كنتم تعلمون إإن تصدقوا ختَ لكم ن كان ذو عسرة فنظرة إفُ ميسرة و إو 

فإنها عادة ما تلجأ  جتماعيالإالتكافل في الربضة والعدالة و  لامبؼا كانت البنوك الإسلامية بررص على تطبيق مبادئ الإسو 
بو في البنوك الإسلامية دون  حتفاظالإزائد عن حاجاتهم و يرغبون في  مال إفُ التوفيق بتُ رغبات أولئك ابؼوسرين الذين بؽم
رغبات  ابؼالية وبرقيق أحوابؽم فرجنت إفُ حتُدة ابؼعسرين على بزطي أزماتهم مقابل أو لكي تنوب تلك البنوك عنهم في مساع

 .من الغتَ قتًاضالإذوي ابغاجة إفُ 

ن أن يتقاضى أية ابؼقرض دو وىكذا يلجأ البنك ابؼركزي الإسلامي إفُ إصدار شهادات إقراض مركزي بوصل عليها  
عادة ما تلقى النقود، و  حتياجات ابؼعسرين منإلتلبية يقوم البنك ابؼركزي الإسلامي بتخصيص تلك الشهادات أو مقابل، و فوائد 

ابؼبالغ إفُ من ضوابط تكفل حسن توجيو تلك عندما يقوم البنك ابؼركزي بوضع  مثل ىذه الشهادات قبولا لدى الطرفتُ خاصة
، كما أن البنك النقود لا تكلفة بؽا على الإطلاقالذي بيكن أن بودث طابؼا أن تلك  ستخدامهاإبؼنع إساءة يستحقونها فعلا و 

البنك ابؼركزي  أنيلاحظ حتفاظ بالنقود في مكان آمن و للإابؼركزي بقبولو ابؼبالغ من ابؼقرضتُ فإنو يوفر عليهم تكلفة تأجتَ خزائن 
 . (3)ابؼركزية تتمتع بقدر من السيولة و الأمان قتًاضالإالإسلامي بيكن أن يضمن للمقرض القيمة فورا بفا بهعل شهادات 

سندات أو يتم التعامل مع ال ، بحيث لاال عن طريق الأسهم ابؼباحة شرعاانب التعامل في سوق رأس ابؼو ىذا بج
لا  والتي،  بؾال أنشطة غتَ مشروعة إسلاميا، أو الأسهم لشركات تتعامل بالفائدة  أو تتعامل فيالشهادات ذات العائد الثابت

 .بؾال لوجودىا في إطار نظام مصرفي إسلامي 

بيكن للبنك ثانوية للأسهم، و الأمر تطوير الأسواق اليتطلب ، إسلاميالإقتصاد  عمليات السوق ابؼفتوحة فيفي ظل و 
ا كان ذلك عامل جذب ىذه الأوراق كلمقيمة كلما زادت ، و ىاتطوير  مي أن يسهم بدور كبتَ في تنشيطابؼركزي الإسلا

وفي ىذه الأوضاع فإن التوسع في ىذه الأسواق بيكن أن بيد الطريق  ، إفُ ىذه السوقالتمويليةؤسسات ابؼو  ،فرادوالأ ،مستثمرينلل
 .(4)لإستخدام أكثر فعالية لعمليات السوق ابؼفتوحة كأداة مؤثرة للتحكم في العرض النقدي

 

 

 

                                                           
(1)

 . 313: ، ص، مرجع سابقسعيد علي العبيدي 
(2)

 . 280 – 279، الآيتان سورة البقرة 
(3)

 . 379: ، صمرجع سابقبضدي عبد العظيم،  
(4)

 . 11:، جامعة غرداية، بدون تاريخ، صقتصادي والمصرفي الإسلاميلبنوك المركزية لمساندة العمل الإنحو تفعيل دور اىواري معراج، حديدي آدم،  
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 القانوني   حتياطيالإسياسة : ثانيالفرع ال
سياسة النقدية بزفيض حجم يكون ىدف ال، فعندما ض النقديو عر السياسة للتحكم في ابؼ يستخدم البنك ابؼركزي ىذه

، أما في ابغالة العكسية حتفاظ بوالإالقانوني الواجب  حتياطيالإفإن البنك ابؼركزي يلزم البنوك التجارية على زيادة نسبة  ،ئتمانالإ
 .رفع العرض النقدي ئتمان و الإيكون ابؽدف تشجيع التوسع في تلك النسبة عندما  فإنو يتم  خفض 

يا كل  ختلافاإودائع إذ أنو بىتلف إسلامي بؽا موقف خاص فيما يتعلق بخلق ال قتصادإفي ظل  الإسلامية البنوكوبقد أن 
ا ويكون مأذونا تقرض نقود حقيقية كائنة برت يدىو ف نوك الإسلامية مفروض عليها أن توظ، فالبعما ىو كائن في النظام الربوي

لا تستطيع بيع خلق الودائع و ئتمان و الإابؼؤسسات ابؼالية الإسلامية لا تقوم بدضاعفة بؽا بالتصرف فيها، وبناءا عما سبق فالبنوك و 
الودائع في البنوك الربوية  بدا أن سعر الفائدة من أىم العوامل ابؼؤثرة في عملية خلقما لا بسلك ولا بيكن أن تتجر فيما ليس لديها، و 

دع لديها ، وبدا أن السيولة في ىذه البنوك بركمها طبيعة ما يو فائدة أصل الرباال أن عتبارإبفي البنوك الإسلامية وض رفإلا أن ىذا م
 .(1)طريقة توظيفها بؽذه الأموال طبقا لأحكام الشريعة الإسلامية فإنها تتحدد بعاملتُ بناو  ،من أموال وشروط وتعليمات ابؼودعتُ

 .شرعاالعقود ابؼباحة حد الأشكال و أالأموال في متطلبات توظيف * 

تغيتَ نسب بزصيص الودائع ابعارية  وقد أقتًح  أموابؽمابؼستثمرين في ابغصول على ما يطلبونو من حتياجات ابؼودعتُ و إبالوفاء * 
على منح إمكانية إصدار النقود بعهة  عتمادىالإ، ابؼرفوضة في النظام الإسلامي حتياطي القانوني في النظام الوضعيالإكبديل لأداة 

 .بذارية تهدف إفُ برقيق الربح 

 ستعمابؽاإزيعها على ابؼؤسسات ابؼناسبة، و نسب بزصيص الودائع بتو  لتغيتَ الإسلامية البنك ابؼركزي يتدخل لدى البنوك 
 .في المجالات ابؼطلوبة بحسب السياسة النقدية ابؼطلوبة 

 فيقتصادية ابؼختلفة، و الإالأجل الذي تتطلبو ابؼشروعات  تَقصع ابعارية في تقدنً التمويل الودائ ستخدامإبيكن و  كما
أجره حياتهم بدون فائدة ربوية، وثواب ىذا القرض و  أمورىو مشروع ختَي بؼساعدة المحتاجتُ في تدبتَ تقدنً القروض ابغسنة و 

  صلى الله عليو وسلم، قال اه أنس بن مالك أن رسول اللهعظيم عند الله تعافُ فقد فضل القرض ابغسن على الصدق فيما رو 
والكوارث أ ،نية كحالات الزواج، أو العلاجالبنوك الإسلامية تقدمو من أجل غايات إنساو  صدقتو ختَ من  قرض الشيء

من بل ىي أموال أىل ابػتَ من جهة و  ،ليست من أموال ابؼودعتُ بالبنوك أموال القرض ابغسنفٍ و إ... الوفيات و أوالديون أ
 .(2)من جهة أخرىأصحاب الودائع الراغبتُ في إقراضها عن طريق البنوك كقرض حسن 

عام للدولة لفتًات ، لتمويل الإنفاق ال الربويةنسبة من ىذه الودائع لشراء السندات ابغكومية غتَ ستخدامإكما بيكن 
 .(3)ىي النسب التالية في ابغالة العادية قتًحأقد بـتلفة الآجال، و 

لبنوك الإسلامية الإبقاء على نسبة من الودائع ابعارية كسيولة نقدية بؼواجهة ا على يتعتُ :البنك سيولة نقدية لدى%  22* 
 .التجارب بؼختلف البنوك بناءا على خبرة البنك ابؼركزي و  بيكن برديد ىذه النسبة، و طلبات ابؼودعتُ

                                                           
(1)

 . 435: ، ص  2007مؤسسة الثقافة ابعامعية، الإسكندرية، ، قتصاد الإسلامي و نظامه الماليوث الإ، بحعوف بؿمود الكفراوي 
(2)

  328،  327:ص  ، ، ص2007الأردن، ، الطبعة الثانية، للنشر والتوزيع ، دار النقاشالشامل في معاملات و عمليات المصارف الإسلاميةبؿمود عبد الكرنً أبضد إرشيد،  
(3)

، ابؼلتقى الدوفِ حول الاقتصاد الإسلامي، غرداية، بدون قتصادية من منظور إسلامي،الساسة النقدية الإسلامية نموذجاالإ معالم السياسةبهاز جيلافِ، بن مسعود عطا الله،  
 .   12،  11: تاريخ، ص ص 
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نقدي  حتياطيإكىنا تلتزم البنوك الإسلامية بإيداع نسبة من ودائعها ابعارية  و : نقدي لدى البنك المركزي حتياطيإ%  22* 
تشجيعا بؽم لإيداع و ىذا بهدف ضمان حقوق ابؼودعتُ ول و تتحدد بحسب السياسة النقدية السارية ابؼفعو ، لدى البنك ابؼركزي

  قتصاديالإفي النشاط  حتياطيالإىذا  ستخدامإكأداة كمية للسياسة النقدية من خلال   ستخداموإأموابؽم في البنوك بالإضافة إفُ 
 بيكنو من ابغصول على دخل يساعده على ضمان إستقلاليتو ، كما أن إستخدامو من طرف البنك ابؼركزي سحبو من التداولأو 

 .ابؼالية 

فهو إقراض غتَ مباشر من ابؼودعتُ من خلال  ،وتكون في صورة قروض حسنة :تخصص لشراء السندات الحكومية% 11*  
 .فتًة زمنية لشراء ىذه السندات  لأيعازفتُ عن إيداع أموابؽم وسيط مؤسسي ىو البنك لأن الأفراد قد يكونون 

، أو في صورة حسنة مع ضرورة توفتَ ضمانات لذلكوقد تكون في صورة قروض  :قروض لصغار المستثمرين%  11* 
الوطتٍ من ابؼشاريع الكبتَة بفا بهعلها  قتصادالإمسابنة في سطة التي قد تكون أكثر إنتاجية و ابؼتو ة و ابؼشاريع الصغتَ في مشاركات 

 .مفضلة لدى البنوك الإسلامية 

،  الإدارية اتهاقفتغطية نلىذه النسبة بدختلف الطرق ابؼشروعة  ستثمارإبك و يسمح للبن حيث :لصالح البنوك تستثمر%  32* 
جدد، وتسمى أيضا نسبة  جلب مودعتُستمرار في الإيداع و الإقدم جوائز لكبار ابؼودعتُ تشجيعا بؽم على تكما بيكن أن 

، من خلال زيادة أو بزفيض ع أو بىفض من حجم ابؼعروض النقديبيكن للبنك ابؼركزي تغيتَ ىذه النسب بدا يرفالإقراض و 
 .النسب ابؼخصصة لذلك 

 عادة الخصم سعر إ: ثالثالفرع ال
ابؼمنوح من طرف  ئتمانالإالتأثتَ في حجم بزي من خلابؽا حيث يقوم البنك ابؼرك ،"سياسة سعر الفائدة" تسمى أيضاو 

فعندما يرغب  ،(1)بؼنح التمويل أختَىذه السياسة من كون البنك ابؼركزي كملجأ أبنية بثق نتالبنك سواء بالزيادة أو بالنقصان، و 
العكسية فإنو يرفع فض من معدل إعادة ابػصم أما في ابغالة يعمل على بز ئتمانيةالإة يتدعيم قدرة البنوك التجار البنك ابؼركزي في 

تدفع البنوك التجارية فائدة عندما تطلب التمويل من البنك ابؼركزي ويزداد طلبها ىذا على إعادة التمويل من من ىذا الأختَ، و 
إفُ زيادة أرصدتها السائلة ىذا ما يؤدي و  ،قتصادالإمنخفضا مع وجود طلب بسويل من  البنك ابؼركزي كلما كان معدل الفائدة

تقوم  بإعتبارىاسياسة سعر إعادة ابػصم  ستخدامإأحكام الشريعة الإسلامية ترفض  في إطارو  ،ئتمانالإ منح بالتافِ قدرتها علىو 
وا الربا يا أيها الذين آمنوا لا تأكل "في القرآن الكرنً لقولو تعافُ على سعر الفائدة التي ىي الربا المحرم وأدلة بررنً الربا جاءت 

 .(2)"الله لعلكم تفلحون  اتقواأضعافا مضاعفة و 

، وكذلك بالنسبة ضرورةالإقراض بالربا بؿرم لا تبيحو حاجة ولا يلو حرام كما تشتَ الآية السابقة، و كثتَ الربا أو قلو   
 .ولا يرتفع إبشو إلا إذا دعت إليو الضرورة  قتًاضللإ

نسبة تغيتَ نسبة الأرباح ابؼوزعة و  يىالاقتصاد الإسلامي و أداة بديلة لسعر إعادة ابػصم في  قتصاديونالإ قتًحإ في ذلكو 
 : حيث تقوم ىذه الأداة على شقتُ بنا ،(3)ابؼشاركة في الأرباح و ابػسائر

                                                           
(1)

 . 26: ، ص2009الأردن،  –، دار عنيدو، عمان دور الساسة النقدية في الاستقرار والتنمية الاقتصاديةبؿمد ضيف الله القطايري،  
(2)

 . 130: ، الآية آل عمرانسورة  
(3)

 217: ، ص مرجع سابقأبضد شعبان بؿمد علي،  
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، فإذا رغبت في البنوك ستثمارىاإسابنتُ أو ابؼودعتُ لأموابؽم من نسبة الأرباح ابؼوزعة على ابؼتدخل البنك ابؼركزي في برديد *
و   ستثماريةالإرباح ابؼوزعة على ابؼدخرين أو أصحاب الودائع ابؼعروض النقدي ترفع من نسبة الأ السلطات النقدية في زيادة حجم

طلوب عكس ذلك فإنها بزفض نسبة العائد ابؼوزع في ىذه إذا كان ابؼ أما ،حتياطات والأرباح غتَ ابؼوزعةالإكذلك تزيد من نسبة 
يد بصلة ما يوزع من أرباح بتُ دما تفعلو الدولة ىنا ىو التدخل في بركل ما بهري التًاضي عليو بينهم و الإسلام بهيز  و ، ابغالة

 بدبدأعملا بقاعدة  ابؼصافٌ ابؼرسلة أو عملا  عا كانت ىناك مصلحة للمجتمإذنهم يعليها ب اتفقالشركاء على أساس النسب التي 
 .  (1)عند الضرورة

وىذا من  ،(2)ابؼستثمرين من جهة ثانية، ونسبة ابؼشاركة بتُ البنك و هةنسبة ابؼشاركة بتُ البنك و ابؼودعتُ من جالتدخل لتغيتَ * 
ا يسمح بجذب ىذا مىذه النسبة لصافٌ ابؼودعتُ و رفع فإنها ت ستثمارالإزيادة  في خلال قيام السلطات النقدية في حالة رغبتها

ابؼستثمرين فإنها ترفع ستثمار وىذا يكون ما بتُ ابؼودعتُ والبنوك، أما فيما بىص البنك و للإابؼدخرات ابؼوجهة ابؼزيد من ابؼوارد و 
م برفع فإنها تقو  ستثمارالإييد في ابغالة العكسية أي تقو  ،ستثمارللإبفا يشجعهم على الإقبال  ستثمريننسبة ابؼشاركة لصافٌ ابؼ

 .ستثمارالإيقل الإقبال على ابؼدخرات ابؼودعة لدى البنوك و ، فتقل النسبتتُ معا لصافٌ البنك

، وىذا من خلال مشاركتو في ابؼشاريع ابعديدة على أن تعادل كزي أن يقوم بإعادة بسويل البنوككما بيكن للبنك ابؼر    
، (3)مرابحات ومضاربات البنوك لتتحصل على التمويلالأرباح وابػسائر، أو من خلال شراء مشاركات و نسب التي حددىا لتوزيع ال

الذي ة و في برقيق ابؼصلحة العام  حجتوفُسلطة البنك ابؼركزي في تغيتَ النسب جائزة بالنظر إتظهر بالدرجة الأوفُ وفي ىذه ابغالة 
 .عن برقيقها  مسؤولىو 

حتمية ، وىو نتيجة مباشرة و "معدل الربح"نظام إسلامي ىو آلية  ابؼباشر لآلية معدل الفائدة فيىكذا فإن البديل و    
 . "بأسلوب ابؼشاركة"أسلوب القروض  ستبداللإ

 الزكاةتغيير نسبية نقدية  :رابعالفرع ال

بتُ  أو أن بذمع ،توزيعها نقداو  ،أو جبايتها عينا ،وتوزيعها عينا ،تستطيع السلطات النقدية أن تقرر جباية الزكاة نقدا
 الأمر بدا ، ويكون ذلك تطوعا أو يطلب من وفِن تقوم بتغيتَ موعد جباية الزكاة، كما بيكن للدولة أالأسلوبتُ معا بنسب متفاوتة

 .(4)الاقتصاديةتبعا للأوضاع بوقق ابؼصلحة العامة، و 

نتقال جزء ىام من الدخل إف، قتصاديةالإفعالة ضد بعض الأوضاع  ستقرارإتوزيع الزكاة وسيلة بصع و تشكل عملية و 
ون من شأنو أن يولد آثارا ىامة ومتتالية، وذات معتٌ على تركيبة وىيكل الثروة عن طريق الزكاة بفن بيلكون إفُ من لا بيلكالقومي و 

 .(5)الطلبسوق السلع في كل من العرض و على  بالتافِ إدخال التغتَات ابؼطلوبةالطلب الكلي، كما تؤثر على العرض الكلي و 

، لسحب الكمية اللازمة ستحقاقهاإقبل موعد بجمع الزكاة أو نسبة منها نقدا و في حالة التضخم بيكن للدولة أن تقوم ف 
 ح بزيادةىذا ما يسمو  ،(سلع وخدماتفي شكل )توزع الزكاة على مستحقيها عينا ، في ابؼقابل لة من النقودمن الكتلة ابؼتداو 

                                                           
(1)

 
)
 . 17: ، ص مرجع سابقإبراىيم عبد ابغليم عبادة،  

(2)
، ابعزائر -باتنة جامعة ابغاج بػضر، السياسة الشرعية، الشريعة، شعبة ماجستتَ فيرسالة  –دراسة مقارنة  –السياسة النقدية في النظام الإسلامي و الوضعي بصال بن دعاس،  

 . 175: ، ص2005/ 2004
(3)

 . 195: ، ص 2006الأردن،  –، عمان للنشر والتوزيع ، دار ابؼناىجالنقد والسياسة النقدية في إطار الفكر الإسلاميرحيم حستُ،  
(4)

 . 172: ، ص مرجع سابقبصال بن دعاس،  
(5)

 . 275: ، ص مرجع سابق إبظاعيل يونس يامن،  بظحان،حستُ بؿمد  
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ا ض الأسعار مرة أخرى وىكذر فيزيد الطلب على ىذه السلع فتنخفالأسعا بلفاضإسواق بفا يؤدي إفُ ابؼعروض من السلع في الأ
 .حدة التضخم قلتحتى يتحقق التوازن بتُ الطلب والعرض و 

مة من ابؼعروض لكمية اللاز اإبقاء و ، أو نسبة منو بصورة عينيةأما في حالة الكساد فتعمل على تأختَ موعد جباية الزكاة  
دي في النهاية إفُ ، كما تقوم بتوزيع الزكاة على مستحقيها نقدا وىذا ما يزيد في كمية النقود في التداول ، ويؤ النقدي في التداول

 .بالشكل ابؼطلوب  قتصادالإ نتعاشإو  ،رتفاع الأسعارإزيادة الطلب و 

 :(1)على جواز تغيتَ نسبة نقدية الزكاة بدا يلي( و الشافعية ابغنفية وبعض فقهاء ابؼالكية)الفقهاء  ستدلإوقد 

أعيان أو ما يعادبؽا )ن عليهم ألفي حلة في العام أو عدبؽا من الأواقي تاب النبي صلى الله عليو وسلم إفُ أىل بقران بأجاء في ك ما
 ( .من النقود 

أحديث الصحابة كما جاء  أستدل بذلك فيالناس و لة عذر أو أزمة تصيب قد أجيز تقدنً أو تأختَ دفع الزكاة في حاو 
فهي علي ) سلم بلفظجاء عند مو  ،(فهي عليو صدقة ومثلها معها )أبي ىريرة فقد جاء عند البخاري والنسائي بلفظ حديث  عن

زم بإخراج ذلك التقيل أن الرسول صلى الله عليو وسلم مو تضعيف صدقتو ليكون أرفع لقدره، و لز إ، فقيل أن الرسول (ومثلها معها 
، أو ىو عجل صدقة عامتُ فيكون ضمتَ ت منو صدقة عامتُلفأي ىي عندي قرض لأنتٍ إستس( علي ) إن معتٌ : ، قيل عنو

 .سلم خرى لرسول الله صلى الله عليو و في الرواية الأ( عليو )

 ابنبعض من يلمز منع : فقال  صلى الله عليو وسلم بالصدقةأمر رسول الله " ما رواه أبو ىريرة رضي الله عنو قال و   
اثنتُ، عن العباس وخالد فخطب رسول الله فكذب عن :  عبد ابؼطلب أن يتصدقوا قال  ابنالعباس ابن الوليد و بصيل و خالد 

 ،رسولويل إلا أنو كان فقتَا فأغناه الله من فضلو و بص ابنما نقم " :رسول الله صلى الله عليو وسلم  بصيل ثم قال ابنصدق على و 
أما و : وعتاده، قال : و قال غتَه  -ه في سبيل الله دوأعت أدرا عو احتبس، إن خالدا الوليد فإنهم يظلمون خالدا ابنأما خالد و 

، "فهي عليو ومثلها معها" صلى الله عليو وسلمفالشاىد قول  "مثلها معهافهي عليو و :) لى الله عليو وسلم العباس عم الرسول ص
، ثم ، يبتُ لك أنو قد كان أخرىا عنو"العباس فصدتو عليو و مثلها معهالنبي صلى الله عليو وسلم  فأما فقول ا" :قال أبو عبيد

 .جعلها دينا عليو بأخذه منو 

 الكيفيةالأدوات  :الثانيلمطلب ا
ئتمان الإ ستخدامإالتي يراد  ستعمالالإعلى وجوه  التأثتَئتمان و الإىي التي تهدف إفُ التمييز بتُ أنواع معينة من و 

الأدوات  ستخدامإتلافي العيوب التي بيكن أن تنتج من ئتمان و الإ، فيتم اللجوء إفُ السياسات الكيفية في تنظيم ابؼصرفي فيها
 .(2)معينة قتصاديةإبغية الوصول إفُ أىداف  الائتمانلكمية نتيجة التأثتَ على حجم ا

ويل كتشجيع التم  قتصادالإفي قطاعات معينة من  ستثماراتالإيكون ذلك من خلال العمل على تطوير وتشجيع و 
لبنك ابؼركزي لك ابي ،أىداف السياسة النقديةو  التسهيلات ابؼقدمة بتُ مشروع وآخر بدا يتفق  ، أو التمييز فيلإنتاجي مثلاا

، وبيكن إلزام البنوك التأجتَسقوف لتمويل ابؼرابحة أو  أين يضع ستثمارالإأشكال ية كاملة في التأثتَ على أبماط و صلاحالإسلامي 
 .وغتَىا من الأدوات وضع حد أدنى ب ابؼضاربة إفُ درجة معينة ستخدامإبالإسلامية 

                                                           
(1)

 .229: ، ص 1997، السعودية -د الإسلامي للبحوث والتدريب، جدة، ابؼعهالموازنة العامة في الاقتصاد الإسلاميسعد بن بضدان اللحياني،  
(2)

 . 437، ص، مرجع سابق، تحليلية مقارنةدراسة  –السياسة المالية و النقدية في ظل الاقتصاد الإسلامي عوف بؿمود الكفراوي،  
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ومن الأدوات الكيفية  ،أو أدوات أخرى تكميليةبسييزا في نسب الأدوات الكمية السابقة الذكر  الأدوات الكيفيةتكون و 
قيام البنك ابؼركزي الإسلامي بتخصيص بعض الودائع ابؼركزية في البنوك الإسلامية التي أستخدمت وكانت بسييزا للأدوات الكمية 

أين يقوم البنك ابؼركزي لإستثمارات معينة، أو للإستثمار في قطاع معتُ، وىذا حسب ما تتطلبو التنمية الإقتصادية في البلد، 
، كما بيكن لو تقليص أو ستثمر في بؾال من الإستثمارأن تالإسلامي بإصدار شهادات الودائع ابؼركزية تباع للجمهور من أجل 

كما يتدخل البنك ابؼركزي الإسلامي عن طريق رفع أو خفض   إيقاف بسويل بعض القطاعات التي لا يرى ضرورة للإستثمار فيها،
إذا كان ىدفها تقليل  حصة البنوك ابؼتحققة من ابؼضاربات وابؼشاركات ابؼختلفة، أين تقوم برفع نسبة مشاركة البنوك الإسلامية

فيتجهون إفُ مشروعات تكون مستهدفة من قبل  الإقبال على الإستثمار في مشروع معتُ، بفا يقلل من حصصهم في  الأرباح
 . (1)في حالة رغبة البنك ابؼركزي في توجيو البنوك للإستثمار في مشروع معتُ، والعكس السياسة ابؼطبقة

 .(2)ما يلي نذكر التكميلية والتي إستخدمت من قبل البنك ابؼركزي الإسلاميأما فيما بىص الأدوات الكيفية 

  ستثماريالإنسبة مساهمة البنوك في النشاط : ولالفرع الأ
للاستثمارات القروض ابؼخصصة ض لتمويل نشاطات صغار ابؼستثمرين، و وىو مقدار ما تساىم بو البنوك من قرو 

حسب أولويات النقدية و  السلطات، إلا أن تبقي من مواردىم ابػاصةبعزء ابؼاعلى أن يسدد أصحاب ىذه ابؼشاريع ، الأخرى
ة البنوك في ىذا بنفي بؾال معتُ ترفع مسا ستثمارالإفعندما يكون ابؽدف  ،ابؼافِ تقوم بتعديل ىذه النسبةقتصادي و الإنشاطها 

ليها نظرا للعوائد التي لا برتاج إفُ ىذا التمويل لإقبال مستثمرين ع التيمرغوب فيها و الغتَ  ستثماراتالإالعكس في حالة بذاه، و الإ
، وىي لا بزتلف عنها إلا في تعامل ىذه الأختَة في النظام الوضعي "الضمان ابؼطلوبىامش "ىذه الأداة بديلة لأداة برققها و 

  .ستثمارية الإلتمويل بـتلف ابؼشاريع  مسابنتهاتعتمد أسلوب ابؼشاركة في التي لبنوك الإسلامية خلافا لبالفوائد الربوية المحرمة 

 "التقسيط "تنظيم عملية البيع المؤجل : ثانيالفرع ال
بالتافِ ينبغي على و  مور ابؼستحبةابػتَ وىي بصفة عامة من الأفي حد ذاتو من أعمال البر و  نظام البيع ابؼؤجليعد 

العمل بو وىذا أنشطتها على تطبيقو و أوجو  ختلافإأصحاب الشركات الإنتاجية على التجار و تعميمو وحث السلطات ابغكومية 
 .من أجل مساعدة من لا سبيل لو للشراء إلا من خلالو 

ينطوي  كونو  البيع اتتجلى أبنية ىذو  ،البيع اأبنية كبتَة للبنوك الإسلامية ابؼزاولة بؽذ صيغة ذات البيع ابؼؤجلويقصد ب
ىنا ، و صت أحاديث على حرمة التأجيل فيهانىناك بيوع و  ،ادة في الثمن لأجل ىذا التأجيلكما ينطوي على زي  ابؼدة على تأجيل

"  أنو( صلى الله عليو وسلم)أن رسول الله  جاء عن ، وقدتأجيل بيعوالزيادة فيو  و  ما لا بهوزبد من بيان الفروق بتُ ما بهوز و لا 
 ، فهوسواىم ىذا البيع جائز سواء كان مع اليهود أو ابؼسلمتُ أوو  "رىنو ذرعا من ابغديدإفُ أجل و طعام من يهودي  اشتًى

ا البيع ليس إلا بيعا ، لأن ىذيعتٍ جواز بيع التقسيط( ل الثمن ىو بيع مؤج)جواز بيع النسيئة و ( بيع السلف ) نظتَ بيع السلع 
جل لا فرق في ابغكم الشرعي بتُ بشن مؤجل لأا أجل معلوم و غاية ما فيو أن بشنو مقسط أقساطا، لكل قسط منه، مؤجل الثمن

 .(3)بشن مؤجل لآجال متعددةواحد و 

                                                           
(1)

 . 366، 365: ، ص صمرجع سابقبوي بؿمد حستُ شاور التميمي،  
(2)

 16: ، ص  مرجع سابقبهاز جيلافِ،  
(3)

 . 90، 89: ، ص  ص مرجع سابقبؿمود عبد الكرنً أبضد إرشيد،  
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النقدية عن طريق  البيع ابؼؤجل كأداة من أدوات السياسة النقدية فإن ذلك يتم من خلال السلطات بزاذإأما بشأن 
الوكلاء بحيث قوم بها الشركات الإنتاجية ومراكز البيع و تي تلوائح معينة تستهدف تنظيم عملية البيع بالتقسيط  الإصدار قرارات و 
( التضخم أو الكساد ) ا البلاد التي بسر به قتصاديةالإب الظروف منو حس ىذا النشاط أو ابغد في استخداميسمح بالتوسع 

قيمة ابؼبالغ للسداد و القصوى ة وابؼدت برديدا لأنواع السلع التي تدخل ضمن نطاق ىذا النظام ابيكن أن تشمل ىذه القرار و 
 .(1)بالإضافة إفُ الأقساط ابؼدفوعة حتى نهاية أو بسام السداد ،ابؼدفوعة مقدما

 .الأدوات المساعدة : المطلب الثالث 
ستخدام إإفُ البنك ابؼركزي جأ يليام بدورىا في السياسة النقدية دوات الكيفية و الكمية على القحالة عجز الأ في

رة لأحكام تطبيق السياسة في تلك الإجراءات التي يتدخل من خلالو البنك ابؼركزي بصفة مباشل تمثالتي تالأدوات ابؼساعدة، و 
في ىذه الإجراءات  تتمثلريع لتغيتَ حجم ابؼعروض النقدي و ، التي تتطلب تدخل سقتصادية ابغرجةالإ، خاصة في الأوضاع النقدية

 :فيما يلي إطار الإقتصاد الإسلامي 

 اع الأدبي ـــــالإقن :ولالفرع الأ
بقصد  أو البنوك الإسلامي أن يعتمد أسلوب الإقناع الأدبي مع البنوك  التجارية بيكن للبنك ابؼركزي في النظام الإسلامي

وسيطة بتُ أصحاب الأموال  والإسلامية ، فالبنوك التجاريةمناسبة بنة في تنفيذ السياسة التي يراىاللمساجذبها إفُ صيغة 
ع ابػاص ىي بخاصة أموال القطاع العام لأن ودائع القطا الأموال إفُ النشاط الذي ترغبو و ، وتستطيع أن توجو ابؼشاريع أصحابو 

توجيو ىذه  ة والإسلاميةك التجاريو بنبيكن للمن ىنا ستثمار في بؾال بؿدد و للإ، لا بىصصها أصحابها في الغالب ودائع عامة
توجيو الودائع إفُ لا بيكن  لا بيكن بؽذا الأختَ السيطرة عليها وبالتافِ تيالو لبنك ابؼركزي،التي قد لا يرغبها االأموال الوجهة 

  ،(2)عليو يبقى الأسلوب الأمثل بعرىا إفُ صفو ىو عملية الإقناع الأدبيبودائعو ىو لدى ىذه البنوك  و إلا فيما يتعلق  ستثماراتإ
   :(3)ذلك بأسلوبتُو 

السياسة النقدية التي يتعتُ قتصاد و الإمناقشة أوضاع لتجارية و بدديري البنوك ا الاجتماعيتم ذلك عن طريق و  :الأسلوب المباشر*
 .القومي  قتصادالإعلى البنوك التجارية تطبيقها للحفاظ عل مصلحة 

و سوق النقود  قتصادالإعن طريق إطلاع تلك البنوك دوريا بواسطة النشرات عن حالة  أيضايتم ذلك  :سلوب غير المباشرالأ*
 .إن تطلب الأمر ذلك  للمحافظة على ىذه الوضعية أو التغيتَ ابزاذىاو الإجراءات التي بهب 

أوقات ية كبتَة خاصة في الأجل القصتَ و الإسلامي التي بؽا فعال قتصادالإتعد ىذه الأداة من أدوات السياسة النقدية في و 
أو  قتصاديةالإلجمهور عالية جدا للتعاون مع السلطات النقدية لتحستُ الأوضاع الأزمات التي تكون عندىا الروح ابؼعنوية ل

 مواجهة تلك الأزمات 

 

                                                           
(1)

 .106: ، ص  مرجع سابقحستُ كامل فهمي ،  
(2)

 .108: ، ص2002، مارس ابعزائر -قسنطينة ، ىيئة الأعمال الفكريةوالمصارف و السياسات النقدية في الاقتصاد الإسلامي النقودالطيب بغليح،  
(3)

 . 317: ، ص مرجع سابقسعيد علي العبيدي،  
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 الأوامر الملزمة التعليمات المباشرة و : ثانيالفرع ال
يلجأ البنك ابؼركزي إفُ إصدار التعليمات التي تلزم  الأدبيناع طريق الإق عندما يتعذر تطبيق التوجيهات ابؼطلوبة عن

 ختلافإالفائدة بشكل عام رغم يقوم على ىذا الأسلوب لا النقدية، و  السياسة لتنفيذالبنوك التجارية بتطبيق الإجراءات الضرورية 
 .(1)النظام الربوي التقليدي ظل طبيعة التعليمات الصادرة من قبل البنك ابؼركزي في ظل نظام ابؼشاركة عن تلك ابؼستخدمة في

 "العقاب الثواب و  مبدأ "الإجراءات الزجرية : ثالثالفرع ال

إبما ىي بؾموعة من و نشاط آخر ، ، أو بعدم بسويل بتمويل نشاط معتُحد ذاتها أمرا ءات الزجرية في ابسثل الإجر  لا
جراءات العقابية ضد البنوك التجارية التي لا تشارك البنك ابؼركزي رؤيتو في الإجراءات التي ينبغي القيام بها من أجل الستَ الإ

، أو بالغت في معتُ ، أو رفضت بسويل قطاع ك ابؼركزي قد نبو إفُ عدم بسويلوالبن كانفتقوم مثلا بتمويل قطاع   قتصادللإابغسن 
الإجراءات الزجرية تكون متدرجة بحيث لا توقع و  ،(2)ضها عكس ما تقضي بو تعليمات البنك ابؼركزيفي، أو بزرفع نسبة التشارك

 :  (3)عقوبة قاسية من ابؼرة الأوفُ فيمكن أن تتبع التسلسل التافِ

 .التي قامت بها ىذه البنوك  اتقالاختًاالإشارة إفُ وب القيد بتعليمات البنك ابؼركزي، و البنوك بوج انتباهلفت  -

 .يمات البنك ابؼركزي ، والدعوات ابؼوجهة بؽا بوجوب التقيد بالسياسة ابؼقتًحة البنوك التي تتمادى في بذاىل تعل -

 .توقيع عقوبات مالية في شكل مبلغ معتُ على بساديها في بذاىل الإنذارات  -

ىذا الإجراء البنك ابؼركزي كغتَىا من البنوك، و  بتوجيهات بالتزامهاىا كتابة تعهد، إفُ حتُ ق حسابات الودائع ابؼركزية لديهاغل -
 .اللازم التمويل أن الودائع ابؼركزية تشكل ابؼصدر الرئيسي للحصول على  باعتبار، شديد الوطأة على البنوك التجارية

 :(4)نوعتُ بنا الإجراءات الزجرية أخدتو 

تسهيل أو لبنك ابؼركزي بفتح باب الإقراض و ذلك من خلال قيام امبدأ الثواب و  يدخل ذلك  ضمن: الإجراءات الإيجابية* 
 .بتلك التوجهات أو التعليمات  لتزامالإسبب البنك التجاري من البنك ابؼركزي ببوصل عليو الذي  ئتمانالإتقليل تكلفة 

ىذا ، و ركزيات الصادرة من البنك ابؼبالتوجيهلا تتقيد على البنوك التي تتهاون و تفرض  ىذه الإجراءات :الإجراءات السلبية* 
 .يدخل ضمن مبدأ العقاب 

الإسلامي التي يتخذىا البنك  قتصادالإأحد أدوات السياسة النقدية في  أيضا بفا سبق يتضح أن الإجراءات الزجرية ىي
 . ابؼطلوبة للسياسة نقيادالإابؼركزي لأجل 

 

 
                                                           

(1)
، مذكرة ماجستتَ، قسم علوم التسيتَ المالية العالمية المعاصرةالنقدية بين النظرية الوضعية والمنظور الإسلامي وتداعياتها على الأزمة  السياسةعبد الباسط مبروك شادي،  

 . 46:  ، ص 2011-2010فرع نقود وبنوك، جامعة ابعزائر، 
(2)

 .  109: ، صمرجع سابقالطيب بغيلح،  
(3)

 .11: ، بسكرة، بدون تاريخ، صقتصاد الإسلاميفعالية السياسة النقدية في الإمسعودة نصبة، دلال بن طبي،  
(4)

 . 320: ،  صمرجع سابقيد علي العبيدي، سع 
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 .لام ـــــــــــــــــــالإع :رابعالفرع ال

 بالأرقام، مدعومة في توجيو ابؼوارد النقدية كما ونوعا إعلان البنك ابؼركزي لسياستو النقدية ابؼستقبلية يتمثل فيو 
 تنفيذدفع البنوك التجارية للتعاون من أجل ويالداخلي  قتصاديالإالإحصائيات فيضع ابغقائق أمام الرأي العام بفا يزيد من الوعي و 

أين ، ابؼوضوعة من قبل السلطات النقدية ةقتصاديهور بهذه الإجراءات والسياسات الإمن ثقة ابعميزيد ىذه السياسة ابؼعلنة، و 
  سواء كان تضخما أو قتصاديةالإبفا يساعد على علاج ابؼشكلات  قتناعإموافقة بؽذه السياسات على  قتصاديةإ قرارات يتخذ

شكل بيانات منشورة أو كلمات دورية على وسائل الإعلام ، ويكون ىذا الإعلام في كسادا بتضييق الإنفاق أو توسيعو
 .(1)ابؼختلفة

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 . 48، 47: ، ص ص مرجع سابقعبد الباسط مبروك شادي،  (1)
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 الإسلامي  ية السياسة النقدية في الاقتصادفعال: المبحث الثالث 
 في الإسلامي مدى قدرة الأدوات النقدية التي يستخدمها البنك ابؼركزي الاقتصاددية في يقصد بفعالية السياسة النق

الإسلامية   قتصاديةالإبغية برقيق أىداف السياسة النقدية الإسلامية ثم أىداف السياسة  قتصاديالإالتأثتَ على بؾمل النشاط 
 .ككل

السلامة ابؼصرفية الإسلامية تكمن في إتباع ابغدود الشرعية د سياسة نقدية معناه نظام نقدي ومصرفي سليم و إن وجو 
بالتافِ فمن الضروري دراسة فعالية بـتلف أدوات السياسة النقدية في ، و سلاميةالشريعة الإ أحكام قة منثللمعاملات ابؼالية ابؼنب

 .في النقاط التالية الإسلامي  الاقتصاد

  الكميــــــةة الأدوات ـــــــفعالي :الأوللب ـــــالمط
فيما يلي تقدنً لفعالية و  وبدا يتفق وأحكام الشريعة الإسلامية، حداالكمية في فعالية كل أداة على  الأدواتتتمثل فعالية 

 : ىذه الأدوات 

 وحة ــــوق المفتـــــة الســـــة سياســـــفعالي: ولالأ الفرع
عمليات السوق ابؼفتوحة من خلال شراء  عتبارإبيكن  أنو لاب أمثال بؿمد عمر شابرا ابؼسلمتُ قتصاديتُالإيرى بعض 

  .(1)للأسباب التالية وذلك ندات ابغكومية في عمليات السوق ابؼفتوحةابػسائر بديلا للسابؼشاركة في الأرباح و يع شهادات وب

يستطيعو ىو التعامل في أسهم شركات وأن أقصى ما  ،ابػاصأنو ليس مرغوب للبنك ابؼركزي شراء وبيع أسهم شركات القطاع  -
  ؛ العامالقطاع 

فَ ام بقوة على أسعارىااستخدامها بهذا الشكل يؤثر مباشرة و ، لأن للسندات ابغكومية العمق الذي لأسهم ليسل ليس -
 ؛ن كافية لأغراض السياسة النقدية لا تكو  عندئذتستخدم في حدود جد ضيقة و 

بدل التحكم في حجم  لأنو  سوق الأسهم في يدا بغملتها، وىذا غتَ مرغوبم قد يكون مضرا أو مفالأسه رن تغتَ أسعاإ -
أما بيع أسهم بفا بيكنها من إصدار أسهم جديدة، السيولة النقدية، ذلك أن شراء أسهم مؤسسة ما بوقق بؽا أرباحا عالية 

أسعارىا بفا يعوق قدرتها على ابغصول على رأبظال جديد بفا يتطلب وجود  ابلفاضرى بكميات كبتَة فيؤدي إفُ أخ مؤسسات
 ؛ ي ودقيققتصادي موضوعإمعيار 

البنك ابؼركزي الإسلامي من خلال سياسة  يستخدمهابيكن إبراز فعالية الأوراق ابؼالية الإسلامية التي من جهة أخرى و 
 : السوق ابؼفتوحة كما يلي 

 فعالية الودائع المركزية : أولا

، حيث التي تتعامل بها البنوك التجارية ستثماريةالنسبة الغالبة في الودائع الإتكمن فعالية الودائع ابؼركزية من كونها تشكل 
نك ابؼركزي تزويدىا بهذه ففي ابغالة الأوفُ تكون بزيادة طلب البنوك التجارية من الب ،أن الودائع ابؼركزية تتغتَ بالزيادة أو النقصان

                                                           
(1)

 . 182،181: ، ص ص مرجع سابقبؿمد عمر شابرا ،  
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الطلب من حيث أبنيتو  ةبدراس البنك ابؼركزيفيقوم يتقدم إليها رجال الأعمال، تكون في حاجة إفُ التمويل و عندما  ،الودائع
، فتتم من خلال قيام البنك ابؼركزي بسحب الأرباح ثانية في بزفيض الودائع ابؼركزيةالربحية ابؼتوقعة أما ابغالة القتصاد الوطتٍ، و للإ

، ومن ثم يتغتَ حجم تغيتَ في نسبة التشارك في السوق ىذا ما ينتج عنوستثمارية، و الإالمحققة من ابؼشاريع التي ساىم فيها بودائعو 
 : ىذا حسب ابغالات التالية و  (1)صحابها القيام بهاالتي ينوي أ ستثماراتالإ

بسحب ابعزء اللازم الذي يضمن تقليل حجم  ستثماراتالإفي ىذه ابغالة يقوم البنك ابؼركزي بالتقليل من  :في حالة التضخم* 
ما يقلل من الودائع ابؼركزية ولا بيكن أن بردث إختلالات تؤثر على فعالية ، وىذا ولة من ودائعو و أرباحو ابؼتحققةالنقود ابؼتدا

ليس على سلامي يعتمد على الرصيد النقدي و فضيل النقدي في المجتمع الإتن الأ ذلكلذي قامت بو السلطات النقدية و ا التغتَ
زكاة حيث لا ؤديوالسبب الذي ت ىو ىذاسهم، و ابغاضرة للمضاربة في شراء الأسعر الفائدة لأنو لا توجد أرصدة كبتَة من النقود 

على  يؤثرىذا لا  حتى إذا تعدتها عند البعض فإنتفظة بها لا تتعدى نصاب الزكاة، و أنها تقف حائلا دون ذلك فتبقى الأرصدة المح
 .السياسة النقدية 

من خلال إضافة كمية من النقود إفُ ودائعو لدى البنوك ركزي على زيادة ابؼعروض النقدي يعمل البنك ابؼ :الكسادفي حالة  *
التوظيف ويقل أو فيزداد  ستثمارات،زداد الإيومن ثم   ،فتَتفع الطلب على النقود لتوظيفها.التشاركحتى تنخفض نسبة  التجارية،

لا يتحملها رجال  ابؼشروعن ابػسائر التي يتعرض بؽا قتصاد الإسلامي لأعكس ىذا في الإ بيكن أن يقع لاو  ينتهي الانكماش،
ن الأرباح ستتغتَ لأ نكماش،أثناء فتًة الإ قتصاد الإسلاميرباح رجال الأعمال ستتضاعف في الإعلما أن أ الأعمال لوحدىم،

 . (2)خاصة عنصر الأجور، و أسعار عناصر الإنتاج ابلفاضلصابغهم نتيجة 

 فعالية شهادات الإقراض المركزية -ثانيا

ىذا و  ،إقراض مركزية تستطيع ابغصول على سلف مقابل شهادات سلاميةالأداة في كون البنوك الإذه تكمن فعالية ى
حيث أن كل بنك ،سلاميةبنوك الإؤقت للسيولة لدى الحسب مدى ابغاجة في بزفيف النقص ابؼو  ،يراه البنك ابؼركزي حسب ما

يزيد من الأموال ابؼتداولة في المجتمع بفا  ىذا ماو  ،المجالاتالفروع والأنشطة وبـتلف  لشهادات الإقراض ابؼركزية في  يصبح مالكا
 .(3)مقارنة مع النظام الربوي التقليديبتكاليف منخفضة و  ،توفتَ ابؼتطلبات لتغطية كافية للأنشطة ابؽامة  منيض

 الودائع الجارية صيصة تخفعالية تغيير نسب: ثانيالفرع ال
سبة بزصيص الودائع تغتَ نت وتعتبر ،يقتصاد الوضعلقانوني ابؼطبق في الإا حتياطيالإلفعالية سياسية بديلة أداة ىي و 

 :(4)ذات أبنية كبتَة للأسباب التالية قتصاد الإسلاميابعارية في الإ

ية بيكن التأثتَ على توجيو ابؼوارد ابؼال التي تتغتَ النسب امن خلابؽ، و جاريةمبالغ كبتَة في شكل ودائع  البنوك على حتواءإ -
يسهل  توزيع الودائع ابعارية عليها بحسب  ىذا ما ،خاصة  أن النسب  ابؼقتًحة  متعددةو ، قتصاديمتطلبات النشاط الإ حسب

 .الأىداف ابؼسطرة  من قبل البنك ابؼركزي 

                                                           
 . 111:، ص مرجع سابقالطيب بغيلح،  (1)
 . 32: ، ص مرجع سابقمسعودة نصبة، دلال بن طبي،  (2)
 . 34: ، ص سابقمرجع  (3)
 .180: ، ص مرجع سابقبصال بن دعاس،  (4)
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يها  فالتحكم ف ونسبة القروض ابغسنة للحكومة، ،ونسبة السيولةن،ي على وسائل أخرى كالقرض ابغسنن ىذه الأداة برتو كون أ  -
 .ن واحد استخدام عدة أدوات في آيغتٍ عن 

حكم في الكتلة النقدية سبق نلاحظ أن نسبة بزصيص الودائع ابعارية ذات فعالية كبتَة جدا في الت بناءا على ما   
أو جزء  بذميدىاستخدامات ابؼختلفة، وإمكانية لودائع على الإىذا من خلال القدرة التي بستلكها ىذه الأداة في توزيع اابؼتداولة، و 

 .إضافة إفُ منع البنوك التجارية من خلق النقود الكتابية  قتصادي،منها حسب حاجة النشاط الإ

  المشاركة و الأرباح  ية تغيير نسبفعال: ثالثالفرع ال
أنو تدخل غتَ فعال لأن فعالية  في الأرباح وابػسائر ابؼشاركة ةتدخل البنك ابؼركزي  لتحديد نسب قتصاديون فيالإ يرى

ي برفع قتصاد في حالة تضخم يقوم البنك ابؼركز فعندما يكون الإ لة في القطاع ابػاص،الأموال العاطحجم ى ىذه النسبة تتوقف عل
لكن في ، و مارستثقل الطلب على الأموال بغرض الإفي يزيد من نسبة ابؼشاركة في السوق، ىذا مانسبة ابؼشاركة على ودائعو، و 

 ىذا ماا كون أن نسبة ابؼشاركة مرتفعة و ستثمارىإفانو يتجو إفُ  اص بيلك أموال ضخمة بؾمدة سابقا،القطاع ابػإمتلاك حالة 
ستعمال إالنتائج التي بيكن أن تتحقق من وراء بفا يقلل  بلفاض ثانية،الإفتتجو نسبة ابؼشاركة بكو  ،بيكنو من برقيق أرباح أكبر

ابػاص كبيع الأسهم ابغكومية أموال القطاع  متصاصإتضمن فعالية ىذه الأداة بهب العمل أولا على  حتى بهذاو . ىذه الأداة
 .(1)مثلا

 سوف يعمل على بسويل أي لكونونظرا ، و على ودائعو ة ابؼشاركةفالبنك ابؼركزي بتخفيض نسب يقوم أما في حالة الكساد
سينظر القطاع ابػاص إفُ الدخول كمشارك بهذه ة ستنخفض إفُ ابغد الذي قرره و قيالسو  مشروع  موافق للخطة فان نسبة ابؼشاركة

 .(2)بنسبة تشارك منخفضةل متاح و مادام التموي ةشاركيقبل التمويل على أساس نسبة ابؼ لا أحد بإعتبار أنو النسبة
داة من أدوات ابػسائر كأالأرباح و  اة تغيتَ نسبة الأرباح ابؼوزعة ونسبة ابؼشاركة فيستخدام أدإن أ بناء على ما سبق بقد

على لو و ستخدامها إقتصادي، ولكن لا بيكن رفض الإقتصاد الإسلامي تكون بطيئة التأثتَ على النشاط لإالسياسة النقدية في ا
 ابؼستثمرين في نشاطهم لأن النسب العادلة في بـتلف القطاعات بفكنة من خلالن البنك ابؼركزي يوجو البنوك و إفضيق نطاق 

 .خبرة البنك ابؼركزي 

 فعالية تغيير نسبة نقدية الزكاة: رابعلالفرع ا
الذي حجمها و  إرتفاع ور الذي تلعبو نتيجةفي الد الإسلامية تغيتَ نسبة نقدية الزكاة في السياسة النقديةتكمن فعالية 
 :(3)يعود لأسباب عدة أبنها

 ؛ عدد كبتَ من ابؼسلمتُ شجع على دفعها من طرففرضها على نصاب قليل  -

  ؛ شموبؽا بعميع أصناف الأموال -

 ؛ موعة ابؼلكية لا على الدخول فقطكونها واجبة عل بؾ  -

 ؛ بصيع ابؼكلفتُ يدفعونها دون تهربكونها فريضة دينية بهعل   -
                                                           

 . 28، 27: ، ص ص مرجع سابقمسعودة نصبة،  (1)
 . 14: ، ص مرجع سابقالطيب بغيلح،  (2)
(3)

 . 183: ، ص مرجع سابقبصال بن دعاس،  
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وسوء  دافعها من الآثامهر قتصاد الإسلامي، حيث أنها تطدورا ىاما في الإ الكبتَة بذعل الزكاة تلعبهذه الكمية ف 
الفقراء وابؼساكتُ عن  أما أىم دور بؽا ىو إغناء خراجها منو ودفعها إفُ مستحقيها،زدياده بإإالأخلاق، كما أنها تنمي ابؼال و 

 .(1)ستحقاقبأدائها بؽم على سبيل الإ ذلكالعوز وابغاجة ومذلة السؤال و 
بهابي تأثتَ الإالقتصادي من خلال في النشاط الإ التقلبات التي بردث على تقليلبشكل تلقائي  الزكاة بهذا تعملو 

ة ابؼنتجتُ بفن على فئو  ،ى فئة ابؼستهلكتُ الذين لا يستطيعون العملحيث توزع علابؼزدوج على كل من الطلب والعرض الكلي، و 
 .سائل الإنتاج يستطيعون العمل ولا بيلكون  و 

ينتج  ىذا ماستثمار و ستهلاك وبالتافِ زيادة الإالإإفُ زيادة  يؤديمستحقيها من الفقراء سى العمل على توزيع الزكاة علف 
 ،قتصادي من ناحيتينتعاش الإنتيجة لذلك يتحقق الإالفعال بفا يؤثر على حجم العمالة، و عليو زيادة حجم الطلب الكلي 

ئيسي إفُ زيادة ابؼدخرات وقلة بب الر الس قتصاد،في الإصول إفُ حالة الركود بينع الو  ىذا ماو  ،معا ستثماروالإ ،ستهلاكالإ
 .دخارالإتقلل ستهلاك و وث ىذا وتزيد من الإإلا أن الزكاة بسنع حد ستثمارات وقلة الطلب الفعال،الإ

لدولة سوف يؤدي عنو دينو، المجتمع بفثلا في ا فإن يضمن للدائن سداد دينو، ( تُينبؼدا)ارمتُ كما أن سداد ديون الغ
بوجم عن  دينو فإنو لا إفُ سداد كذلك ابؼقرض بؼا يطمئن، و يقتصاديستمر في تطوير النشاط الإتجنب الإفلاس و يوبهذا 

 .(2)قتصاديةعلى بسويل التنمية الإالأمر الذي لو الأثر الكبتَ  ،تشجيعوئتمان و وبذلك تعمل الزكاة على تسيتَ الإ الإقراض،
بتُ  يكاد يقبل ابؼقارنة، متناىي الذي لاالآثار النقدية للسياسية ابؼالية، يلاحظ الفرق اللامقارنة فعالية ىذه الأداة بعند و 

برقيق أىداف السياسية إبما لى برقيق أىداف السياسية النقدية، و مدى قدرتو ليس فقط عىذا التشريع الإبؽي العظيم و 
ابؼالية في  السياسة فعاليةقتصاديتُ عدم في ابؼقابل يرى معظم الإالشرعية للدولة الإسلامية، و لسياسة أىداف اوكذلك  قتصادية،الإ

بل قد تكون السياسية  نكماشيةإأو فضلا عن قدرتها على برقيق أىداف السياسية النقدية سواء كانت توسعية  برقيق أىدافها،
 .(3)قتصاديات ابغديثةم الإمعظىي حال أفضل في علاج الضغوط التضخمية و  النقدية على ضعفها

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
(1)

 . 20: ، ص1996، السعودية -، مكتبة ابؼلك فهد الوطنية، مكة ابؼكرمةقتصاد الإسلاميبحوث في الإعبد الله بن سليمان ابؼنيع،  
(2)

مداخلة ضمن بؿور السياسات الاقتصادية،  -قتصاد الكليدراسة تحليلية وفقا لنماذج الإ -يقتصادستقرار الإالزكاة كآلية لتحقيق الإعقبة عبد اللاوي، نور الدين جوادي،  
 . 6: ابعزائر، بدون تاريخ، ص 

(3)
 . 184: ، ص مرجع سابقبصال بن دعاس،  
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 فعالية الأدوات الكيفية والمساعدة: المطلب الثاني
سلامي وفيما يلي تقدنً يتناول ىذا ابؼطلب فعالية أدوات السياسة النقدية الكيفية والأدوات ابؼساعدة  في الاقتصاد الإ

     :شرح لذلك

 فعالية الأدوات الكيفية : الأول الفرع 
البنك ة ففي حالة رغب ترغب السلطات النقدية في تطويره، رتباطها بتمويل قطاع معتُإتكمن فعالية الأدوات الكيفية في 

ل القطاع الذي فالبنك ابؼركزي بىفض النسبة وبيو  كون رد فعل القطاع ابػاص غتَ مهم،ىنا ي ،آخر قطاع معتُ دون تطوير ابؼركزي
 التمويلات أما الأموال ابػاصة فإن ابؼؤكد أن أغلبها سيتجو إفُ ،دائعو لدى البنوك التجاريةو  ستخدامإبا وىذ ،يرغب في تطويره

أما في ابغالة العكسية أي  ي يعمل البنك ابؼركزي على بسويلو،في القطاع الذ ةشاركبلفاض نسبة ابؼلإنظرا  ذات النسبة ابؼرتفعة،
ة في أرباحو، وىذا شاركنسبة ابؼ على رفع وزيادة في ىذه ابغالة بؼركزي البنك ايعمل  خر،آحجم التمويل لقطاع معتُ دون  إنقاص

ص ويزيد من التمويل لكن قد يتدخل القطاع ابػافي القطاع  يستثمار الإطلب الوىنا يقل  ما يكون من مصلحة رجال الأعمال،
كما أن   .(1)فيحد من فعالية الأدوات الكيفيةرح بها البنك ابؼركزي صالتي  ةشاركة السوقية إفُ أقل من نسبة ابؼشاركفتقل نسبة ابؼ

في النشاط الذي يرغب بو فإنو يقوم بذلك بكل فعالية ودلك   ستثمارالإرغب في برديد حصص  ا ماذالبنك ابؼركزي في حالة إ
أو يقبل طلبات  ،أو يرفض، ائعود ابعهة التي يستثمر فيها ودفهو بود البنوك التجارية ىي ودائع مركزية،كون أن أغلب ودائع 

 .     (2)السياسة النقدية التي يريدىاإبذاه البنوك التجارية وفق 
النشاط  الاتالتي تتمثل في صعوبة تقدير بؾ الإسلامي قتصادالإعلى الأدوات الكيفية في  القائمة وبقد أن الإعتًضات

تكون  لا الاقتصادية،رط في النشاط من التدخل ابؼف ا بسكن الدولةأنهو  نتقائية، وحجم ىده ابؼعاملة،إالتي برتاج إفُ  قتصاديالإ
 :  (3)كبتَة وىذا بسب  عتًاضاتإ

في نشاطات غتَ  ستثمارللإقرارات مستقلة  إبرادبيكنهم  لتافِ لاوبا ،"البنوك" شراكة مع ابؼمولتُ يدخلون فيابؼنتجتُ أن  -
 .مرغوبة

بؼستثمرين لا يعمل على جلب او  تنافي الشريعة الإسلاميةوسائل  ستعمالإ جتنابإطبيعة المجتمع ابؼسلم حيث أنو يقوم على  -
أموال القروض ابغسنة في غتَ  ستثمارإبكما أنو لا يسمح   ستثمارىا،إا كان الأمر يتعلق بالزكاة وبؾلات بطرق غتَ شرعية خاصة إذ

 .  فعاليةلنقدية الكمية تكون أكبروىذا ما بهعل أدوات السياسة ا المحددة  قتصاديةالإالنشاطات 
 
 
 
 
 
 

                                                           
(1)

 . 187: ، ص مرجع سابقالطيب بغيلح،  
(2)

 . 35،  34: ، ص ص مرجع سابقدلال بن طبي، مسعودة نصبة،  
(3)

 . 187: ، صمرجع سابقبصال بن دعاس،  
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 فعالية الأدوات المساعدة: الثاني الفرع
 .في النقاط التالية  حداإبراز فعالية كل أداة على  بيكن عرض فعالية الأدوات ابؼساعدة من خلال

  فعالية الإقناع الأدبي: أولا 

 : الإسلامي ويتضح ذلك من خلال  قتصادالإتعتبر أداة الإقناع الأدبي بالغة الفعالية في    
لذلك فإن أي خسارة ستلحق بالأموال ابؼودعة من بنسبة كبتَة جدا و الإسلامية بنوك بسويل عمليات الفي مسابنة البنك ابؼركزي  -

 ؛ جراء سياسات البنك ابؼركزي سيتحمل جزاء كبتَ منها بدقدار ودائعو
لتي قد ائر اولذلك فإن ابػس من ودائع الأفراد وابؼؤسسات ابػاصة، سلاميةنوك الإالبخر من الودائع لدى تشكيل غالبية ابعزء الآ -

  .(1)ابؼستثمرةب ما بسثلو ودائعهم في الأموال حس الأفراد وابؼؤسسات،  منهابرسيتحمل ابعزء الأك ،سلاميتلحق بالبنك الإ
برقيق خسارة بل أن ما تعنيو ىو إما إعادة توزيع تعتٍ بأي حال من الأحوال  وابغقيقة إن توجيهات البنك ابؼركزي لا  
 اا رأى البنك ابؼركزي أن ىناك قطاعا مهملا نظر خر، فمثلا إذلكن في قطاع آطرفي التشارك، وإما برقيق ربح أكبر و  الأرباح بتُ
ا القطاع في ابغقيقة ىذستثمار في عليها من ذوي الدخل المحدود، فالإلطلب ليست مرتفعة الثمن بسبب كون ا منتجاتولأن أسعار 

الأفراد دوي  ق من بيع وحدة واحدة من السلعة التي يطلبهالربح الذي بوق على منتجاتو فاتَبسبب الطلب الكب ةكبتَ اح  ربأق بوق
متوسطي الدخل أكبر من طلب إلى أن طلب  السلعة التي يطلبها متوسط الدخل، قد يتحقق من بيع ثلاث وحدات من الدخل ابؼرتفع

 وسطالربح ابؼتحقق في قطاع إنتاج السلع التي يستهلكها مت فإن ستهلاكالإوكبر ميلهم إفُ الأغنياء بسبب كثرة عدد متوسطي الدخل 
فليس  هلوحد سلاميالبنك الإابػسائر المحققة لا يتحملها في الأرباح و  بلفاضالإ ومادام، في غالب الأحيانأكبر الدخل يكون 

 .(2)زام  بتوجهات البنك ابؼركزيتىناك من داع لعدم الإل

 . الإجراءات الزجريةو  ليمات المباشرةفعالية التع: ثانيا 

أسلوب ابعزاءات في حالة و  ،البنوك عمليات علىالرقابة ابؼباشرة  يتوجب فرض ذات آثر فعال، ابؼباشرة العمليات نلتكو 
 .(3)اتمليعتىذه ال عدم تنفيذ

ذلك أن من شأن وجود ىذه  ،للسياسة النقدية قتصادالإوجود إجراءات زجرية من شأنو أن يزيد من الفعالية كما أن 
الودائع ابؼركزية تشكل مصدرا  كون  بسبببنك ابؼركزي، توجهات القياد لنعلى الإ والإسلامية ت إرغام البنوك التجاريةءاالإجرا

ما وضعت  زم لتلبية طلبات رجال الأعمال لأن الودائع ابػاصة لا بيكن أن تقارن إذالارئيسيا من مصادر حصوبؽا على ابؼال ال
القطاع  في بؾال ابغصول على بسويلات والإسلامية ناىيك عن كون البنك ابؼركزي  ينافس البنوك التجارية بجانب الودائع ابؼركزية،

لإلزام البنوك التجارية بدا بوقق ذ صورة إجراءات فعالة واجبة ليأخمن ابؼمكن تطوير أسلوب ابعزاءات ابػاص بؼشاريع ابغكومة  و 
 .(4)ابؼختلفة قتصاديةالإف مع الظروف التكي

 

                                                           
(1)

 .116: ، صمرجع سابق دلال بن طبي، مسعودة نصبة، 
(2)

 . 116: ، ص مرجع سابقالطيب بغيلح،  
(3)

 . 27: ، ص سابقمرجع  
(4)

 . 27: ، ص السابقالمرجع نفس  
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 قتصاد الإسلامي لية أدوات السياسة النقدية في الإفي فعا مساهمةعوامل : لمطلب الثالث ا
قتصاد دة فعالية السياسة النقدية في الإابؼناخ ابؼناسب لزيا إىتم الإسلام بتنظيم المجتمع من كل جوانبو، ما بظح بتوفتَ

ابؼستهلك وبالتافِ ، ومن أبنها سلوك ط مباشر بطبيعة سلوك الفردالإسلامي، وىذا من خلال بصلة من ابؼقومات بؽا علاقة وارتبا
وىو ما سنركز  ستثمار في ابؼنظور الإسلاميوالإ ،دخاروكذا طبيعة العلاقة بتُ قرار الإ ،سلاميالإستهلاك في المجتمع طبيعة دالة الإ

 .عليو في النقاط التالية 

  سلامي سلوك المستهلك في المجتمع الإ :الفرع الأول 
وىو مالا  ستهلكناىاإنستنفد منافع سلعة نكون قد  فعندما ،ستنفاد منافع سلعةالإسلامية إستهلاك في الشريعة معتٌ الإ

بلفظ الأكل، وبالطبع  ستهلاكآن الكرنً، وفي ابغديث الشريف الإالشريعة كثتَا ما يرد في القر وفي  بىتلف عن معناه التقليدي
 ستهلاك ولكن الأكل في بعض الأشياء حقيقة وفي بعضها بؾازاإالأكل ىو و ا أن يؤكل من الأطعمة، بيكن مادي بالنسبة لشيء

 .(1)ستعمابؽاإستهلاك الثياب من خلال إمثل 

التي بذعل قراراتو في كثتَ من الأحيان غتَ رشيدة، الأذواق والرغبات بكراف برت تأثتَ ابؼستهلك قابل للإوبدا أن سلوك 
 :ستهلاك منهاذلك وضع الإسلام قواعد لتنظيم الإبل حتى تكون أحيانا مضرة بو وبالمجتمع ول

فالإسلام حرم الإسراف  متطلبات التنمية، ستثمار لتوفتَستهلاك، وأن يعمل على الإ الإابؼسلم أن يتوسط في الفرد بهب على -
  .(2)"والذين إذا أنفقوا فَ يسرفوا وفَ يقتًوا وكان بتُ ذلك قواما "كتناز فقال الله تعافُ والربا والإ 

جتماعي والنفسي، مع الأخذ في الاعتبار اختلاف الطبائع وابػدمات الضارة بالسلوك الإ ستهلاك السلعإبررنً تبذير ابؼوارد و  -
نتفاع الإنسان إبوقق  ماتناولو من الطيبات  يحستهلاكو، أما ما أبإبيو شرعا يرتبط بحصول الضرر عند ، حيث أن ما تم برر البشرية

 .(3)" قل من حرم زينة الله التي أخرج لعباده والطيبات من الرزق "كما في قولو تعافُوالمجتمع ولا تسبب ضررا بؽما  

ستهلاك تنظيمو وفقا لظروف المجتمع وموارده وإمكانياتو وأوضاعو، وبحيث أن حد الإسلام للإتب على ضوابط وبؿددات يتً  -
ولتزويده بالقوة التي بسكنو من ، ينحصر في الإحتياجات الضرورية مع الإسلامي بهب أنالكفاية الذي ينبغي توفتَه لكل فرد في المجت

و، والذي بىدم خلالو نفسو وأسرتو وبؾتمعو وبحيث أن حد الكفاية ىذا قتصادي الذي يؤديالعمل وابعهد وبفارسة النشاط الإ بذل
 .(4)حتياجات الفرد مع زيادة موارد المجتمع، وزيادة إمكاناتو وزيادة قدرتو الإنتاجيةبيكن أن يزيد في تلبية لإ

حيث ترشيد وتوفتَ  منالإسلامي بسع لمجستهلاكي وإعادة توزيع الدخول في انفاق الإالإسلام للإتنظيم وبالتافِ إن 
 : (5)منها والتي ذات علاقة مباشرة بالسياسة النقدية وفعاليتهاىامة قتصادية إيتًتب عنو آثار  حتياجات الأساسية الإ

                                                           
(1)

 .341: ، صمرجع سابقمنذر قحف،  
(2)

 . 67، الآية سورة الفرقان 
(3)

 . 32، الآية سورة الأعراف 
(4)

 . 70، 69: ، ص ص2010الأردن،  –، دار النفائس، عمان قتصاد الإسلاميمبادئ الإأبضد بؿمد بؿمود،  
(5)

 . 172، 171: ، ص ص2010الأردن،  –، عمان للنشر والتوزيع ، دار ابؼيسرةقتصاد الإسلاميلإاوآخرون،  إبراىيم بؿمد خريس، بؿمود ابغستُ الوادي، 
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ستهلاك لدى الطبقات الفقتَة التي أعيد توزيع الدخل لصابغها عنو لدى الطبقات الغنية في المجتمع التي لا زيادة ابؼيل ابغدي للإ -
 تًفي  ستهلاك الفي حدود ضيقة نسبيا بسبب منع الإ يها ىذا ابؼيل ولزيادة الإنفاق على ابػدمات العامة، وتكون الزيادةلد يقل

 .الإسلامي  ستهلاك المحرمات في المجتمعإوالتبذير و 

ف ابؽيكل السلعي للطلب الكلي في المجتمع بزيادة الطلب على الضروريات وشبو الضروريات نتيجة لزيادة القوة الشرائية يتكي -
وىو عامل مهم في برقيق  إعادة توزيع الدخل ونقص الطلب على الكماليات الغالية بسبب إعادة الدخلكأثر من آثار النسبية  

ستهلاك التًفي والإسراف كما في الرأبظالية، تنوع غتَ ابؼرغوب في ابغاجات والإبغد من الحتياجات ابغقيقية للمجتمع واإشباع الإ
       .شتًاكي ا ىو ابغال في النظام الإكمستهلاك  تٍ ذلك تقييد حرية الأفراد في الإولا يع

بررنً إنتاج السلع الضارة وىو مالا في المجتمع خاصة عند  من مستويات التغذية والصحة تُرفع مستوى ابؼنافع الاقتصادية وبرس -
   .يتوفر في المجتمعات غتَ الإسلامية 

ستخدام الزكاة إفي الدول ابؼتخلفة، و يعافً نقص التكوين الرأبظافِ وزيادة الإنفاق عن الإنتاج  الزكاتي الذيأسلوب الإنفاق  إتباع -
أىداف الزكاة الرئيسية بشرط بسلك الفقتَ بؽذا الرأبظال أحد  وىي دخلا مستمرا على الفقراءالتي تدر في تكوين رؤوس أموال 

ستهلاكية العالية التي لا تبقي مدخرات كافية للتكوين كل التخلف ابؼتمثلة في الضغوط الإوبذلك برل مشكلة ىامة من مشا 
 .الرأبظافِ اللازم للتنمية ابؼستمرة للمجتمع 

، ذلك أن التغتَ بؽا أبنيتها قتصاد الإسلامي ستكونستهلاك في الإة الإقتصاديتُ ابؼسلمتُ أن دالولذلك يرى معظم الإ 
ستهلاكية، وعليو فإن الفائض النقدي والإفراط في العادات الإ بسع الإسلامي لا يشجع على الإسرافلمجفي حجم النقود في ا

كتناز أو في شكل أموال غتَ إى شكل ستثمار، وإلا فسيظل عاطلا علوجد الفرصة للإ سوف يتجو إفُ الأغراض الإنتاجية إذا
بلفاض ملحوظ في إيصاحبو  سرعة دوران النقود، وعلى العكس، فإن نقص كمية النقود لا يزيد من ابؼؤسسات ابؼالية بفا موظفة في
ستخدام الرصيد النقدي ابؼوجود إمنخفض بفا يضمن  ستهلاك ىو دائما في مستوىى السلع وابػدمات، بدا أن بمط الإالطلب عل

من التقلبات ابغادة، وبالتافِ عدم الإقتصاد على برييد التدابتَ النقدية، بفا بومي  ة أكبر لتمويل ابؼعاملات التي قد تعملبكفاء
 .(1)نقدية قوية لعدم وجود ما يستدعي ذلك ابغاجة لسياسة

 ستثماردخار والإضآلة الفجوة بين الإ:لفرع الثاني ا
ىا، قتصادية وتطور عتباره الأساس لعمل النشاطات الإإقتصادي الإسلامي بالإفي النظام ستثمار أبنية كبتَة بوتل الإ

ا الأداء، ولأن تطور النشاطات ستثمار الذي بوقق ىذيتم من خلال الإوالذي لعملها  قتصادية والناجم عن أداء النشاطات الإ
 . ستثمار الإنتاجي ار، وبالذات الإستثمقتصاد التي يوفرىا الإبالتوسع في القدرات الإنتاجية للإقتصادية يرتبط الإ

 ،والكسب ،والسعي ،ستثمار في الإسلام بالعديد من ابؼفاىيم الأخرى ذات الصلة الوثيقة كالعملويرتبط مفهوم الإ
في ستثمار، و ى الإقتصادي عللابؽا تأكيد الإسلام في نظامو الإوإعمار الأرض، وما إفُ ذلك من أمور عديدة، والتي يبرز من خ

من الدخل على شكل مدخرات نظرا لتحرنً التبذير والإسراف، وتوجيو تلك ابؼدخرات نظام الإسلامي بوتفظ الأفراد بجزء ظل ال
 : والإنتاج لا إفُ الإقراض بالفائدة المحرمة شرعا وىذا من خلال ستثمارالإ بكو

                                                           
(1)

 . 190: ، صمرجع سابقبصال بن دعاس،  
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ابغاجة ابؼشروعة إفُ إنفاقها،  عناء كانت نقدية، أو عينية يدفع إفُ توجيو الأموال الفائضة و كتناز الأموال سبؿاربة الإسلام لإ  -
لفتًة طويلة من قتطاع جزء من الدخل إكتناز الأموال ىو إستثمار، وعلى أساس أن ستخدام في الإدخارات تتجو بكو الإإعتبارىا إب

و في ستخدامإخل يعود إفُ دورة الدخل من خلال بعزء من الدقتطاع مؤقت إدخار ىو الزمن تتجاوز السنة عادة، وأن الإ
                قتصادوبذلك يتحقق التوازن الكلي في الإستثمار، الإ

كتناز الذي يتم ستثمار، وعند عدم حصول الإ دخار والإفيو بتساوي الإأي أن توازن العرض الكلي مع الطلب الكلي 
 قتصاد نتيجة توازنو الكلي، لأن زيادة الطلب الكلينكماش في الإإتلافي حصول تضخم أو بؿاربتو في الإسلام، وىو ما يقود إفُ 
قتصاد الركود والكساد، وبذلك يتلافى الإن زيادة العرض الكلي على الطلب الكلي تعتٍ أعلى العرض الكلي تعتٍ التضخم، و 

 .(1) تمعوأضرار على الفرد والمجالإسلامي ىذه ابغالات، وما يرتبط بها من مساوئ 

ستثماري، ن الكلفة التي يتحملها القطاع الإنعدامها يقلل مإفُ الفائدة بوصفها عنصر تكلفة، فبررنً أسعار الفائدة، وىنا ينظر إ -
ل السائلة وابؼضاربة ستثمار ورأس ابؼال والإنتاج والعرض الكلي، ومن ثم تقليل حجم الأموابذاه لدفع إمكانيات الإإمن ثم ىو و 

لوسطاء ابؼاليتُ وحجمهم ومن ثم بلفاض دور اإستثمار ابغقيقي، ويتًتب على ذلك لأموال إفُ الإكتناز، وابذاه ىذه اوالإ ابؼالية 
ستثمارية الثروات ابؼالية إفُ القطاعات الإقتصاد، وبالتافِ ابذاه عدد كبتَ من الأفراد ذوي التكاليف الكلية التي يتحملها الإفاض إبل

 . (3)من خلال نظام ابؼشاركة ستثماردخار والإتُ الإنفصام العلاقة بإ، بفا يعتٍ عدم (2)الإنتاجية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .  354: الأردن، ص–عافَ الكتب ابغديثة، عمان  النظم الاقتصادية الرأسمالية، الاشتراكية، الإسلامية،فليح حسن خلف،  (1)
 .    179: ، ص2011-2010الأردن،  -، دار بؾدلاوي، عمانالتوازن الاقتصادي العام في النظام الاقتصادي الوضعي والنظام الاقتصادي الإسلاميسلام بظيسم،  (2)
 . 190: ، صمرجع سابقبصال بن دعاس،  (3)
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  الثاني  خلاصة الفصل
الإجراءات التي تقوم بها السلطات النقدية من أجل برقيق أىدف تعرف السياسة النقدية في الإقتصاد الإسلامي على أنها  -

  وفقا لقواعد الشريعة الإسلامية ؛ تلك الإجراءاتبؿددة على أن تكون 

 ستثماروتوفتَ ابؼدخرات وتوجيهها بكو الإقتصاد الإسلامي في تنظيم ابعهاز ابؼصرفي، سياسة النقدية في الإتتمثل أسس ال -
تنظيم عرض النقود  إفُ ستثمار في الودائع ابؼركزية، بالإضافةوالقابلية للتسويق والعائد على الإويتوقف ذلك على الأمان والسيولة 

 ؛وضوابط الطلب عليها 

العدالة الإقتصادية  الأىداف أبنها القضاء على البطالة،قتصاد الإسلامي إفُ برقيق بصلة من في الإالسياسة النقدية تعمد  -
 بىالف أحكام م مصرفي لانظاالأولية والثانوية وإقامة جتماعية والتوزيع العادل للدخل والثروة ، والعمل على تطوير السوق ابؼالية الإ

قتصادية في كافة دلات بمو تضمن برقيق الرفاىية الإقتصادية للمجتمع والتنمية الإ، بالإضافة إفُ برقيق معالشريعة الإسلامية
 ؛ والمحافظة على العملةالقطاعات 

قتصاد الإسلامي إفُ الأدوات الكمية والأدوات الكيفية بالإضافة إفُ الأدوات ابؼساعدة قسم أدوات السياسة النقدية في الإت - 
 ؛تعتمد في تعاملها على سعر الفائدة وىي أدوات لا

سياسة السوق  ،قتصاد الإسلامي  وابؼقتًحة كبديلة للأدوات القائمة على الفائدةللسياسة النقدية في الإتضم الأدوات الكمية  -
وىي  ابعاريةتغيتَ نسب بزصيص الودائع وشهادات الإيداع،  ،الصكوكابؼفتوحة التي تعتمد على الأوراق ابؼالية الإسلامية خاصة 

 حتياطي القانوني في النظام الوضعيبديل لأداة الإحسب حاجة الإقتصاد، وىي ىا يتدخل البنك ابؼركزي في برديد نسب عديدة
لسعر إعادة ابػصم، كما كبديل  ابػسائرزعة ونسبة ابؼشاركة في الأرباح و تغيتَ نسبة الأرباح ابؼو م الإسلامي، وابؼرفوض في النظا
 ة وىي تغيتَ نسبة نقدية الزكاة ؛اقتًحت أداة إضافي

أو أدوات  ،بسييزا في نسب الأدوات الكمية السابقة الذكر إماقتصاد الإسلامي للسياسة النقدية في الإالأدوات الكيفية  تكون -
 ة إفُ تنظيم عملية البيع ابؼؤجل ؛ستثماري، بالإضافنسبة مسابنة البنوك في النشاط الإتتمثل في  أخرى تكميلية

قتصاد الوضعي لأنها لا في إطار الإقتصاد الإسلامي عن نظتَتها في الإ تتماثل الأدوات ابؼساعدة ابؼعمول بها في السياسة النقدية -
 بي والإجراءات الزجرية والإعلام ؛تقوم على الفائدة وأبنها الإقناع الأد

والذي كان سبب ظهور الأزمات  الفائدةإستخدام  بتعادىا عن بإعتبارىا أقل بـاطرة لإ السياسة النقدية أدوات تتمثل فعالية -
إفُ وجود عوامل أخرى مسابنة في الفاعلية وابؼتمثلة في سلوك ابؼستهلك ،بالإضافة وقيامها على ابؼشاركة، والقرض ابغسن ابؼصرفية،

ك في الإقتصاد الإسلامي تعمل على في المجتمع الإسلامي الذي بيتاز بالإبتعاد عن التبذير، والإسراف، بفا بهعل دالة الإستهلا
حيث أن مشاركة ابؼدخرين في ابؼشاريع الإستثمارية يسمح  رالإدخار والإستثما بتُ برقيق الإستقرار، بالإضافة إفُ ضآلة الفجوة

  .بفا بهعل السياسة النقدية أكثر كفاءة ل تكلفة بتمويل ابؼشاريع بأق
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 تمهيد 
جتماعية، يق الإستقرار النقدي والتنمية الإقتصادية والإتسعى بصيع دول العالم إلى إلغاد نظام مصرفي يسمح لذا بتحق

الدستمدة من  لذا مبادئها وقيمها التي الإسلاميةالدول  خاصة  ومبادئها،مصالحها وأىدافها  على أن يكون ىذا النظام يتماشى مع
بعيدا عن الدخالفات الشرعية كإيران،  نظام مصرفي إسلامي الديانة الإسلامية وعلى ىذا الأساس إبذهت البعض منها إلى تبتٍ

صرفية م  زاوجت النظام القائم على الفائدة في معاملاتو الدبداياتها بالنظام التقليدي وباكستان، والسودان، فهذه الأختَة كانت 
وأسلمة بصيع الأنظمة  ةالإسلاميبدا يتفق وقواعد الشريعة قامت بتحويل نظامها الدصرفي كليا بالتقليدي والإسلامي، ومن تم 

 .والقواعد بشكل كلي

 وخاصة فيما أسلمة النظام الدصرفي الدصرفي بعد اأدخلت السلطات النقدية السودانية تغيتَات جذرية على جهازىوبذلك 
تعميق النظام  يساىم فيو  ةالدصرفيأىدافها عملت على تصميم ىذه الأختَة بدا يتماشى مع  أين النقدية السياسةأدوات ب يتعلق

 وإدارة النقدية السياسة لتنفيذ الشرعية الأسس مع تتفق نقدية أدوات عن بالبحث  السودانوعليو عمل بنك  الإسلامي،الدصرفي 
عتمد على تقوم بنفس الدور دون أن ت نالتقليدي لنظام النقديلبديلة ستحداث أدوات إ منوبسكن  ،التكلفة ولتخفيض السيولة

والتي من ألعها إدارة السيولة، وبرقيق إستقرار سعر الصرف  وىذا من أجل برقيق الأىداف الدسطرةسعر الفائدة وسعر الخصم، 
 .التضخم  وتقليل

دراسة الجهاز الدصرفي من و  ،التطور التارلؼي للنظام الدصرفي السودانيإستعراض  الفصلبناءا عليو سنحاول ضمن ىذا 
ستعراض أىم الدؤسسات الدصرفية والدالية التي وكذلك إ،التي يقوم بهابنك السودان الدركزي وأىم الوظائف خلال التعرف على نشأة 

الكيفية الأدوات ولستلف لبنك السودان الدركزي،  النقدية السياسةمنهجية تصميم تقدنً ومن تم تشكل الجهاز الدصرفي السوداني، 
في ، و يالنظام الإسلام إلى السوداني ستخدمت في السياسة النقدية بعد برول الجهاز الدصرفيالتي إالأدوات الكمية والدساعدة و 

 وىو ما، خلال الفتًة الاختَة قتصاد السوداني ومدى برقيقها للأىداف الدسطرةعلى الإ السياسة النقديةفعالية تقييم  الأختَ
 : نستعرضو من خلال الدباحث التالية

 ؛ نظرة على الجهاز الدصرفي السوداني: المبحث الأول

 ؛أدوات السياسة النقدية لبنك السودان الدركزي : المبحث الثاني

 ؛( 2012-2000)تقييم فعالية السياسة النقدية خلال الفتًة : المبحث الثالث 
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 الجهاز المصرفي السوداني نظرة على8المبحث الأول 
ويتماشى مع مبادئها الإسلامية حيث حولتو من عملت دولة السودان على تطوير جهازىا الدصرفي بدا لؼدم أىدافها الإقتصادية 

النظام التقليدي على الإسلامي وىذا على مراحل، كما أنها عملت على إنشاء بنك مركزي يتولى إدارة الجهاز الدصرفي، وىذا ما 
 .من خلال ىذا الدبحث نتناولو 

  السودانفي النظام المصرفي  نشأة وتطور8 المطلب الأول 
أول بنك  أفتتح م حيث 1903ستقلال منذ عام بدأت قبل الإفي نشأتو  في السودان بعدة مراحل مرّ النظام الدصرفي

م  1957فتتح البنك الزراعي السوداني عام أم حيث 1957حتى عام  لبنوك أجنبيةوتتبعو فتح فروع لبنك الأىلي الدصري لفرع ك
 وعليو لؽكن تقسيم نشأة وتطور النظام الدصرفي في السودان، اريةبذبنوك تأسيس  بعد ذلك تبعو كأول بنك وطتٍ في السودان 

 :(1)الآتية إلى الدراحل  العملطبيعة حسب 

 (1978 -1956)للفتًة  الكامل لربويامرحلة النظام المصرفي 8 الفرع الأول
حتى عام  ،وطنيةم بداية عهد البنوك التجارية ال1956ستقلال في عام منذ الإ متدتإوبسثل ىذه الدرحلة الفتًة التي 

قتصادي الرأسمالي وكانت قاعدة عمل النظام السيادة في ىذه الدرحلة للفكر الإوكانت حيث أسس بنك فيصل الإسلامي،  1978
الفائدة فكانت ىي  رتكز عمل كل البنوك التجارية في علاقاتها الدصرفية وتعاقداتها الدالية على سعرإ حيث الدصرفي تقوم على الربا

دخار والحق الذي لؽنح لحملة الودائع كما كانت بسثل العائد الذي لػصل عليو البنك في بصيع قروضو وتسهيلاتو الحافز على الإ
،وعليو بذاىات السياسة النقدية والتمويليةإىو الدؤشر الذي لػدد  إلطفاضارتفاعاً و إصبح سعر الفائدة والتحكم فيو وبهذا ي ،الدالية

التي ترتكز عليها السياسة  الإجراءاتبسويلية تعتمد على آلية سعر الفائدة في كل سياسة نقدية و فقد بسيزت ىذه الدرحلة بإعتماد 
ستقطاب الودائع كما كان سعر الفائدة إالذي تعتمد عليو البنوك في  الأساسيالنقدية فكان سعر الفائدة على الودائع ىو المحرك 

أدوات السياسة النقدية  التقليدية الأخرى  إلى ، بالإضافة ستخدامات الدختلفةلحركة توزيع موارد البنوك بتُ الإللمقتًضتُ ىو المحدد 
 .حتياطي القانوني والتدخل الدباشركنسب الإ

 ( 8761 -8756)  مرحلة النظام المصرفي المزدوج8 الثاني فرعال

لظتَي ، أين أصدر الرئيس 1983إلى غاية منتصف الثمانينات عام  1978بدأت ىذه الدرحلة في أواخر عام  
ة ستثمار أموالذم وفق أحكام الشريعإالعديد من أرباب الأموال في إقتناع  التشريعات الإسلامية وبهذه الإجراءات التشريعية

. صرف فيصل الإسلامي وبنك التضامن م  لحقتو لرموعة من البنوك الأخرىالإسلامية بدءاً بد بنوكتأسيس التم  ،حيثالإسلامية
 بنوكلا لرموعةوالنظام الإسلامي و بسثلو  النظام الربوي بسثلو البنوك التجارية التقليدية وبهذا أصبح النظام الدصرفي يعمل بنظامتُ

هج التدخل الدباشر ىو ة ىو الأدوات الربوية وكان منوىكذا كان الدرتكز الغالب على السياسة النقدية في تلك الفتً ، الإسلامية
الربوية كانت بسثل النسبة العظمى في  بنوكموارد ال، بإعتبار أن ستخدامات موارد الدصارف الإسلامية في ذلك الحتُإالأمثل في 

                                                           
-http://www.onb.com.sd/p=islamic: الدوقع التاليبنك السودان الدركزي،مراحل تطور النظام الدصرفي في السودان وأثره على السياسة النقدية، متوفر على (1)

way5.counsulté: 15/14/2013 
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ظام الدصرفي الإسلامي سوى بها مع النتوجهات ولا آليات يتعامل أنذاك كن للبنك الدركزي يلنظام الدصرفي ولم حجم الدوارد الدتاحة ل
 .ئتمانيةالدباشر وسياسات توزيع السقوف الإحتياطي السيولة الداخلية وسياسة التدخل إحتياطي النقدي و نسب الإ

 (8767 -8761) للفترة مرحلة إسلام النظام المصرفي8 الثالث فرعال
 ةنشطالألدعاملات الذي ألزم كل صدور قانون االإسلامية و بعد تطبيق الشريعة  1983عام  أواخر بدأت ىذه الدرحلة في

حيث أصدر بنك السودان بدوجب ىذا القانون منشوراً ألزم فيو البنوك  الإسلامية، الشرعيةأحكام قتصادي في السودان بالإ
قانون ولم تعتبره المحاكم حقاً يطالب وقد أصبح الربا لزرماً بال ،عاملاتهاالتجارية بالتحوّل إلى الصيغ الإسلامية وإزالة الربا من كل م

إلا أنها وفي ىذه الدرحلة بدأت البنوك التجارية في الانتقال الشكلي إلى النظام الدصرفي الإسلامي  ،وعاقبت من يتعامل بو بو
 : بصلة من العقبات ألعهاواجهتها 

 ؛ ستيعاب طرق التمويل الإسلاميإدرة العاملتُ في ىذه البنوك على عدم ق -
 ؛ع التعامل الصوري في ىذه البنوك و عدم القناعة لدى بعضهم بدفهوم النظام الدصرفي الإسلامي وبالتالي شي -
وجاءت  الإجرائي في ىذه البنوك حيث كانت تسود فيها ثقافة النظام الربويو  ،والدهتٍ ،واللائحي ،قال القانونينتصعوبات الإ -

 : السياسة النقدية في ىذه الدرحلة وىي تعتمد على التدخل الدباشر فركزت على الآتي
 ؛ حتياطي النقدي للبنوكالإحتياطي القانوني و كم في نسبة الإضبط السيولة عن طريق التح -
 ؛ ئتمانية الكليةالعمل بنظام السقوف الإ - 

لبنوك القطاع % 5لبنوك القطاع العام و% 25)ئتماني ددة من السقف الإالتنموي بنسب لز توجيو البنوك للدخول في التمويل -
 (الخاص

 ؛ برديد حدود قصوى لدنح التمويل لا تتجاوزىا البنوك إلا بعد الرجوع لبنك السودان -
 .العمل بنظام القطاعات ذات الأولوية في الحصول على التمويل -

أعتمد بنك  ،الددينةالتعويضي على الحسابات الدائنة و سة العائد سيا الدركزي بنك السودانوخلال ىذه الفتًة إبزذ 
نعكاساً إوجاءت ىذه السياسة  ،لطفاض القوة الشرائية للنقود بفعل التضخمإ في حالة ن على رأي شرعي لغوّز التعويضالسودا

أصدر بنك السودان منشور ضوابط العائد التعويضي  ،قتصاد السوداني في تلك الفتًةعانى منو الإ لدشكلة التضخم الدتسارع الذي
ىيئات الرقابة  عتًاضلتزام بالعمل بهذا الدنشور لإولكن لم يستمر الإ ،31/10/1987بتاريخ  للحسابات الدائنة و الددينة

ل الإسلامي أو العمل وفق صيغ التموي ،ترك للبنوك حرية العمل بوعليو أصدرت فتاوى بعدم جواز العمل بو و  التي الشرعية
 .الأخرى

  (8777 – 8771)للفترة  مرحلة تعميق إسلام النظام المصرفي8 الرابع فرعال
بعد قيام ثورة الإنقاذ الوطتٍ وتبنيها للمنهج الإسلامي في بصيع مناحي الحياة السياسية  1990عام  إنطلقت ىذه الدرحلة

 لتزام الإسلامي في البنوكضمن الإواللوائح والنظم بدا ي للقوانتُجتماعية وبست في ىذه الدرحلة مراجعات كاملة قتصادية والإوالإ
أىيل العاملتُ في الجهاز تعميق إسلام الجهاز الدصرفي ونشر ثقافة الدصرفية الإسلامية وتدريب وتإلى رحلة الدىذه وتهدف ، ريةالتجا

لتزام الشرعي في التعامل الدصرفي بإلزام كل البنوك بتكوين الإ علىد يلاح في ىذه الدرحلة التأكوكانت أىم مظاىر الإص ،الدصرفي
تكامل رقابة البنك الدركزي مع ربط تزام الشرعي في التعامل البنكي للمعيات العمومية لتتولى تطوير الإىيئات رقابة شرعية بدوافقة الج

 ،1991م العمل الدصرفي لسنة صدر في ىذه الدرحلة قانون تنظي، حيث الشرعية رقابة الجمعيات العمومية عبر ىيئات الرقابة
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قتصاد الوطتٍ رقم بدوجب قرار وزير الدالية والإ 1992ت الذيئة العليا للرقابة الشرعية للجهاز الدصرفي والدؤسسات الدالية في أوأنش
 :ختصاصات الذيئة على النحو الآتيإوجاءت  ،(184)
 ؛ العقود والاتفاقات لجميع الدعاملات الدصرفية الدسالعة في وضع -
 ؛ مراقبة عمليات بنك السودان والدؤسسات الدالية - 

 ؛ واللوائح القوانتُإصدار الفتاوى ومراجعة  -
 ؛ الدسالعة في التدريب في المجال الدصرفي -
 ؛ إعداد البحوث -
 ( 0181 -0111)للفترة " التنافسية  المرحلة" المصرفي الجهاز وإصلاح ىيكلة مرحلة8 الخامس فرعال

 ىيكلة برنامج الدركزي السودان بنك أصدر ذلك وفي السوداني، الدصرفي السوق في الدنافسة حتدامإب الدرحلة ىذه بسيزت
 تداعيات لمجابهة تؤىلها مالية ملاءة وذات قوية مصرفية كيانات إلغاد إلى يهدفالذي و  ، 2000 عام الدصرفي الجهاز وإصلاح
 سبيل فيبتُ الإندماج  ختيارلإل للمصارف الخيارترك  والإصلاح الذيكلة لبرنامج ووفقاً  الدصرفي، العمل لرال في العالدية الدنافسة

 نهاية قبل أو في سوداني جنيو مليون300  أدنى حد إلى ليصل الددفوع الدال رأس ، أو رفعأول خيارك قوية مصرفية كيانات خلق
 والذي ترتب عنو إبذاه م، 2003 عام نهاية إلى لاحقاً  الفتًة بسديد وتم كخيار ثاني،  ( 2002 -2000 ) الذيكلة إعادة برنامج

 من الفتًةخلال ىذه  بالسودان العاملة البنوك أموال رؤوس لرموعأين إرتفع  الدال رأس رفع خيارإلى  عاملةال البنوك كل
 بست (2008 -2000 ) الفتًة وفي ،مرة 14 من بأكثر وتضاعف جنيو4,606,900,000 إلى  جنيو322,000,000

 ،"بالخرطوم والصحراء الساحل" مصرف فرع فتتاحإ تم  2001 عام حيث في السوداني، الدصرفي الذيكل شكل فيبسيطة  تغيتَات
 لشركة وبيعو السوداني العقاري البنك بزصيص تم عامال نفس وخلال ،)أفريقيا( " بيبلوس بنك فرع"تأسس  2003 عام وفي

 بنك سمإ تغيتَ تم 2003 يناير وفي التجاري، العقاري البنك بدسمي الأجنبية البنوك لواء برت البنك نضمإ حيث يةستثمار إ
 والبنك ،"السلام مصرف" ىي بنوك ثلاث فتتاحإ تم 2005 عام وخلال ،"الصادرات تنمية" بنك ليصُبح "الإسلامي الغرب"
 بنكمسمى  برت الخرطوم بنك مع 2008 فبراير من الأول في ندمجإ والذي "والسودان الأمارات" وبنك ،"الدصري السوداني"
 الصناعية التنمية مؤسسةوالذي نشأ من  2006 عام في الصناعية التنمية ومصرف الدتحد لدال بنك من كل وأفتتح، "الخرطوم"

 بنك وكذلك، 2008 مايفي "الأردني الجزيرة" بنك فتتاحإ تم 2008 عام وخلال، الصناعي التمويل في متخصصاً  بنكاً  ليصبح
،  2008 نوفمبرفي "الوطتٍ قطر" وبنك ،2008في أوت  الفقتَة والقطاعات الدنتجة الأسر بسويل في متخصص كبنك "الأسرة"

 2000للفتًةالسوداني  الدصرفي القطاع ىيكل التالي  الشكل ويوضح، 2009 يونيو في السوداني العربي للبنك فرع فتتاحإ تم كما
 :(1)كما يلي  2010 -

 
 
 
 

 

                                                           
(1)

 -لبنك أم درمان الوطتٍ ،، لرلة  ربع سنوية صادرة عن إدارة التخطيط والبحوث"0181-8711"للفترة  ، تطور الجهاز المصرفي السودانيألؽن لزمد عبد الأمتُ عبد الله  
 . 48، 47: ص ص ،(2011، 22لعدد)، االخرطوم
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 (0181 -0111) للفترة ىيكل النظام المصرفي السوداني 8(1-1)رقمالشكل       
 

 
 

، لرلة  ربع "0181-8711"للفترة  تطور الجهاز المصرفي السوداني ألؽن لزمد عبد الأمتُ عبد الله، 8المصدر 
 . 48: مرجع سابق، ص (2011، 22لعدد)، االخرطوم -لبنك أم درمان الوطتٍ ،سنوية صادرة عن إدارة التخطيط والبحوث

 
 
 
 

 بنك السودان الدركزي
 بنك جنوب السودان الدركزي

 ( مشتًكة+ وطنية )بنوك بذارية  

 الزراعي السودان بافلو التجاري التجاري  أثيوبيا

 إيفوري  كينيا التجاري  النيل السوداني

 إيكوتي 

البنوك التجارية  فروع
 الأجنبية 

 عامالبنوك الدتخصصة قطاع 

 البنك الزراعي السوداني 

بنك الادخار والتنمية        
 الاجتماعي  

 بنك التنمية الصناعية

 بنك الأسرة

 الدالي  الاستثماربنك 

 

 أبو ظبي الوطتٍ 

 قطر الوطتٍ 

 العربي الوطتٍ 

 بنك النيلتُ للتنمية الصناعية  بنك الخرطوم 

بنك التضامن لإسلامي   الأىلي السوداني  فيصل الإسلامي 
 البنك الإسلامي السوداني البنك السعودي السوداني  التضامتاالإسلامي 

بنك البركة الإسلامي  السوداني الفرنسي 
 السو

 الدزارع التجاري 

 بنك تنمية الصناعة بنك الشمال الإسلامي بنك العمل الوطتٍ 

 أمدرمان الوطتٍ 

 الساحل الصحراوي الثروة الحيوانية 

 بنك التنمية التعاوني الإسلام الدشرقالنيل الأزرق 

 الجزيرة الأردنيبنك 

 العقاري التجاري 

 مصرف السلام

 السوداني الدصري  بنك الدال الدتحد

 ( افريقيا ) بنك بيبلونس
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 بنك السودان المركزي  8الثاني المطلب 
مقسمة بتُ لرموعة من الذيئات، وىي الدسؤولة عن تقدنً بعض وظائف البنك الدركزي، وبعد لقد كانت السلطة النقدية بالسودان 

على قمة النظام الدصرفي يتولى تنفيذ السياسة النقدية إلى جانب بعض الوظائف  إستقلالو أنشأ بنك مركزيأن نال السودان 
 .الأخرى 

 نبذة تاريخية عن بنك السودان المركزي8 ولالفرع الأ
لجنة العملة و قتصاد، دان مقسمة بتُ وزارة الدالية والإقيام بنك السو فيما سبق كانت بعض وظائف البنك الدركزي 

كانت وزارة الدالية برتفظ بجزء من الأرصدة الأجنبية الرسمية وتديرىا عن طريق حسابتُ   أيننية وفرع البنك الأىلي الدصري السودا
لجنة العملة وكانت  ،(C. O. D) يديرلعا على التوالي البنك الأىلي الدصري وبنك باركليز الأمريكي لإستًليتٍ والدولارللجنيو ا

فرع البنك الأىلي أما حتفاظ بالجزء الآخر من أرصدة البلاد بالعملة الأجنبية كغطاء للعملة، العملة والإم بدهمة إصدار وإدارة تقو 
، رغم أنو لم يكن في العمل كمصرف للبنوك التجارية امفية للحكومة إلى جانب قيامو بدهيقوم بإدارة الأعمال الدصر فإنو الدصري 

السائدتتُ وكانت العملتان لشؤون الدالية والنقدية وكذا بالنسبة للبنوك التجارية، وضعية تسمح لو بالعمل مستشارا للحكومة في ا
لدولة السودان وكان ذلك  أصدرت أول عملة وطنيةأين  1956عام لجنة العملة السودانية إلى غاية تأسيس البريطانية والدصرية لعا 
 .1958 عام

بنك مركزي لػل لزل الجهات التي تقوم بتنفيذ إلى تأسيس الحاجة ظهرت  1956عام  استقلالذإالسودان  توبعد أن نال
قتصادية توجيو التمويل لخدمة القطاعات الإمهامو وذلك لتنظيم عملية إصدار النقود ورسم السياسات النقدية والتمويلية بغرض 

لازم لإعادة تأىيل الدشاريع التنموية القائمة حسابات الحكومة وليكون مستشارا لذا في الشؤون الدالية وتوفتَ النقد الأجنبي الوتسيتَ 
قتصادية في البلاد، ولشا زاد الحاجة لوجود بنك مركزي تبتٌ الدولة عل لخدمة متطلبات التنمية الإولبناء جهاز مصرفي قوى وفا

 الدسطرة لخدمة جتلائم البرامد سياسات نقدية وبسويلية تواكب و لبرامج اقتصادية طموحة في ذلك الوقت لشا حتم ضرورة إلغا
 .السودانيالإقتصاد 

أوليفر " حتياطي الفيدرالي الأمريكي وىمل لجنة من ثلاثة خبراء من بنك الإتم تشكي 1956وفى أواخر ديسمبر 

 من "بريمر  آندراو"و" علان هولمس" وعضوية كل من ،رئيسا "لسان فرانسيسكو"حتياطي الفيدرالي الإ بنك نائب رئيس"وال
بعد أن و حتياطي الفيدرالي لنيويورك لعمل دراسة مستفيضة في ىذا الشأن والنظر في إمكانية إنشاء بنك مركزي بالسودان، الإ بنك

 يفري ف 22أين بدأ العمل رسميا في ،1959عام لك إصدار قانون بنك السودان لاللجنة من الدراسة ورفعت توصياتها تبع ذ إنتهت
عتبارية وصفة تعاقدية وخاتم عام لغوز لذا التقاضي باسمها بصفتها مدعية أو مدعى تها الإيئة قائمة بذاتها لذا شخصيكه  1960

 .عليها
إعفاء كبار موظفي البنك الأىلي الدصري ذوي حيث تم شخصيات سودانية  توإدار الذي تولى بعد إنشاء بنك السودان و 

وتم الإبقاء على صغار الدوظفتُ الذين كانوا يعملون مع البنك  "مأمون بحتَي"السيد  للبنك وكان أول لزافظ ،الجنسيات الدصرية
 عدد من الدوظفتُ الذين كانوا يعملون في وزارة إستقدام إلى جانب  ،الأىلي، كما تم تعيتُ عدد مقدر من بضلة الشهادات الجامعية

  (1).الدالية
 

                                                           
   :بنك السودان الدركزي، نبذة تارلؼية عن بنك السودان الدركزي،متوفر على الدوقع الإلكتًوني التالي (1)

  http://www.cbos.gov.sd/node/118.counsulté:20/3/2013   
   

http://www.cbos.gov.sd/ar/node/129
http://www.cbos.gov.sd/node/118


 أدوات السياسة النقدية لبنك السودان المركزي                                           الفصل الثالث

 
83 

 وظائف بنك السودان المركزي8 ثانيالفرع ال
 بناءا على التوصيات التي تقدم بها خبراء الإحتياطيفي بداية نشاطها وظائف بنك السودان الدركزي حددت  لقد 

 :(1) الآتي أغراض البنك في(6)حيث حددت الدادة " الدركزيقانون بنك السودان "صدر  2002في ديسمبر و ، الفيدرالي الأمريكي
 ؛ نظيمها ومراقبتها والإشراف عليهاإصدار العملة بأنواعها ، وت -
بدا لػقق الأىداف القومية ( تٍقتصاد الوطوزير الدالية والإ)اور مع الوزير وإدارتها بالتش ،إصدار السياسات النقدية والتمويلية -

 ؛ قتصاد الوطتٍللإ
جتماعية قتصادية والإورفع كفاءتو بدا لػقق التنمية الإتنظيم العمل الدصرفي ورقابتو والإشراف عليو والعمل على تطويره وتنميتو  -

 ؛ الدتوازنة
 ؛الجنيو السوداني  ستقرار سعر صرفقتصادي واستقرار الإالعمل على برقيق الإ -
 ؛ لذا في الشئون النقدية والدالية العمل باعتباره بنكاً للحكومة ومستشاراً ووكيلاً  -
 .لتزام في أدائو لواجباتو وبرقيق أغراضو و لشارسة سلطاتو وإشرافو على النظام الدصرفي بأحكام الشريعة الإسلامية الإ -

 ليتكون النظام الدصرفي 2002تم تعديل لقانون بنك السودان لسنة  2005تفاقية السلام الشامل في إوبعد توقيع 
 .حدلعا إسلامي في شمال السودان والآخر تقليدي في جنوب السودانإمن نظام مصرفي مزدوج  السوداني

وإنشاء بنك جنوب السودان كفرع من البنك الدركزي ليقدم بالإضافة إلى مهامو الأخرى الخدمات الدصرفية التقليدية 
لضوابط التي يصدرىا لرلس إدارة بنك السودان بجنوب السودان بدا في ذلك إصدار التًاخيص للمؤسسات الدالية وفق الأسس وا

الدركزي ويتولى إدارة بنك جنوب السودان احد نائبي المحافظ ويكون مسئولا أمام المحافظ عن إدارة النظام الدصرفي التقليدي بجنوب 
 .السودان كنافذة من نوافذ البنك وفقا لقوانينو وسياساتو وضوابطو

 : (2)تكون للبنك الأغراض الآتيةو  القانون مسؤوليات البنك الأساسية من 6الدادة  وحددت
 ؛ ملة بأنواعها وتنظيمها ومراقبتهاستقرار سعر الصرف وكفاءة النظام الدصرفي وإصدار العإستقرار الأسعار والمحافظة على إ تأمتُ -
قتصاد عد على برقيق الأىداف القومية للإالسوق بدا يساوضع السياسة النقدية وتنفيذىا اعتمادا في الدقام الأول على آليات  -

 ؛(وزير الدالية والاقتصاد الوطتٍ)القومي الكلي بالتشاور مع الوزير 
قتصادية بدا يساعد على برقيق التنمية الإ تنظيم العمل الدصرفي ورقابتو والإشراف عليو والعمل على تطويره وتنميتو ورفع كفاءتو -

 ؛ نةجتماعية الدتواز والإ
 ؛ قدية والداليةالعمل باعتباره بنكاً للحكومة ومستشاراً ووكيلًا لذا في الشئون الن -
مية لتزام في أدائو لواجباتو وبرقيق أغراضو و لشارسة سلطاتو وإشرافو ورقابتو على النظام الدصرفي بأحكام الشريعة الإسلاالإ -

 ؛ والأعراف الدصرفية التقليدية
وبعد انفصال جنوب السودان أصبح بنك جنوب السودان ىو البنك الدركزي لدولة جنوب  2011يوليو  9وفي   

من بروتوكول ( 14)السودان يتبع لو كل فروع بنك السودان الدركزي في الولايات الجنوبية سابقا وتم بذميد كل ما لؼتص بالبند 
كما تم تعليق العمل بالفصل الخاص بسياسات النظام الدصرفي قسمة الثروة الدتعلقة بالسياسة النقدية والدصرفية والعملة والإقراض  

                                                           
  http://www.cbos.gov.sd/node/118.counsulté:10/2/2013: ، متوفر على الدوقع الرسمي التاليأغراض البنك الأساسيةبنك السودان الدركزي،   (1)

(2)
 pdf/http://www.cbos.gov.sd/node: ، متوفر على الدوقع التالي0114معدل حتى سنة  0110قانون بنك السودان المركزي بنك السودان الدركزي،  

http://www.cbos.gov.sd/node/118
http://www.cbos.gov.sd/node/118
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التقليدي بجنوب السودان الواردة بدنشور سياسات بنك السودان الدركزي و بذميد العمل بكل الدنشورات الدصرفية الصادرة بدوجبها 
 .(1)2002إلى حتُ تعديل قانون بنك السودان الدركزي لسنة 

 (0188-0181) الفترة نهايةميزانية بنك السودان المركزي  وصف8 الفرع الثالث
جانب الأصول وجانب الخصوم، حيت يضم  لعا جانبتُحسب صندوق النقد الدولي للأغراض النقدية  تضم ميزانية بنك السودان
وأصول خارجية أخرى، ( مسالعات في بنوك أجنبية ) وسندات أجنبية  ،وأرصدة البنوك ،نقديةالوراق الأجانب الأصول كل من 

الأجل للحكومة، بسويل  ةطويل تتمويلاوكذا ال، (1-48)مؤقتة للحكومة برت الدادة سلفيات بسويل وسلفيات للبنوك، و 
العات الأخرى الدتمثلة في البنوك المحلية والدسوسلفيات للمؤسسات العامة، كما يتضمن جانب الأصول الدسالعة في رؤوس أموال 

 .مسالعات بنوك لزلية بالإضافة إلى حسابات أخرى 
التزامات إطلاع  والتي تشتمل على ولستلف الإلتزامات  العملة الورقية والدعدنية الدتداولة،أما جانب الخصوم فيتكون من 

كما يشتمل جانب الخصوم على مراسلون بنوك،  الدؤسسات العامة والو برادية والحكومات الولائية والمحليات، كل من الحكومة الإ
  .(2)حتياطات،بالإضافة إلى حسابات أخرىوكذلك رأس الدال والإإتفاقيات الدفع، و لأجل،  التزاماتو بالخارج، 

 ( . 2011 -2010)وفيما يلي نستعرض ميزانية بنك السودان الدركزي نهاية الفتًة 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  

                                                           
(1)

 . مرجع سابقبنك السودان الدركزي، أغراض البنك الأساسية،   
(2)

 http://www.cbos.gov.sd/node/311.counsulté:3/  2/2013: ، متوفر على الدوقع الإلكتًوني التالي2011 عامل بنك السودان الدركزي، التقرير السنوي  
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  0188و 0181ميزانية بنك السودان المركزي بنهاية كل من سنة 8 8 -1الجدول        
 مليون جنيو                                                                                                          

 الأعوام                                 
  البيان 

 
  2010      

 
 2011 

 2011التغتَ خلال        

               التغيتَ         
     الأصول 

 (10.2) (395.9) 3.489.6 3.885.5 أوراق نقدية وأرصدة البنوك 
 (5.4) (8.0) 140.0 148.0 سندات أجنبية 

 7.7 0.3 4.2 3.9 أصول خارجية أخرى 
 (22.8) (887.0) 2.999.3 3.886.3 ( 1-48)سلفيات مؤقتة للحكومة برت الدادة 

 180.0 2.386.2 3.712.2 1.326.0 بسويل طويل الأجل للحكومة 
 0.7 0.1 13.6 13.5 بسويل وسلفيات للمؤسسات العامة 

 23.9 330.5 1.714.8 1.384.3 الدسالعة في رؤوس أموال البنوك المحلية 
 15.8 43.7 320.6 276.9 مسالعات أخرى 
 24.1 3.514.2 18.069.1 14.554.9 حسابات أخرى 

 8761 3210768 18280868 04217061 مجموعة الأصول 
     الخصوم 

 25.4 2.763.0 13.660.2 10.897.2 العملة الورقية والدعدنية الدتداولة 
 23.7 1.618.1 8.457.8 6.839.7 :التزامات إطلاع 

 27.7 164.0 755.3 591.3 الحكومات الابرادية      
 20.9 35.6 205.7 170.1 الحكومات الولائية والمحليات     

 159.4 762.1 1.240.3 478.2 الدؤسسات العامة      
 11.7 656.4 6.256.5 5.600.1 البنوك      

 (7.3) (68.9)  876.9 945.8 مراسلون بالخارج 
 12.7 361.0 3.210.4 2.849.4 التزامات لأجل 
 7.3 4.2 61.5 57.3 إتفاقيات الدفع 

 (2.7) (8.0) 283.3 291.3 رأس الدال والاحتياطات 
 8.5 359.7 4.571.0 4.211.3 حسابات أخرى 

 8761 3210768 18280868 04217061 مجموع الخصوم 
 

 :متوفر على الدوقع الإلكتًوني التالي، 60: ، ص2011 لعام بنك السودان الدركزي، التقرير السنوي:المصدر
http://www.cbos.gov.sd/node/311.counsulté:3/ 2/2013  
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مليون جنيو  26.092.0الزيادة في أصول وخصوم بنك السودان الدركزي من  نلاحظ أعلاه (1-3) رقم ومن خلال الجدول
    .  19.0بدعدل  2011مليون جنيو عام  31.121.1إلى  2010بنهاية عام 

،  180بنسبة  2011عام  3.712.2إلى  2010عام  1.326.0من  رتفع كل من التمويل طويل الأجل للحكومةحيت إ
مليون جنيو  1.714.8إلى  2010مليون جنيو في سنة  1.384.3أموال البنوك المحلية من كما إرتفعت الدسالعة في رؤوس 

للبنوك، بينما إلطفضت الأوراق النقدية وأرصدة وكذلك بالنسبة إلى التمويل والسلفيات  23.9بدعدل  2011بنهاية عام 
مليون جنيو بنهاية عام  3.886.3من ( 1-48)وسلفيات مؤقتة للحكومة برت الدادة بالإضافة إلى سندات أجنبية البنوك 
   .  22.8بدا يعادل  2011مليون جنيو بنهاية عام  2.999.3إلى  2010

إلى  2010مليون جنيو بنهاية  478.2أما فيما لؼص جانب الخصوم إرتفعت حسابات كل من ودائع الدؤسسات العامة من 
كما ارتفعت ودائع الحكومة والإعتماد،  وذلك لإرتفاع ىوامش خطابات الضمان  2011نيو بنهاية عام  مليون ج 1.240.3

وكذلك   27.7بدعدل  2012مليون جنيو بنهاية عام  755.3إلى  2010مليون جنيو بنهاية عام  591.3الإبرادية من 
كل من حسابات الدراسلتُ بالخارج ورأس الدال   داولة، إلطفضتوالدعدنية الدتودائع الحكومات الولائية والمحليات والعملة الورقية 

وىذا بدعدل  2011مليون جنيو سنة  238.3إلى  2010 سنة مليون جنيو بنهاية 291.3والإحتياطات التي الطفضت من 
2.7  .  

 بالسودان  ة والمالية العاملةالمصرفيالمؤسسات  8المطلب الثالث

إلى جانب البنك الدركزي الذي يأتي  مالية غتَ مصرفيةفي تركيبتو من مؤسسات مصرفية و  يتكون النظام الدصرفي السوداني
 : في قمة الذيكل الدصرفي، وفيما يلي تقدنً لذذه الدؤسسات 

 بالسودان المؤسسات المصرفية العاملة 8 الفرع الأول
 تم التي قتصاديالإ التحرير لسياسة الدولة نتهاجإو  قتصادي،الإ للإنقاذ الثلاثي البرنامج صدور التسعينات بداية شهدت

 لبرامج الدولة تبتٍ أيضا التسعينات فتًة شهدت كما السودان لبنك الرجوع دون لذا فروع بفتح للمصارف السماح بدوجبها
  (1).الدصرفي الجهاز ىيكلة إعادة وسياسة الشاملة، الدصرفية والسياسة ،بنوكلل الأوضاع توفيق مشروع في الدتمثلة الدصرفي الإصلاح

 :مقسمة حسب نشاطها إلى نوعتُ  (بنكا 33 ) بلغ عدد البنوك العاملة بالسودان 2012وفي عام 

، وبنوك بذارية "النيلتُ"وىو بنك  وكذلك بنك بذاري حكومي بنك، 23وتضم البنوك التجارية الدشتًكة وعددىا : بنوك بذارية -
أبو ظبي الوطتٍ،  قطر الوطتٍ، العربي السوداني، الساحل والصحراء، وأختَا  وىي بنك بنوك 5تعود ملكيتها إلى الأجانب وعددىا 

 .بنك الأىلي الدصري 

ولعا بنك  كتُتعود ملكيتها إلى نوعتُ من الفئات فهناك البنوك الدتخصصة الدشتًكة وتشتمل على بنو :  متخصصةبنوك  -
  .( 4 -3)وىو ما يوضحو الشكل ،بنوك 3وعددىا ، وبنوك حكومية الإستثمار الدالي، وبنك الأسرة

 

 

                                                           
(1)

 -الخرطوم الكتاب الثالث، والتمويلية، النقدية السياسة إدارة مخطط 8المالية الإسلامية والمؤسسات المصارف مجال في السودان تجربة توثيقبنك السودان الدركزي،   
 .91: ، ص2006، السودان
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 0180 لعام ىيكل الجهاز المصرفي السوداني8 (2-1) رقم الشكل                                
 
 
 
 

 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
، متوفر على الدوقع 2012، ىيكل الجهاز الدصرفي السوداني لعام السودان الدركزيبنك 8 المصدر   

  http://www.cbos.gov.sd/node/118.counsulté:15/ 2/2013:التالي

 بنك السودان الدركزي 

 البنوك التجارية البنوك الدتخصصة

 مشتًكة حكومية  جنبية أ مشتًكة  حكومية 

 الزراعي السوداني .1
الإدخار والتنمية .2
 جتماعيةالإ
مصرف التنمية .3

 الصناعية  

 الإستثمار الدالي .1
 الأسرة . 2

 أبو ظبي الوطتٍ . 1
 قطر الوطتٍ . 2
 العربي السوداني . 3
 الساحل والصحراء. 4
 الأىلي الدصري . 5

 الخرطوم. 1 النيلتُ . 1
 الإسلامي السوداني  فيصل.2
 السوداني الفرنسي  . 3
 الأىلي السوداني . 4
 النيل الأزرق الدشرق. 5
 الإسلامي السوداني . 6
 التضامن الإسلامي. 7
 التنمية التعاوني الإسلامي . 8
 البركة السوداني . 9

 تنمية الصادرات . 10
 السعودي السوداني . 11
 العمال الوطتٍ . 12
 الثروة الحيوانية . 13
 الشمال الإسلامي. 14
 الدزارع التجاري . 15
 وس التجار ي بيبل. 16
 السلام. 17
 السوداني الدصري . 18
 الدال الدتحد. 19
 الجزيرة السوداني الأردني. 20
 العقاري التجاري . 21
 أم درمان الوطتٍ . 22
 آيفوري . 23
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   المؤسسات المالية غير المصرفية8 الفرع الثاني
 :الدؤسسات الدالية وىذا تبعا لعلاقتها مع البنك الدركزي كما يأتي وتنقسم إلى ثلاث أنواع من 

   في إطار إشراف البنك المركزيمؤسسات مالية  8أولا

 :وتتكون من الدؤسسات التالية

تقدم جزءا من العمل  ؤسسات الدالية غتَ الدصرفية بإعتبارىا من الدخاصة متخصصة تعتبر ىي شركات  8شركات الصرافة -8
في النقد في لرال التعامل الآني  كذلك  وتعمل ،1995سبتمبربدوجب لائحة تنظيم الصرافة الصادرة في  حيث تأسستالدصرفي،

  .(1)الأجنبي بيعا وشراءا ولرال التحويلات الخارجية

، سالعة بتُ بنك السودان الدركزيبالدشركة السودان للخدمات الدالية  أنشأت8شركة السودان للخدمات المالية المحدودة  -0
وإدارة  ،الدالية والأوراقلتعمل في لرال إصدار وتسويق الصكوك  1925بدوجب قانون الشركات لسنة  1998عام ووزارة الدالية 

ووزارة الدالية أو أي ىيئات أو مؤسسات أو شركات، بالإضافة إلى مساعدة البنك الدركزي  ،الحصص الدملوكة لبنك السودان الدركزي
  .(2)في تنظيم السيولة وتكوين صناديق متخصصة في قطاع الخدمات الدالية

 مؤسسات مالية تعمل جزئيا في إطار إشراف البنك المركزي في ما تمارسو من عمل مصرفي8 ثانيا

 8 (3)ةالتاليوتتكون من الدؤسسات 

أو إصدار خطابات  ،ستثمار في حالة قيامها بنشاطات بسويليةيف مواردىا في تغطية الدخاطر والإتقوم بتوظو  8شركة التأمين -8
 ضمان 

بتمويل الدشاريع التنموية في لستلف المجالات الزراعية والصناعية وغتَىا وتشمل  وتتولى القيام :شركات التمويل التنموي -0
الحرة، والشركة الليبية السودانية الشركة السودانية للمناطق والأسواق و  ،شركة التنمية الريفية السودانيةو  ،مؤسسة التنمية السودانية

 .القابضة

صندوق مثل الصندوق القومي للمعاشات وال إجتماعية بنشاطات بسويلية وىي تقوم بنشاطات :جتماعيةصناديق التمويل الإ -1
  . جتماعيالقومي للتأمتُ الإ

 مؤسسات مالية تعمل بالتنسيق مع البنك المركزي 8 ثالثا

 :وتضم كل من الدؤسسات التالية

، وذلك 1996 القانون الصادر في فيفريبدوجب نشأ صندوق ضمان الودائع الدصرفية  :المصرفيةضمان الودائع  صندوق -8
تقليل ستقرار وسلامة البنوك، بالإضافة إلى ة حقوق الدودعتُ، والمحافظة على إلتدعيم الثقة في الجهاز الدصرفي عن طريق بضاي

                                                           
(1)

الإدارة العامة للبحوث الدراسات والبحوث، سلسلة ،التحديات التي تواجو الجهاز المصرفي في مرحلة السلاموآخرون،  إنتصار الياس البدري، يوسف عثمان إدريس،  
 . 16: ، ص2006، بنك السودان الدركزي -والإحصاء

(2)
 http://www.cbos.gov.sd/node/311.counsulté:3/  2/2013 :، متوفر على الدوقع الإكتًوني التالي59 :، ص0117 لعام التقرير السنويبنك السودان الدركزي،   

(3)
بنك السودان  -، سلسلة الدراسات والبحوث، الإدارة العامة للبحوث والإحصاءتقييم محاولات إصلاح الجهاز المصرفي ودوره في تمويل التنميةصابر لزمد حسن،   

 . 14: ، ص2004يونيو الدركزي، 
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أساس  على ذلك بالتنسيق مع البنك الدركزي وإبراد البنوك السودانية الذي يعملىيار لأحد البنوك و الأضرار عند حدوث إ
  . (1)شرعي

حيث تم إجراء  1962في إنشاء سوق للأوراق الدالية في السودان منذ عام  بدأ التفكتَ 8المالية للأوراق الخرطوم سوق -0
، العديد من الدراسات قامت بها كل من وزارة الدالية وينك السودان الدركزي بدشاركة مؤسسة التمويل الدولية التابعة للبنك الدولي

عرض قانون سوق الخرطوم للأوراق الدالية من قبل لرلس الشعب ولكن لم تكتمل الإجراءات إلى غاية أوت          1982عام وفي 
 في قانونو وأجيز ،وفي ظل التحرر الإقتصادي التي نادى بها السودان أين تم تأسيس فعلي لسوق الخرطوم للأوراق الدالية 1992
 تداول سوق"ة الثانوي السوق فتتاحإ تم بينما ، العام نفس من أكتوبر في "صداراالإ سوق" الأولية السوق في العمل وبدأ1994
 ستثمارىاإو  الددخرات بذميع في وظيفتو خلال من قتصادالإ في أساسي بدور سوق الخرطوم  ويقوم  ،1959 يناير في "الأسهم

 . (2)الدواطنتُ لدى الاستثماري الوعي ورفع الأجل طويل التمويل توفتَ وبالتالي والسندات، الأسهم تداول آلية عبر

 وفقا لشريعة الإسلامية، وىو يهدف إلى تنظيم ومراقبة إصدار وبدا أن السوق نشأ في ظل بيئة إسلامية جعل كل نشاطو يستَ 
وتنمية الإستثمار،  الأوراق الدالية والتعامل بها بيعا وشراءا والعمل على تطويرىا وتشجيع الإستثمار بها، وتشجيع الإدخار،

 . (3)بالإضافة إلى أىداف أخرى

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 . 87: ، ص2006الإجراءات والتعاميم الدتعلقة بالتجربة، الخرطوم، : السودان الدركزي، توثيق بذربة السودان في لرال الدصارف والدؤسسات الدالية الإسلامية، لسطط الوثائق بنك  
   . 87: مرجع سابق، ص  (2)
 6 843 والتمويلية، مرجع سابق، ص النقدية السياسة إدارة مخطط 8المالية الإسلامية والمؤسسات المصارف مجال في السودان تجربة توثيقبنك السودان الدركزي،   (3)
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 أدوات السياسة النقدية لبنك السودان المركزي8 الثانيالمبحث 
لإجراءات والتدابتَ التي على الأخذ بجملة من ا السياسة النقدية التي يعمل على أساسها بنك السودان الدركزي تقوم 

والدتمثلة في برقيق  ،قتصادية الكليةوذلك لتحقيق الأىداف الإ" وسيطة  كأىداف" والتمويل تهدف إلى التحكم في عرض النقود 
إلغابي ومقبول في الناتج المحلي الإبصالي، المحافظة على إستقرار الدستوى العام للأسعار، برقيق التوازن الداخلي والخارجي  معدل لظو

 . (1)بالإضافة إلى التوزيع العادل للدخل والثروة

ائمة على الق( الكمية)غتَ الدباشرة الأدوات بدائل ل غياب السياسة النقدية وفي ظ تنفيذودان في بداية سستخدم بنك الإ
وإصدار التوجيهات الدباشرة حول كيفية توظيف شملت على الإقناع الأدبي والتي ( الكيفية والدساعدة)سعر الفائدة الأدوات الدباشرة 

إلغاد أدوات كمية غتَ قائمة على أسعار الفائدة، وبسثلت ىذه ى عل البنك الدركزيعمل  لم تكن كافية كون ىذه الأدواتو التمويل، 
ونسبة السيولة  حتياطي النقديلتي تعمل وفقا لأسس الشريعة، والإالسوق الدفتوحة التي تعتمد على الشهادات ا الأدوات في

نستعرض البنك الدركزي التمويل، وفي ما يلي  فذنواو شاركات والدضاربات رابحات ونسب الدىوامش أرباح الد الداخلية بالإضافة إلى
  .تفصيلا لأدوات السياسة النقدية التي يستخدمها بنك السودان الدركزي 

 منهجية تصميم السياسة النقدية لبنك السودان المركزي 8 المطلب الأول
 السياسة إدارة في السودان بنك بذربة في لستلفتُ مرحلتتُفي سياق تصميم السياسة النقدية لؽكن التفريق بتُ 

 بأىداف الدركزي البنك قبل من تدار مستقلة نقدية سياسة وجود بعدم وبسيزت التسعينات حتى الأولى الدرحلة إمتدتالنقدية،
 الزراعية والدؤسسات الحكومة بسويل جئونتا الدالية للسياسة نعكاسإ بدثابة السودان في النقدية الأوضاع كانت، و لزددة ووسائل

وعلى  التجارية البنوك على توزيعمن خلال  النقدية الأوضاع على التأثتَ في الدركزي وإرتكز دوره بنكال قبل من الكبرى الحكومية
 وامرالأو  توجيهاتال بإصدار يقومكما كان  ،الدباشر والتدخل سياسة الأسقف الإئتمانية طريق عن يةقتصادالإ قطاعاتال لستلف

 على الدنشورات وبرتوي ، ولويةالأ قتصاديةالإ القطاعات حسب فائدة أسعارو  ،الدصرفي ئتمانالإ توزيع تفاصيل تتضمن ومنشورات
 وفرضت، للتمويل سلعي توزيع الأحيان بعض وفي جغرافي وتوزيع ،مصرف لك مستوى وعلى التمويل لحجم وقصوى دنيا حدود

 الفتًة تلك بسيزت ماك،معينة مبالغ عن تزيد بسويلية عملية لكل السودان بنك من الدسبق التصديق على الحصول التوجيهات تلك
لم  الفتًة تلك خلالف  ،العامة الدوازنة لعجز الدطلوب التمويل توفتَ جانب إلى ،الحكومية الدركزي إلى بنكال من الدباشرة بالتمويل

 على والتأثتَ الاقتصاد لإدارة فاعلة بطريقة توظف النقدية السياسة تكن ولم ومؤثرة نشطة نقدية سياسة يكن للبنك الدركزي
 عدداً  وطبق أواخر الستينات منذ الدولي النقد صندوق برامج وفق عملت تظل السودان حكومة أن من بالرغم الكلية، الدتغتَات

 مرحلة بداية ( 1997 –1996) عتبار الفتًةإ ولؽكن ،التغتَ في الوضع بدأ أين 1996 عام حتى الوضع ىذا منها، واستمر
 .(2)السودان في النقدية الدور الفاعل للسياسات ميلاد شهدت

صاد قتالتي يعاني منها الإ خاصة معالجة الإختلالات قتصادي تم وضع برنامج شامل للإصلاح الإ 1996في عام و 
 ستمر في سعر صرففي معدلات التضخم والتدىور الدرتفاع الكبتَ السوداني وفي مقدمتها عدم الإستقرار الدالي والذي يتمثل في الإ

                                                           
(1)

 . 7: ، صمرجع سابق، وآخرون إنتصار الياس البدري،  يوسف عثمان إدريس،  
(2)

صندوق النقد  النقد العربية، ةجتماع السنوي لمجلس لزافظي الدصارف الدركزية ومؤسسإلى الإ مقدمةورقة بحث ، تجربة السودان في مجال السياسة النقديةصابر لزمد حسن،   
 . 15، 14:، ص2004أبو ظبي،  العربي،
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لدركزي لسياسة النقدية بالتنسيق مع السياسة الدالية، وترك أمر وضع السياسة النقدية للبنك ادور االعملة الوطنية، ومن ىنا تم برديد 
 .قتصادية لتحقيق الأىداف الدبرلرة حتى تتناسق مع الأوضاع الإ

 الأىداف بتحديد البلاد في السياسية القيادة تقوم أن الشامل قتصاديالإ الإصلاح برنامج يةمنهج تقتضيوبناءا عليو كانت 
 ومن ختصاصالإ جهات بها م تقو التي الفنية الدراسات على بناء وذلك الدتوسط الددى في برقيقها الدطلوب القومية قتصاديةالإ

 الأىداف برديد بدقتضاىا يتم سنوية برامج إلى الددى متوسط البرنامج تربصة تتم م  ومن السودان، وبنك الدالية وزارة بينها
 المحلي الناتج في النمو معدلات ضمنها من الكلية الدتغتَات من عدداً  الأىداف ىذه وتشمل م،العا بنهاية برقيقها الدراد قتصاديةالإ

 على القدرةمدى و  الدناسبة والنقدية الدالية السياسات تصميم يتم الأىداف ىذه ضوء وفي ،التضخم ومعدلات ،الإبصالي
 .(1)برقيقها

 الأدوات الكمية 8الثانيالمطلب 
كمية بسثلت في عمليات السوق الدفتوحة التي تتعامل الدوات الأ بصلة من السياسة النقدية تنفيذ ستخدم بنك السودان فيإ         

ستخدم ىوامش أرباح ، وإنسبة السيولة الداخليةكذلك   ياطي النقدي،حتالدبتكرة الخالية من الفائدة، وإستخدم الإ بالأوراق الدالية
  :وفيما يلي نستعرضها ونوافذ البنك الدركزي للتمويل،والدضاربات الدرابحات ونسب الدشاركات 

 المفتوحة السوق عمليات8ولالفرع الأ
 ظلت فقد السيولة وإدارة النقدية السياسة تنفيذ في السودان بنك إليها لجأ التي النقدية السياسة آليات تعدد من بالرغم

 تواجو حقيقية مشكلة شهرياً  أو أسبوعيا السيولة لإدارة مستمر بشكل توظيفها لؽكن والتي بالدرونة تتميز والتي الدباشرة غتَ الآليات
 للبنوك الشرعية للرقابة العليا والذيئةلدركزي ا بنكال بتُ مشتًك وبجهد ونصف عام حوالي ستمرإ بحث وبعد ،السودان بنك

 مناسبةو  الشرعية الأسس مع تتوافق التي الشهادات من جديد نوع بتكارإ تم ،الدولي النقد صندوق من اءوخبر  الدالية والدؤسسات
 شهادات الشهادات ىذه من الأول الجيل سمى وقد ،الدفتوحة السوق بعمليات أشبو عمليات في تداولذا طريق عن السيولة لإدارة
 بنك لأصول التوريق من نوعاً  أساسها في الشهادات وبسثل "شهامة" الحكومة ةمشارك وشهادات ،"شمم" زيالدرك البنوك ةمشارك

أدوات  لدركزيا لبنكل وفرت بحيث السودان في النقدية السياسات إدارة في نوعية نقلة التطور ىذا عتبرقد أو  ،الدالية ووزارة السودان
 . (2)كمية
 (3"شمم " المركزي البنك مشاركة شهادة8 أولا

 في والحكومة السودان بنكأموال  من يتكون مالي صندوق إنشاء بدوجب م 1998 عام في الشهادة ىذه أصدرت
 :التالية بالخصائص تتمتع مالية شهادات إلى الصندوق ىذا بصلة وقسمت ،الدصرفي القطاع

 ؛ سميةإ قيمة لذا -
 ؛ لذا الرأسمالية القيمة في والزيادة المحققة الأرباح في الفعلي ونصيبها للشهادة سميةالإ القيمة عن تعبر لزاسبية قيمة لذا -
 ؛ والدشتًى البائع بتُ تفاوضياً  يتحدد للتبادل سعر لذا -
 ؛ للتداول وقابلة سريان فتًة لذا ليس -
 ؛ مزادات في التجارية والبنوك السودان بنك بتُ والشراء البيع عمليات تتم -

                                                           
 الرابع، الأزمة الدولي للمؤبسر، ورقة بحث مقدمة 0116 -8775السياسة النقدية في الإطار الإسلامي،التجربة السودانية خلال الفترة حستُ،  الكرنً عبد الفكي يوسف  (1)

  . 7:، ص2010ديسمبر  16-15:منظور إسلامي، جامعة الكويت، الكويت، يومي  من العالدية الإقتصادية
 . 22: ، صمرجع سابق تقييم محاولات إصلاح الجهاز المصرفي ودوره في تمويل التنمية،صابر لزمد حسن،   (2)
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 ؛ السيولة من عال بقدر تتمتع -
 الشهاداتبسثل و  ،الدشاركة رأسمال عن يعبر ينشأ الذي الصندوق ، بحيث أنالدشاركة صيغة على " شمم"تداول شهادات  قوموي  -

 .الدشاركة ىذه في شريك كل حصة
 لأسهم ملكيتهما في الدالية ووزارة السودان بنك مشاركة من حاملها بسكن مشاركة وثيقة بأنها  "شمم"شهادات تعرفو 

 شهادات إلى تهاءبذز  م  ومن نقيمتها وبرديد الدالية ووزارة السودان بنك مسالعات حصر بعد الشهادة وتنشأ التجارية بالبنوك
، كما لؽكن الدصرفي النظام في السيولة إدارة لغرض  "شمم"ات شهاد ركزيالد بنكال ويستخدمة، متساوي قيمة منها لكل مشاركة

   :التالي النحو على أىدافو لتحقيقإستخدامها 
 إنشائو عند يكون مستقلاً  صندوقاً  لغعلها م  ويقومها ،التجارية الدصارف في الدالية وزارة وملكية ،ملكيتوالدركزي  بنكال لػصر -

 الدركزي ؛ لبنكل بالكامل لشلوكا
 ؛ الكلية الصندوق قيمة من كجزء الشهادات من لزدودا معلومًا عدداً  الدالية للخدمات السودان شركة تصدر -
 ؛ عليو الدصدرة الشهادات وعدد ولزتواه الصندوق إنشاء عنللبنوك  الدركزي السوداني البنك يعلن -
 مقدرة الصندوق في حصتو من جزء بيع طريق عن وأرباحو الصندوق ملكية في للمشاركةلبنوك ا الدركزي السوداني البنك يدعو -

 ؛ الشهادات من معلوم بعدد
 نسبة أو ،للصندوق الكلية للقيمة شهاداتو قيمة بنسبة الصندوق في ركزيالد لبنكل مشاركاو  مالكا الشهادات يمشتً  يصبح -

 ؛ الكلي الشهادات لعدد للمشتًى الدملوكة الشهادات عدد
 ؛ المحولة الصندوق أرباح إبصالي في البنك الشهادات يمشتً  يشارك -
 .أخر مستثمر لأي أو البنك الدركزي إلى يبيعها أن أو الشهادات ىذه بدلكية لػتفظ أن الشهادات لدشتًى لػق -

 فإنو التجارية البنوك لدى السيولة بزفيض الدركزي إدارة السيولة وفق الإبذاه الدناسب فإذا أراد السودان بنكوعليو لؽكن ل
 بطرح سيقوم دينار بليون 0.4 الدستهدف الدبلغ كان فإذا ة،التجاري البنوك من سحبو يود الذي الدبلغ بقدر شهادات بإصدار يقوم

 . تقدلؽها في ترغب التي الأسعار وكذلك شراءىا تود التي الشهادات بعدد عروضها لتقدنً للبنوك عطاء في شهادة 400
 البنك مشاركة شهادات لبيع عروض تقدنً البنوك من يطلب فسوف الوطتٍ قتصادالإ في السيولة زيادة أراد أما إذا

 التًاكمي المجموع لغعل طلب آخر يقابل الذي الأعلى يكون السعر ىنا ولكن الدزاد لنتيجة وفقاً  السعر برديد يتمو  ي،الدركز 
 لبنك بيعها لو لػق كما آخر بنك إلى الشهادات بيع البنوك لأحد ولؽكن ،شرائو في الدركزي البنك يرغب لدا مساوياً  للشهادات

 .(1)عطاء  في الدخول دون السودان
في إدارة السيولة، بالإضافة إلى فعاليتها بسبب إلطفاض " شمم"بست تصفية شهادات مشاركة البنك الدركزي وفي نوفمبر 

 .جزء من بنوك القطاع العام خوصصة لطفاض قيمة الدكون لذذه الشهادات بعد إ
بدلا عن شهادات مشاركة " شهاب "ستحدث بنك السودان الدركزي شهادات إجارة البنك الدركزي إ 2005وفي سنة 

يتم تداولذا بتُ بنك السودان الدركزي والبنوك التجارية،  أين تم إصدارىا وفقا لصيغة الإجارة الإسلامي، (2) "شمم "البنك الدركزي 

                                                           
،الجزء الثالث، الدراسات المالية المساعدة للجهاز المصرفي لسطط : المالية الإسلامية والمؤسسات المصارف مجال في السودان تجربة توثيقبنك السودان الدركزي،  (1)

 . 63: ، ص 2006
 http://www.cbos.gov.sd/node/311.counsulté:3/  2/2013 : الإلكتًوني التاليوقع الد متوفر على ،47: ، ص0116لعام التقرير السنوي  بنك السودان الدركزي،  (2)

http://www.cbos.gov.sd/node/118
http://www.cbos.gov.sd/node/118
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البنك مثل العمارة  لحملة ىذه الصكوك ويتحقق ذلك بتصكيك أصول ربحبرقق يتًب عنها ، من أدوات إدارة السيولةوىي 
  . (1)ها على الدستثمرينالسكنية، وعرض

 :كما يلي( 2011 -2010) يوضح تطور شهادة إجارة البنك الدركزي للفتًة ( 2-3)والجدول رقم 
 . (2011-2010)للفتًة  "شهاب" إجارة البنك الدركزي شهادة تطور 8(0 -1)رقم  الجدول                       

 ( ملايتُ الجنيهات)  الوحدة                                                                                             
 

 البيان   
 التغير                  0188                0181           

 القيمة  عدد الشهادات  القيمة عدد الشهادات القيمة  عدد الشهادات 
رصيد بنك السودان 

 بداية العام الدركزي عند 
 

19.000 
 

19.0 
 

63.489 
 

63.5 
 

44.489 
 

44.5 
 (102.8) (102.800) 25.0 25.000 127.8 127.800 الشهادات الدباعة

 (152.3) (152.300) 20.0 20.000 172.3 172.300 الشهادات الدشتًاة
السودان رصيد بنك 

 عند نهاية العام
63.500 

 
63.5 58.489 58.5 (5.011) 22.1 

صافي الشهادات 
 لدى البنوك 

180.371 180.4 187.275 187.3 6.886 6.9 

 :متوفرة على الدوقع الإلكتًوني التالي، (2011-2010)للعامتُ  التقرير السنوي ،بنك السودان الدركزي8المصدر
http://www.cbos.gov.sd/node . 

سواء  2011أفضل منو في عام  2010أعلاه يتضح أن رصيد البنك الدركزي في عام ( 2-3)من خلال الجدول رقم 
شهادة بدبلغ  63.500ما يعادل  2010في بداية العام أو في نهايتو، حيث بلغ رصيد بنك السودان الدركزي عند نهاية عام 

مليون  58.5شهادة إلا أن بشنها بلغ  58.489الشهادات إلى رغم الطفاض عدد  2011مليون جنيو، أما في عام  36.5
فقدر ارتفع إلى  2011، أما في عام 2010مليون جنيو في عام  108.4جنيو، أما صافي الشهادات لدى البنوك فقد بلغ 

 .مليون جنيو 187.3
  

 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
(1)

 . 90: ص مرجع سابق، ،2011لعام التقرير السنوي بنك السودان المركزي،   
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  " شهامة" الحكومة مشاركة شهادة 8ثانيا
 الدالية، للخدمات السودان شركة بواسطة الدشاركة بصيغة الدالية وزارة تصدرىا شهادات أو صكوك عن عبارة وىي   

 والدؤسسات الذيئات بعض في للدولة كليًا أو جزئيًا الدملوكة الأصول من الشهادات لإصدار أأنش الذي الصندوق ويتكون
 أرياب شركة"و "ىيلتون فندق"و ،"للزيوت النيل شركة"و ،"سوداتل" تصالاتللإ السودانية الشركة مثل الدنتقاة والشركات

 من النابذة العالية بربحيتها والدؤسسات الشركات ىذه وتتسم ،وغتَىا "الحرة والأسواق للمناطق السودانية الشركة"و ،"للتعدين
 قتصاديةإ قطاعات في شركات عدة من الصندوق نكو يتسابقة، و  أعوام لعدة الدتتالية اتهميزانيا تعكسو ما وىذا الدتميزة، الإدارة
 القطاعات لستلف في الشركات كل إنتاجية تنخفض أن المحتمل غتَ منبإعتبار أنو  ستثماريةالإ الدخاطر من يقلل لستلفة

 .(1)واحد وقت في قتصاديةالإ
 من عدد في الحكومة حصص كل أو بعض بذميع على ترتكز التيو  م 1999 عام "شهامة "شهادات  صدرتم إ   

 بسويل أحدالعا ىدفتُ لتحقيق الفكرة ىذه وجاءت الصندوق رأسمال الحصص ىذه تكون بحيثوالذيئات،  والشركات الدؤسسات
 للقيمة وفقاً  للجمهور الشهادات ىذه بيع يتم حيث الصندوق، ىذا طريق عن الجامدة الأصول بعض بتسييل الحكومي الإنفاق

 لتمويل الشهادات ىذه قيمة على الحكومة وبرصل الحكومية، الأصول في شريكاً  الشهادة مشتًى ويصبح شهادة لكل سميةالإ
، قتصادالإ في السيولة إدارة من الدركزي السودان بنك بسكن مالية أداة إلى إلغاد الشهادة ىذهتهدف  كما الإيرادات، في عجزىا

 السودان شركة بواسطة مزادات في تداولذا يتمو  الدواطنتُ من الددخرات لتجميع وسيلة بسثل الشهادة ىذه نإف ذلك إلى بالإضافة
 :تيةالآ بالخصائص الشهادة ىذه وتتمتع، الدالي للخدمات

 ؛ أقل أو واحد بعام لزددة سريان فتًة لذا -
 ؛ الأصول قيمة في التغتَ بسثل التيو  الرأسمالية الأرباح من تتكون عالية أرباح لذا -
 ؛ لو الدكونة والدؤسسات الشركات في الصندوق حصص في شهادتو بقيمة شريكاً  ويصبح حاملها سمإب الشهادة تسجل -
 ؛ عالية سيولة وذات ثانوي سوق ولذا للتحويل قابلة -

في إدارة السياسة النقدية التي لؽكن أن " شهامة "وعليو لؽكن لبنك السودان الدركزي إستخدام شهادات مشاركة الحكومة 
كما لذا أن و  نكماشيةإ السياسة تكون عندما وبائعاً  ،توسعيو النقدية السياسة تكون عندما لذا مشتًياً السودان الدركزي  بنك فيدخل
 .الديزانية عجز بسويل في الدالية السياسة أدوات من كأداة الأساسي دورىا تؤدي

 الوعاء نتهاءإ يعتٍ لشا العام القطاع إلى خوصصة الدولة بذاهتتمثل في إ أساسيتان مشكلتان تواجهها الأداة ىذه إلا أن
 بسويل في العامة الخزينة على العبء رتفاعإ يعتٍ لشا الأرباح رتفاعوكذلك إ ،شهامة لشهادات الدكونة الصناديق منو أنشأت الذي

 .(2)الحكومي الإنفاق
 :كما يلي( 2011 -2000) خلال الفتًة " شهامة" يوضح تطور شهادة مشاركة الحكومة ( 3-3)والجدول رقم 

 
 
 

                                                           
 العالدية الاقتصادية الرابع، الأزمة الدولي ، الدؤبسر0116 -8775خلال الفترة السياسة النقدية في الإطار الإسلامي،التجربة السودانية حستُ،  الكرنً عبد الفكي يوسف  (1)
 .  15:، ص2010ديسمبر  16-15:منظور إسلامي، الكويت،يومي  من

(2)
 . 86، 85:، ص صمرجع سابق، مخطط النظام المصرفي المركزيبنك السودان الدركزي،  
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    (2011 – 2000)خلال الفتًة"شهامة " مشاركة الحكومة تطور شهادة 8(1 -1) الجدول رقم         
 الوحدة مليون جنيو                                                                                     

 متوسط العائد السنوي  قيمة الشهادات الدصدرة                                        عدد الشهادات الدصدرة  السنة                                

2000 153.530       76.80 26.9   
2001 875.830 437.90 30.1 
2002 1.288.040 644.02 29.1 
2003 2.262.270 1.131.1 20.1 
2004 3.362.197 1.681.1 19.1 
2005 5.575.274 2.787.6 20.3 
2006 7.288.217 3.644.1 15.6 
2007 8.446.201 4.223.1 15.9 
2008 11.022.653 5.511.33 15.8 
2009 14.864.3 7.432.11 15.8 
2010 18.904.6 9.452.3 14.5 
2011 22.279.5 11.139.7 15.7 

: ، متوفرة على الدوقع الإلكتًوني التالي(2011-2010)التقرير السنوي للعامتُ  ،بنك السودان الدركزي -8 المصدر
http://www.cbos.gov.sd/node 

السياسة النقدية في الإطار الإسلامي،التجربة السودانية خلال الفترة  ،حستُ الكرنً عبد الفكي يوسف -              
ديسمبر  16-15:منظور إسلامي، الكويت،يومي  من العالدية قتصاديةالإ الرابع، الأزمة الدولي ، الدؤبسر0116 -8775
 . 17: ص ،2010

، حيث كانت سنة (2011 – 2000)خلال الفتًة"شهامة "من خلال الجدول أعلاه نلاحظ تطور شهادة مشاركة الحكومة 
العائد في السنوات الثلاثة  ، غتَ أن مليون جنيو  11.139.7إلى  2011ووصلت سنة  مليون جنيو، 76.8بلغ تقدر بد 2000

عن السنة السابقة، وىذا بسبب قرارات  10عرف تراجعا بنسبة  2003الأولى كان يعرف إرتفاعا ملحوظا غتَ أنو في سنة 
الجنوب السوداني كما أن متوسط العائد في السنوات الأختَة عرف تراجع مقارنة مع السنوات الأولى وىذا راجع السودان بإنفصال 

     .الدالية التي لؽر بها العالم  للأزمة
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 " صرح" الحكومية ستثمارالإ صكوك8 ثالثا
 ،الشرعية العقود شروط فيها تتوفر جديدة إسلامية مالية أوراق ستحداثإلى إ  بالسودان النقدية السلطاتإبذهت           

 السيولية ومواقفهم الدالية مواردىم مع يتناسب بدا الدستثمرين كافة رغبات تلبى بحيث لستلفة، وبآجال والتنوع بالدرونة وتتسم
 .(1) "الحكومية ستثمارالإ صكوك"والتي عرفت  النقدية، السياسة إدارة في ذات في ساىم وت

 الإسلامي، الشرع مبدأ على تقوم مالية صكوك عن عبارةيتم إصدار ىذه الشهادات وفق الدضاربة، وىي حيث    
السودان للخدمات الدالية، وتستخدم  شركة عبر الأولي السوق في وتسويقها تهاإدار  وتتم ،قتصاد الوطتٍوالإ الداليةوزارة  تصدرىا

 . (2)ىذه الصكوك في بسويل مشاريع البتٍ التحتية وقطاعات الصحة والتعليم والدياه في ولايات السودان الدختلفة
 :(3)يلي فيما "صرح" صكوك الإستثمار الحكومية لشيزات تلخيص ولؽكن

 ،ستصناعوالإ ،والدرابحة ،الإجارة) دعقو ال من لرموعة من مكونة وحقيقية قائمة موجودات أموالو استثمار بعد الصك لؽثل  -
 ؛( والسلم

 92 بنسبة " الدستثمر" الدال رب بتُ الأرباح توزيع ويتم ستثماريةإ عقود عوائد بدجموع الصندوق ستثماراتإ على الربح لػدد  -
 ؛ 8 بنسبة "الشركة" والدضارب %
 ؛ الثانوية السوق في الدالية للأوراق الخرطوم سوق عبر تسييلها لؽكن  -
 السودانية ؛ التجارية بنوكال من الدمنوح التمويل على للحصول الأولى الدرجة من كضمان ستخدامهاإ لؽكن -
 ؛ الصندوق ستثماراتإ من نصيبا ولؽثل الوطنية بالعملة برسب سميةإ مالية قيمة صرح من صك كل لػمل -
 سنويا ؛16 - 20 حدود في أشهر (6-3 )كل دوريا الأرباح تدفع -

 :(4)التالي ىو منها النقدية بالسياسة يتعلق وما عديدة، أىداف برقيق إلى الصكوك ىذه دفتهو 
 ؛ الدفتوح السوق عمليات عبر الكلي قتصادالإ مستوى على السيولة إدارة -
  ؛ وخدمات سلع شكل في للدولة وحقيقي مستقر بسويل بتوفتَ وذلك التضخمية، الآثار تقليل -
 ات القومية والإقليمية وتشجيع الإستثمار ؛بذميع الددخر  -
 ة ؛تطوير أسواق رأس الدال المحلية والإقليمي -
 .ومشاريع البتٍ التحتية  توظيف الددخرات في التمويل الحكومي لدقابلة الصرف على الدشاريع التنموية -
 
 
 
 
 

                                                           
 -، الخرطوم49، لرلة الدصرفي، الإدارة العامة للبحوث والإحصاء ببنك السودان الدركزي، العددفي إصدار الصكوك الإسلاميةالتجربة السودانية بدر الدين قرشي مصطفى،   (1)

 . 5،6: ، ص ص2008السودان، سبتمبر 
 .  87: ، صمرجع سابق، 0188التقرير السنوي لعام بنك السودان الدركزي،   (2)
(3)

، دراسة لظاذج لدنتجات مالية إسلامية مبتكرة لعينة من الدؤسسات الدالية الإسلامية خلال في تطوير منتجات المؤسسات المالية الإسلاميةدور الهندسة المالية لستار بونقاب،   
 .   109: ، ص2012-2011، مذكرة ماستً، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، 2012-2007الفتًة 

(4)
  . 87: ، صمرجع سابق، 2011التقرير السنوي لعام بنك السودان الدركزيي،   
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 .(2011-2010) للفتًة" صرح"لحكومي ستثمار اشهادة الإ تطور 8(2-1)رقم الجدول                         

 
 الجهة  

 التغيير                0188                  0181           
عدد الشهادات 

 الدباعة 
ملايتُ )القيمة 

 (الجنيهات 
عدد الشهادات 

 الدباعة 
ملايتُ )القيمة 

 ( الجنيهات
عدد الشهادات 

 الدباعة 
ملايتُ )القيمة 

 (الجنيهات
بنكك السودان 

 الدركزي 
1.000.000 100.0 1.468.560 146.6 468.560 46.9 

 9.9 99.117 701.3 7.013.179 691.4 6.914062 البنوك 

الشركات 
 والصناديق

9.370.233 937.0 9.731.417 973.1 361.184 36.1 

 25.0 249.599 122.9 1.229.321 97.9 979،722 الجمهور

 117.9 1.178.460 1.944.2 19.442.477 1.826.3 18.264.017 الإجمالي 

: ، متوفر على الدوقع الإلكتًوني التالي 84 :، ص 2011 لعام التقرير السنوي بنك السودان الدركزي، :المصدر               
http://www.cbos.gov.sd/node 

 مليون جنيو، م  1.826.3قد بلغ  2010يتضح أن إبصالي الشهادات الدباعة في عام  أعلاه( 4 -3) رقم من خلال الجدول
ن الشهادات الدباعة أكبر عدد ممليون جنيو، وقد حازت الشركات والصناديق على  1.944.2حيث بلغ  2011إرتفع عام 

 .على التوالي مليون جنيو 973.1مليون جنيو و 937.0، وىذا بدبلغ 2011، 2010 السنتتُ خلال
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 "شامة "شهادة إجارة مصفاة الخرطوم 8 رابعا
طريق عقد الوكالة عبارة عن صندوق استثماري متوسط الأجل تم إنشاؤىا بغرض إستقطاب موارد الدستثمرين عن                 

الشرعية لتوظيفها لشراء أصول الدصفاة وتأجتَىا لوزارة الدالية إجارة تشغيلية لتحقيق عوائد لرزية للمستثمرين فيها، تم إصدارىا 
إلى ( شامة )، وتهدف شهادات %14و %12على صيغة الإجارة الإسلامية وبرقيق عائد سنوي مابتُ  2010خلال العام 

  .(1)ستثمارية بغرض توفتَ فرص إ( صكوك ) مالية  إصدار أدوات
 ( 2011 -2010)للفتًة " شامة "يوضح تطور شهادات إجارة مصفاة الخرطوم ( 5-3)والجدول رقم 

 .  (2011-2010)لفتًة خلال ا"  شامة"إجارة مصفاة الخرطوم  شهادة تطور 38 -1الجدول                      
 
 

 الجهة    
 التغير                  0188                   0181             

  عدد الشهادات 
 الدباعة 

ملايتُ ) القيمة
 ( الجنيهات

عدد الشهادات 
 الدباعة 

ملايتُ )القيمة 
 (الجنيهات

عدد الشهادات 
 الدباعة 

ملايتُ )القيمة 
 (الجنيهات

بنك السودان 
 الدركزي 

1.140.000 
 

570.0 1.593.578 796.8 453.578  226.8 

 164.5 329.108 880.3 1.760.633 715.8 1.431.525 البنوك 
الشركات 

 والصناديق 
241.581 120.8 353.679 176.8 112.098 56.0 

 1.4 2.711 17.0 33.950 15.6 31.239 الجمهور
وزارة الدالية 

 والاقتصاد الوطتٍ 
NA     NA    42،160 21.1 42.160 21.1 

 496.8 939.655 1.892.0 3.784.000 1.422.2 2.844.345 الي الإبص

: ، متوفر على الدوقع الإلكتًوني التالي86: ، ص2011 بنك السودان الدركزي، التقرير السنوي لعام -: المصدر  
http://www.cbos.gov.sd/node 

عن  2011مليون جنيو في عام  496.8رتفاع ىذه الشهادات بدا يعادل إ يتضح(: 5 -3)ومن خلال الجدول              
البنوك على ىذه الشهادات في كلا العامتُ،  تستحوذجنبو، وقد إ مليون 1.422.2التي بلغت 2010قيمة الشهادات في عام 

مليون جنيو،  880.3رتفعت وقد بلغت إ 2011مليون جنيو، في حتُ عام  715.8ما يعادل  2010حيث بلغت في عام 
 .   الدركزي كذلك في كلا العامتُ وبعدىا بنك السودان 

 
 
 

                                                           
(1)

 . 89: ، صالمرجع السابق  
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 القانوني النقدي حتياطيالإ نسبة8 الفرع الثاني
 فعند، (1) السيولة في التحكم بغرض السودان بنك يستخدمها التي الأدوات أىم من القانوني النقدي حتياطيالإ يعتبر

 ومضاعف النقود عرض مضاعف حجم تغيتَ وبالتالي ،الودائع إبصالي بذلك يغتَ فإنو النقدي حتياطيالإ نسبة الدركزيالبنك  تغيتَ
 بزفيض إلى يؤدي النسبة رتفاعإ أن كما النقدي، الدضاعف قيمة رفع إلى يؤدي القانوني حتياطيالإ نسبة وإن بزفيض ،الودائع

 ،النقود عرض تغيتَ في الدصارف مقدرة إضعاف أو تقوية في أثره ينعكس النقدي حتياطيالإ نسبة فتغتَ وبالتالي ،الدضاعف قيمة
 حتياطيإ بنسبة حتفاظالإالبنوك بضرورة  التسعينات فتًة فيالسودان  لبنك والنقدية التمويلية السياساتوعلى ىذا الأساس ألزمت 

 :(2)كالآتي حتسابهاإ يتم قانوني نقدي
 .الدركزي  السودان بنك لدى النقدية الأرصدة من ويتكون النسبة بسط - 

 . ستثمارالإ ودائع بإستثناء الودائع، بصلة من ويتكون النسبة مقام -
 إحدالعا نسبتان النقدي حتياطيللإ أصبح 1997 عام ومنذ ، 1996 عام حتى النحو ىذا على النسبة تعريف ظل

 بالعملة يعادلذا ما أو الأجنبية بالعملة نسبةب حتفاظالإ للمصارف السودان بنك وأجاز الأجنبية، للعملات والأخرى المحلية للعملة
 بالعملة وآخر المحلية بالعملة نقدي حتياطيإب حتفاظالإ يهالع لزاماً  أصبح ذلك وبعد ،( 2000 -1997)الفتًة  خلال المحلية

 الأصول بيان يعكسو كما الشهر بنهاية الرصيد على برسب النسبة كانت(1998 -1996)  الأعوام وخلال، الأجنبية
 تقرير يعكسو كما الدتحرك الدتوسط رصيد من برسب النسبة أصبحت م 1998 لعاما من بتداءً إ ولكن الشهر، نهاية في والخصوم

  .والودائع للتمويل الأسبوعي الدوقف
 من أنو إذ التغتَ، شديدة الظروف ظل في فاعلية ذات أداة تعتبر لا فإنها الدرونة عدم من بنوع تتسم الأداة ىذه أن وبدا

 ذات الحديثة قتصاديةالإ الظروف ظل في خاصة متقاربة أوقات في القانوني حتياطيالإ نسبة تغيتَ عملية ناحية من الصعوبة
 الحاجة سرعة تستدعي حسبما وبسطاً  قبضاً  السيولة في التحكم بقصد الدرونة شديدة أدوات تستدعى والتي تغتَات الدتسارعةال

 . العملة وسعر الأسعار مستوى على حفاظاً  قتصادالإ في النقدية الكتلة حجم تغيتَ إلى والدفع
 :وىذا كما يلي ( 2013 -2000)يوضح تطور نسبة الإحتياطي القانوني خلال الفتًة ( 6-3)والجدول رقم 

   
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
                                                           

(1)
 . 228: ، ص2002،  إدارة الأصول ومخاطر التمويل في العمل المصرفيبراد الدصارف العربية، إ  

(2)
 .  162، 161: ، ص صمخطط إدارة السياسة النقدية، مرجع سابقبنك السودان الدركزي،  
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  (2013 – 2000)خلال الفتًة النقدي  حتياطيالإتطور  48 -1لجدول ا         
 

  واتالسن       
  حتياطي القانونية الإنسب                

 بالعملة الأجنبية                بالعملة المحلية      
2000                  15             15                  15             15 
2001                 12                                                            12                                             
2002                 14                                                    14                                    
2003                    14           14 
2004                 12                                                   12                                   
2005                 14                                                   14                                   
2006                 13                                                   13                                   
2007                 13                                                   13                                   
2008                 11                                                 11                                   
2009                  8                                                      8                                     
2010                 8                                                         8                                         
2011                 11                                                   11                                   
2012                 13                                                   13                                   
2013                18                                                   18                                    

الإلكتًوني ، متوفرة على الدوقع (2013 -2000) للفتًة  بنك السودان الدركزي، إصدارات السياسة النقدية والدالية 8المصدر
  http://www.cbos.gov.sd/node :التالي

أعلاه لصد أن بنك السودان في كل سنة يقتًح نسبة معينة من الإحتياطي القانوني، ( 6 -3)ومن خلال الجدول رقم 
نسبة بالعملة المحلية وأخرى بالعملة الأجنبية،وىي نسبة متغتَة صعودا ونزولا، حيت أن النسبة التي حددىا بنك السودان الدركزي 

بهدف التأثتَ في العرض النقدي  ك بالنسبة للعملة الأجنبية، وتعتبر أكبر نسبة مفروضةوكذل  18بالعملة المحلية  2013لسنة 
 . وتقييد الإئتمان
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 الداخلية السيولة نسبة8 الفرع الثالث
 السودان بنك ألزم 1994 عام من بتداءً وإمن الأدوات التي تؤثر في عرض السيولة،  تعد نسبة السيولة الداخلية  

، اليومية عملائها سحوباتم لدقابلة نقدية شكل في دخاريةوالإ الجارية ودائعها إبصالي من % 10 بنسبة حتفاظبالإ الدصارف
 الدصرفية الشيكات رصيد من   %50و الدقاصة مستندات رصيد من  %10 نسبة أضيفت (1999-1998) عاميخلال و 

 السيولة تقدير حرية لذا تركلقياس سيولة البنوك حيث أنو  كمؤشر النسبة ىذه أصبحت 2000 عام ومنذ، النسبة لدقام الصادرة
 نسبة فرضمن خلال  الحرية تلك تقييدب 2001إلا أنو تم التًاجع عن ذلك مع قرار البنك الدركزي عام ، الدعنية الحدود في الداخلية

 . (1)سيولتها إدارة في تفشل التي بنوكال على
 والمضاربات المشاركات ونسب المرابحات أرباح ىوامش8 الفرع الرابع
 والدضاربات، الدشاركات ونسب الدرابحات، ىوامشىي  الإسلامي الدصرفي النظام في الفائدة لسعر البديلة الأدوات من

 الحدود يرفع بحيث التمويل حجم في للتحكم كأدوات الدركزي السودان بنك يستخدمها والتي الدشاركة، عمليات في الإدارة وعلاوة
 والعكس التمويل قييدت أراد إذا العملاء يديرىا التي الدشاركة عمليات في الإدارة علاوة ولؼصص ،الأرباح لذوامش والقصوى الدنيا

 .(2) وفي التوسع أراد إذا
 : والجدول أدناه يوضح تطور ىوامش ىوامش الأرباح الدعروضة من بنك السودان الدركزي كما يلي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

                                                           
(1)

 6 8162 ، صمرجع سابقبنك السودان الدركزي، لسطط إدارة السياسة النقدية،   
(2)

 . 261: المرجع السابق، ص  
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  . (2013-2000) للفتًة تطور ىوامش أرباح الدربحات8 (5-1)رقم  الجدول                  
 القطاعات       

 السنة 
 

 الصادر    
 

 الدهنيتُ والحرفيتُ
 

 صغار الدنتجتُ
 

 زراعة وصناعة
 

 ذات الأولوية 
2000 18 18 18 18 18 
2001 12- 15  12- 15 12- 15 12- 15 12- 15 
2002 12- 15 12- 15 12- 15 12- 15 12- 15 
2003 12  12 كمؤشر   12 كمؤشر 12 كمؤشر  12 كمؤشر  كمؤشر 
2004 10 10 كحد أقصى10  أقصى كحد 10 كحد أقصى10  كحد أقصى كحد أقصى 
2005 10    10 كمؤشر  10 كمؤشر  10 كمؤشر  10 كمؤشر  كمؤشر 
2006 10 كمؤشر 10   10 كمؤشر  10 كمؤشر  10 كمؤشر  كمؤشر 
     حسب الدرشد 2007
     حسب الدرشد  2008
2009 10 10 كمؤشر  10 كمؤشر  10 كمؤشر  10 كمؤشر  كمؤشر 
2010 9  9 كمؤشر  9 كمؤشر  9 كمؤشر  9 كمؤشر  كمؤشر 
2011 12  12 كمؤشر  12 كمؤشر  12 كمؤشر  12 كمؤشر  كمؤشر 
2012 12  12 كمؤشر  12 كمؤشر 12 كمؤشر 12 كمؤشر كمؤشر 
2013 12  12 كمؤشر  12 كمؤشر 12 كمؤشر 12 كمؤشر كمؤشر 

متوفر على الدوقع الإلكتًوني  ،(2013-2009) للفتًة بنك السودان الدركزي، إصدارات السياسة النقدية والتمويلية -:المصدر 
 http://www.cbos.gov.sd/node: التالي

السياسة النقدية في الإطار الإسلامي،التجربة السودانية خلال الفترة  حستُ، الكرنً عبد الفكي يوسف -           
ديسمبر  16-15:منظور إسلامي، الكويت،يومي  من العالدية الاقتصادية الرابع، الأزمة الدولي ، الدؤبسر0116 -8775
 . 9: ص، 2010
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 للتمويل المركزي البنك نوافذ8 الفرع الخامس
 الأختَ الدلجأفي إطار سعي بنك السودان الدركزي تطبيق الشريعة الإسلامية في النظام الدصرفي وحتى يتستٌ لو القيام بدور 

 تطبيقحيث بدأ  ،"للتمويل الدركزي البنك بنوافذ" عرفي ما السودان بنك بتكرإ الكبتَة، الدشروعات بسويل في والدسالعة للسيولة
 بسويل نافذتي خلال من فيو يرغب الذي للبنك التمويل بتوفتَ الدركزي السودان بنك يقومأين  التسعينات، أواخر في التمويل نوافذ

 التمويل شروط حسب ستثماريالإ التمويل نافذة من للبنوك ستثماريإ بسويل تقدنً وأيضًا السيولة، في والدتوقع الدتوقع غتَ العجز
  تتكون ، وىي بديلة لآلية معدل الخصم حيثالدستخدمة الصيغة حسب الأرباح تقاسم ويتم ،الدركزي السودان بنك لػددىا التي

 .(1) "ستثمارالإ بسويل" بنافذة يعرف ما والثانية "ةالسيول عجز" بنافذة يعرف ما أولالعا نافذتتُ
 مشكلة هايواجه عندماك و البن إليو لجأالذي ت الأختَ الدقرضأي  الدمولالقيام بدور  فالذدف من نافذة عجز السيولة

 سوء ولؽنع الدؤقتة، السيولة مشكلة مواجهة في البنك مساعدة تضمن لزددة وضوابط أسس النافذة وبركم ؤقتة،الد سيولةال
 بنوك ال موارد في القصور معالجةيتمثل في  كلي ىدف  فتسعى إلى برقيق ستثمارالإ بسويل نافذة أما، بنك  أي قبل من الإستغلال

 بصيغة الدركزي السودان بنك من موارد بتوفتَ ذلكو  الكلي، الدستوى على البرنامج وفق قتصادالإ لحركة الدطلوبة السيولة توفتَ في
 الذدف أما عامة، ستثماريةإ وديعة شكل في ويكون لزددة، شروط إطار في الدزاد طريق عن بنوكال عليها تتنافس "الدطلقة الدضاربة"

 الدضاربة بصيغة الحالة ىذه في النافذة موارد توظيف ويتم الدصرفي، التمويل في طلب الدوسمية مشكلة معالجة يتمثل فيف الجزئي الجزئي
 . (2)الدزاد طريق وعن الدقيدة

 ،ةالسيول عجز نافذة عليها أطلق واحدة نافذة في والدتوقع الدتوقع غتَ العجز بسويل نافذتي ستبدالإ تم 2000 عام ومنذ 
  :ذكرلعا السابق النافذتتُ عن موجزة فكرة يلي وفيما
 يةسيول عجز نافذة8 أولا

 وفقًا التمويل ويتم عارضة لأسباب طارئة وسيول مشاكل تواجو التي البنوك مساعدة ىو التمويل ىذا من الذدف
 :(3) التالية للإجراءات

 ؛ فقط العام الددير وبتوقيع (1) رقم تأخذ ستمارةالإ في التمويل طلبات تقدم -1
 ؛( التمويل إدارة ) والتمويل للإصدار العامة للإدارة الطلبات تعنون  -2
 الدركزي ؛ السودان بنك لدى البنك لحساب مباشرة الدصدق التمويل مبلغ إضافة تتم  -3
 كانت مهما أخرى لفتًة بسديدىا يتم ولن ،فقط آخر واحد لأسبوع للتجديد قابلة واحدًا أسبوعًا الدمنوح التمويل فتًة تكون  -4

 ؛ الظروف
 ؛ الفتًة بنهاية البنك حساب من بخصمو تلقائيًا الدمنوح التمويل ستًدادإ يتم -5
 تتعدى لا أن وعلى الشهر في(2) عن تزيد لا طلبات بدعدل بنك لكل الدقرر السقف حدود في السيولي التمويل منح لغوز  -6
 ؛ شهور3 خلال طلبات (4)

 من أيام 7 خلال التمويل رد من البنك بسكن حالة وفي" لأجل ستثماريةإ وديعة" الدطلقة الدضاربة بصيغة التمويل ىذا يتاح -7
 يكون أن على (أسبوعتُ) الفتًة لكل البنك يدفع الفتًة ىذه بذاوز حالة في أما عليو عائد أي دفع من البنك يعفى الدنح تاريخ

 .الدعتٌ للبنك  10% مقابل العائد من  90% التمويل ىذا على العائد توزيع في السودان بنك نصيب

                                                           
(1)

 . 10:ص مرجع سابق،حستُ،  الكرنً عبد الفكي يوسف  
 . 21: ، صمرجع سابق، تجربة السودان في مجال السياسة النقديةصابر لزمد حسن،   (2)
 . 54، 53: ، صالمرجع السابق  (3)
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 بتغذية البنك يقوم أن شريطة التمويل منح لغوز لو الدقرر للسقف السودان بنك طرف الدكشوف البنك رصيد بذاوز حالة في  -8
 الجهاز لتنمية العامة للإدارة الدعتٍ البنك لػال ذلك في الإخفاق حالة وفى الدقاصة غرفة دخول من يتمكن حتى بالفرق حسابو
 طلبتُ من أكثر) الدقرر الدعدل تفوق التمويل لذذا بطلبات البنك يتقدم أن حالة في أيضًا الإجراء ىذا ويطبق بشأنو للتقرير الدصرفي

 . ( شهور 3 خلال طلبات 4 من أكثر أو الشهر في
 العطاءات طريق عن ستثماريالإ التمويل نافذة8 ثانيا

 الدوسمية التمويل حل مشكلة صعوبة الكلية قتصادالإ حتياجاتلإ التمويلية الفجوة سد ىو التمويل ىذا من الذدف
التمويل عن طريق ( الصناعةو  الزراعة) العالية الدخاطر ذات القطاعات بعض برفيز أو ،هالبعض التمويل تقدنً طريق عن نشيطووت

 من ستثماريالإ التمويل ويقدم التمويل من النوع ىذا بدثل القيام على بنوكال ىذه بتأىل يفيد ما إبراز بعد التجارية لبعض البنوك
 :(2)التالية للضوابط وفقا التجارية للبنوك السودان بنك بطرحها يقوم ،(1)عطاءات خلال

 للمنافسة الدخول شروط -8
 :شريطة للمنافسة التقدم العاملة البنوك لجميع يسمح

 ؛ قائم سيولى بسويل أي للعطاء الدتقدم للبنك يكون لا أن -
 ؛ السودان بنك فروع مع حساباتو لرموع مستوى على مستقراً الدقاصة في البنك موقف يكون أن -
 ؛ التمويل بصلة من   20 %عن الدتعثر التمويل حجم نسبة تزيد لا أن -
 ؛%18 عن الاستثمار لحسابات الدوزع العائد يقل لا أن -
 التمويل صيغة -0
 (3)رقم برمل ستثمارالإ وفى ،"الدطلقة الدضاربة" لصيغة بالنسبة (2 ) رقم برمل استمارة في ستثماريالإ التمويل طلبات تقدم -

 ؛ستمارالإ على نائبة أو العام الددير يوقع أن على "الدشاركة" لصيغة
 ؛ الدطلقة الدضاربة وبصيغة لزددة لفتًات متاح ستثماريإ كتمويل عطاءات في السودان بنك بواسطة التمويل ىذا طرح يتم -
 الفجوة إطار في الدركزي السودان بنك لػددىا معينة مواسم في معنية قطاعات أو لعمليات موجو استثماري بسويل طرح حالة في -

 ؛ الدشاركة ىي التمويل صيغة ستكون للتمويل الكلية
 ؛التمويل نوع أو غرض حسب بردد التمويل سداد فتًة -
 (العطاءات ترسيو ) التمويل تخصيص كيفية -1
 ما وفق الدشاركة أو التمويل على العائد توزيع نسبة في الدفاضلة أساس على (العطاءات ترسيو) التمويل بزصيص تمي           

  :يلي
 يعرض الذي البنك" التمويل على العائد توزيع نسبة أساس على التًسية تتم الدطلقة الدضاربة بصيغة التمويل لعطاءات بالنسبة -

 ؛ "الأرباح  في السودان لبنك مئوية نسبة أعلى
 الذي البنك" التمويل في الدشاركة نسبة على التًسية تتم" معينة قطاعات أو لعمليات الدقيد" الدوجو التمويل لعطاءات بالنسبة -

 ؛ "موارده من العملية في للمشاركة نسبة أعلى يعرض
 بتلك الخاصة ستماراتالإ في النسبة ىذه طلبها في توضح أن الدنافسات إلى الدتقدمة البنوكوف ىذا الإطار تسعى 

  . طلبها تم إستبعاد وإلا الدنافسة
                                                           

 . 54: ، صالمرجع السابق  (1)
 6 13 8مرجع سابق، صحستُ،  الكرنً عبد الفكي يوسف  (2)
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 والمساعدة  الأدوات الكيفية8 المطلب الثاني 
مد على أدوات أخرى كيفية ومساعدة تقوم على الرقابة عتإ كمية،أدوات  الدركزي م بنك السودان استخدإلى جانب إ

 : وفيما يلي شرح لذذين الأداتتُالنوعية، والإقناع الأدبي، 

 " أداة كيفية"  أدوات الرقابة النوعية على التمويل8 الفرع الأول
ى أنواع وإلظا إلى التأثتَ عل ،عامتهدف الوسائل النوعية للرقابة على التمويل ليس فقط للتأثتَ على كمية التمويل بشكل 

أو في حجم التمويل  ،لي التمويلعن ىدا التميز في تكلفة الحصول قتصادية مرغوب فيها، وقد يكو إمعينة منو لتحقيق نتائج 
لتمويل الدوجو للتنمية كما لؽكن جل اأبحيث يزداد  ،ستخداموإستحقاق التمويل حسب أوجو جلو، أو بتحديد أجال لستلفة لإأو 
يود على ه الوسائل وضع قذتهدف ىتس وبذلكاوز التمويل حدا معينا،شتًاط الحصول على موافقة البنك الدركزي عندما يتجإ

لى توزيع التمويل ه الأدوات ذات فاعلية عالية في التأثتَ عذلبنوك من مزاولة أعمال معينة، وىه اذنشاط البنوك بحيث بسنع ى
 بذاه السياسات العامةإه الأدوات لدعم ذلى أن تستخدم ىعقتصادية الدختلفة حسب الأنشطة الإ

 حيث كان لػدد لكل بنك سقفا بسويليا معينا لا " بالسقوف التمويلية"ما يعرف  الدركزي بنك السودان ستخدموقد إ
رامي إلى بررير بذاه العام الها مع الإوذلك لتعارض 1994 عام ه الأداة قد توقف العمل بها مندذأن يتخطاه، إلا أن ى ولغوز ل

ستخدام سقوف القطاعات، وذلك بأن يصدر في سياستو التمويلية موجهات عامة توضح إكتفى بإقتصاد وإزالة القيود و الإ
 تم  2000عام الصادرة التمويلية السياسة من وابتداءً  ،(1)القطاعات الدستهدفة بالتمويل فيما يعرف بالقطاعات ذات الأولوية

 إعطاءو الدصرفية، السلامة وبرقيق الدصرفي التمويل بررير سياسات مع بسشياً  وذلك أيضًا، للتمويل القطاعية السقوف سياسة إلغاء
 (2).الخاص القطاع لتمويل الدوارد لتوفتَ وتشجيعها الدرونة من أوسع قدراً بنوكال

 "أداة مساعدة " الإقناع الأدبي 8 الفرع الثاني
ويسعى إلى  ،عتمادا كبتَا على الإقناع الأدبيإالإشرافية على البنوك الإسلامية في العملية  الدركزي يعتمد بنك السودان

البنوك والدؤسسات الدالية مبنية على التعاون وتبادل الآراء والاستشارة بعيدا عن سلطات القانون والعقوبات وقد  معإلغاد علاقة 
عن طريق إشراك البنوك في اللجان التي تضع التصور الفتٍ للسياسة  أصبحت الأداة الرئيسية لتسويق سياسات البنك الدركزي

براد البنوك السوداني لدناقشتها إوطرح السياسات قبل إصدارىا على  وفي مرحلة الدناقشة ،حلها الأولىاالنقدية الدراد إعلانها في مر 
 . وإحساسهم بأنهم جزء منها لشا يساعد في إلصاحها السياسة بعد إصدارىا أراء الدنفذين تضمنمن واقع التجربة لتوالتعليق عليها 

  

 

 
 
 

                                                           
 . 229، 228، ص ص، مرجع سابقبراد الدصارف العربية، إ  (1)
 . 8، ص، مرجع سابقحستُ،  الكرنً عبد الفكي يوسف  (2)
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 (0188- 0111) خلال الفترةالسياسة النقدية  تقييم فعالية8 المبحث الثالث 
من خلال  الوصول إليهابرقيقها و  إلى يقوم بنك السودان الدركزي في نهاية كل سنة بوضع الأسس والأىداف التي يسعى 

 كذلك العمل على برقيقو تحديد لظو الناتج المحلي الإبصالي الذي لغب الوصول إليو ومعدل التضخم، وىذا بسياستو النقدية، 
            .الخارجي التوازن الداخلي و 

من حيث  بنك السودان الدركزيالتي إعتمدىا  السياسة النقدية حاول تقييم فعاليةمن خلال ىذا الدبحث سن بناءا عليو 
 و الناتج المحلي الإبصالي، كذلك الديزانيةالدؤشرات والتي تتمثل في معدل لظمن خلال لرموعة من ا ، وىذلوطتٍا قتصادعلى الإ أثارىا

  .الآثار الإجتماعية للسياسة النقدية  الدعروض النقدي ومن م  و ،للدولةالعامة 

 العامة لميزانيةاو الإجمالي  الناتج المحلي أثر السياسة النقدية على8 ولالمطلب الأ
، من يقوم بنك السودان الدركزي من خلال وضعو للسياسة النقدية بتحديد مسبق للأىداف التي يطمح للوصول إليها        

 :  خلال وضع أسقف معينة على لرموعة من الدؤشرات تم مقارنتها بالنتائج الفعلية  وىذا ما نتناولو فيما يلي

 لمحلي الإجماليالناتج ا أثر السياسة النقدية على8 الفرع الأول
والتي ىي عادة سنة  لرموع قيم السوق للسلع والخدمات النهائية خلال فتًة زمنية لزددة لؽثل الناتج المحلي الإبصالي

سلع الأي بصع قيمة الدنتجات النهائية من طريقة  القيمة الدضافة  كانهف ،، وتتعدد طرق حساب الناتج المحلي الإبصاليواحدة
كما ىو موضح في الجدول   الإنتاجية،ستبعاد قيم السلع والخدمات الوسيطة الدشاركة في العملية الجارية مع إالخدمات بالأسعار و 

  .(1)طريقة الدذكورة وفق ال( 8 -3)رقم 

 الفتًة خلال والفعلي الدستهدف والتضخم المحلي الناتج لظو عدلم الذي يوضح( 8-3)وفيما يلي تقدنً للجدول رقم 
(2000 - 2012 . ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 . 135: ، صمرجع سابق، 0188التقرير السنوي بنك السودان الدركزي،   
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  . 2012 - 2000 الفتًة خلال والفعلي الدستهدف والتضخم المحلي الناتج لظو عدلم 8 6 -81 الجدول      
معدل لظو الناتج المحلي  السنوات   

 الإبصالي الدستهدف 
معدل لظو الناتج المحلي 

 الإبصالي المحقق 
معدل التضخم 

 الدستهدف 
 معدل التضخم الفعلي 

2000 6.5 7.9 10 8.1 
2001 6.5 6.4 10 4.9 
2002 7 6.9 5 8.3 
2003 5.8 7.1 7 7.4 
2004 6.5 9.1 6.5 8.8 
2005 8.3 8.1 7.5 8.4 
2006 10 10 8 7.2 
2007 7 10.2  7 8.1 
2008 8 6 8 14.4 
2009 6 5.9 8 11.2 
2010 6 5.2 9 13.1 
2011 5 2.7 12 18.1 
2012 2 1.1 17 35.1 

 
: ، متوفر على الدوقع الإلكتًوني التالي(2011 -2009) بنك السودان الدركزي، التقرير السنوي للفتًة  -:الدصدر 

http://www.cbos.gov.sd/node  . 
 الرابع، الأزمة الدولي الدؤبسر، 0116 -8775السياسة النقدية في الإطار الإسلامي،التجربة السودانية خلال الفترة  . حستُ الكرنً عبد الفكي يوسف -           

 .10: ص 2010ديسمبر  16-15:منظور إسلامي، الكويت،يومي  من العالدية الاقتصادية
، متوفر على الدوقع الإلكتًوني (2012-2010)بنك السودان الدركزي، إصدارات السياسة النقدية والدالية للفتًة   -        

 .  http://www.cbos.gov.sd/node: التالي

 يتبتُ تأثتَىا الإلغابي (2012 – 2000) ك السودان الدركزي خلال الفتًةهجها بننتمن برليل السياسة النقدية التي إ
كان معدل لظو الناتج   2007 -2000 ، حيث خلال الفتًة(8-3) كما يوضحو الجدول رقم  على لظو الناتج المحلي الإبصالي

ىذا بسبب و ،(0.2- 3 ) ، فكانت الزيادة تتًاوح بتُ المحلي الدستهدف الإبصالي المحقق أكبر من معدل الناتجالمحلي 
ستثمار سقوفها التمويلية في الإنتاج ملت على توجيو البنوك التجارية لإعتهجها بنك السودان الدركزي حيث السياسة النقدية التي إن

النتائج أقل من كانت   2008سنة  وبدءا من الخ، ...خاصة القطاعات ذات الأولوية كالزراعة والصناعة بالإضافة إلى الصادرات 
  .نفصال الجنوب الناتج المحلي وإفاض مسالعة النفط فيإلط وىذا بسبب ما ىو مستهدف

 على إلغابا نعكسإ لشا العالدية، الدالية الأزمة من الفتًة طوال عام بشكل الإلطفاض لضو التضخم معدل اهإبذ عن فضلا
ة الربوي الخزانة لسندات بديلة ومالية نقدية أدوات إلغاد في والدالية النقدية السلطات لصحت كذلك،  الحقيقي المحلي الناتج لظو معدل
 لدساعدة ،توضيحها سبق التي ،"شهامة" الدركزية الحكومة مشاركة وشهادات ،"شمم"ي الدركز  البنك مشاركة شهادات في بسثلتوالتي 
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 سيولة إلى الحاجة عند برويلها لؽكن الأجل قصتَة نقدية أداة في سيولتها فائض لتوظيف وسيلة أو صيغة إلغاد في التجارية لبنوكا
 الدوازنة عجز سيولة لتمويل الجمهور من مباشرة قتًاضالإ من الدركزية الحكومة لتمكتُ " شهامة" كذا شهاداتو  ،ثانية ناحية   من

 .ن الدركزي السودا بنك من التضخمي زالعجب التمويل على عتمادالإ من لادب

  للدولةاسة النقدية على الميزانية العامة أثر السي8 ثانيالفرع ال
 الذي أصدره صندوق النقد الدولي لدليل إحصاءات مالية الحكومة السودان وفقا  يزانية العامة لحكومةيتكون ىيكل الد   

 والدنح وتتكون الإيرادات غتَ الضريبية ،والإيرادات الضريبية ،من الإيرادات العامة والتي تشمل الإيرادات غتَ الضريبية 2001عام 
ضريبة الدخل والأعمال ومكاسب رأس الدال  النفط ودخل الدلكية والرسوم، وأما مصادر الإيرادات الضريبية فتتمثل فيمن مبيعات 

أىم بنود الفصل من تنقسم إلى ثلاثة فصول و وضريبة القيمة الدضافة والضرائب على التجارة الدولية والإنتاج، أما الدصروفات فإنها 
الدعم الذي يقدم  فيتمثل في الفصل الثاني وشراء السلع و الخدمات والدعم الإجتماعي، أماالأول ىي تعويضات العاملتُ 

القومية، أو ت التنمية الصرف على مشروعا ل جزءا من صرفها الجاري والتنموي، في حتُ يتمثل الفصل الثالث فيللولايات لتموي
 . (1)قتناء الأصول غتَ الدالية، وأيضا من أىم بنود الدوازنة الفائض أو العجز الدالي الكلى ومصادر بسويلو ما يسمى بإ
ى بسويل عجز عتمدت الدولة علية إلى بسويل مشروعات التنمية الإقتصادية والإجتماعية، إتنفيذا لشعارات الدولة الداعو 

فتًاكمت مديونيات الحكومة الدركزية بذاه بنك  "التمويل العجزي"، أي عن طريق الدركزي اض من بنك السودانقتً الدوازنة العامة بالإ
الآثار التضخمية السالبة للتمويل  اد الوطتٍقتصالدركزي ووزارة الدالية والإ لون في بنك السودانالدركزي، لشا بتُ للمسؤو  السودان
مويل لت النقدية والدالية على الحد من الإستدانة من البنك الدركزيتفاق بتُ السلطات لإالدركزي، فتم ا من بنك السودانبالعجز 

 . قتصادية الدخطط لذارضة في بسويل مشروعات التنمية الإستخدام الدبالغ الدقعجز الدوازنة العامة، وقصر إ

، وذلك من خلال إستهداف معدل إلى برقيق الإستقرار الاقتصادي والنقدي والدالي 2011ىدفت الدوازنة العامة لعام 
في الدتوسط وبرقيق قدر من التوازن الداخلي   12والمحافظة على معدل تضخم قدره   5لظو الناتج المحلي الإبصالي قدره 

نة ، مع المحافظة على إستقرار سعر صرف العملة الوطنية، وقد واجهت مواز (ميزان الددفوعات)والتوازن الخارجي ( الدوازنة العامة)
وما ترتب عليو من فقدان  2011العديد من التحديات الداخلية والخارجية ألعها إنفصال جنوب السودان في يوليو  2011عام 
75  رتفاع عجز الدوازنة العامة للدولة، بالرغم من ياطات البلاد من النقد الأجنبي وإمن إنتاج البتًول، لشا أدى إلى تآكل إحت

مليون جنيو  22.766.8رتفاعا في الإيرادات العامة والتي بلغت إ 2011أداء الدوازنة الفعلي لعام د أظهر التطورات غتَ الدواتية فق
 .  2010مليون جنيو عن العام  2.028.9وبزيادة قدرىا    97.8بنسبة أداء 

      

 

 

 
 

                                                           
 . 113: ، صمرجع سابق، 0188لعام التقرير السنوي بنك السودان الدركزي،   (1)
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 ياسة النقدية على العرض النقديأثر الس8 المطلب الثاني
الذوامش على خطابات ) النقود  الجمهور والودائع برت الطلب وأشباه الواسع العملة لدىيشمل عرض النقود بالتعريف 
 . (1)(ستثمارية لضمان والودائع لأجل والودائع الإالإعتمادات الدستندية وعلى خطابات ا

 :كما يلي(  2011 -2010) نوضح عرض النقود للفتًة ( 9-3)ومن خلال الجدول رقم 

 (. 2011-2010)تطور عرض النقود للفتًة : (7 -1)رقم  الجدول                         
 السنوات                         

  البيان 
    2010 

      
 2011التغتَ خلال        2011    

    التغيتَ     
 17.9 6.355.1 41.853.0 35.497.9 عرض النقود  / أ         

 24.8 4.941.7 24.850.0 19.908.3 وسائل الدفع الجارية -1
 27.6 2.782.1 12.850.1 10.068.0 العملة لدى الجمهور     
 21.9 2.159.6 11.999.9 9.840.3 ودائع برت الطلب      

 9.1 1.413.4 17.003.0 15.589.6 شبو النقود  -2
     العوامل المؤثرة على عرض النقود/ ب

 41.5 (1.670.8) (5.696.8) (4.026.0)  صافي الأصول الأجنبية 
 (12.5) (1،177.0) 8.262.5 9.439.5 إعادة التقييم 

 30.6 9.202.9 39.287.3 30.084.4 صافي الأصول المحلية 
استحقاقات الجهاز الدصرفي على  -1

 القطاع العام 
 12.976.8 17.039.3 84.062 31.3 

 39.8 4.051.1 14.218.2 10.167.1 الحكومة الدتحدة 1-1
 0.4 11.7 2.821.4 2.809.7 الدؤسسات العامة 1-2
استحقاقات الجهاز الدصرفي على  -2

 القطاع العام 
18.135.9 20.442.8 2.306.9 12.7 

 275.5 2.833.2 1.804.9 (1.028.3) صافي البنود الأحرى  -3
 8567 4213368 28263161 13227567 ( ب( = )أ)المجموع 

     مؤشرات عرض النقود / ج 
         28.4    30.7عرض النقود / العملة لدى الجمهور 
         27.7    28.7عرض النقود / الودائع برت الطلب 

         43.9    40.6عرض النقود / شبو النقود  
: متوفر على الدوقع الإلكتًوني التالي2011بنك السودان الدركزي، التقرير السنوي لعام  -:الدصدر 

http://www.cbos.gov.sd/node 

                                                           
(1)

 http://www.cbos.gov.sd/node: ، متوفر على الدوقع الإلكتًوني التالي35: ، ص2010بنك السودان الدركزي، التقرير السنوي لعام   
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مليون  35.497.9مليون جنيو من  6.355.1عرض النقود إرتفع بدبلغ يتضح أن  أعلاه (9 -3 )وحسب الجدول
علما بأن السياسة   17.9بدعدل لظو قدره  2011في نهاية عام مليون جنيو . 41.853إلى  2010جنيو في نهاية عام 

جزء لخروج  راجع الإلطفاض في معدل النمو ، وىذا2010للعام  25.4مقارنة بدعدل لظو   17ستهدفت نسبة النقدية قد إ
مليون جنيو  4.941.7ود لكتلة النقدية بعد إنفصال الجنوب، كما بلغت الزيادة في كل من وسائل الدفع الجارية وشبو النقمن ا
 2.782.1بدبلغ رتفاع العملة لدى الجمهور ادة في وسائل الدفع الجارية إلى إمليون جنيو، وتعود الزي 1.413.4و 2010في 

 .على التوالي  29.1و 27.6مليون جنيو بنسبة زيادة  2.159.6مليون جنيو وبرت الطلب بدبلغ 

مليون جنيو  5.746.7رتفاع صافي الأصول المحلية بدا يقدر التوسعي على عرض النقود في إ الأثربسثلت العوامل ذات 
أصول الجهاز الدصرفي بالعملة الأجنبية ناقصا خصومو ) ، وعرف برسن في بند صافي الأصول الأجنبية 23.6بنسبة قدرت ب 

التغتَات في صافي الأصول ) إعادة التقييم ، وكذلك بند 11.6مليون جنيو أي ما يعادل نسبة  526.4بدقدار ( منها 
مليون جنيو بنسبة  910.3بدقدار ( والخصوم بالعملة الأجنبية النابذة من تغتَات سعر الصرف عند تقييمها بالعملة المحلية 

10.7 (1)مليون جنيو 824بنود أخرى أثرا إنكماشيا بدبلغ ، وقد كان لصافي . 

 الدفتوحة السوق عمليات حالياً  الدركزي البنك ينشط، 2012الدركزي جويلية  وحسب النشرة الدورية لبنك السودان
 الكلى الأثر يكون أن على الدالية الأوراق وبيع شراء عمليات في التدخل طريق عن قتصادالإ في الفائضة السيولة متصاصلإ
 لتقييد  18 إلى القانوني النقدي حتياطيالإ برفع الدركزي البنك ىتمكما إ حالياً، الدتبعة النقدية السياسة حسب نكماشيإ

 على تساعد أن يتوقع الأجنبي النقد سوق في التدخل عمليات من متكاملة حزمة وىناك النقود، تنامي وتقليل المحلى ئتمانالإ
 قاعدة توسيع اجل من الإنتاجية للقطاعات التمويل توفتَ مراعاة مع ،النقدي التوسع وتقييد الصرف سعر تعديلات ثرتقليل أ
 الجذري الحل أن إلا قتصاد،الإ في النقدي للتوسع السالبة الآثار من الحد في الإجراءات ىذه تساعد نأ ويتوقع ،ىالمحل الإنتاج
 القطاعات لضو الدوارد وتوجيو الدولة ىيكلة وإعادة العامة الدالية لرال في واسعة تقشفية إجراءات تتطلب النقدي التوسع لظاىرة

 الدبذولة والجهود والدالية النقدية السياسة بتُ التنسيق نأب القول لؽكن ولذلك  ف،الصر  سعر استقرار على والمحافظة الإنتاجية
 التوازن استعادة وبالتالي الخارجي والقطاع العامة الدوازنة في ختلالالإ معالجة إلى تؤدى أن شأنها من الجنوب حكومة عم للتفاوض

 .(2)قتصادالإ في

 سة النقدية جتماعية للسياالآثار الإ8 المطلب الثالث
 في إسلامية نقدية سياسات إلى إنشائو منذ لؽارسها كان التي التقليدية النقدية الدركزي السودان بنك سياسات برولت

 الدور تستوعب بذلك وأصبحت ،الشاملة الإسلامية الصتَفة إلى التقليدية السودانية الدصارف برولت عندما الثمانينات، أواخر
 التي قتصاديةالإ التنمية جانب إلى القومي، الدخل توزيع وعدالة الإجتماعية، التنمية بذاه الإسلامية بنوكلل الدتعاظم الإجتماعي

 للشرائح بالغًا ىتمامًاإ تولي النقدية السودان بنك سياسات أصبحت الإسلامية،للبنوك  الإجتماعي الدور ولتأطتَ ،ابه تقوم
 من ،عام كل بداية للمصارف البنك يصدرىا التي التمويلية السياسات في واسعًا حيزاً لذا خصصت بحيث تمع،لمجا في الضعيفة

 (3)لاثم ذلك

                                                           
(1)

 . 37: ، صمرجع سابق، 2011التقرير السنوي  بنك السودان الدركزي،  
 http://www.cbos.gov.sd/node: ، متوفر على الدوقع الإلكتًوني التالي5: ، ص0180النشرة الدورية جويلية بنك السودان الدركزي،  (2)
 . 25، 824 مرجع سابق، ص صحستُ،  الكرنً عبد الفكي يوسف  (3)
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 تضمن أن الشاملة الإسلامية الصتَفة إلى التحول بعد السودانية للمصارف مرة لأول النقدية السودان بنك سياسات سمحت -
 الدراسية الرسوم ودفع التعليمية الدؤسسات تطوير في للمسالعة وذلك تمعلمجا في الضعيفة للشرائح للتبرع بندًا السنوية اتهميزانيا

 الدشروعات وإقامة الكوارث، مواجهتو  ،تمعلمجا أمن ومؤسسات كالدساجد، الإجتماعية الدؤسسات ولإقامة الفقراء للطلاب
 وىو ،النافذة ىذه خلال من الدستهدفة للمشروعات السودانية الجنيهات من الدلايتُ عشرات التجارية بنوكال قدمت وقد القومية

 ؛ السودان في التقليدي الدصرفي بالنظام العمل إبان معروفاً يكن لم أمر

بند للقرض  لس إدارات البنوك التجارية بإضافةسمحت سياسات بنك السودان التمويلية بعد إسلام الجهاز الدصرفي السوداني لمجا -
كما ساعد ىذا في تشييد الكثتَ من الحسن في موازنات البنوك، وقد سالعت ىذه السياسة في معالجة بعض قضايا الفقر،  

    التعليمية، والذياكل الإجتماعية الضرورية ؛ الدؤسسات

بهدف تطويرىا  ات الصغتَةقدنً خدمات الضمان للتمويل الدشروعبرأس مال لا يقل عن مائتي مليون جنيو لت إنشاء مؤسسة -
 .بالولايات والقطاعات الدستهدفةلذذه الدشروعات تشجيع البنوك لتقدنً التمويل و 

 فروعها  بواسطة الريفية للمناطق الأوقات من وقت أي في الدمنوح التمويل بصلة تكون أن مراعاة التمويل منح عند بنوكال على -
 . (1)الدناطق تلك من الدستقطبة الودائع بصلة من 70 % عن تقل لا بنسبة العاملة

 

 

 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 http://www.cbos.gov.sd/node :، متوفر على الدوقع الإلكتًوني التالي7: ، ص0181إصدارات السياسة النقدية والتمويلية بنك السودان الدركزي،   (1)
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  الثالثخلاصة الفصل 
جهازىا الدصرفي إلى العمل وفقا لأحكام الشريعة الإسلامية، أين تعتبر السودان من أىم الدول التي خاضت بذربة برويل        

الوطتٍ بسثلت في الأدوات الكمية بالإضافة إلى  بزدم الإقتصاد لسياستها النقدية عمل بنك السودان الدركزي على إلغاد أدوات
  :الأدوات الكيفية والدساعدة، وعليو م  إستخلاص النتائج التالية

م   ،لربوياحيث كان في بداية نشاطو يعمل وفقا للنظام التقليدي  من التطور، مراحل بخمس في السودانالجهاز الدصرفي  مر -
نظام الدصرفي الإسلامي وعمل على تعميق لومن م  برول إلى العمل كليا با، تُ الإسلامي والتقليديمزدوج لغمع ب بنظامعمل 

 ؛ كمرحلة أختَة ادة ىيكلة الجهاز الدصرفيشتداد الدنافسة بتُ البنوك م  إعكنتيجة لإو ، توجو الأسلمة
ألعها إصدار الوظائف بجملة من  م، وىو يقو 1960وبدأ يزاول نشاطو في  1956في عام  الدركزي تم إنشاء بنك السودان -

، كما أنو يقوم بدراقية بوظيفة بنك البنوكيام قوال والعمل كبنك للحكومة ومستشارىا الدالي والنقدي، ،وتنظيمها ومراقبتها العملة
، كما أنو قتصادي خاصة سعر الصرفالمحافظة على الإستقرار الإالنظام الدصرفي ومدى إلتزامو بأحكام الشريعة الإسلامية بهدف 

 ؛ تتوافق وأحكام الشريعة الإسلاميةلسياسة للصح في إبتكار أدوات 
 التسعينات حتى الدرحلة الأولى متدتحيث إمرحلتتُ من التطور، تصميم السياسة النقدية لبنك السودان الدركزي عرفت بذربة  -

فكانت بدايتها ، أما الدرحلة الثانية  لزددة ووسائل بأىداف زيكالدر  البنك قبل من تدار مستقلة نقدية سياسة وجود بعدم وبسيزت
 ؛ السودان في النقدية للسياساتأين عرفت السودان الدور الفاعل ، 1996عام 

 الدنهج الإسلامي حيثالأدوات الكمية في إدارة السياسة النقدية على  عدد من في السياسة النقديةبنك السودان  إستخدم -
الدبتكرة والتي بسثلت في إصدار شهادة مشاركة البنك عتمدت على الأوراق الدالية الإسلامية ت في عملية السوق الدفتوحة التي إبسثل

والتي " بشها" والتي تستخدم بهدف إدارة السيولة في النظام الدصرفي والتي تم إستبدالذا بشهادة إجارة البنك الدركزي  "شمم"الدركزي 
تصدرىا وزارة الدالية بصيغة الدشاركة تستخدم في إدارة " شهامة" شهادة مشاركة الحكومةو  تقوم على صيغة الإجارة الإسلامية،

التي " صرح" بالإضافة إلى صكوك الإستثمار الحكوميةالسياسة النقدية وكذلك في السياسة الدالية في بسويل عجز ميزانية الحكومة،
يغة الدضاربة من أجل بسويل مشاريع البتٌ التحتية وقطاعات الصحة والتعليم، وأختَا تم إصدار شهادة إجارة يتم إصدارىا بص
حتياطي النقدي كذلك إستخدم الإ وتكون على صيغة الإجارة الإسلامية بهد توفتَ فرص إستثمارية،  "شامة"مصفاة الخرطوم 

لتأثتَ في عرض لنسبة السيولة ستخدم كلا من كما إ  والأجنبية،لعملة الوطنية الذي بردد نسبتو الدفروضة على البنوك في كل سنة با
والتي تعتبر بديلة لسعر الفائدة، وأختَا نوافذ البنك الدركزي للتمويل  والدضاربات الدشاركات ونسب الدرابحات أرباح ىوامشالسيولة،

ستخدم بنك السودان الدركزي في سياستو النقدية كلا من أدوات الرقابة النوعية على التمويل ، كما إوالتي تعتبر بديلة لسعر الخصم 
 الأدبي كأدوات كيفية ومساعدة ؛والإقناع 

 الإبصالي الأىداف الدسطرة، من خلال لرموعة من الدؤشرات ألعها الناتج المحلي بعض تكمن فعالية السياسة النقدية في برقيق -
تراجع كمية البتًول، أما حوظ في السنوات الأولى رغم تراجعو في الأعوام الأختَة بسبب إنفصال الجنوب و الذي عرف تطور مل

فتمثلت في  النقدي أما أثر السياسة النقدية على العرض فقد عرفت زيادة في إيراداتها رغم تراجع كمية البتًول، الديزانية العام
خاصة  الإجتماعية ، بالإضافة إلى برقيق الأىدافإستخدام الإحتياطي النقدي بتحديده في كل سنة لتأثتَ على العرض النقدي

بتوفتَ التمويل للمشاريع الدصغرة وبزصيص بند للشرائح الضعيفة في المجتمع، كما أنها بسكنت من تطوير الدؤسسات الإجتماعية  
 الدستشفيات ؛كالددارس والدساجد و 
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 الخاتمة                                                 
 خلاصة

 نتيجة لإختلاف القواعد والأسس التي تحكم الجهاز الدصرفي في الإقتصاد الإسلامي عن مثيلو في الإقتصاد الوضعي جعل
مؤسسة  ىو الجهاز الدصرفي يعمل وفقا لدا ينسجم وأوضاعو الإقتصادية والشرعية، فالبنك الدركزي الإسلامي في الإقتصاد الإسلامي

لو لرموعة و ، قتصاد الإسلامي في الحقل النقدي والدصرفيجتماعية للإلإاة و قتصاديمسؤولة عن تحقيق الأىداف الإ حكومية مستقلة
عن تطبيق  ةالدسؤولىو و ووجود ىيئة رقابة شرعية مركزية  تتمثل في الوحدة والإستقلالية التي تحكمو عن غيره والتي  من الخصائص

النظام النقدي والدصرفي الإسلامي، وىذا من خلال الذيئات الدكونة لو والدتمثلة في لزافظ البنك الدركزي الإسلامي، ولرلس السياسة 
أعمال البنوك مراقبة  التي تتولى ىيئة الرقابة الشرعية الدركزيةكما توجد السياسة النقدية،   تنفيذ نالنقدية بإعتباره الدسؤول ع

، وتكمن أنذية البنك الدركزي الإسلامي في الوظائف التي يقوم بها في النظام الإسلامية والتأكد من شرعية الدعاملات فيها
ض النقدي من خلال الإصدار النقدي الذي نرب أن نزقق و عر في الد الدسؤولة عن التحكم صادي الإسلامي، فهو الجهةالإقت

يفة يقوم بوظ  الدستو  العام للأسعار، كماالتوازن مع حجم التبادل الحقيقي للأفراد والدؤسسات مع ضمان الثبات النسبي في
الفائدة، ية وخالية من المحظور الشرعي بأدوات تتوافق وأحكام الشريعة الإسلامالتمويلية  الحكومة ومستشارىا الدالي أين يقدم لذا

البنك الدركزي الإسلامي الدقرض الأخير للجهاز الدصرفي فإن البنوك تلجأ إليو إذا كانت في حاجة إلى التمويل على ومن جهة 
للتحكم أساس عقد الدشاركة أو القرض الحسن حسب ما يقرره البنك الدركزي الإسلامي، ويستخدم ىذا الأخير السياسة النقدية 

راءات التي عرف السياسة النقدية في الإقتصاد الإسلامي بمجموع القواعد والإجفي الإئتمان وتحقيق أىداف الإقتصاد حيث ت  
توفير الددخرات وتوجيهها نحو و النقدية للتحكم في الكتلة النقدية، والتي تتمثل أسسها في تنظيم الجهاز الدصرفي،  تتخذىا السلطة

الذي يقتصر على الطلب بغرض و عى إلى تنظيم عرض النقود بنفس معدل ندو الإنتاج وضبط الطلب عليو الإستثمار، وىي تس
 . بحجم الدخل القومي ومقدار نصاب الزكاة على النقودالدعاملات بإعتباره الدافع الوحيد في الإقتصاد الإسلامي والدرتبط 

وتحقيق التطور للأسواق الدالية  ،والعدالة الشاملة ،على البطالةوحتى تحقق السياسة النقدية أىدافها الدتمثلة في القضاء 
في سياسة السوق الدفتوحة التي  لذلك أدوات كمية متمثلة تستخدم الحفاظ على إستقرار العملة،والجهاز الدصرفي والدسانذة في 

تي تستخدمها في الإستثمار عن طريق تعتمد على بيع وشراء الأوراق الدالية الإسلامية من صكوك إسلامية وشهادات الإيداع ال
نسبة تغيير الودائع بتخصيصها على لرموعة من الخدمات وبنسب  الإيداع والإقراض الدركزية، كما يستخدم البنك الدركزيشهادات 

من  اركة بدلا لستلفة كأداة بديلة للإحتياطي النقدي، والإعتماد على أداة تغيير نسبة الأرباح والخسائر التي تقوم على أسلوب الدش
ىاما في الإقتصاد الإسلامي فقد أستعملت كأداة للسياسة  دوراا  ديلة لسعر إعادة الخصم، وبما أن للزكاةأسلوب الإقتًاض كأداة ب

تدييزا في  د كان بعضهافق الأدوات الكيفيةأما فيما نسص  النقدية من خلال تغيير نسبة نقديتها حسب الأوضاع الإقتصادية،
أو أدوات أخر  مكملة  ية السابقة الذكر بهدف تنظيم الإئتمان عن طريق تشجيع الإستثمار في قطاعات معينةالأدوات الكم

على أدوات  ؤجل، كما تشتمل السياسة النقديةتدثلت أنذها في نسبة مسانذة البنوك في النشاط الإستثماري وتنظيم عملية البيع الد
 .ات الزجرية بالإضافة إلى الإعلام الدباشرة والإجراء مساعدة تدثلت في الإقناع الأدبي والتعليمات

والدساعدة في تقليل تديزت السياسة النقدية في الإقتصاد الإسلامي بفعاليتها من خلال تحيق أىداف الإقتصاد و  ىذا 
، كما رأينا من سلوك الدستهلك في المجتمع الإسلامي وضآلة الفجوة بين الإدخار والإستثمارك الأزمات، بمساعدة عوامل أخر 

 "وزارة الدالية"من  ت كلوكانالذي لم يكن قائما بالفعل في بداياتو خلال دراسة أدوات السياسة النقدية لبنك السودان الدركزي 
أين ضهرت  6591 عامإلى أن نال إستقلالو  تتولى مهامو، " البنك الأىلي الدصري"وفرع  " يةالعملة السودان"لجنة والإقتصاد و 
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ن ؤو في الشىا بنك للحكومة ومستشار كو  ،إصدار العملةليمارس وظائفو في ، 6511عام  إلى بنك مركزي وتم إنشاءه فعلاالحاجة 
انب البنك ، كما أنو الدسؤول عن وضع السياسة النقدية وتنفيذىا، ويتكون ىيكل الجهاز الدصرفي السوداني إلى جالنقدية والدالية

من الدؤسسات الدصرفية والدؤسسات غير الدصرفية أنذها شركات الصرافة وشركة الخدمات  صرفيالنظام الد قمةالدركزي الذي يقع في 
 .الدالية المحدودة وشركة التأمين 

وفي ظل التحولت التي قام بها بنك السودان الدركزي فقد تضمنت سياستو النقدية الأدوات الكمية الدتمثلة في عمليات 
التي  "مشاركة البنك الدركزي"أنذها شهادة  والتي من الأوراق الدالية الدبتكرة والخالية من الفائدةالسوق الدفتوحة من خلال إستخدام 

التي تصدرىا  "مشاركة الحكومة"شهادة و والتي أصدرت وفقا لصيغة الإجارة الإسلامية،  "إجارة البنك الدركزي"تم إستبدالذا بشهادة 
التي تصدرىا وزارة الدالية والإقتصاد بصيغة الدضاربة، بالإضافة إلى  "ثمار الحكوميةصكوك الإست"ووزارة الدالية بصيغة الدشاركة، 

التي نزدد  "نسبة الإحتياطي النقدي القانوني"التي تم إنشاؤىا بغرض إستقطاب موارد الدستثمرين، و "إجارة مصفاة الخرطوم"شهادة 
لتأثير في عرض  "السيولة الداخلية"ملة الأجنبية، كما إستخدمت نسبة نسبتها البنك الدركزي في كل عام بالعملة المحلية وأخر  بالع

وىي  "ىوامش أرباح الدرابحات ونسب الدشاركات والدضاربات"فرض على البنوك، بالإضافة إلى أداة السيولة وىي عبارة عن مؤشر ي  
وىي أداة بديلة لآلية معدل  "لدركزي للتمويلنوافذ البنك ا"بديلة لسعر الفائدة تستخدم من أجل التحكم في حجم التمويل، وأداة 

نافذة التمويل الثانية نافذة التمويل بالعجز التي تساعد البنوك في مشاكل السيولة، و  ىي الخصم حيث تتضمن نافذتين الأولى
التي تم  الإستثماري عن طريق العطاءات والتي تساىم في توفير التمويل لإحتياجات الإقتصاد ككل، أما الأدوات الكيفية

عتبر الإقناع الأدبي من أىم الأدوات إستخدامها فتمثلت في الرقابة النوعية على التمويل وىذا من أجل التأثير على أنواعو، وي  
 .في الإشراف على البنوك الإسلامية الدساعدة التي إستخدمها بنك السودان الدركزي 

حقيق معظم الأىداف الدسطرة حيث كان الناتج المحلي وىذا بت اوعن تقييم فعالية السياسة النقدية أثبت التقارير نجاحه
 وعرفت الإجمالي أكبر من الدسطر إل في السنوات الأخيرة حيث كانت النتائج عكسية بسبب إنخفاض النفط وإنفصال الجنوب،

ى الدعروض النقدي فقد عمل بنك ، أما فيما نسص آثار السياسة النقدية عل1166الديزانية العامة للدولة زيادة في إيراداتها سنة 
من أجل تقييد التوسع  61إلى  1162 كما عمل على رفع الإحتياطي في عامالسودان عل تنشيط عمليات السوق الدفتوحة  

إجتماعية إنرابية من خلال الإىتمام بالشرائح الضعيفة في المجتمع والذياكل الإجتماعية وقد كانت للسياسة النقدية آثار النقدي، 
 .         الدهمة وتدويل الدؤسسات الدصغرة 

 البحث إختبار فرضياتنتائج 
  :إختبار صحتها وإثباتها في النقاط التالية نشكنبناءا على الفرضيات الدقدمة 

ىيئة الرقابة الشرعية  تعتبر :مركزية تتولى الرقابة والإشرافقيام بنك مركزي إسلامي ضرورة وجود ىيئة رقابة شرعية يتطلب   -
الذيئة الدسؤولة على البنوك الإسلامية التي تقع تحت نطاق وإشراف البنك الدركزي الإسلامي، وتهدف إلى التأكد من إلتزامها  الدركزية

 ؛كام الشريعة الإسلامية، وعليو نقبل الفرضية في القيام بمعاملاتها بأح

السياسة النقدية في الإقتصاد الإسلامي تهدف إلى تحقيق جميع الأىداف التي تخدم الجهاز الدصرفي والإقتصاد والمجتمع والفرد،  -
إلى الإقتصاد الإسلامي تهدف السياسة النقدية في : تعارف عليها في الإقتصاد الوضعيوىذا من خلال إستخدام جميع الأدوات الد

القضاء على البطالة والعدالة الشاملة التي تتضمن تحقيق التوزيع العادل للثروة كما أنها تسعى إلى تحقيق التوازن في العملة والعمل 
الخالية من الفائدة والدتمثلة في الأدوات الكيفية  على تطوير الجهاز الدصرفي، وىذا من خلال إستخدام أدوات السياسة النقدية
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على الفائدة، وعليو فإننا نقبل الفرضية فيما نسص الجزء الأول والكمية والدساعدة والتي تم إستبعاد منها جميع الأدوات القائمة 
التي تستخدم في الإقتصاد الإسلامي  أدوات السياسة النقديةالدتعلق بالدتعلق بأىداف السياسة النقدية ، ونرفضها في الجزء الثاني 

   والتي تكون لستلفة عن الدطبقة في الإقتصاد الوضعي حتى وإن كانت لذا نفس التسمية ؛

ظل تحولو إلى نظام مصرفي إسلامي في الأدوات الكمية تتمثل أدوات السياسة النقدية التي يطبقها بنك السودان الدركزي في  -
أدوات السياسة النقدية التي تطبقها بنك السودان الدركزي : الفائدة، بالإضافة إلى الأدوات الدساعدة والكيفية البعيدة عن إستخدام

بعد تحولو إلى نظام مصرفي إسلامي تدثلت في الأدوات الكمية بالإضافة على الأدوات الكيفية والدساعدة، وعليو نقبل ىذه 
 الفرضية؛

إستطاعت السودان أن تجد أدوات بديلة : ةلسودان الدركزي لم تكن بالفعالية الدطلوبالسياسة النقدية  التي طبقت من قبل بنك ا -
العامة زيادة في أين حققت الديزانية لتلك التي كانت تقوم على الفائدة، حيث كانت لذا آثار إنرابية على الإقتصاد السوداني، 

الناتج المحلي الإجمالي في أغلب السنوات أكثر من الدسطر، كما أنها كانت لذا آثار إنرابية على المجتمع خاصة  الإيرادات، وكان
لم تكن النتائج كلها جيدة إل أنها تدكنت من إنراد أدوات بديلة ساعدتها على تخطي وبالتالي حتى وإن الفئة الضعيفة في المجتمع، 

 ؛رضية غير مقبولةوعليو فإن الفلرموعة من الدخاطر 

 البحث  نتائج
 :من خلال ما تقدم من الدراسة تم الوصول إلى النتائج التالية

قتصاد جتماعية للإلإاقتصادية و مسؤولة عن تحقيق الأىداف الإ ،حكومية مستقلةيعتبر البنك الدركزي الإسلامي مؤسسة  -
مرحلة البنوك الدركزية  ثم البنك الدركزي الإسلامي نشأة بدايات فيعرف مرحلة التطور الأولى ، الإسلامي في الحقل النقدي والدصرفي

 ؛ "بنك السودان الدركزي"بالإضافة إلى  "بنك إيران الدركزي"و ،"بنك باكستان الدركزي"الدعاصرة والتي شملت كل من 

أنو حلقة وصل بين البنوك، وىو  ،كماالإستقلالية، والوحدةتتمثل أىم الخصائص التي نشتاز بها البنك الدركزي الإسلامي في  - 
 ؛ كفاءة أنظمة الدفع إسلامياوتعزيز سلامة و إلى تحقيق جملة من الأىداف أنذها تطوير الجهاز الدصرفي  بذلك يسعى

يتشكل ىيكل البنك الدركزي الإسلامي من لزافظ، ولرلس السياسة النقدية، بالإضافة إلى ىيئة التأمين على الودائع وىيئة الرقابة  -
 الشرعية، وتعكس ميزانيتو الدالية أىم الدوارد التي يتحصل عليها بالإضافة إلى لرموع الدصاريف الخاصة بو ؛

يقوم البنك الدركزي الإسلامي بعدة وظائف أنذها الإصدار النقدي الذي يقوم على قاعدة الإصدار الحر مع مراعاة متطلبات  -
التويلية وغير بنك الحكومة ومستشارىا الدالي من خلال تقديم الخدمات وظيفة بالظروف الإقتصادية الدتغيرة، كما أنو يقوم 

ثانوية وفي لرموعها أعمال تتوافق وأحكام الشريعة بالإضافة إلى وظائف أخر   الدقرض الأخير للجهاز الدصرفي، التمويلية، وىو
 ؛ الإسلامية

قواعد والإجراءات التي تتخذىا السلطات النقدية من أجل تحقيق لرموعة ال النقدية في الإقتصاد الإسلامي في السياسة تتمثل -
 لرموعة من الأىداف وفقا لأحكام الشريعة الإسلامية ؛

تنظيم الجهاز الدصرفي، توفير الددخرات وتوجيهها نحو الإستثمار، بالإضافة إلى  النقدية في الإقتصاد الإسلامي على السياسة تقوم -
بالإضافة  ب على النقود الذي يقتصر على الطلب بغرض الدعاملات  والإستثمار وفقا للمشاركة،تنظيم عرض النقود وضبط الطل
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في القضاء على البطالة والعدالة الشاملة في جميع الجوانب الإقتصادية والإجتماعية، وتحقيق إلى تحقيق الأىداف الأخر  مثل 
 اظ على إستقرار العملة ؛التطور للأسواق الدالية والجهاز الدصرفي والدسانذة في الحف

التي تعتمد على  "سياسة السوق الدفتوحة"تتمثل أدوات السياسة النقدية في الإقتصاد الإسلامي في الأدوات الكيفية الدتمثلة في  -
نسبة الأرباح تغيير "كأداة بديلة للإحتياطي النقدي،   "تغيير نسبة تخصيص الودائع"والأوراق الدالية الإسلامية الخالية من الفائدة، 

نت إما تدييزا في ،  أما الأدوات الكيفية فكا"تغيير نسبة نقدية الزكاة"كبديل لسعر إعادة الخصم، بالإضافة إلى أداة   "والخسائر
تنظيم عملية "و "نسبة مسانذة البنوك في النشاط الإستثماري"أو أدوات أخر  مساعدة ل تقوم على الفائدة ىي  الأدوات الكمية

القائمة على الثواب والعقاب  "الإجراءات الزجرية"و ،"الإقناع الأدبي"على  ، في حين إشتملت الأدوات الدساعدة"ؤجلالبيع الد
 ؛ "الإعلام"و
عوامل  نت السبب الرئيسي للأزمات، بالإضافة إلىإستخدام الفائدة التي كا فعالية لتجنبها تعتبر أدوات السياسة النقدية ذات -

 ؛ إلخ...وضآلة الفجوة بين الإدخار والإستثمار ،تتمثل في سلوك الدستهلك في المجتمع الإسلامي ليتهامساعدة في فعا أخر 

وأخيرا  الأسلمة،مرحلة تعميق  ، تم النظام الدصرفي دة مراحل من التطور أنذها مرحلة أسلمةعرف الجهاز الدصرفي السوداني ع -
 مرحلة ىيكلة وإصلاح الجهاز الدصرفي ؛ 

تتمثل أدوات السياسة النقدية التي إستخدمها بنك السودان الدركزي في ظل التحول إلى العمل الإسلامي في الأدوات الكمية  -
سبة السيولة و الإحتياطي النقدي، نو عمليات السوق الدفتوحة من خلال إستخدام الأوراق الدالية الدبتكرة والخالية من الفائدة، وأنذها 

ية على التمويل والإقناع في الرقابة النوع مية والدساعدة فتمثلتافذ البنك الدركزي للتمويل، أما الأدوات الكالداخلية، وأداة نو 
 الأدبي؛

السوداني من خلال الوصول إلى أثبت أدوات السياسة النقدية التي إستخدمها بنك السودان الدركزي فعاليتها على الإقتصاد  -
    إنرابية ؛ إجتماعية آثاربالإضافة إلى تحقيق  وزيادة إيرادات الديزانية العامة ؛ ج المحلي الإجمالي،بزيادة النات الأىداف الدسطرة بعض

 المقترحة التوصيات
 :نستعرض فيما يلي بعض التوصيات والإقتًاحات بما نسدم المجال الإسلاميعلى ضوء نتائج البحث الدتوصل إليها 

حتى تتمكن الدول الإسلامية من فرض وجودىا والتخلص من  الإسلامي وتشجيعو وتطويره مساندة العمل الدصرفيالعمل على  -
  التبعية في لستلف المجالت ؛

وىذا من أجل الإبتعاد عن  "للمشاركة"تشجيع التعامل وفقا الدصرفية، و  إستخدام الفائدة الربوية في لستلف العمليات تجنب -
 والأعباء الثقيلة للفوائد الدتًاكمة ؛والخسائر الغير متوقعة الأزمات 

خاصة حال الدول التي أسلمت نظامها الدصرفي بالكامل الإستفادة من تجارب الدول في الصيرفة الإسلامية،  علىالعمل   -
ل حتى بمبدأ التدرج في التحول  على أن يكون التحولليتماشى وأحكام الشريعة الإسلامية مثل السودان، وإيران، وباكستان، 

أثار سالبة على الإقتصاد، وعلى الدول الإسلامية أن تنشر تجربتها بمختلف إنرابياتها وسلبياتها حتى تتمكن الدول  لو تكون
الأخر  من الإستفادة من التجربة، وتتجنب ما نشكن أن تواجهو من صعوبات خاصة فيما يتعلق بأدوات السياسة النقدية التي 

 أوضاعها الإقتصادية ؛ نرب أن تطبقها حتى تتماشى مع 
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خاصة في لرال التعامل بالأوراق الدالية الإسلامية حتى  الدالية تطور أسواقها تسعى جاىدة لتطوير على الدول الإسلامية أن -
 تتمكن من تجميع الددخرات وإستثمارىا من خلال تداول الأوراق الدالية الإسلامية ؛

وات الكيفية والدساعدة حتى يتمكن من تحقيق نتائج إستثمارية أفضل في الإقتصاد، على البنك الدركزي السوداني أن يطور الأد -
   عملية البيع الدؤجل وتشجيع البنوك على الدسانذة في النشاط الإستثماري ؛وىذا بأن يستخدم سياسة 

 آفاق البحث  
و لذلك فإنهو مهن الصهعب التطهرق إلى أدوات السياسة النقدية للبنك الدركزي الإسلامي موضوع شاسع وجديديعتبر موضوع  

 :الباحثين في ىذا الديدان ما يلي و بناء على ذلك، فإننا نقتًح على . لستلف جوانبو
 سلامي ؛الإقتصاد الإ إطار دور ىيئة الرقابة الشرعية الدركزية في الإشراف والرقابة على البنوك الإسلامية في -

 ؛ سة النقدية الإسلامية في تحقيق أىداف السيا الدالية دور الأسواق  -
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