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 :ممخصال

الرشاعة  تيجؼ ىحه الجراسة إلى إبخاز الجكر الكبيخ الحؼ تقجمو السؤسدات الجكلية الجاعسة مغ أجل تصػيخ   
، كذلظ مغ حتى صارت كاقعا فخض نفدو في ساحة الإقتراد العالسي كالسداىسة في إنتذارىا السالية الإسلامية، 

مؤسداتيا في الإقتراد الإسلامي، ىحا في كدكر  مشتجاتياك  خلاؿ التصخؽ إلى مفيػـ الرشاعة السالية الإسلامية،
التي تػفخىا  العابخة لمحجكد الجانب التصبيقي فقج تع عخض مختمف أدكات إدارة الديػلةفي الجانب الشطخؼ، أما 

ما مجػ مداىسة الييئة ، كلأجل ذلظ تع صياغة إشكالية الجراسة كسا يمي: الييئة الإسلامية العالسية لإدارة الديػلة
كبالإعتساد عمى مجسػعة مغ الأدكات  ؟لإدارة الديػلة في تصػيخ الرشاعة السالية الإسلامية  لعالسيةسلامية االإ

تع في الأخيخ التػصل إلى أف الييئة الإسلامية العالسية لإدارة  ،شيجيغ الػصفي كالتحميميسكالتقاريخ، كاتباع ال
الديػلة تقػـ بتػفيخ كإدارة الديػلة الفعالة مغ خلاؿ اصجار الركػؾ كفق الريغ الستػافقة مع الذخيعة الإسلامية 

 جاؿ مختمفة، إلا أنيا تعتسج بالجرجة الأكلى عمى الركػؾ قريخة الأجل.لآ

 السؤسدات الجكلية الجاعسة، الرشاعة السالية الإسلامية، السؤسدات السالية الإسلامية، الييئةالكممات المفتاحية: 
 . سلامية العالسية لإدارة الديػلةالإ

Abstract: 

         This study aims to highlight the significant role played by international support 

institutions in developing the Islamic financial industry, and contribute to its spread 

until it became a reality that imposed itself in The global economic arena, this is done 

through introducing theconcept of the Islamic financial industry,and the role of its 

institutions in the Islamic economy.this is on the theoretical side while on the pratical 

side, various cross-border liquidity management tools provided by the    international 

Islamic liquidity Management authority were presented, for this reason, the stady 

problem was formulated as follows: how does the international Islamic liquidity 

Management authority contribute to the development of the Islamic financial industry?                                

based on a set of tools and reports, and follow the descriptive analytical approach, and 

then finally communicating international Islamic liquidity Management authority  

provides and manages effective liquidity by issuing sukuk in accordance with sharia-

compliant formulas,for various terms, however, it relies primarily on short-term 

instruments.     

Key words: international supporting institutions, Islamic financial industry, Islamic 

financial institutions, international Islamic liquidity Management Corporation. 
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 دمة:ــــــــمق
لمرشاعة السالية الإسلامية دكرا ىاما في تشسية كتصػيخ التسػيل الإسلامي  الجكلية الجاعسةتمعب السؤسدات    

غ دكرىا الإيجابي في تعديد الخقابة سكعسة لمعسل السرخفي الإسلامي كيبسختمف صيغو كآلياتو كيذكل بيئة دا 
ىا بالتذخيعات اللازمة العاممة في حقل التسػيل الإسلامي كيؤشخ السرخفية عمى السرارؼ الإسلامية كالسؤسدات 

 الإسلامية السالية السؤسدات تسشع التي كالزػابط الذخعية القػاعج، كاتباع دكليا بياكالترشيفات السعسػؿ  كالسعاييخ
كالسبشية عمى  يغالحجيث يغيالسالك الإبتكار السحخمة شخعا كبالأدكات السالية التي أحجثتيا اليشجسة  بالفائجة التعامل مغ

ججيجة محميا كدكليا في مجاؿ التسػيل كالركػؾ  الإسلامية التي أحجثت صيحة  ،السحخمة كالسذتقات الساليةالفائجة 
 .بأدكات تسػيل تزاىي أدكات التسػيل التقميجيةجا  الحؼ الإسلامي 

 نسػ نذأتيا تصػرات ىامة، عمى مدتػػ الرشاعة السالية الإسلامية في ضخؼ أربعة عقػد مغ لقج شيجت    
عمى مدتػػ القػانيغ كالتذخيعات السشطسة لمشذاط  أك ،نتذار الجغخافي كالجكليالإ الأصػؿ ككحلظ عمى مدتػػ 

الإسلامية، الركػؾ الإسلامية،  السرارؼأىسيا  كمكػنات عجة مجالاتكسا ليحه الرشاعة السالي الإسلامي، 
 فخ مجسػعة مغ السقػمات الأساسيةكلكياـ ىحه السؤسدات يجب تػ  ،كالتأميغ التكافمي ،صشاديق الاستثسار الإسلامية

مغ  كالستسثمة أساسا في التذخيعات كالتشطيسات السشطسة ليحه الأنذصة، إلا أف ىحه الرشاعة تعاني مغ مجسػعة
ما إنذا  اد لكاف ذلظ لأجل  .ةأك الغخبي العخبيةنتذارىا سػا  في الجكؿ إكالعخاقيل التي تحج مغ تصػرىا ك التحجيات 

ييئة الكقج خررت  عسل الرشاعة السالية الإسلامية، مجسػعة مغ مشطسات كىيئات البشية التحتية لجعع آليات
تدييل إدارة الديػلة عبخ الحجكد بيغ السؤسدات التي تقجـ الخجمات ل (IILM) الجكلية لإدارة الديػلة الإسلامية

  .تػفيخ مجسػعة متشػعة مغ الأدكات الستػافقة مع الذخيعة الإسلاميةالسالية الإسلامية مغ خلاؿ 
 :إشكالية الدراسة

 سابقا تتبمػر معالع إشكالية ىحه الجراسة في التداؤؿ الخئيدي التالي: ذكخه تقجـتأتيًا مع  

 ؟لإدارة الديؽلة في تطؽير الرناعة المالية الإسلامية  عالميةما مدى مداهمة الهيئة الإسلامية ال 

  :الفخعية التالية ئمةسمغ أجل الإلساـ أكثخ بالسػضػع نصخح الأك 
 ؟  ماىػ كاقع الرشاعة السالية الإسلامية في العالع 
 ؟ الرشاعة السالية الإسلامية كيف تداىع السؤسدات الجكلية الجاعسة في 
  لأجل تػفيخ كإدارة الديػلة لإدارة الديػلة عالسيةالييئة الإسلامية ال تقجمياىي أىع الحمػؿ التي ما 

 ؟ الستػافقة مع الذخيعة الإسلامية



 مقدمة عامة: 

 

 ~  ب ~
 

 
 :الدراسة تضيافر
 .في تصػر كنسػ ملائسيغ لتمبية تصمعات الإقتراد الإسلامي تعتبخ الرشاعة السالية الإسلامية .1
تداىع السؤسدات الجكلية الجاعسة في نسػ حجع الرشاعة السالية الإسلامية كانتذارىا الجغخافي مغ خلاؿ  .2

  .لمتاحةا دكاتلأا في كعلتنا رصف فم ديزي مما، لإسلاميةا لماليةا تلمنتجاا فم عةكمجم إصجار
مغ متػافقة مع مبادغ الذخيعة  مالية مشتجات كأدكات تقجـأف  يمكنيالإدارة الديػلة  عالسيةلييئة الإسلامية الا .3

 .تصػيخ الرشاعة السالية الإسلاميةل أجل تػفيخ الديػلة اللازمة
  :أهمية الدراسة

الجكلية أىسية كبيخة في ضل الستغيخات الاقترادية العالسية، فالسؤسدات  اتذ افي كػني أىسية الجراسة تطيخ    
نذخ الرشاعة السالية الإسلامية، كذلظ بيجؼ مػاكبة أىع التصػرات  تصػيخ ك ساىست بذكل كبيخ في الجاعسة

 الييئةبو  تتستعكسا ساىست ىحه الجراسة أيزا في إبخاز الجكر الياـ الحؼ  ،الحاصمة في مجاؿ السالية الإسلامية
تصػيخ أجل  غم مغ خلاؿ تػفيخىا كإدارتيا لمديػلة يجابيلإا اكمجػ تأثيخى العالسية لإدارة الديػلة الإسلامية

 الإسلامية.خجمات الرشاعة السالية 
 أهداف الدراسة:

 ؛التعخؼ عمى أدكات كمشتجات الرشاعة السالية الإسلامية -

 التعخيف بسؤسدات الرشاعة السالية الإسلامية؛ -

 التعخؼ عمى أىع السؤسدات الجكلية الجاعسة؛ -

 إبخاز دكر السؤسدات الجكلية الجاعسة؛ محاكلة -

 دكر كمداىسة الييئة الإسلامية الجكلية في تصػيخ الرشاعة السالية الإسلامية. تػضيح -

 منهج الدراسة:
نتيج أبحيث  عتساد عمى السشيج الػصفي كالسشيج التحميميالإحاشة بجػانب مػضػع الجراسة تع الإقرج     

لتحميل التقاريخ كالجراسات  التحميميالسشيج الػصفي لتػضيح الجػانب الشطخية لمسػضػع، في حيغ اعتسج السشيج 
  الييئة الإسلامية العالسية لإدارة الديػلة.يا  تالتي أصجر 
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 :تحديد إطار الدراسة
 .إف أؼ دراسة تعتسج في شياتيا عمى جانبيغ مكاني كزماني   

 كػالالسبػر بساليديا كالحؼ تع دراسة حالة الييئة العالسية لإدارة الديػلة، السػجػد مقخىا في  :الجانب المكاني
 ساىع في نذخ الرشاعة السالية الإسلامية في العالع.

 :أىع أؼ لسجة إحجػ عذخة سشة تتخمميا   2023إلى سشة  2013تستج ىحه الجراسة مغ سشة  الجانب الزمني
 .الػقائع التي شيجتيا الرشاعة السالية الإسلامية في العالع

 :الدراسات الدابقة
 أقخب الجراسات التي تشاكلت ىحا السػضػع مايمي: لعل

 ،السؤسدات السالية الإسلامية كدكرىا في دعع الرشاعة السالية الإسلامية  " مدعػدة نربة، فمة عاشػر
 .2013، كالعسل السرخفي الإسلامي"

كاقعا فخض تخكدت ىحه الجراسة بذكل أساسي عمى تػضيح مجػ إنتذار السؤسدات السالية عالسيا حيث صارت   
نفدو في ساحة الإقتراد العالسي بيجؼ تحديغ مرجاقية الريخفة الإسلامية كصشاعة التسػيل. كقج تػصمت ىحه 

 الجراسة إلى العجيج مغ الشتائج نحكخ مشيا:
رغع الجيػد الحجيثة التي تقػـ بيا ىحه السؤسدات لمخقي بالرشاعات السالية الإسلامية كالعسل السرخفي  -

أنيا كاجيت كلازالت تػاجو في مديختيا العجيج مغ التحجيات كالسعػقات حالت دكف تحكيقيا الإسلامي إلا 
لأىجافيا التسػيمية بالقجر السأمػؿ، الأمخ الحؼ يحتع عمييا الإجخا ات السشاسبة لمخخكج إلى فزا  العالسية 

حيث يعج تعامل ىحه الييئات بقػة أكبخ، تجعل مشيا محط أنطار باقي السؤسدات السالية العالسية التقميجية، 
كالسؤسدات تصػراً عمسياً يتشاسب دكرىا كالإحتياجات السدتقبمية لبيئة العسل السرخفي الإسلامي كصشاعة 

  الساؿ الإسلامية.
 صالحي محمد خيخ الجيغ، " دكر الييئات الجاعسة لمرشاعة السالية الإسلامية في تصػيخ البحث في 

بسخخجات الفقو الإسلامي، دراسة حالة ىيئة السحاسبة كالسخاجعة لمسؤسدات السالية  الإسلامي الإقتراد
 ". 2019-2018الإسلامية، 

التعخيف بالسؤسدات الجاعسة لمرشاعة السالية الإسلامية كأىجافيا كإبخاز السداىسات  كاف اليجؼ مغ ىحه الجراسة  
أك في تصػر البحث في الإقتراد الإسلامي. إذ  ذخعيةالسختمفة في إعساؿ مبادغ الفقو الإسلامي كالزػابط ال

 تػصمت ىحه الجراسة إلى أىع الشتائج التالية:
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مداىسة الييئات الجاعسة لمرشاعة السالية في تصػيخ الأبحاث التحميمية، كالجراسات التصبيكية، في  -
مسي في مػضػعات الإقتراد الإسلامي، التي تدتخجـ السخخجات الستخررة لتمظ الييئات في البحث الع

 الإقتراد الإسلامي.
التصػر الكبيخ لييئة السحاسبة كالسخاجعة في ترسيع السعاييخ الذخعية كمعاييخ السحاسبة كالسخاجعة  -

كمعاييخ الحػكسة كأخلاقيات العسل، لتخشيج مديخة مؤسدات الرشاعة السالية الإسلامية كما رافقيا مغ 
     سلامي الشقجية، كالسحاسبية، كالإدارية، كالخقابية.تصػر لمجراسات الستخررة في الإقتراد الإ

 "،دكر السؤسدات السالية العالسية في إنتذار الرشاعة السالية الإسلامية  بػردركدة شيخزاد كبعػش ملاؾ
 ". 2018إلى  2008دراسة حالة مجمذ الخجمات السالية الإسلامية خلاؿ الفتخة مغ 

صمبات نيل شيادة الساستخ قدع العمػـ الإقترادية، السخكد الجامعي ىي عبارة عغ أشخكحة مقجمة ضسغ مت  
 .2021 – 2020ميمة، الجدائخ 

ىحه الجراسة إلى مداعجة الباحثيغ في التعخؼ عمى السحجدات التي تداىع في نذخ الرشاعة السالية  تيجؼ   
الإسلامية كتسكشيع مغ إجخا  دراسات أكثخ عسقا كالحرػؿ عمى نتائج أكثخ دقة. كسا أنيا تيجؼ أيزا إلى تدميط 

تيا كمؤسداتيا، كمعخفة الػضعية الزػ  عمى مػضػع الرشاعة السالية الإسلامية مغ خلاؿ الحجيث عغ مكػنا
 الحالية لمشطاـ السالي العالسي. كقج تػصمت ىحه الجراسة إلى العجيج مغ الشتائج مشيا:

تعتبخ السؤسدات السالية الإسلامية مغ أىع مكػنات الرشاعة السالية الإسلامية، باعتبارىا الفزا  الحؼ  -
 تتع عمى مدتػاه مختمف أنذصة ىحه الرشاعة؛

 كغيخىا في مجاؿ التصػيخ كالإبتكار؛ عيل دكر البشية التحتية الرشاعة السالية الإسلاميةتأسيذ كتف -
صشاديق الإستثسار  ،السرخفية، الركػؾ في الأصػؿ الخجمات السالية الإسلامية اساساتتسثل صشاعة  -

 كالتكافل الإسلامي.
اعة ىحا الشسػذج نطخاً لحجع يعتبخ التػجو الجكلي نحػ الرشاعة السالية الإسلامية دليل عمى مجػ نج -

 الأمػاؿ السدتخجمة.
تػاجو الرشاعة السالية الإسلامية العجيج مغ التحجيات، سػا  مغ داخل السؤسدات السالية الإسلامية أك  -

 فيسا يخز نصاؽ الالتداـ بالذخيعة الإسلامية.
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 الدراسات الدابقة:  الفرق بيؼ الدراسة الحالية و
 الدابقة لع تتشاكؿ الييئة الإسلامية العالسية لإدارة الديػلة كجراسة حالة. الجراسات -
الييئة الإسلامية العالسية لإدارة الديػلة بالجراسة اعتسادا عمى السشيج التحميمي نطخا  تلالجراسة الحالية تشاك  -

ػلة السالية الستػافقة حرائية خاصة بأدكات تػفيخ كإدارة الديإكتػفيخ ىحه الأخيخة لسعمػمات تقاريخ ذخ لش
في دراسة الحالة  اعتسجتمع الذخيعة الإسلامية التي تشتجيا الركػؾ. عمى عكذ الجراسات الدابقة التي 

عمى السشيج الػصفي فقط، أك التحميمي اعتسادا عمى معمػمات إحرائية تشذخىا تمظ الييئة كلا تخز 
 .أدكاتيا، بل تخز الرشاعة السالية الإسلامية برفة عامة

 :سةدرالسباب اختيار مؽضؽع اأ
 ؛بالإقتراد الإسلاميالخغبة الذجيجة في دراسة السػاضيع الستعمقة  -
الصسػح لأف تربح السالية الإسلامية بجيلا لشطيختيا التقميجية، خاصة في ضل الإعتخاؼ الستدايج الحؼ  -

 رةلأخيا لعالميةا لماليةا مةزلأا دبع صاكخصأصبحت تحطى بو في أكساط الرشاعة السالية العالسية، 
 ؛2008 ـلعا

 قمة الجراسات حػؿ ىحا السػضػع،  كالتي تمعب دكراً كبيخاً في تصػيخه. -

 :دراسةهيكل ال
الرشاعة السالية الإسلامية، أدكاتيا  بعشػاف: " الأكؿ ثة فرػؿ حيث يتشاكؿ في فرمولايشقدع البحث إلى ث    

مالية تقجيع  خلاؿ مغ لمرشاعة السالية الإسلامية للإشار الشطخؼ كالػاقع العسمي "، أيغ يتع التصخؽ  كمشتجاتيا
كأىع  ئيا، كأسديا، ككضعيتيا الإقميسية كالعالسية، كأدكاتيا التسػيمية كالإستثساريةمباد الرشاعة السالية الإسلامية،

 السشتجات السالية السدتحجثة كالركػؾ الإسلامية. 
" أيغ تع  مؤسدات الرشاعة السالية الإسلامية كالييئات الجاعسةحؼ جا  تحت عشػاف: " كفي الفرل الثاني ال   

أىع السؤسدات السالية السرخفية كغيخ السرخفية ككحا مؤسدات الػقف التكافمية كمؤسدات الدكاة  التصخؽ فيو إلى
 ػيخ الرشاعة السالية الإسلامية.تصكدكرىا في ك ماىيتيا،  السؤسدات الجكلية الجاعسة ، كتشاكلشا أيزا  التزامشية

في  IILMدراسة حالة الييئة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة "  كفي الفرل الثالث الحؼ جا  تحت عشػاف:   
يا كأسديا كأىجافيا كليكميا تقجيس خلاؿ مغللإشار الشطخؼ لمييئة ، أيغ تع التصخؽ (2023-2013بيغ ) الفتخة ما

ا  تحميل أدضافة إلى لإبا (2023-2013ما بيغ ) الفتخة في الستجاكلة تصػر حجع الركػؾ زاك إبخ  التشطيسي
 .(2024 -2015بيغ ) امالفتخة  في الركػؾ الإسلامية مغ قبل مؤسدة ادارة الديػلة الإسلامية الجكلية



  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

         :الفصل الأول
الصناعة  المالية الإسلامية 

 أدواتها ومنتجاتها
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 :تمهيد
عخفت الرشاعة السالية الإسلامية خلاؿ العقػد الثلاثة الساضية، كخاصة مع نياية القخف العذخيغ، كبجاية     

القخف الػاحج كالعذخيغ، نسػا ىػ الأسخع في الشطاـ السالي العالسي، حيث ازداد عسل السؤسدات السالية الإسلامية 
افذ كتدابق البشػؾ كالسؤسدات السالية الكبخػ نحػ الرشاعة في العجيج مغ الجكؿ العخبية، كالغخبية، كسا تدايج تش

السالية الإسلامية، كمشتجاتيا الستشػعة، كػنيا تستمظ العجيج مغ السقػمات التي تحقق ليا الاستقخار، كتقمل 
ت لا السخاشخ، فيي محكػمة بسبادغ ديشية صارمة، تسثل بجيلا أخلاقيا كعسميا لسا تقجمو البشػؾ التقميجية مغ خجما

تجج تفاعلا كبيخا مغ كل العسلا  في البلاد الإسلامية، الحيغ لا يصسئشػف للإستثسار، كالتسػيل الحؼ لا  يخاعي 
 .الأخلاؽ كالكيع

كتقجـ الرشاعة السالية الإسلامية تذكيمة متشػعة مغ الأدكات، كالسشتجات السالية الإسلامية الستػافقة مع أحكاـ     
شى كاحتياجات التشسية، كالتي تمبي مختمف احتياجات الستعامميغ بأقل تكمفة كأكثخ كفا ة، الذخيعة الإسلامية تتسا

 كلعل أىع ابتكار مدتحجث لمرشاعة السالية الإسلامية ما يعخؼ بالركػؾ )الدشجات الإسلامية(.
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 لعممياقع والظري والنوم المفهن الإسلامية بيالمالية الصناعة ول: الأث المبحا
لمالية امة زلأد اصا بعكخص، لماضيةالقميمة كات السنؿ اخلادا يزاىتماما متإلإسلامية المالية الصناعة د اتشي    

ب مطلػجأ اب، كسساتياؤمؼ لإسلامية بمختمالمالية الصناعة ك انحر اظلأنت اتجيث إحي، 2008لدشة لعالمية ا
ف لآاي طتغت نيا باتكأخاصة ـ، لعالرات ااقؼ لإسلامية في مختمالمالية ت المعاملات، كااػػػمدلخاعمى د يػدايت

، يةرلإستثما، كايةرلتجاافية رلمصت امادلخؾ الذبما في ، لإسلاميةالمالية ت ااػػمدلخاصناعة ت اعاطجميع ق
، بيرلعا العالسيغف مرة كثي  نحاأفية في رلمصر المالية غيت اماجػلخف المختمفة مؿ الأشكاالى إبالإضافة 

ضحى ، كأليياد إلتي تستناية كلقس الأسز كاكائرلب ابسبؾ ل، كذيكيػخلأمكابي كركلأاحتى ؿ كب ،لإسلاميكا
 .لماليةكؽ السااعا ميما في طقؿ حجميا يحت

 لإسلاميةالمالية الصناعة اماهية  :وللأب امطلما
لمالي المجتمع اؿ قبف مرا اما كبيػىتمالتي تمقى اة ػيثدلحاع ػضيكالمف الامية مػلإسالمالية ااعة ػلصنر اتعتب    

لأخلاقية د اعكااتيا لمقػبي، كأدامياػىتمف ااً مػيمظعدراً لي قكت، سالةذات رة ػاعة ماليػىا صنرلي باعتبادكلا
 .لمجتمعامة دمع بو في خطتضأف ينبغي ذؼ لالحقيقي دكر اعمى فيميا لم  ً بناؾ ل، كذيةجائلعقكا
  لاميةـلإساة ـلماليالصناعة ـؽم امفه :لاأو
لمتعمقة بالصناعة ؼ ايرلتعاض ابعـ يدتقف مد لا بف لإسلامية كاالمالية الصناعة كـ الى مفيإشخؽ لتؿ اقب  

 .يةدلتقميالمالية ا
 ية ـدلتقميالمالية ااعة ـلصنف ايرتع 1.

ؿ يػػلتمالتي تعنى بصناعة ، كالماليةت امادلخكـ امفي يػازؼ  يةدلتقميت اسساؤلمالمالية في الصناعة ؼ ايرتعإف  
، لائتمانيةدات ااػػلاتحت كااػمظلمنا :ػلتشمت اػسسؤمف لمالية مااعة ػلصناه ػػحىت اػمػػو مقػمدا تقمػل يشمذؼ لا

رة سمست كارش، كلاستيلاكيا ؿيكلتمت اكارشف، كتأميلت اكارشف، كلائتمات ااقاطبت كارشرؼ، كلمصاكا
 .1مةكلحكاعاىا رلتي تت اكارلشض ابعر، كلإستثماؽ ايدصنا، كلماليةكراؽ الأا

ت، سساؤلمػػخاد، كالأفػػاؽ، كالأسف اعة مكمجم " :ياػنألمالية عمى الصناعة رؼ ايعف مؾ لذكد كما نج    
ؾ لػحكػخػ، كلأخاالية ػلمكراؽ الأدات، كالسنـ كالأسيداكؿ اخلاليا تف مـ لتي يتت التقنيا، كامةظلأنف، كانيكالقكا
ـ اظضحة لمنكرة كاصؼ يػخلتعذا اي ىطيع، ك2دةائلفت الادمعد يدلى تحإضافة ، إلماليةت امادلخاع ػيػػزتج، كاػنتإ

                                                           
1
س لنفائا، دار )رالنستولیا( جيوذلنمون القانوالإسلامي الفقه ن الإسلامیة بیایة رلإستثمات اسساؤللم، لمالیةالصناعة افي م لتحكیدي، اعلي عبار نا عموس  

 .46،:45، ص ص 2013،لى ولأابعة طلن، اعمّا،یع وزلتر واللنش
2
 Pete, S.Rose, Money and capital markets: financial institutions and instruments in a global marketplace, 8th Ed, 

Boston: Irwin/McGraw-Hill, 2003 
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ـ اضػلنف امز  جػبة منو كػػمطلمداؼ الأىؽ المختمفة لتحقياه رعناصؿ تعمؼ كيف يبيدؼ، كلتقميالمالي ا
، عميقةؾ مسالدة، كيدعب شعرة ذات لمعاصالمالية افالصناعة  ". لماليةػػارد المص ابتخصيػع ييتدؼ، كلإقتصاا

ؾ ىناؿ، كلتكافف، كالتأميت اكارشؾ ىنا، كلصناعةاه ذفي ىدارة لصؿ ايحترؼ مصالع ااطقكسعة ؽ كافاكآ
صبح أمما ؾ لر ذغيددة، كلمتعالمالية ت المنتجاػػاؽ، كالأسؾ اىناكلبنكي ر اغيؿ يكلتمر، كالإستثمات اكارش

 .ؿلأعماع ااطقراد كلأفدكؿ، كالانتباه اعى ركيانا عالميا ضخما يست
 لاميةـلإساالية ـلمااعة ـلصنف ايرـتع 2.
صناعة ؾ لذبو كد يقص، كمحطلمصا ثحيف مبيػا نسثا يػجحػجك يب، ةػلإسلامياالية ػلمالصناعة اح ػػمطمص    

ػحا ىػػػع، ممنػػ ما ىػب تجنركرة عمى ض تبنيؽ لأخلاـ، كاسع لمقيكـ كالى مفيإفيي تنتمي ، لإسلاميؿ ايكلتما
ؽ لأخلااأصمة في ػلمتاة ػحيركل، كالاقيةػلأخا ػخاييػلمعس ااػسأينية عمى داسية ػحسف ساسا مػػجت ألػج كقك
 .لإسلاميةا

د عكاقك ،دغلمبا فقاكف كلتي تكالمالية ت المنتجات، كالمعاملاؿ اك، لإسلاميةالمالية الصناعة امح طمصؿ يشمك  
عة ركلمشر اغيت اعاطلقا فير لإستثماضخ احر، كلقمات كالتكينادة، الفائضخ امسبقا حرض لتي تفتايعة رلشا
ذات لى رت إاػشألتي ت ايفارلتعف امك.رلخسائح كابارلأـ اتقاسدأ مبراـ حتف افضلا ع، )لخا ...غػلتبكؿ كالكحا(
لاليا ػخف مـ لتي يتت التقنيا، كامةظلأنف، كانيكالقكا تسساؤلمف اعة مكمجم " :فعرة نيا ىي عباد أنج، لمعنىا

عمى ً  اػبنػػػاؿ لأمص اتخصي، كلماليةت امادلخا يعكزتج كنتاإخلاليا ف مػع يت، كاليةػلمػػؿ الأصدؿ ااػتبؽ، كخم
ػػارد لممؿ لأمثؿ التشغيؽ اتحقيدؼ بي، لإسلاميةا يعةرلشـ احكاػػ  أعمى ضؾ لر، كذاػقع للإستثمػػلمتد اائػلعا
ؾ لى تمر إلإسلامية تشيالمالية الصناعة ف افإرػ، خرة أاػػبعبك ".1 عػاىية لممجتمػػفرلػق اتحقي، كيةدلإقتصاا
ت لمنتجا، كا) بارلا (دةلفائضخ اتح، لإسلاميةايعة رلشدغ امع مباؽ فكامالية تتت مادخدـ لتي تقالمالية ااعة ػلصنا
ػغ مب مطكما يت ،بالمجتمعرة لضااة طلأنشؿ ايكتمؾ لػحك، ك)رلميسا(راػلقم، كا)ررلغا( فليقيدـ التي يكتنفيا عا
لإسلامية ت المعاملاز اكرتب أف يجككما ػد، ػػلعقامة ػخحدغ كاػلمباه ذىػػخاـ حت، المتعاممة بياشػخاؼ الأا

 شخ. لمخاـ اتقاسكلحقيقية اية دلإقتصااة طلأنشاعمى
 لإسلاميةالمالية الصناعة طؽر اتة ونشأ :ثانيا
حية ركلكا ،يةدلمااحي ػػابالنػع ىتانشأتو ذ منذؼ كل، الإسلاميد الإقتصاكر ايظلإسلامية بالمالية ة انشأط تبرت   
ـ بحثيد بع تلمعاملاافقو كاب بـ ألإسلا  اعمماث بح، لإسلاميالفقو امة ظم تتحث كحيب، لى جنإا ػا جنبػمع

                                                           
1
، 2202/ 2ددلعا، 73دلمجّلا ،یةدارلإا وملعلا ت،سادرا ،لعمليا قبیطلتا مكانیةوٕا ظريلنا راطلإ:ارلمعاصا لإسلاميا لماليا ماظلنا ،نيولعجلا هط دحما   
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، بةرلمضات ابحث، كعةركلمشب الكسف شخؽ اعة، ككازلف اعث يدلفقو بالحب اكتت فعنيدات، لعباافقو كاب لأب
  .لخا...ة لمساقا، كاعةزارلمكا

لمالية كا ،فيةرلمصؿ الأعماض ابعس يمتمد ق، لإسلاميةت الامي لممجتمعاػلإسدؼ الإقتصاايخ راػفالمتتبع لمت   
فيما  ىاكبق، كطلماليةت المعاملاف امرًا كثيكا فرعد قف لمسمميد أف انجث حي، يمةدلقايخية رلتاكر العصافي 
ؿ مث رة،لمتجاـ ييطتعاؿ خلاف مردة لمنفافية رلمصؿ الأعماض ابعكف سريماكا كانـ فيـ، ىرمع غيـ، أك بيني
ف م رؼ لإستثما، كالماليؿ اامػلتعػخؼ اكما ع، لائتمانيةت ااطاػلنشض ابعلى إضافة إيميا كتحك ،لعممةػخؼ اص

 أفعمى دؿ مما ي، 1…ىارغي، كةاقاػلمس، كاعةػدارلمػع، كالسمكا، كةرلمشا، كابةرة كالمضاػصيغ مختمفؿ خلا
 فيةرمص عمالاؾ أىنات نو كانأ :ـ؛ أؼلإسلار افجزكغ بػح منشػرت ترزت، كبد قؿ لأعماا هذلإنسانية ليالحاجة ا

 .يثةدلحكؾ البناه ذىد جكتؿ أف فة قبركمعت كان
 كف لمسممف اكاد أف لإسلامي بعر اينادلػجار اصـ إتركاف، مف بؾ لممد اعبػػؼ لأمالخميفة د افي عي، كنوأكما    

 دػتصؾ لذك ،لإسلاميةالة دكبالكد لنقدار اصكٕاة ػلعممؾ اصر حصػع تف، كييطنزلبيركـ الابعممة ػػف يتعامم
 . 2ـبحاثيف أمرًا فكاا ظً حت نالث بحيت، لمعاملاافقو ب لمالية في باالمقضايا   لفقياكف، كاعلتاب، كالصحابةا

يعة ػخلشا تاحػتؿ أب؛ ةػيخية معينراػحمة تربيقو بمطتػط تبرلإسلامي لا يدؼ ااػلإقتصـ ااضػلنأف اة ىي ػلحقيقكا   
ـ، لإسلاا رنتشاامع ف، كماكز فمكاأؼ في ت لمعاملاؾ اتشابكادث، كلحدد ااميا ما يتسع لتجػلإسلامية لأحكا

ز، كرام ـقيا، كيةدلإقتصا، كايةػخلفكة ااػلحير ااػى، كازدلاميةػلإسالة ػجكلاة ػقعع راػتس، كافيورة كثيكب شعكؿ خكد
ث حي ،حةكلمفتر الأمصاؿ اأىػبكف لمسممؾ ااػحتكػخكاف، كالقيط، كااشػلفس، كافةػػلكػخة، كاسلامية كالبصـ إقاليكأ
ت، بالمعاملاؽ لاسيما فيما يتعمػجة، لمستجاقائع كلػػادث، كالحف ابة عػػجػػػؿ، كأحمد يجاإلى إلحاجة ت اعد
لامية ػلإساة ػلماليااعة ػلصنف اإػفشػػػرات، لتؾ اتمؿ كضل في كو ػفإن، عػقكالث احيف ما مأ .يةدلإقتصاؿ المسائكا

رز يبدأ بف، يػخلعشرف القف امرة لأخيابعة رلأػػد العقؿ اخلاث كحيث، يػجلحػػػخ العصافي  لاًََََََّػػخ إيظتـ لت اػسسؤكم
أك  ،3بيةػخلغالمالية ت اسساؤلمامو ػجتقذؼ لكؼ ابرلؿ ايكلتماعمى ؿ فعردة لإسلامي كا ؿيكلتمكـ امفيد يدجف م

دة ياؿ، كزخدلكػ امستف تحسأف كما ف، يرلعشػػػػخف القت اياجاػػػبذ منػخ كبيؿ بشكػخت نتشا لتي، كابيةرلعايا ػمثيلات
ؿ يكتمدر مصاػخ فيكت، كلاميػلإسؿ ايكلتمرة افكػػػػع عدلى إييما دكريا بأدية طلنفػػخة افطلا فعف يلناجمركة الثا

ت اػػسسؤلمػج اتينة بيرتيا مػػػػجرامق، كلأمةركات الا تبقى ثث بحية، لنشأايثة دلإسلامية حا لماليةت اسساؤلمم
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  .275: ، صجع نفسهرلما 
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 Ahmed Mohammed, Ali, the Emerging Islamic Financial Architecture: The Way Ahead, Proceedings of the Fifth Harvard 
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ر اطلأقالمعيشة في كػ امستف تحسي، كةػنميلتػػق اتحقيػػ نحػػخكات لثاه ػػحجو ىػػػت حتى، كةػبيػخلغاالية ػػلما
 .1لإسلاميةا

حتى  سعػػلتػػ، كالنمافي ر ستمافإنو ، لإسلاميؿ ايػػلتمرة افكح نجادـ عف مرة لكثيت افاكلتخف امـ غربالك   
لى إ فلآالإسلامية االية ػلماه ػحىت لػػتحػج قؿ كبر؛ اصػلمعاالمي ػلعالمالي ـ ااضػلنف ااػكف أركنًا ميمًا مت ربا

 ـالػلعػجاف ابمف مػخ لا في كثيػػقب، كجيحارتػخة لأخيػػات السنؿ الاػخػجت شيث حي، يثة ناشئةدصناعة مالية ح
 فمػل في كؽ بيطلتف اكا، كمةرلمنصػػد اع عقػبرلأؿ الاػخػق بيطلتاسا في كمممشػرا تدت ا شيػلامي كمػلإسا
 ئي فيزجؽ بيطتؾ ىنات، كلثمانيناذ الإسلامي منؿ ايكلتمابيقا كاملا لصيغ طتراف يف كٕاباكستاػػداف، لسا
 ـاػػلاىتماح ػصبػػخا، كأخػؤمف اػنة عمطسم، كياػػػرسردف، لأػخ، امصشخ، قرات، لإماا ،فيرلبح، اياػدماليت يادقتصاإ

لإسلامية ذ افكالنف امد يدلعافتح ـ تث حيف، لياباف، كالصي، كايكيةػػخلأم، كاةػبيكركلأػػجكؿ الػل اا حتى شمػمظمتعا
 2.لإسلاميةابالصيغ ؿ لتعاماف لتتيح لممسممي

 ؿيػػلتمػػؾ اصك" ػما يسمى بؽ يف شػخلامية عػلإساالية ػلمكراؽ الأااعة ػيضا صنشػػر ألتػل اا شمػكم   
 فيدة يدجكؿ صداث أستحا أك ،لقائمةالحقيقية كؿ الأصؾ اعمى تصكي ساساد أفالصناعة تعتم  "لاميةػلإسا
 ثحيت، اػلتسعينف ااني مػلثػف النصالامية في ػسإة ػماليأكراؽ ػجاث ستحافي ؽ لسبالو ف كاكداف فالسد، لإقتصاا
 ـت، ك1998ـ لعاافي  "شيامة  " مةكلحكاكة رمشادات شياك "ـ شم "زؼ كرلمػظ البناكة راػمشدة اػشيػجار صػع إت
 ػحاىفي ردف، كلأػخا اخيرات، كأاػلإمف، كايػخلبحاا ػتمتيت، كاػلتسعينايا في زسلامية عالمية بماليكؾ إصكدار صإ
    ...انياطيربؿ مث، سلاميةكؾ إصكدار بي بإصرلغا ـالػلعػجاف ابمض بعت قامؽ اػلسيا

 لإسلامية المالية الصناعة ور اهب ظسباثالثا: أ
 :يمي افيسلإسلامية المالية كر ايظفي ت لتي عجمب الأسباـ اىؿ أتتمث
 عمى مقابمةكؽ لسدرة امقدػ مؿ لمااكؽ لفعالية في سػػـ ايعني مفي: اليةـلفعءة وااـلكفامي ـؽمفهـؽر هظ -1
بتكمفة  تلاحتياجااه ذمقابمة ىكاؽ لأساه ذيع فيو ىطتستذؼ لدػ الم ة الكفاابينما تعني ، فيوف كيرلمشات احتياجاا

، ىارنتشاا عتسااعمى دت ساعرػ خب أسباأضافة ف إيمكف، كقة عاليتي، كدعةربس، كةكظممحرات فػػػب، أك قميمة
 :ؿمكالعاه ذىف بيف مك
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 الفرل الأكؿ: الرناعة المالية الإسلامية أدواتها ومنتجاتها
 

~ 7 ~ 
 

ة    ػلمستقبميػػع اللأسيػػجة يػػجلجاة ػمظلمنػػػاؽ الأسػػجد اعدة اػػيػث أدت زحي :ـدةيدلجاة ـمظلمنـؽاق الأسـدد اعدة اـيز -أ
رة   لتجاؼ اتكاليػس لى تخفيػػخة إلأخيػػات السنؿ الاػخت لحاسبااة ػتقنيت، كالاػلاتصافي رات اػلابتكت، كااػايضػلمقكا

 .لماليةاسة دلينداـ استخت امجالادة ياـ زثف مدا، كجر بيكؿ ية بشكطلنمالمالية دكات الأك ا
ر اػسعدة، كأائػلفر ااػسع، كألسمعر ااػسعأ فيت اػلتقمبػت اصبحػج أفق :هاـتإدارلى إاجة ـلحطر وااـلمخدة ااـيز -ب

ز جكالحافع ر ؾلػػػػػػػػػحكرؼ، كلصر ااػسعـ أيػػلعالمي لتعاو ػجكلتد اة بعػخاصدات، لسنػع، كالأسير اسعات، كألعملاا
ؿ، اػلانتقكا ؿلاتصااعة ػخفي سؿ ليائشػػر الت، كالسياسية، كاةػفيرالجغػجكد الحر اعبؿ اػلمت رأس افقادتـ ماأ

ت اػلتقمبالى أدػ إ ػحاىؿ ك، فةػخلمعاكثيفة دات قتصاإلى إالة ػلعماعمى ز كػختدات اػقتصف إمدؼ اػلإقتصػؿ اػلتحكا
ؿ؛ إذ لأعمات اسساؤم عمىرا كبيشخا خؿ مما شكػل، لعالمي ككدؼ اقتصالإػط المحياقعة في ػػلمتر اغيرة، كلكبيا

عمى شخة عالية لمسيدرات قر يشػتك دة،يدمالية جت منتجاج نتاركرؼ إلضف اصبح مؾ ألذنتيجة ل، كىاكدجدد كى
 .لماليةشخ المخاا

 لتي تسمحت ااػلآليػػاف، كالأعات، ك اػلييئف االي عػلمـ ااضػلنػخ ايعبإذ  :اليـلمم ااظـلنن امدة اـلاستفالة واـمح -ج
ـ، تيراخدمؼ يكظتداـ كباستخف يرللآخؿ، كيػػلتمػػارد اعمى مػػؿ ة بالحصػة معينػمنيػخة زفتؿ لاػخػػاف لأعض البع
ع ػفدما يػػ ىػػارد، كلممص تخصيؿ فضف أاػضمر، كاػػػخدلااة ػتو عمى تعبئػػػجرالي عمى قػلمـ ااضػلناالية ػػفعؼ قكتتك
ؤ، كفؿ بشك، كفييا ػػف غبرلتي يايقة شػخالي بالػلمـ ااضػلنف امدة اػلاستفاة ػفي كيفيػخ لمتفكيف ييداػلإقتصػػاف الأعا

رص لفؿ الاستغلا ، أكيميةكلتمـ ااكميػمثمى لمشػػؿ لى حمػػؿ إصكلمػجة يدجت اػلير أدكات كآيشػفي تذا كك
 .يةرلإستثماا

مالية  ػػؿحمك نحف لمسمميكر اجو جميكخاصة ت :ليولتماالبي ن وطيرختمفة لممستثممت حتياجاـؽر اهظ -2
لى إ تفضف، أيػخلعشػخف القف ااني مػلثؼ النصالامي في ػلإسـ االػلعاىا ػجلتي شيػػة الصحث أف احي، عية ػخش
 ضبعت فسع، بارلػغ كزر امؽ اػلإنعتالاليا ػخف مس اػلناح ػمػجة، طيػجلامية جػسإالية ػمت سساؤمؽ نبثاا
 لماليةت اسساػؤلمؾ الػحبػػف لتك؛ لاميةػلإسرؼ ااػلمصاا في ػيفيكظترات، كخػجلمف امر يلكثالى تعبئة ت إماكلحكا
 .1بارلـ ايرمضمة تحت بح تحرلؿ الإسلامية مناخا حاضنا لمعما

 ىازتمي، كسمالية رألالمالية ت اسساؤلمػػد اجث اف كحي :يةـدلتقمياالية ـلمت اسساـؤلماة مع ـلمنافسـدة اح -3
ػجات جلمستاة ػكبػػالمػخ كبيػج لامي في تحػلإساالي ػلمكالامي ػلإسد ااػلإقتصاع ػضشػػر، كتلف االية مػجة عدرب
 :عمييارض فث حي، لعالميةا

 ؛رلمعاصد الإقتصاافي دة لسائؿ ائدالباعمى منافسة درة لقاالإسلامية اية دلإقتصاكؿ الحمف اعث لبحا -
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 .:30، ص2016 وانج/أ:26ددلعواط ،الأغا جامعةدي،لإقتصادد العت،اسادرامجلة ، یةظربة نرمقا: لإسلامیةایة لمالالصناعة س اسد، ألعید الااو 
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 كزتجاؿ، كيكلتمؿ المشاككؿ حمـ يدتقشخ، كلمخادارة الإدة يدمالية جؽ أدكات لخمر لابتكاث، كالبحػد اتحفي -
 .يةدلنقت السياسااضيا رلتي تفكد القيا

ف م لماليةـ اليكصأحماية ف عث لمبحف يرلمستثمت افعد :لمتتاليةالعالمية االية ـلموراق الأـؽاق اسر أاـنهيا -4
 .لإسلاميةالمالية الصناعة ت اسساؤمؿ خلا

 وأهدافهالإسلامية المالية العامة لمصناعة س الأسا :لثانيب امطلما
 لإسلاميةالمالية العامة لمصناعة س الأسأولا: ا

كد يع بماؿ لمماؿ لأمثؿ الاستغلاامعاملاتيا عمى ، كياتياطمعؿ لامية في مجمػلإساالية ػلمااعة ػلصنػج اتستن   
ىا عما ركثد ألاستناذا اليدة عز كائؾ رىنا، كلإسلاميةايعة رلشر ااطبإشخ ة تتأػيجابيت إاػلمجتمع بانعكاساعمى 
 :1دغلمباز أك اكائرلاه ذىف م، كيعرلمتشدرًا مصد يعذؼ لـ ايرلكرآف القافي كرد 

 ػػلجف أمرض لأافي ف اػػلإنسؿ اجػػدكالله عػف ستخمػػج الق :هـفيون مستخمفــر لبشواالله ل اـمل اـلمأن ا -1
 لو سبحانوػػفي قؾ ل، كذلمجتمعو، كلنفع لوؽ اىا بما يحقرستثماكٕاتنميتيا كىا كاردمف مدة لاستفا، كاا ػتيرعما

)سػرة ﴾  رٌ كَبِيرٌ جْْـ أَ لَيُكا نْفَقُْـ كَأَ مِنْكُكا مَنُفَ آَ يذِ فِيوِ فَال فَ مُسْتَخْمَفِيْـ مِما جَعَمَكُكا نْفِقُكَأَ لِوِ كسُكَرَ بِال موِ كا مِنُآَ  ﴿ :تعالىك
 ـى، كلحقيقيؾ المالرادة افقا لإكفيو كف مستخمفر لبش، كأف اتعالىكالله سبحانو ؿ ماك ىؿ اػفالم، :07)ديدلحا

 .تعالىكالله سبحانو ـ اماأعنو كف لؤكمس
 ػدتكػخة يػلاميػلإساة ػلماليااعة ػفالصن ):راملحل والحلادة ابقاعل لكامم والتازام الالتا(لإسلامية اعية رولمشا -2

 .2في صفتوط، أك لنشاف افي عيراـ لحف اكاكا  سرر، ضراـ، أك ي حفر فيي لا تستثمؿ، لحلااعمميا عمى 
داب، لآؼ االػتخك، عػبالمجتمػخ تضُت مادخ، أك لتي تنتج سمعًات اعاركلمشا :طلنشاف افي عيراـ لحا فمك -
و ػعمي مى اللهػص( لنبيأف او ػالله عناضي رة ريػخبي ىػغ أع، )لخإ...صقػخالمػػر كالخمت اعاركمش (ؿمث، ؽلاػلأخكا
 "". ثمنورّـ ح  شيؿ كرّـ أحإذا الله إف "" ؿ:اػق )ـسمك
ْـ لكُكامأ كالَا تَأْكُمُكا مَنُفَ آَ يذِ ل ايُّيَا أَ يَا  ﴿ شلبالباؿ لماؿ اكأعمى كـ يقذؼ لط النشاك افي :وػلصفتراـ لحط ااػلنشاما أ -

، :29) اػلنسا( ﴾،اػحِيمًرَ   ْـبِكُفَ لم وَ كَااإف  ْـ نْفُسَكُكا أَ لَا تَقْتُمُْـ كَ مِنْكُرَاضٍ تَفْ عَرَةً تِجَاكفَ تَكُأَفْ  لا شِلِ إِ بِالْبَاْـ بَيْنَكُ
 ،كدلعقت، كالاػلمعامافي ؿ فالأص ،)لخا...شلغر،  الاحتكا، اقةرلسكة، اشرل،  ابارلا( :رةكثيؾ لذة  عمى  ػمػلأمثكا
يح رصص ن  لا ما جاف، إلمكاف كامازلا ربتغيػجاث لأحػجد اتجس، كاػلنػخاؼ ابأعط تبػخلأنيا ت؛ احةػلإبذف، كالإا
  .3(لإباحةت المعاملاافي ؿ لأصا ( لفقييةدة افقًا لمقاع، كموريحكيمنعو ، لالةدلايح رصكت، لثبا

                                                           
1
 .:07، ص1993دة ،ج،كةرلبالة ورات دمنشت، لمعاملاالإسلامیة في م القیدئ والمبا،اجةوخد محمن یدلز اع  

2
 :26.، ص 2012رة، لقاهم، السلا، دار ا"لإسلاميافي رلمصل العمت اساسیاأ"، به د دوامحمرف  ش  

3
 :40.ص 1992، اطنراث، طلصحابة للت، دار ایةوبرلافیة رلمصد ائوالإسلامي للفل ایدلبد، الحمید اعبواد لجد اعبور عاش  
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 ؾل، كذلاميةػلإساالية ػلمااعة ػلصنػل اعمػع لتي تحكدغ ااػلمبػع اىف أىي مك :رةلخساوابح رلاكة في رلمشاا -3
ف يضم أففلا يصح  ،1شخمخاؿ تحمإذا لا إغانمًا كف لا يكؿ اػلمأؼ أف ا ،)رـبالغـ لغنا(عية ػخلشدة ااعػلمقدا اػستنا
بح رلا كة فيرلمشادأ افمب، هػخغيػق عمى عاتػخـ لمغاي ػيمقشػخ، كمخاػل أؼ يتحمدكف أف لنفسو مغنمًا ف لإنساا

قًا كحق فيياؿ شخؼ لككف يكث حيت، كارلمشااعمى ػػـ لتي تقت ااملاػلمعؿ ايًا لكرساسا فكر أيعتبرة، لخساكا
 .تجباف كاما عميو مدؿ تعا
نًا كىرمكف يكذؼ لت، كااػجبػػالػػؽ، كالحقة اعارامك ىػجة اعػلقاه ػحفي ىػل فالأص :طلبالبال لماـل اكب أتجن -4

يُّيَا أَ يَا  ﴿:الله تعالىكؿ ايق ،)رارلا ضرر كلا ض( عيةرلشدة المقاعدا اػستن، اتوؿ ذااػبالمر، كبالغيػخار لإضب ابتجن
ْـ بِكُفَ لم وَ كَاا إِف  ْـ نْفُسَكُكا أَ لَا تَقْتُمُْـ كَ مِنْكُرَاضٍ تَفْ عَ رَةتِجَاكفَ تَكُأَفْ  لاَّشِلِ إِ بِالْبَاْـ بَيْنَكُْـ كُلكامكا ألَا تَأْكُمُكا مَنُفَ آَ يذِ ل ا

 نيى الله، أك هللابيا ذف يأـ لكاؿ، لأمداكؿ ايقة لتؿ شخكؿ يشمشل، اػبالبؿ اػلمػل اك، كأ:29) لنساا(  ﴾،حِيمًارَ 
 :دألمبذا اىف ضمؿ خدي، كعنيا

ؿ، لعمد أكالجيذؿ ابؿ دكف لمماب كسك ىؿ، كلصحيح لمماداكؿ التاع ػو يمنػلأن :عًاطبا منعًا قاـربالل امـلتعا منع -أ
 ،"هدشاىككاتبو ، ككموكم، كبارلؿ اكآ "ـسمكالله عميو اصمى كؿ سرّ لف العد لقس، كلناالحاجة ؿ لاػستغافيو ك
منو ، كعلاكا ػنما زاد، ككًا، إذبػػ ربري  لشيابا ؿ ريقا ع،اػتفرلاػػ، كالعمك، كالنمدة، كايازلامعناه  :لمغةابا في رلوا
 :276).رةلبقا(﴾، تِ قَادَ لص ابِي رْ يُكَ بَا رلِّالم وُ ؽُ ايَمْحَ ﴿ :لو تعالىكق
 ذاػػلأستافو ػخّ يع؛ ككضعدة اػيزلاه ػحىؿ يقابر أف غيف مف لمتجانسيف اليدلبػج اأحدة اػػيزيعني  :اـلاحطصاما أ
 : 2فلى قسميإبا رلـ اينقس، ك1تضاكلمعاكد افي عقكض عر بغيدة يازلالي بأنو زالغد الحميد اعبػػر كتدلا
ا ػػبأك رة ػلنسيئاا بريضًا بػخؼ أيعؿ، كلأجؿ اابػمقػغ أؼ مزلػل امقابف يّػجلؿ اصأفي دة اػيزلك اى: ون يدلابا ر
في دة يازلؿ امقابف يّدلاعمى دة يازلاخاصة ىي دة يازلجاىمية في رب اعػج عناليا ػستعمع ااػشػج فق، ةػاىميػلجا
ػخاض لإقت ااػا عمميػلتي تمثمياىي ، كسنةد بعػخ لتمف امف اعيػحالًا بصػخ لتمف امع اػع صػبي :ؾلؿ ذمثاؿ، كلأجا
 .رلحاضت اقكلاية في كبرلرؼ المصاابيا ػػـ لتي تقا
ف عف ضيكلعد احدة أيازمع ـ اعطبالـ عاطلكد أك ابالنقكد لنقايعني بيع ؿ، كلفضابا ؾ رلػحيسمى كك ـؽع:لبيابا ر
ذا ىردؼ ، كلر التمف امف باثنيز لممتار التمف امك بيع كيم، أك نسيئةدًا أك نقر ينادبالر ينادلابيع ؿ مث، رلآخا
ضي الله ت رلصامف ابدة عباف فع...لنسيئةابا رلى إيعة ذرلأنو ع، لإجماكابالسنة رـ محؾ لػحكك با ىرلف امكع لنا

                                                           
1
، ص 2001ن، ماعر، للنشل ئدار واعیة رلشوى ابالفتاق فیة تحلیلیة مع ملحرسة مص، درالإسلاميافي رلمصل العمت اساسیاوان، أصن حسود محم  

 95.،:94ص
2
 .07 :ص ،1998دة، جب، یدرلتوث والإسلامي للبحد المعه،اعيرلشم الحكدي والإقتصال التحلین افیة بیرلمصد ائوالفح وابارلأا :ليزالغد الحمید اعب  
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ر بالشعير لشعيػخ كابالبػخ لبكالفضة بالفضة ب كاىذبالب ىذلا ﴿ :ـسمّكالله صمى الله عميو كؿ سؿ رقا :ؿعنو قا
 .﴾ دبيدًا يف كاـ إذا شئتؼ كيكا فبيعؼ لأصنااه ذىت ختمفذا افإد بيدًا يؿ لًا بمثػلممح  بالممح مثػخ كابالتمػخ لتمكا
 فيو، كلا مشقةد، كبلا جيب كسك ىكض، كبلا عرـ فيو غؿ فيي عم، عميوس لناشخ اا يتخاػىي مك :راـلقما -ب

 فمؿ لماكاؽ اسأفي دث ما يحرة لمقامكر اصف م، ك1كؿمعقد لا جيػق، كحر بغيس اػلنػػاؿ امأعمى   ستيلاإ
 .لماليةت المشتقاكؼ كالمكشاكالبيع عمى ، انيةطلشيالمالية دكات الأؿ اخلاف مرات مقام

 رلاحتكاـ الإسلارـ احد ق، كيبيعياـ ث، تفع ثمنيارحتى يس اػلنف احبسيا ع، كةػلسمعػخا  ايعني شك :راـلاحتكا -ج
ب لكسا ىمياؿُ ك، فيميةت طبقاكر طيظلؽ يشخلاح ػفتس، كاػلناعمى ػق لتضييؽ، كالخمػػ  اس، كلجشعػغ الما فيو م

 .خلاقيةرات أعتبا، دكف أؼ المجتمعب ايع عمى حسارلسا
 ؿخلاف تنميتو مؿ، كلمااعمى ظ اػلحفاعمى ػل لامية تعمػلإساالية ػلمااعة ػلصنإف ا :هـتنميتل واـلمـظ احف -5
در قركبأتعبئة ، كبتجميعكـ جية تقف فيي مر، خادلاك المجتمع نحاو ػجيكتػل جف أىا مػجقصى جيذؿ أبؿ، كلعما

ـ لإسلاامو رحذؼ لؿ، الماز اكتناف امد لحاعمى ؿ تعمػخػ خأجية ػغ م، كمةدلمستخػخ اغيرات خادلإف امف ممك
لم وِ ػلِ انَيَا فِي سَبِيػػلَا يُنْفِقكَ ةَ ػلْفِضبَ كَاىَػحل ػِدُكفَ ايَكْنػغَ يذِ ل كَا﴿  :الىػتعكانو ػلو سبحكفي قؾ ل، كذعًاطيمًا قارتح

ْـ تُزْ كَنَ ماػحََا ىْـ ىُػػُرُ يػعُْ كَظُ بُيكجُنُػعْ كَ ا جِبَاىُيػَ بِيػػَػ فَتُكْػعَ جيَن رِ اػيُحْمَى عَمَيْيَا فِي نَكَْـ يَ (34)ٍـ لِيذَابٍ أَ بِعَْـ ىُػخْ فَبَشِّ
 :34-35.)بةكلتا(، ﴾ (35)زُكفَ تَكْنِْـ مَا كُنْتُكا قُذُكفَػعْ لأَِنْفُسِكُ

 كىذؼ لد النقف اية مدلإقتصادكرة الف امارح، كلةكلمسيؿ لأنو بمثابة تفضي ز؛اػلاكتنـ الاػلإسرب احاػج قك   
 تمجالار فيكتػل، كلعمػل اة سبػتييئج كاػلإنتف ايداػسيع ميػػفي ت ياػفتيكظلػل يطتعك ىػػد لنقس افحبساسيا أ
 اػعمييػػص لمنصاعية ػخلشت االاػلمجافي ؿ اػلمالاقة شػنالى ج إاػتحتكر مأا ػىي جميعي،  كلأمةح اصلارزؽ، كٕالا

 فيف ية لممسمميدلنقالة كلسيافييا ر تستثمعممي رؼ، كفكد شر راإطفي  ؿبراؼ؛ سإ ر، أكيػػحتبػػ، أك غمدكف 
 .فلمسمميالتي تنفع ت المجالاا

دـ عكاؿ، كلأمؼ ايكظلمباحة لتؿ السباع ػجميف عػث لبحافي ػج لامية تجتيػلإساالية ػلمااعة ػلصنأف اا ػكم    
ػغ مكاؿ، لأمإدارة اعمى كف مكيقف مر اػختيػغ اعمى حسػل لعمب اا يجػكم، 2ؼيكظتػػاؿ دكف لأمـ اكػخابت حلسماا

 كاؿلأمر الإستثما  لسفياداـ استخ، كالسفوب اتجنؾ لذك، كيبةطلؽ ابالأخلاػع ليػػد لمشيرة، كااػلميػخة ، كالخبا ذكؼ 
 :05). لنساا(﴾،  قِيَامًاْـ لم وُ لَكُؿَ ال تِي جَعَُـ الكُكامَ  ألسُّفَيَاكا اتُؤْ لَا تُكَ  ﴿: لو تعالىكلق
 معت املاػلمعافي ػػح ضكلدؽ، كالص، كاحةػخابالصػداـ لتؿ الاػخف مؾ لكذ :لاميةـلإسق الاـبالأخـزام لالتا -6
ب يذكاكأ ت،شاعاإيج ركتؽ، أك لحقائ  الإخفاؿ فلا مجات، لتي تمخضالحقيقية النتائج اعمى ـ لاعي، كٕاط لعملاا

                                                           
1
 :38.، صهركق ذجع سبرم، بةد دوامحمرف شأ  

2
 .:175، ص2011ن،عما،یعوزلترواللنشزوري لیادار ا ،"قبیطلتت اشكالیاوٕایة ظرلنس الأسا"لإسلامیةافیة رلمص،الخاقانيول اسرلد اعبوري ن  
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ْـ نْتُكَأَ   ؽلْحا كاتَكْتُمُشِلِ كَ بِالْبَا  ؽلْحَكا الَا تَمْبِسُكَ  ﴿ :تعالىكلو سبحانو ػػلقؾ ل، كذ1 لاػلعمكس امأنينة في نفطلث البع
 كدبالعق  فاكلا مُوكاقك، لةدلمتباالثقة اعمى ػػـ لامية يقػلإساالية ػلمااعة ػلصنافي ػل لعم، كا:42)رةلبقا( ﴾، كفَ تَعْمَمُ

لو ػػقك :01)دةائػلما( ﴾، ػػدِ بِالْعُقُ ػػافُأَكْ ػػا مَنُػغَ آَ يذِ لاا ػيُّيَأَ يَا  ﴿ :الىػتع لوػػلقت اػمػػدالتػغ افييا م ماك كدلعيا ـراحتكا
في ػل لمعمػغ لا يمكؾ لػحك، :34)ػخا لإسا( ﴾، لًاكمَسْئُفَ كَادَ لْعَيْا ف  إِ  دِ بِالْعَيْكا فُكَأَكْ  ﴿ :اػيضأالى ػتعكانو ػػسبح

كؽ حقكف املاتو بما يصُػمع لأمانة فيػق ابخُمػدـ يمتـ ل، إذا ةػيعرلشػج امقاصؽ يحقأف لإسلامية المالية الصناعة ا
 2.لخا...حقوؽ حؿ ذؼ ك  اطع ، كٕالعملاكؽ احق، كالله
ط سكمتك ؿ،لأجر اقصيؼ يكظلتت امجالاف بيـ يتكازف لتكا :لمختمفةف ايوظلتت امجالاـؼ بيـؽازن لتـق اتحقي -7
كازف ت توت ذاقكلافي ، كفيرالجغكازف التؽ ايتحقث حي، لمختمفةؼ ايكظلتشق امناف بيؿ، كلأجؿ اي، كشػؿلأجا

د لعائف ابيكازف لتكا (، تلكمالياا - تلحاجاا - تياركرلضا ( لإسلاميةت اياكلكفقاً للأؼ كيكظلتؿ افي مجا
 .دؼلماا رؼ لإستثماد العائ، كاجتماعيالإ

 لإسلاميةالمالية الصناعة داف اهثانيا: أ
 :لإسلامية مايميالمالية الأساسية لمصناعة داؼ الأىف ام
 دؼلماب الجاناعمى ز تكػخلا تـ لاػلإساة في ػلتنميا :اعيةـلاجتمواية داـلإقتصاة ـلتنمياـق اهمة في تحقيـلمسا -1

لتنمية في كؿ الدمؿ ستعمد أُ فقؽ، لقيمي للأخلاب الجانالى إه داتتعؿ براد؛ للأفدة لسعا ، كاخارلر افيكلتب فحس
فَ مِْـ نْشَأَكُكَ أَ ىُ ﴿ :ؿجزكلى عكلمكؿ ايقث حيدؼ، لإقتصاؿ المجاافي ػخ لتعميرة، أك ااػلعمظ افي لفـ يرلكرآف القا
لآية اه ذه ىرتفسيف عـ لأحكاابي في كتابو جامع رطلقـ الإماؽ ايعمّك ،:60)كدى(، ﴾ فِييَاْـ كُرَ سْتَعْمَرْضِ كَالأَْا

 .يةدلإقتصاالتنمية رة كتعشي العماب امد طنيا تقصأ :لوكبق
 داثحإلى ؤدؼ إيذؼ لر الأم، الاجتماعيةالتنمية امع ب لى جنإجنبًا ـ لاػلإساة في ػيدلإقتصااة ػلتنميػخ اتسيك
لشاممة ا لتنميةف امزأ لا يتجزً  جـ لإسلااية في دلإقتصاالتنمية ر اتعتبت، كلاتجاىاؿ، كامكالعؼ امختمف بيكازف لتا

 فاىيةرلا فبيػػازف لتؾ الػحة بػمحقق، ةػجتماعيالإة ػلتنمياع ػمب لى جنإا ػً جنبخ ػي تسيػفي، ةػلمختمفاىا دلممجتمع بأبعا
قيّ   كرخار فمف للإنسادؼ لماب اانػلجاة ػلى تنميػجؼ إنيا تيػػلى كإافة ػبالإض، اعيةػلاجتمالة دالع، كايةدلإقتصاا

 3.لأخلاقي فيو، كاحيركلب الجانالى تنمية دؼ إتيؾ لذك .دةسعاك

                                                           
1
 .65،:64، ص صهركق ذجع سبرم، بهد دوامحمرف شأ 

2
 .:67، صجع نفسهرلما 

3
 . :14، ص1988رة، لقاه، ایعوزلتر والنشواباعة طللم لسلا، دار اسلاميظور إمنن فاه مرلوالتنمیة ط ، اخیاز یزلعد اعب  
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خ منالا ديجاإلى إفيي تسعى ، لإسلاميد الإقتصاداؼ اىف أفيا مداىر ألإسلامية باعتباالمالية الصناعة كا
عمى  كدبما يع، يةكلتنماية رلإستثمات اعاركلمشافي ؿ لفعّاايفو كظت، كلإسلاميؿ الماذب رأس الجب لمناسا
 .لإسلاميةايعة رلشر ااطبإشخ تتأ، يجابيةت إلمجتمع بانعكاساا

 رؼلمصااخاصة ، كلإسلاميةالمالية ت اسساؤلمابحية في رلدؼ اىف أف مـ غربال :بحيةرلق اتحقي -2
لى إ لإسلاميرؼ المصايسعى ث كيبحدًا أف بيعي جطلف انو مألا إ ،تود ذافًا بحدىس ليزًا كحافر يعتب، لإسلاميةا

ف مك ،وػة نفقاتػيطتغف مػغ حتى يتمكؾ ل، كذوػفيػغ عيكدلمػغ كالمساىميػػاؿ امأة ػلحقيقالتي ىي في ، الوكامأتنمية 
ػجرة لقا اليػبالت، كلاميػلإسافي رلمصػل العما حاػلا عمى نجػليػػف دليكف، كعيػػدلم، كافاىميػلمساعمى ػج ئكاع عػيكزت

دكف لة دلعاابحية رلالإسلامية ىي ابحية ربالكد لمقصابعا ، كطفيرلمصكؽ السافي رار لاستم، كاافسةػلمناعمى 
 .ـلاجتماعية للإسلات اياكلكلأامع رض لتي لا تتعار، كاحتكا، أك امعط
لمالية ا تبالمعاملاكـ سلامية تقرؼ إمصا  نشاإث أف حي :نلمسمميـر اية لغيداـلإقتصاة ـلتبعين امص لتخما -3

لى إلإسلامية ا ػػاؿلأمرؤكس او ػجيكفي تـ اىػيس، لاميةػلإسػع القي، كاةػينيدلػجات المعتقاعي ػخاتػغ، لمسمميف افيما بي
 .سلاميةدؼ إتيا بأي، كٕادارىا فييارستثما، كٕالإسلاميةد البلاؿ اخدا
ة    ػعػػدلماة ػبيػخلعػػػاؿ الأمػت رؤكس ابمغػج فق، اللهكلا ػك ؟ػخا فقػػف لمسممػل اى :لاميةــلإساة ـلأمـؽال امأاية ـحم -4

في ر لار دكاػممي 300منيا ت، لثمانيناػج افي عقر لار دكاػممي 700ي ػلػػاة حػبيرلغػػؾ البنافي ػخة ملمستث، كا
، 1صلخاع ااشػلقص اتخ 30%، كةػعامػػاؿ مرؤكس أالغ ػلمباه ػحىف م 70%، ةػكيػيرلأمػت ايػخستككؿ   ةػصكرب
منيا د تستفي، ليةدكلت الييئات، كااػمكلمحكػخكض قػػؾ، أك لبناع في ػئػل كداة في شكػفكظمػػاؿ لأماه ذى ضػعمعك
لإسلامية ، كابيةرلعكاؿ الأمرض رؤكس اتتعث حي، يةداػلإقتصااكميا ػمشج ة في علاػبالغدة فاإبية رلغا دكؿلا
ر سعات أكنتيجة لتقمبا، ةػلحقيقياقيمتيا دكف ا ػجسيمة تجعميشخ اػة لمخػبيرلغاػجكؿ لاه ذفي ىرة لمستثم، كاعةكدلما

 :ث أفحي، 2ـلتضخت الادمعع تفاركنتيجة لا، أك ليةدكلت العملارؼ اص
 دجيًا ضكسلاحًا مكاؿ لأمؾ اتمف مؿ يجعأف شأنو ف م، بيةرلغدكؿ الكؾ اية في بندلنقالة ػػلسيض افائػجاع يإ -أ
ؾ تم صاحبةدكؿ، لسياسية لمرادة الإاعمى ر لمتأثيب؛ لمناست اقكلاييا في دلكدع لمؿ ادك لامو دتستخ، صحابياأ
 .ئعكدالا

 ؿفضؿ أنيا تمثد أيعتقف سمالية كارألدكؿ الت اكارفي شدات سنػع، كسيػل أة في شكػفكظلماالية ػلمض ائػػالفا -ب
 تلعالمية قمبافية رلمصكاة ػلمالياحة اػلساتيا ػجلتي شيت ااػمزلأػخ أف اغي ،مانًاأا ػىركثر، كأاػللإستثمكر ص

 ػػف لا يممك، اىاػضحكة ػليمف بيػع نفسيػجكا أجػخة، كككبيرة اػػلخسػػا ضػختعف يػػخلمستثمض ابعث أف حيف، يكازلما
                                                           

1
 .:181، ص1990س،نوتد، یدلجد العه، دار ا"نةرسة مقادرا "لإسلاميدي الإقتصام ااظلنافي ل لمار رأس استثماري، إلأغبق الحاد علي عب  

2
 35.،:34، ص صهركق ذجع سبرمط، خیاز یزلعد اعب  
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ػخ لخيػغ، كلمسمميد الاػىا في بػخلتستثمػغ لمسمميػػاؿ امألتي تتمقى الامية ػلإسرؼ ااػلمصدكر اا يأتي ػىن، كاػشيئً
لتي تسعى ، كاةػىميػل ألتي لا تقاعية ػخلفػجاؼ الأىض ابعؾ اػىن، ةػئيسيرلػجاؼ الأىاه ذلى ىإبالإضافة  ػغ،لمسمميا
 :1منياكلى تحقيقيا إلإسلامية رؼ ااػلمصا

 ؛رلمعاصـ اقعيكافي كف لمسممااجيا ػلتي يحتالامية ػلإسافية ػخلمصؿ ائػجالبدكات، كالأػخ ايشػت  -
 اػة فيمػلبيني، كايةراػػلتجت الاداػػلمباة ػتنمي، كلاميةػلإسػجكؿ الػغ ابيدؼ اػلإقتصؿ اامػلتكػػق ااىمة في تحقيػلمسا -

ف فع دكؿ،لاه ػحىػغ بيدؼ اػلإقتصػل التكامػق افي تحقيػع ة تسيػلػغ دكمر كثأا ػفييـ اىػلتي تسرؼ ااػفالمص، اػبيني
دكؿ لكا ،ىارلإستثمارص ليا فس ليؿ، كلماف امض ا فائػييدلتي لا ةػلإسلاميػجكؿ الف ابيكف اػلتعـ ايقيا يتشخ

 ؛رةية كبيرستثمارص إف، كفنيةرات خب، كيةربشت اقاطييا دلؿ، كلماالتي ينقصيا الإسلامية ا
 ،يةدلنقكارد المف امد يزلمد ابغية حشز لاكتناابة رمحا، كلإسلاميافي رلمصرؼ، كاخادلااعي ػػلاة ػتنمي -
 .يةرستثماإكات يفيا في قنكظتك
 لإسلاميةالمالية العالمية لمصناعة والإقميمية الحالية اضعية ولا :ثلثالب امطلما

أف قع كلمتف ام ثحي، سعؽ كااطعمى نكا لعالمي نمؿ ايكملتت ااعاطقرع سف ألإسلامية مالمالية الصناعة ر اتعتب
ا ػكم، 22024ة ػسنؽ اػفآيكي في ػخمر ألاػػف دكيميرت 3,47ػػػ لى مستإاعة ػلصناه ذىكؿ صػع أحجؿ يص

لمالية الصناعة ا شػرلترض نتعكؼ سػخػ، كخألى إة ػقطمنف لامية مػلإساالية ػلمااعة ػلصنشػرات اتز تتمايك
 .لوكصب أكيرتـ كلعالر ايا عبطيع نشاكزتكلإسلامية ا

 لإسلاميةالمالية ابالصناعة م لاهتماا طؽرت :لاًأو
 احةػلساا في ػػظما ممحدتقرا، كا كبيػامػىتمااضية ػلمالاثة ػلثػػد العقؿ الاػلامية خػلإساالية ػلمااعة ػلصنت افػخع
 لعالميةالمالية اة ػمزلأػج ااصة بعػخف، يػخلعشػج كاحكالػػخف القاية ػجابف، كيػػخلعشػػخف القااية ػاصة مع نيػخ، كليةدكلا
 :لتاليك النحاليا عمى كاػنتن ػخاتشؤلمف اعة مػػتو مجمدما جسك ىـ، ك2008في رة لأخيا

 ملعالر الإسلامية عبالمالية ت اسساؤلمرف والمصادد اعدة اـيز 1.
ز جيت كقكفي دًا، كيع جرسؿ بشكرة لأخيانة كلآالإسلامية في افية رلمص، كااليةػلمت ااػسسؤلمػخت انتشػج الق

 سسةؤم 1975ـ لإسلامية في عاالمالية ت اسساؤلمرؼ، كالمصادد اعف ما كادفبع، تياذاة بػة قائمػكصناعة مالي
في  سسةؤم 90لىؿ إليصت، لسبعيناا رخأكاسلامية في إمالية ت سساؤم 07ليكالى حإىا ددعؿ نتقط، افقدة حكا
 600فعػج يزا يػىددعر اػص 2010ة ػسن أكاخخ فيت، كاػلتسعينػخ اخأكافي  190لىـ إثف مت كلثمانينار اخأكا

                                                           
1
 :23.ص :هركق ذجع سبرم، بهد دوامحمرف شا  

2
 ICD-REFINITIV, Islamic Finance Development Report , 2019 
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 ؿلشك، كا2021ـ لعات اػائيػلإحصػخ اخب آة حسػسسؤم 1679ػغمر كثألى إىا ددعؿ صأف كلى ، إسسةػؤم
لامي ػسرؼ إمصػػر أكؿ يػح ظمن، لاميةػلإساالية ػلما تسساؤلمدد اعشػر تت اطمحض ضح بعكلتالي يا
 .ـ1975سنة ت اشػلسمػغ شػخؼ الو مص خػخم

 2021-1975ن لإسلامية بيالمالية ت اسساؤلمدد اعطؽر (: ت01/01) مقدول رج
 لسنةا 1975 1980 1990 2010 2013 2015 2017 2019 2020 2021
 سداتؤ م 01 25 100 600 955 1219 1389 1526 1595 1679

 مالية
 سلاميةإ

 درمصادة عمى عد بالاعتماداد الصالبيغ عف إم :درلمصا
ICD - REFINITIV, Islamic Finance Development Report 2022 

Thomson Reuters, Islamic Finance Development Report 2018, Building Momentum 
Global Islamic Finance Report, 2017, 2016 

 ـالػلعالامية في ػلإساالية ػلمت اماػجلخػجـ التي تقت اسساػؤلمدد اعظ أف لاحػن ،(01/01) ـقردكؿ لجؿ اخلاف فم  
ك نحف مدد لعػخ، زاد الحصالا ؿ اػلمثػل اعمى سبيػع نلاحث حي، ػخةلأخيػػات اسنػخ لعشافي دة يازلافي ػخ ستما

سسة ؤم 1679لى ؿ إصأف كلى ، إ2017سسة بنياية سنة ؤم 1389ف مر كثألى ، إ2010سسة سنة ؤم 600
 566 :اليةػلتا تاعاشػػلقف ابي تشقدعىي ، كةػلدك 80ف مػخ كثأفي ػػل تعم، 2022ـ لعات لإحصائيار اخب آحس
 778ؿ كافػتك تكاػخش 335، كيةػجلتقميػػؾ البنالامية في ػلإسافية ػخلمصت اماػػػجلمخذة افػنأكلامياً ػسإفاً ػخمص

يا رستثماإقا دكصن 1903ك يضا نحؾ أىنار، كاػلإستثمؿ كايػػلتمت اكارشؿ مث رػ خأسلامية إالية ػػة مػسسؤم
 .1ؾلذضح كلي يكالمؿ الشكر، كالار دكمميا 238ػ لف امرب لا تقتكصر أيدلإسلامية تايعة رلشافقا مع كامت
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 ICD-REFINITIV, Islamic Finance Development Report, 2022 
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 ةطلأنشت وااعاطلقب الإسلامية حسالمالية ت اسساؤلإجمالي لممدد العايع وزت( 01/01) :مقل رلشكا

 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 

 لسابقةت اياطلمعاعمى د بالاعتما الصالبيغ دادعف إم :درلمصا                              
لمالية اة ػلمتنميػخ يرتقدث حؼ أكشد لق م:لعالر الإسلامية عبالمالية ااعة ـلصنـؽل اصأالي ـجمم إحجطـؽر ت -2
ػػؿ لأصاة ػجمالي قيمأف إ ،(Report Development Finance Islamic 2024) ،2024ـ لإسلامية لعاا
ف مؿ ككؿ ص، ألماليةت اسساؤلمػػؿ اصأ لىإافة ػبالإضـ تضػػؿ لأصاه ذى(المية ػلعالامية ػلإسالمالية ا
يكي رمر ألاكف دكيميرت 4.42ك نحت بمغ ،)يةدلتقمياية رلتجااكؾ لامية لمبنػلإسذ افػػالنكالإسلامية رؼ المصاا

ـ اػػلعف اع2%ىا ػجرقدة اػيزب، أؼ 2021ـ اػلعاي في ػيكرمر ألاػػػف دكيميرت 3.91ػ نة براػمق 2022ـ بنياية عا
  2023ـ لعاذا ااية ىػمع نير لاكف دكيميرت 5ػػ لا زحاجف لصناعة ماه ذىػع حجرب يقتأف قع كلمتػغ امؽ، كابػلسا

كؿ صشػرات أضح تكلتالي يؿ الشك، كا2028سنة ؽ فاآفي ر لاكف دكيميرت 7.5لى ؿ إشحة لتصرىي مك
  2017-2023.ف بيرة لإسلامية لمفتالمالية الصناعة ا
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 2023-2017رة لمفتم لعالر الإسلامية عبالمالية الصناعة ول اصو أنم( 01/02):مقر جدول
 (دكلار أمخيكي مميارالػحجة: )                                                                              

 لسنةا 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2028
 السبالغ  2.786 2.901 3.359 3.852 3.919 4.420 4.925 7.528

 عمى تقخيخد بالاعتما الصالبيغداد عف إم :درلمصا
ICD- LSEG Islamic Finance Development Report 2024,P9 

 لعالميوالإقميمي وى المستاية عمى لإسلامالمالية الصناعة اقع وا :ثانيا
 مدتػػ  كعمى جية مغ كالسػجػدات الأصػؿ نسػ مدتػػ  عمى ىامة تصػرات الإسلامية السالية الرشاعة شيجت   

 تخيميػف  4.9الاسلامي  لمتسػيل الكمية السالية الأصػؿ قيسة بمغت كلقج أخخػ، جية مغ كالجكلي الجغخافي الانتذار
 أكثخ لمتعخؼ دعانا ما كىحا ـ،2022بدشة  % مقارنة11قجره  سشػؼ  نسػ معجؿ ـ،2023سشة  بجاية مع دكلار
 الرشاعة. ىحه نسػ عمى

        الإسلامية                                                                             لماليةا الرناعة وللأص فيرالجغا يعوزلتا -1
شيجت الرشاعة السالية الإسلامية نسػا متدارعا كػنيا تستمظ العجيج مغ السقػمات التي تحقق ليا الأماف كتقميل 

ا خاصة فيسا يتعمق بتحديغ نػعية الخجمات السخاشخ، كمغ الستػقع أف تػاصل الرشاعة السالية الإسلامية تػسع
 .كابتكار مشتجات ججيجة لمػصػؿ الى قاعجة أكسع مغ العسلا 
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      لإسلامية ايعة رلشافقة مع والمتالمالية ول الرناعة افي لأصرالجغايع وزلتا (:01/03) مقدول رلجا  
 2023) سنة (  

 (الػحجة: مميار دكلار أمخيكي)                                                                            

 
 الشدبة

 
 السجسػع

التكافل 
 سلاميالإ

 قيدلصناا
رية ثماتسالإ

 سلاميةالإ

 ؾولصكا
 سلاميةالإ

السرارؼ  
 سلاميةالإ

 حدب ؿوصمجسػع الأ
 السشصقة كنػع الأصػؿ

 جشػب آسيا 83,58 19,63 5,13 0,24 108,58 %3.10 
 دكؿ التعاكف الخميجي 1463,91 292,96 28,16 14,64 1847.42 52.50%

دكؿ السيشا )الذخؽ الأكسط  417,79 06,30 0,07 79 ,2 427.82 12,70%
 كشساؿ إفخيكيا(

 )جشػب الرحخا ( دكؿ إفخيكيا 36, 13 3,20 3,50 0,01 19.20 0.70%
 أكركبا ك كسط آسيا 79.70 102.02 46.24 0.61 228.57 08.30%
 شخؽ اسيا كدكؿ الباسيفيظ 313.83 411.25 38.13 05.75 768.96 21.80%
 باقي الجكؿ - 14.64 11.06 - 25.70 0.90%
 السجسػع 2372.17 850 132.29 24.05 3378.51 100%

 الشدبة السئػية 70.21% 25.16% 3.92% 0.71% 
Source: Islamic Financial, services industry, stability report, 2024, P20 

 التػزيع في الأكلى السختبة تحتل الخميجي التعاكف  مجمذ دكؿ أف نلاحع :(01/03) ـقدكؿ رلجا خلاؿ مغ
 شخؽ اسيا كدكؿ الباسيفيظ تمييا ثع %، 52.50بػ  بشدبة قجرت العالع الإسلامية في السالية لأصػؿ الجغخافي

 ك أكركبا الخابعة في السختبة كتأتي % ،12.70ثع تأتي في السختبة الثالثة دكؿ السيشا بشدبة  ،%21.80بشدبة 
   %3.10كباقي الجكؿ بشدبة  (جشػب الرحخا )كدكؿ إفخيكيا  ،كأخيخا جشػب آسيا، %08.30آسيا بشدبة  كسط

                                          عمى التػالى.                                       %0.90% ك 0.70ك 
لإسلامية                                                                                          المالية الصناعة ول ااعي لأصطلقاعي رلفايع وزلتا -2

السرارؼ الإسلامية، الركػؾ تذسل أصػؿ الرشاعة السالية الإسلامية مجسػعة كاسعة مغ الخجمات مشيا 
                                                                                                                                                                              الإسلامية، صشاديق الاستثسار الإسلامية، ك التكافل الإسلامي، كفيسا يمي سشتصخؽ لحجع كل صشاعة عمى حجا.
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 2023لإسلامية لسنة المالية الصناعة ول ااعي لأصطلقاعي رلفايع وزلت(: ا01/02م )قل رلشكا
 
 
 
 
 
 
 
 

 ؽلسابدكؿ الجت اياطعمى معً  بناداد الصالبيغ عف إم :درلمصا
يتزح لشا أف السرارؼ الإسلامية تحتل السختبة الأكلى مغ حيث حجع الأصػؿ  (01/02)ـ قؿ رلشكا مغ خلاؿ 

%، كتػأتي في السختبػة 25.16%، ثع تمييا الركػػؾ الإسػلامية بشدبة 70.21السالية الإسػلامية الكمي بشدبة 
 عمى التػالي. 0.71% %،3.92 بشدبكالتأميغ التكافمي صشػاديق الاستثسار  الثالثة 

الذكل ك  تسثل السرارؼ الإسلامية أكبخ ندبة مداىسة في الرشاعة السالية الإسلامية :الإسلامية المرارف -أ 
               .مسرارؼ الإسلاميةالقصاعي لتػزيع ال يػضح (01/03رقع )

 ممرارف الإسلاميةل القطاعي تؽزيعال(: 01/03الذكل رقػ )
 )الػحجة: مميار دكلار أمخيكي (                                                                                                  

 
 
 
 
 
 
 
 

 معصيات الججكؿ الدابقعمى ً  بناداد الصالبيغ عف إم :درلمصا
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الرشاعة بامتياز، حيث بمغت ندبة حجع أكثخ مغ ثمثي حجع الرشاعة، كىي قائجة  السرارؼ الإسلاميةتذكل   
مميار دكلار، كيخجع الفزل ليا في  2.372.17أؼ بكيسة  % 70.21حػالي  2023الأصػؿ السالية ليا سشة 

                                                                                                                   تقجيع البجيل الفعمي لمسرخفية التقميجية القائسة أساسا عمى القخض بفائجة.
يشسػ حجع السرخفية الإسلامية بذكل مصخد، كتعتبخ مداىسة دكؿ الخميج العخبية الأكبخ بيغ السشاشق الأخخػ إذ 

كالكػيت تعتبخ السرارؼ الإسلامية ذات أىسية نطامية في كل مغ السسمكة العخبية الدعػدية كالإمارات الستحجة 
سشة  %52.5كقصخ كالبحخيغ، كتديع بسا يقارب نرف حجع السرارؼ الإسلامية عمى مدتػػ العالع بشدبة 

 ـ.   2023
عبارة عغ كثيقة بكيسة مالية معيشة ترجرىا مؤسدة بأسسا  مغ يكتتبػف فييا مقابل  الإسلامية:الركؽك  -ب  

ا أك بجفعو إلى الغيخ للإستثسار نيابة عشيا، كتعسل عمى الكيسة السحخرة بيا، كتدتثسخ حريمة البيع سػا  بشفدي
 .1ضساف تجاكلو، كيذارؾ السكتتبػف في الركػؾ في نتائج ىحا الإستثسار حدب الذخكط الخاصة بكل إصجار

 القصاعي لمركػؾ الإسلامية.تػزيع ال يػضحالتالي الذكل ك 
 مركؽك الإسلاميةالقطاعي لتؽزيع ال(: 01/04الذكل رقػ )

 )الػحجة: مميار دكلار أمخيكي(                                                                

 
 
 
 
 
 
 

 معصيات الججكؿ الدابقعمى ً  بناداد الصالبيغ عف إم :درلمصا
 ة الثانية% مغ حجع الرشاعة السالية الإسلامية، حيث تقع في السختب25.16تداىع الركػؾ الإسلامية بشدبة   

، كتبخز أىع ملامح التػجو الججيج في الاىتساـ السػسع بالركػؾ الخزخا  تساشيا مع بعج السرارؼ الإسلامية
صكػؾ الاستثسار السدؤكلة  التػجو العالسي نحػ استخجاـ الدشجات الخزخا  فزلا عغ الاىتساـ الستدايج بإصجار

لركػؾ مغ خلاؿ تقشية سمدمة الكتل  ا الجعع تسػيلا لمسذاريع الرغيخة كالستػسصة، كإصجار ياجتساع
بكيادة ماليديا  2023مميار دكلار سشة  850البمػكتذيغ( كقج بمغ حجع الإصجار العالسي مغ الركػؾ الإسلامية )

                                                           
1
 .232، ص: 0111محمد سراج، النظام المصرفي الإسلامي، دار الثقافة، القاهرة،   
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كالدعػدية في سػؽ الإصجار كالتجاكؿ مع زيادة حرة بعس الجكؿ كإنجكنيديا كالإمارات كتخكيا، كسا عخفت 
كالسغخب كمالي، كتتشػع لياكل إصجارات مابيغ صكػؾ مخابحة  كصكػؾ إجارة الرشاعة دخػؿ مرجريغ ججد 

 : صكػؾ قائسة عمى الػكالة، مثلا(.. الخ ك صكػؾ ىجيشة ) قائسة عمى أكثخ مغ عقج.كصكػؾ مزاربة
                                                                                                                              .كالسخابحة

يقرج برشجكؽ الإستثسار الإسلامي ذلظ الحؼ يمتدـ السجيخ فيو بزػابط  :صناديق الاستثمار الإسلامية -ج
حخيع الفائجة الخبػية كالإستثسار في ػاؿ كإستثسارىا، مثمسا يتعمق بتشخعية بالأسذ التي يتع عمى أساسيا تجسيع الأم

أسيع شخكات الخسػر، كتطيخ ىحه الزػابط في نذخة الإصجار التي تسثل الإيجاب الحؼ أصػؿ مسشػعة شخعا ك
 بشاه عميو يذتخؾ السدتثسخ في ذلظ الرشجكؽ، كفي الأحكاـ كالذخكط التي يػقع عمييا الصخفاف عشج الإكتتاب كلا

سلامية لإاأكثخ الرشاديق بل يسكغ القػؿ إف  يقترخ تدػيق الرشاديق الإسلامية كإدارتيا عمى البشػؾ الإسلامية
تدػيقا تجيخىا البشػؾ التقميجية للأسف كتسثل ىحه الرشاديق أىع الػسائل لجخػؿ ىحه البشػؾ في سػؽ الخجمات 

 يػضح (01/05الذكل رقع )ك  1الإدارؼ أك نطاـ كتخخيريا. السرخفية الإسلامي دكف الحاجة إلى تغييخ ليكميا
 .الإسلاميةرشاديق الاستثسار القصاعي لتػزيع ال

 رناديق الاستثمار الإسلاميةالقطاعي لتؽزيع ال(: 01/05الذكل رقػ )
  )الػحجة: مميار دكلار أمخيكي                                                                                            

 
 
 
 
 
 
 
 

 الدابقمعصيات الججكؿ عمى ً  بناداد الصالبيغ عف إم :درلمصا
  %3.92ـ فيي تداىع بشدبة  2023مميار دكلار سشة  132.29بمغت قيسة صشاديق الاستثسار الإسلامية    

 لأكبخ مغ الأصػؿ في سػؽ الرشاديقمغ إجسالي حجع الرشاعة السالية الإسلامية، كتستمظ الدعػدية العجد ا
 كماليديا.  إيخاف تمييا الإسلامية

                                                           
1
 .011، ص: 2207حسین محمد سمحان، أسس العملیات المصرفیة الإسلامیة، الطبعة الأولى دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، عمان،   
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5,13 صنادیق الاستثمار الإسلامیة 28,16 0,07 3,5 46,24 38,13 11,06
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صشجكؽ إسلامي حػؿ  1500لمبشػؾ كالسؤسدات السالية الإسلامية فإف ىشاؾ كحدب تقخيخ السجمذ العاـ    
دكلة، كتبقى ندبة مداىسة صشاديق الاستثسار الإسلامية في  29مؤسدة مالية إسلامية بػ  345العالع تجيخىا 

اديق حجع التسػيل الإسلامي ضئيمة نطخا لمتحجيات التي يػاجييا القصاع كالتي تذسل كضع إشار تشطيسي لمرش
كشح الاستثسارات الستػافقة مع الذخيعة كالقجرة عمى  ،ذخعيةالإسلامية، كاعتساد معاييخ تشطيسية كالحػكسة ال

 التػسع بتصػيخ سػؽ رأس الساؿ في الأجل الصػيل.
إشتخاؾ مجسػعة مغ الشاس في إنذا  صشجكؽ  يعخؼ التأميغ التكافمي عمى أنو مؤسدات التأميؼ التكافمي: -د

يسػلػنو بقدط محجد يجفعو كل كاحج مشيع، كيأخح كل مشيع نريبا معيشا مغ ىحا الرشجكؽ إذا أصابو حادث ليع 
ما. حيث يطيخ لشا أف التأميغ التكافمي مبشي عمى نطاـ التبخع الحؼ يجعل ىحا التأميغ خاليا مغ الجيالة كالقسار، 

يخمز الشية لسداعجة السذتخكيغ الآخخيغ عشج  فكل مذتخؾ في نطاـ التاميغ التكافمي يصمب الحساية، عميو أف
يبقى قصاع التأميغ التكافمي يدجل الشدب الأضعف في إجسالي الأصػؿ السالية الإسلامية  1تعخضيع لمسخاشخ.

، كيخجع ذلظ إلى أف مداىسة التأميغ التكافمي يكػف أقل مغ الرشاعات الأخخػ كالسرارؼ %0.8دبة شب
ع الى صعػبة تكييف التأميغ التقميجؼ إلى تأميغ تكافمي كعجـ تكييف الإشار الإسلامية كالركػؾ، كىحا راج

القصاعي تػزيع ال يػضح (01/06الذكل رقع )ك لامية مع خرائز التأميغ التكافمي، القانػني لبعس الجكؿ الإس
 .متكافل الإسلاميل
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 .27، ص:2222ن جامعة برج بوعریریج 0أوصغیر الویزة، الصناعة المالیة الغسلامیة )الواقع والمعوقات(، مجلة الباحث الإقتصادي، العدد   
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 متكافل الإسلاميالقطاعي ل تؽزيعال(: 01/06الذكل رقػ )
 )الػحجة: مميار دكلار أمخيكي                                                                                        (          

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 معصيات الججكؿ الدابقعمى ً  بناداد الصالبيغ عف إم :درلمصا
مؤسدة بسا في ذلظ نػافح التكافل ك إعادة التكافل التي  353حػالي  2022بمغ عجد مؤسدات التكافل عاـ     

الأقل مغ دكلة في العالع، إلا أف قصاع التكافل لا يداؿ يسثل الشدبة  48تػفخ مشتجات التكافل عبخ ما لا يقل عغ 
إلا أف حجع سػؽ التكافل العالسي تجاكز  ،%1ة الإسلامية، بشدبة لا تتجاكز الرشاعة السالي بيغ كل قصاعات

كذلظ راجع لأف صشاعة التكافل تػاجو العجيج مغ التحجيات بعزيا تحجيات داخمية   ،2023مميار دكلار سشة  30
عجـ تساثل السعمػمات كالحاجة لإشار عاـ  ي نتيجةعمى غخار صعػبة تدعيخ السخاشخ كمخاشخ الانتقا  العكد

لمحػكسة كإدارة السخاشخ كبعزيا تحجيات خارجية كتخاجع الشسػ الاقترادؼ نتيجة سياسات التذجيج الشقجؼ، كما 
التكافمي خرػصا في ضل السصالبات الستدايجة نتيجة  تختب عشيا مغ ضغػط عمى قصاع التأميغ عسػما كالتأميغ

 ستثسار، كضيق أدكات الاستثسارالإع الأعساؿ كانخفاض العائج عمى خة التي يتعخض ليا قصاالخدائخ الكبي
.الستاحة التي يجب أف تكػف متػافقة مع الذخيعة
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 لإسلاميةا الماليةلصناعة ت امنتجاأدوات و :ث الثانيلمبحا
 راػػلانتشؿ الاػػخف مػخة، لأخيػػػات السناة في ػلاميػػلإساة ػاليػلماة ػاعػلصناو ػفتػخعػحؼ لػػظ الممحشػػر التػػج ابع   

خاصة في ، يةػجلتقمياالية ػلمت الاػلممعامؿ يػجكب، ليػجكلكاي ػلإقميمػػػ المستالاتيا عمى ػمعام، كسساتياؤع لمػسػػالا
دغ اػمبؽ كفػػاالية تتػمد أدكات اػيجإؿ لاػخف مػغ لمسمميف ايػخلمستثمف اعػخج لحاع ػفػجؼ ربية بيػخلعد الاػلبا
 حمةرلى مإ ،سلأسدغ كالمبااحمة رمف مت نتقمد اقؾ، لذلإسلامية بالمالية الصناعة كف اتك، لاميةػلإسا يعةػخلشا
 .كسقع مممكالى دغ إلمباؾ اتمـ جرلتي تتالمالية دكات الأت، كالمنتجاا

ػػػ مست أفلا ، إلاميةػلإسالمالية الصناعة ػخة امسي ػععدالية في ػلمت ااػلمنتجدكات، كالأاة ػىميف أمـ غػخبالك   
ث حي، اػجييكات لتيت اياػجلتح، كالصناعةاه ػحىػع ا مع حجػمقطمب اسػة لا يتنػضركلمعت ااػلمنتج، كادكاتلأاه ذى
 ، اػفي بنػخار لاستما ػعيحتػخػ، خأة ػجيف افسة مػلمناع ػقككاة ػجيف مت اجاػحتيلإػػع اتنف فإ، جوكلتذا اىضل في ك
ر فكلكي ت، لإسلاميةا يعةػخلشـ ااػحكط كأبػػاضػق فكىا ػخيشػػت، كئياػخاث، كٕالاميةػلإست المنتجار اديع مصاكتنك

 .لمستقمةاشخصيتيا كيتيا كة عمى ىظلمحافامع ك لنماعمى درة لقالإسلامية ت اسساؤلمم

 لإسلاميةالمالية ايمية لمصناعة ولتمواية رلإستثمادوات الأا :وللأب امطلما
، يةدلتقميا فتماما عؼ ية تختمرستثما، كٕايميةػػتمكد أتيا عمى عقػنشذ من، كلاميةػلإسالمالية ااعة ػلصناػج تعتم   

، أؼ بالغػع لغنػجأ امبػػ ى، كلاميةػلإساالية ػلمت ااملاػلمعاساسي في ػجأ أعمى مبكـ فيي تق ح، بارلأا ػعتقاسػخـ
  :منيا مايمير كذنر لإستثماؿ، كايكملتت امة في عمميادلمستخدكات الأف ام، كمع متعاممييار لخسائكا
 كة فيراػلمشاة عمى ػقائمػػد ىي عقك :)لممكيةالقائمة عمى ايمية ولتمدوات الأا ( تكارلمشاأدوات ا :لاأو

 .ستعمالاإر لأكثكد كالعقر اشيأىي ، ككةرلمشاكابة رلمضاا :فمؿ كؿ تشمح، كاػبرلأا
 رلسف، كافييار لسيرض، أؼ الأافي رب لضػل افعف مكذة ة مأخػلمغابة في راػلمضػجر امص :بةراـلمضا -1
 ﴾،لمَّهِلِ افَضْنْ مِونَ يَبْتَغُرْضِ لأَْافِي ونَ بُرِ يَضْـرُونَ خَوَآَ  ﴿ :الىػلو تعػػلقرزؽ ل  ااػبتغ، كارةلتجارض ابغ
ػػف رأس يكأف عمى ف، فيف شػخبيؽ اػتفافيي ػخاض لقأك ابة راػي فالمضػلفقيح الاشػلاصاما في أ : 20).ؿمػدلما(
 1.ؽلاتفاب ابح بينيما بحسرلكزع ايُأف عمى ر، كلآخب الجانف اه مرستثماإعمى ؿ لعمب، كاانػج فمؿ اػلما

ؿ اػلمف رأس اكة بيراػلمشػغ امػػػع ي نػى، كلاميػػلإساو ػػلفقافي ػػػاؿ لأمر ااػػستثمإغ ػصيػػع ىف أبة مراػلمضكا
عميو أفزل  لنبيػل أف انُقػج فقـ، لاػلإسػل اقبػخب لعػج او عنػبؿ امػلتعرػ اجـ يػجيمي قػػتمـ اضػبة نراػلمضكاػل، لعمكا

ػخكػ أف ا يػكم، اػفييب غّر، ك ىاػخقػل أب يشكخىاػع فم، بةراػبالمضػػف اممػػيتعس اػػلنػث كاعبُ الرلاة كأزكى التدميع،

                                                           
1
 .202ص:  ن،عما،2221 باعةطلوا یعوزلتوا رللنش رةلمسی"، دار افیةرلمصا بیقاتهاطتو ئهادمباو مهاحكا" أ،لإسلامیةا وكلبنا ،نيولعجلا ودمحم دمحم  
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جيا زكيتؿ أف قبكبعثتو ؿ ا قبػضي الله عنيريجة دخػجة لسيػػاؿ امأفي رب اػضػج ق ،)ـسمكالله عميو  مىػص(لنبيا
ـ تقس، عيتياركبة مشرلمضاػج اتستنؾ لف ذم، كبحػخلافي ب لو نصيػػػف يكأف عمى ـ، لشاالى إبة رمضا

 :فعيكلى نإفييا ف كيرلمشادد اعب بة بحسرلمضاا
ؿ بالعمرب اػلمض، كا)كةرشرؼ أك مص( ؿاػلمب اصاحػغ بيػػف لتي تكاىي ك :لخاصةأو الثنائية ابة رلمضاا -أ

 .بةرية لممضاداػلعػػرة الصاىي ط، كفق
 ،ةػجيف مػػاؿ لأمب ااػصحف أعة مػػمجمػغ بيػػف لتي تكاىي ك :كةـرلمشتأو ااعية ـلجمابة راـلمضا -ب
رؼ لمصاابة في رلمضاائع كدا :ؾلؿ ذمثارػ، كخأجية ف م )فبيرلمضاا( ؿلعمب اصحاػغ أعة مػػمجمك
 .ربلمضاك الإسلامي ىرؼ المصؿ، كالماب اصحاـ أىكف عكدلمكف ايكث حي، لإسلاميةا

 :لىرؼ إلتصكد اقيث حيف مؾ لذبة كرلمضاـ اكما تقس
 بةراػفالمض .ػللا عمف كاػلا مكف كاػمزبػج لتي لا تتقياحة ػػلمفتابة راػلمضاىي ك :ةـمقطلمابة راــلمضا -أ
 بة.رلمضاانياية د لا عنؿ إلمارب الكع جرل  دكف اما شاؼ كيرؼ لتصاية رفييا حرب لممضا ػػف ة يكػمقطلما

ف لضما ربلمضااعمى ؿ لمارب افييا رط يشتركط، بشدة مقيكف لتي تكابة رلمضااىي ك :دةلمقيابة رلمضاا -ب
 .بياؿ لعمب اجكالرة التجاكع انؿ لماب اصاحف يُعيّف كأ، مالو

 بمارمقة طلمابة رلمضار أف اغي، لاميةػلإسرؼ ااػلمصت ااملاػا لمعػلائمػبة مراػلمضف امف عيػػلنالا ػكػخ يعتبك
 .ليارض يتعد لتي قشخ المخاب ابسبؿ لماب امناسبة بالنسبة لصاحر غيكف تك
 ؿلع، كاػبرلاة ػشبيف ىا مػػمػلامية لخػلإساغ ػلصيػل افضف أمػجة ح، كاياضػخبة نراػبالمضػل يػػلتماة ػغصيػج ا تعػكم

ب صاحك ؿ،لماب اصاحف بيكف لتعاؽ افي تحقيػع نيا تساىك أى، لاميػلإساو ػلفقابة في راػلمضاعية ػخكمشس اسأ
 1.اعرمة شرلمحد ائكالف، كابارلف اع دًابعيؿ لعما
د نج، لإسلاميةا رؼلمصاافي ر لإستثماؿ، كايكلتمت الفعمي لمجالااقع كاستنا لمد دراعن، كلعممياقع كالانو في ألا إ

قميمة رؼ، لمصػػػػاؿ امأ جماليإلى إلامية ػلإسرؼ المصاؿ اقبف بة مرلمضاد امة في عقدلمستخاؿ اك لأمانسبة أف 
 1%) 2.د حكالكا 0%رصف(ف بيػخاكح تتداً ج
أك اعية ػصنأك ية راػتجأك عية ؿ زرااػػعمأفي ـ كة بينيػخمشتكاؿ بأمر كثف أك أثنيرؾ ايشتأف ىي  :كةرلمشاا -2
كاؿ لأمص افي حصكاة لمسارط اشتلا ي، كبحرلف امة مكنسبة معمب حس ـبينيح بارلأايع كزتكف يك،  كميةػجخ

ر تعتبك. ؿاػلمص رأس احصب نسبػط فيي فقرة لخسااما ، أبحػخلب افي نست أك لياؤكلمسافي كاة لمساـ، أك ابيني

                                                           
1
 :218.ص ،نفسه جعرلما  

2
: ، ص2222 ن،عمار،لنشوا باعةطلل لئدار وا ،لسیاسيوا ديلإقتصاا دورلوا ینیةدلا عیةرولمشا میوتق في سة"درا ،لإسلامیةا رفلمصاا ون،شیخ دمحم  

001. 
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 رؼاػلمصػػـ اتقث، حيرة اصػلمعاة ػيداػلإقتصااتنا ػاعي في حيػلجمر ااػللإستثمب اسػلمنػػب الأسماكة راػلمشا
 ،يةراػخدلاائع كدالافيي تجمع  .رةلخساكابح رلافي  كةرلمشاػجأ امبػػ ىك؛ اسيػسػجأ ألامية عمى مبػػلإسا

كد عمى عقً  بناف يرلمستثمايع مع ريفيا في مشاػػظبتػػـ تق، ككةرمشاػػػد عقعمى ً  بنا  لاػػلعمف اية مراػلإستثمكا
 :كما يميكاع ندة أكة عراػلمشذ اتتخف أف بصفة عامة يمك، كيضاأكة رمشا

 رةمستم، كتبقى ثابثةركع لممشف فيشخلاممكية ف لأ، لثابثةاكة ربالمشات سُميك :ئمةـدالأو اة ـلثابثاكة راـلمشا -أ
 1.دلعقافي  ؿقبف عمييا مكص لمنصركع، كالممشددة لمحدة امل  انتيااحتى 

، ةشػلبسيػػع، أك اة بالأسيػصيكلت، أك اةػاىمػػلمسػل امث، اػابثًػنيًا ثػػلًا قانػػشكػػّؿ لممػػخكع المشذ اانا يأخػحيكأ
 كةرشت كانذا فإ ، كارلشرؼ، كالمصف العلاقة بيدد افتتح، )حجموركع كلمشابيعة ب طحس(ػغ امػلتضأكا

 .2دارةلإس امجمؿ خلاف مركع لمشافي سياسة ر لتأثيف امعينة تمكنو مـ مالكا لأسيرؼ لمصف اكا، مساىمة
 فعة مكمجمص ،أك لإسلامي لشخرؼ المصاكة رمشاف عرة ىي عبا ):قتةؤلما( لمتناقصةاكة رلمشاا -ب

د يدتح فيياػع يتث حي، بحرلاعمى كؿ لحصابغية ف معيركع في مشف ييرعتباف، أك ابيعييكا طكانكا  سص لأشخاا
 :لىإكة رلمشاف امكع لنذا اىـ تقسيف يمكؿ، كلمستقبافي ركع لمشػحا اى  يقة لإنياؿ، أك شخجأ

، عممية ؿيكبتمـ لقياالى كع إلنذا اىؿ خلاف لإسلامية مرؼ المصاػج اتعم :ةـة معينـصفقـل يـؽكة في تمراـلمشا -
نتيجة ت كانح إذا بارلأػع اتقسيػع يت، كلةػػلمماة ػلصفق  ااػنتياػخد كة بمجراػلمشاه ػحتنتيي ىث حي، ةػصفقة معينأك 

 .عميياؽ لمتفب النسب اكة عمى حسرلمشاشخاؼ الأف ابيؾ لذلصفقة كا
كؿ لحمافي ؽ لحايكو رلشػخؼ لمصاو ػي فيشػكة يعراػلمشػػاع انػغ أمػػع ىي ن :ـغة بالتمميـلمنتهياكة راـلمشا -

 3.عميياؽ لمتفركط الشاما تقتضيو ب حست فعادمى عدة، أك حكافعة دلممكية امحمو في 
 عاطلقص اتخ، كاتجػلنـ ااسػتق، ككةراػلمشػجأ اعمى مبؾ لػحكػػـ لتي تقاغ ػلصيف اعة مزارلمػج اتع :عةـزارلما -3
 ىماف، كفيف شخبي )عةزراصالحة لم(عية أرض زراعة زراكة عمى رشد ىي عق، كلىكلأاجة ػجرعي بالزرالا

 رضلأافي ؿ بالعمكـ يقػحؼ لػدارع المك اىػل، كلعمب اصاح، كساسارض أبالأؾ يػخشك ىرض، كلأب اصاح
رج اػلخػػزع ايرػ، كلأخاعة زرالر اعناصف ا ما تبقى مػمنيمػجـ أؼ يقأف عمى ف فاشػخلػق ايتفد ق، كتورخبكه دبجي

 .ؽلاتفاب اا حسػة بينيمػعيزرالػل ااصيػلمحرض الأف ام

                                                           
1
-2221 ر،ئزالجا جامعة وق،لحقا كلیة ل،لأعماا ونقان صتخص وق،لحقا في رماجستی رةكذم ،لإسلامیةا وكلبنا في ريلإستثماا لیولتما ،شیخ نب ضیةرا  

 .18،ص:2221
2
 .112، ص:2221 س،شم نعی رةلتجاا كلیة ،معها فقةوالمتا لیولتما بسالیوأ لإسلامیةا فیةرلمصا ولصأ ر،ناص بیرلغا  

3
 .72ص:  ،2221 -2221 ،باتنة جامعة ،یةرلتجاا وملعلا في رماجستی رةكذم ،لإسلامیةا وكلبنا في فیةرلمصا تمادلخا قیوتس وش،عیش دوعب  
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عمييا ظ يحافكي بيا ػعتنيف لى مرة، إلمثمؿ النخير، أكااػلأشجػغ، أكالبساتياع ػفدكة عمى رشػج ىي عق :ةاقاـلمسا -أ
ؽ، لاتفاب الناتجة حسر الثماف امكـ معمب عمى نصيكؿ لحصؿ امقاب، لخا...سةرالحػخؼ، كالػف، كايظلتن، كابالتمقيح

 .رلثمااحتى تنضج ة لاكالمكابالسقي ـ لقائؾ ايرلشف، كالبستاب اصاح :فاىا ىماكشخ
ب ة حسػمعينر اػسيا بأشجربغػػـ ليقف ثاشخؼ لى ف إمعيؾ الػلمػجدة لمحرض الأـ ايػجىي تق :سةراـلمغا -ب

 .بينيماج لإنتار كالشجكف ايك، كبينيمارـ لمبؽ ااػلاتفا
 )نيةويدلمالقائمة عمى ايمية ولتمدوات الأا(ت ضاولمعاأدوات ا :ثانيا

ف كا ذافإ، )رلإيجاكع كابالبيؿ يكلتما(را لشكالبيع ؿ اخلاف مؾ لدؿ كذلبكض، أك العس ااػسأعمى كـ غ تقػىي صيك
، لسمعةاه ذىف ثمكف يكذؼ لكض كاعػغ يقابميا مما دّـ اني يقػلثشخؼ الف اإػنة فسمعة معيػجـ يقكؿ لأشخؼ الا

 .شلباك في، ك إلا لإسلاميةايعة رلشؽ افكلبيع مباحا كف ايكب أف يجك
 فيي تعني :لاحاطصاما أ.رةلتجاافي   لنمادة كااػيزلااه ػمعن، كبحػخلف اىي م :لمغةابحة في ػخالما :بحةـرالما -1

 فعمى ثمرؼ لمشتكالبائع ف ابيؽ لاتفاـ ايتث حي، )كـبح معمر(دة يازلابو مع ت يػخشتذؼ الػغ السمعة بالثمابيع 
 فلثماعمى ف بح معيدة ريازبحة في حالة رالماع ػبيػػف يك، كةػلأصمي لمسمعػغ الثمف الحسباافي  ذاً خألسمعة ا
 لإسلاميةكع البيكاع اند أحأىي ، كلإسلاميةرؼ ااػلمصافي ؿ يػػلتماصيغ ـ ىػغ أبحة مرالمابيع ر يعتب .لأصميا
تكمفة ف عػخؼ لممشتؼ لكشػع الا يت ثمة: حيكاػلمسابيع ف، لا نقصادة كيازلا ػلبيع بأؼ الية: كلت)كبيع اعة ركلمشا
كع لبياىي  :لأمانةكع اانة )بيػلأمػػع ابيف ضمػف تصنث حي، لبيع(ر امة عمى سعكاػمسؾ اػىنػػف تكؿ ب، لمبيعا
 :ىماف عيكلى نإبحة رالمـ اتنقس، كلبائع(السمعة "عمى السمعة " تكمفة ؿ اسمار رأكذفييا ـ لتي يتا
 فيرؼ لمصكـ ايقث حي، ا لمبائعػبيعو ممكـ ما تػػف يكأف فييا ػخط لتي يشتاة بحػخالماىي  :ةطلبسيابحة ـرالما -أ

ػج عكعمى د اػلاعتمالى إاجة ػلحؾ دكف الذا لػفقكلسمع ػخا  اش، كوػحتياجاتر ايػجتقػػؽ، كلسكاؿ احأسة ػجرابكع لنذا اى
 .رؽ لفراز ابإمع كؿ لأف اعػج يزيػغ ع بثمػلمبيؾ لػج ذضيا بعػخيعـ ث، ئيا رابشؽ مسب
 لوػخؼ يشتف بأػخ خص آلى شخص إشخف شخؼ مب مـ طيػجىي تقك: )راءبالشر للأم (كبة ـرلمابحة ـرالما -ب

لثاني كا را بالشر لأمكؿ الأشخؼ الاعى ديُث حي، 1فبح معيربد ييا منو فيما بعريشتف ه بأدُ يَع، كسمعة معينة
 .را بالشكر لمأما

 متلاكياافي شخ نو يخاأ :؛ أؼبحرلكالبيع ػج ااعة بقصػلبضؾ ايمتمر اجػلتك اة ىػلأصميابحة ػخالماائع في ػػلبإف ا
 ػخؼ لمشتػػد اجكلا ػػػلػخا  يو نية لمشػجلس ليػخؼ لمصف اإػفرا  بالشػخ ة للآمػبحرالماما في ، أاػمبيطيف مضخ ينتك
لًا ػصأاعة ػلبضاه ػحىؾ لا يمتمػػ ىف، كميػػح معمػبػخ كرة بسعػاعػع بضػببيػػـ يقػخؼ لمصأف ا أؼبح مسبقاً ػخلما

                                                           
1
 .051ص: ،2221 ن،عمّا، رةلمسیدار ا ،لعملیةا تبیقاطلتوا یةظرلنا سلأسا ،لإسلامیةا رفلمصاا ن،سمحا دمحم نحسیو واديلا نحسی ودمحم  
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ػحا عمى ىػخض يعتض لبعأف الا ، إ1شػخةلمخاف امػػ لمعاممة تخماه ػحىف الي فإػبالتر، كلغيف اا مػئيػخابشػػػـ نما يقكٕا
ػج عقػج شػػر ق، اػعممي.لبائعػج اعنس ع ما ليػبي ؾ، أكا لا يممػع مػفي بيؿ خػجنيا تب أباف لمعاممة مف امػػع لنا
، ة ماػسمعػخا  بشػخؼ لمصا ـاػقيؽ يف شػخىا عذتنفيػع يتإذ في  ػخلمصؿ ايػػػلتماغ ػصيف ة مػح صيغػبحة ليصبػخالما

ـ ػػ يقػل، جؤمػغ بثمػل لعميا لىإة ػلسمعؾ اع تمػببيرؼ لمصكـ ايقـ ثداً، ثمنيا نقرؼ لمصافع ديؿ، لعمياىا دديح
رؼ اػلمصابو ػػـ عمى ما تق ؽبطلتي تناالة ػلحاىي ، ك2ددةمحط قساأعمى دة، أك حكافعة دمّا إه ػجيدبتسػل لعميا
داؼ ىف أمف فيدىف ه يجمع بيرا باعتباػيطة نشاػبيعػق كطيتفػػع لبيف امػػع لنذا اىف لأضخًا ن، الياػلامية حػلإسا
  .جية ثانيةف عملائيا ممة دخ، كجيةف بح مرلؽ اتحقي، ىماكلإسلامية رؼ المصاا

 كضعؿ مقابػجدة محدة احة لمػافع مبػمنؾ تعني تمميػغ، لعيدكف اة ػلمنفعاضة عمى كاػلمعاىي ك :رةاــلإجا -2
 فيي لا، لثابتةكدات اجكلمد ابأحع لانتفاداـ ،أك الاستخف الناشئة ع، اليادبأك لمنفعة ػغ اىي ثم، ككـمعمدؼ ما
منو  علانتفار، كالممستأجكد جكلمداـ استخااحة ػتإلى ػجؼ إا تيػنمر، كٕالممستأجر جّؤلمكد اجكلمؾ الى تمميدؼ إتي

را أك عقاأكلة آ(عينا كؿ لممػخؼ ايشتأف ىا ػػرصف م، ك3ددةمحػجة عميو لمؽ لمتفر الإيجااقيمة ؿ أدا  بو مقابأك 
كف يكك د،حؿ كاجألى إ، أك ةطجمة مقسؤمرة بأجددة محدة ىا لو مرجّؤيـ ثػػؿ، لمتمااجو ػيحت، )لخا...مصنعا

 :عياكانـ أىكؿ، كألمماجبة عمى كاصيانتيا ف، كلعيف اضما
 .ؾبالتمميد عكلتي لا يسبقيا رة الإجااىي ك :لتشغيميةرة الإجاد اعق -أ 
ؾ بالتممي لمنتييةد، أك العقافي نياية ؾ لتممر انة بخياركلمقرة الإجاؿ اتشمك :كلمنتهية بالتمميرة الإجاـد اعق -ب 

لبيع ؽ ايشخ فعػج، أك لعقافي ػجد يحػدؼ مػخ رغيػدؼ، أك مػغ رع بثمػلبيؽ ايف شػخعرة اػلإج، كاةػليباؽ يف شخع
 .رةلإجاط اقساأباقي دؿ يعاف بثمرة لإجاد اعقدة م  نتياؿ اقب
 ، أكةػلسمعا كىػل فالأجػل، معجف ة بثمػمذلافي ػػؼ صكم  بيع شيػػ ى، ك4دحكابمعنى  ؼلسمـ كالسما :ـػلسما -3
 ،صفاتيا، كعياكنك ،جنسيادد لمحالبضاعة ، أك السمعةف اثمك ىؿ لعاج، كامةذلاة في ػفكصكلماة ػلمبيعالبضاعة ا

                                              5.زاعمنعًا لمنؾ ل، كذ)لسمعةا( بالمبيع  فاكلف امكاف، كاػمد زيػجكما ينبغي تح، ىادرقك
 ؿك، كلصناعيؿ ايػػلتمت االاػحـ لائػيػخف، لمؿ ايػػلتماغ ػصيف ة مػصيغر، كاػلإستثماػػد عقف مد عقػػ ى، عمميا

ف ائع مػلبػغ التمكيػق، لمسبػخا  ابالشػل يػػلتماجبيا كبمػع يت، عيػدرالػل ايكلتماة ػخاص، كاجيةػلإنتاة طلأنشا

                                                           
1
 جامعة د،لإقتصاوا دارةلإا كلیة ،لفعليا قعهاووا لإسلامیةا رفلمصاا في درلصا رباق دمحم دللسی یةرلفكا تلقاطلمنا ضبع سةدرا د،حم وبأ بصاح ضار  

 .05 ، ص:2223 ،فةولكا
2

كة في رلبرف امص بةرتجر ختیاالإسلامي مع ل الماوق رأس اسء لى بناط إلبسیر الإستثمان امراء بالشر بحة للآمرالموع ابیت بیقاطتود، حمن سامي حس 

 :426.، ص1997ن،لمالیة عمّارات الاستشاوث واكة للبحرلبز اكرم، جاً عملیاًوذنمن یرلبحا
3

 ومللعل سیةدلقاا مجلة ت،یادلتحوا قعوال:ا لخلیجيا ونلتعاا سمجلدول  في ،لإسلامیةا لمالیةا تسساؤلموا رفلمصاا م،نج دمحم دغر ،نعمة نحسی منغ 

 .022، ص: 2202/2 ددلع، ا02 دلمجلا ،یةدلإقتصاوا یةدارلإا
4

 64.:ص ، هركذ قسب جعرم ري،لشما دشرا دقصا 
5

 .070ص:  ،هركذ قسب جعرم ر،ناص بیرلغا 
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، لاػلؿ ايكلتماعمى  كؿلحصا ؿ، لمستقباعية في ػدرالااتو ػمنتجػخا  لشػدارع لمامع ػق يتفرؼ أف لممصف يمكث حيزـ
عميو ؿ سيّ، كنفعًا بالغًاػدارع لممػجّـ قد قػخؼ لمصػػف ايكػل يكلتمػحا افبي، 1عميو عاجلاؽ لمتفافع ثمنيا دب كـيقك

في ػع لسمابيع ػجاـ ستخػغ اكما يمك، اصيموػمحػع تسمي، أك اجوػنتؽ إتحقيشل يعد قذؼ لالمالي ز العجا مشقة
 .منيا  لانتياد اتسميميا بع، كنشائياؿ إقبدات حكلابيع ؽ يػغ شػػخعية راػلعقا  اتاػلإنشا

 :لاحاطصا ما، أ2لى صنعوإا ػعدبمعنى   لشياع ػستصن، كٕاةػلصنعػب امك طى :لغةع اػلاستصنا :عاـلاستصنا -4
فو ػخعك "،)لصانعف امؿ لعماتو دما(كصو مخصػجكعمى ص خا  شيػل عمب مطنو أ:" ضلبعافو رّ عد فق
 )لصانعا(ىماػجحأ ػػـيقف فيف شػخبيد عقػػ في، 3اػصنعيكب مطمة مذلافة في كصكمف بيع عيػج أنو عقػبػخكف خآ

شػخؼ لم )زاعلمن جيالة مفضيةأؼ يمنع ؿ بشك(ت اػلصفس، كالجنػجد امح  ع شيػبصنػج لعقػحا اىب جػػبم
ف معيف ثمؿ مقابؾ ل، كذلصانعد اعنف م )ـلخاكاد الما(ة لمصنع ػمزلاػلػػاد المػػف اتكأف عمى  )لمستصنعا(رلأخا
ئيساً في ؿ دكراً ريحتع لإستصناػجأ اب ،اػعممي 4.جلًاؤمط، أك بالتقسيأك  ،مّا حالًاإلمستصنع لمصانع افعو دي
ع، اػلإستصنـ ااضػية بنراػلإستثم، كاة ػلسكنيالمباني ا ؿيكبتمرؼ لمصات اقامإذ  ،لإسلاميةرؼ المصارات استثماإ

، نفسوؿ لعمالى إضافة ، إـلخاػػاد المالممُستصنع رّت فكرة إذا كثيػخة معاصت لاػمشكؿ في حؾ لذبػت ساىمك
 مع عملائو.ع ستصناكد إعقت مربدة، كأيدعرػ خت أفي صناعارؼ لمصات اساىمك

ؽ تحقيرؼ كلمصكاؿ امؿ أشغيخلاليا تف مػغ لتي يمكػل، كالأجػػع ابيف مكؿ لأػػع النػػ اى :طلتقسيع باـلبيا -5 
لى ػغ إلثما ػجادسػل تأجيػل مقابػل لعاجاو في ػلى عميمإا ػعمييػق لمتفاة ػلسمعـ ابتسميرؼ لمصػػـ افيو يق، كحبارلأا

ؾ لذفي ؼ ك يست اػكم، منياػد  لج، أك اعةػلبضف اثمػل لكامػل لتأجيػػف ايكؾ أف لذفي كؼ يستؿ ، كجػجد آمحت قك
ف عؿ لأجف الثمؼ اختلاا كؼ، أكتساؾ لذفي كؼ كما يستط، قسات؛ أؼ أفعادعمى أك  ،دةحكافعة دلؿ لأجد ايدتس

     5.ؿلعاجف الثما
 
 
 
 
 
   

                                                           
1

 .:233ص ، هركذ قسب جعرم ،لخاقانيا ولسرلا دعب ورين 
2
 .232:ص ،هركذ قسب جعرم ن،سمحا نحسیو واديلا نحسی ودمحم  

3
 .11ص:  ،هركذ قسب جعرم ري،لشما دشرا دقصا  

4
 .277 ص: ،هركذ قسب جعرم ن،سمحا نحسیو واديلا نحسی ودمحم  

5
 .022ص:  ،هركذ قسب جعرم ،نعمة نحسی منغ  
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 لإسلاميةالمالية ت اسساؤبالملية يولتمواية رلإستثمادوات الأم اه(: أ01/07ل رقػ)لشكا
                   

 
 
 
 
 
 

 لسابقةات ماكلمعماعمى د الاعتمابداد الصالبيغ عف إم :ـدرلمصا
 ثةدلمستحالمالية ت المنتجاا :لثانيب امطلما

 ،Engineering Financial Islamicلامية ػلإسالسالية اسة ػجليناة شػسػػػاا بػىيكمتيػػع ي تتػلتت ااػلمنتجاىي ك  
لمالية ا راضلأغؽ اتحقت يا في منتجاطتنمي، كلماليةكؿ الحمر ابتكاالإسلامية عمى المالية اسة دلينػل اتعمث بحي
لإسلامية ا لماليةالصناعة افي ـ لأىف ابيف نيا مرػ ألتي نت الممنتجاػخض في ما يمي ع، كعيةرلشالسلامة امع 

 .قعكالافي  منيادة لاستفاالتي ينبغي ، أك ا
                                                                                                    أولا: المنتجات التمؽيمية

ف لمتعامميا ؼية لمختمرلإستثما، كايميةكلتمت الاحتياجااتمبي ف أف لتي يمكالمالية ت المنتجاف اعة مكىي مجمك
عية رلشالصبغة ا  ضفاإمع ، يةدلتقميالمالية ت المنتجاة اعمى محاكاكـ لتي تق، الإسلاميةالمالية ت اسساؤلمامع 

 1.لإسلاميةايعة رلشـ احكاط، ك أبكاضؽ فكتكييفيا ، كعمييا
 لتي تعنى عمميةا Securitizationبية لكممة رلعاجمة رلتك اىؽ يكرلتاح ػمطمصإف  :لاميـلإسق ايؽرـلتا -1

قة كر :؛ أؼ Securityكممة ف لمشتقة مف، كايدلدات اخاصة سنداكؿ، كالية قابمة لمتػماؽ كر ألى ركض إلقؿ ايكتح
 ؾ،لذضيح كتب يجذا لكرّؽ، لتؽ كايكرلتامح طمصف بيط لخمرؼ اما يجرا نو كثي، ألتنبيو ىناب ايج، كمالية

 ضلبعػػػؿ اكما يقس لي، كوػػعميب يكتػػحؼ ل، ا)را لابفتح (ػَػَرؽ لف امػق مشتػق يكرلتا :بيةرلعالمغة اناحية ن فم
ؾ لكذ ،ـؽرق لتا لتي منيا، كاةػلفضا :ػػَرؽ؛ أؼلَػخاج اخك إبو ىكد فالمقص، ةػلفضا :؛ أؼ)را لر ابكس(ػػػرِؽ لف ام
 فمؽ يكرلتدكا انما قصؽ، كٕالاشتقاذا اىدكا يقصـ لـ، كىنيذفي در يـ ميو لػجمستخؽ، كيػػػرلتػخؼ امبتكف لأ

                                                           
1

 .077، ص: 2220، الجزائر، 7ر إینال فوزي، أهمیة الصناعة المالیة الإسلامیة في زیادة كفاءة الأسواق المالیة، أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائ 
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 قيمةؿ يكتحف ة مػلعممياليو ػؤكؿ إما تف عر ة تعبػلتسميأف ا :؛ أؼفيدلدات اخاصة سنك، اليةػػلمكراؽ الأا
 .1كربيعيا لمجمي، ك )داتنس(مالية أكراؽ لى إيقيا كرتكب مطلمكدات اجكلمكؿ، أك الأصا

 فمؽ أداة عمى خمد يعتمث حيف، يرخف آضيرلى مقإاسي ػلأسرض المقف امػػف يدلؿ ايػػتحك ىؽ يػػرو فالتػعميك
 تقنية مالية، نوأعمى ؽ يكرلتؼ ايرتعف كما يمك، 2يقياكتسؿ قة مالية يسيػػرة كرفي صؿ لماكؽ اسأدكات 

ضعيا في كؿ، ككنة كأصكلمضمكالمتجانسة كف ايدلف اة مػعكمجمػج بحشالية ػسسة مؤمـ ثة تتجمى في قيادمستح
ـ ما يتدة عاػجاكؿ، كة لمتػالية قابمػمػل أكراؽ في شكب ضو للاكتتاػخعـ ث، )كف مضم(ئتمانياـ اعدمد حف كايكرة دص
 ...يةدلنقالة كلمسير لمستمالمالي ؽ افدضمانا لمتشخ، كتقميلا لمخؾ ل، كذSPV ؽيكرلتت اكارشؽ يف شخع

كؿ لأصا هػحىؿ ة نقػعمميؽ، كيػػرلتؿ امحػػؿ لأصث احيف مؽ يػػرلتت الكاػنيا تنأابقة ػلسريفات التعف ايتضح م
لا إلصياغة ا تختمفكٕاف انو ظ أفالملاحب، حيا للاكتتاػجات، كشخبيا سنػجر لتصؽ يكراصة بالتػلخاكة رلشالى إ

فييا ؽ يػػرلتا ؿمحػػف يكث حي، لاميةػلإساالية ػلمات سساػؤلمافي ؽ يػػرلتف اعؼ يختمد، كحكاليا كلدمأف 
فيو ػػف، كيدلا بيعػد لتي لا تجيالامية ػلإسايعة ػخلشـ ااػمو بأحكػدالتالى إافة ػبالإض، افعػلمنكاة ػلعينيكدات اجػػلما

د تستملتي ح ابارلأا ـعمييػجرّ لتي تػػؿ الأصػخكف المستثمؾ ايمتمكؾ، كلى صكؿ إخػجلمدرّة لمػػؿ الأصػل ايكتحػع يت
 .كؿلأصاه ذىشخ يضا لمخاكف أضرّ كما يتع، لحقيقيةكؿ اللأصدؼ لنقؽ افدلتف ام
لتمبية  لإسلاميةالمالية ت اسساؤلمالتي تبنتيا المالية ت المنتجاف ابيف ىي م :مةـذلافة في وصولمرة الإجاا -2
عمى ؿ لامي يشتمػلإساو ػمسمى بالفقػج ىي عق: ''مةػحلافة في ػػصكلمرة ااػلإجت افرعد ق، كمعينةت حتياجاا

ػػج قػعؼ يػػػختعػغ كػو يمػنأ أؼ  ''رة اػلإجػج اقػعػع كلسمػج اقػا عػلامي ىمػلإساو ػػقػبالفة لمسماكد العقااني ػمعف مف معنيي
منافع ت كانكا  س، ''لمنافعافي ـ سم''ىي، أك ''ؿحاف بيع منافع مستقبمية بثم''و ػأنػػة بػػمػحبالكؼ صػػلمرة ااػػلإجا
 ، أكمتعينةت ليسر، كجؤلمامة ذة بػمتعمقة فاكلمستاة ػلمنفعف الأ ''مةذلا رةجاإ''ىي ؿ، أك عماأمنافع ف، أك عياأ
 ىي متعمقةت، كلحالاؿ ايميا في كدتقر جؤلمف المنفعة فييا يضمف الأ؛ نةكعمى منفعة مضمكاردة لرة الإجاا
ر محميا غيكف لتي يكامة ىي ذفة بالػػصكلمرة ااػلإجكا Ijara Forward2ية ػدلإنجمياعمييا بالمغة ؽ مطي، كمتوذب

، أك نفسوػع بتسمير جؤلمـ الا يقتضي قياث بحي، مةذلاميا في زالتا عمييا معؽ يتفت بصفاكؼ صكمؿ ب ،فمعي
كا  سػػؼ، صكمف، أك معي  في شيدد محؿ يقتضي قيامو بعمؿ ب ،رفة لممستأجكصكم، أك ةػمعينف عيـ تسمي

عمى ػػاردة لرة ااػلإجاو ػمثمتػغ أمر، كأجػلممستؿ لعمف أدا  اعؤكؿ لمسا كنو ىألا ، إهرة غيطسكاب أـعممو بنفسو 
مة ذلافي كـ معمؿ عمى عمكاردة لرة الإجاؾ الذكرا، كشيذا صفتيا ك رةاػسير اػستئجكامعينة ػخ غيف اػعيأع ػمناف

                                                           
1
 ،قةرلشاا رةماإ ،لإسلاميا ونلتعاا مةظلمن رةعش لتاسعةا دورةلا ،(لهاداوتو رةلمعاصا بیقاتهاطتو لإسلامیةا وكلصك)ا  قیورلتار،عم ملحلیا دعب دمحم  

 .22، ص: 2221 دة،لمتحا بیةرلعا راتلإماا

ر تمؤم لىدمٌ إمقَّثٌ بحت، مادلخل ایولإسلامیة لتمالمالیة ت المنتجاابیقاتها في طتومة ذلافة في وصولمرة الإجاافقه ر، نصاود محمد محمد حمأ 2
 .:06، ص2009وانج3لى ي إما 31نم، بيدبري لخیل املعوالإسلامیة ؤون الشرة ائول، دالمأمواقع والن الإسلامیة بیرف المصاا
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كب، ة ثطمتو خيازاـ ذل، كٕا)فمعيؿ عم معو عمىد لعقايقع ذؼ لرؾ المشتا(ػخؾمشتػخجير أكاستئجات بصفاكط مضب
ضي لأنيا ف دكر، كأرامرات مة بالنسبة لمعقاذلافي رة لإجاكز الا تجذا كى، ىاكنحك بضاعةؿ حم  دار، أك بناأك 

 .1بالصفةط لا تنضب
رؼ لمصاػل اقبف مدات اػلشياه ذىػجرتص : Deposits of Certificate ـداولابمة لمتــلقـداع الإيدات ااـشه -3
 ربة باعتبارلمضاس  اساأعمى كـ تقث حي، ييادعة لكدلماية رلإستثماائع ػػدالػل االية في مقابػلمت اسساؤلمكا

لا درة إلمصالجية ف اقيمتيا مػخداد ستافي ػق لحاامميا ػي لحشػلا تع، كبا بياراػمضرؼ لمصؿ كالمارب احامميا 
 .كؼ لثانكؽ الساضيا لمبيع في رعكػ حامميا سـ ماؿ أيخ فانو لا سبيرلتاؾ الؿ ذما قبؽ، ألاستحقاايخ رفي تا

 Derivatives Financial لماليةت المشتقاثانيا: ا
لمالية اسة دلينداـ استخؿ اخلاف مف نو يمكرػ أيف مؾ ىناف عا لكرمة شرلحالي محالمالية بشكميا ت ااػلمشتقا
، لإسلاميرع الشت اجيياكت، كفقةكامتكف تكشخ،كلمخاإدارة ايا زامؽ الية تحقلمت ااػلممشتقؿ ئػجابد يجاإلإسلامية ا

كد لعقكراصدـ قف أمر ىي تعتب، كلخا...لمستقبميةكد العق، الأجمةكد العقرات، الخياالمالية ت المشتقاكد اعقف مك
 اليةػلمػػاؽ الأساياىا في ػدامف مدة اػلاستفػخض الغ، كاليةػلمشخ المخاف امكط لتحإدارة افي دـ لتي تُستخا
ـ اػحكؽ، كأفػػاتنقيحيا لتت، كيمياػجعي تعػجيستػخ لأمف افإرة، عية كثيرشت مخالفاف بيا مػػلما يشا ضخً ن، كلاميةػلإسا
 2:عيًا ليا ما يميريلا شدبكف لتكت حَرِ قتاُ لتي كد العقكع كالبيػع اىف أم، كلاميةػلإسايعة ػخلشا

 :ما يميؽ فكيعة رلشافي رات لخياكد اعقؼ تكييـ تد لق :رطلشر اخياون وبرلعابيع ر اإطفي رات لخياا -1
 ؿخديث حي، مةكمعمدة في مد لعقالو فسخ كؿ يخف يدلمتعاقد الأحراط بالاشتت يثبؽ حك ى :ـرطلشر ااـخي -أ
دة مؿ خلا ردةلمنفاتو رادلفسخ بإؽ النفسو حرط يشت، ك)عاػلاستصنرة أك ااػلإجأك البيع ا(زـ للاد العقافي ص لشخا

ؿ محػخض ع فيػق لحالو ، كبح منياػخلؿ امػؤة يػعمى سمعػػؿ لحصافي ػػط صة لمتحرلفاما يتيح ك ىك، مةكمعم
 .رلخياا طيسقؾ لف ذلأ؛ بحربالراف قتؾ اىناكف يكد دكف أف لعقدة امؿ خلار خشخؼ آلر لخياا

نو أ ثمنيا عمىض فع لمبائع بعدي، كسمعةرؼ يشتك أف ىرا ، لشر اخياد بعقكف شبو ما يكك أى :ون بـرلعاع ـبي -ب
نو لا أ :؛ أؼلبائعؽ اما في حزممد لعقذا اىػج يع، كعػفدائع ما ػىا فممبػحيأخػع لػغ، كٕاف لثماة ػفع بقيدىا ذخإف أ
 .عميياؽ لمتفدة المؿ اخلار بالخياك فيرؼ لمشتاما ، أهذتنفيف يمتنع عأف يع طيست

كف، برلعالفقيي في بيع ؼ الخلاافي كض لخاكر، كدكف لجميؼ الاػابمة عمى خػلحنػج اعنز جائػػف برلعابيع ك
مع ػع ينسجػحؼ لا كىرأؼ لػحا اىأف لى إافة ػبالإضػػػ، لأقاىي ـ لتيكأف أدخاصة ف، يػدلمجيذ رأؼ ابأخرػ فإننا ن

                                                           

ن لإسلامیة بیا رفلمصار اتمؤلى مدمٌ إمقَّثٌ بح، لإسلامیة المالیة ت اسساؤلمن امة مدلمقت امادلخرة اجام إحكاط وأبواضش، حمیق لحد اعب 1
 .:20، ص2009وانج3لى ي إما 31نم، بيدبري لخیل العموالإسلامیة ؤون الشرة ائول، دالمأمواقع والا
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 س لنااعمى ؽ تضيي كف برلعـ ايرففي تح، ةػلمشقكا ،ػخجلحرر، كالضاع ػفدة في ػلمتمثماعية رلشد ااصػلمقػق اتحقي
ف  لأعياض ايرتعر، أك جؤلم،أكالبائع اعمى رص لفت ايكفي تفؿ لمتمثػخر، كالضع ابإيقاح لسماكا ،ـمصالحيك
 1.ىاكرىدتر، كلأسعات التقمبات مادلخكا

أك  زاـ،لالتاعمى رة لأجد اخكاز أج  لفقياف أرا  اجح مرلأ، كاكفالةف أك ضمازاـ ،أك لتك اى :لبيعر ااـخيـد عق -ج
ف مؽ يتحقك ت،عارلتبكد اعقف بالكفالة عد مالية تبتعت معاملاكد جكلة خاصة مع دلأاػػة لق، الةػلكفأكا ف،لضماا

                                                               .عيةرلشا ػجلمقاصا ؼالػلايخ بما لمعاممةا فيشػخل بمكاسك ،مصالح خلاليا
را  ش فيؽ لحؿ امقابؿ لماف المبمغ مػخؼ لمشتافع دعمى  فاػمكيقر اػلخيػػف، كابرلعاع ػبيأف لى رة إاػلإشػجر اتجك
لمبمغ رة اخسا د، أكلعقـ اتماإالة ػفي حػل لأصؾ اتممـ يتأف عمى ، معينةػخة فتؿ خلاػجد محف بثمػغ مالي معيؿ صأ
ف مدة لاستفاؿ اجف أم ػجـنو لا يستخأفي ر اػلخيف اعػف يختمكف برلعاع ػبيأف لا س، إلعكامًا في حالة دمقكع فدلما
أف و ػلت ثبإذا و ػنأعمى ، بوع اػلانتف، كاوػتػػج ذافي حػػل لأصرا  اشػػل جف أمؿ ب؛ لماليؿ الأصر اسعاركؽ أف
 .2كف برلعػخ او يخسػفإنػخا ، ك إلا لشامضى ب أمناسػل لأصا

                    لأجمةكد اعيًا لمعقريلا شدبكف لتكت حَرِ قتاُ لتي كد العقـ اىف أم :ملسمد اعقر اإطلأجمة في ـؽد العقا -2
 فبثمكـ معمؿ جألى إتسميمو ر أخّػيتدر، لقػػـ امعم، مةػحلافي ػػؼ صكم  ع شيػبيك ىـ لسماع ػبي :م لسمابيع  -أ

مباحة  لسمعت اكان، كٕاذا جلاف ألمثمافي ، كعاجلاف لثمافي ؾ لممب اجكيُد عقك ى :ػج؛ أؼلتعاقد افع عنديُؿ حا
كد لعقا ففإ، عةركضيا مشراغح كأيا مباطنشات كارشػل لة تمثّػجاكلمتػع الأسيا، أك لتي تمثمياكد العق، كاعًارش
ر فكاتركرة ض ـلسمد الصحة عقرط يُشت، كعًارشز لجائـ السمابيع كد بعقكف شبو ما تكألحالة اه ذلأجمة في ىا
 3:لتاليةركط الشا

مة ذفي  ينًاكف ديككز أف لا يج، كدلعقس افي مجمـ يسمّكحالا كف يكد، كأف لعقافي شخمًا لكمعمف لثمكف ايكأف  -
 ؛هرغيأكلبائع ا

ع ػبيكلا ػػػح مجيػصبأو ػصفػػحّر كتع، كٕاذا وػصفػػلا بػػخؼ إلا يع، كمةػحلافي كؼ صكع مػبيػغ عرة اػعبػع لسما  -
 ؛لا يصحػػؿ لمجيا

 ؛كعلنؾ الذكـ، لحجكدة، الجث احيف لمبيع مت اصفاف بياكفة ػخمع  -
 ؛ذرعلكزف، أك ابالؿ، أك مّا بالكيإه دارمقر كذيُف بأؾ لدر، كذلقكـ المبيع معمػػف ايكأف   -
 ؛ـلتسميف امكاد يدتحب كما يج، عمى تسميمودكرًا مقكف يك، كأف مةذلافي أؼ ينًا دلمبيع كف ايكأف   -

                                                           
0 

 .02،05 ص: ،یةدتمهی بعةط ،سلاميإ مالي وقس ونح ب،اطح قفیوت لكما
2

 .12ص:  2200 دة،ج ز،یزلعا دعب كلملا جامعة ،لإسلاميا دلإقتصاا ثبحاأ زكرم ،لإسلاميا لیولتما ولصأ لىإ لخدم م،یلولسا مهیرابإ نب سامي 
3

 .732ص:  ،هركذ قسب جعرم ،شافیة فكتا 
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 ؛لاجّؤلا مكف إلا يكـ فالسم، مًاكمعمؿ لأجكف ايكد أف لا ب، كلمبيعـ اتسميؿ تأجيب يج  -
                                                      .ـلتسميد اعكمكؿ حمد عنكدة جكبيعيا مراد لمالسمعة كف اتكأف   -
 ؿتنتقث حيـ، لسمالعكسي لبيع د العقك اىدًا، كثمنيا نقف عد يزيؿ جّؤمفٍ لسمعة بثماع ػبيك ى :ـللأجاع ـلبيا -ب

لبيع ك اى ؿلأجابالتّالي فالبيع ، كلمبيعف ابثمرؼ ئنًا لممشتدالبائع ايصبح ك ـ،لتسمياكر فػخؼ لمشتالى إلسمعة اممكية 
ت، فعادعمى أك  دة،حكافعة ؾ دلف ذكاكا  س معيغؿ جػج أبع، بيعياػخاد لماة ػلسمعف اثمؽ ستحقاافيو  يؤجلذؼ لا

 :1ىمياف أمركط لشف اجممة مؿ لأجالبيع الصحة  معيشة، يذتخط ط قساكأ
  ؛مًاكمعمكجّلا ؤمف لثمكف ايكأف  -
 ؛رؼ لمبيع حالا لممشتـ ايُسمّأف -
 .ففيشخمًا لمكمعمؿ لأجكف ايكأف ينبغي   -

، لماليةا كاؽلأسافي رـ لتي تبُاة ػلأجمػػد اعي لمعقػخشؿ يػجحيا كبػخاقتػع التي تػػؿ الحمػج احؿ ألأجاع ػلبيػخ ايعتبك   
ف يدلا كبيعرة، عية كثيرشت مخالفاف ا فييا مػلم، اليةػلحاتيا رػػ ىي بص، كمتياػخعمى ح  اػلعمممع اجألتي كا
ف لكك شخ،لمخااية طتغف ع مػلإسلامية لا تمنايعة ػخفالش، لخا...ػخةلمقام، اهػجعنس ما ليف لإنساابيع ف، كيدبال

،معمػلٍ في كيؼ يُسمأف فعميو ؼ، يُسمف أراد أف م، كعا كفدضة مكلمعاافي د شخحكف أيكرط أف يُشت كزفٍ  ػػـ
، إمعم ، كمعمؿ جألى ػػـ نّما سمي إنّو ـ، كأيدلتقك اىؼ فالاستلاف، لثمض اقبؿ تأجير كتأخيكز الي لا يجػّ بالتػػـ

 ...لا يصحكسممًا ف يكـ لؿ تأجّف فإف، لثمـ اتسميف سممًا لما فيو م
ف ليدلبا ـييا تسميفـ لتي يتكد العقػغ ابيف مت لمستقبمياػخ اتعتب :علاستصناد اعقر اإطفي ت لمستقبمياود اعق -3

ف مر يعتبك ت،بالمستقبمياؿ لتعامكاز اجدـ عمى ع  لفقياؽ اتفد الق، كيةدلنقت اياكبالتسكد لعقؽ ، الاحت قكفي 
، ةركطمشر غي يةكلتست اكانإذا في معناه ر اػلقمب ااػبػغ مػج، كلعقاا في ػخكطمشذا ىف كار إذا اىظلر القماؿ اقبي

 .رخب شخؼ آحساعمى شخؼ لـ لغنؽ ايحقذؼ لر الأما
لمبيع في كا ف،لثمـ افيو تسمير يتأخػغ أف يمكذؼ لع ااػلاستصنػج اعقس اػسألمستقبمية عمى ػػد العقؼ اتكييـ تػج قك

في ف لثما ؿتعجيراط شتًدـ اعـ، 1992ـ لسابعة عااتو دكرلإسلامي في او ػلفقاع ػمجمػخر قد قد ، كلعقس امجم
ح لسمااىي ك ـ،لسمد اعقؿ خلاف حا بيا مكمسمف يكـ ع لػلمجتمت ااػحاجف اجة مػحد يسد لعقذا اىع، كلاستصناا

 :قازرلافى طمص لشيخكؿ ايق، لقيمةاة ظبة صنعيا باىػػمطلمػغ العيكف اما تكدخاصة عندا، نقف لثمـ اتسمربتأخ

                                                           
1
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، ئياػخابشػدـ ممتف معيػخؼ مشتػػد جؿ كج قبػتنت، أكتصنعدا أف بر ألسمع لا يتيسض ابعر عصؿ ما في كدكستبقى ''
 ''1.لبائعؿ ايػػتمػػ لى ىػػيتأف عا ػخشػخؼ لممشتًػغ ع يمكػلسماه ذىػل ففي مث

 كبةرلمالمالية ت المنتجاا :ثالثا
ػػد لعقاة في ػفركلمعاة طلبسيت ااػلعمميف اعممية م )دعق(ف مر كثف أكبة مرلأنيا م؛ كبةرلمت ابالمنتجات سمي   

ؿ، يكلتمت اكبة في مجالارلمالمالية كد العقؽ ابيطتـ يتث حي، )لخا...بحةرام، بةرمضا، كةرمشا(ة ػلإسلاميا
 :فيما يميؿ تتمثب كساليدة أبعر، كلإستثماكا
 فبيد يدجكع نف مدا كة عقرالشف امكع لنذا اىؿ يشك ):كبةرلمابحة رالما(رء بالشر بحة للأمرالمابيع  -1
 زـلأنو لا يمرا ؛ بالشر بحة للآمرالمكد اعقف لا م، ككةرلمشاكد اعقف نو مأعميو ؽ بطلا ينؿ لعميرؼ، كالمصا
د عكاق لتي لا تتنافى معاكة رالشاعمى كـ يقب كرمد عميو بأنو عقؽ بطنما ينإ كجانبو ف بو مر مأما را  بشؿ عميلا
كة رلمشاد اعقؿ خلاف مرا  بالشر بحة للآمرالماسة بيع دىندة عاإعمى كذج لنمذا اىكـ يقث حي، لإسلاميرع الشا

 :2كما يمي
، ئيةزج ، أككميةكرة ما بصؿ، إيكعمى تمكؿ لحصكص الإسلامي بخصرؼ الممصب مـ طيدبتقؿ لعمياكـ يق -أ

ب مطيـ ث، صفاتياكام دديح؛ إذ يقياككيفية تسكلبضاعة اعية كبنؿ لعميافة رمعس ساأبضاعة معينة عمى را  لش
 .رؼلمصف ائيا مراش
ث حيؾ، متلاد امانة لا يأه دتبقى يؿ، كميلعاىا ددلتي يحت اصفاكالمب البضاعة حسرا  ابشرؼ لمصكـ ايق -ب

 .فلاثنيف اكة بيرلممكية ىنا مشتانما ؿ، كٕالا لمعميرؼ كلمبضاعة لا لممصـ تاؾ ممد جكلا ي
ب صفقة مبيعة حسؿ بح في كرلـ اتقاسـ يتؿ، كلعميافة رمعكلإسلامي رؼ المصافقة كالبضاعة بمابيع ـ يت -ج
 .عميياؽ لمتفب النسا
ؾ لذكك ،لصفقةاه ذلإسلامي في ىرؼ المصاليو قيمة مساىمة كؿ إتح، صفقةؿ لكؿ مستقب فتح حساـ يت -د

ؼ يرلمصاد اتقيي ذاكب، كلحساذا ابة عمى ىكمسحت شيكاب جكلبضاعة بمرا  اشـ يت، كفيياؿ لعميامساىمة 
 ىادبع، كلبيعاتنتيي عممية  أفلى ب إلحساذا افي ىف لثماضع كلبضاعة يابيع د عنؾ، كلذتنشأ نتيجة د لتي قا

 ...ففيشخلف ابيح بارلأايع كزتذا كؿ، كلعميرؼ، كالمصف امؿ كؿ مارداد رأس ستـ ايت
 
 

                                                           

 ت،سادرالوث واللبحت حاوالامجلة ر، یطولتامناهج ت ویادلتحواقع وال، المالیةاسة دلهنت امنتجا، سىوعلي من حناوة ، خنین لأمید امحم 1
 .:653، ص/2011 12ددلعا

2
 وك،مرلیا جامعة ،هوراكتد حةأطرو -ردنلأا حالة سةدرا -لإسلامیةا رفلمصاا في كةربالمشا لیولتما تلیاآ ریطوت ء،لهیجاا وبأ هللا دعب سلیاإ  

 .012،017، ص ص: 2223ردن،لأا
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 كةرلمشاد اعقل خلان مراء بالشر بحة للآمرالمد الية عق(: آ01/08ل رقػ)لشكا
 
 
 
 
 

                   
 

 :18، صهركؽ ذجع سبرم، لاميةـ لعلار كىاجدؼ سع :درلمصا
 ـلسماصيغة ؽ فـ كيتكع، كلبيب اسالير أاإطكبة في رلمالمالية كد العقف ابيف مك ىك :وازي لمم السمد اعق  -2

ك ى رؼلمصافيو كف يككازؼ مـ سمد عقذ لى تنفيكؿ إلأـ السمابيع د عقـ تماد إبعد يعمرؼ لمصا ث أف حي، نفسيا
رؼ أف لممص ؽلا يحكؿ، كلأـ السمالبضاعة في ت اصفاكابمكف تكـ لسمابضاعة رؼ، كلمشتك اىؿ لعمي، كالبائعا

ـ لتسميؿ اجف،  كأيدبالف يدلابيع ؿ قبيف مكف حتى لا يككازؼ لمـ السماتيا بضاعة ذابكؿ لأـ السمابضاعة ؿ يجع
ـ لسمشػات اضيح خكتف يمككؿ، كلأـ السمابضاعة ض قبرؼ حتى يتسنى لممصكؿ لأـ السمؿ اجد أبعكف يك

 :لتاليؿ الشكافي كازؼ لما
 وازي لمم السمد الية عقآ: (01/09) مقل رلشكا

 
 
 
 
 
 
 

 مغ إعجاد الصالبيغ بشا  عمى السعصيات الدابقةالمردر: 
ف لعيا كدتعث حي( ،تشغيميةرة جاإصمو د أعقك ىؾ لمنتيية بالتمميرة الإجاد اعق :كلمنتهية بالتمميرة الإجاا -3
ؾ لر ذغي ر، أكلتأجيدة اعا، أك إفييا بالبيعرؼ يتصرؼ لمصالى ر إلإيجاد العقددة لمحدة المافي نياية رة جؤلما

1 

2 
 

4 

3   5 
6 

1 
 

 
2 
 

 

  



 الفرل الأكؿ: الرناعة المالية الإسلامية أدواتها ومنتجاتها
 

~ 36 ~ 
 

في رؼ لمصكـ ايقث حي(ؾ، منتيية بالتمميرة جارت إفصار، جؤلمف امؾ بالتمميد عكلو ؼ ضي، أ)تفارلتصف ام
عى في راي، ك)1ؾلذبد عكعمى   بنازؼ، مر رسعؿ مقاب، أك ىبةر لمستأجالى إلممكية ؿ ابنقر لإيجادة انياية م

 :لتاليةشػات الخؽ افكلعممية ـ اتترة، كلمستأجف العيؾ اتممؿ نسبة مقابف نيا تتضمر ألإيجاط اقساأ
 .رلتأجيدة امت، كصفاكالمافيو دد يحف معيؿ صر أستئجاب امطبرؼ لممصؿ لعميدـ ايتق -أ

 فقةكالمالو  دا ب، كٕاف بياكؿ لمعمار لإستثماؿ، كايكلتمر امعاييك  عمى ضب مطلاسة درابرؼ لمصكـ ايق -ب
عمى  هرلاختياؿ لأصرا  اشد عنؿ لعمياعي ديستد قؿ، كلعميف شخؼ امكؼ صكلمؿ الأصرؼ المصرؼ ايشت

 2رؼلمصاممكية ؿ لأصايصبح ذا ىكر، كلتأجيدة اليو في نياية مؤكؿ إيؿ لأصد كأف ايربما يرة خبذك نو س أساأ
مغ العسيل بحلظ مبيشا شخكط التسػيل، كتفاصيل السػافقة مشيا مجة عشج مػافقة السرخؼ عمى شمب التسػيل يب -ج

 .الايجار التي كافق عمييا السرخؼ، كقيسة القدط الايجار
 .عميياؽ لمتفركط الش، كايعةرلشـ افقا لأحكاؿ كلعميرؼ، كالمصف ابير لإيجاد اقّع عقكي -د
 .كتػثيقو رلتأجيدة انياية مد بعؿ للأصؿ لمعميرؼ لمصف شخؼ امؾ بالتمميد عكقيع كتـ يت -ك
في را ات لإجشػات كالخاه ذىص تمخيف يمكك .عميياؽ لمتفركط الشب احسؿ لمعميؿ لأصف اعؾ لبنزؿ ايتنا -ق
 :لتالي ؿ الشكا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 .:26ص ، 2007دة،ج ،فیةرلمصا كةرلبا عةومجم ،لإسلاميا لیولتما في أوراق د،حما نیدلا محي دحمأ  

2
 جامعة ،مةدالمستا لتنمیةوا ليدولا دلإقتصاا في رماجستی رةكذم ،لإسلامیةا تیادلإقتصاا في مةدالمستا لتنمیةا قتحقی في رةبالإجا لیولتمدور ا ر،یادب ظحفی  

 .17،12، ص ص: 2202-2205، 0 فیطس
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 الإجارة المنتهية بالتمميغد لية عقآ: (01/10) مقل رلشكا
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 لييا سابقاشخؽ إلتـ التي تشػات الخاعمى د بالاعتماالصالبيغ  دادعف إمدر: لمصا
 لإسلاميةوك الصكث: الثالب امطلما

، سعارا كانتشاد التي تشيرة، المعاصالإسلامية المالية الصناعة ات منتجاـ ىرز كأبف ألإسلامية مكؾ الصكد اتع  
في ت ماكلحكت، كاكارلشراد، كالأفامتاحة لجميع ت صبحؿ أبط؛ لإسلامي فقكابي رلعـ العالكػ اعمى مستس لي
 ... ـلعال  انحاأ
 لإسلاميةوك الصكوم امفه :ولاأ

بيا ؿ فتعامـ، لإسلاؿ افا حتى قبركمعف كاكؾ بالصكؿ لتعامأف ايخ رلتاب اكتض بعر تشير: طؽلتة والنشأا  -1
ب اطلخف ابر لخميفة عمد افي عيد جكبيا ؿ لتعامؾ، الذكرة، لحيؾ اممذر لمنف ابف لنعماابيا ؿ كما تعامرس، لفا

، كاكصكـ عاطلؾ الذبؾ فصر، مصف مـ عاطتاه ، أ(ضي الله عنورر عمزؼ أف يرلمقر اكذفي ، )الله عنوا ضير
ؿ بالشكس ليف لكك ،1طلبسيالمالي داكؿ التؿ اسائف كسيمة مكيما كدق تفرعكؾ لصكأف اعمى دؿ ما يك ىك
 ؿ.يكلتمت امباطلتي تمبي متر المعاصث ايدلحا

                                                           
1
 65.،:66، ص2012،لىولأابعة طلن،اعما،یعوزلتر والثقافة للنش، دار ایةدلإقتصاالتنمیة اها في ودورلإسلامیة وك الصكغ، امادلل اجلاد یاز  
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ف م تلسبعينيااية دابذ منكر يظبالدأت بث  حي، ضعيةكلت ايادلإقتصاف احضاأفي ؽ يكرلترة افكت نشأد قك    
ـ عدفي لرمصؿ يكمتأداة صفيا كبت، لتسعينيااية داب فيـ لعالدكؿ الى باقي رت إنتش، كايكارمألماضي في رف القا
 .يةرلتجاكؾ البنا

مة زلأا كريظية دامع برت يد ظفقرة، لمعاصالمالية العممي لمصناعة ؿ الإسلامية بالشككؾ الصكرة اما فكأ    
ت انكث حي رة،لفكاه ذىك  لنشكؿ لأد الميابمثابة ردف لأد اتع، كلماضيرف القف امت لثمانيناؿ اية خلادلإقتصاا
كد سامي حم.د ميادلتي قاسة درالؾ اىي تم، لإسلاميةكؾ الى لمصككلأالمبنة ت اضعكلتي ت الاكلمحاؾ اتمرز با

دأت بـ ثـ، 1978لسنة ت قؤلماني ردلأالإسلامي ؾ البنكف اقانركع مش  نشاف إضم " ضةرلمقادات اسن " :كافبعن
قفية كلت الممتمكاا رعمالإعيا رشكبا مناسبا كسمأضة رلمقادات اسندت عتما ثحيرة، لفكؽ ابيطلة تكمحا

تو دكرلإسلامي في ا لفقوامع مجمع كف لإسلامي لمتنمية بالتعاؾ البنالة مساىمة كلمحااه ذىت تبعـ ث، يثيادتحك
، ضةرلمقادات اسن فبشأ، 1988/8/45/5ـ قره رارلمجمع قدر اصاجبيا كلتي بمـ، ا1988لثانية لسنة ا

  1...ضةرلمقادات اعي لسنرلشؿ التأصيك الى نحكلأشػة الخاه ذىد تعؾ لذبر، كلإستثمادات اسنك
ف، لباكستاا بةرىي تج، ك(1978-1988)رة لفتاه ذىؿ خلارت جرب لتجاف امد يدلعؾ اىناأف لى ر إكما نشي  
ـ غـ، كر 1980سنة  )كياكصك(تيا داسندار صإكيفية ، كبةرلمضات اكارشـ يظنا لتنكقاندار بإصت قامث حي

لا ، إلإسلاميةدات السندارابإصص ني خاكقانر اإطضع كلف لسباقتياكانتا ، لباكستانية، كانيةردلأف امتيكلحكأف ا
ف مكذؼ ل، ا1983سنة  ميكلحكر الإستثماكف اقانف سد بع، يةزلماليامة كلحكف امدرة بمباف كادار صأف أكؿ إ

ر لإستثمازؼ الماليالإسلامي ا ؾلبنايع طيست، سلاميةس إسأمى عر ستثمادات إشيادار صف إية مزلماليامة كلحكا
؛ بة ىامةركيا تجرلتت كما كان ،مةطلعاالمالية اه كاردمؼ يكظتف فضلا عررة، لمقالة كلسيت امباطبمت  فاكفييا لم

  بناؿ يكتمرض لغ، يكيرمر ألادك كف ممي 200لمخصصة بمبمغ اكة رلمشادات اسنـ 1984ـ في عادرت صإذ أ
 1986لسنة  17ـ قكزارؼ رلرار القا فيرلبحدرت اصـ، أ1986في ، ك)لفاتحد امحمر جس(لثاني كر اسفكلبر اجس
نة كلمصدارة  الإـ اسيأ :ىماـ لأسيا فمف عيكندرت ص، أعميوً  بناذؼ ل، كالمساىمةت اكارلشس ابتأسيؽ يتعم

 .ـلعال  اجار أرعبرة تشمالية منكاؽ سأ دةعؿ يشمكؾ، كلصكدار اصإسع كليت، نة كلمصر اكة غيرلمشاـ اسيكا
 :مختمفة منيات يفارتعدة ية بعرلإستثماكؾ الصكت افرع :لإسلاميةوك الصكف ايرتع -2

 ؿبالماراؼ عتاثيقة ؛ كمعانيوف مؾ، كصمو جرب، أسي معرفاك ىؾ لصؾ، كالغةً جمع صكؾ لصكا :لغةأ( 
راد لمكا ،قةكرلك اىؾ فالص، بةكمكترج لأنيا تخ؛ تسمى صكاكاًرزاؽ لأت اكانؾ، كفي ممؽ ثيقة حكض، أك كلمقبا

 .هرغيـ، أك عاف طمذا كذا، ككف فييا للإنساب يكتف بأ، لمستحقورزؽ بالر لأمالي ف كمرج لتي تخاقة كرلاىنا 
                                                                                                                                                                                                   

 
1
 65.،:66، ص2012،لىولأابعة طلن،اعما،یعوزلتر واللنش لثقافة، دار ایةدلإقتصاالتنمیة اها في ودورلإسلامیة وك الصكغ، امادلل اجلاد یاز  
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لة ػػمفص ماليةكؾ لى صكإعاً رلة شكلمقبكؿ الأصؿ ايكعممية تح"لإسلامي بأنو ؾ التصكيرؼ ايُع :لاحاًطصب( ا
، عياناًأغالبة  محمياكف يكأف ة طيرش، لماليةكؽ السافي داكؿ قابمة لمت، كئة ليالمنشالجية ف المالية عاة ػمػحلا

ت سساؤجعة لممرالم، كالمحاسبةاعي لييئة رلشس المجمافيا رعك "1.شخلمخاف امؿٍ خاد بعائػجدة محؿ اػجكذات آ
، أك منافعف، أك ياعأحصصا شائعة في ممكية ؿ لقيمة تمثاية كمتسا ؽثائك"بأنيا  (AAOIFI):لإسلامية المالية ا

ب باؿ قفكؾ، كلصكاقيمة ؿ تحصيد بعؾ لص، كذخارؼ ستثماط إنشا ف، أكمعيركع مشكؿ صأفي ت، أك مادخ
بأنو  :يةزلماليالمالية كراؽ الأافتيا لجنة ىيئة رعك ..."2جموف أمدرت صأميا فيما داستخد  ابب، كلاكتتاا

لإسلامية كؾ الاحي لمصكطلاصكـ المفياعمى ً  بناك .."3ؿصأقيمة في ؿ يمثدة شياد، أك مستنك ىؾ لصا"..
 :لآتيافي ؿ لإسلامية تتمثكؾ الصكص اخصائـ ىكؿ أف ألقف ايمك

كؿ، لأص، لإثبات حق مالكيا فيسا يسثمو مغ حقػؽ في القيمةاية كمتسات مالكيا بفئاـ باسدر تصؽ ثائكنيا أ -
                                                                                                                               .عنيادرة لصاالمنافع كا
                                                                        .فيياف شخعية بيرشط بكابض، كعيرشد بعقدر نيا تصأ -
 لتي تمثميا. ت امادلخ، كالمنافعكؿ، كالأصداكؿ اة لتعيرلشط ابكالضركط، كالشاعمى ً  ليا بناداكتكف يك  -
                                                        .ىادرمة مصذيناً في ؿ دلا تمثؿ ، كخدليا كدات جكشائعة في مص ممكية حصؿ تمث -
.                                                                                             لغـ كالغناكة في رلمشااعمى كـ تق  - رـ
تمبية  عمىدرة لق، كانةركلمف ايعاتو فييا مرتشأف سماتو ف مـ لإسلاأف ابما  :لإسلاميةوك الصكاعية رومش -3
ؽ فؿ كيػػلمتم عيةػخلشت الحاجاالتمبي ػػؾ لصك ت اجاػج فق، لساعةـ الى قياشػرت إميما تت لمجتمعات احتياجاا
لا ػفػػحا لك ،لخا...ػػخـبالغػػع لغنرة، كااػػلخس، كابحػػخلاكة في راػػمشػل، كاةػمكيػلماعمى ػػػـ ي تقػفي، لامي  ػلإسـ ااضػلنا
ذا فيؿ، لماكاؽ اسأفي كؾ لصكؿ اما يقادفعن، سلاميةر إغي )عميو عالميارؼ لمتعاالمعنى ؽ افك(ػػػؾ صكػج جػػػت

                                                                                                         4.ؿيكلإسلامية لمتمالفمسفة ف امقة مطلمنكؾ الصكايعني 
عي عمى رشد لى عقد إبالاستنادر تصؾ لتصكياعممية س ساألقائمة عمى الإسلامية اية رلإستثماكؾ الصكإف ا

ب يجر معاييك طبكالإسلامي لضؾ التصكياتخضع عممية ث بحي، لإسلاميؿ ايكلتماصيغ ف صيغة مس ساأ

                                                           
1
 .5ص: ،.2223 روت،بی ،لإسلامیةا فةرلصیا دىمنت ،یةولتنما تعارولمشا لیوتم في لإسلامیةا وكلصكدور ا ،صالح دمحم  علي نحمرلا فتح  
2

 .211،ص:2223د. ط، ن،یرلبح(، اAAOIFI) لإسلامیةا لمالیةا تسساؤللم جعةرالموا لمحاسبةا هیئة ،لإسلامیةا لمالیةا تسساؤللم عیةرلشا رلمعاییا 
3
 Securities Commission Malaysia, “Guidelines On The Offering Of Islamic Securities “, In 2004 Defined Sukuk As: The 

Document Or Certificate Which Represents The Value Of An Asset” Bay: Group Of Authors, Islamic Financial System: 
Principles And Operations,(Kuala Lumpur: International Shariah Research Academy For Islamic Finance 
(ISRA),2011,P:390 

4
 .22 ص: ،2201روت،بی ،یةرلعصا نحس مكتبة ،تأصیلیة سةدرا ،لإسلاميا لفقها في ها محكاو أ یةرلإستثماا وكلصكد،امحم رجف لخلی نیدلا محسا 
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                                                                       1:فيما يميط بكالضاه ذىؿ تتمث، كرا لغايعة رلشـ احكاأفقة مع كامتكف عاتيا حتى تكرام
 ؛عاًرلمباحة شكؿ الأصف المصكّكة مكؿ الأصاعية كنكف تكب أف يج  -
 ؾلتصكيا كةرلى شإلمنشئ ف امـ مذلافي كف يدلاتصكيكيا مبنية عمى راد لمكؿ الأصابيع كف لا يكب أف يج  -
 ؛فيدبالف يدلابيع ف عد للابتعاداً نق
 ؛عارلة شكمقبؾ لتصكيؿ اىيكشػات، كخكف تكأف   -
 .دئكالعف امدة لاستفارر اتبرا ، كلشكالبيع احتى تصح عممية كؿ لممكية للأصر اعنص  -
 ؛لإسلاميد الإقتصاافي ت ياكلكلأدأ امبكؾ لصكدار اصإعى في رايُب أف يج  -
 .لعامةامتيا لممصمحة  ملادػ مؾ، ككيلتصاعممية ت في مآلاضخ لنب ايج  -
 ففإنو يمك، لإسلاميؿ ايكلتماصيغ ؽ فـ كلإسلامية تتكؾ الصكدار اصإلية ف آلأضخاً ن :وكلصكواع انأ -4

 :لآتيالى كؾ إلصكؾ اتمـ ىؼ أتصني
 بةرلمضاس اساأعمى دار ة تطنشت، أك أعاركمشؿ لقيمة تمثاية كمتساؽ ثائكىي  :بةرلمضاوك اصك -أ
ؿ ما ب رأسصحاـ أىكؾ لصكك احاممكف جبو يككبم، كبةرلمضاد العقؽ بيطبة ىي ترلمضاكؾ اصكك، عيةرلشا
قعة كلمتر الخسائا كف يتحمم، كبحرلف اعمييا مؽ بنسبة متفضع لمنف ابيـ، ككة بينيرمشاركع لمشايبقى ركع، كلمشا

 :2فعيكلإسلامية في نابة رلمضاكؾ اصكؿ شكاكـ أتقؿ، كلمارأس افي 
ر لأكثا رلإستثمات امجالار ختياكؾ المصكدرة لمصاكة رتتيح لمشث حي :ملعار اللإستثما بةرمضاوك صك -

 .بحاًكرتناسباً 
بالتالي ك ،معينةت مادخ، أك يعرمشات، أك عمى عمميار تقتصث حي :ددةلمحراض ابة للأغرمضاوك صك -
 .لوكامداـ أستخابيا ـ لتي يتايقة شخل، أك اسيمةكلر اختياؽ احكؾ لصكف امكع لنذا افي ىر لممستثمكف يك
بحة رالما تصبح سمعة، كبحةراسمعة مرا  شؿ يكىا لتمدارصـ إلقيمة يتاية كمتساؽ ثائكىي  :بحةرالموك اصك -ب

 ،1984س نكانية في تػلثاكة ػخلبػجكة افي نكد سامي حمػػر كتدلف احة مرىي مقت، ك3كؾلصكاكة لحممة كممم
ية كمتسازا  جألى إ ؿلماـ رأس ايقسّ؛ إذ بحةرااعة بالمػلمبالسمعة اؿ اػمف رأس ئية مزممكية جػػؾ لصكؿ اتمثث حي
لى را  إبالشد عكبالػػف بزلا دـيتق 4:لتاليةاة ػلآليػق افكه دارصـ إيتؾ، عنيا بصراً حصة معبػل منيا يمثػػد  جؿ ك
ؾ لػحبشخح في ،قيمتود يػجتح  كلشيا ذاىف عث بالبحرؼ لمصكـ افيق، هراؤشػخاد لم  الشيت ااػصفكابمرؼ لمصا

ؾ لد ذبعكؾ، كلصكب السمعة لأصحااه ذى ؾه فتممراؤشراد لم  الشيذا اقيمة ىكؼ اػعيا يسػػبحة مجمرالمكؾ اصك
                                                           

1
 10.،:09، ص2009، قةرلشا، اليدولالإسلامي الفقه المجمع  19دورة ل، الهاداوترة ولمعاصابیقاتها طتولإسلامیة وك الصك، ایتير زختز أیزلعا عبد  

2
 113. :، ص2005ر،ئزالجاجامعة ورة، منشر یة غیدلإقتصاوم العلاه في وراكتدحة ، أطرولإسلامیةوك اللبنوي لتنمدور الل، اجمید حمأ  

3
 .13ص، ،هركق ذجع سبرم، صالحد علي محمن حمرلافتح   

4
  :110.، ص2013رة،جامعة بسك، یةدلاقتصاوم العلاه في وراكتدحة ل، أطرولمال اسماوق رأسلامي لسوذج إنمو نح، نصبةودة مسع  
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رؼ لمصك اىكف لعممية يكاعمى ـ لقائدد، كامحكـ، كمعم بحؽ رفرا  كبالشد عكالمط قساؽ أيف شخببيعيا عكف مكيق
 .كيلًاكنو كلككؾ لصكا حممةف شخؼ مراً جؾ ألؿ ذمقابذ يأخذؼ لا

 طنشاؿ يكتمركع، أك مش  نشاإحصيمتيا في داـ لاستخدر لقيمة تصاية كمتساؽ ثائكىي  :كةرلمشاوك اصك -ج
ؼ تختم دق، كلمساىمةت اكارىي مشابية لش، ك1كؾلصكاممكاً لحممة ركع لمشايصبح ، ككةرلمشاس اساأعمى 
كؾ لصكف عاكن ؾىنا، كنشائيا، كٕايمياكتح ـلتي يتايع رلمشار اباختياكؾ لصكدر امصض يكتفـ ما تإذا عنيا 

 2:ا كالآتيػىم، ككةرلمشاا
معينة في  بنسبةدر لمصكؿ اخدمكانية إئمة مع دالـ الأسيـ ااظنراً ىي تشبو كثيك :ئمةدالاكة رلمشاوك اصك -

كؾ لصكالحممة أك  در،لممصدارة  لإت اكانكا  سب، للاكتتاكؾ صكؿ لباقي عمى شكركع كشخح المشؿ امارأس 
كـ فيقكازٍ مركع مش  نشاأك إ سعكبالتدر لمصكـ ايقث حيدة، يدجـ سيـ شخح أمقاكـ تقدد، كمحث ثالشخؼ لأك 

 .بللاكتتاشخح لباقي يؿ كالماف امط بقسؿ ية بالتكفكه شخصية معنرباعتبا
كف تكك ،ةطسكمنية مترة زبفتدد لتي تحدكدة، كامنية محرة زقتة بفتؤلماىي ك :دودةلمحاكة رلمشاوك اصك -
 :فتيكرلصدػ افقاً لإحكنيايتيا كف تك، كلخا...لصناعيةدكرة ال  انتياـ، أك اسكلم  انتياركع، أك المش  اانتياب

ف لحامميا مرؼ يص، كيةط دكرقساؽ أفكؾ كلصكاه ذقيمة ىرد تستث حي :درجبالتردة لمستاكة رلمشاوك ا* صك
 .دبعؽ يستحـ لد صيف رما بقي مدت جح إف كبارلأا

دة بإعادر لمصكـ ايقركع لمشافي نياية   ):كلمنتهية بالتمميا(دة لمافي نهاية ردة لمستاكة رلمشاوك ا* صك
 .يةرلإجباالتصفية افي حالة ؾ لكف ذيك، كلحقيقير اصحابيا بالسعف أمكؾ لصكاه ذىرا  ش
 ـفييا ىكف لمكتتبار، ك بالإستثماؿ كيكلاىا دريص، لقيمةاية كمتساؽ ثائكىي ك :ركالة بالإستثماولوك اصك -د
ما كؾ لصكا مةػحمؾ مػيم، كهراػستثمإفي ػل ككلمالمبمغ اىي ب اػلاكتتاحصيمة ك ،)كاؿلأما باػصحأؼ أ(كف كمكلما

رة إف لخساا كف يتحممد، كجإف ككة رلمشاابح ػػف ريستحق، كمياػخغ، كبغنمياكدات جكمف مػػؾ لصكاو ػتمثم
                                                                                                       .كالةكلد اعقس ساأعمى دار ما تمثميا تك، كؾلصكاه ذىأف بمعنى  تقعك
                                         3:لىـ إتنقست، كمادخأك منافع رة أك جؤمف عياأممكية ؿ ىي تمثك :رةلإجاوك اصك -ه
كد عكم فعيرة، أك جؤمف عيؾ ىا مالدرلقيمة يصاية كمتساؽ ثائكىي ك :رةجؤلمودات اجولماممكية وك صك -

، فيياب اػلاكتتا حصيمةف ثمنيا م  ستيفا، كابيعيارض بغؾ لمالف اعكب مالي ينط سيكىا دريص، أك ىارباستئجا
                                                                                                                     .ػػؾلصكاكة لحممة ػػمممف لعياتصبح ك

                                                           
1
 12. :، صهركق ذجع سبرم، صالحد علي محمن حمرلافتح   

2
 108. :، صهركق ذجع سبرم، نصبةودة مسع  

3
 289.، 288 :، ص ص2007ن، یرلبح، الإسلامیةوالمالیة ت اسساؤجعة للمرالموالمحاسبة اهیئة ، عیةرلشر المعاییا  
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                                                                                               :لىـ إتنقسك ،لمنافعاممكية وك صك -
 :فعاكىى نك :ودةجولمن الأعيااممكية منافع وك صك* 

، منافعيارة جارض إبغ، ماليط سيؽ كيف شخعكدة، أك جكمف عيؾ ىا مالدرلقيمة يصاية كسامتؽ ثائك -
 .كؾلصكاكة لحممة كمممف لعياتصبح منفعة ، كفيياب لاكتتااحصيمة ف تيا مرج  أستيفاكا

، ماليط سيؽ كيف شخعأك بنفسو  )رمستأج(كدة جكمف منفعة عيؾ ىا مالدرلقيمة يصاية كمتساؽ ثائك -
كة لحممة كمممف لعياتصبح منفعة ، كفيياب لاكتتااحصيمة ف تيا مرج  أستيفاكاتيا رجادة إعارض إبغ

 .كؾلصكا

رة جاإ رضىا بغدارصـ إلقيمة يتاية كمتساؽ ثائكىي  :مةذلافة في وصولمن  الأعيااممكية منافع  وك صك* 
مة ذلافة في كصكلما فلعياتصبح منفعة ، كفيياب لاكتتااحصيمة ف مة ر لأج  استيفا، كامةذلافة في كصكمف عياأ

                                                                                                                             .كؾلصكا لحممة كةكممم
 :فعاكىي نك ت،مادلخاممكية وك صك -

ف مة مدلخا ـيدتقرض ىا بغدارصـ إلقيمة يتاية كمتساؽ ثائكىي  :نمعين طرف مت مادلخاممكية وك صك* 
ت مادلخاتصبح ، كفيياب لاكتتااحصيمة ف مرة لأج  استيفاكا )ةجامعة مسماف مـ لتعمياكمنفعة (ف معيشخؼ 

  .كؾلصكاكة لحممة كممم
ـ يدتقرض بغ ىادارصـ إلقيمة يتاية كمتساؽ ثائكىي  :مةذلافي وف صومن طرف مت مادلخاممكية وك صك* 

  ستيفاكا )تسميتيادكف صفاتيا كامد يدتحـ جامعة يتف مـ لتعمياكمنفعة (مة ذلافي كؼ صكمدر مصف مة مدلخا
 .كؾلصكاكة لحممة كمممت مادلخاتصبح ، كفيياب لاكتتااحصيمة ف مرة لأجا
كا كممم كعلمصنايصبح ، كتصنيع سمعةؿ يكىا لتمدارصـ إلقيمة يتاية كمتساؽ ثائكىي  :علاستصناوك اصك -و

، لصانعاىا دريصؿ، معجف بثمـ لتسمياجمة ؤبيع سمعة مؿ تمثـ لسمكؾ افيي في حقيقتيا كصك، 1كؾلصكؿ الحام
ؿ بتسميميا خلاكـ يقت، كصفاكالمب السمعة بحسابتصنيع ر يباشـ ثكؾ، لصكاعمى قيمة ؿ يحصد، كلمتعيأك ا

ؽ بطينط، كفع بالأقسادلؿ ايمية مختمفة مثكلصانع عمى صيغة تمامع ؽ يتفد أف لممتعيف يمكك، عميياؽ لمتفدة الما
، بائيةرلكيااقة طلد اليكتت اطمحشخؽ، كلكر، كالجسرات، كاائطلف، كالسف  ابنا، كلمبانيد اعمى تشييع لاستصناا

معيا للاستجابة رػ خأيغ صؼ ليكتف يمكـ، كلاستلاايخ رتاد كلعقافي ددة محت صفاكافقاً لمكىا رغي ، كلماكا
 .كؾلصكـ اة في عالطلنشالصيغ ف اىي مؿ، كيكلتمؿ كالعمت امباطلمت

                                                           
1
لمالیة وراق الأواق اسأ"ول حر عشس لخاموي السنالعلمي ر اتمؤللمدم مقث بح، عیةرلشر الإستثماوك اصك، حجيف سوالله ید اعب، لشیحيد اخالد لیو  

 :913.، ص2006رات، لإما، ا)تیادتحق وفاآ(ت صاورلبوا
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 ؾلذبؿ يحص، ككيموـ، أك كلسمت اىا بائع منتجادرية يصكقيماً متساؿ تحمكؾ لصكاه ذى :ملسموك اصك -ي
عمييا  ؽلمتفالسمعة اقيمة ؿ كامـ يدبتقكف يككؾ، كلصكاكة لحاممي كمممـ لسمافتصبح سمعة ـ لسمؿ امارأس عمى 

ؿ لمار افيكت لمنتج عمىابكاممو ؿ يكلتمـ ايدتقد يساع، كعميياؽ متفت صفاكامت، كقكفقاً لكلاستلاميا مستقبلًا 
ؾ لذبـ فيسيب، مطلا بفي جانر لسعؿ اتقميرض، كلعب المنتَج في جانر افيكت، كلإنتاجيةت العممياؿ ايكلتمزـ للاا

ؾ ىنال، كلبائعرؼ، كالممشت بحرلؽ ابما يحقّر لسعض اتخفيج، كلإنتاة اديازبدؼ لإقتصا  اخارلب اسبار أفيكفي ت
الستفق عميو في اتفاقية الدمع لمنتَج اعمى بيعيا رػ خأمع جية رؼ لمشتؽ اتفاك اىكازؼ كلمـ اما يسمى بالسم

 الأكؿ.          
 ػل مذخكعيكفييا في تمب اػلاكتتاحصيمة ػجاـ لاستخػجر ة تصػػلقيماية كمتساؽ ائػثكىي  :عةزارلموك اصك -ن

 1.كؿلمحصاحصة في كؾ لصكايصبح لحممة ، كةػعزارلمم

ية كمتسا يةطخدات شياؽ، أك ثائف كعرة فيي عباث يدلحاقفية بمعناىا كلكؾ الصكر اتعتب  :قفيةولوك الصكا -د
لمنافع بيعا ا هذىداكؿ تػع يت، كعميوكؼ قكلمػخا ، أك الفقالتي يممكيا ؼ اقكلافع مناؿ تُمثػجاكؿ لقيمة قابمة لمتا

 .عميوكؼ قكلمايممكو ذؼ ل  البنار اكإيجارا ، شك
 لإسلاميةوك الصكاقع وا -5
كؿ ح اًػػظممحكاً نمكؾ لصكدارات اصدت إشيث  حيػخة، ية كبيكلامي حيػلإسؿ ايػػلتماغ ػصيؾ تصكيب كتسا
ر اػممي 59لي كاحف مت تفعث ارحي، لعالميةالمالية امة زلأد اصاً بعكلماضية خصالقميمة كات السنافي ـ لعالا

ر لادك راػممي 300لي كالتبمغ ح، 27%دة ياػدب،  2010ـ عار لار دكمميا 81,2لي كالى حإ 2009ـ عار لادك
لي كاح ،2018حتى ـ لعالافي درة لمصا كؾلصكـ ابمغ حجد فقت، لإحصائياػخ افقا لأخ، كك2014ـ اػػلعابنياية 
 .رلار دكمميا 426كؾ لصكاقيمة ت بمغث حي، 2017نة بسنة رمقاؾ ل، كذ10%ك بنسبة نمر، لار دكمميا 470

 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 13. :، صهركق ذجع سبرم، صالحد علي محمن حمرلافتح   
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 (2021-2012(مابيؼ: رة لمفتم لعالر اعبوك لصكم احجطؽر ت(: 01/11) مقل رلشكا
 (يكيرمر ألار دكمميا :دةحكلا)                                                                           

                                                                   
                                                                                      

                                                                                                            
                                                                                                                                                                                    

  
 
 

                                                                                                                                 
 التقخيخيغعمى ً  بنا الصالبيغداد عف إم :درلمصا

ICD- REFINITIV, Islamic Finance Development Report 2019 
ICD- REFINITIV, Islamic Finance Development Report 2022 

مميار دكلار  202.1حدب تقخيخ ريفيشتيف لمتسػيل الإسلامي فإف إصجارات الركػؾ حققت رقسا قياسيا بمغ    
مميار دكلار  713، في حيغ بمغت أصػؿ القصاع 2020مداكيا لشسػ سشة  2021في سشة  %9أمخيكي بسعجؿ 

، ىحا التحػؿ حدب التقخيخ 2020مميار دكلار أمخيكي في سشة  626مغ  %14بديادة  2021أمخيكي في سشة 
عمى ذلظ تجاكزت إصجارات الركػؾ الإسلامية في العالع  ةكاف مابعج جائحة كػركنا كالتعافي مغ أزمتيا، علاك 

       2022.1مميار دكلار أمخيكي مشترف سشة  100
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1
 .22، ص: 2222(، 00السوق المالیة الإسلامیة الدولیة، تقریر صكوك المجتمع الدولي للأسواق المالیة )النسخة   
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 2021لدنة م لعالر اعبوك لصكا لحجػ التؽزيع الجغرافي(: 01/12) مقل رلشكا
 (الػحجة: مميار دكلار أمخيكي)                                                                         

 التقخيخعمى ً  بنا الصالبيغداد عف إم :درلمصا
ICD-REFINITIV,Islamic Finance Development Report 2022 

 )ـ لحجث احيف )مكؾ لصكدارات العالمية لإصالحصة ف ام  40.20% حػالي استحػدت عمى حيث أف ماليديا 
لمركػؾ التي  ـ أصػؿ إجسالىية بحجكدلسعاتمتيا ، مميار دكلار أمخيكي 279بسا قيستو  2021ـ نياية عا حتى 

بشدبة  مميار دكلار أمخيكي 84بػ  نيسيادكفان ، %27.95بشدبة قجرت ب  مميار دكلار أمخيكي 194أصجرتيا 
 صختمتيا ق، %7.06بشدبة قجرت ب  مميار دكلار أمخيكي 49ب دة لمتحابية رلعرات الإماثع ا،  12.1%قجرت ب 

، %2.59بشدبة قجرت ب  مميار دكلار أمخيكي 18ب  فإيخاف، %3.31بشدبة قجرت ب  مميار دكلار أمخيكي 23بػ 
أؼ بشدب قجرت ب  مميار دكلار أمخيكي(  11، 13، 14بػ ) ف باكستاف كيرلبحاخكيا ك تف مؿ كر لأخيالتأتي في 

 .%1.3ندبتو مامميار دكلار أمخيكي  9الكػيت بػ ؿ قأجة دربكعمى التختيب،  %1.58، ك%1.87ك ،2.01%
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 :للفصاخلاصة  
د خاصة بع ليدكل، كالإقميميا فيدلصعياعمي ـ لعالافي عاً رمتساراً نتشاالإسلامية المالية الصناعة دت اشي   

يعية رلتشكا ،نيةكلقانشخ الأاناحية ف مت، أك لمنتجات، كاسساؤلماناحية ف مكا  س، لعالميةالمالية امة زلأا
 .مةدلقاالقميمة كات السناية في كقك نمت لادبما ينبئ بمع، لإسلاميالمالي ؿ امة لمعمظلمنا

زة لمميا ، كالخرائزئيادمبا، كمياكبمفيد ا لإسلامية بالمالية الصناعة اماىية ح لإيضاؿ لفصذا اى  جاد لقك
ؼ عمى مختمك  لضا طتيا مع تسميرا أدكاخيـ أث، ناتيا كمكـ ث، ليدكلكالإقميمي كػ المستاقعيا عمى ذا كاك، كليا

 .لإسلاميةالمالية الصناعة ت امنتجار يشػفي تدة لمعتمالمناىج ا
ـ،  بالعالكا نم لماليةت الصناعار اكثف أمد لإسلامية تعالمالية الصناعة أف الى ، إؿلفصذا اىؿ خلاف خمصنا مك 

 ز جؿ تشك ياكحيكيا كقعا قت كاصبحث أحي، يةدلتقمياتيا ريظنة بنرمقاة لنشأايثة دنيا صناعة حف أمـ غربال
ف ىا مركغي، كليياإ دنلتي تستاية كلقس الأسز، كاكائرلؿ ابفضؾ ل، كذلعالميافي رلمص، كالماليـ ااظلناميما في 

كؾ، لصك، الإسلاميةا كؾبالبند ا ب، لإسلاميةالمالية الصناعة ت اناكمكـ ىألى شخؽ إلتـ اتد فقت، لصناعاا
                                                                         .ؼقكلة كاكازلالاجتماعي ؿ ايكلتم، أدكات التكافميف التأمير، الإستثماؽ ايدصنا

منتجاتيا ، كيميةكلتمالصيغ ؼ المختمشخؽ لتف امد لابف ىا كاؼ أدكارلإسلامية بمختمالمالية الصناعة كـ الكي تقك
را تفاعلا كبيد لا تجت مادخف ية مدلتقميالمالية ت اسساؤلمامو دلما تق، عمميا، كخلاقياأيلا دبؿ لتي تمثاعة كلمتنا
 .ـلقيؽ كالأخلااعي رالا يذؼ لا ؿيكلتمر، كاللإستثماكف مئنطلا يف يذل  العملاؿ اكف م
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 تمهيد:
رف لقا يةدابك فيرلعشرف القاخاصة مع نياية ، كلماضيةالثلاثة كد العقؿ الإسلامية خلاالمالية الصناعة ت افرع
ػغ مد يػػجلعا تخمث دحي، لاميةػلإساالية ػلمت ااػسسػؤلمص ااػخؿ كػكتيا بشرححكيقيػة، نيضة ف يػخلعشد كاحكالا
في رة مقتص تما كانػجبع، لاميةػلإساية راػلإستثمؽ ايداػلصن، كالاميةػلإسف اأميػلتت اكاػخش، كلاميةػلإسرؼ ااػلمصا
 .طفية فقرلمصت امادلخاياتيا عمى داب

دت تجس، بيا ةطتبػخلماية رلفكاكية ػخلحافي  ديزاصاحبو تد ق، لإسلاميةالمالية ت اسساؤسع لممكلتك، كالنماذا ىإف 
، يكيةػخلأمكا ،ةػبيكرلأ، كابيةرلعت الجامعاض الإسلامي في بعد الإقتصاافي كث بحز كرامـ، كقسا  أنشاإفي 

ت، يماظلتنكا ت،اػلييئف امد يػجلعت انشئأُ ا ػكم، لصمةذات المتخصصة العممية ت اياػجكرلػخات، كاتمؤلمدد افي تعك
لمالية المصناعة  اتيا حمايةػبيقطلامة تػس، كلاميةػلإساالية ػلمت ااػسسػؤلممزـ للاـ اعػجلػخ افيكترض بغت سساػػؤلمكا
ه ذحققتيا ى لتيت ايح بالمكتسباطيد مما قف نيكالمقكع لخضدـ اع، كئيةكالعش، كاضىكلفف الإسلامية ما
 .تسساؤلما
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 المبحث الأول: مؤسدات الرناعة المالية الإسلامية
تمعب السؤسدات السالية الإسلامية باعتبارىا مغ دعائع البشية التحتية السذكمة لمرشاعة السالية الإسلامية دكرا    

 مي ىاما في تشسية كتصػيخ التسػيل الإسلامي بسختمف صيغو كآلياتو كيذكل بيئة داعسة لمعسل السرخفي الإسلا
 المطمب الأول: المؤسدات المالية الإسلامية المررفية

 شػرًاتدت شيث حيث، يدلحر العصالإسلامي في د الى للإقتصاكلأالمبنة ـ اعاؿ لإسلامية بشكافة رلصير اتعتب   
 فه مرفػػا تػلمؾ ل، كذبيةرلغػجكؿ الاحتى ، كلإسلامية، كابيةرلعػجكؿ الكػ اسعًا عمى مسترًا كانتشاكايعا رس
 راد،لأفت احتياجاضع اي معطمنتجاتيا لتغ، كماتيادخكع تنؿ خلاف مرات، لإستثماكاع انألشتى ت يلاػػتم
ت سساػؤلمػع اتنقسكا ، كلعالمي سؿ ايػػلتمانفسيا في ساحة رض فف مت حتى تمكنكا ، سد عمى حت سساؤلمكا
، سلاميةإية زكػخمرؼ لى مصاد، إئاػلسافي رلمصـ ااظلنابيعة ، كطينياكتكث حيف لامية مػلإسافية ػخلمصاالية ػلما

ط بالنشاكـ تقت سساؤلى مإبالإضافة ، لإسلاميةرؼ المصاؿ اتيا مثذالامية قائمة بػسإفية ػخمصت اػسسؤمك إلى 
 .يةدلتقميكؾ الإسلامية بالبنذ افكالنركع، كاية كالفدلتقميالمالية امة ضػلمنف الإسلامي ضمالمالي ا

 لإسلاميزي اكرلمرف المصا :أولا
 كىد، كلبمافي في رلمصـ ااظلنرـ ايقع عمى قمة ى، يةزكرلمرؼ المصار الإسلامي كسائزؼ اكرلمارؼ لمصا   
 ػللحقالامي في ػػلإسد ااػصػاعية للإقتػمػلاجت، كايةداػصػلإقتػجاؼ الأىػق الى تحقيػجؼ إتي، مةػمية مستقػػسسة حكؤم
 خمياداىا رارستقف اعؤكؿ ة مسمكلحكامع ػق بالتنسي، كةػلعممدار اصف إعػؤكؿ مسك ى، ك1فيرلمصػػجؼ كالنقا

 .يةرلتجارؼ المصارؼ امص، كمةكلحكرؼ امصدكر بكـ كما يق، جيارخاك
ـ، لعاا بشكميازؼ كرلمؾ اة بالبنطتبرمداؼ لأىؾ اتمؼ، كائػػظلاه ػحلإسلامي تبقى ىاالي ػلمـ ااضػلنافي ث كحي   

حمة رفي م ؿلأقاعمى ، لإسلاميةالمالية ات سساؤلمرؼ كالمصاافي ف لعامميب ايدربتػق تتعمؼ ائكضػلييا ؼ إيضا
الية ػلما ػػاؽلأساية ػػتقػخ، كيشػا في تػً ىامػدؼ دكرًا كرلمػخؼ المصب ايمعؾ لذك، لإسلاميـ ااظلنك انحكؿ لتحا
ؿ لأجا رةمية قصيكلحكف ايدلػجار أدكات اصؿ إلاػخف لامية مػلإسرؼ الة لممصاػػلسيامشكمة ؿ ح، كلإسلاميةا

ما دلإسلامية عنا رؼلمصااىا درلتي تصؿ الأجرة اية قصيرلإستثماالمالية كات ادلأرا  اش، أك لةكلسيص الامتصا
 2.لةكلسيالى ج إتحتا

 
 

                                                           
1
  .:104، ص2008روت،بیرون، سالة ناشرلاسسة ؤمق، بیطلتوایة ظرلنن ابی، لإسلامیةالمالیة اسة دلهندوز، اقنم یرلكد اعب  

2
 .279،:278، ص صهركق ذجع سبرمر، لمعاصالإسلامي المالي م ااظلن، انيولعجلاه د طحما  
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 لإسلامية رف المصاا :ثانيا
 ديقص، كعيةرلشاميا ظنكفية رلمصاساليبيا كأنيا كفن كفقفية رلمصالمينة رس التي تمات اسساؤلماىي ك   

 لتيدة الفائث أف احي، لإسلاميةايعة رلشامع ؽ فكالمتافي رلمصط النشاـ أك ااظلنؾ الذلإسلامية افية ربالمص
ؽ بيطلتا لإسلاميةرؼ المصار اتعتب، كبارلـ افي حكؿ خدتركض لقف اىا عذلتي تأخأك ائع كدالف اعكؾ لبنافعيا دت
ضػر منف م، ستغلالا نافعاؿ الماؿ استغلااياتيا عمى طمع مجسلفي د لتي تستن، الإسلاميةافة رلصيا رةلعممي لفكا
، اللهد امة عبادضي الله في خرلى ما يإجييو كلتؿ لماذا افي ىكف مستخمفر لبشكأفّ االله ؿ ماؿ لماأف اه ؤدام

 .لًاأكلمجتمع امة دلخؿ لمااجو كلتي تايعة رلشدغ ابمبازـ يمتد أف لإسلامي لابرؼ افالمص
رة لفقا لإسلامية فيرؼ الي لممصادكلد الإتحااتفاقية افتيا رعد فق، لإسلاميةرؼ المصاا ؼيرتعص ما فيما يخأ
ص لتي ينا تسساؤلمرؼ، أك المصاؾ الإسلامية تمرؼ ابالمصاد يقص :"لخامسة منيا كالتاليدة الماف الى مكلأا

دة بالفائؿ لتعاما دـعمى ع، كلإسلاميةايعة رلشدغ ابمبازاـ لالتاحة عمى رالأساسي صااميا ظن، كنشائياكف إقان
 ".1 ً اطعذًا كخأ
لتجميع  فيةرسسة مصؤم" :لإسلامي بأنورؼ المصت افرعد فق، لإسلاميةرؼ المصاافي ـ يظلتنرا  اما لجنة خبأ
، يعكزلتالة داع ؽتحقي، كلإسلاميؿ التكافامجتمع   بنادـ لإسلامية بما يخايعة رلشؽ ااطيفيا في نكظتكاؿ، كلأما

 ".2لإسلامير المساافي ؿ لمااضع كك
 دعكاقس، كسأعمى كـ لإسلامية تقرؼ المصاأف اعمى ت يفارلتعاه ذىف تفاقًا بيؾ اىنالؽ، أف يتضح مما سب

 " فبالضماراج لخا "تيدفقاً لقاعكاؿ كلأمؿ افية تتقبرسسة مالية مصؤم :فيا بأنيارنعذا لي، لإسلاميةايعة رلشا
                    3.لتفصيميةاحكاميا ، كألإسلاميةايعة رلشد ابقاً لمقاصر طلإستثمارة، كالتجااه كجكيفيا في كظتك "رـلغاالغشع ب"ك

                                                                     يةدلتقميوك البنالإسلامية في روع الفذ وافوالنا :ثالثا
 فيةرلمصاكؽ لسـ احجع تساك، كانتاجا لنمر تعتب، يةدلتقميكؾ البناسلامية في ركع إفذ كفكاعممية فتح نإف 

نيا أ ركما تعتبرػ، خأجية ف لإسلامية مالمالية ت المنتجااعمى د يزالمتب امطلاية طلتغ، كأداة جيةف لإسلامية ما
فية رلمصا تمادلخـ ايدية في تقدلتقميت اسساؤلمابيا كـ لتي تقت العممياكب ايشذؼ لكر القصالمعالجة أداة 

 .يةدلتقميافية رلمصت امادلخامع ب لى جنإلإسلامية جنبا ا

                                                           
1
 :10.، ص1977رة، لقاهدة، ایدلجر امص، لإسلامیةوك الي للبندولد الإتحااابع طم، لإسلامیةوك الي للبندولد الإتحاء انشاإ :تفاقیةظر انأ  

2
 .:39، ص1979رسما 5/ددلع، الإسلامیةوك البنامجلة ، لإسلامیةوك البنافي م یظلتنراء العلمیة لخبالحلقة ر ایرتق  

3
 .:105، صهركق ذجع سبرم، لإسلامیةالمالیة اسة دلهندوز، اقنم یرلكد اعب  



 الفرل الثاني: مؤسدات الرشاعة السالية الإسلامية كالييئات الجاعسة
 

~ 50 ~ 
 

 ةػاليػمت اػمنتجت، أك اػمدخـ يّدتق، لإسلاميةػح افػػابالنػج يُقص windows) :(islamicلإسلامية ذ افوالنا -1
ؿ خػجلما ػحاىؿ لاػخف مػػجؼ لتقميؾ البنػػـ ايقث حي، 1ػجؼلتقميػظ البنؿ اخػع داقسدة، أك حؿ كلاػخف مرة لامية مختاػسإ

لصيغ ت، كامادلخا مع باقيب لى جنإميا جنبا ديق، كلإسلاميةا ؿيكلتماصيغ ض أدكات، أك بعداث ستح، كاػخفيػػبت
يحة رشذب لجؾ؛ لذ كنحرة، كلإجاع، كالإستصنا، كابحةرالمابيع ، كبةرلمضا، كاكةرية كالمشادلتقميافية رلمصا
 .لإسلاميةايعة رلشـ احكاؽ أفؿ كلتعامافي ب غرلتي ت  العملاا

ت اػػفقػػام ػبمطا لا يتػكمػل لعمػل افي ىيكػخ تغييب مطلا يتث بحي، ػحلتنفيافي ر ليُسكالة ػػبالسيؿ خػجلمذا اىػد يتميك
ف، لمسمميا كاؿمب أاطباستق، 2فيرلمصكؽ السف احصة مب لة كسكفعو محاكف دكاغالبا ما تك، كستورلمما

 200ك نح ػد أفيػػدكة مػخشػجرت قػج ق، كلإسلاميةافة ػخلصيف اعث لتي تبحػجدة المتعرات ااػلإستثمب استجلاكا
 .لإسلاميةذ افكالنافي د جكتكدات جكلمف امر لار دكاػػممي
شائعة في  لإسلاميؿ ايكلتمالصناعة ؽ لاطناة طلإسلامية كنقذ افكالناعمى د عتماالإأف لى رة إلإشادر اتجك  
ؿ خلاف م ؾل، كذلمانيارا، كأيسكس، كانياطيربؿ بية مثرلغدكؿ ال، كايةكدلسعكايا زماليؿ سيا مثرؽ آشكب جن
قة طخاصة في منت ماكلحككؾ، كالبنراد، كالأفاية مع كق، كمتينةت علاقاب لغالاليا في كف فية تكرمصت سساؤم
 3.طسكلأارؽ لشا

ف بيا م سلا بأدة قاعف يكتككلإسلامية ذة النافاة طنشع أتساد ابعث كحي :يةدلتقميوك الإسلامية بالبنروع الفا -2
 4:ماراراً إقذ باتخاؾ لبنافي كف لؤكلمسكـ ايق  لعملاا
لتي ا يةدلتقميكؾ البنف امر كثيزت كد رق، كيةدالبذ امن :لإسلاميةت امستقمة لممعاملادة ويدجروع فء نشاإ -أ 

  .رػ لأخب الأساليا فم  لعملاذب اقية في جدامصر كثر أنيا تعتب؛ إذ أيقةشخلاه ذبة عمى ىرلتجاه ذىت خاض
را  جإ لإسلامية معافية رلمصت امادلخـ ايدفي تقص يتخص، رعلى فإلقائمة اية دلتقميروع الفد احل أيوتح -ب

رع لفامع  ؿلتعامف ابيـ ىرتخييؿ، كيكلتحابعممية   لعملار اشعاب إمطيقة تتشخلاه ذىؾ، كلذمة لزللارات التغيا
ركع فأف ما كعم كؿلقف ايمكؾ، كلبنس النفر خدؼ آتقميرع لى فكؿ إلتحف ابيد، كيدلجكب افقاً للأسمكلإسلامي ا
ىا زيميص نسبي خاؿ باستقلا تتمتعب أف يجط لنشااسلامية متكاممة إفية رمصدة حك كلإسلامية ىت المعاملاا

مالي ف نيا كياأعمى  لإسلاميةركع الفا رّؼتعؾ، كئيسي لمبنرلز اكرية في علاقتيا بالمدلتقميركع الفاباقي ف ع

                                                           
1
لمالیة اللصناعة  لثانيالي دولالتقى لمن امة ضمدخلة مقدامري، ئزالجافي رلمصز الجهاالإسلامیة على ذ افوالنر اثان، ألقمازوز معوهني ر جعفد محم  

  :05.ص 2013ر یسمبد 9و 8 ميویر، ئزالجرة، العلیا للتجااسة درلم، ا"لإسلامیةالمالیة الصناعة د اشیرتت لیاآ"لإسلامیة ا
2
 :266.، ص2006س، شمن عیرة، لتجااكلیة ، فقة معهاوالمتل ایولتمب اسالیوألإسلامیة افیة رلمصول اصر، أناصب یرلغا  

3
 Juan Solé , Introducing Islamic Banks into Conventional Banking Systems Monetary and Capital Markets Department, 

IMF Working Paper , July 2007,P :8. 
4
رة كذم، یةودلسعوك البنا ضبة بعرتجن بیقیة عطسة ت، درالإسلامیةافیة ریة للمصدلتقلیوك البنول اتحرة اهم ظتقیی، فىطمصد محمم هیرابإفى طمص  

 :101.، ص2006، لیةدولر اجامعة مص، لإسلاميد الإقتصاافي ر ماجستی
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ـ يدتق، كىارستثماارات، كٕ خدلمذب ابجكـ يق ـ،لأؾ البنت ااطنشاف و عطفي نشاؿ مستقدؼ تقميؾ لبنكؾ ممم
يا زامف م، كعمالوب أقرات، كعية تفتيرقابة شرىيئة  يودل، كلإسلاميةايعة رلشـ ابقا لأحكاطفية رلمصت امادلخا
ف عزؿ ماتو بمعدخـ يدماً في تقدلمضي قاعمى دراً قاكف سيك كلًا منيمادؼ أف لتقميؾ اسلامي لمبنرع إف  نشاإ
 .رلآخا

كؾ لبن سلاميةركع إف  نشاكاز إجدػ عية مركبالمشد يقص :لإسلاميةوع ار لفذ وافوالنامع ل عاملتاعية رومش -3
تخضع ليا  لتيط ابكالضس اعيا لنفكخضك ىؾ لذفي دة قاعـ ىؿ ألعكؼ، كبرلافي رلمصؿ العمرس اية تمادتقمي

رط بشؾ ل، كذيةدلتقميا كؾلإسلامية بالبنركع الفكاز اعمى جكػ لفتاف امد يدلعت اجتمعث احي، لإسلاميةرؼ المصاا
ركع لف  انشاف إكاإذا فيما  ـىكافتت ختمف، كالإسلاميةافة رلصيك انحـ لأؾ البنكّؿ انامج لتحربر اإطفي كف يكأف 

رف قف لك، كؾلز ذجاف أمؾ فينا ،يةدلتقمياماتيا دخب لى جاندة إيدفية جرمة مصدخ، كضافيط إلإسلامية كنشاا
كؿ ئيسية بالتحرلاىا زكراتقتنع مؿ أف مأ عمى، ةلإسلاميايعة رلشـ اميا بأحكازالت، كاستقلاليتياف اتضمركط بشؾ لذ

 .1بارلمرارا قكٕاية دلتقميا كؾلبنانا عمى كعؾ لذفي ؾ كرأػ أف لذمنع ف مؾ ىنا، كلاحقا

  ) الإسلامي... للتكافق ، ايدلصناا (فيةرلمصا رلإسلامية غيالمالية ت اسساؤلما :لثانيا بمطلما
 بفقا للأساليكىا رستثماكاؿ، كٕالأمذب افية في جرلمصالإسلامية المالية ات سساؤلماحققتو ذؼ لح انتيجة لمنجا   

س فقا للأسكىا رستثماكاؿ، كٕالأمف امد يزلمذب الجدة يدعية جف أكعث لبحالى إلحاجة رت اي، ظعيةرلشا
ؿ لييكداؼ كالأىط، النشاث احيف مكع تتن، كفيةرلمصر الإسلامية غيالمالية ت اسساؤلمدد اتتعث حي، عيةرلشا
  .لتكافميف التأميت اكارش، كلإسلاميةر الإستثماؽ ايدصنار لحصالا ؿ لمثاؿ اعمى سبيد نجث حي، يميظلتنا

 Funds Mutual (Islamic (لإسلامية اية رلإستثماق ايدلصناا :أولا
ـ ىف أمرتعتبث حي، نبياكاجف مر عالمية ناجحة في كثيبة رتجدات لسنؽ، كايدلصناافي ر لإستثماابة رتجد تع   

ؾ فينا، بيعة عممياكطة ػليػث آحيف مػف ىي تختم، كػخةلمعاصاية دلإقتصااة ػلساحاعمى رات خػجلماصيغ تعبئة 
 ...لإسلاميةايعة رلشافقة مع كاسلامية متإية رستثماؽ إيدصنا، كيةدية تقميرستثماؽ إيدصنا

 دفيي تعرات، خدلماسيمة لتعبئة ـ كىر أالإستثمؽ ايدصنار تعتب :يةدلتقمياية رلإستثماق ايدلصناوم امفه -1
، ىارستثماكا راتخدلمالى عممية تجميع كتت، لماليةدكات الأؼ امختمف تشكيمة مف نة مكية عامة مكرستثماظ إمحاف

                                                           
1
 .:41، صهركق ذجع سبرم، عیاشيزاد نیا س دبلقی  
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كراؽ لأاىا في رستثمااك  رادلأفرات اخدمالي لتجميع م  عاك :فيا بأنياريعف مؾ ىنا، كلماليةكراؽ الأايفيا في كظتك
 1.لماليةكراؽ الأظ امحافإدارة في رة خبذات جية  ؿخلاف لمالية ما

رف لقامع طم دالنكفي ىرة مت أكؿ نشأث حي، باأكركفي د بعيد عيذ منر، لإستثماؽ ايدبصناؿ لعماية دابكد تعك   
منيا ك ـ،1822سنة ر لإستثماؽ ايدصنارة ليو فكت إما نسبك أكؿ ىدا لنكىؾ مم، ـليؾ كلممف اكا، كرلتاسع عشا
رات لإستثمات اكارشأك  end) (Closedلمغمقة ؽ ايدلصنار ابابتكاكا قامث حي، 1870ـ انيا عاطيربلى ت إنتقما

ة ػلى بقيػع إيكا ثػخمألى إ تنتقمد اا بعػفيمـ ثػجات، لسنػع كالأسيؽ ايداػبصنداؾ نت أفػخعت، كلثابؿ الماذات رأس ا
   1950...2.ـ لمانيا عاـ أث، 1945ـ نسا عاربفرت يث ظحي، لىكلأالعالمية رب الحد ابعػع، لعالا

 سبيمياذت خأ ثحي، يكيةرلأمدة المتحت الاياكلافي دأت ب، لحالياميا كبمفيؽ يدلحقيقية لمصنااية دالبأف الا إ  
، (open-end)ؿلماا رأسلكح لمفتؿ الييكر استثماؽ إيدلما يسمى بصنار بابتكاؾ لر، كذيشػلتد، كايدلتجالى إ

كراؽ لأاصة كرببركر لما دكف يمة دلقـ الأسيرا  اشدة عا، كٕاصمةكايقة متشخبدة يدجـ سيدار أصإعمى د لتي تعتمكا
دكؿ لف امر في كثير تنتشؽ يدلصناا هذىذت خ، كأ3لحاليةابمفاىيميا ؽ يدلحقيقة لمصنااية دالبد التي تع، كالماليةا
 1929حيث في سشة ، 4غمقةالرشاديق السفي ؿ لتعامؽ اضي ، كختفاضل الثانية في العالمية رب الحد ابية بعكرلأا

 Trust ػسمي بشغ سكفي بقاـ مجسػعة مغ الأساتحة بجامعة ىارفارد بتأسيذ أكؿ صشجكؽ استثسار 
investment Masashotes ،1995ـ حتى عادكؽ لصنكؿ اصأ تبمغث حي، كةرية مشترستثماإسيمة كك ،

 .رلار دكمميا 2ف مر كثأ
ؾ لف ذكاك ،1979ـ ية عاكدلسعابية رلعالمممكة افي رؼ ستثمادكؽ إصنأكؿ نشأ د فق، بيرلعـ العالاما في أ   

ر يا قصيرستثماإ قادكصنف كا، ك"ؿلأجر اقصير لادكلدكؽ اصن"سمي كدؼ، كلسعرؼ التجاالأىمي ؾ ابنؿ خلاف م
ـ غرلتي بالر، كامص فيؾ لد ذبعـ ث...، 5ياكبداؾ رنف أكاؾ لبنف الأ؛ عيةرلشط ابكالضا فقف ك يكـ لؿ، كلأجا
ب عقاألا في ر إلإستثماا ؽيدصنارؼ تعـ نيا لألا ، إبيةرلعاقة طلمنالمالية في كؽ للاكراؽ اسدـ قدت أنيا شيف أم
تجميع دؼ سسة مالية تستيؤلم رلإستثماؽ ايدصناكف لتك 1992لسنة  (95) ـقؿ رلماكؽ رأس اسكف قاندث ستحا
 6.رؼ لمصد اللإقتصاؿ صلاحي شامإ نامجربف ضمؾ ل  ذجا، كلماليةكراؽ الأافي كاؿ لأمر استثمارات، كٕاخدلما

                                                           
1
 .:45، ص1995 ،لىولأابعة طلرة، القاه، اللبنانیةایة رلمصدار الا ،نیرلمستثموك واللبنر لإستثماق ایدصنام ، منى قاس 
2
ن، عمَا، یعوزلتر واللنشس لنفائ، دار انةربیقیة مقاطسة ت، دراامیةظلنم الأحكاواعیة رلشط ابوالضر، الإستثماق ایدصنا، لنفیسةز ایزلعد اعب نبن حمارلد اعب 

 .:77، ص2010، لىولأابعة طلا
3
 لثالثةابعة طلا رة،لقاه، اجمةرلتوایع وزلتوا رلنشواباعة طللم لسلادار ا ق،بیطلتوایة ظرلنن ابی، لإسلامیةوك البنافي ر لإستثماق ایدصنا، بةد دوامحمرف شا  

 .:61، ص2017 ،
4
 .:61، صهركق ذجع سبرموي، سولمظم اكاس نویدر حی  

5
 .:54ص ،2010، یةدرلإسكن، اباعةطللل لجلااكة رش، بیقیة فقهیةطسة ت، درالإسلامیةایة رلإستثماوك الصكق وایدلصنا، الحيد اعبد حمم اهشا  

6
 .:61، صهركق ذجع سبرم وي،سولمظم اكاس نویدر حی  
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 تكارئيسية لشرلدكات الأالإسلامية ر الإستثماؽ ايدصنار تعتب :لإسلاميةر الإستثماق ايدصناوم مفه -2
 ،لإسلاميةرؼ المصاد ابعرت يظعية ريقة ششخبكاؿ لأمر استثماإفي ث يدحكب سمأىي ، كلإسلاميةر الإستثماا

 تنشأث حي، لإسلاميرؼ المصكر ايظلأدت لتي رة الفكس انفف ىا نابع مكنم، كىارنتشا، كااىكريرة ظفككد تع
ك ىك ،لإسلاميةكب الشعف اعمييا مد يزالمتب امطلإسلامية نتيجة لمد البلااية في دلتقميرؼ المصاؿ اخداية دالبافي 

 ذفكانؿ ليا تمث لأنيا بالنسبة؛ عيةرلشت الييئااليا ت ضع، ككعمييارص ية تحدلتقميرؼ المصاؿ اما جع
 ،لإسلاميةر الإستثماؽ ايدصناكر يظلإسلامية في المالية ت اسساؤلمرؼ، كالممصاؿ لفضاجع ري، كيةرستثماإ

 فقاكىا رستثماكاؿ، كٕالأمذب الإسلامية في جالمالية ت اسساؤلمرؼ، كالمصااه ذحققتو ىذؼ لح انتيجة لمنجا
س فقا للأسكىا رستثماكاؿ، كٕالأمف امد يزلمدب اجلدة يدعية جف أكعث لبحالى إفع دما ك ى، كعيةرلشب اللأسالي

 .عيةرلشا
 كرةفي صف يرلمستثمكاؿ امألى تجميع كلتي تتالإسلامية المالية ت اسساؤلمدػ احإ " :بأنيات فرعد قك   

 فقا لصيغكيفيا كظلتص، لاختصارة كالخبؿ اىف ألى جية مإتيا داربإد يعي، كيةرستثماكؾ إصكأك  دات،حك
معاملاتيا  كافةـ يحكؽ، كلاتفاب احسـ فيما بينيد لعائايع صافي كزتـ يتأف عمى ، لمناسبةالإسلامية ر الإستثماا
 1." خميةدالضع النكائح كالمكامية كلحكت التعميمارارات كالقف كانيكالقكالإسلامية ايعة رلشدغ امباـ، كحكاأ

 فم ضعلمناسسي ؤلمؿ الإسلامية بالشكؽ ايدلصنااصناعة د تع :لإسلاميةر الإستثماق ايدقع صناعة صناوا -3
، صاكخص لإسلامية، كابيةرلعدكؿ الافي ـ، كلعالافي را جا كبيت ركالتي لاقانسبيا د لعيايثة دلمالية حب الأساليا

ت يادلتحر اكبأ جيةكافي مح نجادرة كقف ثبتتو مأخاصة لما ف، يرلمستثمف امر كبيدد عب اطستقافي ت نجحد قك
ؿ بأقف ممكد عائر كبأ ؽتحقيف يرلمستثم  الاؤغبة ىرفي ؿ لمتمثدؼ التحذات ابالف، كيرلمستثمكـ اجو عمكات لتيا

في د يزالمتك النمكظ، كالممحا شػرلتؿ اخلاف ليا مد يزامتكيع رسك لى نمأدػ إما ك ىشخ، كلمخاف انسبة م
 :لتاليؿ الشكاضحو كمثمما ي، ىادادعكأليا كصأ

 
 
 
 
 

                                                           
1
ت خلادامجمع م، لنامیةدان المالیة للبلواق الأسط اتنشیل ولإسلامیة في تفعیق ایدلصناواجتماعیا ؤول المسر الإستثمااهمیة ن، أفى لقماطمصراق، بد محم  

، لبیئيداء الأت ایادتحولمالي داء الأق اتحقین بیت یادلإقتصات واسساؤلمو انم :لثانیةابعة طلت اماولحكت واماظللمنز لمتمیداء الأول الثاني حالي دولالملتقى ا

 .:169، ص2011ر فمبون 23و 22مي وقلة یوربجامعة د لمنعقا
 



 الفرل الثاني: مؤسدات الرشاعة السالية الإسلامية كالييئات الجاعسة
 

~ 55 ~ 
 

 2012-2021رة لمفتم لعالر الإسلامية عبر الإستثماق ايدصناول صو أنم (:02/01) مقل رلشكا
 (يكيرمر ألار دكمميا :دةحكلا)                                                                                                     

 
 
 
 
 
 
 

 التقخيخيغعمى ً  بنا الصالبيغداد عف إم :درلمصا
ICD-REFINITIV, Islamic Finance Development Report 2019 
ICD-REFINITIV, Islamic Finance Development Report 2022 

ك نمد شيد ق، لإسلاميةاية رستثمالاؽ ايدلصناكؿ اصـ أحجظ أف نلاح، (02/01)ؽ لسابؿ الشكؿ اخلاف فم   
إلا  2021لى غاية سنة ك إلنمافي ر ستم، كا2014سنة ر لار دكمميا 61بمغ ث حي، لسابقةكات السنافي ر مستم

ر مميا 114إلى حػالي  2017ـ في عار لار دكمميا 123لي كاحف مر لار دكمميا 9قيمتو  اً ضنخفاأنو سجل إ
 2017ـ عا 1410ف لإسلامية مؽ ايدلصنادد افي عر لكبيع اتفارلاف امـ غربالؾ لكذ ،2018ـ في عار لادك

ر اطلإايعة في رلسرات التغيط كالنفر اسعاض أنخفاإلى إساساً ؾ ألذجع ري، ك2018ـعا 1701لي كالى حإ
ف فمؾ، لف ذمـ غربال، كلإسلاميؿ ايكلتمالإجمالي لصناعة ك النما عمىركبيؿ بشكر ثؤت لتيالعالمي ايمي ظلتنا
ر مميا 416 لىؿ إيصأف قع ككما يت، لمقبمةكات السندػ اعمى م 90%ياً يبمغ كسنكاً نم عاطلقا ؿيسجأف قع كلمتا

 .2026ـ عاكؿ بحمر لادك
كؿ لأصـ احجث حي فم إيخافدارة ضح صكي :(02/02)ـقرلي كالمؿ افالشك، ي فرالجغايع كزلتث احيف ما مأ   

السسمكة العخبية  ـث، سلاميرؼ إستثمادكؽ إصن 200كع مجمف مر لار دكاممي 103 ػبدر تقكؿ صأبإجمالي 
 رمميا 38 ػبماليديا لثالثة اتبة رلمافي  ك، سلاميرؼ إستثمادكؽ إصن 219كع مجمف مر لار دكمميا 52ػب الدعػدية

 .سلاميرؼ إستثمادكؽ إصن 580كع مجمف م دكلار
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 2021لدنة  ملعالر الإسلامية عبر الإستثماق ايدصناول صلأ التؽزيع الجغرافي (:02/02) مقل رلشكا
 (يكيرمر ألار دكمميا :دةحكلا)                                                                                

 
 
 
 
 
 
 

 ريرعمى تقً  بنا الصالبيغداد عف إم :درلمصا
ICD-REFINITIV, Islamic Finance Development Report 2022 

  580يا زمالي( سياآقة طمنشخة سيظ نلاحؿ لشكاؿ خلاف لإسلامية فماية رلإستثماؽ ايدلصنادد اعث حيف ما مأ   
ف نة عماطسم، 219 يةكدلسعابية رلعا( لخميجيكف التعاس امجمـ ث، 183)ف باكستا ،200إيخاف ، 210نيسيادكنا

 ).62ت يكلك، ا163
ـ بحج، صشجكقا 218لي كابمغ حد با قأكركلإسلامية في اية رلإستثماؽ ايدلصنادد اعأف لى رة إلإشادر اتجك   

جة دربالؽ يتعمذا ىر، ككبؿ ألمستقبا ىا فيكنمت مكاناأف إعمى دؿ ما يك ىر، كلار دكمميا 24 ػبدر يقكؿ صأ
لتي العالمية المالية امة زلأانتيجة   جاذؼ ل، كايعةرلمشؽ فكالمؿ ايكلتمكؽ اسك لعالمي نحاجو كلى بالتكلأا

 .دؼلتقميالمالي ـ ااظبالنف يرلمستثماثقة ت عزعز
 لإسلاميةالتكافمي ن التأميت اكارش :ثانيا 

ف جا ضمدرمك ،لإسلاميةالمالية امة ضػىيكلا مكملا لممن، كحتميةركرة لإسلامي ضف التأميت اكارشت صبحأ   
ؾ مما لاش، كلإسلاميةا يةرلإستثما، كافيةرلمصت اسساؤلمكر ايد ظلاسيما بعث، كيدلحدؼ الإقتصاـ ااظلنؿ اىيك
 ة تيجيا لكفاراستاعما د دـلتي تق، ايثةدلحت ايادلإقتصاز اكائف رمثالثة زة كيت رصبحف ألتأمياصناعة أف فيو 

ع اطق /رلإستثماع ااطق/فيرلمصع ااطلق)الإسلامي ر اائطلكذج افيما نسميو نم ،لإسلاميد الإقتصاامة ضػمن
 .لتكافميف المتعمقة بالتأميـ المفاىيض الا لبعشخؽ أكلتب اجكلتكافمي ف التأميت اكارش عمىرّؼ لمتعك ف(،لتأميا
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 لإسلاميالتكافمي ن التأميف ايرتع -1
 :ثحيؿ لتكافف كالتأمي؛ اىماف محيطمصف لتكافمي مف التأميؼ ايتأل :لتكافمي لغةن التأميا -أ

 ف كزاؿمأاط :؛ أؼماناكأمنا ف أمؿ أيقا، مأنينةطلاعمى دؿ لتي تف، كامأكممة ف مؽ مشتف لتأميا :نلتأميا -
 :03]شيرق[﴾،  كْؼٍ خَفْ مِْـ مَنَيُكَآَ  ﴿ :لو تعمىكقؾ لف ذمكؼ، كلخد اعنؿ فيي تستعم، 1فوكخ
جعمو  ؿلماافلانا ؿ كف، كأضمنوإذا ياه إكفمو ؿ، كأتكفؿ، كجرلؿ اكف :ؿيقاف، لضماالكفالة بمعنى ف ام :للتكافا -

 .فلضامك اىؿ لكافؿ كالكفي، كاهدعاىكه دكافمو عاق، كيضمنو
ف لتأميا كصلى خصإمعناه كـ عمف جو مرالالتو بإخد دلتقييؾ لكذ "لإسلاميا"ػػػػػػلتكافمي بف التأميؼ اصكما أ
لإسلامية ا رغيرػ لأخالتكافمي ف التأمياصيغ ف ه مرغي، دكف لإسلاميةايعة رلشـ احكاأمع ؽ يتفذؼ لالتكافمي ا
 .2بيةرلغدكؿ الاصيغا منيا في دت جكلتي ا

 جماعيف تأميد عقك ى :بينياف ا ملاحطصالتكافمي ف التأميؼ ايرتعاددت تع :لاحاطصالتكافمي ن التأميا -ب
س ساأعمى  ـمنيف يررلمتضض ايكلتعرع، لتبؿ اعمى سبيؿ لماف امف فع مبمغ معيدفيو برؾ مشتؿ جبو ككبمزـ يمت

كة متخصصة عمى رش ؿقبف لتأمينية فيو مت العمميادار ات، كمنوف مّؤلمشخ الخؽ اتحقد عنف لتضامؿ، كالتكافا
، 3ؽثائكلاحممة ت كاراشتا ففع مديكد، كلعقافي ت يثب، كسنة ماليةؿ ية كدابدد يحكـ معمر كالة بأجكلس اساأ
ؿ فكر، لقماف ام، كلجيالةف اخاليا م يجعموذؼ لرع التبـ ااظلمبني عمى نالتكافمي ف التأميانو أعمى رؼ يعؾ لذك

د عنف يرلآخاف كيرلمشتدة النية في مساعص ايخمأف لحماية عميو ب امطلتكافمي يف التأميـ ااظفي نرؾ مشت
كة في رلمشااعمى رؾ مشتؿ كؽ فكاما يدسلامي عنإ تكافميف ينا تأميدلكؿ أف لقف ايمكذا ىكشخ، كلممخاـ ضيرتع

ف مؽ أؼ نتيجة تحق، )فلمتكافميا (ف كيرلمشتف امأؼ لو رض يتعد قذؼ لرر الضح اه لإصلاؤنشاـ إتدكؽ صن
  4.فلتأميكد افي عقكدة جكلمانة كلمضمر ااطلأخا

 فلتأميكـ ايق :فيؿ لمتمثكايفا شاملا لو رتعف إدراج يمك، لتكافميف المتأميددة لمتعؼ ايرلتعاا ك عمى ضك   
لييئة  ىا ممثمةرلإسلامية باعتباف التأمياكة رشف بيؽ تفاك اىرع، كلتبكف كالتعادأ الإسلامي عمى مبالتكافمي ا
فع ديث حي )نيكقانأك بيعي ص طشخ(ف لتأميافي ف غبيرالف ابيك )فلتأميدكؽ اصنف أك لتأميب احسا ( فكيرلمشتا

 .شخلخكع اقد كفع لو عنديأف عمى ف، لتأميب الصالح حسارع لتبؿ امبمغا معينا عمى سبي

                                                           
1
 .:27، ص1زءجط، سیولم المعجا  

2
، معین زیدلح اصباول نبطساجامعة ، لإسلاميل ایولتمد والإقتصاامجلة ، لإسلاميالتكافلي ن التأمیت ایادجهة تحواتیجیة لمراستإیة ، رؤبةد دوامحمرف شا  

 .:115، ص2016/2 ددلعا
3
 لتكافليا نلتأمیا تسساؤم: ولح لیةدولا دوةلنا ر،ئزالجا حالة لىإ وعجربال بيرلعا وطنلا في نلتأمیا ثقافة بغیا لمشكلة لكح لتكافليا نلتأمیا ق،یرز لكما  

 .00 ص: ،2200 لیربأ 21و 25 میاأ ف،یطس س،عبا تحارف جامعة ،بیقیةطلتا بةرلتجوا یةظرلنا سلأسا نبی ديلتقلیا نلتأمیوا
4
 لجامعيا زكرلم"، اللمستقبا تهاناور قعوالا ،لإسلاميا دلإقتصاا "ولح وللأا ليدولا لملتقىا ق،لأفاو ا قعوالا لإسلاميا لتكافليا نلتأمیا ل،خلی يلاوم  

 .21 ، ص:2200 ریرافب 22و 27 ميوی ،یةرداغ
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 :1ىا فيما يميزجكلإسلامي نف التأميت امسمياف مد يدلعؾ اىنا :لإسلامين التأميت امسميا -ج
ف ة عػلناجمػخار الأضض ايػػفي تعف كيػخلمشتػػع امجمكف اػلتعؾ لكذ :Insurance  Mutual نيولتعان التأميا -
إذا سلامياً إ ه تأميناًرعتباف ايضا يمكب أكرلماني كلتعاف التأميـ، كٕاف اىدحؽ ألتي تمحامنيا ف مّؤلمشخ المخاا

 .رػ خأعية رشت ية مخالفاف أم، كبارلف اخلا م
 ـفيما بينيكف لداػيتبف كيرلمشتػػع امجمؾ أف لكذ Insurance Exchange :Reciprocal لي داـلتبـؼ التأميا -

ف مك عضؿ كف لأ، يضاؾ ألذيسمى ك، كمنوف مؤلمشخ الخكؿ انتيجة حصـ ىدبأحؽ لتي تمحرار الأضؿ اتحم
 .فلمستأما ، أكلوف مّؤلمف، كامّؤلماصفتي ف يجمع بيف لتأميافي ف كيرلمشتاىيئة 

 ػحاىػت لتي حممػجكة الند اح بعػمطلمصػحا اىػجاـ ستخع ااػشث حي، نسبياث ػجلأحك اىد يعك :افميـلتكن اأميـلتا -
دؿ ي ،محا عالمياطافمي مصػلتكػغ التأمياح ػمطح مصػصبث أحيـ، 1995ـ في عارشػػـ لخافي ػجت عقػع، كلاسا

ت يا كانكأ ،هذستي ىدراه في دفإنني سأعتمـ ثف مرا ، كلغالإسلامية ايعة رلشـ احكاأمع ؽ لمتفف التأمياعمى 
 .دلعقاحة في راعميو ص صلن، كامنياد لاب، كلتكافميف التأميد امة في عقزلا) دؿمتباؿ تكاف( رعلتبانية ف لتسمية فإا

 ،لإسلاميةت المجتمعاـ امارا أيا كبيدتحف لمتأميرة لمعاصالحاجة ت اشكّمد لق :لتكافمين اأميـلتاعية ـرومش -2
 مكانيةإبالتالي ، كلإسلاميةـ القياتفاقو مع دػ افة مرمعرض بغف لتأمياد سة عقدرال  لفقياضخكف، كالمنخػ افي
ف م فيػخلمعاصـ الاػلإس  ااػفقي ، كاػمتباينا لعممؼ قكلمف افكاف، لإسلامية لمتأميت المجتمعااة حاجة ػه لتمبيريشػت
 .عيتوركمشدػ مف، كلمتأميػخة لمعاصالصيغ ا

ف مػج نو عقأة ػبحج، ياػمديقػغ أف لتي يمكايا ػدالمف امػخ لكثيالى ضػخ إلندكف اا ػمقطيما مػخمو تحػخّ حف مـ فمني   
ما لا زكـ نو لشل، كأبالباس لناكاؿ امؿ أكف، كألغب، كابارلر، كالقمارر كالغ، كالجيالةاائمة عمى ػلقاضة كاػلمعػػد اعق
 ؿمحكف يكػػز أف يج لاػخػ، كلا يشتع، كلا يباف اػلأمف ، كااػلأمامعنى بيع ؿ يحمػغ لتأميػج اعقأف كما ، 2ػدـيم

 فنيكاطلما ه لجميعرفكلة ينبغي تدكلت الياؤكمسف مر مف ألأمر افيكتأف كما ، بحرسيمة لم، ككضةكمعارة، أك اػتج
عمى ط فق سليكد مصالح تعف ا يجمبو مػلمؾ ل، كذبارلف امػػ يخمط أف فقرط  ش، باحة كاممةإباحو ف أمـ منيك
في ص نكد جك دـلعدا ستناؾ، الذك، كنيكطلد الإقتصااعمى ؿ، كلمجتمع ككاعمى ف لكف، كلمستأمني، كافمنيؤلما
  لأشياافي ؿ لأصف الأػل، كقبف مـ لاػلإسفي افا ػخكمعف يكـ لػج لأنو عق؛ كحةػخامو صرلسنة ما يحرآف، كالقا
د يدجد عقف أؼ مـ نيا لا تمنعيأكما ؿ، قبف فة مػخكلمعػػد العقافي س اػلنر احصب جػػتـ يعة لػخلش، كااحةػلإبا
ة ػصفف م فلآؿ انتقػج اقف أميػلتأف اكما ، عيػخلشػج التعاقـ ااضػلنؼ مخالػخ غيف كاإذا ليو إمنية زلالحاجة ـ اعيدت

                                                           
1
 ،بیقیةطلتا بةرلتجوا یةظرلنا سلأسا نبی ديلتقلیا نلتأمیوا لتكافليا نلتأمیا تسساؤم: ولح لیةدولا دوةلنا ،لتكافليا نلتأمیا حقیقة ة،لقضاا فىطمص سىوم  

 .22 ص: ،2200 لیربأ 21و 25 میاأ ف،یطس س،عبا تحارف جامعة
2
 ء،بعارلأا وارح د،حما فيطل دمحم دحما وركتدلا بكتا مناقشةو رضع ،لإسلامیةا وللحوا لعلمیةا تلمشكلا: انلتأمیا یةظرن ،شاشي نحسی درلقاا دعب  

 . 15 ، ص:2223 ر،مص
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صبح د أق فلتأميأف افي را  إذف فلا مة، اػلحيركرات اضف مػخكرة ضر اػصد أف بعشخار، لاضالى صفة إلنفع ا
لو سبحانو كق فيؾ ل، كذ1ضػراتلمحاح ػتبيػخكرات لضف الأ؛ لاميػلإساو ػلفقاىا في رثركرة ألمض، كيةرعصركرة ض
 . 173] :رةلبقا[كرٌ رحيع ﴾، لم وَ غَفَُـ عميو إفّ اثْإِ فَلَا دٍ لَا عَاغٍ كَ بَارَ غَيْر  طُ ضْفِ افَمَ ﴿  :تعاليك

ف لتأميا مةرلعممية عمى حرات اتمؤلم، كاعيةرلشالعممية ت الييئا، كالفقييةالمجامع ت اجمعذا كذاؾ، أىف بيك   
 )لتكافمي ا فلتأميا ( ،نيكلتعاف الا عنو ما يسمى بالتأميػجبكف حػخيقت، كاىمةػلمست اكاػخلشاه ريػجلتي ترؼ كالتجاا
مة ضػػمنف ضمػل خدي ذؼلػخ الباعمى كف اػلتعػل اقبف و مػفيو لأنكب غػخمؿ بة؛ خاػؤالمكف، كااػلتعاعمى ػػـ يقذؼ لا
ـ لاػلإساضع ػج كفمق ـ،لاػلإسافي ف امػلتضكف، كااػلتعػجأ افة لمبػخّ مشػػرة ص، كئعػػذج راكنم، اعيػلاجتمؿ التكافا
  .فلضماذا اىك ؿلتكافذا اىف مرة ا كثيعكانف أس، كلاجتماعيف الضماؿ، كالمتكافـ اظنؿ مثأ

 .لسنةرآف، كالقف امرة كثيكص لاجتماعي في نصف الضماؿ، كاافػلتكػجأ المبـ لإسلاف الاػعإيتجمى ك
، :02]دةلمائا [﴾، دْكَافِ لْعُِـ كَالِإثْاعَمَى كاْ نُكَ لَا تَعَاكَػ كَ لت قْر كَالْبِّاعَمَى كاْ نُكَ اػَ تَع﴿ كَ  :الىػلو تعكق :ـيػخلكارآف لقػغ افم
افمي ػلتكف اأميػلتكا ،عػع لمجميػنفح، كو صلاػما فيػخ، كلخيؿ ااػفي مجكف اػلتعاالى عمى ػتعكانو ػالله سبحث حث حي
 ...ؿلقبيػحا اىف م
 فيػغ منيػؤلمػخػ ات".. : )ػعسمكو ػى الله عميػصم( يػلنبف اح عػلصحيث ايػجلحافي   اػجػج فق :يةـؽلنباة ـلسنن امما أ
ؿ كما قا، ..."2لحمىر كاه بالسيدجسر ائػعى لو سػجاتك شتكى عضػج، إذا الجسػل اكمثـ فيطاػتعـ كىكادتـ كحميػخات

 ..."3خيوكف أفي عد لعباف ما كاد لعبكف االله في عك:"...ـلسلاة كالصلااعميو 
لتي ا لمجمعيةكػ الفتادكر اصد لا بعإلإسلامية ف اأميػلتت اكاػخشر يظتـ ل :افميـلتكن اأميـلتاكة رشف يـرتع -3
كة رش لتكافمي ىيف التأمياكة رش، كيمورلمفتى بتحرؼ التجاف التأميف الًا عػيدني بكاػلتعف اأميػلتاصيغة ت مدق

ف لتأميا كةرشكـ تقث حيرؼ، لتجاف التأميت اكارفي شؿ لحاك اكما ىف ضمالس اليػػاؿ، كلأمإدارة ايفتيا كظ
ت بالحساباكـ تقك شخلخابيعة دد طفتحرات، اػلسيػػادث احد ضف لتأمياة ظمحفؿ تأمينية مثظ محافـ لتكافمي بتصميا
ط فع قسػجة بضػلمحفا هػحفي ىػخاؾ لاشتالى ػغ أراد إمك عػجتـ ث، لخا...ضيػػلتعاامج ػنربـ تصمكلمناسبة اية كارلاكتا

، صحابياأىا لصالح ربإستثما ىاريػجتػػرة، ككذلماة ضػلمحفافي ػػاؿ لأماه ػحتجمع ىـ ثشخ، لخامع ب متناسدد مح
 .4ـتيا لصالحيإداركة رلشاميمة ، كفكيرتبقى ممكاً لممشاكاؿ لأماه ذى

                                                           
1
 .51: ، ص0117 ،لىولأا بعةطلا ر،نص ینةدم ،یعوزلتوا رللنش دىلهدار ا ر،معاص سلاميإ نتأمی لجأ نم رك،ح دلمجاوبأ 
2
 . 5121 :مقرب للألباني رلصغیا لجامعا صحیح في وهو ر،بشی نب نلنعماا نع دحموا ممسل هروا 
3
 لجامعا صحیح في وهو رة،یره بيأ نع مكله ،ماجة نبوا ذيمرلتداود وا وبوأ ممسلو دحما ه"، روابةرك نمؤم نع سنف نم":  لهأو لیطو ثیدح نم 

 .1533: مقرب للألباني رلصغیا
4
 :قعولما على ورمنش لمقا ت،یادلتحا جهةوام كیفیةو یاتهادتح ،قعهاوا لإسلامیةا لمالیةا تسساؤلما دوز،قن میرلكا دعب  

https://sites.google.com/site/aaguendouz/project-updates 
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لقميمة ا كاتلسناة في كظممحشػرات لتكافمي تف التأمياصناعة دت شيد لق :لتكافمين التأمياقع صناعة وا -4
، لإسلاميةا يعةرلشـ افقة لأحكاكاتأمينية مت منتجاط ضبكصياغة ر كيشػفي ترة جبات سيامات إحقق، كلماضيةا
رة، لمعاصالمالية ا مةظلأناتفعيميا في ، كلإسلاميةالمالية ت اسساؤلمث ابعدة عاإلحثيثة في كد الجيؿ اخلاف م
لقميمة كات السنؿ اياً خلاكقكاً لتكافمي نمف التأميكؽ اسد شيد قك .لإسلاميف التأميـ ااظنؽ بيطتص خاؿ بشكك
ر مميا 73لي كالى حإ  2021 في نيايةؿ لتكافا كإعادةؿ، لتكافامة في دلمستخا كؿلأصت ابمغث حي، لماضيةا

 .2021 لإسلامي حتى نيايةؿ التكافاصناعة كؿ صشػر أضح تكلي يكالمؿ الشك، كايكيرمر ألادك
 

 2021-2012 رةلمفت ملعالرالتكافميعبا نلتأميا صناعة ولصأ ونم (:02/03) مقر للشكا
 (يكيرمأ رلادك رمميا :دةحكلا)                                                                                

 
 
 
 
 
 
 
 

 التقخيخيغعمى ً  بنا الصالبيغداد عف إم :درلمصا
ICD-REFINITIV,Islamic Finance Development Report 2019 
ICD-REFINITIV,Islamic Finance Development Report 2022 

 ذلظ: ضحكي( 02/04الذكل رقع )، في رالجغايع كزلتث احيف ما مأ
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 2021لدنة   ملعالرالتكافميعبا نلتأميا صناعة ولص(: التؽزيع الجغرافي لأ02/04) مقر للشكا
  (يكيرمأ رلادك رمميا :دةحكلا)                                                                                

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 ريرعمى تقً  بنا الصالبيغداد عف إم :درلمصا
ICD- REFINITIV, Islamic Finance Development Report 2022 

ث حيف مؿ متكافاكاؽ سر أكبف أيا مزلى ماليإية بالإضافة كدلسعاك راف يإ يتزح مغ خلاؿ الذكل أف    
ر مميا 18ية كدلسعابية رلعالمممكة ت اسجمف في حي ،رلار دكمميا 30راف يت إسجمث حي ،لإجماليةت المساىماا

أف قع كلمتف امر، كلار دكمميا 12لي كايا حزماليك ،2021ـفي عاؿ لتكافت اجمالي مساىماف إيبا مرتقر لادك
داف قع لبمكمتكؿ خدمع  2026ـ عاكؿ بحمر لار دكمميا 106لى ؿ إلتكافافي ت لممساىما لكميالإجمالي اتفع ري

ف، خستازاكاف، كفغانستا، كأيقيارفف أيا مرنيجيرب، كلمغ، كايقيارفإكب جن، كينيا :ىيكلصناعة ا هذفي ىدة يدج
ؿ قميدد يو عدبعضيا لؼ، كلاستكشااحمة رحاليا بعضيا في مداف لبماه ذىد تعث حي، سياف آيلانكا مرسك د،تايمنك
 .كؽ لسافي ؿ لتكافؿ افي مجاف لفاعميا فم
 )لتضامنيةة اكازلاسسة ؤم، لتكافميةف اقاولأاسسة ؤم(لمكممة ت اسساؤلما :ثلثالب امطلما

عمى  ؿتعمف ية لممسمميدلإقتصااة لحيااية مختمفة في دقتصات إلياد آجكأ، أف تعالىكالله سبحانو احكمة ف م   
يمي دلع ةكازلؼ، كاقكلاسسة ؤبحي لمرلر اغيؿ يكلتمر افكيث حيـ، لمجتمع فيما بينيراد افف أبيط برالتف اضما

ذا في ىكؿ نتنا كؼسذا لي، كلأمةراد افف أجتماعي بيالإؿ لتكافر ااإطفي رزاؽ لاستر، كالية للإستثماؿ آلمادرة، كالقا
 .لإسلاميةالمالية الصناعة داؼ اىا مكممة لأىرباعتباة كازلاؼ، ك قكلت اسساؤمب مطلما

 

 بانغلاداش قطر باكیستان تركیا أندونیسیا الإمارات مالیزیا السعودیة إیران
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 لتضامنيةة اكازلاسسة ؤم :أولا
 ـحرالتكالاجتماعي ؿ التكافاسمى معاني ؽ أتعنى بتحقي، الله سبحانواعيا رلتي شض ائرالفف ايضة مرفة كازلا   

 ابعطلت ذات امازلأف امد يدلعافي معالجة رة لكبيافعاليتيا ، كيخ نجاعتيارلتار اعبت ثبثث أحيف، لمسمميف ابي
 ففعالة مت أداة صبحألإسلامية دكؿ الافي ة كازلدكؽ اصن  نشاإمع كخاصة ، الةطلبر كاكالفقدؼ لإقتصاا
 .لةديقة عاشخبركة لثايع كزتدة عاإعمى ؿ يا ىاما يعمدقتصاكردا إمر تعتبإذ لتنمية المساىمة في عممية ؿ اجأ

 ةكازلا فيرتع -1
لحج  ة، كابالصلار يّطلتي تكس النفاكما  – تحتاجػػاؿ لأماأنما ػفكػخ، ييطلت  كااػلنم، اياػػتعني لغ :ةـلغة كاـزلا -أ 
كؿ خدلا ىاؤعاكلتي اية كلسنايضة رلفأك اقة دلصاه ذىؿ خلاف مر ييطلتالى إ -رلشعائدات كالعباف اىما مكاسك ،
ف يكرليسا مقص رةياطل ، كالنماد، كايزير كيّطيك، أؼ كزمالو يك، ككزتدؽ لتصس انف :تيميةف بؿ اقاركات، كلثكا

 ـكييزتـ كىريطقة تدص ـليكامف أمد خ ...﴿ :تعالى ؿ كما قاة، كازلاي طمعس لى نفإه كزيتجاؿ بؿ؛ لمااعمى 
 .(104:بةكلتا كرةس( ،﴾...بيا
        كردكما ت لآفاف اتقيو م، كمنوت جرخذؼ ألؿ الماافي د يزلأنيا ت ،ةكازلت اعا سميرشك :رعلشافي ة كازلا -ب

 .                                 39) :سبأكرة س( ﴾، فَ قِيرازِ لرُ اخَيكَ ىُكَ يُخمِفُوُ كَ فَيٍُ  شَيف مِـ نفَقتُأمَا كَ  ﴿ :لو تعالى كفي ق
عمى ؽ مطكما تف، الله لممستحقياضيا رلتي فؿ الماف امدرة لمقالحصة اعمى ؽ مطتة كازفال :لاحاطصا ماأ -ب
ؿ لماافي د يزلأنيا تة، كاب زلنصااغو كبمد عنؿ لماف اجة مرلمخالحصة ت اسمي، كلحصةاه ذىراج خإ سنف
د خأيضة رفأك دة، عبا :نياأعمى رؼ تعؾ لذك، 1تلآفاف اتقيو مك )رةفر ككثأتجعمو (، هرفكتكمنو ت جرخأ ذؼلا

لاجتماعي دؼ، كالإقتصاـ ااظلنف اساسيا مأجانبا ؿ تشكرا ، لفقالصالح   لأغنياف امؿ لتي تحصاقة دلصؿ اشك
                          2.كؿخدلف ابير لكبيكت التفاف امد لحكرة كاصدػ لاجتماعي بأجف الضما، كالةدالعؽ التحقيف فيدلياـ، الإسلاافي 

كؿ، لحا كؿحمب كلنصاكؿ احصد عنب يضة مالية ثابتة مخصصة تجرف: نياأعمى ة كازلؼ ايرتعف منو يمكك
ركة لمث لصافيةاة ػلقيمكع اعمى مجمػخض يفػع، لمسمؿ ااػفي مػػـ لمعمػق اا حػنيأ :ىية كاػكزلمػلُ شمؼ أيػختعد جكيك
ؽ تنف، كجبايتيا لةدكلاعمى ، كددلمحب النصاؿ اخداتقع رؼ، كلقمػػؿ الحاعمييا ؿ اػلتي ح ، ااػلقابمة لمنم، كالناميةا

ص ستخلاف ايمكف لسابقيف ايفيرلتعػغ ام "ػغلمعيؿ ااػلمف اا مػمعينًزف جػع تمميكيػجؼ و بيػفي كتابػع عينيف عمى م
 .3ةكازلص اخصائ

                                                           

 
1
 .:159، صجع نفسهرلما 

2
 .:136، ص2009، لثانیةابعة طل، ایاورسق، مش، دلمكتبيف؟ دار اكیذ؟ ولما، یة رعصرورة لإسلامیة ضرف المصاوي، اقلعان غسا  

3
 .011 :، صهركق ذجع سبرم ردان،حدر حیر اهط  
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 ة:كازلا فييارض لتي تفكاؿ الأمف، كالعياعمى رض يضا تفأىي د لنقاعمى رض فيي كما تف :يضة ماليةرهي ف -
                                                                                                                    ...)نيةدلمعكاية رلبحركة الث، ايةرلتجاركة الثا ،نيةكالحيركة الثا ر،لثماكا عزرك لا (كد،لنقامقاميا كـ ما يقأك لعممة ا

ي ػلنباا ػبي  اػجػح منػجدة  محب ا نسػػليػث أف حيف، اػمزلأػػػاؿ كالأحػخ ابتغيػخ نيا لا تتغيأ أؼ :ةـة ثابثـيضرف -
 .لساعةا ـقيا لىإ )ـسمك عميو الله صمى(
 جبةكاىي ة، ككازلب اجػحؼ أكلكب اجػػلس انفك ىة لاػلصب اجػحؼ اكلػػب اجكلث أف احي :ةـجبواة ـيضرف - 
لا ؾ لف ذفإب جكالذا اىف أدا  ىا عرفي حالة تقصية، ككازلـ اعمييب تجف لة مكمفة بجبايتيا ممدكل، كامازالإ

 .لمستحقةاجو كلأافيا في رص، كجياراخكب إجف كمؿ لماب ايعفي صاح
ة، كازلم محلات صبحكاؿ ألأمابمغتو ذؼ إذا لد الحك اىب فالنصا :للأجول احمب ولنصاول احصد يضة عنرف -
متلاكو سنة اعمى  يمضيأف  :كؿ؛ أؼلحاعميو ؿ يحأف فيو رط يشتة، كازلانو فيما تشتممو أيعني كؿ لحكؿ احمك

 .ىادحصاؿ في حاب كاتيا تجف زفإر لثمازركع، كال  اباستثنا، كاممة
ة، لصلاكا ف،تيدلشياد اتأتي بعث حي، لخمسةـ الإسلاف اكاف أرمث لثالف اكرلاىي ة كازلا :ةكازلاعية رومش -2
منو ذت خأئيا ف أدامتنع عكابى ف أمكيا ركطفيو شرت فكتف عمى مف عيرض ىي ف، كلحجؿ اقبـ، كلصياؿ اقبك
ناىا دجكلة كازلاضية رلة عمى فدالـ ايرلكراف القافي كاردة لت الآيااتتبعنا ك عيتيا فمركمشؿ ليف دما عكأىا رك

ظ بمفرة، كم 32يا ظبمفة كازلايضة رفر كرر ذكما تككرة، سف مر كثأفي كضع كمف مر في كثيرة ككردت كثي
كا قيمكأ﴿  :لو تعالىكمنيا ق، ضعاًكمف ثلاثيف مر كثأفي ة بالصلات نرقتد اقرة، كم 12ت قادلصكاقة دلصا
ة، لصلاا ضيةرضيتيا كفرفأف عمى دؿ يراف لاقتذا اىك :43).رةلبقا( ﴾،فكعيرالامع كا كعة كاركازلكا اتة كآلصلاا

ِّ ةلص لَاف ابي رؽَ فَ فْ مَف الله لُأقَاتِّم ك :(ؿفقاة كازلاليلا عمى مقاتمة مانعي دجعمو ؽ، كيدلصر ابكك بأ ما فيموذا ىك
ف مِذ خُ  ﴿ :لو تعالىكقة، كازلـ احكاأفييا كردت لتي ت الآياـ اىؿ ألعك ) 1...ؿلمااُّ ؽحَةَ كَازل ف افإة، كَازل كَا
، 104) :بةكلتا(﴾،  ـع عَمِيلُّمو سَمِيـ كَ الَيُف سَكَؾَ صَلَاتَـ إِف عَمَييِؿ صَكَ  بِيَاـ كِييِزَ تُـ كَ ىُػخُ يطَ قَة تُدَ صَػع ليِػػامأ

 .2ليةكلشمض، كالتبعيار، لأما :ساسيةأ ـاػحكألاثة ػة ثػلآياه ػحفي ىة كازفمم
 ،اػجيزامِ ةاػكزلػػف أداُ  ايكأف لا ينبغي ػى فطلا تُعذُ، كخَػؤيضة تُرفة كازلأؼ أف ا "ذخ" ةػفي كمم :وللأـػ الحُكا -

ر مألي كه رباعتبا ) ـسمكصمى الله عميو (لى نبيو ؿ إجزكالله عف امر مأي فيي طلا تُعأك ي طتُع، يارختياأك ا
 .فلمسمميا
 كاؿ.لأماف مة مكىي نسبة معمـ، كليكامف أمض نيا بعأ :؛ أؼ"ـليكامف أم" في كممة :لثانيم الحكا -

                                                           
1
 ) :20مق، ر :51، ص1ج(ممسلو :6855)مق، ر:2657، ص6ج (رى لبخاوا :117)مق، ر :19، ص1ج( دحمأجه رخأ  

2
 .رلفقالإسلامي لمعالجة د الإقتصاالیة آ:ة كازل، احمةد رلحة محمق طیدلص، النفاتياصالح د شد رامحم  
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نتَجَتوُ أ ماؿ لتي تشمـ، كاليكامؿ أكُُّ :؛ أؼلكممَة جمعااَ  ت جا " ـ!ليِكامأ" في كممةكؿ لشمد ايفي :ثلثالم الحكا -
ؿ ىي ماعَ لِتُبا تيَرِ شتُالتي اضي رالأكاؿ، كامأكو كالفكاؿ، كامؿ ألمحاصيؿ، كاماؿ لعسَؿ، كاماك ىرض كلأا

فَكَمِمَة كاؿ، لأماف مِ ىيز لماعِـ كالغنَؿ كالإبـ كالأنعا، كالفِضةب كاىَذلكاؿ، كامأىي رة لمتِجادة لمُعَتُ المُنشَآكا
 .كاؿلأمكاع انؿ أي كُطجمعا كي تُغََ  ت جاـ ليكامأ

 )ةكازلافيها ب لتي تجوال الأما(نصابها ة وكازلاعية أو -3
كب جك نية عمىرآلقت الآيات انصد فق، لإسلاميد الإقتصاالة في دكلعامة لمالمالية كارد امـ ىة أكازلؿ اتمث   

بينما ، عامة كصبنصت نما كان، كٕاىادارمقؿ تفصي، أك مقاطمدا يدا تحفييب لتي تجكاؿ الأمد ايدتحدكف بة، كازلا
ث حيف مة كازلا تتفصيلا ت جارة ليجف الثانية مالسنة افي ث حي، مبيماف ما كاؿ ية لتفصيكلنبالسنة ت اكان

، عمالياث حيف مك ،صنافياف أمؼ صنؿ في كب لنصاكابيا كجركط كشث حيف م، كفيياب لتي تجكاؿ الأما
ة كاكاؿ كزلأمة اكازىما ف؛ كعاكنة كازلكـ أف المعف امك 1.ؼختلار اه كثيدبعؿ لا يجعؿ ا بتفصيفيرمصاك
 صلأشخاا

كاؿ، لأما عمىزركع، كلت اغلا، كلماشيةـ، كالأنعااعمى ب تجؿ، كخدلؿ، كالمااعمى ة كازىي ك :واللأمة اكاأ. ز
 ). رؼ قمـ عا (كؿ حؿ ىا كدخرر أية يتكدكريضة رىي ف، كلخا...رةلتجاركض اعك

ح لمتاا اللهر خيف ىا مذاؤغكف لتي يكاىي ، كلسائمةـ الأنعاا فبيز لتمييب ايجث حي :نيةوالحيروة الثة اكا*  ز
ب مطتت :أؼ ؼ؛لعماليا دـ لتي يقـ الأنعااىي ك ،فةكلمعمـ الأنعاا فبي، كتكمفة دكف  :؛ أؼعيرلؽ ايف شخع
ذ لا تتخ :؛ أؼلعاممةا رلسائمة غيت اناكالحيافي ب تج، كفةكلمعمت اناكالحيافي ب لا تجة كازفال، يتيا تكمفةذتغ
دد حد قدة، كيازلف كالسمؿ كالنسا دبقصة لمقتناـ الأنعا، كاشيكالمانما في رث، كٕالمحكب، أك كرلؿ، أك اسيمة لمعمك
س اػيقػػف، كبعػع أرلغنافي ػػف، كثلاث ػخلبقافي س، كخمػل لإبا فية اػكزلب ااػنص )ـسمكصمى الله عميو (كؿ سرلا

 .نية..كالحيا ػػػخكةلثا اقيػب اػعميي
ر لشعيكا لقمحا :ؿمث، هركثي، كقميمورض لأت اجرخأما ؿ ك جبة فية كاكازلث أف احي :رلثمازروع والة اكا* ز

ستغلاليا رض، كالأا تنميةرض بغف لإنساالتي يستنبتيا ابية طلب الأعشاالى إبالإضافة ، لخا...كف يتزلكا ،فلتيكا
بعة رلأؼ الأصناافي ة كازلا ريحصـ ل، كلمسألةاه ذفي ىب ىذالمكػ اقك أى، كبي حنيفةـ ألإماكؿ اتبعا لقذا ىك
ؿ لمحاصيف امرػ خكاع أنأعمى  عممياؿ بب؛ بيزلر، كالتمر، الشعي، القمحا :ىيكيما دفة قركمعت لتي كانا
ؽ سأكغيا خمسة كبمد فييا عنب تج ةكازلـ أف العمؿ اىؽ أتفد افقر لثمازركع، كالاة كاب زما نصا، أ2عيةزرالا

لا ر لثمازركع، كالة اكاـ أف زلعمامع ، ...}قةدصؽ سأكلخمسة دكف افيما س لي:{... )ـسمكصمى الله عميو (كؿ لق
                                                           

1
 .:141، ص2014ن،عمّا ،یعوزلتر واللنشن یدلد اعما -ويلنبد العها–لإسلامیة الة دوللدي لإقتصاایخ رلتارة، اصواسلامة نر ناص  

2
 .:70، ص2007ن،یطفلسدس، لقة اكازلجنة ورات منش، لىولأابعة طلة، اكازلن اعك نویسأل، سى عفانةومن بن یدلم احسا  



 الفرل الثاني: مؤسدات الرشاعة السالية الإسلامية كالييئات الجاعسة
 

~ 65 ~ 
 

﴾  هِدِ حَصَاكَْـ حَق وُ يَكا تُرَ كَآَ ثْمَأَ إِذَا هِ رِ ثَمَفْ مِكا كُمُ ﴿ :تعالى لوكقا لقدامصد لحصاد اعنؿ ب ،كؿلحف الاكحرط تشت
  :141).ـلأنعاا(

درة، نا ركةىا ثرعتب، كاخاصةضخة يعة نرلشاليما ضخت ند قدراف، كناف نفيساف نادىما معك :لفضةب واهذلة اكا* ز
 ٍـ﴾لِيذَابٍ أَ بِعَـ ىُرْ فَبَشّ اللهؿِ اِ سَبِينَيَا فِي كلَا ينُفِقُكَ لفِضةَ بَ كاىَذلزُكفَ ايَكْنِفَ يذِ لكا﴿ :لو تعالىكلقة كازلافييا ت جبكأك

درؼ لخد ابي سعيف أفعة، كازلا فيوب تجذؼ لب النصادار ايفة مقرلشاية كلنبالسنة ددت احد ق، ك34) :بةكلتا( ،
لفضة افي ة كازلب افنصا، ...}1قةدصؽ سأكخمسة دكف فيما س لي ... " )ـسمكصمى الله عميو (لنبي ؿ اقا :ؿقا
دؿ ما يعارًا، أك يناد 20فنصابو ب ىذما بالنسبة لمأ ،لخالصةالفضة ف اما مراغ595دؿ ما يعاـ، أك ىدر 200ك ى

، أليافنا رفي عص لخالب اىذلف اما مراغ 85 بع ر :؛ أؼ2,5% ػ  بلفقياضع اه معدرقد فقة كازلدار امق ماكـ
عي رلشب اىذلر ايناكأف كزف د، فضةراـ غ 2,975كؼ عي يسارلشا لفضةـ اىـ أف كزف درلعمامع ، ىمارعش
                                                :ؿبالشكف ىرالت اقكلالفضة في ب كاىذلب انصاد يدتحكف بالتالي يكب، كىذ راـغ 4,25 كؼ يسا

  .فضة خاماغ 595 = 2×200 975, ثيدلحكزف الفضة بالب انصا -
 .بىذ ماراغ 25 ,4×20=85 ثيدلحا كزف بال بىذلا بنصا -

ؽ تحقيك را ،لشكالبيع ا :؛ أؼفيورة لتجاد البيع بقصرض الغرة لمتجاد ما يعؿ كؿ تشم :رةلتجاروض اعة كا*  ز
رض لأت، كالنباتات، كاناكالحير، كاىكالجكالحمي ت، كالاكلمأكب، كالثياكالأمتعة ت، كالآلاؿ اما يشم، كبحرلا

لو كقرة لتجاا ركضفي عة كازلكب اجؿ كلي، كد"لفضةب كاىذلا "ف يدلنقدا الة ما عكلمنقرات العقاف اىا مرغيك
الله  كؿسف رفإ"... :ؿقا هدبإسناك داكد بأه ركافيما ؾ لذك، ك:267)رةلبقا( ـ ﴾،مَا كَسَبْتُتِ يبَافْ طَ مِكا نْفِقُأَ ﴿  :تعالى

ك ىرة لتجاكاركض، لعة اكاز بنصا، ك.."2لمبيعد قة مما نعدلصرج انخأف نا ريأمف كا، )ـسمكصمى الله عميو (
عمى كدة جكلمرة التجااقيمة كّـ يق، كتورتجا ردبجكـ يقر أف لتاجاينبغي عمى ث حي، لفضةب كاىذلكد، كالنقب انصا

كد نقف يو مدلى ما لإيضميا كؽ، كلسافي ب ىذلا قيمةب قية بحسكرلكد ابالنقب ىذلكـ ايقـ ثب، ىذلس اساأ
كى زيفإنو ب ىذلب الى نصاؿ إصذا كفإكف، يف دم منيا ما عميوشخح ي ، كلقضاكة اجرلمانو كيؼ ديضيك

 .كعلمجما فم 2.5%
 داف،للأبة كازىي  :رؤكس؛ أؼلؿ اضة عمى كركية مفزمة ركازىي ك (:طرلفة اكاز(ص لأشخاة اكاب. ز 
كا  س، يعيموف مؿ كف ع، كنفسوف جيا عريخـ أف مسمؿ كزـ يمـ، كمسمؿ ضة عمى كركفيي مفكاؿ، للأمت ليسك
 .ـبإعالتي كـيق فيذلا بائورقأ فم أؼ أك ،جتوزك أك هدلاأك

                                                           
1
 .:1447مقث ریدحودق، لة اكاب زباري، لبخااصحیح ري، لبخاا  

2
 .:81، ص 1، ج5041 :مقث ریدحر، للنشر لفكروت، دار ابیري، لبخااصحیح ، اللهد اعبو بأ  
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د عي بمناسبةك لمغف امف لمصائميرا ي، ط )ـسمكصمى الله عميو (الله كؿ اسرضيا رفد فق، عيتياركمشد سنف عك   
د لعيا ةصلاد جيا بعراخـ إتف فإشخ، لفد اعية ئيا صلات أداقدػ كبألا يتعر مـ، كأعاؿ كف مرؾ لمباشخ الفا

ما د ىيدار زمق ىادارمق، كليمتود كلعيكـ ايكت قف فضلا ع، ىادارمقؾ يممف م ؿعمى كب ىي تج، كقةدصر فتعتب
ف، أك لمسمميف امر لكبيكا رلصغي، كالأنثىر كاكذلر، كالحد كالعباعمى ر شعيف صاعا مر أك تمف م صاعاكؼ يسا

راج خكادا، نقؾ لر ذيدتقف يمك، كلصحيحاقيمتو عمى د، أك لبمكت اقأك ىمو أبو ـ عطما يب غالف مؾ لكازؼ ذما ي
 ...دانقة كازلا

د فق ة،كازلافييا كليا رؼ لتي تصت الجياف افإ، مجملاـ يرلكرآف القافي ة كازلر ام  أجاإذا  :ةكازلرف امصا -4
لى إ فلمنافقيض امع بعطت )ـسمكصمى الله عميو (كؿ سرلد اففي عي، دحرأؼ أعيا لديـ ل، كبصفة خاصةت عني

 لنبيـ اعمى مقاكا لكاطت، كمنياـ ييطيع، أف )ـسمكصمى الله عميو (الله كؿ اسف رمف قعيكمتت قادلصكاؿ امأ
 1...ـنفاقي تفضح بلكتاا تياآ تلزفن )ـسمك عميو الله صمى)
 شُػاعْف أُ فإتِ قَادَ لص افِي زُؾَ يَمْمِفْ مَْـ مِنْيُكَ ﴿ :الله تعالىؿ اقا، يمةرلكافقا للآية ، كلثمانيةة اكازلرؼ امصاف تبيك  

اِفْ ضُرَ ا ػمِنْيَ ل موُ ا حسْبُنَاكا قَالُكَ لُوُ كسُكَرَ لم وُ ُـ اتَاىُآَ مَا كا ضُْـ رَ ن يُكْ أَ لَكَ  (58)شُػفَ يَسْخَْـ ىُإِذَا مِنْيَا شَػْا يُعْْـ لَكا كَٕ
عَمَيْيَا  ػغَ لْعَامِمِيػغِ كَالْمَسَاكِيػخَاِ  كَالِمْفُقَتُ قَادػَ  ػلصان مَا إِ  (59)ػػفَ غِبُرَال موِ الى إا ػن إِ لُوُ ػػسُكَرَ فَضْمِوِ ػغْ ل موُ مِاا ػتِينَؤْ سَيُ
﴾           (60) ػعٌ حكِيػعٌ وُ عَمِيػلمكَاوِ ػلم ػغَ ايضَةً مِػخِ فَػلِ لس بِيفِ ابْكَاِ لم وِ ػػلِ افِي سَبِيفَ كَ مِيرِ اػلْغَبِ كَاقَاػخلِّافِي ْـ كَ بُيُػػل فَةِ قُمُػؤَُ لْمكَا
  :ليكالتا عمى ثمانية ةكازلم كف فالمستحق، 58-60) ،بةكلتا(

رط يشت ؿىف لكـ؛ كتيركراضـ كنو في حاجاتيدكيستنفة، ككازلب انصادكف شيئا كف يممكف يذلـ اىك :راءلفقا -
 2.رزؽ لا عمى درقا رغي كف يك أف ةكازلم ؽلمستحا رلفقيا في
  .سلناكف ايسألف يذلـ اى، إذف حاجةد شـ أفي، شيئاكف لا يممكف يذلـ اىك :نلمساكيا -
ـ تعبي  لقاؾ ل، كذمحاسبة، كفارص، كاظحف، كجبايةة كازلر امأعمى كف مكيقف يذلـ اىك :عميهان لعامميا -
    .ـىدجيك
ذؼ لا رلكافؿ اتشمر، كلكف، أك الفتنةـ اتخشى عمييف ممـ بالإسلاد لعيك ايثدحكف لمسممـ اىك :مبهولفة قمؤلما -
                                      .ـبيكقمؼ لتألية كازلف امشػف يعرا  فق ، أك غنياكف أنكيكد ق، هرشؼ ك، أك سلاموإجى ري

 ػجلعبير ايرلتحة كازلكاؿ امأفع دػتت؛ أؼ قبارلؾ افي فت اػقدلصرؼ اصك ىب قارلامعنى في ك :بقارلافي  -
ي ػيعن لاذا ىػغ لك؛ كاليػلحت اقػػلافي "ب اػقػخلافي  "ػخؼمصػػد جػجـ كلعضػخا ن، كيةػػدلعبػخؽ كالر انيف م  اػلإمكا

                                                           
1
 .:143، صهركق ذجع سبرمرة ، صواسلامة نر ناص  

2
 :48.، ص1964، 32دد لعرة القاه،الإسلامیةؤون الأعلى للشس المجل، اسلامیةب إكتم، لإسلاالاجتماعي في ن الضمال والتكافب، احبیم لسلاد اعبد سع  
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                            .رؼلمصذا اىت تحدرج ينف لمسمميرػ الأسر ايرلى تحب إىف ذمؾ ىنا، إذ نيائيارؼ لمص  ااػلغإ
                   .ـفى عنيكنو يإف، فائياف كعزكا عجكف كيدلـ اثقمتيف أيذلرـ أؼ ابالمغاكف بكلمنكـ اىو :ون مرلغاا -
بو د يقصك ؿ،جز كالله عالى رب إلتقؽ ايشخبو ؾ سمص خالؿ عمؿ يقع عمى كـ الله عاؿ اسبيك :اللهل في سبي -

، أك ياكبرت، أك يارفك دلجياكف ايكد قف أؼ لسناؼ كابالسيكف يكد كما قف، لمساـ كابالقمكف يكد قذؼ لد الجيااىنا 
بما داد لإمؿ كايكلتمالى إ جتحتاد لجياف امكاع لأناه ذىؿ ك، كيارعسك، أكسياسيا، أك يادقتصا، أك إجتماعياا

  .دكف لمجاىايحتاجو 
عمى   لعمماؽ اتف، كاهدملى بكع إجرلد ايريك ىكلو كيعف ع عمطنقذؼ الر المسافب أك ايرلغك اىك :للسبين ابا -

 .هدغنيا في بم فكاكٕاف ه دبو عمى مقصف يستعيكحاجتو د ما يسة كازلف اى مطه يعدبمف ع عطلمنقر المسافأف ا
د فقف، مازلا شػرمع تكؼ كزلايع رلتششػر اكما ت :لإسلاميم العالدول افي ة كازلحالي لمايمي ظلتناضع ولا -5
لإسلامي المالي ا ـاظلأساسية لمنت المبناف امة كازلت اسساؤمر تعتبإذ  –يضًا أ –ة كازسسي لمؤلمد البعكشج ات

إدارة عمى ؽ ينفكأف تيا ذانية قائمة بزامية كازلمكف يكأف لإسلامي ـ ااظلنافي س فالأسا، لإسلاميةالة دكلضل افي 
، لمتلاحقةالإسلامية ا دكؿبالركرًا مف، كيػجشرال  ااػلخمفػج ابعيػجً  ا بػً حكضػخ ككثػػرة أبصؾ لذتجمى ، كمنياة كازلا

و ػمسمياتة، ككازلايضة رف ؽبيطتف عؤكؿ لمساسسي ؤلمـ ايظلتنؿ اشكاأفيو ددت تعذؼ لف، اىرالانا رلى عصكٕا
ة مية تابعكية حكككز سسةؤمت نشأألتي اية ػػدلسعابية ػخلعاة ػلمممكافي ؿ اػلحك اكما ىر، خآلى شػخ إقف م
راؼ شت إية تحككزسسة ؤم تنشأأبية رلعر اية مصكرجمي، كلماليااميا ظنف م ز ً جة كازلت التي جعم، كالةدكلم
لى كتت، كيةردفرػ خ، كأخاصة يةككت زسساؤلإسلامية مدكؿ الض افي بعد نجد ق، كياكٕادارفا ماليا راشإلة دكلا
. لمختمفةافيا ريعيا عمى مصاكزتف، كلمكمفيف امة كازلاعيا ميمة جمع كنف يا كاألسابقة ة اكازلت اسساؤم
                                                                           1:ىيذج نمادة عف بيز لتمييف ايمكؾ لذفي ضخ بالنك
 لى عمميةػػمية تتػػمة حكظمنأك جية كمية ػدالإلالجباية ة، كاكاػػدلمػػف قانػػد جكعمى كـ يقك: وللأوذج النما -
                                                               .محميةف ة لجاطسكاكة شعبية بربمشا، أك ما بنفسياإ يعكزلتكا ،لجمعا

 ػغعية مة شػػاكازلايتمقى  )ةكازلت ابيدكؽ أك صن ( ةكازلالجية كف قانكد جكعمى كـ يقك :لثانيوذج النما -
                                                                                          .شعبيكمي كحكراؼ يعيا بإشكزت، كػغلمسمميا

مية ػػلحكا رة غيػيرلخيت ااػمظلمنض ابعكـ تقف لكة، ككازلالجية ة أك كازلمكف قانكد جدـ كع :ثلثالوذج النما -
لى إبالإضافة ك ـبأنفسيـ ليكامكف أكزي رادللأفر لأكبز  الجرؾ ات، كفيارصف ككيزلمف اعية مكات شػاكزلابتمقي 

ػدـ تمدكف أف (ػػخاد ا للأفػيًراػختياأنًا ػشة كاػدلت اكػختػط، كفقب ئػخالضاة عمى ػلمالياا ػمتيظنػخت أقصؾ دكؿ اػىنأف 
                                                           

1
 .01ص: ،2201 يما  23/ددلعا رج،لم،ا بیةرلتا كلیة زي،بنغا جامعة ،لعالمیةا للیبیةا لمجلةة،اكازلا ونقان لتفعی ،یّةزلحما لسمیعا دعب رجف حمفتا  
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لا د ق، كميةزالر إشعبية غيت سساؤة مشػسكابػع أك بأنفسية كازلكف اجريخد قراد بالتالي فالأفك ،)داحأو ػب
                                                                          .رلحاضت اقكلالإسلامية في دكؿ الب اغمؿ أحاك ىذا ىك ،نياكجريخ

                                                                                           لتكافميةف اقاولأاسسة ؤم :ثانيا
د لمعابا تانػكد فق، لاميةػلإسرة الحضاضل افي شػػر تكنمى ـ، كلاػلإسؿ ااما نشأ قبظنؼ قكلاـ اظنر يعتب   
مى دالقا فييرلمصد اعنػخت يظا ػكمف، يدلؿ ااػجرعمى ؽ اػللإنفػجت صرلتي رات ااػلعقف امػػارد ليا م، كةػقائم
ف م ؼقكلاصبح ـ ألاػلإس  ابمجي، كاصةػلخؼ ااػقكمشابية للأػخػ خ، كألعامةؼ ااػقكمشابية للأت فارتص

ؽ فرالم سئيػخلػػّؿ الممك اىؼ قػػلـ ااضػنف كاػج فق، لاميةػلإسرة ااػلحضايخ راػفي تػداً مميت دكراً لتي لعبت اسساؤلما
عمى د لشاىا ػللع، كافةػلثقػخ كالفكت ااػسسػؤمػغ، كلأمع، كافاػجلت اآػمنش، كاعيةػلاجتم، كالصحيةاعاية رلـ، كالتعميا
ػؤدؼ تذا ا ىػمنكي لىت إمؼ، كظقػػلـ ااضػنػف كنت تحت أػلتي نشاة ػلشامخؽ افػخالمت، كااسسؤلمف امد يدلعؾ الذ
 .ىادلإسلامية مجاللأمة د تعيكة لصحـ ليمـ كائزالعض اتستنيكص، كمنقػخ املا غيػجبيا ككا
                                                                                                              فقولوم امفه -1
ؿ اػيقك ،1حبسوكأو بمعنى حبسو ػقف  كأكلشيؼ اقؿ كيقا، فاكقؼ كيقؼ، قؿ كلفعدر لمغة مصافي ؼ قكلا :لغة -أ

ؼ بالألت قفؿ أكلا يقاؼ، كلألػجكف ابذا كػت قفك :ؿيقاأف لفصيح ، كااللهؿ اتيا في سبيحبس :؛ أؼقفاًدار كلت اقفك
نا رفشا في عصؼ، كقكلـ اسدث احـ ث "حبساً"ك"قة دص "ه يسمىدعيؼ أكؿ قكلف اكاد ق، كيئةردلا في لغة إ
                                                            ...أحباسا"تسمى"كـ ليالى رب إلمغد افي بلاؼ قاكلأاتسمية زاؿ نو لا تألا ر، إلحاضا

 يفاػختعؾ ىا فيناراىظفي ت ختمفكٕاف اا ػنيألا إلفقيية ب اىذالمدد ابتعؼ قكلؼ ايرتعاددت تعد لق :لاحاطصا -ب
ؿ سبف مؿ و في سبيػنفاقإ :؛ أؼ2ةػلمنفعػخة أك الثمػل اتسبيػل، كلأصس ااه تحبيػمعنؼ قػػلا :"ػػ أفىكا ػاملا يجمعيػش
بمنافعو دة لاستفاكا رار،لاستم ، كالمبقاؿ قابؿ بمادؽ لتصاعمى كـ يقؼ قكلإف ا :كؿلمعنى نقب ايرلتقك ،ػخلخيا
                                                                                          .3رلخير، أك الباه كجف كجو مكياً في دة دكرلكلمتا

سمالية رأ كؿصأىا في رستثماإلى إلاستيلاكية ايفتيا ظف ك مكاؿ لأمؿ ايكتح " :بأنوؼ قكلمث يدحؼ يرفي تعك
                                     ر.لخير كالباجو أكفي ؿ لمستقبافي ر لتي تستثمرادات الإيت، كامادلخ، كالمنافعانتاجية تنتج إ

لتي ا ،يةكلنبالسنة ـ، كايرلكرآف القف امرة لكثيالة دلأكـ اعمف عيتو مركمشؼ قكلد ايستم :فقولاعية رومش -2
في ؽ لإنفات، كاقادلصـ ايدتقر، كلخيػل الى فعػػ إعدفإنيا تػخة، بصفة مباشؼ قكلػػع اضكعمى مػجؿ لا تت كانكٕاف 
                                                                                                                             ...اللهؿ سبي

                                                           
1
 .(1/158) طسیولم المعجا ،(353/9)ظور منن برب، العن السا   
2
 .)لحنبليب اهذلما683)(ت ( سيدلمقامة داقن لابر لكبیرح الشا ،630)ت (مة داقن لاب ،لمغنيا  

3
یة ولتنمالصیغ ا«ف قاولثاني للأر اتمؤلمالى دم إمقث بح، نةرسة مقا، درابيرلغم العالالمشابهة في ظم النوالإسلامي ف اقولم ااظنر، عمم لحلید اعبد محم  

 .:04،ص2006ر یسمبد 09-11م یا، أمةرلمكامكة رى، لقأم اجامعة ، »لمستقبلیةرؤى الوا
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عمى  منياؽ، لإنفااعمى ث ميا تحكلتي في عمرة اكثيت ياـ آيرلكرآف القافي ررت تكد لق :ميرلكرآن القن امأ. 
رَةً ضْعَافًا كَثِيأَ  يُضَاعِفَوُ لَوُضًا حَسَنًا فَرْ لم وَ قَرِضُ ايُقْذِؼ ل فْ ذَا امَ﴿ :تعالى كلو سبحانو كق :رلحصالا ؿ لمثاؿ اسبي

اِ يَبْسُضُ كَ ل موُ يَقْبِكَا كا حَ تى تُنْفِقُر لْبِ ا اك تَنَالُ فْ لَ﴿ :تعالىكلو سبحانو كيضا ق، كأ245] :رةلبقا [﴾،  كفَ جَعُرْ لَيْوِ تُطُ كَٕ
ر، لباعمى ث لحت اياف آمؾ لذ رلى غيإ ،92] :رافعمآؿ [﴾، ٌـل موَ بِوِ عَمِيف افإٍ  شَيْ فْ مِكا مَا تُنْفِقُكفَ كَ تُحِبُّم ما 

                                                                    .رلخير كالبافي ؽ لإنفااجو ف أكه مرباعتباؼ قكلؿ التي تشمكا
 ا عمىػفطعػػخا  كبالفقرا و بػفيب حبؼ كقػػلاعمى  )ػعسمكصمى الله عميو (ي ػلنبث احػج لق :يةـؽلنبالسنة ن امب. 

عميو  صمى الله(لنبي افأتى ر ضا بخيبر أرعمب صاأ :ؿقار عمف الله بد اعبركػ فيو ما ؿ لأصكا 1ف،لمحتاجيا
س نفأمالا ط قبْ صِّـ أُ لر بخيب ضات أرصبأني إالله كؿ سريا  :ؿ فقا )هرمكأيو ب رأمطي(هُ فييا رُ يَسْتَأْ ِّم )ـسمك
لا كصميا ع أنو لا يبار أغي،بياتَ قْدتَصَ كَ صْمَيَا تَ أَ حَبَسْتَ شِّئْإف  :"ؿفقا، ؟ني فييارمنو فما تأمدؼ عن )ؿفضأ(

ؿ لسبيف ابب، كاقارلكابى رلقرا  كذكؼ الفقا فير بيا عمدؽ فتصؿ قا، " كرثلا يب كىكلا يك )رػ يشت(ع يبتا
 ؛فيوكّؿ متمر غي، أك فيور متأثر غيركؼ بالمع يقادص ـعطي، أك منياؿ يأكأف لييا ف كعمى مح لا جناؼ، كلضيكا
                                                                                                  . ]عميو ؽ متف [، )مالار خدم :أؼ (
                                                                                                              فقولروط اشن وكاأر -3
ف كارلأاه ذىف مف كؿ رلكث كحي، لصيغةكاعميو كؼ قكلم، كافةكقكلمف العيؼ كاقكالا :ىيف ككاأربعة ؼ أرقكلم
                                                                                               .لا بياؼ إقكلالا يصح ركط بعة شرلأا

بالغا  عاقلارا حكف يكؼ أف قكالافي رط يشترع، كلمتبا :؛ أؼقفياأكلتي المنفعة ذات أك المؾ لمالك اى :فقوالأ. ا
                             .ؾمالر غيف لا مس، كفمأك عميو بسفو كر لا محجكف، كمجنأك صبي ف فلا يصح م، هرمكر غي

 منفعتورت صاكبو رؼ لتصاقفو فامتنع راد كلمؼ أك اقكالاقفو ذؼ كل  الشياك ى ):فةوقولمن العيا( وفقولمب. ا
منفعة ، أك عينيا  مع بقاؿ كة قابمة لمنقكعينا مممكف يككؼ، أف قكلمافي رط يشت، كعميياكؼ قكلمامستحقة لمجية 

           .كلميت الاآلا كؿ، كلمجي  الشيؼ اقككما لا يصح كؾ، لمممر اغيؼ قكفلا يصح ؾ، لذلر تستأج
بة رق جيةف كاكا  س، لمنافع عميورؼ الصؽ لمستحا :ؼ؛ أؼقكلف امد لتي تستفيالجية ك اى :عميهوف قولمج.ا

كا  سؾ لمتمم ىلاكف أيكأف فيو رط يشتـ، كبأعيانيص شخاص، أك أمعيناً كشخدارس، أـ لمد كالمساجرا ، كاكالفق
                    .جية معصية ت ليسكبة رقر كعميو جية بكؼ قكلمكف ايكف، كأف لمعير اغيأك  ف،لمعيا

 ؼ،قكلالا عمى ظ دالمفكف ايكأف فييا رط يشتؼ، كقكه لمدقصؼ كقكالإرادة الة عمى دالرة العبااىي  :لصيغةد.ا
د لا ينعقإذ ما زفييا جاد عقلكف ايكب أف كما يجب، ىكلا تع، كقة لا تبادصت قدتصت، أك سبّمت كحبّست كقفكك

                                                           
1
 .:293، ص2004 لىولأابعة طلرة، القاه،اجمة رلتوایع وزلتر والنشواباعة طللم لسلام، دار الالإسالمالیة في ت المعاملاافقه وب، ین أحس  
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ؿ لا بصيغة لا تحم، كصيغةر بغيؼ قكلافلا يصح را ، لفقاعمى أك دارؼ ضي ؼ أرلو سأقككقد، عكبؼ قكلا
 .لكنايةظ أك المفالى ر إلتي تفتقكد العقف الأنو م؛ لمعنىا

 يضًا أىي ر لبؿ اعماؿ أكؾ أف لا ش، كرؼ خيك ضو ىرغف ميما كاؼ قؿ ككأف ؾ لا ش :فقولواع انأ -4
 كا ضافـ أثص، خاـ، كذرؼ أك عارؼ أك خي :طفقف عيكلى نؼ إقكلؼ اتصني  فقيالد اعتاؾ الذل، ينيةد ؿعماأ
                                .ضًا خاصة معًاراغ،كأينية دضًا راغأيو دما جمع في مستفيك ىرؾ، كلمشتؼ اقكه بالكسمأعًا ثالثًا كن
 ؽتحقيدؼ بالأصالة يستيك ىر، كلخيرّ كالبت اعمى جياؼ قكلك اىك : Philanthropicري لخيف اقولا أ.

مما ينتفع  ؾلذلى إما ت، كلمستشفيارا ، كالفق ، كالعممااعمى ـ، كلعمد، كدكر المساجاعمى ؼ قككال، مصمحة عامة
في -ع طمنقر غي -ئماً دافو رمصكف لكؽ، مطلمد، أك ابؤلمؼ اقكيضاً بالؼ أقكلف امكع لنذا ايسمى ىس، كلناابو 

                                                           .عيرلشكاز الجدكد افي حؼ قكلالتي سماىا الجية اعمى داً ه عائأدكارجميع 
 بو ماراد لم، كايةذرلؿ كالأىاعمى ؼ قكلأؼ ا : Trust Posterity or Familyذري لص أو الخاف اقولا ب.
مصمحة  ؽتحقيدؼ يستيك في، عطلا تنقر عمى جية بـ ىدبعف مؼ كقكالاية ذرعمى راً نفعو خاصاً منحصف كا

ت، مازلأت اقاأكلعائمة في ظ احفرة، كلأسف اة عمى كياظلمحافاه رب، كدكرلأقا، كايةذرلاعمى ؼ قكخاصة كال
                                                                      .ماتور، كأزىدلب ائكامة ما يعينيا عمى ندلقاالأجياليا ؽ يحقك

ؼ قكالا يجمع فيوث حي، ياربعضو خي، كىمياأبعضو ف ما كاك ىك )رؾلمشتؼ اقكلا (: لأهميري الخيف اقولاج. 
زً  جؼ قكالص اخ ماك ى، أك ىميب أنصيرؼ، كخيب فيو نصيف ما كاك ى، كلأىميؼ اقكلرؼ، كالخيؼ اقكلف ابي
ؼ قكلف اعًا مكشير كثك أىرؾ لمشتؼ اقكلكا 1،لعامةر الباه كجكلر خزً  آجرؾ ت، كيتوذرتو براخي، كمنافعوف م
ؼ نصؿ فيجع، يو، كذكبأىموص لخار الباعامة مع لر البؿ اعماأضو راغأفي ؼ قكالاغالبًا ما يجمع ذرؼ؛ إذ لا
                                                                             .يتوكذرنصفو لأىمو ، كمثلاف لمساكيرا ، كالمفقؼ قكلاد ار يإ

ؼ قكالؿ اقبف مدار تؼ قات أكدجد كفقدـ، لقذ امنؼ قكلب إدارة اساليددت شخؽ كأتعد لق :فقولا إدارة ذجنما -5
لجية اعمى رؼ لمشاؿ قبف مدار تؼ قاأكيضا دت أجؼ، ككقكالاصفو دد كه يحدبعف يتو مف ذرم دح، أك كانفسو

ه رختاذؼ الدارة الإؿ اشكرؼ يعـ فم ،نشائياؽ إثائدت كلتي فقؼ اقاكلأا دتجف كمزلركر امع مك دة،لمستفيا
ؼ، قاكمية للأكلحكدارة الإايضا دت أجرة كلمتأخكر العصافي ؼ، كقكلف إدارة اتعييذ ئدعن  لقضاالى كفتؼ، قكالا

ؾ لـ ذغ، كر2رلتاسع عشرف القؼ العثمانية في منتصالة دكلافي ؼ قاكللأ  كزارة نشاكف إقاندكر ص دبخاصة بعك
 سلاميةداف إفي بم، فياراشدكف إب، أك مةكلحكراؼ اىا بإشراظنؿ قبف مدار تؼ قاكلأت ابقيد فق، ميكلحا ؿخدلتا

                                                           
1
 ،2205 -2201 رة،بسك جامعة ص،خا ونقان صتخص، ورةمنش رغی وقلحقا في ومعل هاروكتد حةأطرو ،قفیةولا كللأملا نیةدلما لحمایةر،انتصاا وجمج  

 .72ص:
2
 ماظن دوةن في تضرع قةور ط،سولمتا رقش بیةرلعا دوللل خاصة ظرةن مع نيدلما لمجتمعا تنمیة في لإسلاميا فقولا ماظلن ديلإقتصاا دورلا ف،قح ذرمن  

 .25، ص: 1-2220/02/02 میاأ روت،بی ،بيرلعا وطنلا في نيدلما لمجتمعوا فقولا
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 فمر لأخيد العقالأمة ت اخمد دلق، كمةكلحكاىا ريدلتي تؼ اقاكلأف امر حالا بكثيف حسأه ذىف تكـ لدة، كيدع
                                                                                                :ذج ىا في ثلاثة نمازتمييف يمكب ساليؽ أفدار كت فياقا، كأكحاليلرف القا
لي كمت ؿقبف مدارة لإإذف اىي ؼ قكلمستقمة لماية ذرلدارة افالإ :فقولا ةر اظنل قبن لمستقمة ماية ذرلدارة الإا  -أ
د لبلاايح في رلصا ؼقكلؿ اشكؼ قكلذ اتخكا  اس، ميةكة حكطية سمؿ أخدتدكف ه مستقلا دحكه ضخناؼ، أك قكلا
ضخ ناؿ فييا ككـ يق لأنو؛ يةإدارة ذرىي ، كىارية في غيرلخيت الجمعياؿ اشكر، أـ اظلنكد اجكلتي تسمح با

ذا ىؽ بطما يرا كثيض، كبع لىإبعضيا ؼ قاكلأكاؿ امأفييا ـ ه فلا تضرغيف عزؿ لاه بمعكيتذؼ لؼ اقكلدارة ابإ
ث ثمدكد في حـ صاياىؿ كخلا فمكف قفكالانشأىا ألتي ؼ اقاكلأاىي ، كصاياكلؼ اقاأكفي دارة لإف امكع لنا
                                                              .1ميكحكؿ خدت ـ دكف فييدارة لإافتبقى ـ، ييـ أك ذكبنائيأفي رة اظلنكف اكة فيجعمرلتا

لإسلامية ا دافلبمض افي بعؼ قاكية للأدلتقميدارة اثاني للإكذج نمد جك :ءلقضاراف اشت إية تحذرلدارة الإا -ب
ه في ردادت  لفقياا ؼلأما ك ىكذج لنمذا اىك  نشب سب، كقضائيراؼ بإشف لك، كيضار أاظلنإدارة اعمى كـ يق

كؼ قكلماغلاتو عمى  يعكزت، كهرستثماؼ، كٕاقكلإدارة اكر مأفي ضخ جع لمنارلمك القاضي ىؿ اجعف مـ كتبي
ضخ لناف اتعييـ يتك 2ؼ،قكالا ؿقبف مضخ لنااعمى ص لندـ اتعيينو في حالة عضخ، كلنار اختياافي ؾ لذكـ، كعميي

، يةدارلإابأعمالو ضخ لناكـ ايقك ـ،بعضيف، أك لمنتفعيامع كر لتشاد ابع، لقاضيؿ اقبف لحالة ماه ذفي ى
 .3را اتجف إلو بو مذف ما يأدكد حف ضم، كلقاضيراؼ ابإش يةرلإستثماكا
 لىؾ إلذكت م ، كظلعامة لمقضاالاية كلت انشأتيا تحذ منؼ قاكلأت اكاند لق :رةلمباشامية ولحكدارة الإا -ج
ص لاختصاا رةئف داجيا مراخت إقكلؾ الذ ذمندأ بث حير، لتاسع عشرف القاحتى نياية ث، كيدلحر العصت اياداب
  بنات عمميا رتأثي تتح ، كلقضاكايع رلتشافي مجالي ت ثدلتي حت الاكلتحؽ افي سيا -يجيادرت -لقضائيا
ف نقمو مـ بالتالي ت، كلاليتوػستقا ؼقػػلج اػفقث حي، لاميةػلإسكاة ػبيرلعد الاػلباة في ػيثدلحانية ػطػلالة دكلت اسساؤم

  نشاإلى إلإسلامية ت اماكلحكف امر كثي دتكما عم، 4مية كلحكالسياسة ؿ الى مجاكؼ إلحيالاجتماعي امجالو 
رة، مباشت أـ ية كانرستثما، إعياكانأبجميع ؼ قاكلأا كاؿمدارة أبإكـ تقأف لييا دت إعيؼ، كقاكية للأريدمكزارة أك 
قصى تبمغ فيو دا أحكذج لنمذا ايبمغ ىد قرػ، كلأخالإسلامية ا ينيةدلف الأماكد، كالمساجؼ اقاؾ أكلذبما في 

 5.يا مثلاكرفي سر لأمك اكما ى، سميةرلدارة الإر اغيؼ قكلاعمى خ ضناأؼ ليو كمة تكلحكا

                                                           
1
 .17، ص:  0111 رة،لقاها روق،لشدار ا ر،مص في لسیاسةوا فقولا م،غان ميولبیا مهیرابإ  

2
 .00، ص: 0113 ر،نشدون دار  ف،قولإدارة ا في یثةدلحا بلأسالیا ف،قح ذرمن  

3
 .00،ص:  0111 ،للتنمیة لإسلاميا كلبنا رنش م،لإسلاا في فقولإدارة ا د،لسیا كلمالا دعب  

4
 رسما/  لتاسعا ددلعا رة،بسك رخیض دمحم جامعة ،لإنسانیةا وملعلا مجلة ف،قاولأا دارةلإ طورمت سسيؤم وذجنم ونح دور،مس رسفا وري،منص لكما  

 .25: ، ص2221
5
 .05،01، ص ص: 2222 ،مشقد ،لفکردار ا ،تنمیتهو تهإدار هطورت لإسلاميا فقولا ف،لقحا ذرمن  
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، مةدلمتقداف البمامية في كلقركة الثف اميما مزا حيرؼ لخيع ااطلقؿ ايحت :لإسلاميف اقولمر لمعاصاقع والا -6
كـ لتي تقـ العالالخاصة في اية رلخيت اسساؤلما غشىفي قائمة لأث كحيدة، عت في مجالارة كثيت مادخدـ يقك
بمغ  2005ـ فييا عاؼ قكلـ احجد أف نج، ية باسمورسسة خيؤم  نشاكٕامالو   يارلأثد احأؼ قكعمى ؿ لأصف ام
ف سستيؤلمر لار دكمميا 31,3رؾ، نمادلف امف سستيؤلمر لار دكمميا 17,8 منيار، لار دكمميا 177,7لي كاح
ت لاياكلف اسسة مؤمرة بعة عشرلأر لار دكمميا 112,4 را،نجمتف اسسة مؤلم رلار دكمميا 16د، يكلسف ام
 لي كايكا حرمأية في رلخيت المساىمات ابمغث حي، 1يةرلخيس اجيتؿ سسة بيؤم سيارأعمى ، يكيةرلأمدة المتحا

 لى إلمبمغ ز اقفكيكي رلأمالمحمي الناتج اجمالي ف إم 2,2%لي كاحؿ ىي تمثكـ. 2004سنة ر لار دكمميا 241
نة ريبة مقارلضـ اخصد لصافي بعاخمو ط دسكمتف م 2,2%رد لفرع ابمغ تبف ي، أ2006سنة ر لار دكمميا 295

 2004.لسنة  1,8%ب 
 ببحسار جنيو في مص 2642,240لى ر إيدتقؿ قأعمى شػع لتاقيمة ت صمد كق :بيرلعكػ المستاما عمى أ  

 كف عية سيكشػلتكد الجيافي ر يستثم رياؿؿ فك يةكدلسعابية رلعالمممكة افي كف، عشػيتف ييرلمصف ام %6,4
 10000ػ بف عيشػلمتدد اعدر قردف لأافي ك  ،لاجتماعيةت التخصصاايبا في رتقت يالار 5دؼ لإقتصااه دعائ
 .ريناكف دممي 33لي كابحـ سياميؿ إصد كقشػع كمت

 المبحث الثاني: المؤسدات الدولية الداعمة لمرناعة المالية الإسلامية 
ىي مؤسدات مالية رديفة تكػف داعسة لمسؤسدات سالفة الحكخ التي تعتبخ الأركاف السؤسدية اليامة لمشطاـ السالي 

يجب أف يجعع  - عمى أىسيتو البالغة –الإسلامي، إضافة إلى السؤسدات السالية غيخ الخبحية حيث أف كجػدىا 
بسؤسدات مالية رديفة تعكذ عالسية ىحه الرشاعة، كتقجـ الإستذارات السالية كإدارة الأمػاؿ، كالخقابة السالية، كىػ 

 فعلا ما قاـ بو البشظ الإسلامي لمتشسية بالتعاكف مع السؤسدات السالية الإسلامية بإنذا  الييئات الجاعسة.
 ية الداعمة المطمب الأول: ماهية المؤسدات الدول

 قبل التصخؽ لمسؤسدات الجكلية الجاعسة نعخّج عمى التعخيف بالسؤسدات السالية الإسلامية كنذأتيا.
 عمى أنيا: " شخكات أعساؿ تتكػف أصػليا برفة أساسية مغ: تعخؼ تعريف المؤسدات المالية الإسلامية :أولا

، بجلا مغ الأصػؿ السادية كالسباني صشاديق إستثسارػؾ الأصػؿ السالية، أك التدامات كمدتحقات لجػ الغيخ: صك
في الأكراؽ  كالأجيدة، كالسػاد الأكلية كسا في مشذآت الأعساؿ، فيي تسشح القخكض لمعسلا  أك تذتخؼ كتدتثسخ

 2.دكف المجػ  إلى ألية سعخ الفائجة ،السالية السصخكحة في سػؽ الساؿ
                                                           

1
 یةولتنما لصیغا« فقاوللأ لثانيا رتمؤلما لىإ دممق ثبح ،نةرمقا سةدرا ،بيرلغا ملعالا في لمشابهةا ظملنوا لإسلاميا فقولا ماظن ر،عم ملحلیا دعب دمحم  

 .77، ص:2221 ریسمبد 21 -00 میاأ ،مةرلمكا مكة رى،لقأم ا جامعة » ،لمستقبلیةا رؤىلوا
2
 . 207 :ص، 2227 ،الدار الجامعیة الإسكندریة، مصررسمیة قریقاص، أسواق المال،  ،عبد الغفار حنفي  
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ات الإندانية مشح القجيع إلى فئتيغ فئة الفائس كتتكػف مغ أكلئظ تشقدع السجتسع :نذأة المؤسدات المالية :ثانيا
أمػاؿ لغخض  يحتاجػف إلى الأفخاد الحيغ تتػافخ لجييع مجخخات تفيس عغ حاجتيع الآنية، كفئة العجد كىع الحيغ

 .الخ.ستثسار مثل التجار ك أرباب الرشاعة..الإ
خلاؿ  القجيع مباشخة، حيث يتع نقل الفػائس السالية إلى فئة العجد مغ في كانت العلاقة بيغ ىاتيغ الفئتيغ     

ليكل العلاقات الاجتساعية القائسة كالقخابة كالجػار كالرجاقة كالانتسا  إلى نفذ السيشة أك القبيمة...الخ حيث تكػف 
 1مباشخة. برفةيل رالسعمػمات صحيحة في متشاكؿ الفخد كسا أف لجيو القجرة عمى الستابعة كالسخاقبة كالتح

إلا أف مثل ىحا التختيب كاف عاجدا عغ الشيػض بحاجات السجتسع بعج أف تػسعت الشذاشات الاقترادية     
الأمػاؿ كسا  ككبخ حجع السجتسعات فمع يعج مسكشا لمفخد أف يتحقق مغ صحة السعمػمات التي يقجميا مدتخجمػ

 .لا بتكاليف باىطةإلايتسكغ مغ الستابعة ك التحريل لمقخكض كالسذاركة 
قتراديات إئتساني كتحقيق الإغخضيا الأساس التخرز في التحميل مرارؼ التجارية كسؤسدات فػلجت    

فأرباب  الفائس.عغ فئة  جدالحجع الكبيخ في جسع السعمػمات كتحميميا فأصبحت كسيصا ماليا يعدؿ فئة الع
القجرة السالية لخد التي يػدعػف أمػاليع لجييا كالتي ليا  الأمػاؿ ليذ عمييع إلا الاشسئشاف إلى السؤسدة السرخفية

لأمػاليع، ذلظ يعػد إلى أف  ستخجمات الشيائيةالإب ىتساـالإكلا حاجة بيع إلى ، أمػاليع إلييع عشج حمػؿ الأجل
السؤسدة السرخفية تزسغ الأمػاؿ لأكلئظ السػدعيغ لأنيا تحرل عمييا عمى أساس القخض فتدتفيج ىي مغ 

ىي مخاشخة السرخؼ فقط أما السجخخ فالسخاشخة التي يتحسميا  .ا الفائقة في جسع السعمػمات كتحميمياقجرتي
 2السجخخ. مخاشخة الاستثسار فيتحسميا برػرة مباشخة السرخؼ كحسمة أسيسو كليذ

 لمرناعة المالية الإسلامية المطمب الثاني: المؤسدات الدولية الداعمة
 نحكخ مشيا:أىسيا  نمكالسخافقة كة ػعمادلمجسػعة مغ السؤسدات الامية ػػػلإسالسالية اناعة ػػة لمصيػلتحتالبنية ا تزع

 ؛لإسلاميةا لماليةا مجمذ الخجمات -
  ؛لإسلاميةا لماليةا تسساؤلمكا ؾولمبن ـلعاا السجمذ -
 ؛لمتصنيف الجكلية لإسلاميةا كالةالػ -
 ؛الجكلية لإسلاميةا لماليةا الدػؽ  -
 ؛الجكليلإسلامي الفقو امجمع  -
 ؛ميػكػلتحكا لمصمح ليكدلا لإسلاميا زػكرمػلا -

                                                           
1
الاقتصادیة، كلیة شهادة الماجستیر في العلوم عبد الكریم قندوز، صناعة الهندسة المالیة بالمؤسسات المالیة الاسلامیة، مذكرة تدخل ضمن متطلبات تحضیر   

  .53: ص، 2223-2221العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، 
2
 58. :صالمرجع السابق، عبد الكریم قندوز،  
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 ؛لإسلاميةالمالية ت اسساؤلمم جعةارلمكالمحاسبة اىيئة   -
  .لةولسيا دارةلإ الجكليةلإسلامية الييئة ا -
الإسلامية لييئة لجراسة ا الثالثالفرل  سشخرزالأكلى في ىحا السصمب، ك  بعةػلسا الييئات كؿنتنا سػؼك 
 .لإدارة الديػلة عالسيةال

                  IFSB (Islamic Financial Services Board)الإسـلامية الية ـات المـدمـمجمس الخأولا: 
  :خيف بسجمذ الخجمات السالية الإسلامية ضسغ العشاصخ التاليةػػغ التعػيسك
  ؛تأسيذ مجمذ الخجمات السالية الإسلامية  -
  .مجمذ الخجمات السالية الإسلاميةأىجاؼ   -
 تأسيس مجمس الخدمات المالية الإسلامية -1
السجمذ أعسػالو بتاريػخ  اشخػكب ـ2002خ ػػفسبػن 03اريخ ػػلامية إلى تػػالية الإسػجمات السػأسيذ مجمذ الخػػد تػيع 

ـ، كيقػع مػقػخه في كػػالالسبػػر ماليػديا، كيعتبػػخ مجمذ الخػجمات السػالية الاسػػلامية ىيئػة دكليػة 2003مارس  10
رشادية الستعمقة بسختمف جػانب الرشاعة السػالية الإسلامية، لفػائجة الإعجاد السعاييخ كالسبادغ إ متخررة في 

كالتشطيسية كالسؤسدات السالية الإسلامية السختمفة، التي تزع قصاعات الريخفة الإسلامية  الييئػات الإشػخافية
 كالأسػاؽ السالية الإسلامية كمؤسدات التأميغ التكافمي.

قميسية ككششية، كقج بمغ عجد أعزا  مجمذ الخجمات السالية الإسلامية إلسجمذ عزػػيتو مؤسدات دكلية ك يزع ا
 93مشطسات حكػمية دكلية، ك 08سمصػة تشطيسية كإشخافية، ك 75عزػػا، يسثمػػف  176ـ، 2018حتى أكتػػبخ 

 .1دكلة 57مشطسة فاعمة في الدػؽ، يعسمػف في 
 أهداف مجمس الخدمات المالية الإسلامية -2

 :2يسكغ إبخاز أىع أىجاؼ مجمذ الخجمات السالية الإسلامية في الشقاط التالية
كتصػيخ  متانة كاستقخار الرشاعة السالية الإسلامية، مغ خلاؿ العسل عمى إصجار العسل عمى تصػيخ كتعديد -

 ؛معاييخ ك مبادغ إرشادية تتػافق مع مبادغ الذخيعة الإسلامية
التػاصل ك التعاكف مع الييئات الجكلية السختمفة، ك مشطسات الجكؿ الأعزا  في السجمذ، ك تذجيع التعاكف  -

 ؛ات السالية الإسلاميةبيشيا عمى تصػيخ صشاعة الخجم
 ؛الإسلاميةتقجيع الجعع ك التػجيو حػؿ آليات الإشخاؼ ك الخقابة الفعالة لمسؤسدات السالية  -
 ؛إعجاد الأبحاث ك الجراسات ك التقاريخ الستعمقة بالرشاعة السالية الإسلامية -

                                                           
1
  www.ifsb.orgموقع مجلس الخدمات المالیة الإسلامیة،   

2
 نفس المرجع السابق.  

http://www.ifsb.org/
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 ؛السداىسة في تكػيغ ك تجريب كتشسية السػارد البذخية -
 ؼ السالية الإسلامية.تأسيذ قاعجة بيانات لمسرار  -
  (CIBAFI) المؤسدات المالية الإسلامية المجمس العام لمبنؽك و ثانيا: 

 لسجمذ العاـ لمبشػؾ ك السؤسدات السالية الإسلامية مغ خلاؿ العشاصخ التالية:سيتع التعخيف با  
 ؛تأسيذ السجمذ العاـ لمبشػؾ كالسؤسدات السالية الإسلامية -
 لمبشػؾ كالسؤسدات السالية الإسلامية. أىجاؼ السجمذ العاـ -
 المؤسدات المالية الإسلامية تأسيس المجمس العام لمبنؽك و -1

كيعتبخ  ، ك يقع مقخه في مسمكة البحخيغ،2001تأسذ السجمذ العاـ لمبشػؾ كالسؤسدات السالية الإسلامية سشة 
دكلة، ك ييجؼ السجمذ العاـ لمبشػؾ  32مؤسدة مالية، تعسل في  120السجمذ مشطسة دكلية، يزع في عزػيتو 

                                    1كالسؤسدات السالية الإسلامية إلى تصػيخ الرشاعة السالية الإسلامية.
 أهداف المجمس العام لمبنؽك والمؤسدات المالية الإسلامية -2

 :2مية ضسغ الشقاط التاليةيسكغ إبخاز أىع أىجاؼ السجمذ العاـ لمبشػؾ كالسؤسدات السالية الإسلا
 دعع ك تصػيخ ك تعديد صشاعة الخجمات السالية الإسلامية؛ -
 دعع الدياسات ك الشطع الخقابية لمسؤسدات السالية الإسلامية؛ -
 دعع التصػيخ السيشي ك تشسية السػارد البذخية لتصػيخصشاعة الخجمات السالية الإسلامية؛ -
 ت بيغ مختمف الستعامميغ السيتسيغ بالرشاعة السالية الإسلامية؛تعديد التعاكف ك تبادؿ السعمػما -
 دعع البحػث ك السشذػرات الستعمقة برشاعة الخجمات السالية الإسلامية. -

  IIRA)) الؽكالة الإسلامية الدولية لمترنيفثالثا: 
  :يسكغ التعخيف بالػكالة الإسلامية الجكلية لمترشيف ضسغ العشاصخ التالية

 ؛الػكالة الإسلامية الجكلية لمترشيفتأسيذ   -
    .أىجاؼ الػكالة الإسلامية الجكلية لمترشيف -

 لمترنيف  الدولية تأسيس الؽكالة الإسلامية  -1
ك مقخىا مسمكة البحخيغ، شاركت في تأسيديا مجسػعة  2000سشة، تأسدت الػكالة الإسلامية الجكلية لمترشيف 

  .مغ السرارؼ الإسلامية كمؤسدات الترشيف الائتساني
 

                                                           
1
 .02/00/2201 ، تاریخ النشر: www.ifsb.org  موقع المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالیة الإسلامیة،  

2
 .02/00/2201 :، تاریخ النشرنفس المرجع السابق  

http://www.ifsb.org/
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 أهداف الؽكالة الإسلامية الدولية لمترنيف -2
 :1ضسغ العشاصخ التالية الػكالة الإسلامية الجكلية لمترشيفيسكغ ابخاز أىع أىجاؼ 

 كالخاصة؛ترشيف السؤسدات السرخفية كالسالية العامة  -
 تقجيع خجمات الترشيف لمسؤسدات السالية الإسلامية؛  -
 تصػيخ الشذاط السرخفي الإسلامي، كتعديد قبػؿ مشتجاتو عمى السدتػػ العالسي؛ -
 تعديد البشية الأساسية لمدػؽ السالية الإسلامية، كتسكيشيا مغ تقجيخ حجع السخاشخ التي تػاجييا؛  -
 كالأدكات السالية؛ الجكلية،لساؿ الإسلامية السداىسة في تعديد كتصػيخ سػؽ رأس ا -
 إجخا  تقجيع مدتقل عغ مجػ اتفاؽ الأدكات السالية مع مبادغ الذخيعة الإسلامية؛  -
 تػفيخ تقػيع مدتقل عغ مشتجات القصاع السالي كالسرخفي الإسلاـ. -

            International Islamic Financial Market (IIFM) رابعا: الدؽق المالية الإسلامية الدولية
 : التالية العشاصخ خلاؿ مغ الجكلية الإسلامية السالية بالدػؽ  التعخيف يسكغ   

  ؛الجكلية الإسلامية السالية الدػؽ  تأسيذ -
 .2الجكلية الإسلامية السالية الدػؽ  أىجاؼ-
 بسسمكة ،2002 سشة الجكلية الإسلامية السالية الدػؽ  تأسدت :الدولية الإسلامية المالية الدؽق  تأسيس -1

 الدػداف كمرخؼ السخكدؼ، البحخيغ كمرخؼ لمتشسية، الإسلامي لمبشظ الجساعية الجيػد بفزل البحخيغ،
 3.الييئات مغ كغيخىا الساليدؼ، نيجارا كمرخؼ انجكنيديا، كمرخؼ السخكدؼ،

  4:يمي فيسا الجكلية الإسلامية السالية الدػؽ  أىجاؼ أىع إبخاز يسكغ: الدولية الإسلامية المالية الدؽق  أهداف -2 
  ؛الإسلامية السالية السؤسدات لعسل السشطسة الإشخافية الدمصات بيغ التعاكف  تعديد - 
 ؛الإسلامي الشقجك  الساؿ رأس لأسػاؽ العالسية السقاييذ تػحيج - 
 ؛الإسلامية السالية كالأسػاؽ لمسؤسدات الديػلة إدارة - 
  ؛بالركػؾ الستعمقة كالتقاريخ كالجراسات الأبحاث إعجاد - 
  ؛الإسلامية السالية الأسػاؽ ككفا ة شفافية تعديد - 

                                                           
1
 02/00/2201، تاریخ النشر: www.iirating0comموقع الوكالة الإسلامیة الدولیة للتصنیف  
2
الفقه الإسلامي، دراسة حالة صالحي محمد خیر الدین، دور الهیئات الداعمة للصناعة المالیة الإسلامیة في تطور البحث في الاقتصاد الإسلامي بمخرجات   

 .07، ص: 2201-2201هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الإسلامیة، جامعة الأمیر عبد القادر الإسلامیة، قسنطینة، 
 
3
   .2201/00/03 النشر تاریخ www.iifm.net الدولیة، الإسلامیة المالیة السوق موقع  

4
 .السابق المرجع نفس  
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           كنذخ الستخررة، كالسمتكيات الشجكات تشطيع خلاؿ مغ الإسلامية السالية بالرشاعة يالػع تقػية - 
  ؛الإسلامية السالية بالرشاعة الستعمقة كالتقاريخ الأبحاث

 . الإسلامية الذخيعة مبادغ مع الستػافقة السالية العقػد تصػيخ - 
                                   International Islamic Fiqh Academy الدولي الإسلامي الفقه مجمع خامدا:

 :التالية العشاصخ خلاؿ مغ الجكلي الإسلامي الفقو بسجسع التعخيف يسكغ
  ؛الجكلي الإسلامي الفقو مجسع تأسيذ -
 . الجكلي الإسلامي الفقو مجسع أىجاؼ -
 بججة مقخه كيقع ،1981 سشة الجكلي الإسلامي الفقو مجسع تأسذ :الدولي الإسلامي الفقه مجمع تأسيس -1

 الفقيية السجالات في السختريغ كالسفكخيغ كالعمسا  الفقيا  مغ عزػيتو كتتكػف  الدعػدية، العخبية السسمكة
 . الإسلامي التعاكف  لسشطسة التابعة السؤسدات مغ كىػ. كالاقترادية كالعمسية

 :1نحكخ كمشيا الجكلي، الإسلامي الفقو مجسع أىجاؼ تتعجد :الدولي الإسلامي الفقه مجمع أهداف -2
 كالقػانيغ التذخيعات تصػيخ في مشو الإفادة يدخي بسا بالػاقع، تترل التي السػضػعات في الذخعي الخأؼ إبجا  - 

 . الإسلامية الذخيعة أحكاـ مع متػافقة لتكػف  كالأنطسة
 في الفقيي الخأؼ إبجا  لجكاعي السباشخة الاستجابة خلاؿ مغ عامة فقيية إسلامية مخجعية السجسع اعتبار - 

 . الإسلامية الأمة تػاجو التي التحجيات كفي الحياة، مدتججات
 .العامة القزايا مغ الذخعي السػقف حكيقة تػضيح -
 الفقو، كأصػؿ الاستشباط ضػابط خلاؿ مغ كتصػيخه داخمو، مغ بتشسيتو الإسلامي الفقو تحجيج عمى العسل -

 .الذخيعة بسقاصج كالعسل الذخعية كالقػاعج الأدلة عمى كالاعتساد
 والتحكيػ لمرمح الدولي الإسلامي المركزسادسا: 

Reconciliation and Arbitration (IICRA) The International Islamic Centre for 
 :التالية العشاصخ خلاؿ مغ كالتحكيع لمرمح الجكلي الإسلامي بالسخكد التعخيف يسكغ    

  ؛التحكيع ك لمرمح الجكلي الإسلامي السخكد تأسيذ - 
 .التحكيع ك لمرمح الجكلي الإسلامي السخكد أىجاؼ -
 مؤسدة ىػ كالتحكيع لمرمح الجكلي الإسلامي السخكد :والتحكيػ لمرمح الدولي الإسلامي المركز تأسيس -1 

 لمتشسية، الاسلامي البشظ تأسيدو في شارؾ الإمارات، دكلة كمقخه ،1997 سشة أسذ تجارية غيخ مدتقمة دكلية
                                                           

1
 .2201/00/01 النشر تاریخ ،www. aifi.org الدولي، الإسلامي الفقه مجمع موقع  
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 فس في متخرز ىػ ك الستحجة، العخبية الإمارات كدكلة الإسلامية، السالية كالسؤسدات لمبشػؾ العاـ كالسجمذ
 .1ليا القانػنية الخجمات كتقجيع الإسلامية، السالية السؤسدات بيغ كالتجارية السالية السشازعات

 لمرمح الجكلي الإسلامي السخكد أىجاؼ أىع إبخاز يسكغ :والتحكيػ لمرمح الدولي الإسلامي المركز أهداف -2 
 : 2التالية الشقاط ضسغ كالتحكيع

 ؛الإسلامية الذخيعة أحكاـ كفق نداعاتيا لفس الإسلامية السالية الرشاعة حاجة تمبية -
  .العقػد ك السشتجات تشػع حيث مغ الإسلامية السالية الخجمات لخرائز ستجابةالإ - 

 AAIOFI الإسلامية المالية لممؤسدات والمراجعة المحاسبة هيئة سابعا:
 :التالية العشاصخ خلاؿ مغ بييئة السحاسبة كالسخاجعة لمسؤسدات السالية الاسلامية التعخيف يسكغ    

  ىيئة السحاسبة كالسخاجعة لمسؤسدات السالية الاسلامية؛ تأسيذ - 
 ىيئة السحاسبة كالسخاجعة لمسؤسدات السالية الاسلامية؛ أىجاؼ -
 .الييكل التشطيسي لييئة السحاسبة ك السخاجعة لمسؤسدات السالية الاسلامية - 
 السالية لمسؤسدات كالسخاجعة السحاسبة ىيئة: الإسلامية المالية لممؤسدات والمراجعة المحاسبة هيئة تأسيس -1

 سشة فيفخؼ  26 بتاريخ الييئة تأسدت الإسلامية، السالية لمسؤسدات داعسة ربحية غيخ دكلية مشطسة ىي الإسلامية
 مغ البحخيغ، بسسمكة الخئيدي مقخىا كيقع الإسلامية، السالية السؤسدات مغ عجد مغ تفاؽإ بسػجب بالجدائخ 1991

 لمسؤسدات العسل كأخلاقيات كالحػكسة كالسخاجعة السحاسبة كمعاييخ الذخعية السعاييخ نجج إصجاراتيا أىع بيغ
 .الإسلامية السالية

 السحاسبة ىيئة أىجاؼ أىع إبخاز يسكغ :الإسلامية المالية لممؤسدات والمراجعة المحاسبة هيئة أهداف -2
 : التالية الشقاط ضسغ الإسلامية السالية لمسؤسدات كالسخاجعة

 مع الإسلامية السالية السؤسدات بأنذصة العلاقة ذات كالأخلاقيات كالحػكسة كالسخاجعة السحاسبة فكخ تصػيخ -
  ؛الإسلامية الذخيعة كأحكاـ يتفق بسا الجكلية كالسسارسات السعاييخ عتبارالإ في الأخح

 كتصبيقاتو الإسلامية السالية السؤسدات بأنذصة الستعمق كالأخلاقيات كالحػكسة كالسخاجعة السحاسبة فكخ نذخ -
  ؛الػسائل مغ ذلظ كغيخ كالتقاريخ الأبحاث كإعجاد الجكرية الشذخات كإصجار الشجكات كعقج التجريب شخيق عغ

 السعاييخ ىحه كتفديخ كالتأميغ كالتسػيل ستثسارالإ لريغ شخعية كمتصمبات شخعية معاييخ كإصجار إعجاد -
  ؛الذخعية كالستصمبات

                                                           
1
          ،2201 الجزائر ،0ط الجزائریة، الدار الجزائري، الاقتصاد في الإسلامیة الصیرفة مؤسسات لإدماج النظامي التحول أساسیات صالح، صالحي الدكتور  

 .12/51 ص
2
 .2201/00/03 النشر تاریخ ،www.icra.com والتحكیم، للصلح الدولي الإسلامي المركز موقع  
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  ؛الإسلامية السالية لمسؤسدات كالسخاجعة السحاسبة معاييخ كإصجار إعجاد -
  ؛الإسلامية السالية بالسؤسدات الستعمقة كالحػكسة السخاجعة مسارسات بجػدة الارتقا  -
 ؛الإسلامية السالية السؤسدات بأنذصة الستعمقة الأخلاقية بالسسارسات الارتقا  -
  ؛الإسلامية السالية السؤسدات تتبعيا التي السحاسبية كالإجخا ات الدياسات بيغ ما التػفيق -
 الخقابية الجيات مغ كل قبل مغ الييئة ترجرىا التي كالإرشادات كالبيانات السعاييخ كتصبيق لاستخجاـ يالدع -

  ؛كالسخاجعة السحاسبة كمكاتب إسلاميا ماليا نذاشا يباشخ مسا كغيخىا الإسلامية السالية كالسؤسدات الرمة ذات
 كالأخلاقيات كالسخاجعة بالسحاسبة الستعمقة السيشية التصػيخ بخامج ذلظ في بسا كالتجريبية، التعميسية البخامج تقجيع -

 كالتسػيل بالريخفة السعخفة زيادة أجل مغ كذلظ بيا السختبصة الأخخػ  كالسجالات الذخعية كالسبادغ كالحػكسة
 .فييسا التخرز مغ مديج كتذجيع الإسلامي

 :التالي الذكل في الإسلامية السالية لمرشاعة الجاعسة الييئات تػضيح يسكششا الأخيخ في ك
 (: الهيئات الداعمة لمرناعة المالية الإسلامية02/05الذكل رقػ)

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 عتسادا عمى السعمػمات الدابقةإ عجاد الصالبيغ إ مغ المردر: 
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 الرناعة المالية الإسلامية المؤسدات الدولية الداعمة في تطؽيرالمطمب الثالث: دور 
 الرشاعة السالية الإسلامية فيسايمي:   يسكغ إبخاز دكر كل مؤسدة مغ السؤسدات الجكلية الجاعسة في تصػيخ

                                ((IFSB في تطؽير الرناعة المالية الإسلامية ميةسـلاالية الإـات المـدمـمجمس الخأولا: دور 
ساىع مجمذ الخجمات السالية الإسلامية بإصجار السعاييخ الإرشادية الستػافقة مع مبادغ الذخيعة، ك التي بمغ    

، ك تتشاكؿ ىحه السعاييخ الزػابط الذخعية لمسؤسدات السالية الإسلامية، 2017معيارا إلى غاية  19عجدىا 
سختمف مؤسدات الرشاعة السالية الإسلامية، مغ بالإضافة إلى إدارة السخاشخ، ك الجػانب الخقابية الإشخافية ل

 ستثسار إسلامية، ك شخكات تأميغ تكافمي ك شخكات إعادة التكافل.إمرارؼ إسلامية ك صشاديق 
كسا ساىع بالجراسات ك التقاريخ الستعمقة بقزايا الرشاعة السالية الإسلامية، ك مغ أىسيا التقخيخ الدشػؼ    

لية الإسلامية، بالإضافة إلى الإصجارات السذتخكة بيغ مجمذ الخجمات السالية لاستقخار صشاعة الخجمات السا
الإسلامية ك ىيئات دكلية كبخػ، نحكخ مشيا: الكتاب السذتخؾ بيغ مجمذ الخجمات السالية الإسلامية ك البشظ 

لخجمات السالية ، كالكتاب السذتخؾ بيغ مجمذ ا2017 الجكلي الستعمق برشاعة التأميغ التكافمي، ك الرادر سشة
الإسلامية ك الأكاديسية العالسية لمبحػث الذخعية بساليديا، الستعمق بتحقيق التػازف بيغ متصمبات الذخيعة ك سلامة 

 .2017الشطاـ السالي الإسلامي، ك الرادر سشة 
ى تصػر كىحه السداىسات تذكل السجخلات الأساسية لمبحث ك التحميل الإقترادؼ الإسلامي، الحؼ يؤدؼ إل    

 التصبيكية.  دراستو الشطخية ك
   في تطؽير الرناعة المالية الإسلامية المجمس العام لمبنؽك والمؤسدات المالية الإسلاميةدور  ثانيا: 
 ؛إصجار معاييخ ك مبادغ إرشادية تشطع عسل السؤسدات السالية الإسلامية -
القانػف الشسػذجي لمعسل السرخفي الإسلامي الحؼ تشاكؿ مختمف أعساؿ كأنذصة السرارؼ الإسلامية  إصجار -

كجػانبيا الخقابية ك التشطيسية ك الإدارية بالإضافة إلى علاقة السرخؼ الإسلامي بالبشظ السخكدؼ، ك تشاكؿ 
 1؛الإسلامييزا جػانب التحػؿ مغ العسل السرخفي التقميجؼ إلى العسل السرخفي أ

مشذػر السجمذ العاـ لمبشػؾ ك السؤسدات السالية الإسلامية مع مجسػعة البشظ الجكلي الستعمق بسسارسات  -
 ؛2017حػكسة الذخكات ك السرارؼ الإسلامية، الرادر سشة 

 سجة مغ قبل السجمذ العاـ لمبشػؾالسداىسة في التكػيغ الستخرز ك مشح الذيادات ك البخامج التجريبية السعت -
 نحكخ مشيا: 16لسؤسدات السالية الإسلامية كعجدىا كا
 شيادة السرخفي الإسلامي السعتسج؛ 

                                                           

 
1
 :النشر، تاریخ  www.ifsb.orgس ، القانون النموذجي للعمل المصرفي الإسلامي.على موقع المجلالمجلس العام للبنوك والمؤسسات المالیة الإسلامیة 
02/00/2201. 

http://www.ifsb.org/


 الفرل الثاني: مؤسدات الرشاعة السالية الإسلامية كالييئات الجاعسة
 

~ 80 ~ 
 

 شيادة السجيخ السرخفي الإسلامي السعتسج؛ 
 شيادة الإختراصي الإسلامي في التجقيق الذخعي؛ 
 الساجدتيخ السيشي التشفيحؼ في السالية الإسلامية؛ 
 بمػـ السيشي في السحاسبة السرخفية؛يالج 
 بمػـ السيشي في التأميغ التكافمي؛يالج 
 بمػـ السيشي الستقجـ في السالية الإسلامية.يالج 

  في تطؽير الرناعة المالية الإسلامية الؽكالة الإسلامية الدولية لمترنيفثالثا: دور 
 مجسػعة مغ الترشيفات للأسػاؽ كالسؤسدات السالية الإسلامية مشيا: الػكالة الإسلامية الجكلية لمترشيفتػفخ  

 الترشيفات الديادية كالانتسائية؛ -
 ترشيف الركػؾ؛ -
 الترشيف السالي لمسرارؼ الإسلامية كمؤسدات التكافل؛ -
 ترشيف الجػدة الذخعية لمسؤسدات السالية الإسلامية. -
بسشح ترشيف ائتساني كشخعي لبشظ البخكة  2018نػفسبخ  12رشيف في كقج قامت الػكالة الإسلامية الجكلية لمت  

 الجدائخؼ.
 رابعا: دور الدؽق المالية الإسلامية الدولية في تطؽير الرناعة المالية الإسلامية

 كيتشاكؿ 2018 أفخيل بتاريخ صجر تقخيخ أخخ الركػؾ، حػؿ الجكلية الإسلامية السالية لمدػؽ  الدشػؼ  التقخيخ -
 في الإسلامية السالية السؤسدات لسداعجة كييجؼ كالعالسي، السحمي الركػؾ سػؽ  كتصػر كأدا  إصجارات التقخيخ

 الركػؾ لإصجار الذخعية كالزػابط الأحكاـ أيزا التقخيخ كيتشاكؿ الركػؾ، سػؽ  عمى شاممة نطخة أخح
  ؛1كتجاكليا

 السعاملات إجخا  تدييل بغخض إصجارىا كيتع معاييخ، 10 عجدىا كيبمغ الجكلية الإسلامية السالية الدػؽ  معاييخ -
 مخخجاتيا تداىع. الإسلامية السالية السؤسدات في الإسلامية الذخيعة كمبادغ أحكاـ مع الستفقة التسػيمية كالريغ
   التشديق آليات كتصػيخ الديػلة، بإدارة الإسلامي قترادالإ في الأبحاث تصػر في الذخعية السعاييخ عمى السختكدة

 كالسالية الشقجية بالأسػاؽ السقاييذ بتػحيج الخاصة كالجراسات الإسلامية السالية الأسػاؽ في كالخقابة كالإشخاؼ
 .تعاملاتيا في الذفافية كتعديد الإسلامية

                                                           
1
 IIFM, International Islamic Financial Mareket, Sukuk Report, A Comprehensive Study of the Global Sukuk Market, April 

2018, p12 (XIII( 
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  في تطؽير الراعة المالية الإسلامية الدولي الإسلامي الفقه مجمع خامدا: دور
 مغ ىامة مجسػعة كإصجار الإسلامية، السالية الرشاعة بسؤسدات الستعمقة القزايا مغ لمكثيخ السجسع دراسة    

 الحمػؿ كتحج الإسلامية، السالية السؤسدات عسل كتجعع كتخشج كتزبط تػجو التي الفقيية السجسعية القخارات
 .كقػاعجىا الإسلامية الذخيعة مبادغ إشار في الحياة مدتججات مع لتتفاعل السدتحجة لقزاياىا السشاسبة

 ؛بيا الػعي كنذخ الإسلامية السالية الرشاعة قزايا تعالج عمسية كمؤتسخات نجكات تشطيع -
 الاقترادية الجػانب مدتػػ  عمى لمباحثيغ كإتاحتيا الجكلي الإسلامي الفقو مجسع كتػصيات قخارات إصجار -

 الإسلامية السالية الرشاعة بقزايا الستعمقة اليامة السجسعية قخاراتو في مسثمة السجسع مخخجات ساىست. كالفقيية
  .القخارات تمظ عمى تحاليميا تبشى التي الإسلامي الاقتراد في كالأبحاث الجراسات تصػر في كمدتججاتيا،

  في تطؽير الرناعة المالية الإسلامية والتحكيػ لمرمح الدولي الإسلامي المركزسادسا: دور 
 :1مشيا نحكخ تجريبية، كدكرات ميشية شيادات كالتحكيع لمرمح الجكلي الإسلامي السخكد يقجـ

 ؛الإسلامية السالية الرشاعة في السعتسج الجكلي التجارؼ  السحكع شيادة -
 ؛الإسلامي السالي التحكيع في الجكلي الخبيخ -
 .الإسلامية السشتجات في الجكلي السحكع -
 كتصبيقات أسذ بسػائسة كالستعمقة الإسلامي الاقتراد في كالأبحاث الجراسات تصػيخ في مخخجاتو عىكتدا   

 الكياـ مغ لتسكيشيا الإسلامية الذخيعة مبادغ مع يتعارض لا فيسا الجكلية، السعاييخ مع الإسلامية السالية السؤسدات
  القانػنية السلائسة. بالصخؽ  مشازعاتيا تدػية في إمكانياتيا كتصػيخ العالع دكؿ مختمف في بأعساليا
 في تطؽير الرناعة المالية الإسلامية                                                                           الإسلامية المالية لممؤسدات والمراجعة المحاسبة هيئةدور  سابعا:

التحميمي كالتصبيقي ستعخاض مداىسة ىيئة السحاسبة كالسخاجعة لمسؤسدات السالية الإسلامية في البحث إمغ خلاؿ 
 :لقزايا الاقتراد الإسلامي الستعجدة

ساىست السخخجات الفقيية كالذخعية لييئة السحاسبة : البحث التحميمي لقزايا الاقتراد الاسلامى الستعجدة -
كالسخاجعة لمسؤسدات السالية الإسلامية في تصػر الجراسات كالأبحاث في الاقتراد الإسلامي، كالتي شكمت 

                                                                                      :الأساسي لمتحميل الاقترادؼ الإسلامي في مشطػمتو السؤسدية ك الإجخائية كمشياالسرجر 
انبيا لبحث التحميمي الستعمق بسؤسدات الريخفة الإسلامية، الحؼ يتشاكؿ جػانبيا التشطيسية كالإدارية، كجػ ا -أ

 .الشقجية كالسالية، كجػانبيا السحاسبية، كجػانب الزبط كالحػكسة

                                                           
1
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بيا مغ علاقات البحث التحميمي الستعمق بسؤسدات التأميغ التكافمي، ك مؤسدات إعادة التكافل، كما يختبط  -ب
لسالية كالتشقجية في كصشاديق تكافل كصشاديق اعادة تكافل كتحميل القزايا الادارية التشطيسية التكافمية، كالقزايا ا

 مؤسدات التأميغ التكافمي، بالاضافة الى القزايا السحاسبية.
البحث التحميمي الستعمق بسؤسدة الدكاة كمؤسدة الأكقاؼ، كجػانبو التشطيسية كالإدارية، كجػانبو الشقجية  -ج

 .كالسالية كالسحاسبية
ستثسار الإسلامية السختمفة، كأنػاعيا الإكػؾ البحث التحميمي الستعمق برشاديق الاستثسار الإسلامية، كص -د

كالسداقاة كصكػؾ السغارسة( كضػابصيا،  ،ممكية مشافع، الدمع، الاسترشاع، السخابحة، السذاركة السدارعة :)صكػؾ
 ستثسار الإسلامي.الإبيا مغ أسػاؽ مالية إسلامية، كالتي تجدج مبادغ  كما يختبط

ستثسار القائسة عمى السذاركات الستشػعة، مغ مزاربة الإالبحث التحميمي الستعمق بريغ التسػيل كأساليب  -ك
 .سترشاع كإجارة كمذاركة كمدارعة كمغارسة كمداقاةكإكمخابحة كسمع 

 اريخ الساليةالبحث التحميمي الستعمق بإعجاد التقاريخ السالية كالسحاسبية، في إشار السعاييخ الجكلية لإعجاد التق -ؼ
  .1الإسلامية كالتقاريخ السالية السػافقة لمذخيعة

سلامى كيتابع تفاعلاتيا التصبيكية الإالبحث التصبيقي في الاقتراد الإسلامي الحؼ يخافق إقامة مؤسدات الاقتراد 
                                                                                                                             .في البمجاف الإسلامية كالعالع

 تعمقة بالفقو الإسلامي كالاقترادساىست مخخجات ىيئة السحاسبة كالسخاجعة لمسؤسدات السالية الإسلامية الس  
 :الإسلامي في تصػيخ الجراسات التصبيكية الستعمقة بالاقتراد الإسلامي كمشيا

ؼ كالسخاجعة بعلاقة البشظ السخكدؼ مع مشطػمة السرارؼ الإسلامية، كأشكاؿ الخقابة كالإشخا الجراسة الستعمقة -أ
             في ضل تصبيق السعاييخ الذخعية كالسحاسبية كمعاييخ السخاجعة كمعاييخ الحػكسة كالأخلاقيات.                                        

        .الشقجية التي تقػـ عمى السذاركة كبجيل لشطاـ الفػائج الخبػية كالبجائل الستاحة دراسات تصبيكية متعمقة بالدياسة -ب
 .                                                                                                          دراسات تصبيكية لتشطيع العلاقة بيغ البشػؾ الإسلامية كالبشػؾ التقميجية -ج
                                                       .الجراسات التصبيكية الستعمقة بإقامة صشاديق الاستثسار الإسلامية، كمتابعة أنذصتيا -د
تيا ك ترشيف التصبيكية الستعمقة بإصجار الركػؾ الإسلامية العادية كالديادية كتقييع استثسارا الجراسات -ك

 أسػاقيا.
 
 

                                                           
1
 Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions, IFRS and the Shariah Based Reporting, a 

Conceptual Study, manama kingdom of bahrain, first edition, 2018 
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 :خلاصة الفرل 
تشاكلشا في ىحا الفرل التعخيف بالسؤسدات السالية الإسلامية السرخفية كغيخ السرخفية كالسؤسدات السكسمة       

ليا، كسا تشاكلشا أيزا السؤسدات الجكلية الجاعسة لمرشاعة السالية الإسلامية مغ خلاؿ إبخاز أىجافيا كمداىساتيا 
تيا الفقيية في إثخا  الجراسات التصبيكية كالأبحاث التحميمية في تصػيخ الرشاعة السالية الإسلامية، كدكر مخخجا

 الستخررة في الإقتراد الإسلامي.
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 :تمهيد
، كخست مؤسدة إدارة الديػلة الإسلامية الجكلية جيػدىا لتعديد الشطاـ البيئي 2010مشح إنذائيا في عاـ    

لتداـ في تصػيخ بخنامجيا لمركػؾ العابخة لمحجكد كالسرسع الإالأساسي لرشاعة التسػيل الإسلامي. كيتجدج ىحا 
بسديج مغ التفريل  زُ خَ ىحا كأكثخ سػؼ يُ  كلخريرا لتمبية متصمبات الديػلة لمسؤسدات السالية الإسلامية، 

 السباحث التالية: ضسغ ىحا الفرل، كالحؼ يقػـ عمى
 .IILMالإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة تقجيع الييئة : السبحث الأكؿ
 في تصػيخ الرشاعة السالية الإسلامية. IILMدكر الييئة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة  :السبحث الثاني
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 IILMالإسلامية الدولية لإدارة الديؽلة تقديػ الهيئة المبحث الأول: 
( مغ خلاؿ التعخيف بالييئة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة IILMسشتشاكؿ الييئة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة )

أىع التحجيات التي تػاجييا في تصػيخ  كإبخاز أىع أىجافيا كالسداىسيغ فييا كليكميا التشطيسي، كمغ ثع إستعخاض
 الرشاعة السالية الإسلامية كذلظ ضسغ العشاصخ التالية:

 المطمب الأول: تأسيس الهيئة الإسلامية الدولية لإدارة الديؽلة 
ـ، كىي مؤسدة عالسية فخيجة تعسل عمى  2010أكتػبخ  25تأسدت مؤسدة إدارة الديػلة الإسلامية الجكلية في    

تجفقات الإستثسار عبخ الحجكد كالخكابط الجكلية كالإستقخار السالي مغ خلاؿ إنذا  أدكات مالية سائمة متػافقة تعديد 
 1مع الذخيعة الإسلامية لمسؤسدات التي تقجـ الخجمات السالية الإسلامية.

كتزع عزػيتيا الستشػعة يقع السقخ الخئيدي لمسؤسدة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة في كػالالسبػر، ماليديا،   
كتخكيا، كالإمارات العخبية الستحجة،  يػس، كنيجيخيا، كقصخ،بشػكا مخكدية مغ انجكنيديا، كالكػيت، كماليديا، كمػريذ

 .كالسؤسدة الإسلامية لتشسية القصاع الخاص، كىي مشطسة متعجدة الأشخاؼ
شميعة السؤسدة السالية الإسلامية، فيي تجعع  تع ترسيع السؤسدة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة لتكػف في  

البشػؾ الإسلامية خلاؿ أزمات الديػلة، كتػفخ لسؤسدات الخجمات السالية الإسلامية إمكانية الػصػؿ إلى أدكات 
 الديػلة ذات الترشيف العالي.

 المطمب الثاني: أهداف الهيئة الإسلامية الدولية لإدارة الديؽلة والتحديات التي تؽاجهها
تدعى الييئة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة إلى تحقيق أىجاؼ مخسػمة كذلظ لجعع السؤسدات التي تقجـ    

الخجمات السالية الإسلامية بتػفيخ أدكات كمشتجات متػافقة مع أحكاـ الذخيعة الإسلامية، لكشيا ترادؼ عجة 
 صعػبات كتحجيات نتصخؽ إلى ذلظ فيسا يمي:

 الهيئة الإسلامية الدولية لإدارة الديؽلةأهداف أولا: 
 مغ الأىجاؼ الأساسية لمييئة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة مايمي:

  ؛تعديد الإستقخار السالي -

 ؛مع مبادغ الذخيعة الإسلاميةة صجار أدكات مالية متػافقإ -

                                                           
1
 .25/22/2225 الإطلاع:، تاریخ  www.iilm.com الموقع الرسمي للهیئة الإسلامیة الدولیة لإدارة السیولة   

http://www.iilm.com/
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الإسلامية مغ خلاؿ تػفيخ مجسػعة عبخ الحجكد بيغ السؤسدات التي تقجـ الخجمات السالية تدييل إدارة الديػلة  -
متشػعة مغ الأدكات الستػافقة مع الذخيعة الإسلامية بذخكط تجارية لتتشاسب إحتياجات الديػلة الستشػعة 

 تقجـ الخجمات السالية الإسلامية؛ لمسؤسدات التي
يات الػششية كالإقميسية ػ تعديد التعاكف الإقميسي كالجكلي لبشا  البشية التحتية القػية لإدارة الديػلة عمى السدت -

 كالجكلية؛
 أية أىجاؼ أخخػ قج يقتخحيا مجمذ الإدارة كتػافق عميو الجسعية العسػمية. -

 الإسلامية الدولية لإدارة الديؽلة ثانيا: التحديات التي تؽاجه الهيئة
 العجيج مغ التحجيات في إدارة الديػلة الذخعية كمشيا: لييئة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلةا حجدت

لكل مغ الأسػاؽ الإسلامية  بالسقارنة مع السجاؿ التقميجؼ، ىشاؾ عجد محجكد ندبيا مغ السذاركيغ في الدػؽ  -
 كالتقميجية، مسا يحج مغ فخص أدكات إدارة الديػلة الستػافقة مع الذخيعة الإسلامية.

ػلة قريخة الأجل بالعسلات السحمية كغيخىا مغ العسلات الإحتياشية بجلا مغ ىشاؾ حاجة متدايجة لأدكات سي -
الجكلار الامخيكي لتمبية الإحتياجات الستشػعة لمسدتثسخيغ في مختمف الػلايات القزائية كإنذا  نطاـ بيئي أكثخ 

 نذاشا لدػؽ الساؿ الإسلامي.
لإسلامية )بيغ سشة كخسذ سشػات( لجحب ىشاؾ أيزا حاجة لأدكات متػسصة الأجل متػافقة مع الذخيعة ا -

السدتثسخيغ عمى السجػ الصػيل الحيغ يدعػف إلى عػائج أعمى مغ استثساراتيع، بالإضافة إلى دعع شخح أدكات 
الديػلة الإسلامية بالعسمة السحمية مغ قبل البشػؾ السخكدية، مسا يػفخ تكافؤ الفخص، كيتيح مخكنة أكبخ في تمبية 

 ية بسػجب قػاعج بازؿ الإحتخازية.الستصمبات التشطيس
( للأدكات السالية قريخة الأجل القميمة الستاحة HQLAإف عجـ تػحيج معاييخ معالجة الأصػؿ عالية الجػدة ) -

الييئة الإسلامية الجكلية  كاستخاتيجية الذخا  كالإحتفاظ يعيقاف التجاكؿ في الدػؽ الثانػية. بالإضافة إلى ذلظ تعسل
 (1)بإستسخار عمى تحديغ بخنامجيا لسػا مة معالجة الأصػؿ الدائمة عالية الجػدة مغ السدتػػ  لإدارة الديػلة

في محكختيا التػجييية بذأف السقاييذ  IFSB-15كسا ىػ محجد بسػجب معيار  %0لركػكيا مع كزف مخاشخ 
 في السؤسدات التي تقجـ خجمات مالية إسلامية. ةالكسية لإدارة مخاشخ الديػل

ىشاؾ أيزا حاجة لسديج مغ الركػؾ البيئية كالإجتساعية كالحكػمية، الركػؾ الخزخا  لتمبية الصمب اليائل مغ  -
مختمف السدتثسخيغ عمى مدتػػ العالع كدعع السذاريع السمسػسة التي تفيج تشسية الأمة. ككفقا لذخكة ريفيشيتيف نست 

في عاـ  ESGار دكلار أمخيكي مغ صكػؾ ممي 8.1عمى أساس سشػؼ كتع إصجار  %35بشدبة  ESGصكػؾ 
 .2021مميار دكلار أمخيكي مقارنة بعاـ  6، إرتفاعا بػ 2022



 الفرل الثالث: حالة الهيئة الإسلامية العالمية لإدارة الديؽلةدراسة 
 

~ 89 ~ 
 

لتعديد إستقخار قصاع التسػيل الإسلامي مغ خلاؿ  لقج كخست الييئة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة جيػدىا   
 تدييل إدارة الديػلة عبخ الحجكد مغ خلاؿ الصخح الستكخر لركػؾ الجكلار الأمخيكي بأجاؿ مختمفة.

 لحلظ فإف معالجة ىحه التحجيات أمخ بالغ الأىسية لشسػ السؤسدات السالية الإسلامية كلإدارة سيػلتيا بفعالية ككفا ة.
 الهيكل التنعيمي لمهيئة الإسلامية الدولية لإدارة الديؽلةالث: المطمب الث

 :مغ لإدارة الديػلة يتكػف الييكل التشطيسي لمييئة الإسلامية الجكلية
الأعزا   ، أؼمية الجكلية لإدارة الديػلةلاالييئة الإسأعزا   الكياف الحؼ يسثل جسيع: مؽميةالجمعية الع -1

 .السخاقبيغ كالأعزا ، السشتدبيغ كالأعزا كاممي العزػية، 

الإشخاؼ عمى الحػكسة كالسخاشخ كالتػجيو ميستيع  ،قادة مثالييغمجمذ الإدارة مغ  يتذكل: مجمس الإدارة -2
، كىع محافطػا البشػؾ السخكدية لمجكؿ الأعزا  الثسانية ؿالاستخاتيجي، كضساف اتخاذ القخارات الفعالة كالامتثا

 بالإضافة الى السؤسدة الإسلامية لتشسية القصاع الخاص ) كىي مشطسة متعجدة الأشخاؼ(. 
 :مغ المجاف التالية السؤسدة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة دارةإمجمذ  كسا يشقدع

المجشة التشفيحية لسجمذ الإدارة ىي لجشة تابعة لسجمذ الإدارة، مدؤكلة عغ : المجنة التنفيذية لمجمس الإدارة -أ
 .الإشخاؼ عمى سيخ عسل السؤسدة كعسمياتيا بذكل عاـ

فيحية مغ قِبَل مجمذ الإدارة لسجة ثلاث سشػات، كيجػز إعادة تعييشيع لفتخات أخخػ. يُعي غ أعزا  المجشة التش   
 (2025ديدسبخ15إلى 2022ديدسبخ16مغ:الحالية لفتخةع )اكيدتسخ أعزا  المجشة في مشاصبيع حتى تعييغ خمفائي

عمى  (BRMC) تذخؼ لجشة إدارة السخاشخ التابعة لسجمذ الإدارة: لجنة إدارة المخاطر التابعة لمجمس الإدارة -ب
جاؼ، أك الإضخار بدسعة إدارة السخاشخ التي قج تؤدؼ إلى خدائخ مالية، أك تعصل العسميات، أك عجـ تحقيق الأى

السؤسدة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة. كسا تذخؼ المجشة عمى أنذصة الإدارة في إدارة مخاشخ الائتساف، 
 .كالدػؽ، كالديػلة، كالتذغيل، كالدسعة، كغيخىا، مع ضساف كجػد إجخا ات مشاسبة لإدارة السخاشخ كفعاليتيا

اشخ السرخفية لسجة ثلاث سشػات مغ قبل مجمذ الإدارة أك مسثمييع، كيجػز يتع تعييغ أعزا  لجشة إدارة السخ   
 (2025مارس  27 – 2022مارس  28: الحالية الفتخة) إعادة تعييشيع لفتخات أخخػ 

تتػلى لجشة التجقيق التابعة لسجمذ الإدارة مدؤكلية مداعجة مجمذ : لجنة التدقيق التابعة لمجمس الإدارة -ج
كتمعب المجشة دكرًا في  (IILM) . الإدارة في الإشخاؼ عمى التقاريخ السالية لمسؤسدة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة

لسؤسدة لمستصمبات القانػنية الإشخاؼ عمى فعالية أنطسة الخقابة الجاخمية، كأدا  كضيفة التجقيق الجاخمي، كامتثاؿ ا
 .كالتشطيسية

https://iilm.com/v2/en/board-committees/#20a476a65789782a3
https://iilm.com/v2/en/board-committees/#19917e8433a0af772
https://iilm.com/v2/en/board-committees/#01421dc8c860e9f71
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يتع تعييغ أعزا  المجشة الاستذارية لسجمذ الإدارة لسجة ثلاث سشػات مغ قبل مجمذ الإدارة أك مسثميع، كيجػز    
 .(2026مايػ  11 – 2023مايػ  12: الحالية الفتخة) .إعادة تعييغ المجشة لفتخات أخخػ 

تتستع المجشة الذخعية بدمصة اتخاذ القخار بذأف أؼ مدائل شخعية تتعمق بأعساؿ أك عسميات أك  :المجنة الذرعية -د
الكيانات ذات الأغخاض الخاصة أنذصة مؤسدة إدارة الديػلة الإسلامية الجكلية أك أؼ مغ الذخكات التابعة ليا أك 

 .أك الرشاديق الاستئسانية التابعة ليا
كتقجـ المجشة الذخعية السذػرة إلى مجمذ الإدارة كالمجشة التشفيحية لسجمذ الإدارة كالخئيذ التشفيحؼ كمػضفي السؤسدة 

 .الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة السالية بذأف السدائل الستعمقة بالجػانب الذخعية
يتع تخشيح أعزا  المجشة الجائسة مغ قبل مجمذ الإدارة لسجة لا تقل عغ ثلاث سشػات، كيجػز إعادة تعييشيع لفتخات 

 .1( 2026مايػ 31 – 2023يػنيػ  1: الحالية الفتخة) .أخخػ 
 :التالي الذكل فيالجكلية لإدارة الديػلة  الإسلامية ييئةمل التشطيسي الييكل تػضيح يسكغ الأخيخ كفي

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           

 
1
 .05:02، على الساعة: 25/22/2225للإطلاع: ، تاریخ ا www.iilm.com الدولیة لإدارة السیولةالموقع الرسمي للهیئة الإسلامیة   

https://iilm.com/v2/en/board-committees/#b78ffbf61772172d2
http://www.iilm.com/
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 IILM(: الهيكل التنعيمي لمهيئة الإسلامية الدولية لإدارة الديؽلة 03/01) الذكل رقػ
 

               

 

 

 

 

 

 

 

 

                                             

 

 

 

 

 

 
 

 الخسسي لمييئة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة مغ إعجاد الصالبيغ، بالإعتساد عمى السػقعالمردر: 
www.iilm.com 
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          في تطؽير الرناعة لإدارة الديؽلة العالمية  الهيئة الإسلامية المبحث الثاني: دور
 الإسلاميةالمالية 

السيا مشج إنذائيا كحتى ميسا في تذكيل صشاعة الركػؾ عدارة الديػلة دكرا لإالإسلامية الجكلية ؤسدة الس لعبت   
 ، كسا حاكلت مػاكبة مختمف التصػرات التي عخفيا ميجاف الخقابة كالإشخاؼ السرخفي.2023عاـ 

 (IILM)لإدارة الديؽلة العالمية الإسلامية الهيئة صكؽكتحميل أداء  الأول: المطمب
ككيف يتع تحميميا، بالإعتساد  لإدارة الديػلة العالسية الييئة الإسلاميةصكػؾ  سشتصخؽ في ىحا السصمب لتبياف أدا 

  عمى التقاريخ الدشػية ليحه الييئة، كالسػضح فيسا يمي:
 أولا: أهػ تطؽرات برامج الهيئة المدتخدمة في إدارة الديؽلة

التي تػاجييا الأسػاؽ السالية دارة الديػلة الإسلامية الجكلية لسعالجة تحجيات إدارة الديػلة إأنذئت مؤسدة   
الإسلامية، كاستجابة لمحاجة الستدايجة لسخاقبة مخاشخ الديػلة. كفي الحكخػ العاشخة لأكؿ إصجار افتتاحي لمركػؾ 

 2023.1ندتعخض الدجل الحافل كالحؼ يستج لعقج مغ الدمغ في ىحا السجاؿ في عاـ  2013قريخة الأجل سشة 
    الجكلي لإدارة الذخيعة الإسلامية؛: تع إنذا  السعيج 2010سشة 

  مميػف دكلار أمخيكي مغ قبل ستانجر 490إصجار افتتاحي بكيسة : 2013سشةA-1   أمخيكي ك ترشيف انج
 بػرز؛

  أشيخ؛ 06: إصجار أكؿ الركػؾ في مجة 2014سشة 

  الجكلية لإدارة الديػلة لإسلاميةا أشيخ ترجرىا الييئة 04: أكؿ صكػؾ مجتيا 2016سشة IILM؛ 

  مميار دكلار أمخيكي؛ 03: تع رفع بخنامج إصجار الركػؾ الى 2017سشة 

  السدادات التشافدية عمى بمػمبخج؛2018سشة : 

  ابيع ك شيخ كاحج؛س: تع شخح صكػؾ مجتيا أسبػعيغ ك ثلاثة أ2019سشة 

  مميار دكلار أمخيكي؛ 04: تع رفع بخنامج إصجار الركػؾ الى 2020سشة 

  ترشيف 2022سشة :F1 شيخ؛ 12يتر ك شخح صكػؾ لسجة  مغ ف 

                                                           

01:25على الساعة: ، 01/25/2225تاریخ الاطلاع:  www.iilm.com موقع المؤسسة الإسلامیة الدولیة لإدارة السیولة  
1
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  100دارة الديػلة الإسلامية الجكلية تجاكزت إجسالي إصجارات الركػؾ مغ قبل مؤسدة إ: 2023سشة 
 مميار دكلار أمخيكي؛

  مميار دكلار امخيكي. 06لى إتع رفع بخنامج إصجار الركػؾ 

 ؽلةثانيا: نبذة عؼ صكؽك المالية لمهيئة الإسلامية العالمية لإدارة الدي

أنػاعا مختمفة مغ الركػؾ كلآجاؿ مغ أجل تػفيخ كإدارة الديػلة ترجر الييئة الإسلامية العالسية لإدارة الديػلة   
 ػاع الركػؾ حدب الأجل التي أصجرتيا الييئة.نمختمفة حدب الحاجة كحدب الصمب. كفيسا يمي سشدتعخض أىع أ

 3.13سشػات فأكثخ فقج بمغ حجع إصجاراتيا ما قيستو  5سشػات،  4سشػات،  3بالشدبة لمركػؾ شػيمة الأجل مغ 
 دكلار أمخيكي. مميار

نذائيا إلى غاية شيخا، كالتي أصجرتيا الييئة مشح إ 12أسابيع إلى  2دبة لمركػؾ التي تتخاكح مجتيا مغ أما بالش
 كسايمي: فكاف حجسيا  2025جانفي 

 مميػف دكلار أمخيكي. 250أسابيع قجرت بػ  2الركػؾ لسجة  -
 مميػف دكلار أمخيكي. 350أسابيع قجرت بػ  3الركػؾ لسجة  -
 مميػف دكلار أمخيكي. 210أسابيع قجرت بػ  6الركػؾ لسجة  -
 مميػف دكلار أمخيكي. 1060شيخ قجرت بػ  2الركػؾ لسجة  -
 مميػف دكلار أمخيكي. 1600أسابيع قجرت بػ  4الركػؾ لسجة  -
 أمخيكي مميػف دكلار 200أسابيع قجرت بػ  7الركػؾ لسجة  -
 مميػف دكلار أمخيكي. 1810أسابيع قجرت بػ  12الركػؾ لسجة  -

 أشيخ فدػؼ نتصخؽ إلييا بالتحميل في السصمب الثاني. 6 ك أشيخ 3 ،أشيخ 1أما الركػؾ لسجة 
 الهيئة الإسلامية العالمية لإدارة الديؽلة: أداء صكؽك لثاثا

مميار دكلار امخيكي.  100.94قجرىا صكا بكيسة إجسالية  234أصجرت مؤسدة إدارة الديػلة الإسلامية الجكلية    
مميار دكلار  11.52مميار دكلار أمخيكي ككصمت إلى  13.88أصجرت ىحه الييئة صكػكا بكيسة  2022كفي عاـ 

 2013الفتخة السستجة مغ  مية خلاؿػضيح تصػر حجع الركػؾ الإسلاكالججكؿ التالي ي .2023أمخيكي في عاـ 
  .2023إلى
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 2023إلى  2013مؼ الفترة  الإسلامية تطؽر حجػ الركؽك(: 03/01) الجدول رقػ
 (الػحجة: مميار دكلار أمخيكي)                                                                                       

 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 الدنة

 11.52 13.88 14.12 11.95 9.03 8.11 9.85 9.30 6.40 5.80 0.98 المبمغ

 عمى تقخيخد بالاعتما الصالبيغداد عف إم :درلمصا
IILM -International Islamic Liquidity Management Corporation, Report 2023, P70 

، أف IILM, Report).2024 ( ،2024ـ لعا الجكلية لإدارة الديػلة لإسلاميةالمييئة ػخ يرتقدث حؼ أكشد لق    
 حػاليت بمغ ،IILM)  الجكلية لإدارة الديػلة لإسلاميةا أصجرتيا الييئة الركػؾ التي (لاميةػلإسا الركػؾة ػقيم
مميار دكلار  5.80لتبمغ  2014لتذيج ارتفاعا ممحػضا ابتجاً  مغ سشة  2013ـ عافقط يكي رمر ألادك مميار 01

) إلا أنيا شيجت انخفاض يكي رمر ألادكمميار  14.12لتبمغ  2021امخيكي، لتدتسخ في الإرتفاع حتى سشة 
عمى التػالي قج يخجع  11.52،ك 13.88، حيث بمغت 2023ك 2022(، لتشخفس سشتي   2018شفيف سشة 

 مية مغ خلاؿ الذكل التالي:كيسكغ تػضيح تصػر حجع الركػؾ الإسلا، الدبب لتأثخىا بجائحة كػركنا
 الرادرة مؼ طرف الهيئة الإسلامية الدولية لإدارة الديؽلةحجػ الركؽك الإسلامية تطؽر (: 03/02) الذكل رقػ

 (دكلار أمخيكي مميار )الػحجة:                                                                                                                 

 
 
 
 
 
 
 
 

 مغ إعجاد الصالبيغ بشاً  عمى معصيات الججكؿ الدابقالمردر: 
 (، تسثل صكػؾ مؤسدة إدارة الديػلة الإسلامية الجكليةLSEGكفقا لسجسػعة بػرصة لشجف للأكراؽ السالية )   

(IILM جدً  كبيخاً مغ مبيعات الركػؾ الجكلية، حيث أصجرت السؤسدة )الشرف الأكؿ  في مغ الركػؾ %20
، بعج 2023حتى الآف في عاـ  . كسا ترشف السؤسدة مغ بيغ أكبخ مرجرؼ الركػؾ عالسيا2023مغ عاـ 
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كالسسمكة العخبية الدعػدية كأنجكنيديا، كسا إحتمت السختبة الخابعة مغ حيث أكبخ مُرْجِرؼِ الركػؾ   حكػمات ماليديا
كانت  2022إلى عاـ  2018(، كمغ عاـ LSEG، كفقا لبيانات مجسػعة بػرصة لشجف للأكراؽ السالية )2022لعاـ 

ػؾ بالجكلار الأمخيكي، كضمت كحلظ في رْجِر لمرك( ثاني أكبخ مIILMمؤسدة إدارة الديػلة الإسلامية الجكلية)
  .2023الشرف الأكؿ مغ عاـ 

 الهيئة الإسلامية العالمية لإدارة الديؽلة: التؽزيع الجغرافي لركؽك رابعا
ك لجسيع  السؤسدة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلةزاد الصمب بذكل ممحػظ عمى الركػؾ بسا في ذلظ صكػؾ    

، مسا جعل معجلات شى عائج سشجات الخديشة الأمخيكية، كذلظ بدبب إستسخار إنعكاس مشح2022الأجاؿ في عاـ 
 كيسكغ تػضيح التػزيع الجغخافي ،أعمى، كبالتالي أكثخ جاذبية السؤسدة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلةأرباح 

 مغ خلاؿ الذكل التالي: حدب السشاشقالييئة الإسلامية العالسية لإدارة الديػلة لركػؾ 
 حدب المناطق الهيئة الإسلامية العالمية لإدارة الديؽلةالتؽزيع الجغرافي لركؽك  (:03/03) ػالذكل رق  
 2022لدنة   

 مغ إعجاد الصالبيغ بشاً  عمى معصيات الججكؿ الدابقالمردر: 
بذكل رئيدي عمى خسذ مشاشق،  2022تع تػزيع صكػؾ السؤسدة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة لدشة     

 % 39، تمييا آسيا كإفخيكيا كأكركبا كمشاشق أخخػ بشدب % 55حيث حرل الذخؽ الأكسط عمى تخريز بشدبة 
 عمى التػالي. %3ك %1ك %2ك
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 حدب الدول لامية العالمية لإدارة الديؽلةالهيئة الإس: التؽزيع الجغرافي لركؽك خامدا
يتع تػزيع الركػؾ قريخة الأجل التي ترجرىا مؤسدة إدارة الديػلة السالية الجكلية عمى مدتػػ العالع مغ خلاؿ    

شبكة متشػعة مغ الستعامميغ الأساسييغ الجكلييغ، كىع بشظ أبػ ضبي الإسلامي، كبشظ البخكة التخكي، كبشظ أفيغ 
نػبشظ بػبياف، كبشظ سي أؼ إـ بي الإسلامي، كبشظ دخاف ، كبشظ أبػضبي الأكؿ، كبيت التسػيل الكػيتي، الإسلامي 
كالذكل التالي يػضح التػزيع الجغخافي  ،1، كبشظ ستانجارد تذارتخدانظ الإسلامي، كبشظ قصخ الإسلاميكبشظ مايب

 لمييئة في أىع الجكؿ.
 2022لدنة  الهيئة الإسلامية لإدارة الديؽلة حدب الدولالتؽزيع الجغرافي لركؽك  (:03/04) الذكل رقػ

مغ إعجاد الصالبيغ بشاً  عمى تقخيخالمردر:   
IILM-International Islamic Liquidity Management Corporation, Report 2023, P4 

عمى   %10ك % 11ك % 23ك %38حػالي   الكػيت كبخكناؼ دار الدلاـ ك الإمارات كماليديا بشدب حرمت   
في  %8، مقارنة بشدبة 2022التػالي، كمغ بيغ الجكؿ زاد التخريز لبخكناؼ دار الدلاـ بذكل ممحػظ في عاـ 

 .2021عاـ 

                                                           
1
 .15:00عمى الداعة: ، 05/05/2025تاريخ الاشلاع: www.iilm.com المؤسسة الإسلامية الدولية لإدارة السيولة: موقع  
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دارة العالمية لإ الإسلامية الهيئةل مؼ قبمردرة ال قريرة الأجلتحميل أداء الركؽك المطمب الثاني: 
 (IILM)الديؽلة 

الخغبة في اصجار الركػؾ قريخة الأجل كبيخة كمختفعة، كربسا أعمى مغ الركػؾ شػيمة الأجل. كىحا كاضح إف    
مغ خلاؿ اصجارات السؤسدة كػنيا تيجؼ بذكل رئيدي إلى تػفيخ أدكات مالية قريخة الأجل متػافقة مع الذخيعة 

مؤسدة ادارة ؾ قريخة الأجل التي أصجرتيا إذ بمغ إجسالي حجع الركػ ة لتدييل إدارة الديػلة الفعالة. الإسلامي
مؤسدة ادارة مميار دكلار أمخيكي، كسا بمغت قيسة صكػؾ  115.22مشح إنذائيا حػالي  الجكلية الديػلة الإسلامية
مغ إجسالي حجع الركػؾ  %95.25مميار دكلار كتسثل حػالي  109.74( IILM) الجكلية الديػلة الإسلامية

 .السرجرة بالجكلار الأمخيكي
 شهر 10لمدةالإسلامية  أداء الركؽكأولا: 

مميػف دكلار أمخيكي، كبعج ذلظ ارتفع  200بكيسة  2019فيفخؼ سشة  04في  مجتو شيخ كاحج أكؿ صظتع شخح    
، 2024الصمب عمى ىحا الشػع مغ الركػؾ، كالججكؿ التالي يػضح تصػر حجع ىحه الركػؾ إلى غاية سشة 

   شيخ. 01 لسجةالركػؾ الإسلامية أداء  التالي يػضح الججكؿك 
 2024الى  2015مؼ فترة لم شهر 10لمدةالإسلامية  الركؽكتحميل أداء (: 03/02) الجدول رقػ

 (دكلار أمخيكي مميػف : ةالػحج)                                                                         
 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 الدنؽات

 4830 3590 5100 5700 7760 2250 00 00 00 00 شهر 1مدة

 عمى تقخيخد بالاعتما الصالبيغداد عف إم :درلمصا
Source: The IILM Sukuk Investor Presentation, Report 2025, P-P.29-38 

الييئة الإسلامية العالسية لإدارة الديػلة أصجرتيا  التي شيخ 1 لسجة مركػؾ قريخة الأجللجسالي الإ العجد بمغ   
 2019مميار دكلار أمخيكي، حيث بمغ السبمغ الإجسالي ليحه الركػؾ سشة  29.23صكا بكيسة إجسالية تقجر بػ  73

مميار دكلار أمخيكي، ليدتقخ  7.76مدجلا قيسة  2020مميار دكلار أمخيكي، ليعخؼ قفدة خلاؿ سشة  2.25مبمغ 
الصفيف إلى نخفاظ مميار دكلار أمخيكي مع بعس الإرتفاع كالا 5بعجىا  حجع إصجارات ىحه الركػؾ عشج حػالى 

  شيخ. 01، كالذكل التالي يػضح تصػر الكيسة الإجسالية لمركػؾ الإسلامية لسجة 2024غاية سشة 
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 شهر 01تطؽر القيمة الإجمالية لمركؽك الاسلامية لمدة  (:03/05) الذكل رقػ
 : مميػف دكلار أمخيكي(ةالػحج)                                                                                              

 
 
 
 
 
 
 
 

 معصيات الججكؿ الدابقعمى ً  بناداد الصالبيغ عف إم :درلمصا
IILM-International Islamic Liquidity Management Corporation, Report 2023, P3 

مغ إجسالي  %8يتزح أف حجع الركػؾ ذات شيخ كاحج مثّمت حػالي  (03/04) رقع الذكلمغ خلاؿ      
مغ اجسالي حجع الإصجارات خلاؿ سشة  %18بديادة قجرت بػ  %26، ليختفع إلى 2019إصجارات خلاؿ سشة 

، %17، %20، كىحا لديادة الإقباؿ عمى مثل ىحه الركػؾ التي تديل ادارة الديػلة الفعالة لتتخاجع إلى 2020
 عمى التػالي. 2024، 2023، 2022، 2021خلاؿ الدشػات  .17%، 12%

 شهرأ 30 لمدة : أداء الركؽك الإسلاميةثانيا
شيخ التي أصجرتيا الييئة الإسلامية العالسية لإدارة الديػلة أ 3بمغ العجد الإجسالي لمركػؾ قريخة الأجل لسجة    

كالججكؿ التالي يػضح تصػر حجع الركػؾ  مميار دكلار أمخيكي، 56.75صكا بكيسة إجسالية تقجر بػ  123
 .2024إلى غاية سشة أشيخ  03الإسلامية لسجة 

 2024الى  2015مؼ الفترة شهر  03(: تطؽر القيمة الإجمالية لمركؽك الاسلامية لمدة 03/03) رقػ الجدول
 (: مميػف دكلار أمخيكيةالػحج)                                                                                         

 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 الدنؽات

 4890 4300 5120 5560 4780 4060 5650 8190 8800 5400 أشهر 03مدة 

 عمى تقخيخد بالاعتما الصالبيغداد عف إم :درلمصا
Source: The IILM Sukuk Investor Presentation, Report 2025, P-P.29-38 
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 3.4مميار دكلار أمخيكي، ليختفع بػ  5.4 مبمغ 2015، حيث بمغ إجسالي الركػؾ سشة (03/03) مغ الججكؿ رقع  
، كتدتقخ 2024، إلى 2018مميار دكلار أمخيكي، لتتخاجع سشػات مغ  8.8ليبمغ  2016مميار دكلار خلاؿ سشة 

 مميار دكلار أمخيكي. كالذكل التالي يػضح ندبة إصجارات ىحه الركػؾ حدب الدشػات: 5في حجكد 
 أشهر 03لمدة  لاميةالإس (: أداء الركؽك03/06) الذكل رقػ

 (: مميػف دكلار أمخيكيةالػحج)                                                                              

 
 
 
 
 
 
 
 

 معصيات الججكؿ الدابقعمى ً  بناداد الصالبيغ عف إم :درلمصا
مغ إجسالي  9.51%يتزح أف حجع الركػؾ ذات شيخ كاحج مثّل حػالي  (03/06) الذكل رقعمغ خلاؿ     

مغ اجسالي حجع الإصجارات خلاؿ  %6بديادة قجرت بحػالي   %15.5، ليختفع إلى 2015الإصجارات خلاؿ سشة 
، كلتتخاكح خلاؿ 2018خلاؿ سشة  %9.95، كىحا لديادة الإقباؿ عمى مثل ىحه الركػؾ، لتتخاجع إلى 2016سشة 
 .%8ك  %7بيغ  2024، 2022، 2021، 2020، 2019ات الدشػ 
 أشهر 06: أداء الركؽك الإسلامية لمدة ثالثا

مميػف دكلار أمخيكي، كبعج ذلظ ارتفع  400بكيسة  2014أكت سشة  28أشيخ في  6تع شخح أكؿ صظ لسجة    
الصمب عمى ىحا الشػع مغ الركػؾ، ليبمغ العجد الإجسالي ليحه الركػؾ ك التي أصجرتيا الييئة الإسلامية العالسية 

أمخيكي، كالججكؿ التالي يػضح تصػر حجع  مميار دكلار 20.11صكا بكيسة إجسالية تقجر بػ  65لإدارة الديػلة 
 .2024إلى غاية سشة أشيخ  06الإسلامية لسجة الركػؾ 
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 2024الى  2015مؼ الفترة شهر  06تطؽر القيمة الإجمالية لمركؽك الاسلامية لمدة (: 03/04رقػ) الجدول
 (: مميػف دكلار أمخيكيةالػحج)                                                                                                       

 عمى تقخيخد بالاعتما الصالبيغداد عف إم :درلمصا
Source: The IILM Sukuk Investor Presentation, Report 2025, P-P.29-38 

أما سشة  مميار دكلار أمخيكي، 1 بمغ 2015ركػؾ سشة لجسالي الإ السبمغ يتزح أف، (03/04) الججكؿ رقعمغ   
 إلى 2018 ليختفع سشة، 2017مميار دكلار أمخيكي سشة  0.76 ماقيستو ليتع إصجار فمع تذيج أؼ إصجار، 2016
 2024إلى  2020، أما باقي الدشػات مغ 2019سشة  مميار دكلار أمخيكي 1.36، كمميار دكلار أمخيكي 1.96

 .مع بعس الارتفاع كالانخفاظ الصفيف مميار دكلار أمخيكي 3ك  مميار دكلار أمخيكي 2فتخاكحة إصجاراتيا بيغ 
 إصجارات ىحه الركػؾ حدب الدشػات في الذكل التالي: ندبكيسكغ تػضيح 

 أشهر 60لمدة  الإسلامية أداء الركؽك (:03/07الذكل رقػ)
 (: مميػف دكلار أمخيكيةالػحج)                                                                                                      

 
 
 
 
 
 
 
 

 معصيات الججكؿ الدابقعمى ً  بناداد الصالبيغ عإف م :درلمصا
مغ إجسالي  %4.97مثّمت حػالي  أشيخ 6يتزح أف حجع الركػؾ ذات ( 03/07) الذكل رقع مغ خلاؿ     

تفاع ر بيغ ا ات، لترل التقمب2017سشة  %3.77تو ، ليتع إصجار ما ندب%0.0 ك، 2015صجارات خلاؿ سشة الإ
   .%18.20شدبة قجرت بػبكيسة  2021سشة  تأما أعمى ندبة إصجار فقج سجم، 2024ية سشة اإلى غ كانخفاض

 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 الدنؽات

 2520 3090 3160 3660 2600 1360 1960 760 00 1000 أشهر 06 مدة
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 لإدارة الديؽلة في تطؽير الرناعة المالية الإسلامية العالميةالإسلامية  الهيئةالمطمب الثالث: دور 
 يمي:فيسا جميا ذلظزح لمييئة دكر كبيخ في تصػيخ الرشاعة السالية الإسلامية، كيت

بإصجار صكػؾ قريخة الأجل تتػافق مع مبادغ الذخيعة الإسلامية بيجؼ تػفيخ الديػلة تقػـ السؤسدة   -
مميار  2.06مميار دكلار سشػيا، كقج بمغت قيستيا  3الى  2لمسؤسدات السالية الإسلامية، تتخاكح قيستيا بيغ 

 .2018دكلار في سبتسبخ 
الجراسات كالأبحاث في الإقتراد الإسلامي تداىع مخخجاتيا السختكدة عمى السعاييخ الذخعية في تصػيخ   -

الستعمقة بسداىسة مؤسدات الرشاعة السالية الإسلامية في تحقيق الإستقخار السالي، كالجراسات الستعمقة بأدكات 
الديػلة قائسة عمى مبادغ نطاـ السذاركة اللازمة لتمبية احتياجات السؤسدات السالية كالأبحاث متعمقة بالركػؾ 

 .قريخة الأجل

 بشا  بشية تحتية قػية لمتػزيع الأساسي كإكتذاؼ الأسعار مغ خلاؿ صشاع الدػؽ. -

باعتبارىا جية إصجار مشتطسة في الدػؽ تقجـ فتخات كأحجاـ مختمفة لتشاسب إحتياجات مؤسدات الخجمات  -
 السالية الإسلامية. 

 تصػيخ سػؽ ثانػية قػية لركػؾ السؤسدة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة. -

 الركػؾ الجكلية عمى مدتػػ العالع.دارة الديػلة الإسلامية الجكلية مغ بيغ أكبخ مرجرؼ إفسشج إنذائيا تعج مؤسدة 
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 خلاصة الفرل:
في أمكششا الػقػؼ في نياية ىحا الجد ، عمى حكيقة الجكر الحؼ لعبتو السؤسدة الإسلامية الجكلية لإدارة الديػلة     

السالية الإسلامية؛ كذلظ مغ خلاؿ تحميل تصػر أىع الأدكات السالية الإسلامية الخاصة بيا، مختكدة تصػيخ الرشاعة 
عمى إصجار الركػؾ قريخة الأجل بالجرجة الأكلى، فقج ساىست بصبيعتيا في تصػيخىا بكل عقلانية كشفافية كدقة، 

، كسا أف مؤشخات تصػر الأدكات السالية كذلظ بيجؼ تػفيخ كتدييل إدارة الديػلة عمى الرعيج السحمي كالعالسي
الإسلامية الخاصة بيا في تدايج مدتسخ؛ كذلظ نتيجة لمسبادغ التي تقػـ عمييا، بحيث أف ىحه السبادغ تشدجع مع 

 قػاعج كأحكاـ الذخيعة كالسعاييخ الجكلية لكي تحطى بالقبػؿ العاـ في الشطاـ السالي الحالي.
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 خاتمة:
أنذئت السؤسدات الجكلية الجاعسة لتكػف مغ دعائع الرشاعة السالية الإسلامية، حيث اخترت كل كاحجة مشيا    

في تقجيع إضافة نػعية، فبعزيا يعسل عمى اصجار معاييخ السحاسبة كالسخاجعة لمتػفيق بيغ السسارسات السحاسبية 
ا السالية، كسا يزع بعزيا الأخخ السعاييخ الذخعية التي تتبعيا السؤسدات السالية الإسلامية في إعجاد قػائسي

كالعسل عمى تػفيخ الزػابط كالأحكاـ الذخعية التي يجب اتباعيا أثشا   ،لعسميات السرارؼ السالية الإسلامية
كالبعس  كفقيياً  السعاملات السرخفية، كيعسل البعس مشيا عمى تصػيخ الدػؽ السالية الإسلامية بتأشيخىا تذخيعياً 

ة دكلياً، ككل ذلظ لرالح تدػيق الرشاعة السالية يزع إشاراً لترشيف السشتجات السالية الإسلامية مقبػل مشيا
الإسلامية كدعع كتصػيخ مؤسداتيا عمى غخار السرارؼ الإسلامية، صشاديق الاستثسار الإسلامية، كالتأميغ 

بة، كالسخابحة، كالدمع، كالإسترشاع، التكافمي، كالتي تقجـ صيغاً متػافقة مع الذخيعة الإسلامية كالسزار 
حيث أف ىحه الريغ كىحا الشػع مغ التسػيل الإسلامي الحؼ يترف بالثقة كالثبات فخض نفدو الخ، كالسذاركة...

 حتى أصبح كاقعا يشافذ التسػيل التقميجؼ.
كانتذار الرشاعة سمصت ىحه الجراسة الزػ  عمى الجكر السمقى عمى عاتق السؤسدات الجكلية الجاعسة في تصػيخ 

، حيث تػصمت إلى مجسػعة مغ 2023الى سشة  2013السالية الإسلامية ضسغ فتخة زمشية إمتجت مغ سشة 
 الشتائج أىسيا:

في تعاملاتيا اليادفة لتدييل إدارة الديػلة الفعالة عبخ الحجكد بيغ تقػـ الييئة الإسلامية العالسية لإدارة الديػلة 
متػافقة مع الذخيعة بريغ الركػؾ تقػـ بإصجار  كلأجل ذلظالسؤسدات التي تقجـ خجمات مالية إسلامية، 

 قريخة الأجل. اصجار الركػؾأنيا تختكد عمى  غيخ، كلآجاؿ مختمفة الإسلامية
 اختبار الفرضيات:

 ار صحة الفخضيات السجرجة في السقجمة العامة:سشحاكؿ اختب
  بالشدبة لمفخضية الأكلى أضيخت صحتيا مغ خلاؿ: تشػع كمخكنة كثبات مشتجات الرشاعة السالية

 الإسلامية مسا أكدبيا الثقة كالإقباؿ الستدايج عمى التعامل بيا في الإحتياجات السالية.
 :مداىسة السؤسدات الجاعسة في التأسيذ كالسخافقة  بالشدبة لمفخضية الثانية أثبتت صحتيا مغ خلاؿ

 كالتػجيو السراحبة لشسػ حجع أصػؿ الرشاعة السالية الإسلامية، كانتذارىا الجغخافي.
 لمفخضية الثالثة أضيخت صحتيا مغ خلاؿ: أف الركػؾ الإسلامية التي ترجرىا الييئة الإسلامية  بالشدبة

 العالسية لإدارة الديػلة تداىع في تػفيخ متصمبات الديػلة الفعالة الستػافقة مع الذخيعة الإسلامية.
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 نتائج الدراسة:
 تػصمت إليو الجراسة فيسا يمي:مغ خلاؿ الجانب الشطخؼ كالتصبيقي يسكغ تمخيز أىع ما    

  السؤسدات الجكلية الجاعسة لمرشاعة السالية الإسلامية في تصػيخ الإجتيادات الفقيية السختبصة مداىسة
بالسدتججات الإقترادية كالسالية في مجالاتيا السختمفة )السحاسبة ، كالسخاجعة، كالخقابة، كالترشيف 

 الجكلي، كالتحكيع(.
  تصػر دكر الييئات الجاعسة لمرشاعة السالية الإسلامية في التأسيذ، كالسخافقة، كالتػجيو، السراحبة لشسػ

 حجع الرشاعة السالية الإسلامية كإنتذارىا الجغخافي. 
  لمييئة الإسلامية العالسية لإدارة الديػلة دكر كبيخ في تصػيخ كإنتذار الرشاعة السالية الإسلامية، كذلظ

تدييل إدارة الديػلة ك تػفيخ أدكات كمعاييخ تتػافق ك أحكاـ الذخيعة الإسلامية لمسؤسدات التي مغ خلاؿ 
 تقجـ خجمات مالية إسلامية. 

  اعتساد الييئة الإسلامية لإدارة الديػلة عمى الركػؾ كخاصة قريخة الأجل مقارنة بالأدكات الأخخػ
 .سلاميةالرشاعة السالية الإ كمكػنات لتػفيخ الديػلة لقصاعات

 الإقتراحات والتؽصيات:
عمى ضػ  الشتائج الستػصل إلييا مغ خلاؿ دراستشا لسػضػع السؤسدات الجكلية الجاعسة في تصػيخ الرشاعة 

 السالية الإسلامية تػصمشا لجسمة مغ السقتخحات كالتػصيات أىسيا:
o مية.تصػيخ آلية مؤسَدِية لمتشديق بيغ الييئات الجاعسة لمرشاعة السالية الإسلا 
o  تحقيق التكامل بيغ مخخجاتيا الفقيية، كتراميسيا الفشية لمريغ كالأساليب، كالسؤسدات السالية الإسلامية

 فيسا يتعمق بالسعاييخ التػجييية كالسبادغ الإرشادية.
o  تصػيخ علاقات السؤسدات الجكلية الجاعسة لمرشاعة السالية الإسلامية بسخاكد الأبحاث، كمؤسدات التعميع

 ي في إقتراديات البمجاف الإسلامية.العال
o  لابج مغ السديج مغ الإبتكار كالإبجاع بإصجار أدكات مالية ججيجة، كتشػيعياف كتقجيع نساذج تسػيمية ججيجة

أكثخ مخكنة ككفا ة كشسػلية،  تدتيجؼ مختمف الجػانب، كلاتقترخ عمى جانب كاحج فقط، كالتػجو نحػ 
 خقسي كالتسػيل الأخزخ.إصجار أدكات كمعايخ تخز التسػيل ال

o  أماـ تصػر دكر السؤسدات الجكلية الجاعسة لمرشاعة السالية الإسلامية فإف ذلظ يدتجعي ضخكرة الإستفادة
مغ فخص تػشيغ ىحه السؤسدات كالإستفادة مشيا في الجدائخ خاصة عمى مدتػػ سػؽ  رػذ الساؿ 

 خاً.        الإسلامي )الركػؾ السالية الإسلامية( الحؼ يعخؼ ضعفاً كبي
 آفاق الدراسة:

مغ خلاؿ دراستشا ليحا السػضػع بشتائجو كتػصياتو، تبيغ لشا أف ىشاؾ عجة مػاضيع ذات صمة بسػضػع بحثشا 
بحاجة الى السديج مغ البحث، كتعتبخ بسثابة فجػة عمسية بحثة لع ندتصع تغصيتيا في دراستشا نطخا لذداعة 

 عمى الباحثيغ كسذاريع بحثية مدتقمة عمى الشحػ التالي:السػضػع، لحا نقتخح جسمة مغ السػاضيع 
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 .دكر السؤسدات الجكلية الجاعسة في تصػيخ الريخفة الإسلامية 
 .تقييع مشتجات الرشاعة السالية الإسلامية في السرارؼ الإسلامية الجدائخية 
 .دكر السؤسدات الجكلية الجاعسة في تعديد مدعى التحػؿ نحػ الاقتراد الأخزخ 
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 قائمة المراجع

 بالمغة العربية أولا: المراجع

  الكتب: -1

 1998رة، لقاىاركؽ، لشر، دار السياسة في مصؼ كاقكلـ، امي غانكلبيـ اىيرابإ. 
 ت، سا، درالعمميؽ ابيطلتامكانية ضخؼ كٕالنر ااطلإر:المعاصالإسلامي المالي ـ ااظلن، انيكلعجماو د طحما

 .2010/ 2ددلع،ا 37دلمجّم، ايةدارلإكـ العما
 2007دة،ج، فيةرلمصاكة رلباعة كمجم، لإسلاميؿ ايكلتمافي د، أكراؽ حمف ايدلامحي د حمأ. 
 لإسلامية المالية ت المنتجاابيقاتيا في طتكمة ذلافة في كصكلمرة الإجاافقو ر، نصاكد محمد محمد حمأ

لإسلامية ؤكف الشرة ائكؿ، دالمأمكاقع كالف الإسلامية بيرؼ المصار اتمؤلى مدٌـ إمق ثٌ بحت، مادلخؿ ايكلتم
 .2009كاف ج 3لى ؼ إما 31ف م، بيدبرؼ لخيؿ العمكا
 2012رة، لقاىـ، السلادار ا ،"لإسلاميافي رلمصؿ العمت اساسياأ"، بو د دكامحمرؼ شأ . 
 باعة طلمـ لسلاؽ،دار ابيطلتكاية ضخلنف ابي، لإسلاميةكؾ البنافي ر لإستثماؽ ايدصنا، بةد دكامحمرؼ شأ

 .2017، لثالثة ابعة طلرة، القاى، اجمةرلتكايع كزلتر كالنشكا
 ؿ يكلتمد كالإقتصاامجمة ، لإسلاميالتكافمي ف التأميت ايادجية تحكاتيجية لمراستإية ، رؤبةد دكامحمرؼ شأ

 .2016/2ددلعـ ، اعيف زيدلح اصباكؿ نبطساجامعة ، لإسلاميا
 1، ج5041 :ـقث ريدحر، لمنشر لفكركت، دار ابيرؼ، لبخااصحيح ، اللهد اعبك بأ. 
 بعة طلر، اينة نصدم، يعكزلتر كالمنشدػ لير، دار اسلامي معاصف إتأميؿ جف أمرؾ، حد لمجك ابأ

 .1993، لىكلأا
 1447ـقث ريدحكدؽ، لة اكاب زبارؼ، البخاصحيح رؼ، لبخاا:. 
 س، شمف عيرة، لتجااكمية ، فقة معياكالمتؿ ايكلتمب اساليكألإسلامية افية رلمصكؿ اصر، أناصب يرلغا

2006. 
 (1/158)طسيكلـ المعج،ا(353/9)ضػر منف برب، العف السا. 
 ركف، سالة ناشرلاسسة ؤمؽ، بيطلتكاية ضخلنف ابي، لإسلاميةالمالية اسة دليندكز، اقنـ يرلكد اعب

 . 2008ركت،بي
 دس، لقة اكازلجنة كرات منش، لىكلأابعة طلة، اكازلف اعؾ نكيسأل، سى عفانةكمف بف يدلـ احسا

 .2007ف،يطفمس
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 مكتبة ، سة تأصيمية، درالإسلاميالفقو اىا في ـ حكاك أية رلإستثماكؾ الصكد،امحمرج فؿ خميف يدلـ احسا
 .2018ركت، بي، يةرلعصف احس

 اف، أسذ العسميات السرخفية الإسلامية، الصبعة الأكلى دار السديخة لمشذخ كالتػزيع حديغ محمد سسح
 .2013كالصباعة، عساف، 

 رة، لقاى،اجمة رلتكايع كزلتر كالنشكاباعة طلمـ لسلاـ، دار الإسلاالمالية في ت المعاملاافقو كب، يف أحس
 .2004لى كلأابعة طلا
 لإسلامية رؼ المصاافي در لصر اباقد محمد ية لمسيرلفكت امقاطلمنض اسة بعد، دراحمك بب أضا صاحر

 .2007، فةكلكاجامعة د، لإقتصادارة كالإاكمية ، لفعمياقعيا ككا
 يعكزلتر كالثقافة لمنش،  دار ايةدلإقتصاالتنمية اىا في كدكرلإسلامية كؾ الصكغ، امادلؿ اجلاد ياز ،

 . 2012، لىكلأابعة طلف، اعما
 جامعة ، لإسلاميد الإقتصاث ابحاز أكرم، لإسلاميؿ ايكلتمكؿ اصألى ؿ إخدمـ، يمكلسـ اىيرابف إسامي ب

 .2011دة، جز، يزلعد اعبؾ لمما
 ؿ لماكؽ رأس اس  لى بناط إلبسير الإستثماف امرا  بالشر بحة للآمرالمكع ابيت بيقاطتكد، حمف سامي حس

كث كة لمبحرلبز اكرم، جاً عممياًكذنمف يرلبحاكة في رلبرؼ ابة مصرتجر ختياالإسلامي مع ا
 .1997ف،لمالية عمّارات الاستشاكا
 ؤكف لأعمى لمشس المجم، اسلاميةب إكتـ، لإسلاالاجتماعي في ف الضماؿ كالتكافب، احبيـ لسلاد اعبد سع

 .1964، 32دد لعرة القاى، الإسلاميةا
 لفقو ف الإسلامية بياية رلإستثمات اسساؤلمم، لماليةالصناعة افي ـ لتحكيدؼ، اعمي عبار نا عمسػ

 .2013،لى كلأابعة طلف، اعمّا،يع كزلتر كالمنشس لنفائ، دار ا)راؿنستكليا(جي كذملنكف القانكالإسلامي ا
 بعة طلف، اعماس ، لنفائ، دار الإسلاميالفقو افي رة لمعاصالمالية ت المعاملاف ، اعثماد محم  رشبي

 .2001،بعةرالا
 الجدائخؼ،  صالحي صالح، أساسيات التحػؿ الشطامي لإدماج مؤسدات الريخفة الإسلامية في الاقتراد

 .2018، الجدائخ 1الجار الجدائخية، ط
 سة ، درااميةظلنـ الأحكاكاعية رلشط ابكالضر، الإستثماؽ ايدصنا، لنفيسةز ايزلعد اعبف بف حمارلد اعب

 . 2010، لىكلأابعة طلف، اعمَا، يعكزلتر كالمنشس لنفائ، دار انةربيقية مقاطت
 رة، لقاى، ايعكزلتر كالنشكاباعة طلمـ لسلا، دار ايسلامضػر إمنف فاه مرلكالتنمية ط، اخياز يزلعد اعب

1988. 
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 د لعي، دار ا"نةرسة مقادرا "لإسلاميدؼ الإقتصاـ ااظلنافي ؿ لمار رأس استثمارؼ، إلأغبؽ الحد اعمي عب
 .1990س، نكتد، يدلجا
 لإسلامي د المعي، اعيرلشـ الحكدؼ كالإقتصاؿ التحميف افية بيرلمصد ائكالفح كابارلأا :ليزالغد الحميد اعب

 .1998دة، جب،  يدرلتكث كالمبح
 اطنراث، طلصحابة لمت، دار ايةكبرلافية رلمصد ائكالإسلامي لمفؿ ايدلبد، الحميد اعبكاد لجد اعبكر عاش ،

1992 . 
 1993دة ،ج،كةرلبالة كرات دمنشت، املالمعالإسلامية في ـ القيدغ كالمبا،اجةكخد محمف يدلز اع. 
 ،2003 عبج الغفار حشفي، رسسية قخيقاص، أسػاؽ الساؿ، الجار الجامعية الإسكشجرية، مرخ. 
 1989، لإسلامي لمتنميةؾ البنر انشـ، لإسلاافي ؼ قكلد، إدارة السيؾ المالد اعب. 
 بعة طل، اياكرسؽ، مش، دلمكتبيؼ؟ دار اكيذ؟ كلما، ية رعصركرة لإسلامية ضرؼ المصاكؼ، اقمعاف غسا

 .2009، لثانيةا
 ر.لفقالإسلامي لمعالجة د الإقتصاالية آ:ة كازل، احمةد رمحة محمؽ طيدلص، النفاتياصالح د شد رامحم 
 رة لتاسعة عشدكرة ال، اليا(داكترة كلمعاصابيقاتيا طتكلإسلامية كؾ الصكؽ  )ايكرلتر،اعمـ لحميد اعبد محم

 . 2009دة، لمتحابية رلعرات الإما، اقةرلشارة اما، إلإسلاميكف التعاامة ظلمن
 لسياسيدؼ كالإقتصادكر الكاينية دلاعية ركلمشـ ايكسة في تق، "درالإسلاميةرؼ المصاكف، اشيخد محم ،

 .2002ف، عمار، لنشكاباعة طلمؿ ئدار كا
 لعمميةت ابيقاطلتكاية ضخلنس الأس، الإسلاميةرؼ المصاف، اسمحاد محمف حسيكادؼ كلف احسيكد محم ،

 .2006ف، عمّارة ،لمسيادار 
 ر لمنشرة لمسي، دار افية"رلمصابيقاتيا طتكئيا دمباميا كحكا،" ألإسلاميةكؾ البن، انيكلعجمكد امحمد محم

 .2008ف،  عما، باعةطلكايع كزلتكا
 2000، قمش، درلفك، دار اتنميتوكتو إداره شػرلإسلامي تؼ اقكلؼ، القحذر امن. 
 1997ر، نشؼ، دكف دار قكلاإدارة يثة في دلحب الأساليذر القحف، امن. 
 كػ بالفتاؽ فية تحميمية مع ممحرسة مص،  درالإسلاميافي رلمصؿ العمت اساسياكاف، أصف حسكد محم

 .2001ف، عمار، لمنشؿ ئدار كاعية رلشا
 بعة طلرة، القاى، المبنانيةاية رلمصدار الف ،ايرلمستثمكؾ كالمبنر لإستثماؽ ايدصناـ ، منى قاس

 .1995،لىكلأا
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 زكرؼ ليا،  دار ا"ؽبيطلتت اشكالياكٕاية ضخلنس الأسا"لإسلاميةافية رلمص، الخاقانيكؿ اسرلاد عبكرؼ ن
 .2011ف، عما،يعكزلتركالمنش

 ر لمنشف يدلد اعما -كؼ لنبد العيا–لإسلامية الة دكلمدؼ لإقتصاايخ رلتارة، اصكاسلامة نر ناص
 .2014ف،عمّا،يعكزلتكا
  ؿ لجلااكة رش، بيقية فقييةطسة ت، درالإسلاميةاية رلإستثماكؾ الصكؽ كايدلصنا، الحيد اعبد حمـ اىشا

 .2010، يةدرلإسكن، اباعةطلم
 الاطروحات والمذكرات: - 2

 سة حالة ، درالإسلاميةرؼ المصااكة في ربالمشاؿ يكلتمت اليار آيشػت ، لييجاك ابأالله د اعبس لياإ
 .2007ردف،لأكؾ، امرلياجامعة ، هكراكتدحة ردف، أشخكلأا
 جامعة كرة، منشر ية غيدلإقتصاكـ العماه في كراكتدحة ، أشخكلإسلاميةكؾ المبنكؼ لتنمادكر لؿ، اجميد حمأ

 .2005ر،ئزالجا
  إيشاؿ فػزؼ، أىسية الرشاعة السالية الإسلامية في زيادة كفا ة الأسػاؽ السالية، أشخكحة دكتػراه، جامعة

 .2021، الجدائخ، 3الجدائخ 
 سة ، درالماليةت امازلأر اثاف آمد لحالإسلامية في المالية الصناعة ط ابكاض، دكر عياشيزاد نيا س دبمقي

ر ية غيدلإقتصاكـ العمافي ث ثالشػر ه كراكتدحة زؼ، أشخكلماليكاتي رالإماالمالي كؽ السف انة بيرمقا
 .2017-2018ؼ، يطجامعة سكرة، منش

 رة كذم، لإسلاميةت ايادلإقتصاامة في دالمستالتنمية ؽ افي تحقيرة بالإجاؿ يكلتمر، دكر ايادبظ حفي
 .2014-2015، 1ؼ يطجامعة س، مةدالمستالتنمية كالي دكلد الإقتصاافي ر ماجستي

 كف قانص تخصكؽ، لحقافي ر ماجستيرة كذم، لإسلاميةكؾ البنافي رؼ لإستثماؿ ايكلتم، اشيخف ضية برا
 .2008-2009ر، ئزالجاجامعة كؽ، لحقاكمية ؿ، لأعماا
 يةرلتجاكـ العمافي ر ماجستيرة كذم، لإسلاميةكؾ البنافية في رلمصت امادلخؽ ايكتسكش، عيشدك عب ،

 .2008-2009، جامعة باتنة
  عبج الكخيع قشجكز، صشاعة اليشجسة السالية بالسؤسدات السالية الاسلامية، محكخة تجخل ضسغ متصمبات

ـ الاقترادية كعمػـ التدييخ، جامعة حديبة بغ تحزيخ شيادة الساجدتيخ في العمػـ الاقترادية، كمية العمػ 
 .2007-2006بػعمي، الذمف، 

 جامعة ، يةدلاقتصاكـ العماه في كراكتدحة ؿ، أشخكلماؿ اسماكؽ رأسلامي لسكذج إنمك نح، نصبةكدة مسع
 .2013 رة،بسك
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 كرة منشر غيكؽ لحقافي كـ ه عمك اركتدحة ، أشخكقفيةكلؾ انية للأملادلمالحماية ر،انتصاكج امج ،
 .2016-2015رة، جامعة بسكص، خاكف قانص تخص

 بيقية طسة ت، درالإسلاميةافية رية لممصدلتقميكؾ البنكؿ اتحرة اىـ ظتقيي، فىطمصد محمـ ىيرابإفى طمص
، ليةدكلر اجامعة مص، لإسلاميد الإقتصاافي ر ماجستيرة كذم، يةكدلسعكؾ البنض ابة بعرتجف ع

2006. 
 المجلات والدوريات: -3

 جامعة  دؼ،لإقتصاا ددلعا ت،سادرامجمة ، يةضخبة نرلإسلامية: مقاالمالية الصناعة س اسأد، لعيد الاأك
 .2016كاف/ ج /أ26 :ددلعا كاط،لأغا
  ف 1أكصغيخ الػيدة، الرشاعة السالية الغدلامية )الػاقع كالسعػقات(، مجمة الباحث الإقترادؼ، العجد

 .2022جامعة بخج بػعخيخيج،  
 لفقو المجمع  19دكرة ل، الياداكترة كلمعاصابيقاتيا طتكلإسلامية كؾ الصك، ايتير زختز أيزلععبج ا

 . 2009، قةرلشا، اليدكلالإسلامي ا
 جامعة ، لإنسانيةكـ العمامجمة ؼ، قاكلأدارة الإشػر سسي متؤمكذج نمك نحدكر، مسرس فاكرؼ، منصؿ كما

 .2006رس لتاسع / مادد العرة،ابسكر خيضد محم
 مجمة ر، يشػلتامناىج ت كيادلتحكاقع كال، الماليةاسة دلينت امنتجا، سىكعمي مف حناكة، خنيف لأميد امحم

 ./2011 12ددلعت، اسادرالكث كالمبحت حاكالا
 بية رلتاكمية زؼ، جامعة بنغا، لعالميةالميبية المجمة ة،اكازلكف اقانؿ تفعي، يّةزلحمالسميع د اعبرج فح مفتا

 .2016ؼما 07دد/لعرج، الم،ا
 كف لتعاس امجمدكؿ في ، لإسلاميةالمالية ت اسساؤلمرؼ كالمصاـ، انجد محمد غ، رنعمةف حسيـ  نغ

 .2010/2دد لع، ا12د لمجم، ايةدلإقتصاكاية دارلإكـ اسية لمعمدلقاامجمة ت، يادلتحكاقع كالالخميجي: ا
 المؤتمرات والممتقيات والندوات: -4

 دة، يدلجر امص، لإسلاميةكؾ الي لمبندكلد الإتحااابع طم، لإسلاميةكؾ الي لمبندكلد الإتحا  انشاإ :تفاقيةا
 .1977رة، لقاىا
  صالحي محمد خيخ الجيغ، دكر الييئات الجاعسة لمرشاعة السالية الإسلامية في تصػر البحث في الاقتراد

سخاجعة لمسؤسدات السالية الإسلامية، الإسلامي بسخخجات الفقو الإسلامي، دراسة حالة ىيئة السحاسبة كال
 .2019-2018جامعة الأميخ عبج القادر الإسلامية، قدشصيشة، 
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 ب مناقشة كتارض كع، لإسلاميةكؿ الحكالعممية ت المشكلاف: التأمياية ضخن، شاشيف حسيدر لقاد اعب
 .2007ر، مص ، بعارلأكار احد، حمافي طلد محمد حمكر اكتدلا
 دٌـ مق ثٌ بح، لإسلامية المالية ت اسساؤلمف امة مدلمقت امادلخرة اجاـ إحكاط كأبكاضش، حميؽ لحد اعب

 31فم، بيدبرؼ لخيؿ العمكالإسلامية ؤكف الشرة ائكؿ، دالمأمكاقع كالف الإسلامية بيرؼ المصار اتمؤلى مإ
 .2009كاف ج 3لى ؼ إما

  دػ منت، يةكلتنمت اعاركلمشؿ ايكلإسلامية في تمكؾ الصك، دكر اصالحد عمي  محمف حمرلافتح
 .2007ركت، بي، لإسلاميةافة رلصيا
 لى حالة كع إجربي بالرلعكشغ الافي ف لتأمياثقافة ب لمشكمة غياؿ لتكافمي كحف التأميؽ، ايؿ رزكما

بة رلتجكاية ضخلنس الأسف ابيدؼ لتقميف التأميكالتكافمي ف التأميت اسساؤمكؿ: لية حدكلدكة النر، ائزالجا
 .2011ؿ يربأ 26ك 25ـ ياؼ، أيطسس، عبات حارجامعة ف، بيقيةطلتا
 دكؿ خاصة لمضخة ني مع ندلمالمجتمع الإسلامي في تنمية ؼ اقكلـ ااظلندؼ لإقتصادكر الذر القحف، امن

ركت، بي، بيرلعكشغ الاني في دلمالمجتمع ؼ كاقكلـ ااظندكة في نت ضرقة عط، كرسكلمترؽ ابية شرلعا
 .8/10/2001-10ـ ياأ
 لإسلاميد الإقتصاكؿ احكؿ لأالي دكلالممتقى ؽ، الأفاك اقع كالالامي لإسالتكافمي ف التأميؿ، اخميؼ لاكم ،

 .2011ر يرافب 24ك 23مي كي، يةردالجامعي غز اكرلمؿ"، المستقبت اىاناكرقع كالا
 ث بح، نةرسة مقا، درابيرلغـ العالالمشابية في ضع النكالإسلامي ؼ اقكلـ ااظنر، عمـ لحميد اعبد محم

، مةرلمكامكة رػ، لقأـ اجامعة ، »لمستقبميةرؤػ الكاية كلتنمالصيغ ا«ؼ قاكلثاني للأر اتمؤلمالى دـ إمق
 .2006ر يسمبد 09-11ـ ياأ
 ط تنشيؿ كلإسلامية في تفعيؽ ايدلصناكاجتماعيا ؤكؿ المسر الإستثمااىمية ف، أفى لقماطمصراؽ، بد محم

ت ماظلممنز لمتميدا  الأكؿ الثاني حالي دكلالممتقى ت اخلادامجمع م، لناميةداف المالية لمبمكاؽ الأسا
، لبيئيدا  الأت ايادتحكلمالي دا  الأؽ اتحقيف بيت يادلإقتصات كاسساؤلمك انم :لثانيةابعة طلت اماكلحككا
 .2011ر فمبكن 23ك 22مي كقمة يكربجامعة د لمنعقا
 مة دخمة مقدامرؼ، ئزالجافي رلمصز الجياالإسلامية عمى ذ افكالنر اثاف، ألقمازكز معكىني ر جعفد محم

، "لإسلاميةالمالية الصناعة د اشيرتت لياآ"لإسلامية المالية الثاني لمصناعة الي دكلالممتقى ف اضم
 .2013ر يسمبد 9ك 8مي كير، ئزالجرة، العميا لمتجااسة درلما
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 ف لتأميكالتكافمي ف التأميت اسساؤمكؿ: لية حدكلدكة الن، التكافميف التأمياقيقة حة، لقضاافى طسى مصكم
ؿ يربأ 26ك 25ـ ياؼ، أيطسس، عبات حارجامعة ف، بيقيةطلتابة رلتجكاية ضخلنس الأسف ابيدؼ لتقميا

2011. 
 كؼ لسنالعممي ر اتمؤلممدـ مقث بح، عيةرلشر الإستثماكؾ اصك، حجيؼ سكالله يد اعب، لشيحيد اخالد ليك

 .2006رات، لإما، ا)تيادتحؽ كفاآ(ت صاكرلبكالمالية كراؽ الأكاؽ اسأ"كؿ حر عشس لخاما
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