
 ا�جمهور�ة ا�جزائر�ة الديمقراطية الشعبية

 وف ميلةالمركز ا�جام�� عبد ا�حفيظ بوالص

 معهد العلوم الاقتصادية والتجار�ة وعلوم التسي��

 قسم العلوم الاقتصادية

 
 الميدان: العلوم الاقتصادية والتسي�� والعلوم التجار�ة

 علوم اقتصادية: الشعبة

 ما��نقدي و  اقتصادالتخصص: 

 

 

 مذكرة مكملة لنيل شهادة الماس�� �عنوان: 

 
 المشرف الطلبة إعداد

 رقية بوفنشد.  رميساء الديب   1

 وسام بوا�حرت   2

 

 المناقشة:�جنة 

 الصفة ا�جامعة اسم ولقب الأستاذ(ة)

المركـز ا�جامعـي عبد ا�حفيظ بوالصوف  نمدي�� �شرى 

 ميلـة

 رئيسا

المركـز ا�جامعـي عبد ا�حفيظ بوالصوف  رقية بوفنش

 ميلـة

 مشرفا ومقررا

المركـز ا�جامعـي عبد ا�حفيظ بوالصوف  بوقلع وداد

 ميلـة

 ممتحنا

 2024/2025:لسنة ا�جامعيةا                                                ا

 ظ�ي للأوراق المالية دور الشر�ات النفطية �� تنشيط سوق أبو

 2025-2017ظ�ي الوطنية للتوزيع خلال الف��ة  دراسة حالة شركة ب��ول أبو



 

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شكر وتقدیر
 
 

              بوفنش رق�ة  للأستاذةهذا العمل ثم  إتمام�انا في إعلى توف�قه  أولاالشكر لله        
  إنجازهارشاداتها طیلة مدة �وعلى توجیهاتها و  على هذه المذ�رة شرافعلى قبولها الإ       

 ة لجنة المناقش أعضاءفاضل الأ للأساتذةع�ارات الشكر والتقدیر  �أسمى تقدمنكما        
 ن انتقاداتهم البناءة وملاحظاتهمأهذا العمل المتواضع، ومن دون شك  قبولهم على       

 .ستكون لنا �مثا�ة دافع ومحفز للتحسین والتجدیدالق�مة        
 شكر �ل من ساهم في انجاز هذا العملنكما             



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هداءالإ
 قال تعالى: "ولئن شكرتم لأز�دنكم"

 وجهه وعظ�م سلطانه �ثیرا م�ار�ا ف�ه �ما ین�غي لجلالالحمد والشكر لر�ي وخالقي العظ�م حمدا 

 كان في الماضي حلما  إلى نفسي التي واجهة الصعاب والعق�ات وحققت ما

 ،بذاتي واعتزازي  قوتي منه ستمددتا من إلى النجاح، طر�ق لي �مهد وهو العرق  بلله من إلى

 عبد العالي الحبیب أبي إلى من هو أغلى من روحي 

 الشدة، لحظات في زادا لي دعواتها و�انت قدمیها، تحت الجنة الله جعل من إلى

 خضرة الغال�ة أمي �عینیها الیوم هذا ترى  أن حلمت لطالما التي العظ�مة الإنسانة إلى 

 المشرفة بوفنش رق�ة  الأستاذةإلى من ساعدتنا ووجهتنا نعم 

  ومرها، �حلوها الأ�ام شار�ني نم إلى سندا،لي  و�انوا لحظة، كل في لي اعون كانوا من إلى

 المنعم وش�ماء أسماء عبدإخوتي امنة خد�جة 

 درب، ورفقاء أوف�اء أصدقاء من المشوار هذا في جانبي إلى ووقف ساندني من كل و�لى

  عشنا معا الفرح والحزن  وسامإلى صد�قتي 

 شكرا لكم جم�عا

 

 رم�ساء



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 إهداء

 قال تعالى: "ولئن شكرتم لأز�دنكم"
 �ة والنافعة نعمة العلم وال�صیرة�ثیرا م�ار�ا على هذه النعمة الطی نشكر الله ونحمده حمدا

 أهدي هذا العمل المتواضع إلى الأستاذة المشرفة "بوفنش رق�ة" على ما بدلته معنا من جهد وعطاء
 لإتمام هذا العمل

 إلى أمي الغال�ة وأبي السند والقوة أطال الله في عمرهما
 �حي، محمد، حل�مة، �سرى، نورة، �سمةإلى إخوتي وأخواتي أسامة، عصام، 

 اللذین هم سندي في الح�اة
 �نا معا في الفرح والحزن رم�ساء  إلى صد�قتي ورف�قة در�ي

 سدن، في ابتسامتها أجد سعادتي، صغیرة �حجمها �بیرة �مكانتها في قلبي إلى ابنة أختي الممیزة
 كل ضحكة منها تزهر الدن�ا حولي

 إلى �ل من �عرفني من قر�ب أو �عیدإلى �ل الأقارب والأهل؛ 
نب�ه الكر�م صلى الله عل�ه وسلم وفي الأخیر نحمد الله العظ�م ونصلي على  

 

 

 وسام

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 المقدمة
 



                                                                                                 
  المقدمة

 

 ب
 

 

 

 ، فهي تعمل على التخص�ص الكفء للمواردالعالمي الاقتصاد مهما فيا دور  المال�ة الأوراق سوق  تؤدي

�ة التمو�لي وتوجیهها لتمو�ل مختلف المشار�ع الاستثمار المال�ة، من خلال تعبئة المدخرات من أصحاب الفائض 

سرت عمل�ة � الكبیرة التي، خاصة في ظل التطورات التكنولوج�ة والقطاعات التي تعاني من عجز في السیولة

 ات وتنفیذها عالم�ا في وقت ق�اسالتداول وابرام الصفق

                 حظى �أهم�ة �بیرة لأخرى �االأسواق المال�ة  على غرارسوق أبو ظبي للأوراق المال�ة  نإ

                     دارتهدفع إما ، وهو �ونه الممول الرئ�سي للمشار�ع والقطاعات الاقتصاد�ة في المجال الاقتصادي

من خلال إصدار مجموعة من الإجراءات والتشر�عات اللازمة لتنظ�م  ،لى تطو�ره نظمه وأسالیب التعامل ف�هإ

 من أجل تعز�ز ثقة المستثمر�ن وضمانوذلك  وخاصة تلك المتعلقة �التداول والشر�ات المدرجة ف�ه،عمله 

على المعلومات الضرور�ة لاتخاذ قراراتهم الاستثمار�ة في ظل التغیرات السر�عة التي �شهدها العالم  حصولهم 

 ؛الیوم

                من أهم الشر�ات المدرجة في سوق      للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ةفي هذا الس�اق، تعد 

انشاؤها سنة  ، تمالإمارات دولة في النفط�ة المنتجات وتوز�ع تسو�ق مجال فيأبو ظبي للأوراق المال�ة العاملة 

 محطات من اسعةو  ش�كة وامتلاكها البترول�ة والمنتجات الوقود من المحلي السوق  احت�اجات تلب�ةبتقوم  ،2017

وق سالأمر الذي جعلها تؤدي دورا مهما في دعم الاقتصاد وتنش�ط  ،الدولة مناطق مختلف تغطي التي التوز�ع

 �سبب استقرارها المالي وأدائها القوي. أبو ظبي للأوراق المال�ة

 

 

        ،ظبي الوطن�ة للتوز�ع من بین أهم الشر�ات النفط�ة العاملة في أبوظبي تعتبر الشر�ة بترول أبو

نو�ع تمساهمتها في ز�ادة السیولة و والتي تؤدي دورا هاما في تنش�ط سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة عن طر�ق 

 الفرص الاستثمار�ة في السوق.

 :ل الرئ�سي التاليانطلاقا مما سبق ذ�ره، �مكن ص�اغة إشكال�ة ال�حث في التساؤ 

 تمهید: 

 �حثال إشكال�ة



                                                                                                 
  المقدمة

 

 ج
 

هو دور شر�ة بترول أبو ظبي للأوراق المال�ة في تنش�ط سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة خلال  ما

 ؟)2025-2017الفترة (

 و�ندرج تحت التساؤل الرئ�سي جملة من التساؤلات الفرع�ة التال�ة:

ي للأوراق في سوق أبو ظبحجم وق�مة التداول ظبي الوطن�ة للتوز�ع في ز�ادة  هل ساهمت شر�ة بترول أبو -

 المال�ة؟

هل تؤدي س�اسة توز�ع أر�اح شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع دورا في تنش�ط سوق أبو ظبي للأوراق  -

 المال�ة؟

ك�ف ساهمت إصدارات شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في تنو�ع الفرص الاستثمار�ة في سوق       -

 وراق المال�ة؟ أبو ظبي للأ

 ؟مال�ةسوق أبو ظبي للأوراق ال نشاطعلى  تؤثر أسعار أسهم شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�عهل  -

 

 

 للإجا�ة على الإشكال�ة الرئ�س�ة والتساؤلات الفرع�ة، تم اعتماد الفرض�ات التال�ة:

 السیولة في سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة؛تساهم شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في ز�ادة  -

تؤدي س�اسة توز�ع أر�اح شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع دورا في تنش�ط سوق أبو ظبي للأوراق  -

 ؛المال�ة

بو ظبي للأوراق أ سوق  في تنو�ع الفرص الاستثمار�ة شر�ة بترول أبو ظبي للأوراق المال�ةتساهم إصدارات  -

 ؛دة عدد الأوراق المال�ة المصدرة والمتداولةمن خلال ز�ا المال�ة

 ة.ظبي للأوراق المال�سوق أبو نشاط شر�ة بترول أبو ظبي للأوراق المال�ة على  أسعار أسهم لا تؤثر -

 

 

ي تحقیق فلمال�ة أداة تمو�ل�ة هامة �عتبر ال�حث محل الدراسة ذو أهم�ة �الغة، حیث تعد سوق الأوراق ا

ى أصحاب لالمال�ة من أصحاب الفائض المالي إالتنم�ة الاقتصاد�ة، من خلال ق�امها بتسهیل انتقال الموارد 

م الشر�ات من بین أه العجز المالي، مما �ساهم في ز�ادة حجم المشار�ع الاستثمار�ة، �ما تعد الشر�ات النفط�ة

 �حثفرض�ات ال

 أهم�ة ال�حث                             
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 د
 

صول وتنو�ع الأدوات المال�ة المصدرة والمتداولة، و�التالي ز�ادة نشاط أسواق الأوراق التي تعمل على سیولة الأ

  المال�ة، مما �جعل هذه الأخیرة أكثر �فاءة في أداء دورها التمو�لي،

 

 
 �سعى هذا ال�حث الى تحقیق الأهداف التال�ة:

 ؛ للأوراق المال�ةظبي  سوق أبوو الشر�ات النفط�ة  توض�ح أساس�ات  -

 ؛ مدى أهم�ة الشر�ات النفط�ة في تنش�ط سوق الأوراق المال�ةالتعرف على   -

 ؛براز دور شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في سوق أبو ظبي للأوراق المال�ةإ  -

 ظبي الوطن�ة للتوز�ع في تنش�ط سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة. بوأمعرفة مدى مساهمة شر�ة بترول   -

 

 
 من المبررات التي تم على أساسها اخت�ار هذا ال�حث نذ�ر: 

 المیل الخاص لدراسة مجال الأسواق المال�ة �ونها تندرج ضمن التخصص؛ -

 ؛المساهمة في اثراء المكت�ة �مواض�ع �حث�ة حدیثة -

 اد.المال�ة المعتمد علیها في تمو�ل الاقتصهم الهیئات أ الاهتمام المتزاید �سوق الأوراق المال�ة �اعت�ارها  -

 
 

تم الاعتماد ، واخت�ار مدى صحة الفرض�ات الموضوعةمن أجل الإجا�ة عن الإشكال�ة المطروحة 
على المنهج الوصفي التحلیلي الذي �عتمد على جمع الب�انات لدراستها وتحلیلها، �غرض دراسة الموضوع     

وتب�ان مدى مساهمة شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في تنش�ط سوق أبو ظبي  من جم�ع جوان�ه،
 .للأوراق المال�ة

لى مصادر عوالتطب�قي، تم الاعتماد ثراء الدراسة �شقیها النظري من أجل الالمام �جوانب الموضوع و�و 
لسوق           ةإلى التقار�ر السنو�متنوعة، تمثلت في الكتب والمقالات والملتق�ات والرسائل العلم�ة، �الإضافة 

    ظبي الوطن�ة للتوز�ع، وتم الحرص على أن تكون هذه المراجع  شر�ة بترول أبوأبو ظبي للأوراق المال�ة و 
  لها صلة وث�قة �الموضوع، من أجل دراسة ال�حث �كل موضوع�ة.

 

 أهداف ال�حث

 

 أس�اب اخت�ار الموضوع

 

 منهج ال�حث 
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 ه
 

 
 

الإطار النظري لسوق الأوراق المال�ة والشر�ات النفط�ة، تم �عد دراسة الجانب النظري الذي تضمن 
الق�ام �الدراسة التحلیل�ة في الفصل الثالث، لمعرفة دور شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في تنش�ط سوق 

 .2025-2017أبو ظبي للأوراق المال�ة خلال الفترة 

 
 

ن مجمل الدراسات التي تعرضت على عمل�ة ال�حث التي تمت من أجل دراسة الموضوع، تبین أ ءابنا

          الدراسة،  �عض جزئ�ات موضوع  لهذا الموضوع �انت محدودة على حد اطلاعنا، وما وجد منها تناول

  من بین هذه الدراسات نذ�ر ما یلي:

�ل�ة  ، رسالة د�توراه في العلوم الاقتصاد�ة،سبل تفعیلهامعوقات أسواق الأوراق المال�ة و رشید بو�ساني،  •

 :2006-2005سییر، جامعة الجزائر، العلوم الاقتصاد�ة وعلوم الت

     هدفت هذه الدراسة إلى محاولة الإحاطة �الجوانب النظر�ة والفن�ة لإقامة سوق أوراق مال�ة فعالة 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                    ائج التال�ة:                                                                                                                 لى النتالمال�ة العر��ة. وتوصلت هذه الدراسة إحتى �مكن معرفة أوجه القصور في أسواق الأوراق 

الدول العر��ة شهدت اهتماما �الغا متزایدا �موضوع إنشاء وتطو�ر أسواق الأوراق المال�ة خاصة في ضل   -

مؤسسات القطاع العام فهذا التوجه یتطلب وجود  الدخول في عصر العولمة في مختلف المجالات، وخوصصة

 أسواق مال�ة متطورة ذات �فاءة؛ 

 شهدت الأسواق المال�ة الساحة المال�ة العر��ة إنشاء المز�د من أسواق الأوراق المال�ة العر��ة المنظمة؛   -

�ة إلى أر�عة قها المالتت�این أسواق الأوراق المال�ة ف�ما بینها إذ �مكن تصن�فها من حیث طب�عة أسواق أورا  -

مجموعات �ل مجموعة منها فیها صفات رئ�س�ة وذلك من حیث الأوضاع الاقتصاد�ة وتوجیها لتطو�ر أسواقها 

 المال�ة؛ 

تبین أن الأسواق العر��ة تتأثر �شكل �بیر �التقل�ات العالم�ة خاصة في ظل العولمة المال�ة، ما �جعلها   -

تؤدي س�اسة توز�ع أر�اح شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع دورا في تنش�ط عرضة للصدمات الخارج�ة. 

  مشدن،وهی�ة  سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة؛

 مجال ال�حث وحدوده

 

 الدراسات السا�قة 
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 العلوم في ماجستیر �رةمذ ،2003-1973 الفترة خلال العر�ي الاقتصاد على البترول أسعار تغیرات ثرأ •

       الجزائر، ،3جامعة الجزائر التسییر، وعلوم الاقتصاد�ة العلوم �ل�ة، تخصص اقتصاد دولي، الاقتصاد�ة

2005– 2006: 

إلى المتغیرات الاقتصاد�ة الكبرى في السوق البترول�ة العالم�ة وانعكاساته  تطرق ال هدفت الدراسة إلى

، وحرب الأسعار وأ�عادها على الاقتصاد العر�ي من سنة 1982-1973على الاقتصاد العر�ي خلال الفترة 

ي في ظل معط�ات الاقتصاد العالم ، �الإضافة إلى تحد�ات ومستقبل البترول العر�ي2003إلى غا�ة  1986

 :توصلت إلى النتائج التال�ةو الحدیث، 

            وطن�ةال الشر�ات مكانة تعززت النفط�ة، الطفرة فترات خلالف الوطن�ة النفط�ة الشر�ات دور ظمعات  -

 التنم�ة شار�عم نحو العائدات وتوج�ه البترول�ة الثروة إدارة في رئ�س�ة أداة  أص�حت حیث العر��ة، الدول في

 ؛وحید كمورد النفط على المفرط الاعتماد أو التسییر �سوء المرت�طة التحد�ات رغم

 �شیر ما ،الدخل مصادر تنو�ع أهم�ة الدراسة أبرزت العر��ة النفط�ة الشر�ات نشاط في التنو�ع محدود�ة  -

 لأنشطةا أو المتجددة الطاقة مجالات نحو نشاطها توس�ع في تنجح لم النفط�ة الشر�ات معظم أن إلى ضمنا

 .النفط�ة غیر

 ،انعكاسات تقل�ات أسعار البترول على التوازنات الاقتصاد�ة الكل�ة في الجزائر ،قو�دري قوش�حبوجمعة   •

، ن بوعليحسی�ة بكل�ة العلوم الاقتصاد�ة وعلوم التسییر، جامعة  اد�ة،مذ�رة ماج�ستیر في العلوم الاقتص

 :2008الجزائر، 

           لعالم، اتهدف هذه الدراسة إلى التعرف على الأ�عاد الفن�ة والاقتصاد�ة للصناعة البترول�ة في 

از الفاعلین �بر و  �الجانب النوعي أو الجانب الكمي مع التر�یز على إمكان�ات الجزائر النفط�ة سواء المتعلقة

م أثر تقل�ات تحلیل وتقی�و  محددات أسعار النفطالتعرف على ، �الإضافة إلى الأساسیین في السوق البترول�ة

هم النتائج وتمثلت أ أسعار النفط على �ل المیزان التجاري والناتج الداخلي الإجمالي والمیزان�ة العامة للدولة ، 

  المتوصل الیها في:

المیزان  درصید المیزان التجاري خلال فترة الدراسة یتعلق �شكل �بیر �أسعار النفط حیث تزامن تحسن رصی  -

 التجاري مع ارتفاع أسعار النفط وهذا ما فسرته الدراسة الق�اس�ة التي أ�انت عن معامل الارت�اط؛ 



                                                                                                 
  المقدمة

 

 ز
 

  عامل قدرة الدولة على تغط�ة النفقات �ان له الدور الأساسي في تحدید حجم الانفاق في الجزائر الأمر   -

جم الإنفاق لنفط تؤثر �صفة غیر م�اشرة في حالذي یتأتى حصیلة الج�ا�ة البترول�ة و�تالي یتضح أن أسعار ا

 العام؛ 

إن ه�منة النفط على الاقتصاد الجزائري تجعله �ستجیب لمنطق نظر�ة المرض الهولندي، فقد عمل نمو   -

القطاع النفطي على تدهور القطاعات الأخرى فالقدر الذي تزداد ف�ه أهم�ة قطاع النفط في الناتج المحلي 

 لوزن القطاعات الأخرى خاصة الفلاحة والصناعة المعمل�ة؛الإجمالي لوحظ تراجع 

ض لى �عإحالة الجزائر �الرجوع  دراسة- أثر تطور أنظمة استغلال النفط على الصادرات ،مخلفي أمینة  •

لوم �ل�ة الع دراسات اقتصاد�ة، تخصص ، أطروحة الد�توراه في العلوم الاقتصاد�ة،-التجارب العالم�ة

  :2013، الجزائرجامعة قاصدي مر�اح، الاقتصاد�ة والتجار�ة وعلوم التسییر، 

، هابتسل�ط الضوء على مختلف مراحل هذه الدراسة إلى محاولة استعراض دورة الصناعة النفط�ةهدفت 

            التعرف على الأطراف الفاعلة محاولة�الإضافة إلى ومدى أهم�ة هذه الصناعة في الاقتصاد العالمي، 

        يعام وفق الإطار القانونوأشكاله من المنظور ال طرق إلى تطور نظام استغلال النفطالتو  سوق النفطفي 

 وتوصلت هذه الدراسة إلى النتائج التال�ة:  له،

إلى الیوم قد مر �عدة مراحل شأنه شأن  1958نظام استغلال النفط الجزائر منذ اكتشاف النفط التجاري سنة   -

 المستعملة؛الدول الأخرى و�ل مرحلة تبرز نوع استغلال الصناعة النفط�ة فیها حسب نوع العقود 

بینما المحطة  1970إلى  1958وقد برزنا هذه المراحل في أر�عة محطات، الأولى مرحلة استغلال النفط من   -

، وتبین فیها أن استغلال الصناعة 2004إلى  1986والمحطة الثالثة من  1985إلى  1971الثان�ة من 

 المحروقات؛ الذي یلم جم�ع بنود وأحكام قطاع 86/14النفط�ة جاء مقنن لأول مرة في قانون 

               ما �میز هذه المحطات أنها �لها تصب في إبراز وتحلیل المن�ع للصناعة النفط�ة الجزائر�ة أكثر   -

     مما هي من مرحلتي النقل والمصب، حیث جاءت المرحلة الأخیرة تعطي لمرحلتي النقل والمصب نصیب 

 .لهافي الاستغلال الأمثل للصناعة النفط�ة من جم�ع مراح

 
 

  من أجل الإلمام �حیث�ات الموضوع، تم تقس�م ال�حث إلى ثلاث فصول، هي:

 خطة ال�حث 

 



                                                                                                 
  المقدمة

 

 ح
 

، حیث قسم إلى ثلاث م�احث ،الإطار المفاه�مي لسوق الأوراق المال�ةا الفصل من هذتض :الفصل الأول -

في حین تضمن الم�حث الثاني الأسس النظر�ة  ،تضمن الم�حث الأول مفاه�م أساس�ة حول السوق المالي

 ؛الأدوات المال�ة المتداولة في سوق الأوراق المال�ةلسوق الأوراق المال�ة، أما الم�حث الثالث فقد تضمن 

عام إلى الشر�ات النفط�ة، وقسم بدوره إلى ثلاث م�احث، مدخل ا الفصل دراسة مت في هذت :الفصل الثاني -

لسوق ساس�ات حول اأما الم�حث الثاني فخصص لأ مفاه�م عامة حول الشر�ات النفط�ة، تضمن الم�حث الأول

 ؛عموم�ات حول النفطوالم�حث الثالث فقد تضمن  النفط�ة،

ترول �ة بدراسة تحلیل�ة لدور شر ا الفصل لدراسة الجانب التطب�قي، فقد تناول خصص هذ الفصل الثالث: -

م�حث وانبثق عنه ثلاث م�احث، ال ،سوق أبو ظبي للأوراق المال�ةأبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في تنش�ط 

ترول شر�ة بتقد�م لالم�حث الثاني فتم ف�ه ، عموم�ات حول سوق أبو ظبي للأوراق المال�ةالأول أعطیت ف�ه 

�ط دور شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في تنش، الم�حث الثالث تضمن أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع

 ظبي للأوراق المال�ة. سوق أبو

 

 

 من خلال هذا ال�حث واجهتنا مجموعة من الصعو�ات تتمثل في: 

 صعو�ة الحصول على الب�انات المتعلقة �الدراسة؛ -

 ؛التي تناولت جوانب موضوع ال�حث المراجعندرة  -

 الدراسة. لإجراءضیق الوقت  -

 
 

  

 

 ثصعو�ات ال�ح

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول:

الإطار المفاه�مي 

 لسوق الأوراق المال�ة
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 تمهید:

      كبیرال انظرا لدوره والنام�ة، المتقدمة الدول من كل في كبیر �اهتمام ةالمال� الأوراق حظى سوق ت

 اوتوجیه تعبئة المدخراتاستمرا وتوسع النشاط الاقتصادي وتحقیق التنم�ة الاقتصاد�ة، وذلك من خلال   في

 المدخرة صاد�ةالاقت الوحدات من  المال�ة الفوائض لتحو�ل كوسیلة تعمل إذ ،لتمو�ل مختلف المشار�ع الإنتاج�ة

 �عكس مام المال�ة، الموارد في نقص من تعاني التي الاقتصاد�ة الوحدات إلى الأموال من فائضا تمتلك التي

 القادرة یرغ الجهات من الموارد توج�ه في المال�ة الأسواق تساهم و�التالي ،الأموال على والطلب العرض تفاعل

 ،�فعال�ة هااستغلال على والقدرة الاستثمار�ة الفرص تمتلك التي الجهات إلى الاستثمار في الراغ�ة غیر أو

 في السیولة النقد�ة. �اعت�ارها أحد المصادر المهمة لتمو�ل القطاعات التي تعاني من عجز

 الأوراق المال�ة، سوف یتم في هذا الفصل دراسة الم�احث التال�ة: عن سوق ولإعطاء نظرة عامة 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الم�حث الأول: مفاه�م أساس�ة حول السوق المالي؛-
 الثاني: الأسس النظر�ة لسوق الأوراق المال�ة؛ الم�حث-
 الم�حث الثالث: الأدوات المال�ة المتداولة في سوق الأوراق المال�ة.-
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 : مفاه�م أساس�ة حول السوق المالي الم�حث الأول
وتوجیهها  تجم�ع المدخرات�عد السوق المالي هیئة تمو�ل�ة هامة لمختلف الأنشطة الاقتصاد�ة لدوره في 

 مختلف المشار�ع، وللتعرف على السوق المالي قسم هذا الم�حث إلى المطالب التال�ة:  لتمو�ل 

 

 

 

 

 السوق المالي والشروط الأساس�ة لتكو�نه لمطلب الأول: تعر�فا

في الدول المتقدمة والنام�ة على حد سواء، لما �قوم �ه هذا السوق  �اهتمام �الغ�حظى السوق المالي 

             قنوات استثمار�ة تعمل على دعم الاقتصاد القومي  هام في حشد المدخرات وتوجیهها نحو من دور

 :قسم هذا المطلب الى الفروع التال�ةعدلات الرفاه�ة، وللتعرف على هذا السوق وشروط تكو�نه وز�ادة م

 

 
 

 المالي : تعر�ف السوق الفرع الأول

  للسوق المالي عدة تعار�ف نذ�ر منها:

هو: المكان الذي �جمع بین عارضي رؤوس الأموال وطالبیها من أجل تلب�ة أحدهما لاحت�اجات  الماليالسوق   -

 1.الآخر، مع مراعاة شروط معینة لتحقیق التنم�ة الاقتصاد�ة والتنم�ة الاجتماع�ة

               الإطار الذي �جمع �ائعي الأوراق المال�ة �مشتر�ها �غض النظر عن الوسیلة  :"السوق المالي هو  -

          التي یتحقق بها هذا الجمع أو المكان الذي یتم ف�ه، لكن شرط توفر قنوات اتصال فعالة بین المتعاملین 

 2في السوق، مما �جعل الأسعار السائدة في لحظة زمن�ة موحدة �النس�ة لأ�ة ورقة مال�ة متداولة ف�ه".

                                                           
  .215، ص 2015، دار الخلدون�ة للنشر والتوز�ع، الجزائر العاصمة، الجزائر، أساس�ات في الأسواق المال�ة و�دارة المحافظیوسف مسعداوي،  1
، ، دار الحامد للنشر والتوز�عالمالي السعودي نموذجا السوق -الماليتفعیل السوق  س�اسات-الماليالس�اسات الاقتصاد�ة والسوق حوحو، فطوم  2

  .12، ص 2017عمان، الأردن، 

 ؛المطلب الأول: تعر�ف السوق المالي والشروط الأساس�ة لتكو�نه-
 المطلب الثاني: أر�ان ووظائف السوق المالي؛-
 المطلب الثالث: أقسام السوق المالي.-

 

 الفرع الأول: تعر�ف السوق المالي؛-
 الفرع الثاني: الشروط الأساس�ة لتكو�ن السوق المالي.-
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ل�ائعون والمشترون من ذوي الاهتمامات �الأدوات الرأسمال�ة السوق المالي هو:" المكان الذي یلتقي ف�ه ا  -

 1والنقد�ة �غرض تداول الأصول المختلفة لفترات مت�اینة".

لأدوات صدار وتداول االإطار التنظ�مي الذي یتم ف�ه إمن خلال ما سبق نستنتج أن السوق المالي هو: 

 المال�ة �مختلف آجالها، �غرض تحقیق أهداف معینة.

 السوق الماليالفرع الثاني: الشروط الأساس�ة لتكو�ن 

 2:التال�ة الشروط توفر من لابد فعال مالي سوق  إنشاء یتم لكي

 الأنظمة في أو الموارد توز�ع في سواء الاقتصادي النظام لعمل كأساس الحرة السوق  آل�ات اعتماد  -

 ؛أ�ضا الاتجاه هذا في للدولة والمال�ة النقد�ة الس�اسة وتكون  التشر�ع�ة

                والرقا�ة المالي �السوق  والتعامل �التداول الخاصة التعل�مات تطبیق على مشرفة هیئة وجود  -

 وسرعة؛ �سهولة أعمالها انجاز في والصلاح�ة التنظ�م�ة القدرة ولها عل�ه

 كفؤة تدقیقو  محاس�ة ومكاتب شر�ات وجودو  المحاسب�ة الأنظمة تنفیذ عند الدول�ة المحاسب�ة معاییر اعتماد  -

 ؛المهنة �أخلاق�ات وملتزمة

 الاقتصاديو  المالي التحلیل عمل�ات على ن�القادر  المالیون  والوسطاء المال�ة والشر�ات الخبرة بیوت توفر  -

 ؛المطلو�ة في الوقت المناسب والأخ�ار �النشرات المتعاملین وتزو�د

 المستثمر�ن ةحما� بهدف والإدار�ین المالكین بین العلاقة تحدد الشر�ات لتوج�ه وتعل�مات تشر�عات إ�جاد  -

 .المالي السوق  في

 3:ومن شروط تكو�ن السوق المالي �ذلك

 مدى �عكس لذيا والتنظ�م القائمة، والس�اس�ة الاقتصاد�ة �النظم الثقةأساس  على قائمللاستثمار  ملائم مناخ  -

 النقديالإصدار � الخاصة والتشر�عات الاستثمار وتشج�ع تنظ�م وقوانین والنقد�ة المال�ة الس�اس�ات وضوح

 ؛الشر�ات وقانون  الخارجي والتحو�ل

 المال رأس نقل تمنع وحواجز قیود وجود وعدم الخاص، المالرأس  جذب على قادرة واضحة اقتصاد�ة فلسفة  -

 ؛والثروات والمدخرات

                                                           
 . 58 ، ص2009، دار صفاء للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، الاستثمارات والأسواق المال�ةوش�ار معروف، ه 1
 .40-39ص ص  ،9102 عمان، الأردن، الط�عة الأولى،�ع والط�اعة، المسیرة للنشر والتوز ، دار الأسواق المال�ة والنقد�ةدر�د �امل آل شبیب،  2
                             ،2016عمان، الأردن،  ل�ازوري العلم�ة للنشر والتوز�ع،، دار االأسواق المال�ة إطار في التنظ�م وتقی�م الأدواتأرشد فؤاد التم�مي،   3

 .28-26ص ص 
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 واتساع عمق من یز�د و�شكل المستثمر�ن،أمام  الخ�ارات قاعدة توس�ع في تساهم متنوعة استثمارأدوات   -

 ؛المالي السوق 

 توز�عو  ،الادخارات وتجم�ع المالي الوس�ط مهامأداء  على قادرة ومتطورة متنوعة ومصرف�ة مال�ة مؤسسات  -

 ؛الاستثمار�ة الصیرفة دور ممارسة على قدرتها �جانب هذا. وتقلیلها المخاطر

 ؛المتنوعة المال�ة الأصول عبر السوق إلى  للتحو�ل القابلة الادخارات من مناسب حجم  -

 أعضاء نم تتكون  لجنةأو  هیئة عل�ه تشرف متكاملة وتشر�ع�ةإدار�ة  نظمتحكمه  منظم مؤسسي ه�كل  -

 ؛والاستثمار المال شؤون  في والخبرة �الح�اد یتصفون  السوق،

      الدقةو  �السرعة المعلومات معالجة على قادرة اتكنولوج� وذات والمعلوماتي الماليللإفصاح  كفؤة أنظمة  -

 ؛السوق  واقع عن الشفاف�ة لضمان العال�ة والموثوق�ة

 السوق المالي  وأر�ان : وظائفالمطلب الثاني
، الأمر الذي یتطلب توفر عدة أر�ان ي السوق المالي وظائف تفسر وجوده وأهمیته الاقتصاد�ةیؤد

 متمثلة �المشار�ین ف�ه، وهذا ما یتم توض�حه في هذا المطلب من خلال التطرق للعنصر�ن التالیین: 

 

 

 

 : وظائف السوق المالي  الفرع الأول

 1ف�ما یلي: تتمثل وظائف السوق المالي

ر أشكال للأوراق المال�ة وارتفاع ق�مة الأسهم، وتوفیالمتمثلة في الق�مة الرأسمال�ة  المساهمة في تعظ�م الثروة  -

متعددة من الأدوات المال�ة والمجالات الاستثمار�ة و�تاحتها إلى جمهور المستثمر�ن وتسهیل تداولها والحصول 

 ؛ على السیولة، مما �قلل من درجة المخاطر

توفیر المعلومات الخاصة �الاستثمارات وتخص�ص الموارد للمشار�ع ذات الجدوى الاقتصاد�ة العال�ة؛   -

 والساهمة في ز�ادة معدل نمو الناتج من خلال الدور الفاعل في مجال لادخار ولاستثمار؛ 

 ؛قطاعات الفائضة إلى قطاعات العجزالنقل رؤوس الأموال من  المساهمة في  -

                                                           
 . 42-41 صص در�د �مال آل شبیب، مرجع سابق،  1

 ؛الفرع الأول: وظائف السوق المالي-
 .الفرع الثاني: أر�ان السوق المالي-



 المفاه�مي لسوق الأوراق مال�ةالإطار                                                        ل:الفصل الأو 
 

6 
 

ى أسعار لسوق والتأثیر علي تحقیق الس�اسة النقد�ة للدولة من خلال دخول البنك المر�زي إلى االمساعدة ف  -

 ؛ الفائدة

 جذب المستثمر�ن من خارج البلد للمساهمة في المشار�ع الكبیرة؛    -

سد الفجوة التمو�ل�ة للمشار�ع والناجمة عن عزوف البنوك عن تمو�لها وتوفیر السیولة وتخف�ض التمو�ل   -

 قصیر الأجل؛    

من أخطار الاستثمارات الوهم�ة أو غیر المجد�ة اقتصاد�ا من خلال شروط  نللمستثمر�ر الحما�ة یتوف  -

د و��جاد أدوات للتحوط ض ةتداول الأوراق المال�الإدراج للأسهم الشر�ات في السوق المالي ومراق�ة عمل�ات 

 المخاطر �المشتقات المال�ة مثلا.   

 1یلي: ماسوق المالي بوظائف أخرى تتمثل ف�كما �قوم ال

 ؛لماليا الأصل عرس لتحدید والمشتر�نال�ائعین  لتفاعل اللازمة الوسائل توفر المال�ة فالسوق  ،السعر اكتشاف  -

 ؛المساهمة للشر�ات المالرأس  له�كل والمدیون�ة الملك�ة قاعدة توس�ع  -

 ؛الأسواق ذهه غ�اب حالة في تصورها �صعب والتي المال�ة للأصول العال�ة والمرونة السیولة صفةإضفاء   -

 ؛المعلوماتالحصول على  كلفةت تخف�ضفي  المساهمة  -

 ؛والثروات المدخراتلأصحاب  الخ�ارات قاعدة توس�ع  -

 بدیلة رمصاد أ�جاد خلال من الفائدة أسعار استقرار في والمساهمة الائتماني النظام على الضغط تخف�ف  -

 ؛للتمو�ل

 .للموارد ءالمساعدة على التخص�ص الكف  -

 الفرع الثاني: أر�ان السوق المالي

 2:عدیدة تتمثل فيأر�ان  على المالي السوق  �قوم

 الإنتاج�ة  الوحداتأولا: 

 السلعي والإنتاج الاستهلاكي السلعيالإنتاج  �شقیها، والخدمات للسلع المنتجة �الوحدات المتمثلة

 منآ صدرم كونها عن فضلا استثماراتها، لتمو�ل كبیرة مال�ة مصادرإلى  لوحدات ا هذه وتحتاج الرأسمالي

 السوق  إلى دخولها من أكثر التمو�ل لغرض المالي السوق  إلى هذه الدخول تحتاج ولكن لادخار مصادرا

 .للادخار مصدرا بوصفها

                                                           
 .26-25ص ص أرشد فؤاد التم�مي، مرجع سابق،  1
 . 21-18ص  ، ص2015 عمان، الأردن، �ام للنشر والتوز�ع،، دار الأالماليالأسواق المال�ة والفشل حیدر ع�اس عبد الله الجنابي،  2
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  الاستهلاك�ة الوحداتثان�ا: 

 لغرض للأموال ومقترضا جهة، من الادخار مصادر من مهما مصدرا الاستهلاك�ة الوحدات تعد

 ؛أخرى  جهة من الاستهلاك

 ن  المالیو الوسطاءثالثا: 

 لتطوراتل ونت�جة والمقترضین المقرضین بین المال�ة الوساطة �عمل�ة تقوم مؤسسات عن ع�ارة وهم

 تصن�ف مكن� إذ المال�ة، المؤسسات هذه طب�عة على التطورات تلك انعكست فقد المال�ة �الأسواق لحقت التي

 ساتالمؤس ،الإبداع�ة المؤسسات: وهي عدة مؤسسات إلى المال�ة الوساطة دور تؤدي التي المال�ة المؤسسات

 ؛النقد�ة السوق  مؤسسات، التعاقد�ة المؤسسات ،الاستثمار�ة

 الحكومي القطاعرا�عا: 

   اهمةالمس هذه وتعتمد والافتراض، الإقراض طر�ق عن المال�ة الأسواق في الحكومي القطاع �سهم

 الإیرادات كانت فإذا ،العامة �المیزان�ة والمتمثلة )ونفقاتها الدولة إیرادات بین( النقد�ة التدفقات بین العلاقات على

 ضمنأو  نالمدخر� ضمن الحالة هذه في الحكومة وتعد العامة المیزان�ة في فائضا هناك فأن النفقات من كبرأ

 یزان�ةالم في عجزا هناك فان العامة الإیرادات من أكبر النفقات كانت إذا إما المقرضة، الاقتصاد�ة الوحدات

) سندات( مال�ة أدوات إصدار إلى الحكومة یدفع ما وهذا مقترضة اقتصاد�ة وحدة الحالة هذه في الحكومة وتعد

 .العامة المیزان�ة في الحاصل العجز تمو�ل بهدف المال�ة الأسواق في

 البنك المر�زي خامسا: 

 ص�اغة نع المسؤولة الحكوم�ة الجهة بوصفه المال�ة الأسواق في الأخیر المشارك المر�زي  البنك عد� 

 الأسواق في زي المر� البنك �شارك الدور بهذا وللق�ام. اقتصاد�ة أهداف تحقیق بهدف و�دارتها النقد�ة الس�اسة

 .النقد�ة القاعدة في للتأثیر المفتوحة السوق  عمل�ات خلال من المائ�ة

 المطلب الثالث: أقسام السوق المالي 
 حیث ینقسم هذا السوق حسب ،�مكن تقس�م السوق المالي وفقا لعدة معاییر من أهمها مع�ار الآجال

 هذا المع�ار إلى: 

 

 

 

 

 الفرع الأول: السوق النقدي؛-
 الفرع الثاني: سوق رأس المال.-
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 الفرع الأول: السوق النقدي  

�ونه یتعامل �مجموعة من الأدوات و�حقق  ،�عد السوق النقدي سوق مهم �النس�ة للاقتصاد القومي

أهمیته  هسیولة للنظام المصرفي، وسوف نحاول من خلال هذا العنصر التعرف عل�ه، وذلك �التطرق إلى تعر�ف

 وأقسامه.   

 أولا: تعر�ف السوق النقدي

 یلي: �مكن تعر�ف السوق النقدي �ما

�الأدوات المال�ة قصیرة الأجل التي تستحق في مدة تقل   السوق الذي یتم التعامل ف�ه  و:هالسوق النقدي   -

 1؛عن سنة

العام للمتاجرة �الأدوات المال�ة قصیرة الأجل، ه�كلها المؤسسي یتمثل �مجموعة  الإطارالسوق النقدي هو:"   -

 2."المشار�ة في السوق  الأطراف

أوراق  أذونات الخز�نة،الاستثمار قصیرة الأجل مثل  أدوات داولالسوق النقدي هو:" السوق الذي یتم ف�ه ت  -

 3".الإیداعتجار�ة وشهادات 

             الذي ینحصر التعامل من خلال التعار�ف السا�قة نستنتج أن السوق النقدي هو: ذلك السوق 

 ل التي تغطي فترة زمن�ة تقل عن سنة.ف�ه على الأوراق المال�ة القصیرة الأج

 السوق النقديأهم�ة ثان�ا: 

 4تكمن أهم�ة السوق النقدي ف�ما یلي:

 توفیر وتأمین السیولة للنظام المصرفي، إذ �مكن للبنوك توظ�ف أموالها �شكل سائل وقانوني؛ -

 خلق منافذ لاستهلاك الأموال الفائضة للبنوك مؤقتا، مما �ساعد على الاحتفاظ �احت�اطي نقدي ثابت؛  -

   قا�ة، ذلك من خلال التأثیر في �م�ة ومصادر الأموال السائلة �التدخل �سهل للبنوك المر�ز�ة عمل�ة الر  -

           ما ینتج م لس�اسة التي �ضعها البنك و�نفدها،والطلب على الأصول المال�ة) وفقا ل (�العرض في السوق 

      دورا فعالا  أن �مارس النقد�ةإذ یتمكن البنك المر�زي من خلال السوق تخط�ط للس�اسات النقد�ة للبلاد، لها ال

                                                           
،           2014الجامعي، الإسكندر�ة، مصر،  دار الفكر، -والتطب�قي لأنشطة التمو�ل والاستثمارالإطار النظري  –توفیق محب خلة، الهندسة المال�ة  1

 .86ص 
 . 6أرشد فؤاد التم�میي، مرجع سابق، ص  2
 . 31، ص 2009، دار المستقبل لنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، الأسواق المال�ة والدول�ةولید صافي، أنس ال�كري،  3
  .143، ص 2010، دار صفاء للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، الس�اسات النقد�ة والمال�ة وأداء سوق الأوراق المال�ةع�اس �اظم الدعمي،  4
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دورا ق�اد�ا  ؤديتتالي التحكم �احت�اطات البنوك التجار�ة التي بدورها ال�و في تغییر أسعار الفائدة قصیرة الأجل، 

 . النقد�ة في السوق 

 يسوق النقدال أقسامثالثا: 

 1إلى: السوق النقدي ینقسم

: هي السوق التي یتم فیها الحصول على الأموال المراد توظ�فها لآجال قصیرة، و�أسعار السوق الأول�ة  -

 فائدة تتحدد حسب مصدر هذه الأموال ومكانة المقترض وسمعته المال�ة؛ 

: والتي تكون فیها تداول الإصدارات النقد�ة قصیرة الأجل، �أسعار تتحدد حسب قانون السوق الثانوي   -

 قسم السوق الثانوي إلى سوقین حسب نوع العمل�ات التي تتم في �ل منهما هما سوق العرض أو الطلب. و�ن

 الخصم وسوق القروض قصیرة الأجل.

 سندات وأذونات الخز�نة؛ ، یتم ف�ه خصم الأوراق التجار�ة من �مب�الات سوق الخصم: •

       راوح تجم�ع أنواع القروض التي تعقد لآجال قصیرة، ت السوق هذه  تضم سوق القروض قصیرة الأجل: •

�كون قوامها الأساسي من المشروعات والأفراد من ناح�ة والمصار�ف التجار�ة  بین أسبوع واحد وسنة �املة،

 ئتمان قصیر الأجل من ناح�ة أخرى.و�عض مؤسسات الإقراض المتخصصة في منح الا

  .النقدي والشكل الموالي یبین مكونات السوق 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

  .94-93ص  ، ص2009الأردن،  ،، عمان، دار الفكر ناشرون وموزعون الأسواق المال�ة والنقد�ة في عالم متغیرعبد القادر متولي،  1
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 : مكونات السوق النقدي1 الشكل رقم

 

 الطالبتین �الاعتماد على ما سبق  إعدادمن المصدر: 

 رأس المال سوق  الفرع الثاني:

  صاد، الاقت، و�عتبر عنصر أساسي في المال�ة الأسواق�عد سوق رأس المال النوع الثاني من أنواع  

 وللتعرف على هذا السوق یتم التطرق للنقاط التال�ة: 

 تعر�ف سوق رأس المال  .1

 المال عدة تعار�ف نذ�ر منها: لسوق رأس 

ه تداول أدوات تمو�ل ذات استحقاقات طو�لة الأمد، التي تز�د یتم ف� سوق رأس المال هو:" السوق الذي  -

 1.والأوراق المال�ة الأخرى مدتها عن السنة، ومن أهم هذه الأدوات السندات والأسهم 

سوق رأس المال هو:" سوق الاموال المتوسطة وطو�لة الأجل والتي یتجاوز استحقاقها مدة السنة المال�ة   -

 2.الواحدة، وقد یتجاوز اح�انا خمسة وعشر�ن عاما"

                                                           
، 2006دار رسلان للط�اعة والنشر والتوز�ع، دمشق، سور�ا،  –البورصات -ثرها على الأسواق المال�ةأأسالیب الاستثمار و ق�صر عبد الكر�م الهیتي،  1

 .217ص 
 . 28ص یدر ع�اس عبد الله الجنابي، مرجع سابق، ح 2

السوق النقدي

السوق الثانویة

سوق القروض 
قصیرة الأجل سوق الخصم

السوق الأولیة 
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               والهدف من الاستثمار ،سوق رأس المال هو:" السوق الذي یتعامل �الأدوات المال�ة طو�لة الأجل  -

 1.في هذا السوق هو ز�ادة الدخل، ومنح الأولو�ة لهذا الهدف"

یتعامل �الأوراق المال�ة الذي سوق الرأس المال هو من خلال التعار�ف السا�قة نستنتج أن: سوق 

 التي تستحق خلال فترة زمن�ة تز�د عن سنة.متوسطة وطو�لة الأجل، 

 خصائص سوق رأس المال .2

 2عدة خصائص نذ�ر منها:�سوق رأس المال  یتمیز

 یرت�ط سوق رأس المال �الأوراق المال�ة طو�لة الأجل؛  -

 تمو�ل المشروعات الانتاج�ة طو�لة الأجل؛ له دور فعال في   -

 المختصین؛ى لأن المتعاملین �ه من الو�لاء سوق رأس المال أكثر تنظ�ما من الأسواق الأخر   -

 أكثر مخاطرة من السوق النقدي وأقل سیولة أ�ضا؛  الاستثمار في سوق رأس المال  -

 العوائد مرتفعة نسب�ا لأسواق رأس المال مقارنة مع لاستثمار في الأسواق الأخرى؛   -

�شترط توفر سوق ثانوي یتم ف�ه تداول أدوات الاستثمار المختلفة ف�ه، ذلك لتنش�ط الاستثمار في سوق رأس   -

 المال.   

 أقسام سوق رأس المال  .3

  �مكن تقس�م سوق رأس المال إلى:

یتضمن هذا السوق المؤسسات التي تتعامل �كافة القروض الطو�لة والمتوسطة : سوق الاقتراض طو�ل الأجل  -

و مؤسسات غیر المصرف�ة، �حیث تكون العلاقة م�اشرة في هذا السوق أالاجل، سواء �انت مؤسسات مصرف�ة 

 3؛بین وحدات العجز ووحدات الفائض المالي

هي السوق الذي یتم التعامل ف�ه �الأوراق المال�ة ب�عا وشراءا بین الأفراد والشر�ات  سوق الأوراق المال�ة:  -

المختلفة، وذلك عن طر�ق السماسرة أو الشر�ات العاملة في هذا المجال مما �ساعد في تعبئة المدخرات، 

 . و غیر منظماأوقد �كون هذا السوق منظما  4الاقتصاد،تنمیتها وتهیئتها للمجالات الاستثمار�ة التي �حتاجها 

                                                           
  .179ص مرجع سابق، در�د �امل آل شبیب،  1
 . 32ولید صافي وأنس ال�كري، مرجع سابق، ص  2
 .82-81، ص ص 2007، الشر�ة العر��ة المتحدة للتسو�ق والتور�د، الاسكندر�ة، مصر، الأسواق المال�ةشموط، ومروان  ز�اد رمضان 3
 .18ص ، 2008ردن، سامة للنشر والتوز�ع، عمان، الأأ، دار البورصة: أسواق الأوراق المال�ةعصام حسین،  4
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�قوم ، و هو سوق الب�ع والشراء للأوراق المال�ة عن طر�ق المزادات :(بورصة الأوراق المال�ة) سوق منظم •

Fالسوق �التعامل ن�ا�ة عن المستثمر مقابل حصولهم على عمولة.السماسرة في هذا 

1 

                 تقوم عمل�ات التداول في هذا النوع من السوق على الأوراق المال�ة المسجلة  منظم:غیر  سوق  •

                       و�تم التعامل  د زمان أو مكان محددین لإجرائهما،في البورصة وغیر المسجلة فیها دون وجو 

       یرة خلال ش�كة �ب منالعمل�ات في هذا السوق في أوقات غیر أوقات العمل الرسم�ة للبورصة، وتتم هذه 

 2ن:، و�تكون السوق غیر المنظم ممن الاتصالات السر�عة التي ترت�ط بین السماسرة والتجار المستثمر�ن

  :ظهرت هذه الأسواق �منافس للأسواق المنظمة؛ والسبب وراء وجود هذه الأسواق ونموها  السوق الثالثة

هو رغ�ة المستثمر�ن الك�ار والمستثمر�ن المؤسساتیین في تخف�ض تكال�ف الصفقات التي تفرضها لوائح 

س لها ممثلین �التي لالتجار�ة؛ بیوت السمسرة الصغیرة الأسواق المنظمة، وتمثل صنادیق الاستثمار والبنوك 

 في السوق المنظمة؛

  :تعرف �ذلك �سوق الأغن�اء، تش�ه السوق الثالثة من حیث إتمام الصفقات خارج السوق  السوق الرا�عة

المنظمة، إلا أن التعامل فیها یتم من خلال الاتصال الم�اشر بین المؤسسات الاستثمار�ة الكبیرة والأفراد 

          ل �تم الاتصاالأغن�اء دون الحاجة إلى الوساطة. إضافة إلى ذلك تتمیز هذه السوق �ضخامة نفقاتها، و 

 عن طر�ق ش�كة الاتصالات �الهاتف والحاسوب الآلي.

  التالي یوضح أقسام سوق رأس المالوالشكل 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 . 96عبد القادر متولي، مرجع سابق، ص  1
 .46، ص 2009، دار النفائس للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، الآثار الاقتصاد�ة لأسواق الأوراق المال�ةز�ر�ا سلامة ع�سى شطناوي،  2



 المفاه�مي لسوق الأوراق مال�ةالإطار                                                        ل:الفصل الأو 
 

13 
 

 : مكونات سوق رأس المال2 الشكل رقم

  
  .من إعداد الطالبتین �الاعتماد على ما سبق: المصدر

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

سوق رأس المال 

سوق الأوراق 
المالیة

سوق غیر منظم

سوق رابعة سوق ثالثة 

سوق منظم

سوق الاقتراض 
طویل الأجل
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 المال�ةالأسس النظر�ة لسوق الأوراق  الم�حث الثاني:
 عتجم� في ي و یحال لدورها انظر  المال، رأس لسوق  الأساس�ة الدعامة المال�ة الأوراق أسواق تشكل

لى سوق ، وللتعرف عالوطني الاقتصاد تعز�ز في تسهم استثمار�ة قنوات نحو وتوجیهها الوطن�ة المدخرات

 الأوراق المال�ة قسم هذا الم�حث إلى المطالب التال�ة:

 

 

 

 

 سوق الأوراق المال�ة تعر�ف ونشأةالمطلب الأول: 
لمطلب التوض�ح مختلف التعار�ف المقدمة للأسواق الأوراق المال�ة ومختلف مراحل تطورها تم تقس�م 

 :لى الفرعین التالیینإ

 

 

 

 الفرع الأول: تعر�ف سوق الأوراق المال�ة

 یلي: الأوراق المال�ة �ما�مكن تعر�ف سوق 

ض ت�سیر المال�ة �غر  الأوراقمشتري لتي تستخدم في الجمع بین �ائعي و الآل�ة ا سوق الأوراق المال�ة هي:  -

 1.عمل�ة التداول

ل إحدى على نحو �شك المكان الذي یتم ف�ه التعامل �الأوراق المال�ة ب�عا وشراءاسوق الأوراق المال�ة هي:   -

مما �ساعد  ،القنوات الرئ�س�ة التي ینساب المال فیها بین الأفراد والمؤسسات والقطاعات المختلفة في المجتمع

 2.في تعبئة المدخرات وتنمیتها وتهیئتها للمجالات الاستثمار�ة التي �حتاجها الاقتصاد القومي

�ضم مجموعة العارضین أو المقرضین لرأس المال طو�ل  الإطار أو التنظ�م الذيسوق الأوراق المال�ة هي:   -

 3.الأجل والطالبین أو المقترضین لتلك الأموال، �الإضافة إلى عدد من الوسطاء المتخصصین"
                                                           

 .54 ص ،2000 مصر، الإسكندر�ة، الجامع�ة، الدار ،والتطبیق النظر�ة بین المال�ة الأوراق بورصة العبد، إبراه�م جلالو  الحناوي  صالح حمدم 1
 .22 ، ص2009، زمزم ناشرون وموزعون، عمان، الأردن، الأسواق المال�ة الأصول العلم�ة والتحلیل الأساسيمحمد أحمد النبي،  2
 .69 ص ،2010 ،الأردن عمان، الفكر، دار ،متغیر عالم في والنقد�ة المال�ة الأسواق ،متولي القادر عبد 3

  ؛سوق الأوراق المال�ةتعر�ف : الأولالفرع -

 المال�ةسوق الأوراق  نشأة الفرع الثاني:-

 تعر�ف ونشأة سوق الأوراق المال�ة؛المطلب الأول: -
 هم�ة سوق الأوراق المال�ة؛أالمطلب الثاني: خصائص و -
 المطلب الثالث: تنظ�م سوق الأوراق المال�ة.-
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سوق الأوراق المال�ة هي السوق التي یلتقي فیها العارضون  :من خلال هذه التعار�ف �مكن القول أن

والطالبون الرؤوس الأموال طو�لة الأجل، بهدف تعبئة وتسهیل تدفق الفوائض المال�ة إلى الوحدات ذات العجز 

 .وفقا لشروط معینة

 سوق الأوراق المال�ة نشأةالفرع الثاني: 

 یثح المیلادي عشر السادس القرن  إلى المال�ة الأوراق أسواق وتشكل لظهور الأولى البدا�ات وتعود

 لحر�ة مةمنظ أسواق إلى عشر السا�ع القرن  من الثاني النصف في تحولت والتي) البورصات( �اسم عرفت

 �ق�الو  المساهمة الشر�ات انتشار والانتشار الظهور إلى الأسواق هذه دفع في وساهم .الأموال رؤوس وتداول

 لذهب،ا وتجار والمرابین المدخر�ن ك�ار من الاقتراض إلى بر�طان�ا وخاصة والملوك الدول �عض حكومات

      لتمو�ل،ل المساهمة الشر�ات احت�اج عن فضلاً  الحروب، تمو�ل و�ذا المختلفة الدولة نفقات تمو�ل بهدف

 لأوراقا بورصات ظهور إلى أدى والذي المال�ة �الصكوك للتعامل قو�ة حر�ة ل�خلق الاقتراض على جاء وقد

 و�نكلترا رنساكف الكبرى  الدول في الطر�ق قارعة على الأمر �ادئ في یتم الصكوك بتلك التعامل و�ان المال�ة،

 الأوراق اق�أسو  �عد ف�ما تعرف أص�حت والتي خاصة أبن�ة في ذلك أعقاب في التعامل استقر ثم وأمر�كا،

 . المال�ة

 نتاج يه و�نما فجائ�ة، �صورة الیوم هي كما و�دارتها ونظمها به�اكلها سوق الأوراق المال�ة تنشأ لم

 الماضي في �كن لم أنه كما ال�ضائع، بورصات عن انشقت قد المال�ة الأوراق فأسواق التطور، من طو�ل تار�خ

 �الأوراق التعامل مرحلة بدأت وفي القرن الثالث عشر ،المال�ة والأسواق ال�ضائع بورصات بین �فصل خط

 ن�ة،الاذ والسحو�ات الكمب�الات تداول �جري  كان حیث ،فرنسا في المال�ة

          الكمب�الات، وخاصة التجار�ة الأوراق ت�ادل عمل�ة طورت أنها في المرحلة هذه أهم�ة تتمثل

 رائجة �ةحر  نشأت الاقتراض، على والأفراد والمؤسسات الحكومات وأقبلت المساهمة الشر�ات انتشرت وعندما

 الأوراق بین التداخل واستمر التجار�ة، الأوراق في السا�قة التعامل حر�ة من مستمدة الصكوك في للتعامل

 بلد�ة نداتس على عمل�اتها تقتصر كانت �ار�س بورصة أن المصادر تذ�ر حیث، التجار�ة والأوراق المال�ة

 مرحلة احبصو  وأنظمتها، �م�انیها المال�ة الأوراق بورصات استقلت ثم، والكمب�الات المال�ة والأوراق �ار�س

 علیها، لمترت�ةا المال�ة �الأع�اء الق�ام وحده الفرد المستثمر �ستطع لم ضخمة مشار�ع نشوء الصناعي التطور

 نظمها تطور وضرورة المستقلة، المال�ة الأوراق أسواق ق�ام ضرورة أملى الصناعة وتطور الاقتصاد نمو ومع

 1.انظمه وطورت المال�ة الأوراق أسواق أهم استقلت الضرورات لهذه واستجا�ة فیها، التعامل وأسالیب
                                                           

 .10 ، ص2009الأردن، ، عمان، والتوز�ع، دار أسامة للنشر أسواق الأوراق المال�ة (البورصة)عصام حسین،  1
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  مال�ةسوق الأوراق ال ةالمطلب الثاني: خصائص وأهم�
، من خلال تمكین النظام المالي         تؤدي أسواق الأوراق المال�ة دور �بیر في المجال الاقتصادي 

المال�ة وتحقیق التوازن في توز�عها، وسوف نحاول من خلال العناصر من تحقیق الاستثمار الأفضل للموارد 

 التال�ة التعرف على خصائص وأهم�ة هذا السوق.

 

 

 

 سوق الأوراق المال�ة خصائص: الأولالفرع 

 1:منها تذ�ر الأخرى  الأسواق �اقي عن تمیزها الخصائص �عض المال�ة الأوراق لسوق 

       تعاملینالم لكون  نظرا الأخرى، المال�ة الأسواق �اقي من تنظ�ما أكثر �كونها تتسم المال�ة الأوراق سوق   -

 معظم في ذلكل السوق، هذه في المال�ة الأوراق لتداول قانون�ة وقیود شروط وهناك المختصین، الو�لاء من ف�ه

 ملینللمتعا وتوفر المال�ة الأوراق أسواق في العمل�ات تدیر صلاح�ات ذات مستقلة إدارات هناك البلدان

 ؛الضرور�ة المعلومات

 �كفل �ما لقب من إصدارها تم التي الأدوات تداول فیها یتم ثانو�ة، سوق  وجود المال�ة الأوراق سوق  یتطلب  -

 ؛السیولة توفیر

 خاص�ة عطي� ذلك فإن الاتصالات تكنولوج�ا من استفادتها و�إمكان�ة �المرونة، تتمیز المال�ة الأوراق سوق   -

 وممتدة كبیرة صفقات فیها تتم واسعة أسواق �أنها السلع الأسواق من غیرها عن تتمیز �كونها المال�ة للأسواق

 ؛الوقت نفس في العالم من عدة أجزاء ل�شمل نطاقها یتسع قد

 روعاتالمش تمو�ل في خاصة أهم�ة وتكتسب الأجل، طو�لة المال�ة �الأوراق ترت�ط المال�ة الأوراق سوق  -

 ؛طو�ل أمد على تسدد أموال إلى تحتاج التي الإنتاج�ة

 نظرا لنقديا السوق  في الاستثمار من سیولة وأقل مخاطرة أكثر �كون  قد المال�ة الأوراق سوق  في الاستثمار  -

 ؛تلفةمخ وتنظ�م�ة ،سوق�ة سعر�ة، مخاطر �حتمل الأجل طو�لة السندات مثل ف�ه الاستثمار أدوات لكون 

 سوق  في ر�نالمستثم اهتمام فإن و�التالي نسب�ا، مرتفع عائد ذا �عتبر المال�ة الأوراق سوق  في الاستثمار -

 .والمخاطرة السیولة نحو منه أكثر الدخل نحو �كون  المال�ة الأوراق

                                                           
 أطروحة لنیل شهادة الد�توراه في العلوم الاقتصاد�ة، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة، معوقات أسواق الأوراق المال�ة العر��ة وسبل تفعیلها، بو�سانيرشید  1

 .46 ، ص2006-2005سییر، جامعة الجزائر، الجزائر العاصمة، الجزائر، والتجار�ة وعلوم الت

   ؛سوق الأوراق المال�ةخصائص : الأولالفرع -

 .المال�ةسوق الأوراق  أهم�ة الفرع الثاني:-
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 : أهم�ة سوق الأوراق المال�ة نيالفرع الثا

 1أهم�ة سوق الأوراق المال�ة في: وتبرز

 الأصل سعر دلتحدی والمشتر�ین ال�ائعین لتعامل اللازمة الوسائل توفر المال�ة فالأسواق :الأسعار اكتشاف  -

 ؛    المطلوب العائد معدل آخر بتغیر أو المالي،

 أمام اراتالاخت� ز�ادة إلى الأسواق ونشاط حجم ز�ادة یؤدي: للمستثمر�ن مختلفة استثمار�ة أوع�ة توفیر  -

  وغیرها؛ والسندات الأسهم في أو العقاري  الاستثمار أو البنوك في الاستثمار أمامهم �كون  حیث المستثمر�ن

 تسهیل خلال من وذلك :العجز قطاعات إلى الفائضة القطاعات من الأموال رؤوس نقل عن المسؤول�ة  -

 زالعج وحدات إلى وتحو�لها والقطاعات الشرائح مختلف من المدخرات لتجم�ع الأسواق إلى الدخول مهمة

 ؛ الاقتصاد�ة النمو معدلات ارتفاع في المساهمة بهدف

 لعامةا الاتجاهات تحدید في المال�ة الأوراق أسواق تساعد حیث :الاقتصاد�ة الحالة مؤشرات أو أداة تغییر  -

 وتسجیلها الاقتصادي الك�ان في تحدث التي التذبذ�ات تجم�ع ف�ه یتم الذي المر�ز تعتبر فهي التنبؤ عمل�ة في

 2.والأسعار المتداولة السائلة �الأموال مفید المعاملات وحجم

 المال�ة الأوراق أسواق تنظ�م: الثالث المطلب
 وحدات مع لوالتعام الأفراد، بین الاستثماري  الوعي وتنم�ة الادخار بتشج�ع المال�ة الأوراق أسواق تقوم

 المال�ة، وراقالأ أسواق �ه تشتغل الذي النظام طر�ق عن المال�ة الأوراق وشراء ب�ع آل�ات عبر والفائض العجز
 :التال�ة العناصر إلى تتطرق  المال�ة الأوراق أسواق تنظ�م ولتوض�ح
 
 

 
 

 المال�ة الأوراق أسواق تشغیل نظام الفرع الأول:

 اخلد ذلك یتم أن على المسجلة المال�ة الأوراق على المنظمة الأسواق في التداول �قتصر أن �جب

 التعامل حداتبو  الالتزام مع علیها، المتفق للآل�ة وفقًا التداول و�تم. معتمدین وسطاء خلال من التعامل منظومة

                                                           
 .25 ، ص2010، دار ال�ازوري العلم�ة للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، الأسواق المال�ة إطار في التنظ�م وتقس�م الأدواتأرشد فؤاد التم�مي،  1
 .42-41ص  ، صسابقمرجع  ،در�د �امل آل شیب 2

   ؛سوق الأوراق المال�ةنظام تشغیل : الأولالفرع -

 المال�ةسوق الأوراق  المتعاملون في الفرع الثاني:-
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 �مكن ،ذلك على و�ناءً . السوق  على المشرفة الجهة تحدده لما وفقًا الحاجة، حسب الأسعار تغییروحدات لو 

 1:یلي كما المال�ة الأوراق بورصةل تشغیلال نظام مكونات تحدید

 ؛للتداول المخصص المكان وهو :التداول قاعة  -

 الأوراق شراء أو ب�ع في عملائهم أوامر بتنفیذ �قومون  الذین وهم :البورصة في العمل لهم المرخص الوسطاء  -

 الوس�ط كون � أن و�مكن الخاص، لحسابهم الب�ع أو �الشراء الق�ام من الوسطاء هؤلاء و�منع �البورصة، المال�ة

 ؛السمسرة مجال في متخصصة شر�ات أو فرد�ة منشأة

 والمشتري  ل�ائعا بین المال�ة الأوراق صفقة تنفیذ سعر إلى التوصل یتم :المال�ة الأوراق �أسواق التداول طرق   -

 :الطر�قتین �إحدى الوس�ط طر�ق عن

 شراءال أي الطلب وأسعار الب�ع أي العرض أسعار عن الإعلان یتم الطر�قة هذه وفي :المفاوضة طر�قة  •

 الطر�قة هذه تمكنو  التنفیذ سعر على اتفاق�ة إلى للوصول والمشتري  ال�ائع بین التفاوض یتم ثم وس�ط، لكل

 ؛المال�ة للورقة العادل السعر لتحدید الفرصة إعطاء من

      لمشتري ل عرض أحسن على الاتفاق یتم حتى السعر على التزاید یتم الطر�قة هذه وفي :المزایدة طر�قة  •

 �التسل�م تهاتسو� یتم والتي المال�ة الأوراق صفقة �عقد التداول و�نتهي علنا، الأسعار عن الإعلان و�تم هذا

 .التداول حجم ضمن هذه وتظهر الفعلي والتسلم

 المال�ة الأوراق أسواق في المتعاملون  الفرع الثاني:

 2:إلى �مكن تصن�ف المتعاملون في أسواق الأوراق المال�ة

 الأوراق راءوش ب�ع في تتعامل التي الأطراف تصن�ف �مكن :التعامل من الهدف حسب المتعاملین تصن�ف  •

 :رئ�س�ة مجموعات أر�عة إلى الهدف حسب المال�ة

 متا�عة� تهتم فهي لذلك الأسعار فروق  من الاستفادة إلى المجموعة هذه تهدف :المحترفون  لمضار�ون ا  •

 قتصاديوالا الإحصائي التحلیل أدوات المحترف المضارب و�ستخدم دائمة، �صفة �السوق  الأسعار تحر�ات

 الأسواق؛ على المؤثرة الخارج�ة العوامل تفسیر من تمكنه التي

 واملالع بدراسة تهتم أن دون  من الأسعار فروق  من الاستفادة إلى تهدف مجموعة وهم :الهواة لمضار�ون ا  •

 خسائر؛ �حققون  ما وعادة الأسواق اتجاهات بدراسة تقوم ولا الأسواق، في المؤثرة

                                                           
  .50-49 ، مرجع سابق، ص صرشید بو�ساني 1
 .51-50المرجع السابق، ص ص  2
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 صطنعة،م بوسائل وهبوطا صعودا الأسواق وتوحید الأسعار في التحكم إلى المجموعة هذه تهدف: لمتآمرون ا  •

         لناتجا العادل السعر من أدنى �سعر أو أعلى �الأسواق المال�ة الورقة في السائد السعر �ص�ح أن بهدف

 العادیین؛ والطلب العرض قوى  عن

 .المال�ة الأوراق وشراء ب�ع طر�ق عن الر�ح تحقیق إلى یهدفون  الذین الأفراد وهم :لمستثمرون ا  •

 1:لىإ المال�ة الأوراق أسواق في المتعاملین تقس�م �مكن :وطالبین عارضین إلى المتعاملون  تصن�ف -

 ن و�ر�دو  المال�ة مواردهم في فائض لهم من أو المدخرات، أي الأموال أصحاب وهم: المال لرأس العارضون  •

 ؛منقولة ق�م شكل على استثمارها

 أغلب في و�أخذون  مال�ة أوراق شكل في الأموال لرؤوس �الطالبین �قصد: الأموال الرؤوس الطالبون  •

 اجاتها،احت� لتمو�ل والسندات الأسهم تصدر التي والشر�ات والتجار�ة الصناع�ة الشر�ات شكل الأح�ان

 السیولة امتصاص بهدف أو المیزان�ة في العجز تغط�ة بهدف السندات، تصدر التي الحكومات إلى �الإضافة

 ؛عاد�ة غیر نفقات مواجهة أو الأسواق في

 ماسرةالس وهم الأسواق ومحر�و صناع وهم المالیون  الوسطاء یوجد والطالبین للعارضین �الإضافة

 .المراقبون  الاستثمار، صنادیق الت�ادل وو�لاء

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
 .51 ص ،2000 مصر، الاسكندر�ة، والنشر، الط�اعة لدن�ا الوفاء دار ،المال�ة الأوراق بورصة زو�ل، أمین محمود 1
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 : الأدوات المال�ة المتداولة في سوق الأوراق المال�ةلثلثاالم�حث ا
 التي تسمح للمستثمر�ن بتنو�ع المتداولة في سوق الأوراق المال�ةیوجد العدید من الأدوات المال�ة 

محافظهم المال�ة والحصول على السیولة في أي وقت، الأمر الذي �جعل وجودها ضرور�ا في أي اقتصاد، 

 ا الم�حث إلى المطالب التال�ة:ذقسم هالأدوات المال�ة  هذه على وللتعرف

 

 

 

 

 الأسهمالمطلب الأول:  
 صائصتتمیز �عدة خالتي  تشكل الأسهم أحد أصناف الأدوات المال�ة المتداولة في سوق الأوراق المال�ة

 للعناصر التال�ة:ا ما سیتم توض�حه في هدا المطلب من خلال التطرق ذوه، لى عدة أنواعوتنقسم إ

 

 

 

 

 تعر�ف الأسهم الفرع الأول:

 �مكن تعر�ف الأسهم �ما یلي:

أحد أنواع الق�م المتداولة التي تسمح للمشروعات الخاصة التي تمارس نشاطها من خلال شر�ة  :الأسهم هي  -

 1.المساهمة �الحصول على المدخرات المال�ة عبر المشار�ة برأسمالها

 2".�ك عند المساهمة في مشروع الشر�ةالحصة التي �قدمها الشر  "الأسهم هي:   -

الأوراق التي تمثل أموالا خاصة، والتي تسمح بتنو�ع مصادر  : "ع�ارة عن مجموعة �بیرة منالأسهم هي  -

 3تمو�ل المؤسسات، و�مثل السهم حق ملك�ة صاح�ه في رأسمال مؤسسة أو مشروع معین".

                                                           
 .87، ص 2003للط�اعة والنشر، بیروت، لبنان،  دار المنهل البناني ،-نقد�ة ومال�ة قضا�ا-البورصات والأسواق المال�ة العالم�ة وسام ملاك،  1
 .32ص  ،2012، دار الإعصار العلمي للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، إدارة البورصات المال�ةعلى توفیق الحاج عامر على الخطیب،  2
 .20 ، ص2000 للنشر والتوز�ع، الإسكندر�ة، مصر، ، الدار الجامع�ةستثمر إلى بورصة الأوراق المال�ةدلیل الم ،رق عبد العال حمادطا 3

 ؛الفرع الأول: تعر�ف الأسهم -
 ؛خصائص الأسهمالفرع الثاني:  -
 .أنواع الأسهمالفرع الثالث:  -

 المطلب الأول: الأسهم؛ -
 السندات؛المطلب الثاني:  -
   .المشتقات المال�ةالمطلب الثالث:  -
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ع�ارة عن صك �منح لحامله إث�اتا �مقدار مساهمته في شر�ة  هو: من خلال ما تقدم نستنتج أن السهم

 من شر�ات الأموال، حیث �عطي للمساهم الحق في الحصول على أر�اح الشر�ة المحققة في أصولها. 

 الفرع الثاني: خصائص الأسهم

 1عن غیره من الأوراق المال�ة ونذ�ر منها ما یلي: السهمهناك مجموعة من الخصائص التي تمیز 

        ،  �ةالخاص: تتوفر للسهم مرونة �بیرة في سوق الأوراق المال�ة من خلال هذه قابل�ة السهم للتداول  -

 ؛حیث تجعل �الإمكان التنازل عن هذا السهم �الطرق التجار�ة دون الحاجة لإت�اع طرق الحوالة

   تعني هذه الخاص�ة أنه حین تقوم شر�ة المساهمة �إصدار عدد من الأسهم العاد�ة  :السهمتساوي ق�م   -

 ؛فة�ق�م مختلها ولا �جوز إصدار تصدرها �ق�م متساو�ة، فإنها 

ن مسؤول�ة الشر�اء مقسمة علیهم �حسب ق�مة السهم، فلا �سأل الشر�ك أ: أي الشر�اء مسؤول�ةتساوي   -

 و خسارتها؛أمهما بلغت دیون الشر�ة  �ملكهاعن دیون الشر�ة الا �حسب أسهمه التي 

 نذ�ر ما یلي:ومن خصائص الأسهم �ذلك 

، المستثمر�نالأسهم �مكن أن تكون مملو�ة ملك�ة خاصة عن طر�ق شخص واحد أو عن طر�ق مجموعة من   -

 ؛أو تكون ملك�ة عامة من طرف مؤسسات استثمار�ة

     للسهم ق�م مختلفة، الق�مة الاسم�ة التي یتم الاكتتاب بها لأول مرة والق�مة الدفتر�ة والتي �مكن حسابها   -

عن طر�ق قسمة حقوق المساهمین العادیین على عدد الأسهم القائمة، و�ذلك ق�مة التصف�ة للسهم وهي نصیب 

السهم عند تصف�ة أصول الشر�ة الأصحاب الأسهم حق الأفضل�ة في الاكتتاب �أسهم الشر�ة الجدیدة وتسمح 

 2لهم �شراء أسهم إضاف�ة �أسعار أقل من سعر السهم في السوق؛

�سمح السهم لصاح�ه �الاستفادة من عائد یتمثل في ر�ح السهم او الحصة، و�ذلك یتحمل جزء من الخسارة   -

 رة الشر�ة؛في حالة خسا

 لاقتصاد�ة لها؛ا و�الأفاقالدخل الذي یدره السهم هو دخل متغیر، وهو مرت�ط �النتائج التي تحققها الشر�ة   -

السهم هو ورقة مال�ة غیر محددة الاجل، یرت�ط اجلها �ح�اة الشر�ة ذاتها، و�التالي فالسهم �عتبر �النس�ة   -

 ؛للشر�ة مصدرا تمو�ل�ا دائما

                                                           
 .77، ص 2005عمان، الأردن، ، دار وائل للنشر والتوز�ع ،إدارة المحافظ الاستثمار�ة ،فایز ت�مو محمد مطر  1
 .187-186ص ص  ،2010عمان، الأردن، الط�عة الثالثة، ، دار الحامد للنشر والتوز�ع، الادارة المال�ةفایز سل�م حداد،  2
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الحق في المشارك في تسییر الشر�ة، عن طر�ق المشار�ة في عمل�ة التصو�ت              صاحب السهم له   -

 1على القرارات المتخذة.

 سهمالفرع الثالث: أنواع الأ

 :، و�مكن تب�ان ذلك على النحو التاليللأسهم أنواع مختلفة حسب اختلاف تقس�ماتها

 تقس�م الأسهم على أساس الشكل الذي تظهر �هأولا: 

 2تقسم الأسهم حسب شكل إصدارها أو حسب الشكل الذي تظهر �ه إلى ثلاثة أنواع هي:

             ید اسم المساهم في سجلات خاصة تحتفظ بها الشر�ة التي أصدرت تلك الأسهم�ق: أسهم اسم�ة  -

ذه الأسهم عن تداول ه على أن یتم نقل الملك�ة �أسهم المساهم الجدید في سجلات المساهمین للشر�ة المصدرة

 ؛في البورصة

د و و�ذلك فهي تش�ه إلى حد �بیر النق آخر،إلى  شخصوهي أسهم تنتقل ملكیتها من أسهم لحاملها:   -

 ؛هو مالكها فالشخص الذي �حوزه

قال الملك�ة وعل�ه یتم انت ،: وهي أسهم یذ�ر اسم صاح�ه في الشهادة مقترنا �شرط الأمر أو الإذنأسهم أذن�ة  -

 عن طر�ق التظهیر و�دون حاجة للرجوع إلى الشر�ة.

 طب�عة الحصة التي یدفعها المساهمتقس�م الأسهم على أساس  ثان�ا:

 3طب�عة الحصة التي یدفعها المساهم إلى عدة أنواع نذ�ر منها: علىتنقسم الأسهم 

محررة أي مدفوعة �الكامل او غیر محررة أي مدفوعة : �سدد المساهم ق�متها نقدا وقد تكون أسهم نقد�ة  -

 جزئ�ا والق�مة المت�ق�ة تمثل دینا على المساهم؛

�سدد المساهم ق�متها عینا في شكل عقارات او الات او �ضاعة، و�جب ان تكون محررة  :أسهم عین�ة  -

 �الكامل وعادة ما تخصص للمؤسسین؛

 ءا عینا؛یدفع جزءا من ق�متها نقدا وجز  أسهم مختلطة:  -

: هي صكوك قابلة للتداول بدون ق�مة اسم�ة، وهي لا تمثل جزءا من راس مال الشر�ة حصص التأس�س  -

 وتمنح صاحبها الحق في أر�اح محددة ومحتملة.

                                                           
 .84، ص 2017، دار الأ�ام للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، -دراسة تحلیل�ة -البورصة والأسواق المال�ةعز�زة بن سمینة،  1
 .72، ص 2003، دار الفاروق للنشر والتوز�ع، القاهرة، مصر، الاستثمار في السندات والأسهمخالد العامري،  2
ردن، ، دار النفائس للنشر والتوز�ع، عمان، الأحكام الشر�عة الاسلام�ة دراسة تطب�ق�ةأالعمل وفق : المال�ةوراق تحو�ل بورصة الأ محمد وج�ه حنیني،  3

 .40، ص 2010
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 تقس�م الأسهم على أساس الحقوق التي یتمتع بها صاحبها ثالثا:

 تقسم الأسهم حسب الحقوق التي یتمتع بها صاحبها إلى نوعین هما:

تمثل الأسهم العاد�ة المصدر الرئ�سي للتمو�ل الدائم للمشروع، حیث یتكون رأسمال الشر�ة الأسهم العاد�ة:   -

روع لا یترتب عل�ه الش الأسهمالمساهمة من عدة حصص متساو�ة تسمى �الأسهم، و�رجع ذلك الى أن اصدار 

 1؛ل طو�ل الأجلبدفع عائد ثابت لحملة الأسهم �ما هو الحال �النس�ة لأنواع التمو�

 2یلي: وتتمثل حقوق المساهم العادي ف�ما

 الحصول على نصی�ه من الأر�اح عند توز�عها؛  •

 ؛الحصول على نصی�ه من ق�مة موجودات الشر�ة عند تصفیتها  •

 ؛الحضور في اجتماعات الهیئة العاملة للمساهمین والتصو�ت في القضا�ا المطروحة على هذه الهیئة  •

 ؛و المیراثأنقل ملك�ة السهم عن طر�ق الب�ع والاهداء   •

 ؛سهم جدیدةالأولو�ة في الاكتتاب عند طرح الشر�ة لأ  •

�ان �ملك الحد الأدنى المطلوب في الأسهم وحق الانتخاب مجلس الإدارة  إذاالترشح لعضو�ة مجلس الإدارة،   •

 ومساءلتهم.

مال�ة هجینة تتمیز �خصائص �ل من الأسهم العاد�ة  : �عد هذا النوع من الأسهم ورقةالأسهم الممتازة  -

والسندات، فهي تش�ه الأسهم العاد�ة �اعت�ارها تشكل حصة في ملك�ة الشر�ة وتش�ه السندات ف�ما �خص تحدید 

 3أر�احها مس�قا.

 4:و�تمتع حملة هذه الأسهم �الحقوق التال�ة

صحاب لأمن شأنه أن �حقق نوعا من الضمان حق الأولو�ة في الأر�اح التي تقرر الشر�ة توز�عها، وهذا   •

 هذه الأسهم للحصول على الأر�اح؛

�ستوفي ق�مة السهم الممتاز أو جزء من هذه الق�مة قبل سداد ق�مة حیث حق الأولو�ة عند تصف�ة الشر�ة،   •

 الأسهم العاد�ة؛

 .أنواع الأسهموالشكل الموالي یوضح 

 
                                                           

 . 247، ص 2009، دار الرا�ة للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، بین النظر�ة والتطبیق: ادارة العمل�ات النقد�ة والمال�ةزاهر عبد الرح�م عاطف،  1
 147در متولي، مرجع سابق، ص عبد القا 2
 .67، ص 2012، دار المسیرة للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، إدارة الاستثمارشقیري نوري موسى واخرون،  3
 .40، ص 2005مصر، الإسكندر�ة، ، مؤسسة ش�اب الجامعة الإسكندر�ة، )المال وأدواتها (أسواقالبورصات ض�اء مجید الموسوي،  4
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 : أنواع الأسهم3 رقم الشكل

 
 : من إعداد الطالبتین �الاعتماد على ما سبق.المصدر

 السنداتالمطلب الثاني: 
ل الاقتصاد�ة، لذلك سیتم من خلا تلجأ إلیها المؤسسات لتمو�ل مشار�عها هامةتعتبر السندات أداة  

 هذا المطلب إعطاء تعر�ف لها مع ذ�ر أهم خصائصها وأنواعها.

 

 

 

 

 الفرع الأول: تعر�ف السندات

 �مكن تعر�ف السندات �ما یلي:

عهد بدوره المقترض مبلغا معینا یتع�ارة عن عقد او اتفاق بین المقرض الذي �قرض �مقتضاه  السندات هي:  -

برد أصل المبلغ والفوائد المتفق علیها في توار�خ محددة، وقد ینطوي العقد على شروط أخرى لصالح المقرض 

حق،    تار�خ لا مثل رهن �عض الأصول الثابتة ضمانا للسداد، أو وضع قیود على إصدار سندات أخرى في

  1.ما قد یتضمن العقد شروطا لصالح المقترض مثل حق استرجاع السندات قبل تار�خ الاستحقاق
                                                           

، 2014، دار المعرفة الجامع�ة، الاسكندر�ة، مصر، الأوراق المال�ة وصنادیق الاستثمار: سواق راس المالأأدوات الاستثمار في منیر ابراه�م هندي،  1
 .12ص 

الأسھم

على أساس الحقوق التي 
یتمتع بھا صاحبھا

عادیة 

ممتازة

على اساس طبیعة 
الحصة التي یدفعھا 

المساھم

نقدیة

عینیة

على أساس الشكل 
الذي   تظھر بھ  

إسمیة

لحاملھا

أذنیة

 الفرع الأول: تعر�ف السندات؛-

 ؛سنداتخصائص الالفرع الثاني: -

 .أنواع السنداتالفرع الثالث: -
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: " شهادة دین یتعهد �موجبها المصدر بدفع ق�مة القرض �املة عند الاستحقاق لحامل هذا السند السندات هي -

 1�الإضافة إلى منحه م�الغ دور�ة تعبر عن فائدة معینة في فترات محددة". ،في تار�خ محدد

              : "صك قابل للتداول �مثل قرضا �عقد عادة بواسطة الاكتتاب العام، وتصدره الشر�ات السندات هي -

نو�ا، ولهم تة س، و�عطي لحملة السندات فائدة ثاب�عتبر حامل سند الشر�ة دائنا لهاأو الحكومات أو فروعها، و 

 2الحق است�فاء ق�متها عند حلول أجل معین".

دین تلزم الشر�ة المصدرة لها دفع ق�متها أداة  :من خلال التعار�ف السا�قة نستنتج أن السند هو

 لى الفوائد المترت�ة عنها عند تار�خ الاستحقاق.إ�الإضافة 

 الفرع الثاني: خصائص السندات

 3:ف�ما یليهم خصائص السندات أ تتمثل 

 ؛أداة استثمار ثابتة الدخلتعتبر السندات    -

للسندات فترة إطفاء محددة إذ یتم إطفاء ق�مة السند عند حلول موعد الاستحقاق المثبت في وث�قة الإصدار،   -

 ؛اء وسعر الفائدة السائد في السوق و�رت�ط معدل الفائدة على السند �فترة الإطف

القابلة للتداول في السوق المالي و�سمح لحامله ب�عه ونقل ملكیته، وتساهم �عد السند من الأوراق المال�ة   -

 ؛ات عند تداولها في السوق الثانوي خاص�ة التداول في توفیر السیولة لحاملي السند

             دراج اسم حامل السند على الكو�ون و�تم تداوله دون الحاجة إتصدر السندات لحاملها إذ لا یتم قد   -

رجوع إلى سجلات الجهة المصدرة، وتنتقل ملك�ة السند �مجرد استلامه من المستثمر الجدید الذي �حصل إلى ال

سندات اسم�ة والتي تسجل �اسم مالكها و�وجد سجل خاص لدى الشر�ة �ما قد تصدر  على حقوق السند �املة،

 ؛صة بذلكالسندات في السجلات الخا المصدرة و�تم تسجیل �افة التغیرات التي تحصل على

وق النقد، لأجل یتم تداولها في ستعد السندات قصیرة الأجل التي لا یتجاوز عمرها السنة أداة تمو�ل قصیرة ا  -

توسطة أما السندات م، س تمو�ل العجز في میزان�ة الدولةوتصدر هذه السندات على أسا ،مثل سندات الخز�نة

 سنة إلى س�ع سنوات، وتصدر عادة �أسعار فائدة أعلىالأجل فهي تلك السندات التي �كون إطفائها �عد مرور 

          السندات طو�لة الأجل التي �كون عمرها أكثر ، أما رة و�تم تداولها في السوق الماليمن السندات القصی

 من س�ع سنوات تكون فائدتها أعلى وذلك لطول فترة الإطفاء وارتفاع درجة المخاطر.

                                                           
 .79 ص ،1102 عمان، الأردن، ، دار زهران للنشر والتوز�ع،الأسواق المال�ة، وآخرون  حسني ر�وش، عبد المعطي رضا أرشید 1
 .397 ، ص2013، الأردن، عمان، والتوز�عإثراء للنشر  ،إدارة محافظ الاستثمارمحمد على إبراه�م العامري،  2
 .210-209 صص  ،مرجع سابقدر�د �امل ال شبیب،  3
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 الفرع الثالث: أنواع السندات

 �ما یلي: �مكن تصن�ف السندات

ول جل التي تصدرها الحكومة بهدف الحصصكوك المدیون�ة متوسطة وطو�لة الأ: و�قصد بها سندات حكوم�ة  -

 1؛و بهدف مواجهة التضخملتغط�ة العجز في موازنتها أ على موارد إضاف�ة

 كالشمنظمات الأعمال وفق عدة أ : وهي السندات التي تتصف �العائد الثابت تصدرهاسندات الشر�ات  -

  هي:

           ، لك�ة: والتي تكون ق�مة إصدارها مضمونة بنوع معین من المو سندات الرهنالسندات المضمونة أ  •

 ؛ففي حالة عجز الشر�ة عن تسدید ق�متها �حق لحملة السندات ب�ع حقوق الملك�ة

: و�عتمد قبولها على القوة الایراد�ة للشر�ة �ضمان لعائدها، وقد تكون سندات ذات السندات غیر المضمونة  •

�ع فلا یتم �انت الأر�اح غیر �اف�ة للتوز  إذادخل اذ یتم دفع الفوائد علیها عند تحق�قها من قبل الشر�ة، وعل�ه 

 F2؛رتفعر خطورة وذات عائد مفلاسها، وتكون مثل هذه السندات الأكثإشهار إمطال�ة الشر�ة �الفوائد ولا �مكن 

 أسهمة من سهم عاد�حر�ة استبدال سنداته �أ السندات القابلة للتحو�ل: هي السندات التي تعطي لحاملها  •

السند  ي �ستط�ع �ه صاحب السند استبدال أو تحو�لالشر�ة المصدرة لهذه السندات، حیث یتم تحدید الوقت الذ

 ؛�ما یتم تحدید عدد الأسهم المستبدلة لكل سند أسهملى إ

السندات القابلة للاستدعاء: وهي السندات التي �حق للشر�ة التي أصدرتها تسدیدها قبل حلول موعد   •

 F3.الاستحقاق، وذلك في الوقت الذي تراه الشر�ة مناس�ا

 المطلب الثالث: المشتقات المال�ة
الأدوات المال�ة المشتقة �استجا�ة لارتفاع مستو�ات المخاطر وعدم ال�قین في الاستثمارات  استخدمت

المال�ة، إلى جانب تعز�ز فرص تحقیق الأر�اح بوسائل متنوعة. وتتمثل هذه الأدوات في أصول مال�ة تستمد 

     لنقد�ة، ال�ة أو التدفقات ق�متها من الأصول الأساس�ة المتفق علیها، والتي قد تشمل السلع أو الأوراق الما

لال خمما یبرر تسمیتها بـ"المشتقات المال�ة". و�ناءً على ذلك، سنناقش في هذا المطلب المشتقات المال�ة من 

 التطرق للعناصر التال�ة:

 

                                                           
 .12، ص 2008للط�اعة، الاسكندر�ة، مصر،  ، مر�ز الدالتاالأسهم والسندات: أساس�ات الاستثمار وتحلیل الأوراق المال�ةمنیر ابراه�م هندي،  1
 .106، ص 2010، دار المسیرة للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، ادارة المحافظ الاستثمار�ةدر�د �امل آل شبیب،  2
 .72شقیري نوري موسى وآخرون، مرجع سابق، ص  3
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 الفرع الأول: تعر�ف المشتقات المال�ة 

 یلي: تعرف المشتقات المال�ة �ما

    عقود تتم بین طرفین و�قتضي �موجبها تثبیت سعر سلعة ما في الوقت الحاضر  المشتقات المال�ة هي:  -

 1.تسل�مها بهذا السعر الثابت في المستقبلن یتم أعلى 

: "عقود مال�ة تشتق ق�متها من ق�مة مرجع�ة �مكن استخدامها لأغراض متعددة �التحوط المشتقات المال�ة هي  -

والاستثمار والمضار�ة و�كون تقلب ق�متها أشد من تقلب ق�مة الموجود الضمني لها وتتعلق �فقرات والتزامات 

 2خارج المیزان�ة".

          ع�ارة عن عقود مشتقة من عقود أصل�ة �الأسهم، السندات، الذهب: النفط،  المشتقات المال�ة هي:  -

 3.لذلك تسمى �العقود خرج المیزان�ة

ق�مة الأصل  نمق�متها  تشتقعقود مستقبل�ة  :من التعار�ف السا�قة نستنتج أن المشتقات المال�ة هي

أداة مال�ة، سعر صرف، أو مؤشر، و�التالي فإن أداء المشتق المالي مشتق ، ل التعاقد الذي قد �كون سلعةمح

 الأداة الاستثمار�ة التقلید�ة، و�تحمل المتعامل بها تكلفة قلیلة مقارنة �ق�مة العقد. من أداء

 الفرع الثاني: خصائص المشتقات المال�ة 

 4تتمیز المشتقات المال�ة �عدة خصائص نذ�ر منها:

 كالأسهم ث�ات ق�م الأوراق المال�ة التقلید�ةإ: حیث جرى التطبیق العملي على خرج المیزان�ةطب�عة العمل�ات  -

دوات تت�ع تغیراتها �عكس الأرصدتها و أمما �سهل التعرف على و أصول أوالسندات داخل المیزان�ة �خصوم 

       ، نقد�ة�م لا تعكس ما تتضمنه من ق تقتضي طب�عة التعامل فیها �ق�م نقد�ة ضئیلة �صورة التيالمشتقة 

                                                           
 .141، ص 2009عمان، الأردن، ، دار الرا�ة للنشر والتوز�ع، إدارة المخاطر الاستثمار�ةسید عالم عرفة،  1
 .334، ص 2011الأردن،  الط�عة الأولى، عمان، دار ال�ازوري للنشر والتوز�ع،، المشتقات المال�ةحاكم الر��عي وآخرون،  2
 .216، ص 2012، دار المسیرة للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، إدارة البنوك المعاصرةدر�د �امل ال شبیب،  3
ة المال�ة زم، مداخلة في الملتقى العلمي الدولي حول الأأدوات مستحدثة لتغط�ة المخاطر أم لصناعتها: المنتجات المال�ة المشتقةرجم محمد خم�سي،  4

 .19، ص 2009، جامعة فرحات ع�اس، سط�ف، الجزائر، 2009كتو�ر أ 21-20�ام أد�ة الدول�ة والحو�مة العالم�ة، والاقتصا

 ؛المال�ة المشتقاتالفرع الأول: تعر�ف  -

 الفرع الثاني: خصائص المشتقات المال�ة؛ -

 .  الفرع الثالث: أنواع المشتقات المال�ة -
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ة ، �الإضافة لمخاطر ضعف الرقا�عن تلك الق�موهذا ما �جعل المجال مفتوح للتعرض لمخاطر عدم الإفصاح 

  ؛علیها

خاصة للمستخدم النهائي لها، لذا ففي معظم الأح�ان  �أغراضغال�ا ما یتم ابرامها للوفاء  لأنها: التعقید -

  ؛�كون هناك غموض حول ��ف�ة استخدام أداة �عینها، تقی�مها، و�مكان�ة تحق�قها لأغراض الاقتصاد�ة

           لب�ع ما عن طر�ق اإ�عض عقود المشتقات تتسم بدرجة سیولة عال�ة، حیث �سهل تسو�تها  السیولة: -

                  و عن طر�ق ابرام صفقة عكس�ة بواسطة بیوت التسو�ة، أو الشراء في تار�خ الاستحقاق المحدد، أ

                  نه في الوقت نفسه قد �صعب أح�انا تسو�ة �عض أنواع عقود المشتقات مما ینتج عنه مشاكل ألا إ

 ؛في عمل�ة تقی�مها وتحدید المراكز المرت�طة بها

 لآثارل: حیث لا یزال هناك نوع من الغموض المح�ط �المعالجة المحاسب�ة وضوح القواعد المحاسب�ة عدم -

المترت�ة على الدخول في عمل�ات المشتقات، و�رجع ذلك أساسا الى التقدم السر�ع والنمو المتلاحق في مجال 

 لك الأنشطة.سب�ة مماثلة وسر�عة لنتائج تابتكار واستخدام الأدوات المال�ة المشتقة، والذي لم تواك�ه استجا�ة محا

 : أنواع المشتقاتلثالفرع الثا

 :بینها نمنذ�ر هناك العدید من أنواع المشتقات المال�ة، 

                                                                                        عقود الخ�ارأولا: 

قبل �السعر الوارد �العقد و  معین أصلافي شراء او ب�ع �عطي حامله الحق الخ�ار هو العقد الذي عقد 

 د الخ�ار عن القدرة أو الحق في اخت�ار بدیل معین من بدیلین هما:عبر عق�نفاد فترة سر�انه. و 

 ممارسة هذا الحق؛  -

                      الامتناع عن تنفیذ الحق.                                                             -

عقد الخ�ار هو عقد یت�ح لمشتر�ه شراء خ�ار الشراء أو ب�ع خ�ار الب�ع سلعة معینة أو أصلا ومنه 

      معینا �سعر محدد في تار�خ مستقبلي محدداً، وقد �كون تار�خ التنفیذ فترة محددة إذا �ان الخ�ار أمر�ك�ا، 

أورو��ا، وقد �كون في توار�خ محددة خلال فترة معینة، و�عطي الخ�ار وقد �كون تار�خا معینا إذا �ان الخ�ار 

 1.متفق عل�ه على حساب �ائع الخ�ارلمشتر�ه الحق في تنفیذه أو عدم تنفیذه عند حلول التار�خ ال

 العقود المستقبل�ة ثان�ا:

ا و ب�ع �م�ة من أصل معین �سعر محدد مس�قأالعقود المستقبل�ة هي عقود تعطي لحاملها الحق في شراء 

على ان یتم التسل�م في وقت لاحق في المستقبل، وعادة ما یلتزم �ل من الطرفین �إیداع نس�ة من ق�مة العقد 
                                                           

 .60، ص 2011 مصر، ، المكتب الجامعي الحدیث، القاهرة،البورصة في ضوء الأزمات والجرائماقتصاد�ات حمدي عبد العظ�م،  1
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              جل حما�ة الطرفین أو �صورة أوراق مال�ة من أما على صورة نقد�ة إلدى السمسار الذي یتعامل معه 

 1وفاء �التزاماتهم.من مخاطر عدم ال

 عقود الم�ادلاتثالثا: 

و سلسلة من التدفقات النقد�ة خلال مدة زمن�ة محددة مس�قا، أهي اتفاق بین طرفین لم�ادلة موجودات 

فالت�ادل �الأساس هو استبدال سلعة �سلعة أخرى في ظل وجود طرفین لكل منهما الرغ�ة في التنازل عن سلعته 

 2الطرف الاخر.مقابل حصوله على سلعة 

 العقود الآجلة را�عا:

        وهي ع�ارة عن اتفاق على شراء أو ب�ع أصل معین في وقت مستقبلي مقابل سعر معین، و�كون عادة  

بین مؤسستین مالیتین أو بین مؤسسة مال�ة وأحد عملائها من المنشآت، أي أن العقد الأجل هو اتفاق�ة ثنائ�ة 

التعاقد، سعر التسو�ة وتار�خ التسو�ة من المسائل التي یتم التفاوض �شأنها بین مشتري و�ائع الأصل محل 

وتكون محل اتفاق بین المتعاقدین، وفي تار�خ التسو�ة �قوم ال�ائع بتسل�م الأصل محل التعاقد والمشتري بتسل�م 

 3الثمن المتفق عل�ه مس�قا.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .184، ص 2015دار الم�سرة للنشر والتوز�ع والط�اعة، عمان، الأردن،  ،-الهندسة المال�ة -ادارة المشتقات المال�ةشقیري نوري موسى،  1
 . 18حاكم الر��عي وآخرون، مرجع سابق، ص  2
 .60 حمدي عبد العظ�م، مرجع سابق، ص 3
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 خلاصة الفصل:

الفصل تتضح أهم�ة السوق المالي �صفة عامة وسوق الأوراق  ل�ه في هذاإمن خلال ما تم التطرق 

المال�ة �صفة خاصة في توس�ع النشاط الاقتصادي وتحقیق التنم�ة الاقتصاد�ة، اللذان �عتمدان �شكل م�اشر 

 �اعت�ارهما القناة التمو�ل�ة التي تجمع بین أصحاب الفائض التمو�لي وأصحاب ،ومستمر على توفرهما وتطورهما

التي تشمل الأدوات المال�ة قصیرة الأجل والأدوات  من خلال تداول مختلف الأدوات المال�ة ،التمو�لي العجز

 المال�ة طو�لة الأجل المتمثلة في الأسهم والسندات والمشتقات المال�ة �مختلف أنواعها.

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني:

مدخل عام إلى الشر�ات 

 النفط�ة
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 :تمهید

المحرك الرئ�سي للتنم�ة ومن أهم الثروات الموجودة في العنصر الحالي، لولاه لما تطور �عتبر النفط 

الإنسان ووصل إلى ما وصل إل�ه الآن من ورقي وازدهار. فقد حظي �اهتمام مستمر ومتزاید �ونه أحد أهم 

یلها تعتمد لتي مداخمصادر الطاقة الرئ�س�ة وأهم سلعة في العالم وعصب الح�اة الاقتصاد�ة، خاصة في الدول ا

 على النفط �شكل �بیر على قطاع المحروقات. 

فالس�طرة على مصادر البترول �انت السبب في اندلاع الكثیر من الحروب خاصة في منطقة الشرق 

الأوسط، وحدوث عدة أزمات التي تؤثر على الأسعار العالم�ة للنفط صعودا أو نزولا. فارتفاع الأسعار یتسبب 

صاد�ة وارتفاع تكال�ف المع�شة من جهة وز�ادة ایرادات المحروقات للدول المصدرة من جهة في أزمات اقت

 أخرى، بینما یؤدي الانخفاض إلى تراجع عمل�ات الإنتاج وانخفاض فاتورة الاستیراد للدول المستوردة. 

سعار أ كما تشهد الأسواق والشر�ات النفط�ة حر�ة �بیرة تعتمد على قوى العرض والطلب في تحدید

النفط، �الإضافة إلى وجود قوى أخرى لها تأثیر على الأسعار، وأص�حت الأسواق النفط�ة ذات طب�عة خاصة 

 تتداخل فیها العوامل الاقتصاد�ة والطب�ع�ة.

 تم تقس�م هذا الفصل على النحو التالي:   ولإعطاء نظرة عامة حول الشر�ات النفط�ة، 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الشر�ات النفط�ة؛ مفاه�م عامة حولالم�حث الأول:  -

 السوق النفط�ة؛  حول الم�حث الثاني: أساس�ات -

 لنفط.عموم�ات حول االم�حث الثالث:  -
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 النفط�ة الشر�ات مفاه�م عامة حول :الم�حث الأول
          ؤد�هت الذي المحوري  للدور انظر  العالمي، الاقتصاد في الفاعلین أبرز من النفط�ة الشر�ات تعد 

 شر�ات رزتب ه�عل الطلب وتزاید النفط اكتشاف فمنذ ،المختلفة الصناعات وتغذ�ة الطاقة مصادر تأمین في

�حث ولتوض�ح الأسس النظر�ة المتعلقة �الشر�ات النفط�ة تم تقس�م الم ،الاستكشاف عمل�ات على تس�طر كبرى 

  إلى المطالب التال�ة:

 

 

 
 
 وخصائصها نشأتها ،النفط�ة الشر�ات تعر�ف: الأول المطلب 

 الفروع التال�ة: إلىهذا المطلب قسم  وخصائصها النفط�ة الشر�ات تعر�ف ونشأة لتوض�ح

 

 

 

 النفط�ة الشر�ات تعر�ف: الفرع الأول

 یلي:  ام��ة النفط الشر�اتتعرف 

، استخراج شاف،اكت من النفط�ة والصناعة النفط مجال في وتنشط تهتم الشر�ات التي هي: �ةالنفط الشر�ات  -

 1.بترو�م�اوي  وتصن�ع وتسو�ق، توز�ع نقل إنتاج تكر�ر،

                                                           
ادة أطروحة مقدمة لنیل شه، دراسة حالة الجزائر �الرجوع الى �عض التجارب العالم�ة-أثر تطور أنظمة استغلال النفط على الصادراتأمینة مخلفي،  1

 .58، ص 2012-2011العلوم الاقتصاد�ة والتجار�ة وعلوم التسییر، جامعة قاصدي مر�اح، ورقلة، �ل�ة الد�توراه في العلوم الاقتصاد�ة، 

  وخصائصها؛ نشأتها ،الشر�ات النفط�ة تعر�فب الأول: لالمط-

 المطلب الثاني: نشاط ومهام الشر�ات النفط�ة؛-

 المطلب الثالث: أهم�ة شر�ات النفط العال�ة على ساحة سوق النفط.-

 الشر�ات النفط�ة؛ تعر�فالفرع الأول: -

 الشر�ات النفط�ة؛ نشأة الفرع الثاني:-

 الفرع الثالث: خصائص الشر�ات النفط�ة.-
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 القطاع وتسییر والإشراف الس�طرة تخضع الغالب في تكون التي  النفط�ة الشر�ات تلك :هي �ةالنفط الشر�ات  -

 أ�ضا زوتتمی للحدود، عابرة فهي �الاتساع، یتسم ونشاطها عملها نطاق أن علیها �عرف ما وأبرز الخاص،

 1.الدول من العدید داخل موجودة وهي دول�ا، نشاطها بتنوع

 معین قطاع في تنشط الشر�ات التي :هي �ةالنفط الشر�ات أننستنتج  السا�قة التعر�فاتخلال  من

 .النفط الجم في وخاصة الطاقة قطاع وهو ألا

 النفط�ة الشر�اتالفرع الأول: نشأة 

 2الشر�ات النفط�ة �المراحل التال�ة:مرت نشأة 

  1945 الى سنة 1858أولا: المرحلة الأولى مند سنة 

 ستاندارد ثلم النفط�ة، والصناعة السوق  على الكبرى  النفط�ة الشر�ات من قلیل عدد �س�طرة تمیزت

 قانون  صدور ومع ،1911 عام حتى الاحتكار هذا استمر، الإیران�ة البر�طان�ة والشر�ة شل دوتش رو�ال أو�ل

                عددها وارتفع جدید، من النمو في الأمر�ك�ة الشر�ات بدأت الاحتكار، لمحار�ة أمر�كا في شیرمان

 اتفاق�ة مثل افسة،المن وتقل�ص س�طرتها لتعز�ز اتفاق�ات الكبرى  الشر�ات وقعت الفترة، هذه في 5 إلى 3 من

              موحدة س�اسة ات�اع على اتفقت حیث البر�طان�ة، والشر�ة ستاندارد، شل بین 1928 سنة" أكنكاري "

 .النفط�ة السوق  في

 اكتشافات في ازد�اداً  شهدت كما ،1929 سنة العظ�م الكساد أبرزها أزمات �عدة الفترة هذه تمیزت

 ل�جوالخ تكساس شرق  في حدث مثلما الأسعار، في حاد وانخفاض العرض في وفرة إلى أدى ما البترول،

 اونظر  ،1933 سنة الأمر�ك�ة الوطن�ة الصناعة حما�ة قوانین صدور �عد تحسن الوضع هذا لكن ،الأمر�كي

 أس�ست إلى أدى ما النفط، نقل على الس�طرة على الكبرى  الشر�ات ر�زت النفط، صناعة مراحل كل لأهم�ة

 واثنتان ك�ةأمر� ثلاث منها السوق، على كبرى  شر�ات خمس س�طرت المرحلة، هذه خلال النفط لناقلي اتحادات

 ؛و�نجلیز�ة هولند�ة

 

 

 

                                                           
د عدال، 12 لدمجالمجلة آفاق علم�ة، التنافس بین الشر�ات النفط�ة الوطن�ة والشر�ات النفط�ة العالم�ة في مجال الصناعة النفط�ة، ، بوقلیلةأحمد  1

 .459ص، 2020، الجزائر العاصمة، الجزائر ،02
 459.-463 ص ص المرجع السابق، 2



 النفط�ة الشر�ات إلى عام مدخل                                                       الفصل الثاني:    
 

35 
 

 1970 الى 1945 ثان�ا: الشر�ات النفط�ة من الفترة

                    المعروفة الكبرى  النفط�ة الشر�ات طرف من كبیراً  واحتكاراً  ه�منة العالم�ة النفط�ة الصناعة شهدت

        التكر�ر من %70 العالمي، النفط إنتاج من %80 حوالي على س�طرت الشر�ات هذه ،"الس�ع الشق�قات" بـ

 ؛النفط نقل من %50و

 �الضغط أو اضي�التر  سواء س�طرتها، لفرض الكبیر ونفوذها الضخمة إمكان�اتها الشر�ات هذه استعملت

   رغم شاطهان وتوسع جنس�اتها وتنوع الشر�ات هذه عدد بز�ادة الفترة هذه تمیزت كما ،الأخرى  الشر�ات على

         لعالميا الإنتاج من حصتها ورفعت تدر�ج�اً  تطورت أنها إلا بینهن، الأضعف كانت الفرنس�ة الشر�ة أن

 .%3 إلى % 1من

 أثر ما نفط�ة،ال الصناعة على الكبرى  الشر�ات من كاملة ش�ه �س�طرة تمیزت الفترة هذه عامة �صفةو 

 .العالم�ة النفط�ة الس�اسات في النظر لإعادة الحاجة وطرح المنتجة، الدول اقتصاد�ات على سل�اً 

 1986 الى 1970 ثالثا: الشر�ات النفط�ة في الفترة

 الأو�ك، منظمةو  الوطن�ة النفط�ة الشر�ات بروز أبرزها كبیرة، تحولات العالم�ة النفط�ة السوق  شهدت 

 ادور  لعبت المنتجة الدول أص�حت. الأسعار تحدید على العالم�ة النفط�ة الشر�ات ه�منة تقل�ص إلى أدى ما

 ولالد من خاصة النفط، واردات على اعتمادها زاد التي الأمر�ك�ة المتحدة الولا�ات على أثر ما وهو أكبر

 إنتاجها انخفض حین في ،1976 سنة %42 إلى 1973 سنة 33% من وارداتها نس�ة ارتفعت حیث العر��ة،

 .یوم�ا برمیل ملیون  8.04 إلى 9.2 من

 2011 إلى 1986 من الفترة فيرا�عا: الشر�ات النفط�ة 

 الشدیدة افسةوالمن العولمة بتأثیرات مدفوعة الاندماجات من كبیرة موجة العالم�ة النفط�ة الشر�ات شهدت

      دیدة،ج ظاهرة ل�ست الاندماجات أن ورغم ،النفط أسعار في الكبیر والتراجع الوطن�ة النفط�ة الشر�ات من

" الس�ع �قاتالشق" من الكبرى  الشر�ات عدد تقل�ص إلى أدى ما الفترة هذه خلال كبیر �شكل توسعت أنها إلا

 .وشل ش�فرون، مو�یل، إكسون  بي، بي فقط أر�ع إلى

 1:منها ضخمة، �صفقات شر�ات عدة قامت

 ؛دولار مل�ار 55 بـ 1998 في الأمر�ك�ة Amoco مع البر�طان�ة BP اندماج  -

 ؛1998 فینا شر�ة على الفرنس�ة توتال استحواذ  -

 
                                                           

 .463بوقلیلة أحمد، مرجع سابق، صأحمد  1
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 : خصائص الشر�ات النفط�ةلثالفرع الثا

 مجموعة� الأخرى  الاقتصاد�ة المؤسسات أو الشر�ات من غیرها عن العالم�ة النفط�ة الشر�ات تتمیز

 1:الآتي في الخصائص أبرز عدتو  والسمات، الصفات من

      واءس خاصة، �صورة الاقتصاد�ة أنشطتها في متكاملة شر�ات هي العالم�ة النفط شر�ات إن: التكامل  -

 مرحلة نم النفط�ة الصناعة مراحل المعظم و�دارة إشرافا ومزاولتها كق�امها عمود�ا أو راس�ا التكامل ذلك كان

 التصن�عو  والتسو�ق التكر�ر، المصب مرحلة إلى) والنقل. والإنتاج، والاستخراج والتنقیب ال�حث المن�ع

                  خاصة النفطي للاحت�اطي الشر�ات هذه امتلاك في وذلك أفق�ا، تكاملا كان ما أو). البترو��ماوي 

 .الخ .... السفن بناء- والصلب الحدید كصناعة النفط صناعة مع متكاملة اقتصاد�ة نشاطات في أو

 العوامل نم العدید تأثیر إلى الرئ�س�ة �الدرجة تعود والأفقي العمودي التكامل صفة بروز سبب إن

 :أهمها المختلفة

 ؛النفط�ة الثروة استغلال عمل�ة عن الناجمة الأر�اح أقصى تحقیق على ال�حث  •

 أعماق في الأرض �اطن في كامنة مادة كونه منه والجغراف�ة والجیولوج�ة الطب�ع�ة النفط وممیزات خصائص  •

 تصن�عه عد� إلا م�اشرة استهلاكه �مكن لا خاما مادة كونه إلى إضافة ،وجغراف�ا عمقا ومت�اعدة مت�اینة ومناطق

 .أخرى  سلع�ة منتجات إلى وتحو�له

             ى الكبر  النفط�ة الشر�ات من ومحدود قلیل عدد بروز في تنعكس الاحتكار وصفة میزة إن :الاحتكار -

 عالمي،ال أو المحلي الصعید على النفطي الاقتصادي النشاط مجموع أو محمل على والس�طرة الاستحواذ في

 عددها في لیلةالق الكبرى  النفط�ة الشر�ات تلك المجموع أو واحدة نفط�ة لشر�ة أي انفراد�ة �صورة أكان وسواء

 الانكلیز�ة ند�ةالهول شیل شر�ة أو الانكلیز�ة النفط�ة شر�ة أو الأمر�ك�ة نیوجرسي شر�ة واستحواذ امتلاك مثل

             النفط اعةصن على والمس�طر المتحكم القلة �احتكار �سمى لما مكونة الكبرى  الشر�ات هذه مجموع أو الخ... 

 وطن�ة شر�ات جدیدة نفط�ة شر�ات دخول ورغم العشر�ن القرن  بدا�ة في خاصة الدول�ة وسوقها العالم في

 الاحتكار اص�ةخ ت�قى النشاط لهذا الممارسة النام�ة للدول تا�عة وطن�ة شر�ات أو المصنعة للدول تا�عة مستقلة

 2.للنفط العالمي السوق  مستوى  على عددها قلة �سبب العالم�ة الشر�ات صفة من

 

 

                                                           
 .241-239 صص ، 2003، الزاو�ة، لیب�ا، للط�اعة والنشر والتوز�ع ، دار شموع الثقافةم�ادئ اقتصاد النفطمحمد أحمد الدوري،  1
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 النصف ترةف طیلة والاقتصادي الصناعي نشاطها العالم�ة الشر�ات تر�ز: الاقتصادي النشاط وتوسع تنوع  -

 الواحد رن الق و�دا�ة العشر�ن القرن  أواسط مع ولكن النفط�ة، الثروة استغلال في العشر�ن القرن  من الأول

 النفط أسعار فاعارت( والاقتصاد�ة) العر�ي الر��ع الس�اس�ة الساحة في تقل�ات من العالم �شهده لما والعشر�ن

 وتوسع نوعت الاحتكار�ة الشر�ات هذه بدأت اضطرا�ات من وغیرها.... العالم�ة المال�ة الأسواق انه�ار والمال�ة

 دیلةالب الطاقات مصادر مختلف واستغلال كال�حث والاقتصادي، الصناعي نشاطها مجالات فأكثر أكثر

 لشمس�ة،ا الطاقة مصدر الیورانیوم، ومصدر الحجري  الفحم مصدر استغلال: مثل المتجددة وغیر منها المتجددة

 .النوو�ة الطاقة مصدر

  النفط�ة الشر�اتمهام و نشاط : الثاني المطلب
 الفروع التال�ة: إلىا المطلب وقد قسم هذ ،مهام عدیدةو �أنشطة تقوم الشر�ات النفط�ة 

 
 
 

 
 �ةالنفط الشر�اتالفرع الأول: نشاط 

 1:التال�ة النقاط في النفط�ة الشر�ات نشاطات أبرز تلخ�ص لنا و�مكن

 ؛النفط على للتنقیب وطب�ع�ة جیولوج�ة بدراسات تقوم  -

 ؛للبئر والاستكشاف الحفر �عمل�ات تقوم  -

 ؛الحقل في التثبیت وعمل�ة الحقل �إعداد تقوم  -

 ؛والماء الغاز وفصل الز�ت وتجم�ع النفط استخراج �عمل�ة تقوم  -

 ؛الحقن طر�ق عن وتنش�طها الآ�ار ص�انة  -

 .والتسو�ق والتوز�ع والنقل التكر�ر �عمل�ة تقوم  -

 �ةالنفط الشر�ات: مهام الثاني الفرع

 2:خلال من �ظهر وهذا المحروقات مجال في رئ�سي دورب النفط�ة الشر�ات حظىت

 

                                                           
 .235-233 محمد أحمد الدوري، مرجع سابق، ص ص 1
 .56، ص 2003، دار النهضة العر��ة، القاهرة، مصر، -دراسة اقتصاد�ة س�اس�ة-البترول العر�يحسین عبد الله،  2

  الفرع الأول: نشاط الشر�ات النفط�ة؛-

 الفرع الثاني: مهام الشر�ات النفط�ة.-
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 والمستهلك المنتج بین كوس�ط دورها  -

      لنفط�ةا والمنتجات النفط تدفق لضمان والاستمرار�ة المرونة من كبیرا قدرا یتطلب أص�ح دور وهو

 .الملائمین والنوع و�القدر المحدد الوقت في النهائي المستهلك إلى إنتاجها مصادر من

 كمستثمر دورها  -

 �سبب اجه،و�نت النفط عن ال�حث في الأجنب�ة الشر�ات مشار�ة تفضل للنفط الدول �عض تزال لا إذ

 عقود لظ في سائدة كانت التي تلك غیر أسس على تتم المشار�ة تلك كانت و�ن المالي، الاستثمار ضخامة

 .التقلید�ة الامت�از

 وخدماتها للتقن�ات ك�ائع دورها  -

 تقد�م تضمنی بل للنفط المصدرة الدولة لحساب للعمل خبراتها من عدة تقد�م على �قتصر لا دور وهو

 .خدمة عقد طارإ في المض�فة الدولة إلى التقن�ات نقل یتم أن و�غلب والإدار�ة، التقن�ة المساندة أنواع مختلف

 النفط سوق  ساحة على العالم�ة النفط شر�ات أهم�ة: الثالث المطلب
 السوق  شهدت ،2012 عام وحتى العشر�ن القرن  و�دا�ة عشر التاسع القرن  أواخر في نشأتها منذ

. السوق  هذه حجمو  بن�ة على كبیر تأثیر لها كان مت�اینة وس�اس�ة اقتصاد�ة اوأوضاع تحولات العالم�ة النفط�ة

 اقتصاد�ات لىع الس�طرة في امحور� ادور  أدت إذ السوق، هذه في الفاعلین أبرز من العالم�ة النفط شر�ات وتعد

 الس�اس�ة النواحي من سواء أخرى، جهة من العالم�ة النفط�ة السوق  بتوجهات التحكم وفي جهة من النام�ة الدول

 والطلب، كالعرض الأساس�ة السوق  عناصر على الم�اشر تأثیرها إلى �الإضافة الاجتماع�ة، أو الاقتصاد�ة أو

 :یلي ماف� النفط سوق  ساحة على العالم�ة النفط�ة الشر�ات أهم�ةتبرز ، و والتسعیر

 المعاصر المناع في والمستعملة المستغلة الطاق�ة المصادر ه�كل في ورئ�س�ة أساس�ة مادة إلى النفط تحول •

              تصدیرلل سواء عالم�ا المت�ادلة السلع مجموع من و�بیرة عال�ة نس�ة تشكل النفط�ة السلعة أص�حت •

 ؛الاستیراد أو

 1.الدولي النطاق على العولمة ظاهرة انتشار في رئ�س�ا دورا العالم�ة النفط�ة الشر�ات تدأ •

 

 
 

                                                           
 .51- 48 ص صمرجع سابق، أمینة مخلفي،  1
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 الم�حث الثاني: أساس�ات حول السوق النفط�ة العالم�ة
تتكون السوق النفط�ة من عدد �بیر من المنتجین للنفط، حیث تحاول �ل دولة منتجة أو شر�ة نفط�ة 

        الحصول على أكبر حصة في السوق، ومن ممیزات هذه السوق أنها متغیرة و�صعب ات�اعها. وللتعرف 

 على السوق النفط�ة العالم�ة، قسم هذا الم�حث إلى المطالب التال�ة: 

 

 

 

 وتطورها التار�خي العالم�ة المطلب الأول: تعر�ف السوق النفط�ة
      تعرف السوق النفط�ة على أنها مجموعة من العلاقات المت�ادلة بین قوى العرض والطلب المؤثرة 

تم التطرق یوتطورها التار�خي وللتعرف على السوق النفط�ة العالم�ة  ،في تحدید سعر أي سلعة أو خدمة معینة

 للنقاط التال�ة: 

 

 

 

 العالم�ةالفرع الأول: تعر�ف السوق النفط�ة 

 عدة تعار�ف نذ�ر منها:  العالم�ة سوق النفط�ةل 

السوق النفط�ة هي: المكان الوهمي أو المعلوم مكان�ا أو جغراف�ا لحدوث عمل�ة ت�ادل السلعة النفط�ة،   -

 1التقاء جم�ع المتعاملین ف�ه من مصدر�ن أو مستوردین؛فالسوق هو مكان 

       السوق النفط�ة هي: السوق التي یتم فیها التعامل �مصدر مهم من مصادر الطاقة وهو النفط، �حرك   -

 �الإضافة إلى العوامل الاقتصاد�ة التي تحكم السوق  ،هذا السوق قانون العرض والطلب مع �عض التحفظات

�عوامل س�اس�ة، عسكر�ة ومناخ�ة وتضارب المصالح بین المستهلكین والمنتجین والشر�ات  هناك عوامل أخرى 

 2النفط�ة؛

                                                           
اد �مي، مقدمة لنیل شهادة ماج�ستیر، تخصص اقتص، مذ�رة في الجزائرالعلاقة بین سعر البترول و�عض متغیرات الاقتصاد�ة الكل�ة ، بوعو�نةمولود  1

 .14 ، ص2010 الجزائر، الجزائر العاصمة، كل�ة العلوم الاقتصاد�ة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر،
اد�ة، �ل�ة لماج�ستر في العلوم الاقتصمذ�رة مقدمة لنیل شهادة ا انعكاسات تقل�ات أسعار البترول على التوازنات الاقتصاد�ة،قو�دري قوش�ح بوجمعة،  2

  .45 ، ص2008-2009العلوم الاقتصاد�ة والتسییر، جامعة حسی�ة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 

 ؛العالم�ة الفرع الأول: تعر�ف السوق النفط�ة-
 .العالم�ة الفرع الثاني: التطور التار�خي للسوق النفط�ة-

  لب الأول: تعر�ف السوق النفط�ة العالم�ة وتطورها التار�خي ؛المط -

 المطلب الثاني: أنواع الأسواق النفط�ة العالم�ة والفاعلون فیها. -
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:" المكان الذي یتم التعامل ف�ه �مصدر من مصادر الطاقة وهو النفط، مما �ستدعي السوق النفط�ة هي  -

 1�الضرورة إ�جاد نوع معین من التأثیرات لقانون العرض والطلب"؛

نفط�ة : المكان الذي یتم ف�ه ت�ادل السلع الالتعار�ف السا�قة نستنتج أن السوق النفط�ة هيمن خلال 

 و�تم التعامل ف�ه �المورد الأساسي هو النفط ط�قا لقوانین العرض والطلب. 

 العالم�ة الفرع الثاني: التطور التار�خي للسوق النفط�ة

 2تصن�فها �ما یلي:مرت السوق النفط�ة �عدة مراحل أثناء تطورها �مكن 

كانت السوق النفط�ة في هذه المرحلة تنافس�ة بین الشر�ات النفط�ة الصغیرة : 1870-1857خلال الفترة   -

            التي بدأت تستثمر في استغلال البترول خاصة في الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة و�انت المنافسة شدیدة 

 ف�ما بین هذه الشر�ات مما نتج عنه اندماج �عضها وزوال �عضها الآخر حتى صارت شر�ات �بیرة وقو�ة؛ 

      أص�حت السوق النفط�ة في هذه الفترة سوق احتكار القلة بین الشر�ات : 1960-1870خلال الفترة   -

ي عمل�ات العالم�ة بتحكمها فالتي س�طرت على الصناعة النفط�ة الأمر�ك�ة، وتعدى ذلك إلى السوق النفط�ة 

                  عقد اتفاق�ة اكناكاري  1927والتسعیر. وعرفت في عام  الاستكشاف، الاستخراج، النقل، التوز�ع

ا�ع البترول تنص على تقس�م السوق النفط�ة العالم�ة ومن الس�ع، والتيبین هذه الشر�ات التي تعرف �الشق�قات 

في العالم بینها، ولهذا أص�حت السوق النفط�ة احتكار�ة لهذه الشر�ات خاصة في ظل محدود�ة الدول المنتجة 

 للنفط؛

قل احتكار الشق�قات الس�ع، وتحولت السوق  1960مع تأس�س الأو�ك في : 1973-1960خلال الفترة من  -

إلى احتكار المنتج ممثلا في دول الأو�ك و�وجود هذه المنظمة عملت الدول المنتجة على تقو�ة مر�زها النفط�ة 

عندما قررت الدول الأعضاء في أو�ك منفردة وقف امدادات  1973والحفاظ على مصالحها، حیث أنه �عد سنة 

 ؛شر�ات النفط�ة الكبرى البترول، احتجاجا على حكومات الدول الكبرى للك�ان الصهیوني انتهى دور ال

        في هذه الفترة أص�حت السوق النفط�ة سوق احتكار قلة دول الأو�ك،  :1980-1973خلال الفترة   -

                   حیث عندما ارتفعت أسعار النفط وتضررت مصالح الدول المستهلكة للبترول وزاد إنتاج الدول النفط�ة 

 من خارج أو�ك، مما أثر على موقف أو�ك، وهنا بدأت المنظمة تفقد قوتها؛ 

                                                           
لجزائر، اماج�ستیر في العلوم الاقتصاد�ة، جامعة مقدمة لنیل شهادة مذ�رة انعكاسات تقل�ات أسعار النفط على الموازنة العامة في الجزائر، هناء مغزلي،  1

 .89 ، ص2012-2011الجزائر العاصمة، الجزائر،
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في هذه المرحلة أص�حت السوق النفط�ة تضم عدد �بیر من المنتجین : 2015-1980خلال الفترة   -

بز�ادة الإمدادات  1981والمستهلكین فأص�حت سوقا تنافس�ة، ولكن �عد اختلال العرض والطلب النفطي سنة 

 .ن والآخرت تعرف تقل�ات بین الحیارج الأو�ك، عمت حالة عدم الاستقرار في السوق النفط�ة وأص�حالنفط�ة خ

 المطلب الثاني: خصائص السوق النفط�ة العالم�ة 
 1نلخص أهم خصائص سوق النفط في النقاط التال�ة:

�ة الشر�ات النفطتتمیز السوق التكامل الرأسي الأفقي، ذلك أن ممارسة سوق التكامل الرأسي الأفقي:   -

العالم�ة والشر�ات الوطن�ة لنشاطات الصناعة النفط�ة تكون متكاملة رأس�ا من مرحلة المن�ع، النقل والمصب 

ولا �مكن الفصل ف�ما بینها. بینما �ظهر التكامل الأفقي في مرحلة من مراحل الصناعة النفط�ة �مرحلة المن�ع، 

 نوعها أن تكامل ف�ما بین نشاطات هذه المرحلة، ل�ضمن انتقالأین �ستوجب للشر�ة النفط�ة �غض النظر عن 

 النفط من منطقة الإنتاج إلى منطقة الاستهلاك؛

             تدل حر�ة الشر�ات العالم�ة في السوق النفط�ة على الاتفاقات المس�قة ف�ما بینها،  :سوق التكتل  -

  على الخطوات التي تت�عها �ل منها إلى غا�ة وصول سلعة النفط ومشتقاتها إلى الأسواق مما �جعلها تتجه 

نحو التكامل الكامل. وقد ظهرت أولى هذه التكتلات في الكارتل النفطي في فترة الثلاثین�ات، ثم تلتها المنظمات 

�ما �خدم مصلحة الدول أعضاء الهیئة أو المنظمة الدول�ة التي من مهامها التدخل في استقرار السوق العالمي 

 التا�عة لها؛

         یتصف الطلب على النفط �كونه غیر مرن في الأجل القصیر عدم مرونة الطلب في الأجل القصیر:  -

لأن الصناعات المبن�ة على أساس استخدام النفط �مصدر الطاقة لا �مكنها لا �مكنها التحول عنه �صورة 

   ن عمل�ة التكی�ف تقتضي �عض الوقت، أي �معنى آخر أن نس�ة المعدات والآلات التي تعتمد فور�ة، بل أ

 على الأسعار النسب�ة للمصادر على النفط في رصید أي مجتمع إلى رأس المال المستخدم للطاقة یتوقف

 المختلفة للطاقة؛

 

    رة فط�ة العالم�ة تتأثر �صورة م�اشأي أن السوق النتأثر السوق النفط�ة �الأسواق ذات الصلة الوث�قة:   -

مما یؤدي إلى اعت�ار الأسعار الفور�ة للناقلات على أنها أسعار نموذج المنافسة الكاملة، فإخفاض الطلب 

  العالمي على النفط �خفض من تكال�ف الشحن مما �شجع شر�ات النفط على الشراء على الأسواق ال�عیدة، 

                                                           
 . 54صمرجع سابق، أمینة مخلفي،  1
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          في حین أن الز�ادة في الطلب العالمي على النفط لها آثار عكس�ة وتؤثر تقل�ات الطلب العالمي للنفط 

 على حجم الطلب على خدمات المصانع؛

تشیر احصائ�ات منظمة الأو�ك والشر�ة البر�طان�ة بر�تش بترولیوم ازد�اد استهلاك الدول النام�ة للطاقة:   -

ز�ادة الاستهلاك العالمي للطاقة بنس�ة  2010لاك العالمي للطاقة �حیث سجل في سنة إلى ز�ادة نس�ة الاسته

أما الدول  ،% 7.5، وقد وصلت درجة ز�ادة استهلاك البلدان الصناع�ة إلى 2009�المئة مقارنة �سنة  5.6

میل سنة ملیون بر  80.312إلى  2009ملیون برمیل سنة  78.356المصدرة للنفط فقد ازداد استهلاكها من 

 . 2000مقارنة �سنة  % 82.02و�ز�ادة تقدر ب  2009مقارنة �سنة  % 2.5، أي بز�ادة تقدر ب 2010

من نفس  % 19إلى  %13.4أما الدول المستوردة للنفط فقد زاد نصیبها من الاستهلاك العالمي للطاقة من 

 الفترة؛

ومعنى ذلك أن هناك مجموعة قلیلة من الدول تحتكر هذا السوق، وهي الدول ارتفاع نس�ة التر�ز الاحتكاري:  −

           المنتجة للنفط والشر�ات الاحتكار�ة الكبرى هذا من جهة العرض، والدول المستهلكة الكبرى التي تؤثر 

            بفي السوق من خلال تغییر مخزونها الاسترات�جي أو من خلال طلبها النفطي، وهذا من جانب الطل

 1والذي تمثله و�الة الطاقة الدول�ة.

 والأطراف الفاعلون فیهاالعالم�ة  المطلب الثالث: أنواع السوق النفط�ة
تختلف الأسواق النفط�ة وفقا لعدة آل�ات ومعاییر تحكمهم، الأمر الذي یتطلب �ذلك توفر عدة أطراف 

 فاعلة في هذا السوق �مكن توض�حها ف�ما یلي:

 

 

 

 العالم�ةالفرع الأول: أنواع السوق النفط�ة 

 �مكن تقس�م الأسواق النفط�ة إلى: 

 لاسترات�جيالنفط�ة، �سبب موقعه ا�عد من أه الأسواق الفور�ة للتعامل �النفط الخام والمنتجات سوق روتردام:   -

�ات المطلو�ة الكمالموانئ ال�حر�ة في العالم. اذ یتم تداول  أضخموالتي تضم في مدینة روتردام غر�ي هولندا، 

تسل�م فوري) مع اختلاف السعر بین النفط الخام والمنتجات المكررة، وتعد الشر�ات النفط�ة �صورة م�اشرة (

                                                           
 . 30 ص ،2005،العاصمة، الجزائر  ، دیوان المطبوعات الجامع�ة، الجزائر2004ثورة أسعار النفط ض�اء مجدي الموسوي،  1

 ؛ العالم�ة الفرع الأول: أنواع الأسواق النفط�ة -

 .العالم�ة الفرع الثاني: الأطراف الفاعلون في الأسواق النفط�ة -
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في هذا السوق من خلال تعاملاتها التجار�ة، ومن فوائد الأسواق الفور�ة تصف�ة من المتعاملین الأساسیین 

یق أر�اح النفط الخام لتحقكم�ات النفط المنتج من جم�ع أنحاء العالم، ومنع الشر�ات النفط�ة من تعدیل سعر 

 ؛شخص�ة

تالي ال، و�وعقود آجلةوهي ع�ارة عن سوق تعرض منتجات قابلة للتداول سواء �عقود فور�ة سوق نیو�ورك:   -

    الذي یدخل هذا السوق یرغب في تحقیق أر�اح عال�ة من خلال قبول المخاطر السر�عة، وهي بذلك تجمع 

بین ال�ائعین والمشتر�ین أو الأفراد أو المؤسسات التي تحتاج إلى إدارة المخاطر السر�عة، و�ذلك تقدم اسوق 

ل�ات التداول إلى قوانین محددة من قبل السوق نفسها والتي حلول مبتكرة لإدارة هذه المخاطر. وتخضع عم

 1000مل�ارات عقد سنو�ا تصل ق�متها �المتوسط إلى حوالي  3)، وتتعامل �حوالي CMEتر�دها مجموعة (

 ترلیون دولار، و�قع مقرها في منهاتن فضلا عن مكاتب فرع�ة تقع في عدة مدن منها: طو�یو، لندن و�ار�س. 

م في لندن من قبل تجار الطاقة استجا�ة لتقل�ات 1980تأسست سوق النفط الدول�ة عام دول�ة: سوق النفط ال  -

م، و�انت منذ تأس�سها تستخدم من مجموعة متنوعة من العقود الآجلة لأغراض 1970أسعار للنفط عام 

ام ملاتها وهو خم، وتستخدم هذه السوق خام برنت في تسعیر تعا1981التحوط،  وتم ت�ادل العقود الآجلة عام 

ر�عة أ، و�نتج من فط المنتجة في العالمالإشارة الأكثر تداولا في تغییر النفط �ستخدم في تسعیر حوالي ثلثي الن

) وهي حقول �حر�ة یتم النقل منها بواسطة الناقلات مما �سهل النقل (ekofis،oseberg،breentحقول وهي:

ب غیر ممكن أو مجد اقتصاد�ا سواء لأس�اب س�اس�ة أم أس�اب لمسافات �عیدة، أو عندما �كون النقل �الأنابی

 تتعلق �جیولوج�ا الأرض وهذا ما �جعل خام برنت �عیدا عن معاناة الاختناق �الأنابیب. 

،   2008 نةسهي البورصة المتخصصة بتداول سعر النفط في منطقة الشرق الأوسط، تأسست بورصة دبي:   -

بهدف توفیر سعر عادل وشفاف و�دارة المخاطر �فعال�ة و�فاءة. تعد بورصة دبي مشروعا مشتر�ا بین دبي 

القا�ضة وصندوق الاستثمار العالمي ومجموعة بورصة ش�كاغو فضلا عن مجموعة ��ار المستثمر�ن، تضم 

المي، �ز دبي المالي العمؤسسة �ودلمان ومؤسسة جي بي مورغان ومؤسسة �ونكورد للطاقة. و�قع مقرها في مر 

       تهدف بورصة دبي للطاقة وهي أول بورصة دول�ة في منطقة الشرق الأوسط لعقود الطاقة الآجلة والسلع 

إلى تزو�د شر�ات انتاج النفط والمتداولین والعملاء المهتمین �الأسواق التي تقع شرق السو�س �أسعار تتسم 

 1رصات المتخصصة على مستوى العالم.�الشفاف�ة للنفط الخام، وهي احدى البو 

 

                                                           
�ل�ة الإدارة، ، 2020-2005من دراسة أثر التغیرات في مخزن الاسترات�جي الأمر�كي في تقل�ات أسعار النفط العالم�ة للمدة رسول مهدي صافي،  1

 . 8-7ص صالعراق، ال�صرة،  جامعةالاقتصاد، قسم 
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 العالم�ة الفرع الثاني: الأطراف الفاعلون في السوق النفط�ة

 1هناك عدة أطراف فاعلون منها:

 تمثلت في: أولا: من ناح�ة الدول المنتجة: 

           لقد عرفت سنوات الخمسینات أزمة حق�ق�ة بین الدول المنتجة للنفط  خاصة العر��ة منظمة الأو�ك:   -

ین سمنها والشر�ات الاحتكار�ة، �حیث أن محور الخلاف تعلق أساسا حول مطال�ة الدول المنتجة لنفط بتح

، غیر أن الشر�ات النفط�ة لم تعطي أهم�ة لذلك و�قیت مصممة على استغلال مداخیلها من العوائد النفط�ة

دون الأساسیین لسوق النفط العالم�ة فنزو�لا، أسس المور  1960سبتمبر  10الموارد النفط�ة لهذه الدول،  في 

العراق، إیران، الكو�ت، المملكة العر��ة السعود�ة ومنظمة البلدان المصدرة لنفط ، و�عود السبب الرئ�سي لإنشاء 

المنظمة إلى التخف�ض الذي قامت �ه الشر�ات النفط�ة في الأسعار المعلنة لنفط دون إستشارة حكومات لدول 

            ، % 15، وهذا ما نتج عنه خسائر �بیرة في إیرادات الدول المنتجة التي بلغ 1959سنة المنتجة في 

 ؛ور العلاقات الاقتصاد�ة الدول�ةحیث أن هذه النقطة �انت نقطة تحول �برى في تط

م، أحست الدول 1988�عد الإنزلاق الذي عرفته أسعار النفط في أوائل سنة الدول المنتجة خارج الأو�ك:   -

المصدرة لنفط غیر الأعضاء في الأو�ك �خطورة الوضع ف�ادرت مصر بدعوة ��ار الخبراء في الدول المصدرة 

�مشار�ة �ل من مصر، المكس�ك، أنغولا، مالیز�ا  1988-03-08غیر الأعضاء في الأو�ك للاجتماع یوم 

     ین. �ما شار�ت �ولومب�ا مترددة وهكذا أكدت المجموعة على أنها لا تستط�ع الوقوف موقف المتفرج والص

   في السوق النفط�ة، ومحاولة ضم أكبر عدد ممكن من المصدر�ن غیر الأعضاء إلى هذا التنض�م التلقائي 

 غیر الرسمي الذي أطلق عل�ه إسم الدول المستقلة المصدرة للنفط. 

    تضم الو�الة الدول�ة للطاقة والشر�ات النفط�ة العالم�ة. حیث س�طرتمن ناح�ة الدول المستهلكة:  ثان�ا:

كل من الشر�ات على صناعة النفط العالم�ة وهي مملو�ة أساسا لمصالح الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة، بر�طان�ا 

            % 70من الإنتاج النفطي العالمي، �ما أنها تمتلك  % 80وهلندا، هذه الشر�ات �انت تس�طر على 

            %50من صناعة التكر�ر العالم�ة تعمل �شكل م�اشر أو عن طر�ق شر�ات مملو�ة لها، �ذلك تملك 

من ناقلات لنفط  تتواجد في الولا�ات المتحدة الأمر�ك�ة إدارة خمسة من هذه الشر�ات تقوم برسم الس�اسات 

امة أكبر هذه الشر�ات هي: أكسون، غولفن، تكساكو، مو�یل أو�ل وتشفرون، �الإضافة إلى الشر�تین الع

                                                           
 . 59مرجع سابق، ص قو�دري قوش�ح بوجمعة، 1
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      الهولند�ة "شل" والبر�طان�ة "بر�تش بتلیوم". وتؤثر الشر�ات النفط�ة على السوق النفط�ة من خلال التأثیر 

 1على السعر بتطو�ر أسالیب الإنتاج واا�حث والتنقیب.
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 لنفطا عموم�ات حولالم�حث الثالث: 
النفط مادة حیو�ة ومحور�ة في الصناعة والتجارة الدول�ة، حیث یؤثر �شكل م�اشر في مختلف  �عد 

 في تشكیل الخر�طة الاقتصاد�ة العالم�ة الحدیثة، ومنذ اكتشافه، �ارزا دورا دىأمجالات النشاط الاقتصادي، وقد 

تم تقس�م د وقشهدت أسعار النفط تقل�ات حادة نت�جة عوامل متعددة أثرت فیها �شكل م�اشر أو غیر م�اشر، 

 الم�حث إلى المطالب التال�ة:  

 

 

 

 

 المطلب الأول: تعر�ف النفط وأهمیته
تطرق للعناصر ولتوض�حها نحظى �أهم�ة �بیرة، التي ت هم الموارد الطب�ع�ة في العالم�عتبر النفط من أ  

 التال�ة:

 

 

 

 الفرع الأول: تعر�ف النفط

 �عرف النفط �ما یلي:

، یتكون نالنفط هو: سائل یتكون أساسا من الهیدرو�ر�ونات و�ذلك على نس�ة صغیرة من الكبر�ت والأو�سجی  -

                 �ظل في مكانه إلى أن �خرج إلى سطح الأرض �فعل العوامل الطب�ع�ة و�تجمع في �اطن الأرض و 

أو �ستخرجه الإنسان بواسطة حفر الآ�ار. و�وجد البترول في الطب�عة إما في حالة صل�ة أو ش�ه صل�ة �عروق 

 1الإسفلت، أو یوجد في حالة سائلة �خام البترول أو في حالة غاز�ة، الغازات الطب�ع�ة.

        ر ر والبني والأصفسائلة لها رائحة خاصة ومتمیزة، ولونها متنوع بین الأسود والأخضالنفط هو: مادة   -

... إلخ، �ما أنه مادة لزجة، وهذه اللزوجة مختلفة �حسب الكثافة والنوع�ة لمادة النفط الخام وهذه الكثافة النوع�ة 

                                                           
 .9 ص ،2006العراق،  �غداد، النشر،، دار ناراس للط�اعة و -تحد�اتهأهمیته، مخاطره و -البترول ،شو�ت ش�خ یزدین 1

 

 ؛تعر�ف النفط وأهمیتهالأول: المطلب -

 والنظر�ات المفسرة له؛المطلب الثاني: استخدامات النفط -

 .المطلب الثالث: السعر النفطي، أنواعه ومحدداته-

 الفرع الأول: تعر�ف النفط؛ -

 أهم�ة النفط.الفرع الثاني:  -
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متوقفة ومتحددة �مقدار نس�ة ذرات الكر�ون، فكلما زادت هذه النس�ة، �لما ازدادت �ثافته ونوعیته أو ثقله 

  1والعكس �العكس.

خل�ط منوع ومعقد من هیدرو�ر�ونات في حالة الغاز�ة والسائلة والصل�ة، خل�ط لا ینشئ إلا �فعل  :هو النفط  -

 2درجات حرارة معینة.

          مادة سائلة تتمیز بلون ورائحة تمیزانه  :انطلاقا من التعار�ف السا�قة �مكننا القول أن النفط هو

 ستخرج إما �فعل العوامل الطب�ع�ة أو بتدخل الإنسان.�للطاقة،  �اطن�ا مصدرا�عد  ،عن �اقي السوائل

 الفرع الثاني: أهم�ة النفط

 للنفط أهم�ة �بیرة في العدید من المجالات وتبرز ف�ما یلي:

 أولا: الأهم�ة الاقتصاد�ة للنفط 

             �شكل عام فإن الأهم�ة الاقتصاد�ة للنفط ناتجة عن �ونه مصدرا للطاقة وله مكانته الخاصة 

بین مصادر الطاقة الأخرى، �الإضافة إلى أهمیته �مادة أول�ة صناع�ة تدخل في العدید من الصناعات وخاصة 

الصناعات البتر و��ماو�ة وأهمیته الناجمة عن �ونه مصدرا لتدفق الموارد المال�ة وخاصة �النس�ة للدول المنتجة 

 3د في تمو�ل مشار�عها و�رامجها وخططها التنمو�ة.والمصدرة للنفط، والتي تعتمد على هذه الموار 

 ثان�ا: أهم�ة النفط على الصعید الاجتماعي

إن بلدان أورو�ا الغر��ة التي دمرتها الحرب العالم�ة الثان�ة قد أعید بناؤها �فضل النفط الذي یتألق دوره 

 4.في المجال الاجتماعي

       أص�ح البترول �مثا�ة الدم للنقل الحدیث وتقدر الكم�ات المستخدمة  دور النفط في قطاع المواصلات:  -

درجة من مجموع البترول المستهلك في العالم، و�عتبر البنز�ن وقود  35منه في قطاع المواصلات �حوالي 

                                                           
الملتقى الدولي، مداخلة ضمن  التحد�ات، أهم الإنجازات والأفاق، )2012-1956مسیرة قطاع المحروقات في الجزائر (، وآخرون  محمد التهامي طواهر 1

 .3، ص2012جامعة الجزائر، الجزائر،  ،ممارسة الدول والاقتصاد والمجتمعخمسون سنة من التجارب التنمو�ة 
ب،  ، �ل�ة الأدب والعلوم الإنسان�ة، جامعة حلالنفط في دول مجلس التعاون الخل�جي وأثاره على التنم�ة، منتدى الجغرافیون العرب�شار عبد الله،  2

 .10، ص2008سور�ا، 
من ، مذ�رة مقدمة ض-حالة الجزائر دراسة-المحروقاتالبدیلة لقطاع  الاسترات�ج�ةالنفط�ة في الاقتصاد الدولي و وة أهم�ة الثر  ،دیحو  خیر الدین 3

، 2013لجزائر، ا، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتجار�ة وعلوم التسییر، جامعة محمد خ�ضر، �سكرة، الاقتصاد�ةلعلوم متطل�ات نیل شهادة الماج�ستیر في ا

 .68ص
، �ل�ة العلوم صاد�ةالاقت، مذ�رة مقدمة ضمن متطل�ات نیل شهادة الماج�ستیر في العلوم العر�ي الاقتصادأثر التغیرات أسعار البترول على ، منشنوهی�ة  4

 .15-14 ، ص ص2005، العاصمة، الجزائر جامعة الجزائر، الجزائر الاقتصاد�ة والتجار�ة وعلوم التسییر،
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ت الس�ارات المازوت وقود الطائرات لسببین رئ�سین هما النفط �صفته مصدرا لتولید الطاقة المحر�ة للآلا

 1الزراع�ة الحدیثة، واستعمال المنتجات البتر و��ماو�ة وأثرها في التقدم الزراعي.

 المطلب الثاني: استخدامات النفط والنظر�ات المفسرة له 
تنوعت استخدامات النفط �ونه عنصر أساسي في شتى المجالات، مما أدى �ذلك إلى ظهور نظر�ات  

 مفسرة له والتي �مكن توض�حها �ما یلي:

 

 

 

 الفرع الأول: استخدامات النفط

 2:ما یليف� استخدامات النفطتتمثل 

�ستخدم هذا الز�ت �عد اضافة �عض المواد الأخرى له �ز�ت الأطفال في الولا�ات الاستخدامات الطب�ة:   -

 و�ندا و�ستعمل للعنا�ة �ال�شرة؛  إنجلتراالمتحدة الأمر�ك�ة، 

�ستخدم الز�ت المعدني في تطع�م الحیوانات، �ما �ستخدم في علاج  الاستخدامات في الطب الب�طري:  -

 الالتها�ات ووقا�ة الخشب من التسوس؛ 

الحساسة ارد غمس ف�ه المو نظرا لأن ز�ت النفط لا �متص الرطو�ة، فهو �ستعمل �تغط�ة واق�ة أو ت الوقا�ة:  -

 للماء.

 الفرع الثاني: النظر�ات المفسرة للنفط 

رتان للنفط ظهرت نظر�تان مفسلقد اختلفت أراء النظر�ات المفسرة للنفط جیولوج�ا و�م�او�ا، و�تالي 

 3هما:

  علیها بواسطة التحلیلات المخبر�ة الكم�او�ة التي أدت إلى الحصول �حاول أنصار هذه النظر�ة البرهان   -

على النفط من مواد أصلها معدني �عد اخضاعها للشروط الطب�ع�ة والك�م�او�ة نفسها التي �خضع لها تشكل 

                                                           
لفة، الجزائر، ، جامعة ز�ان عاشور، الجالاقتصاد�ة، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ةورقة �حث�ة �عنوان دراسة تقل�ات أسعار النفط وأثرها في التنم�ة  ،ةلع مراد 1

 . 97 ص
 الطور توراه الد� شهادة لنیل اطروحة ،النفط أسعار تذبذ�ات ظل في النفط�ة الشر�ات في الاستثمار�ة المشار�ع تمو�ل اشكال�ة ،سیدي رزقه رمع  2

 الجزائر، ورڨلة، ر�اح،م قاصدي جامعة البترول�ة، الشر�ات ادارة تخصص التسییر، وعلوم والتجار�ة الاقتصاد�ة العلوم كل�ة الاقتصاد�ة العلوم میدان الثالث،

  .36 ص
 . 73، ص 2001، دار المعرفة الجامع�ة، الاسكندر�ة، مصر، جغراف�ة الطاقةمحمد خم�س الزو�ة،  3

 الفرع الأول: استخدامات النفط؛-

  .الفرع الثاني: النظر�ات المفسرة للنفط-
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النفط، وما یدعم آراء هذه المجموعة هو توصلها نظر�ا ومخبر�ا إلى تحضیر �عض المنتجات الهیدرو�ر�ون�ة 

 أو النفط �البنز�ن والمیثان؛ 

 ذرول أختلى جانب أ�حاث العلماء للبرهان على الأصل المعدني للبالنظر�ة المعتمدة من الأصل العضوي: إ  -

   فر�ق آخر یوالي أ�حاثه للبرهان على نشأة النفط من أصل عضوي ن�اتي أو حیواني فطري أي أنها تعتمد 

 على العناصر العضو�ة في تفاعلها وتكو�نها للنفط 

 المطلب الثالث: السعر النفطي، أنواعه ومحدداته
ر�ات عبر التار�خ بل �ان یتغیر وفق مصالح الش مستقرافهو لم �كن  �التذبذبیتمیز سعر البترول 

 لفروع التال�ة:  اتم تقس�م المطلب إلى وقد البترول�ة، مما أدى إلى تنوع طرق تحدیده حسب أهداف هذه الشر�ات، 

 

 

 

 

 الفرع الأول: تعر�ف السعر النفطي 

 �مكن تعر�ف السعر النفطي �ما یلي:

ع�ارة عن ق�مة الشيء معبرا عنها �النقود، وهو قد �عادل ق�مة الشيء، أو قد لا �عادلها  السعر النفطي هو:  -

ق�مة الشيء المنتج ذاته، ومن خلال هذا التعر�ف فإن السعر أو �ساو�ها، فقد �كون السعر أقل أو أكثر من 

 1النفطي �عني ق�مة السلعة النفط�ة معبرا عنها �النقود.

          �عبر عن تطور السعر عبر الفترة زمن�ة معینة �عد است�عادها ماطرا عل�ه خلال  النفطي هو: السعر  -

         معدل ت�ادل الدولار الذي یتخذ أساسا لتسعیر النفط تلك الفترة من عوامل التضخم النقدي أو التغییر في 

 2مع العملات الرئ�س�ة الأخرى، ومن هنا یلزم أن ینتسب السعر الحق�قي إلى سنة معینة وهي سنة الأساس.

السعر النفطي هو: �شیر مفهوم سعر البترول إلى الق�مة النقد�ة لبرمیل البترول الخام في الأسواق الدول�ة   -

هذا السعر لتقل�ات مستمرة، �طب�عة الأسواق البترول�ة التي تتسم �عدم  مقدرة �الدولار الأمر�كي �خضع

 3الاستقرار.
                                                           

 .100، ص مرجع سابق، ةلع مراد 1
 .240 ، ص2006 لبنان، ، بیروت،، مر�ز دراسات الوحدة العر��ةمستقبل النفط العر�يحسین عبد الله،   2
مجلة العلوم ، 2015-2004اتجاهات أسعار البترول العالم�ة والعوامل المؤثرة فیها خلال الفترة خطاب عمران صالح، �مال الدین محمد عثمان،  3

 .106 ، ص2017، ، السودانالخرطوم، 18الاقتصاد�ة، العدد 

 الفرع الأول: تعر�ف السعر النفطي؛-

 النفطي؛لسعر االفرع الثاني: أنواع -

 .الفرع الثالث: محددات أسعار النفط-
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       انطلاقا من التعار�ف السا�قة، �مكننا القول أن السعر النفطي هو: الق�مة المعطاة لبرمیل من النفط 

 . والتي تحدد وفق عوامل مختلفة في مكان وزمان معلومین

 الفرع الثاني: أنواع السعر النفطي

             ،�عتبر سعر النفط من أهم الأسعار الاقتصاد�ة وهو �حتل مكانة هامة في الدورة الاقتصاد�ة

 1ومن هذا المنطلق سنحاول الإشارة إلى أنواع مختلفة لأسعار النفط ف�ما یلي:

نظر�ة لا تساوي في حق�قتها أسعار النفط بل تقوم : إن الأسعار المعلنة ما هي إلا أسعار السعر المعلن  -

 ؛�فرضها الشر�ات لكي یتم احتساب وتحدید ضرائب الدول المنتجة للنفط

ظهرت الأسعار الفعل�ة منذ أواخر الخمسین�ات عندما انخفضت الأسعار المعلنة وهو �عبر السعر الحق�قي:   -

 ؛بین الطرفین المنصوص عل�ه في العقدعن سعر الشراء الحق�قي وقد �كون الشراء المتفق عل�ه 

ظهر هذا النوع في فترة الستین�ات �عد ظهور الأسعار الحق�ق�ة إلى جانب السعر المرجعي أو سعر الإشارة:   -

    الأسعار المعلنة وهو سعر متوسط بین السعر المعلن والحق�قي و�حسب على أساس معرفة وتحدید متوسط 

 ؛لعدة سنوات أو معدل السعر المعلن والحق�قي

أخذت بهذا السعر الشر�ات النفط�ة العاملة على الأراضي النفط�ة، حیث تقوم سعر الكلفة الضر�ب�ة:   -

            �استخراج النفط ومن ثم شرائه منها �سعر �عادل الكلفة الإنتاج�ة مضاف إلیها عائد الحكومة والمتمثل 

 ؛رك ب�ه ق�مة الأسعار الأخرى في السوق النفط�ةفي الضر��ة على الدخل فهو �عتبر السعر الذي تتح

           لحرة، ا�قصد �السعر الفوري هو سعر الوحدة النفط�ة المت�ادلة فور�ا وفي السوق الأسعار الفور�ة:   -

لق�مة السلعة النفط�ة نقد�ا في السوق الحرة للنفط المت�ادل بین الأطراف العارضة عن االسعر معبرا  وهذا

 ؛�صورة فور�ةوالطال�ة 

: هو سعر یتم التفاوض حوله بین المتعاملین لشحنة من النفط تسلم في تار�خ مستقبلي السعر المستقبلي  -

 على أساس الأسعار المعلنة في بورصات لندن ونیو�ورك.

 الفرع الثالث: محددات أسعار النفط

 تتمثل محددات أسعار النفط في:

 

                                                           
ة مقدمة ضمن مذ�ر  ،للمتزامن ونماذج تصح�ح الخطألطو�ل �استخدام تقن�ات التكامل و تحدید سعر النفط الخام في الأجلین القصیر وا،  قبلي ریهز   1

الجزائر، اصمة، الجزائر العالجزائر، جامعة  العلوم الاقتصاد�ة والتجار�ة وعلوم التسییر،�ل�ة ، الق�اسالاقتصاد و متطل�ات نیل شهادة الماج�ستیر في 

 .3 ، ص2010
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 محددات الطلب النفطيأولا: 

 1الطلب البترولي ��اقي النشاطات الاقتصاد�ة �عدة عوامل نجد منها:یتأثر 

تعتبر معدلات النمو الاقتصادي المحرك الرئ�سي للطلب على الطاقة، فقد شهد  النمو الاقتصادي العالمي:  -

وقد صاحب هذا التطور ، 2004عام  5.9لیرتفع إلى  2000عام  %4.7الاقتصاد العالمي معدل نمو بلغ 

ملیون  75.7ارتفاعا في إجمالي الطلب ل�صل إلى  2000الطلب العالمي على النفط، فقد شهد عام  ز�ادة في

ملیون برمیل یومي ما �عني وجود ارت�اط  82.2بلغ إجمالي الطلب على النفط  2004برمیل یومي أما سنة 

 ؛وثیق بین النمو الاقتصادي و�جمالي الطلب البترولي

    العامل الس�اسي دورا مهما في التأثیر على حجم الطلب البترولي  یؤدي: مالاستقرار الس�اسي في العال  -

والتي تكون أثاره واضحة على تغیرات الأسعار، فالاضطرا�ات الس�اس�ة تكون السبب الرئ�سي أح�انا في تقلص 

ن نقص م الإمدادات النفط�ة ما یدفع �الدول المستهلكة للتسارع للحصول على �م�ات معینة �أي سعر تخوفا

دولار للبرمیل، وذلك �سبب  70في الإمدادات ففي الوقت الحالي شهدت أسعار النفط مستو�ات عال�ة فاقت 

         حالة عدم الاستقرار في منطقة الشرق الأوسط والهجمات المتكررة على منشآت النفط في العراق إضافة 

ات یثیر التخوف بین الین والآخر حول انقطاع إمدادإلى الاضطرا�ات الس�اس�ة الداخل�ة في ن�جر�ا، وغیرها ما 

      النفط وما یترتب على هذا التخوف من استغلال السوق من قبل المضار�ین في السوق النفط�ة للحصول 

على الأر�اح وعلى هذا الأساس تلجأ الدول الأكثر استهلاكا وفي مقدمتها أمر�كا لتخز�ن �م�ات هائلة تكفیها 

 ؛ثلاثة أشهر لمواجهة العجز المتوقع �الرغم من أن تكال�ف تخز�ن النفط تعتبر مرتفعة ومكلفة لمدة لا تتجاوز

      یلعب المناخ دورا هاما في تحدید الطلب البترولي، فبرد الشتاء الشدید یؤدي إلى استهلاك متزاید  المناخ:  -

 25من الطاقة لتدفئة البیوت والمصانع وغیرها، وفي العادة یزداد الطلب على النفط في فصل الشتاء �مقدار 

   ملیون برمیل في الیوم، وفي فصل الص�ف أ�ضا یرتفع الاستهلاك العالمي من النفط �سبب العطلة الص�ف�ة 

ي المناطق نز�ن، و�رفع استهلاك النفط فو التي تدفع العائلات إلى استهلاك أكبر للمشتقات البترول�ة �الب

جها لك جعل الأو�ك تحدد سقف إنتاذالشمال�ة ال�اردة أكثر منها في المناطق الوسطى والجنو��ة الدافئة، �ل 

 ؛حسب فصول السنة للحفاظ على مستوى محدد للسعر

                                                           
ي التسییر ف مذ�رة مقدمة ضمن متطل�ات نیل شهادة الماج�ستیر آثار تقل�ات أسعار الصرف على العائدات النفط�ة دراسة حالة الجزائر،، موري  ة�مس 1

 .95-94 صص ، 2010علوم التسییر، جامعة أبي �كر بلقاید، تلمسان، الجزائر، و  التجار�ةالعلوم الاقتصاد�ة و �ل�ة ، الدولي للمؤسسات
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      ، إ�جا�اب العالمي للنفطتؤثر السلع البدیلة أو المنافسة إ�جا�ا أو سل�ا على الطل أسعار السلع البدیلة:  -

في حالة تعذر منافستها لسعر البترول و�التالي عدم إنقاصها للطلب البترولي أو سل�ا في حالة تمكن السلع 

 .البدیلة، و�أسعارها المنافسة من حلول محل السلعة البترول�ة مما یؤدي إلى تخف�ض وتراجع الطلب على النفط

 1یلي: �الإضافة إلى ما

 فكلما �ان عدد السكان �بیر ومتزاید �لما أدى إلى نمو وتوسع الطلب؛ السكاني:النمو   -

 قد تكون ناجمة على توقف العمل في مواقع الإنتاج؛ عوامل فن�ة:  -

 وهي المنافسة حول تخف�ض السعر بین الشر�ات المنتجة والمستهلكة للنفط. المنظمات الدول�ة:  -

 محددات العرض النفطيثان�ا: 

 العوامل المحددة للعرض النفطي في:وتتمثل 

 إذ �عتبر العرض استجا�ة لما �طل�ه المستهلكون عند الأسعار السائدة في السوق؛ الطلب على النفط وسعره:  -

: ول�س معنى توافر احت�اطات نفط�ة �بیرة أن �ص�ح من السهل الإمكان�ات المتاحة في الحقول لوقت معین  -

، فلابد من مراعاة الوسائل المتاحة والحد الأعلى للإنتاج الرشید و�ما لا �ضر ز�ادة الإنتاج فور ارتفاع الطلب

 الخزان الأرضي؛

س�اسة الدولة المنتجة للنفط ومدى حاجتها إلى النفط، لمواجهة استهلاكها المحلي أو لتصدیره أو لتحقیق   -

الأو�ك  نتاج�ة التي تقررها منظمةمورد نقدي یلبي احت�اجاتها المال�ة، و�ذلك یدخل في هذا الإطار الس�اسة الإ

 لتحدید سقف الإنتاج، وتوز�ع الحصص بین الدول الأعضاء ومدى التزام هذه الدول �الحصص.

یتأثر العرض النفطي �مجموعة من العوامل المختلفة فمنها ما هو س�اسي وما هو اقتصادي تتمثل و

 2هذه العوامل في العناصر التال�ة:

الدولي المثبت، والذي �عتبر من العوامل المؤثرة في العرض النفطي في الأسواق حجم الاحت�اطي النفطي   -

 ؛الدول�ة، حیث �جعل س�اسات وأهداف الدول المنتجة مت�اینة في الأجل القصیر عنها في الأجل الطو�ل

 ق الرغ�ة والقدرة من قبل منتجي النفط على إنتاج �م�ات محددة من النفط، وفق السعر السائد في السو   -

 ؛النفط�ة سواء �ان في السوق الآجلة أو السوق الفوري 

                                                           
 .157-156، ص ص 2008، مصرمنشورات المنظمة العر��ة للتنم�ة الإدار�ة، القاهرة، ، الطاقة والتنم�ة في الدول العر��ةعلي لطفي،  1
نیل شهادة الد�توراه لأطروحة مقدمة )، 2016-1986بترول على النفقات العموم�ة في الجزائر خلال فترة (أثر تقل�ات أسعار ال�اسین مصطفاوي،  2

، 2017التجار�ة وعلوم التسییر، تخصص تقن�ات �م�ة، جامعة أكلي محند أولحاج، البو�رة، الجزائر،  علومالفي العلوم الاقتصاد�ة، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة و 

 .30ص 
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               تكلفة الفرصة البدیلة لعرض النفط، حیث تتم المقارنة ما بین تقد�م النفط في صورته الأول�ة الخام   -

           أو في شكل مصنع، أو الاستفادة منه �الدخول في صناعة البترو�م�او�ات ذات الق�مة المضافة العال�ة 

 أو العرض في السوق الحاضر أو الدخول في سوق المستقبل�ات أو الاستثمار في المخزون النفطي.

 ؛التطور الفني والتكنولوجي في الإنتاج، التنقیب، الاستخراج والتخز�ن  -

 ؛سعة حقول النفط الإنتاج�ة  -

 ؛المحروقات غیر التقلید�ة مثل الطاقات المتجددة  -

 30�ما حدث في اجتماع منظمة الدول المصدرة للبترول "أو�ك" في الجزائر یوم اتفاق�ات خفض الإنتاج   -

، 2008، حیث أعلنت أنها توصلت لاتفاق �شأن تخف�ض إنتاجها النفطي لأول مرة منذ عام 2016نوفمبر 

أشهر، و�نص الاتفاق على أن تخفض أو�ك  6ولمدة  2017وأن تنفیذ الاتفاق س�كون مع بدا�ة شهر جانفي 

 دعم الأسعار.دف استعادة التوازن في الأسواق و ملیون برمیل یوم�ا به 33و 32.5بین  اجها إلى ماإنت
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 :خلاصة الفصل
هذا الفصل نستنتج أن للنفط أهم�ة �بیرة على المستوى العالمي، یتحدد سعره نت�جة لقوى  للاخ نم

العرض والطلب یتمیز هذا السعر �عدة أنواع، و�تم تداوله في مكان معین �سمى السوق النفط�ة العالم�ة التي 

السوق �عدم ا ذه ة الاقتصاد وهو النفط، وتتمیزقد أق�مت لت�ادل والتعامل �المورد الأساسي والرئ�سي في تنم�

ا تحظى اكتشاف، استخراج، تكر�ر النفط، �مالسوق الشر�ات النفط�ة التي تقوم � هذهالاستقرار، تنشط في 

 �أهم�ة �بیرة على المستوى العالمي.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 



 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثالث:
دراسة تحلیل�ة لدور شر�ة 
بترول أبو ظبي الوطن�ة 

للتوز�ع في سوق أبو ظبي 
 للأوراق المال�ة 
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 تمهید:
 حیوي  ورد من تؤد�ه لما نظرا متزاید �اهتمام المتحدة العر��ة الإمارات دولة في المال�ة الأسواق تحظى        

 و�عد ،نتجةم استثمارات نحو وتوجیهها والمؤسسات الأفراد مدخرات تعبئة خلال من ،الاقتصادي النمو دعم في

 لأساس�ةا الدعائم أحد �عد�ما  المنطقة، في المال�ة الأسواق وأكبر أبرز من واحدا المال�ة للأوراق أبوظبي سوق 

 استثمار�ة بیئة وتوفیر الشفاف�ة تعز�ز في �ساهم إذ المتحدة، العر��ة الإمارات دولة في المالي القطاع لتطو�ر

 ستثمر�نالم قاعدة وتوس�ع المال�ة الأوراق تداول تنظ�م على و�عمل والأجنب�ة، المحل�ة الأموال لرؤوس جاذ�ة

 اما     ه دورا ف�ه المدرجة الشر�ات تؤدي الإطار هذا وفي، فعال قانوني و�طار متطورة تحت�ة بن�ة خلال من

 .السوق  في النموو  الاستقرار تحقیق في �سهم الذي الأمر المال�ة، الأدوات في التنوع وتحقیق التداول تنش�ط في

 الاقتصاد�ة الك�انات أبرز من �اعت�ارها للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ة الشر�ات ومن أهم هذه        

 إدراجها و�عد وق،الس مؤشرات على م�اشرا تأثیرا والتشغیلي المالي أداؤها �عكس الوقود، وتوز�ع الطاقة قطاع في

                            مز�د وتحقیق الشفاف�ة، معدلات وز�ادة الحو�مة، تعز�ز نحو استرات�ج�ة خطوة السوق  في

 و�عكس متاحة،ال الاستثمار�ة الفرص تنو�ع في �سهم السوق  في وجودها أن كما ،المستثمر�ن أمام الانفتاح من

لم�احث ا، وقد تم تقس�م هذا الفصل إلى الدولة في المال�ة للأسواق العام �الأداء الكبرى  الشر�ات ارت�اط مدى

 التال�ة:

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الم�حث الأول: عموم�ات حول سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة؛-
 الم�حث الثاني: تقد�م شر�ة بترول أبو ظبي للأوراق المال�ة -
الم�حث الثالث: دور شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في تنش�ط سوق أبو ظبي -

 2025-2017المال�ة خلال الفترة  للأوراق
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 للأوراق المال�ة يأبو ظبسوق  عموم�ات حولالم�حث الأول: 
    الخطوات الهامة في مسار تطو�ر القطاع المالي        من المال�ة للأوراق يأبو ظب سوق انشاء  �عد

للموارد المال�ة المتاحة عن طر�ق توفیر الظروف الملائمة  أفضللمساهمته في استغلال  ،يأبو ظبفي امارة 

             تقس�م       تم للتعرف على هذا السوق و  ،للتعامل �الأوراق المال�ة تمتاز بدرجة عال�ة من الشفاف�ة والكفاءة

 إلى المطالب التال�ة: هذا الم�حث

 

 

 

 

 خصائصهو م�ادئه و  المال�ة للأوراق يأبو ظب تعر�ف سوق المطلب الأول:  
  ، ولأجل هوخصائص م�ادئهتعر�فه، لى مال�ة لابد من التطرق إال للأوراقظبي  بوللتعرف على سوق أ 

 تم تقس�م هدا المطلب إلى الفروع التال�ة:لك ذ

 

 

 

 

 المال�ة للأوراق يأبو ظب سوق  : تعر�فالفرع الأول

 )3( �موجب القانون المحلي رقم 2000 سنةنوفمبر  15للأوراق المال�ة في  يأبو ظبتم تأس�س سوق 

، و�موجب هذا القانون فإن السوق یتمتع �الشخص�ة الاعت�ار�ة والاستقلال المالي والإداري 2000لسنة 

 و�الصلاح�ات الرقاب�ة والتنفیذ�ة اللازمة لممارسة مهامه.

للأوراق المال�ة من مؤسسة عامة إلى شر�ة مساهمة  يأبو ظب، تم تحو�ل سوق 2020مارس  17في 

ظبي القا�ضة، وهي شر�ة استثمار�ة  تا�ع لـشر�ة أبو حیث أص�ح ،2020) من عام 8عامة استناداً للقانون (

 ،ظبي تمتلك محفظة واسعة من الشر�ات الكبرى تمتد استثماراتها إلى القطاعات الرئ�س�ة قا�ضة في إمارة أبو

النقل ، علوم الح�اة، الصحة، الزراعة، الأغذ�ة، الات الطاقةفي مج المتنوع ة الإماراتضمن اقتصاد دول

  والخدمات اللوجست�ة وغیرها.

 وخصائصه وم�ادئه؛ المال�ة للأوراق يأبو ظب المطلب الأول: تعر�ف سوق -
 ل�ة ووظائفه؛الما للأوراق يأبو ظب سوق المطلب الثاني: اله�كل التنظ�مي ل-
 ال�ة.مللأوراق ال يأبو ظب شروط إدراج الشر�ات في سوق  المطلب الثالث:-

 

 ؛ المال�ة للأوراق ظبي أبو الفرع الأول: تعر�ف سوق -

 الثاني: م�ادئ سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة؛ الفرع-

 .المال�ة للأوراق ظبي أبو الفرع الثالث: خصائص سوق -
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ثاني أكبر سوق في منطقة الشرق الأوسط وشمال أفر�ق�ا وتتمثل �عتبر سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة 

            تثمارالاس فرص اتاحة�هدف إلى ، و خلدفي توفیر أداء مالي مستقر مع مصادر متنوعة لل استرات�جیته

سوق مبتكر ودینام�كي وشفاف �قدم أفضل المنتجات والخدمات المال�ة و�عزز أفضل  في في الأوراق المال�ة

 1ممارسات حو�مة الشر�ات مع دعم النمو الاقتصادي والتنو�ع والقدرة التنافس�ة لدولة الإمارات العر��ة المتحدة.

 ل�ةظبي للأوراق الما سوق أبو: م�ادئ الثانيالفرع 

 2ما یلي:ل�ة ف�ظبي للأوراق الما سوق أبوم�ادئ تتمثل 

 ؛والحو�مة والمصداق�ة الشفاف�ة مستو�ات أعلى ضمان  -

 ؛المتحدة لعر��ةا الإمارات لدولة التنافس�ة القدرات ورفع الاستثماري  التنو�ع أجندة ودعم الاقتصادي النمو رفد  -

 ؛عالم�ة برؤ�ة ومستدام دینام�كي نمو  -

 لخدماتوا المنتجات أفضل إلى الوصول �إمكان�ة والمستثمر�ن المصدر�ن تزو�د خلال من الفرص خلق  -

 ؛ةالمال�

 السوق. في مستمر وابتكار تجدید  -

 المال�ة للأوراق ظبي أبو الفرع الثالث: خصائص سوق 

 3�عدة خصائص نذ�ر منها ما یلي: المال�ة للأوراق ظبي أبو سوق �حظى 

وحضور دولي % 43�قدم السوق فرصة التعرف على قاعدة متنوعة من المستثمر�ن �مشار�ة أجنب�ة تبلغ   -

 ؛متزاید

ملیون مستثمر مع ز�ادة تدر�ج�ة  1.1�ملك السوق قاعدة واسعة من المستثمر�ن، حیث �صل عددهم إلى   -

 ؛في عدد المستثمر�ن الجدد سنو�ا

 170من  أكثرالأوراق المال�ة المتداولة في سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة، حیث �حتوي السوق على  تنوع  -

ورقة مال�ة مدرجة، وأكبر منصة لصنادیق الاستثمار المتداولة في المنطقة، �الإضافة إلى أول شر�ات استحواذ 

 ؛لأغراض خاصة في المنطقة

سوق على مستوى  20�عتبر السوق من بین أكبر  �النشاط، حیثظبي للأوراق المال�ة  یتمیز سوق أبو  -

 . العالم

 

                                                           
1 https://www.adx.ae/ar-AE/about-adx/about-adx/overview (consulté le 23/04/2025). 
2 https://www.adx.ae/ar-AE/about-adx/about-adx/overview (consulté le 24/04/2025). 
3 https://www.adx.ae/ar-AE/issuers/why-list/overview (consulté le 27/04/2025). 

https://www.adx.ae/ar-AE/about-adx/about-adx/overview
https://www.adx.ae/ar-AE/about-adx/about-adx/overview
https://www.adx.ae/ar-AE/issuers/why-list/overview
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 للأوراق المال�ة ووظائفه المطلب الثاني: اله�كل التنظ�مي لسوق أبوظبي
�سعى سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة إلى تحقیق مجموعة من الأهداف الاسترات�ج�ة التي تجعله عاملا 

     مهما للنهوض �الاقتصاد الوطني، ومن أجل ذلك �ص�ح من الضروري وضع ه�كل تنظ�مي �فء قادر 

على تحقیق هذه الأهداف، ولیتم التعرف على اله�كل التنظ�مي لسوق أبو ظبي للأوراق المال�ة ووظائفه قسم 

 لى الفروع التال�ة:هذا المطلب إ

 

 

 

 الفرع الأول: اله�كل التنظ�مي لسوق أبو ظبي للأوراق المال�ة 

 1اله�كل التنظ�مي لسوق أبو ظبي للأوراق المال�ة:یتكون 

  أولا: مجلس الإدارة

 بوظائف عدیدة نذ�ر منها:مجلس الإدارة �قوم 

طاء الإدراج ونظام الوسممارسة الاختصاصات الواردة في القانون والتأكد من تطبیق الأنظمة الخاصة بنظام   -

 ونظام التداول ونظام الإفصاح وغیرها؛

 القانون؛ أحكام لتنفیذ اللازمة القرارات إصدار  -

 حدوث حال في مال�ة أوراق أ�ة في أو شر�ة أ�ة أسهم في أو المال�ة الأوراق سوق  في تامؤق التعامل وقف  -

 �السوق؛ العمل سیر حسن تهدد استثنائ�ة ظروف

 أ�ة و�تقد�م العلني �الإفصاح المال�ة الأوراق �أنشطة الصلة ذوي  الاعت�ار�ین أو الطب�عیین الأشخاص إلزام  -

 �أنشطتهم؛ تتعلق ب�انات

 ق �السوق؛لة العمل �أ�ة لائحة أو نظام یتعتجمید أو تعلیق أو إعاد  -

 ؛اعتماد المیزان�ة السنو�ة للهیئة  -

 تعیین مدقق حسا�ات للهیئة وتحدید أتعا�ه؛  -

 . نظام للعاملین في الهیئةوضع   -

 

 

                                                           
1 https://www.sca.gov.ae/ar/about-us/ceo-message.aspx (Consulté le 28/04/2025). 

 الفرع الأول: اله�كل التنظ�مي لسوق أبو ظبي للأوراق المال�ة؛ -

 الفرع الثاني: الوظائف الأساس�ة لسوق أبو ظبي للأوراق المال�ة.-
 

https://www.sca.gov.ae/ar/about-us/ceo-message.aspx
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 الرئ�س التنفیذي : ثان�ا

�قوم بتنفیذ واتخاد القرارات والتعل�مات و�دارة السوق وتنفیذ الأهداف المرسومة، �عینه مجلس الإدارة و 

 �ة والمستقبل. مكتب الاسترات�ج، مكتب الاتصال الحو�مي ،مكتب الرئ�س التنفیذيو�تكون من المكاتب التال�ة: 

 ثالثا: قطاع التنظ�م والشؤون القانون�ة 

 .إدارة الإنفاذ ،إدارة الإصدار والحو�مة ،الس�اسات والتشر�عات�قوم �إدارة          

 : قطاع الرقا�ةرا�عا

  :إلى هذا القطاع و�مكن تقس�م

قسم  ،: یوجد فیها قسم ترخ�ص وسطاء أسواق رأس المال؛ قسم ترخ�ص الخدمات المال�ةإدارة الترخ�ص  -

 ؛قسم التسجیل ،�ص إدارة الاستثمارترخ

قسم  ،: تتمثل في قسم الس�اسات والمخاطر للأصول الافتراض�ةصول الافتراض�ةلى الأإدارة الإشراف ع  -

 ؛الرقا�ة على الأصول الافتراض�ة قسم ،ترخ�ص الأصول الافتراض�ة

 ،الس�اسات والمخاطر لمواجهة غسل الأموال: تنقسم إلى قسم إدارة مواجهة غسل الأموال والجرائم المال�ة  -

 ؛واجهة غسل الأموالقسم الرقا�ة المتعلقة �م

قسم  ،�ةقسم الرقا�ة على الخدمات المال ،: وتتمثل �ذلك في قسم الرقا�ة على التداولإدارة التفت�ش والامتثال  -

               لرقا�ة قسم ا، لمالقسم الرقا�ة على وسطاء أسواق رأس ا ،الرقا�ة على الشر�ات المدرجة والصنادیق

 ؛على التكنولوج�ا المال�ة

قسم  ،قسم الشؤون المال�ة والإدار�ة ،: وتنقسم إلى أر�عة أقسام: قسم الموارد ال�شر�ةدارة الخدمات المساندةإ  -

 قسم الأرشفة.  ،التحول الرقمي

 ظبي للأوراق المال�ة بووالي یوضح اله�كل التنظ�مي لسوق أوالشكل الم
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 : اله�كل التنظ�مي لسوق أبو ظبي للأوراق المال�ة4 الشكل رقم
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

.على ما سبق عداد الطالبتین �الاعتمادمن إ  لمصدر:ا  

 ل�ةظبي للأوراق الما سوق أبوالفرع الثاني: وظائف 

 1ل�ة �المهام التال�ة:ظبي للأوراق الما سوق أبو�قوم 

 ؛دعم الاقتصاد الوطني توفیر فرص استثمار المدخرات والأموال في الأوراق المال�ة من أجل  -

 ؛ضمان سلامة ودقة المعاملات وضمان التفاعل بین الطلب والعرض من أجل تحدید الأسعار  -

 ؛حما�ة المستثمر�ن من خلال وضع م�ادئ التعامل العادلة والمناس�ة بین مختلف المستثمر�ن  -

 ؛فرض ضوا�ط صارمة على معاملات الأوراق المال�ة لضمان سلامة سیر الإجراءات  -

                                                           
1 https://www.adx.ae/ar-AE/about-adx/about-adx/overview (consulté le 25/04/2025). 

 الرئ�س التنفیذي

مكتب التدقیق 

 الداخلي

إدارة التفت�ش 

 والامتثال

إدارة الخدمات 

  المساندة 

 التنفیذي مكتب الرئ�س

ديذالتنف  مكتب الاتصال الحكومي 

قسم التنظ�م والشؤون 

 القانون�ة
 قسم الرقا�ة

والمستقبلمكتب الاسترات�ج�ة   

إدارة مواجهة 

غسل الأموال 

 والجرائم المال�ة 

إدارة الإشراف 

على الأصول 

 الإفتراض�ة

  إدارة 

 الترخ�ص

إدارة 

 الإنفاذ

إدارة الإصدار 

 والحو�مة

إدارة 

  الس�اسات

 مجلس الإدارة 

https://www.adx.ae/ar-AE/about-adx/about-adx/overview
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تطو�ر الوعي الاستثماري من خلال إجراء الدراسات من أجل ضمان استثمار المدخرات في القطاعات   -

 ؛الإنتاج�ة

دعم الاستقرار المالي والاقتصادي وتطو�ر أسالیب التداول من أجل تعز�ز السیولة واستقرار أسعار جم�ع   -

 .الأوراق المال�ة المدرجة في السوق 

 ال�ةمظبي للأوراق ال الشر�ات في سوق أبو المطلب الثالث: شروط إدراج
ظبي للأوراق المال�ة یتم وفق جملة من الشروط التي �مكن توض�حها  بوإن إدراج الشر�ات في سوق أ

 من خلال الفروع التال�ة: 

 

 

 

 الفرع الأول: شروط إدراج الشر�ات الوطن�ة في سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة

 1تتمثل شروط الادراج ف�ما یلي:

 القانون؛ في الواردة الأحكام لجم�ع مستوف�ة المال�ة للأوراق المصدرة الشر�ة تكون  أن  -

                 مدققتان میزانیتان فیهما صدرت عامین عن تقل لا مدة الشر�ة تأس�س على مضى قد �كون  أن  -

 ؛المساهمة الشر�ات حسا�ات بتدقیق ومخول الحسا�ات مدققي جدول في مقید حسا�ات مدقق قبل من

 ؛الشر�ة مال رأس من %50 عن المساهمین حقوق  ق�مة تقل لا أن  -

 ؛الشر�ة تصدرها التي الأسهم فئات من فئة لكل �النس�ة المساهمین حقوق  تساوي   -

 ؛المدفوع المال رأس عن الإدراج طلب تقد�م عند الشر�ة في المساهمین حقوق  تقل لا أن  -

 ؛السنة في الأقل على واحدة مرة للشر�ة العاد�ة العموم�ة الجمع�ة انعقاد  -

     أسهمها تداولب السماح قبل وذلك الیوم�ة، النشر وسائل في أعمالها ونتائج میزانیتها بنشر الشر�ة التزام  -

 .السوق  في

  الفرع الثاني: شروط إدراج الشر�ات الأجنب�ة في سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة

 2:یلي ما المال�ة للأوراق ظبي أبو سوق  في الأجنب�ة الشر�ات لإدراج �شترط

 ؛�التوق�ع رسم�ا لها مخول جهة طرف من موقعا �كون  الشر�ة من طلب تقد�م  -

                                                           
 .6-5ص ، ص 2022تقر�ر سنوي، مال�ة، سوق أبو ظبي للأوراق  1
 .6-5 ص ، صمرجع سابق، للأوراق المال�ة بو ظبيأسوق  2

 سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة؛ شروط إدراج الشر�ات الوطن�ة في الفرع الأول: -

 أبو ظبي للأوراق المال�ة. الشر�ات الأجنب�ة في سوق شروط إدراج الفرع الثاني: -
 



 المال�ة سوق أبو ظبي للأوراق تنش�ط دور شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع فيل دراسة تحلیل�ة     الفصل الثالث:   

 

63 
 

 ؛تأس�سها بلد قانون  في الواردة الأحكام لجم�ع الشر�ة است�فاء  -

 ؛عامة مساهمة شر�ة شكل الشر�ة اتخاذ  -

 اختصاصات� شبیهة اختصاصات تمارس هیئة لإشراف الخاضعة الأم البلد سوق  في مدرجة الشر�ة تكون  أن  -

 ؛ظبي أبو إمارة في والسلع المال�ة الأوراق هیئة

 حسا�ات قمدق قبل من مدققتان میزانیتان فیهما صدرت الشر�ة تأس�س على سنتین عن تقل لا مدة مضي  -

 ؛معتمد

                   المسجلین المساهمین وعدد إماراتي درهم ملیون  40 �عادل ما عن الشر�ة رأسمال �قل لا أن  -

 ؛مساهم 100 عن فیها

 لةقاب صاف�ة أر�احا حققت قد تكون  أن أو المدفوع رأسمالها من %20 عن الشر�ة موجودات صافي یز�د أن  -

 قد�مت لتار�خ السا�قتین السنتین خلال المدفوع رأسمال من %5 عن متوسطها �قل لا المساهمین على للتوز�ع

 ؛الإدراج طلب

 ؛السنة في الأقل على واحدة مرة للشر�ة العاد�ة العموم�ة الجمع�ة انعقاد  -

 المتعاملین ینب الأسهم ملك�ة انتقال حظر �شأن �جنسیتها تت�عها التي الدولة أو الشر�ة لدى قیود وجود عدم  -

 ؛مواطنیها غیر من

    أسهمها تداولب السماح قبل الیوم�ة النشر وسائل في أعمالها ونتائج میزانیتها نشر یثبت ما الشر�ة تقد�م  -

 ق؛السو  في

 و�صدار لأر�احا توز�ع الأسهم، تسجیل �مهام �قوم المتحدة العر��ة الإمارات دولة في لها ممثلا الشر�ة تعیین  -

 .الشر�ة �عمل العلاقة ذات والوثائق التقار�ر
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 للتوز�ع الوطن�ة ظبي شر�ة بترول أبو تقد�م الم�حث الثاني:
 بيظ أبرز الشر�ات المساهمة المدرجة في سوق أبو الوطن�ة للتوز�ع من ظبي تعتبر شر�ة بترول أبو        

تم تقس�م لیها عوللتعرف الرائدة في مجال توز�ع المنتجات البترول�ة في دولة الإمارات العر��ة،  للأوراق المال�ة

 هذا الم�حث إلى المطالب التال�ة:  

 

 

 

 

 

 ، تعر�فها وخصائصهاللتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ة نشأةالمطلب الأول: 
عدة تطورات منذ نشأتها إلى أن وصلت إلى درجة عال�ة             ظبي للتوز�ع  شر�ة بترول أبوشهدت        

ة بترول شر�من التقدم والتنظ�م، الأمر الذي مكنها من أداء دور هام في الاقتصاد، وللتعرف على مراحل نشأة 

 التال�ة: ا المطلب إلى الفروع تقس�م هذتم  وخصائصها، تعر�فها للتوز�ع الوطن�ة ظبي بوأ

 

 

 

 للتوز�عالوطن�ة ظبي  أبو بترول الفرع الأول: نشأة وتعر�ف شر�ة

 لتال�ة:اللتعرف على نشأة وتعر�ف شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع نتطرق للعناصر 

 للتوز�ع الوطن�ة ظبي أولا: نشأة شر�ة بترول أبو

مرت شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع �العدید من المراحل حتى وصلت إلى شكلها المعروف 

        1حال�ا، �مكن تلخ�ص هذه المراحل في النقاط التال�ة:

�موجب مرسوم حكومي �أول شر�ة مملو�ة  1973 سنة للتوز�ع الوطن�ة ظبي شر�ة بترول أبوتأسست   -

لحكومة الإمارات العر��ة المتحدة المتخصصة في تسو�ق وتوز�ع المنتجات البترول�ة، ثم بدأت في ب�ع الغاز 

 المسال في عبوات الاستهلاك المنزلي؛ 
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 ؛، تعر�فها وخصائصهاللتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ة نشأة المطلب الأول:-

   ؛وظائفهظبي للتوز�ع و  أبو بترول المطلب الثاني: اله�كل التنظ�مي لشر�ة-

 ظبي للتوز�ع. أبو بترول المطلب الثالث: تحد�ات واسترات�ج�ات شر�ة-

 

 للتوز�ع؛ الوطن�ة ظبي الأول: نشأة وتعر�ف شر�ة بترول أبوالفرع  -

 .  للتوز�ع الوطن�ة ظبي الفرع الثاني: خصائص شر�ة بترول أبو -
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 ظبي الدولي؛  بدأت الشر�ة بتزو�د الطائرات �الوقود في مطار أبو 1982 سنةفي   -

لت على أول شهادة من المعهد أص�حت الشر�ة عضوا في المعهد الأمر�كي للبترول وحص 1993 سنةفي   -

 مر�كي للبترول لز�وت التشح�م؛ الأ

 ظبي؛  بدأت الشر�ة تشغیل مراكز فحص المر��ات �التسو�ق مع شرطة أبو 2000 سنة في  -

ن تقد�م نوع ثالث من البنز�بللتوز�ع  الوطن�ة ظبي شر�ة بترول أبوبدأت محطات خدمة  2006 سنةفي   -

لمحر�ات عال�ة الضغط و�نز�ن  98و�ذلك �مكمل لبنز�ن سبل لمحر�ات منخفضة الضغط  91او�تان وهو 

 لمحر�ات متوسطة الضغط؛  95خاص 

          محطة خدمة  25على الاستحواذ علىللتوز�ع  الوطن�ة ظبي شر�ة بترول أبووافقت  2014 سنةفي   -

 من شر�ة بترول الإمارات الوطن�ة؛ 

أولى محطات خدمتها في دبي والمملكة للتوز�ع  الوطن�ة ظبي شر�ة بترول أبوافتتحت  2018 سنةفي   -

 العر��ة السعود�ة؛ 

في المملكة العر��ة السعود�ة من خلال النمو الذ�ي  محطة 100وصلت الشر�ة إلى  2024 سنةفي   -

رو�وت محادثة مدعوم �الذ�اء الاصطناعي متخصص لعلاقات المستثمر�ن  المتسارع، أطلقت الشر�ة "عارف"

 لتعز�ز التواصل مع المستثمر�ن والثقاف�ة. 

 للتوز�ع الوطن�ة ظبي شر�ة بترول أبوثان�ا: تعر�ف 

المال�ة  للأوراق ظبي هي شر�ة مساهمة عامة مدرجة في سوق أبوللتوز�ع  الوطن�ة ظبي شر�ة بترول أبو    

            اه، تعمل ضمن قطاع الطاقة مع التر�یز على تكر�ر وتسو�ق النفط والغاز �قع مقر 2017منذ د�سمبر

وتعتبر �أول شر�ة مملو�ة لحكومة دولة الإمارات العر��ة المتحدة،  ،متحدةظبي الإمارات العر��ة ال في أبو

التجزئة �ا ودول�ا، تتمثل أنشطتها الرئ�س�ة في توز�ع الوقود �تتولى تسو�ق وتوز�ع المنتجات البترول�ة محل

والجملة، �الإضافة إلى تقد�م خدمات متنوعة تشمل غسل الس�ارات، تغییر الز�وت، مراكز فحص المر��ات 

 1وتأجیر المساحات التجار�ة داخل محطات الخدمة.

 للتوز�ع الوطن�ة ظبي شر�ة بترول أبوالفرع الثاني: خصائص 

  2ف�ما یلي: للتوز�ع الوطن�ة ظبي شر�ة بترول أبو خصائصأهم تتمثل 

                                                           
1 https://www.mubasher.info/markets/ADX/stocks/ADNOCDIST/profile (Consulté 28/04/2025). 
2 https://www.adnocdistribution.ae/ar/investor-relations/investor-overview ( Consulté 28/04/2025).  

https://www.mubasher.info/markets/ADX/stocks/ADNOCDIST/profile
https://www.adnocdistribution.ae/ar/investor-relations/investor-overview
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      الق�مة  خلقفي للتوز�ع  الوطن�ة ظبي شر�ة بترول أبوتساهم  خلق الق�مة للمساهمین: المساهمة في  -

سیولة �بیرة للسهم، �الإضافة إلى وجود  ،عائد قوي على رأس المال من خلال منح دوليمنذ الاكتتاب العام ال

 فما فوق مدعومة بتدفقات نقد�ة وافرة ومیزان�ة عموم�ة قو�ة؛  2024س�اسة توز�ع الأر�اح جذا�ة للفترة من 

أداء قوي ووضوح في التدفقات النقد�ة: و�تمثل في دعم مالي قوي لنتائج تشغیل�ة، �الإضافة إلى تولید نقدي   -

عموم�ة قو�ة مع سیولة وافرة تدعم آفاق النمو والتمكن من وجود توز�عات جذا�ة واضح ووجود میزان�ة 

 للمساهمین؛ 

    وتحو�ل محطات الخدمة عروض التجزئة  التر�یز على من خلالالتر�یز على تحقیق النمو المستدام:   -

المال،  ال لرأسح محل�ا ودول�ا من خلال التخص�ص الفع�ضلة، وتسر�ع النمو المستدام والر إلى وجهات مف

   �الإضافة إلى مواك�ة أعمال الشر�ة للمستقبل من خلال إطلاق العنان لمصادر دخل جدیدة یوفرها التحول 

 في مجال الطاقة، والسعي لتحقیق الأهداف المستدامة. 

 ووظائفها  للتوز�ع الوطن�ة ظبي شر�ة بترول أبوالمطلب الثاني: اله�كل التمو�لي ل
تعتمد شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع ه�كلا تنظ�م�ا یتوزع المسؤولون حسب مهام محددة  

لخطط جل تنفیذ الاسترات�ج�ات المت�عة وتطبیق اأ، وذلك من و�عمل �ل منهم تحت إشراف هیئة أعلى منه مرت�ة

هذا المطلب س�م وظائفها تم تق، ولتب�ان اله�كل التنظ�مي لشر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع و الموضوعة

 لى الفروع التال�ة:إ

  

 

 

 ظبي الوطن�ة للتوز�ع بوأاله�كل التنظ�مي لشر�ة بترول  الفرع الأول:

 1ا یلي:مم ظبي الوطن�ة للتوز�ع بوأالتنظ�مي لشر�ة بترول  ن اله�كلو یتك

هو المسؤول الأول والأعلى في الشر�ة، �قودها �الكامل و�تحمل مسؤول�ة تحقیق أهدافها : الرئ�س التنفیذي  -

 ؛الاسترات�ج�ة والتشغیل�ة

والتأكد من الالتزام �الأنظمة مسؤول عن مراجعة �افة العمل�ات الداخل�ة  :نائب رئ�س دائرة التدقیق والمطا�قة  -

 ؛والقوانین والس�اسات الداخل�ة للشر�ة

                                                           
 .  94، ص 2024 ، تقر�ر سنوي،شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع 1

 الفرع الأول: اله�كل التمو�لي لشر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع؛-

 الفرع الثاني: وظائف شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع؛-
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یتولى إدارة الاستثمارات المختلفة للشر�ة، و��حث عن فرص لز�ادة الأر�اح وتنم�ة  :مدیر تنفیذي للاستثمار  -

 ؛رأس المال

ة، ن�ات، التدفقات النقد�مسؤول عن إدارة الشؤون المال�ة للشر�ة �ما في ذلك المیزا :المدیر المالي التنفیذي  -

 ؛التقار�ر المال�ة، والتحلیل المالي

یتولى وضع وتنفیذ استرات�ج�ات التسو�ق لز�ادة حصة الشر�ة في السوق وتعز�ز  :مدیر تنفیذي للتسو�ق  -

 ؛صورة العلامة التجار�ة وجذب العملاء

ة مثل تكنولوج�ا المعلومات، �شرف على تقد�م الخدمات الداعم :مدیر تنفیذي للخدمات المشتر�ة والفن�ة  -

 ؛الشؤون الإدار�ة، الص�انة والخدمات اللوجست�ة التي تحتاجها �ق�ة الإدارات

یر�ز على التخط�ط الاسترات�جي للمستقبل، ق�ادة مشار�ع  :مدیر تنفیذي للاسترات�ج�ة والتحول والاستدامة  -

 ؛البیئ�ة والاجتماع�ةالتحول الرقمي والتنظ�مي، وضمان تطبیق م�ادئ الاستدامة 

 ؛�قدم المشورة القانون�ة للإدارة العل�ا، و�ضمن التزام الشر�ة �القوانین المحل�ة والدول�ة :المستشار العام  -

 لوظ�في،ا التطو�ر التدر�ب، التوظ�ف، ذلك في �ما العاملین شؤون  إدارة یتولى :ال�شر�ة الموارد رئ�س نائب  -

 ؛الموظفین ومزا�ا �حقوق  والاهتمام

 جم�ع أن من و�تأكد للعاملین، وصح�ة آمنة العمل بیئة أن �ضمن :والبیئة والسلامة الصحة رئ�س نائب  -

 ؛الأضرار من البیئة �حمي �ما تتم التشغیل�ة الأنشطة

 لاثةث إدارته وتحت. �الشر�ة الخاصة الیوم�ة العمل�ات على الإشراف عن مسؤول :للعمل�ات تنفیذي مدیر  -

 :هم نواب

 المنتجات ب�ع مثل �الشر�ة الخاصة التجار�ة الأنشطة إدارة عن مسؤول :التجاري  القطاع رئ�س أول نائب  •

 ؛والمؤسسات للشر�ات والخدمات

 ؛)التوز�ع التخز�ن، مثل( المیدان�ة الیوم�ة التشغیل�ة العمل�ات یتا�ع :العمل�ات رئ�س أول نائب  •

الشر�ة الم�اشرة للأفراد، �إدارة محطات الوقود والمتاجر مسؤول عن مب�عات  :نائب أول رئ�س قطاع التجزئة  •

  .المصاح�ة لها

 ظبي الوطن�ة للتوز�ع التنظ�مي لشر�ة بترول أبو والشكل التالي یوضح اله�كل
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 ظبي الوطن�ة للتوز�ع لشر�ة بترول أبو : اله�كل التنظ�مي5الشكل 

 
 سبق  على ما د: من إعداد الطالبتین �الاعتماالمصدر

  للتوز�ع الوطن�ة ظبي : وظائف شر�ة بترول أبوالثانيالفرع 

 1للتوز�ع �عدة وظائف نذ�ر منها: الوطن�ة ظبي تقوم شر�ة بترول أبو

كبر شر�ة لتوز�ع الوقود �التجزئة في دولة أللتوز�ع هي  الوطن�ة ظبي شر�ة بترول أبو :أعمال التجزئة  -

    محطة وقود تجزئة  100موقعا محل�ا خارج الدولة، وتمتلك الشر�ة ش�كة من  551الأمارات، حیث تمتلك 

 ،في شر�ة توتال إنجلیز لتسو�ق مصر %50محطة في مصر من خلال حصتها ال�الغة  245في السعود�ة و

نقطة شحن سر�ع وفائق السرعة للس�ارات في محطاتها  220 للتوز�ع ن�ةالوط ظبي شر�ة بترول أبوتمتلك  كما

 ومراكز الس�ارات الكهر�ائ�ة في جم�ع أنحاء دولة الإمارات لتلب�ة الطلب الحالي لعملاء الس�ارات الكهر�ائ�ة.  

كبر أ حیث ،تشمل أنشطة أدنوك للتوز�ع في مجال تجارة التجزئة غیر المتعلقة �الوقود متاجر التجزئة      

متجر تجزئة في الدولة،  373شر�ة للمتاجرة �التجزئة في دولة الإمارات من حیث عدد المتاجر، حیث تدیر 
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�المئة  50متجرا في مصر من خلال حصتها ال�الغة  141متجرا في السعود�ة، �الإضافة إلى  13كما تدیر 

 في شر�ة توتال إنجلیز لتسو�ق مصر؛ 

ة �الس�ارات في العدید من مواقع محطات الخدمة التا�عة لها، �ما في ذلك تقدم الشر�ة خدمات العنا�

  ،خدمات غسیل الس�ارات وتغییر الز�ت، �الإضافة إلى ذلك تقد�م خدمات متنوعة من قبل شر�ائها ومستأجرها

نوي الفحص السمارات، وهي المزود الوحید المعتمد لعمل�ات مر�زا لفحص الس�ارات في الإ 35تدیر الشر�ة و 

تدیر الشر�ة وتؤجر مساحات التجزئة داخل محطات الخدمة التا�عة  ، �مامن قبل الحكومة في إمارات أبو ظبي

  .لها للمطاعم ومقدمي الخدمات الآخر�ن

كنیین للتوز�ع هي أكبر مورد للبنز�ن للعملاء التجار�ین والس الوطن�ة ظبي : شر�ة بترول أبوالأعمال التجار�ة  -

وفر وقود الطائرات وتالشر�ة  تب�عحیث عین والحو�میین في سوق وقود الجملة في دولة الإمارات؛ والصنا

شر�ة في دولة الإمارات، �ما تقدم ال نالاسترات�جییخدمات التزود �الوقود والخدمات ذات الصلة �عملاء الطیران 

          عدید في ال للشر�ةخدمات تزو�د الطائرات �الوقود والخدمات الأخرى لعملاء الطیران المدنیین التا�عین 

 من المطارات في جم�ع أنحاء دولة الإمارات.  

 ظبي الوطن�ة للتوز�ع شر�ة بترول أبو أهداف واسترات�ج�اتثالث: المطلب ال
ى الفروع لالوطن�ة للتوز�ع قسم هذا المطلب إاسترات�ج�ات شر�ة بترول أبو ظبي أهداف و على للتعرف 

 التال�ة:

 

 

 

 الوطن�ة للتوز�عالفرع الأول: أهداف شر�ة بترول أبو ظبي 

 1تهدف شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع الى تحقیق مجموعة من الأهداف نذ�ر منها:

 ؛افیه للتوسع خططت التي الجدیدة المجتمعات في الطب�ع�ة البیئة على الحفاظ في الاستمرار  -

 ؛�ةسلب آثار أي من للتخف�ف الصناعة في الرائدة المعاییر مع �استمرار البیئ�ة اهممارسات مواءمة  -

 ؛الواحد الاستخدام ذات البلاست�ك�ة المواد استخدام تحظر التي ظبي أبو �س�اسة %100 بنس�ة الشر�ة وتلتزم  -

 ؛المحل�ة ر�اتللش الاجتماع�ة المسؤول�ة م�ادرات فيبترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع  شر�ة مشار�ة تعز�ز  -

 ؛متنوعة خلف�ات من والقدرات المهارات ذوي  للأفراد المناس�ة العمل فرص توفیر  -
                                                           

 .65شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع، مرجع سابق، ص  1

 ؛للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ة أهدافالأول:  الفرع-

 .ظبي للتوز�ع أبو بترول شر�ة استرات�ج�اتالثاني:  الفرع-
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 ؛اهمؤسست داخل والنساء الإماراتیین الموظفین تمثیل ز�ادة  -

 الذ�اءو  البدیلة الطاقة مثل الناشئة الموضوعات على تر�ز مبتكرة مهني وتطو�ر تدر�ب برامج إعداد  -

 ؛الاصطناعي

 لتوز�ع؛بترول أبو ظبي الوطن�ة ل شر�ة وعمل�ات خدمات نجاح على للحفاظ اهمنتجات محافظ وتنو�ع توس�ع  -

 تحدیدلبترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع  شر�ة إدارة لمجلس الاستدامة مجال في والتطو�ر التدر�ب توفیر  -

 ؛فعال �شكل والحو�مة والمجتمع البیئة مواض�ع أولو�ات

 ظبي الوطن�ة للتوز�ع : استرات�ج�ات شر�ة بترول أبوالفرع الثاني

ظبي الوطن�ة للتوز�ع إلى تعز�ز مكانتها الرائدة عبر استرات�ج�ات طموحة تدعم  بترول أبوتسعى شر�ة 

 1:ف�ما یلي أبرز ملامح هذه الاسترات�ج�اتو النمو والابتكار 

 ء؛العملا على مرتكزة ،التنقل لحلول التجزئة تجارة مجال في ول�اد رائدة شر�ة ص�حت أن  -

 الابتكارو  الرقمي والتكامل. الوقود وغیر وقود عروض خلال من المستوى  وعالم�ة جذا�ة عملت تجر�ة توفیر  -

 ؛مفضلة وجهة إلى للتوز�ع وكدنأ محطات لتحو�ل

    تفادةسالا، التجزئة قطاعلالأساس�ة  الأصول من العوائد تعز�ز: وذلك من خلال مر�ح محلي نمو تحقیق  -

 حطاتنام لتحو�ل والتنقل حةاالر  نحو المال رأس تخص�ص إعادة، والمتنامي الجذاب الإماراتي الطاقة سوق  من

 ؛الأعمال قطاعلالر�ح�ة  الهوامش تعز�ز مع السوق�ة الحصة ز�ادة مواصلة ،مفضلة وجهات إلى

، السعود�ة عر��ةال المملكة�النمو  تسر�ع، للوقود التجزئة تجارةلالأصول  توس�ع: من خلال دول�ة منصات بناء  -

 ذات مةللق� مضافة جدیدة أسواق في الاستثمار اعالم�و  مصر� الق�مة خلق ودفع الر�ح�ة إمكانات تعظ�م

 ؛الطو�ل المدى على جذا�ة أساس�ات

 شحن جالم في ،ممیزة ر�ح�ة هوامش إلى الوصول: من خلال جدیدة إیرادات وخلق وتدفقات المستقبل تأمین  -

 الحیوي  الوقود اتمقترح تطو�ر� البدیل الوقودوال�حث عن  الكهر�ائ�ة المر��ات�السر�ع  الكهر�ائ�ة المر��ات

، 2030 عام �حلول الان�عاثات كثافة في %25 بنس�ة خفض تحقیقو  الكر�ون  �زالة، و الهیدروجین وتجر�ة

 حلولو  المر��ات، خدمة مثل جدیدة، أعمال نماذج إلى الأساس�ة القدرات توس�عو  جدیدة إیرادات مصادر و��جاد

 .السر�عة الخدمة ومطاعم الأساطیل،

 

 

                                                           
 .29، مرجع سابق، ص شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع 1
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               في تنش�ط سوق الم�حث الثالث: دور شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع 

 2025-2017خلال الفترة  أبو ظبي للأوراق المال�ة
    لنفط�ة،ا الخدمات قطاع في الرائدة الشر�ات أهم من للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ة تعتبر

              ورد لتب�انو  ،المال�ة للأوراق أبوظبي سوق  وتنش�ط الوطني الاقتصاد دعم في هاماً  دوراً  تؤدي التي

 :التال�ة المطالب إلى الم�حث هذا قسم ،في سوق أبو ظبي للأوراق المال�ةالشر�ة  هذه

 

 

 

 

 

 

 يأبوظب سوق  سیولة ز�ادة في للتوز�ع الوطن�ة أبوظبي بترول شر�ة دورالمطلب الأول: 

 المال�ة للأوراق
عز�ز ثقة في ت ، نظرا لمساهمتهاأسواق الأوراق المال�ة ونشاطتعد السیولة عنصرا أساس�ا في �فاءة 

من شراء و��ع الأوراق المال�ة �سرعة و�تكال�ف منخفضة، مما �عزز من جاذب�ة السوق  وتمكینهمالمستثمر�ن 

بي للأوراق ظ للتوز�ع في ز�ادة سیولة سوق أبوظبي  دور شر�ة بترول أبو �مكن توض�حوثقة المشار�ین ف�ه، و 

 :من خلال الاعتماد على �عض مؤشرات ق�اس حجم السیولة الموضحة في العناصر التال�ة المال�ة

 

 

 

 

 

 ال�ةللأوراق الم يأبو ظبظبي الوطن�ة للتوز�ع في سوق  الفرع الأول: حجم تداول أسهم شر�ة بترول أبو

           ال�ةالم الأوراق سوق  سیولة تحلیل في المستخدمة الرئ�س�ة المؤشرات أحد التداول حجم �عتبر

 حجم طورت یوضح الموالي والجدول السوق، في وشراؤها ب�عها یتم التي المال�ة الأوراق �عدد عنه عبر� الذي

بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في سوق أبو ظبي للأوراق الفرع الأول: حجم تداول أسهم شر�ة -

 المال�ة؛

بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في سوق أبو ظبي للأوراق تداول أسهم شر�ة الفرع الثاني: ق�مة -

 .المال�ة

 

في ز�ادة سیولة سوق    للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ةدور  المطلب الأول:-

 ؛أبو ظبي للأوراق المال�ة

في تنو�ع الفرص  للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ةدور  المطلب الثاني:-

 الاستثمار�ة في سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة.
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             رةالفت خلال المال�ة للأوراق ظبي أبو سوق  في للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ة أسهم تداول

2017-2025 . 

          الفترة خلال للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ة أسهم حجم تداول تطور: 1 الجدول رقم
2017-2025 

 Source : https://www.mubasher.info/markets/ADX/stocks/ADNOCDIST ( Consulté 28/04/2025). 

 الفترة خلال للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ة أسهم تداول حجم تطور یوضح الموالي الشكل

2017-2025.  

      الفترة خلال للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ة أسهم تداول حجم تطور :6 رقم الشكل

2017-2025 

 
 السابق من إعداد الطالبتین �الاعتماد على ب�انات الجدولالمصدر: 
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 243,875 160,216 60,127 20,919 121,198 حجم التداول (ملیون درهم)

 2025 2024 2023 2022 السنوات
 (الر�ع الأول)

 

  8,184 55,911 131,962 186,646 حجم التداول (ملیون درهم)

https://www.mubasher.info/markets/ADX/stocks/ADNOCDIST
https://www.mubasher.info/markets/ADX/stocks/ADNOCDIST
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 سجل دق للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ة أسهم تداول حجم أن یتضح السابق الشكل خلال من

 أسهم تداول حجم شهد حیث ،2018 سنة 20,919له  ق�مة وأدنى 2021 سنة 243,875 ق�مة له أعلى

 كإحدى �الشر�ة الكبیر المستثمر�ن اهتمام إلى ذلك و�عود ،2017 سنة إدراجها منذ ظاملحو  تطورا الشر�ة

 ضاانخفا عللتوز� الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ة أسهم تداول حجم عرف وقد، الطاقة قطاع في الرائدة الشر�ات

 :منها نذ�ر عوامل، عدة نت�جة 2018 سنة

 حذر إلى ديیؤ  الذي الأمر هامة، استثمار�ة وأحداث أخ�ار إلى الشر�ة تفتقر قد م�اشرة، العام الاكتتاب �عد •

           معینة رةلفت المستثمر�ن من العدید ینتظر الاكتتاب �عد أنه كما السوق، تذبذب من المستثمر�ن �عض

 .استثمار�ة قرارات اتخاذ أجل منا استقرار  أكثر السهم سعر �ص�ح حتى

        أدى  الذي ، الأمرالشر�ة إیرادات انخفاض نت�جة السهم ر�ح�ة انخفاض إلى أدى النفط أسعار انخفاض •

  إلى عدم إق�ال المستثمر�ن على أسهم هذه الشر�ة فانخفض حجم التداول.

         الفترة لخلا عاارتفا شهد قد للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ة أسهم تداول حجم أن نلاحظ كما

 الشر�ة مرتاست كورونا جائحة فرضتها التي الصع�ة الاقتصاد�ة الظروف من �الرغم نهأ حیث، 2019-2023

 1.25 الشر�ة أصدرت حیث الأسهم إصدارات عدد ز�ادة نت�جة، تداولها وأحجام أر�احها في نمو تحقیق في

 ز�ادة إلى إضافة ،2021 سنة أمر�كي دولار مل�ار 1.64 �ق�مة جدیدة أسهما وأصدرت 2020 سنة سهم مل�ار

 ز�ادةو  والسعود�ة الإمارات في جدیدة خدمة محطة 68 الشر�ة افتتاح �سبب الشر�ة حققتها التي الأر�اح نس�ة

 .الم�اع الوقود وحجم التجزئة مب�عات في

          وذلك راجع  ،انخفض حجم تداول أسهم شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع 2024 سنة وفي

 العموم�ة المصار�ف ارتفاعو  ،ارتفاع النفقات التشغیل�ة نت�جة لتوس�ع ش�كة المحطات في الامارات والسعود�ة لىإ

وقود �سبب انخفاض أر�اح ال ، �الإضافة الىالدخل ضر��ة مصار�ف وارتفاع التمو�ل تكال�ف وز�ادة والتجار�ة

 انخفاض أسعار النفط.

عرف تطورا مقارنة �سنة  2025في الر�ع الأول من سنة  الشر�ة أسهم تداول حجمأن  نلاحظ كما

        جاءت ،ملیون درهم 639 على أساس سنوي ل�صل إلى %16بنس�ة ، نت�جة ز�ادة أر�اح الشر�ة 2024

�النمو في قطاعي الوقود والتجزئة لغیر الوقود، وتر�یز الشر�ة على تحقیق النمو  ةالقو�ة مدفوعهذه النتائج 

، مما أدى إلى اق�ال المستثمر�ن             ، وهذا ما یدل على �بر حجم هذه الشر�ةالمستدام وخفض التكال�ف

 شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع. أسهمعلى توظ�ف أموالهم في 
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 الفرع الثاني: ق�مة تداول أسهم شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة

اق تشیر إلى إجمالي ق�مة الأور تعتبر ق�مة التداول من بین مؤشرات ق�اس نشاط السوق المالي وهي 

أسهم شر�ة  وض�ح تطور ق�مة تداولالمال�ة التي یتم تداولها خلال فترة زمن�ة معینة في السوق المالي، و�مكن ت

من خلال  2025-2017ظبي للأوراق المال�ة خلال الفترة  بوأظبي الوطن�ة للتوز�ع في سوق  أبو بترول

 الجدول التالي:

              ظبي الوطن�ة للتوز�ع خلال الفترة : تطور ق�مة تداول أسهم شر�ة بترول أبو2الجدول رقم 
2017 -2025 

   Source: https://www.argaam.com/1-ar/companies/adx/adnoc-distribution/chart (Consulté 28/04/2025 .)    

لفترة اظبي الوطن�ة للتوز�ع خلال  لشكل الموالي یوضح تطور ق�مة تداول أسهم شر�ة بترول أبوا
2017-2025 

       ظبي الوطن�ة للتوز�ع خلال الفترة  : تطور ق�مة تداول أسهم شر�ة بترول أبو7الشكل رقم 
2017-2025 

 
 عداد الطالبتین �الاعتماد على ب�انات الجدول السابقإ من المصدر: 
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https://www.argaam.com/1-ar/companies/adx/adnoc-distribution/chart
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ت ظبي الوطن�ة للتوز�ع عرف من خلال الشكل السابق یتضح أن ق�مة تداول أسهم شر�ة بترول أبو        

          ،   2018سنة  48.003لها �شكل عام، حیث سجلت أدنى ق�مة  2025-2017تذبذ�ا خلال الفترة 

   ، وعلى العموم نلاحظ أن ارتفاع ق�مة تداول في سوق 2021 سنة 597.312سجلت أعلى ق�مة لها  بینما

 وذلك لعدة أس�اب نذ�ر منها:  2019ظبي للأوراق المال�ة بدأ �ظهر �شكل ملحوظ سنة  أبو

             الرغم � نتائج مال�ة قو�ةظبي الوطن�ة للتوز�ع  حققت شر�ة بترول أبو الأداء المالي القوي للشر�ة:  -

لأر�اح، ا�قیت الشر�ة محافظة على تحقیق وز�ادة  ، حیثالفترة هذهمن تذبذ�ات ظروف المح�ط المالي خلال 

 الموالي یوضح ذلك: والجدول

 2025-2017ظبي الوطن�ة للتوز�ع خلال الفترة  : صافي أر�اح شر�ة بترول أبو3 الجدول رقم

https://eulerpool.com/en/stock/Abu-Dhabi-National-Oil-Company-for-Distribution-PJSC (Consulté 28/04/2025).    :source  

شهدت تطورا خلال الفترة ظبي الوطن�ة للتوز�ع  شر�ة بترول أبوأر�اح  نلاحظ من خلال الجدول أن      

نت�جة ز�ادة الطلب على الوقود في الإمارات وتحقیق النمو في أسواق جدیدة، �ما أن استثماراها  2017-2025

مصادر دخل الشر�ة، مما ساعد على تقلیل مخاطر التقل�ات  المتجددة ساعدت في تنو�عفي مشروعات الطاقة 

   ، الشر�ة الناتجة عن تذبذب أسعار النفط، الأمر الذي یدل على المر�ز المالي الجید لهذه

نة ظبي الوطن�ة للتوز�ع س�اسة جدیدة لتوز�ع الأر�اح منذ س اعتمدت شر�ة بترول أبو س�اسة توز�ع الأر�اح:  -

الأر�اح الموزعة  م رفعتحاول من خلالها تقد�م فرص فر�دة للمستثمر�ن وتعز�ز عوائد المساهمین، حیث ت 2019

               % 63، وذلك بز�ادة قدرها 2020سنة  مل�ار درهم 2.57إلى  2019مل�ار درهم سنة  2.39 من

             وهذا ما �عكس ثقة الشر�ة �قدرتها�ما یتوافق مع النمو القوي والمستدام للإیرادات، وذلك   ،2018عن سنة 

ظبي  بوأوالجدول الموالي یوضح توز�عات الأر�اح لشر�ة ، على تحقیق أر�اح عال�ة خلال السنوات المقبلة

 .2025-2017الوطن�ة للتوز�ع خلال الفترة 

 2021 2020 2019 2018 2017 السنوات

 2.25 2.40 2.15 2.13 1.80 صافي الأر�اح (مل�ار درهم)

 2024 2023 2022 السنوات
2025 

 الر�ع الأول)(
 

  2.59 2.42 2.60 2.75 (مل�ار درهم) صافي الأر�اح

https://eulerpool.com/en/stock/Abu-Dhabi-National-Oil-Company-for-Distribution-PJSC
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 2025-2017ظبي الوطن�ة للتوز�ع خلال الفترة  : توز�عات الأر�اح لشر�ة بترول أبو 4الجدول رقم

 consulté 28/04/2025)( /dividends information-relations/shareholder-https://www.adnocdistribution.ae/investor: Source 

الفرص الاستثمار�ة في سوق أبوظبي للأوراق  تنو�عالمطلب الثاني: دور شر�ة بترول في 

 المال�ة 
        سوق  الفرص الاستثمار�ة في تنو�عظبي الوطن�ة للتوز�ع دورا حیو�ا في  تؤدي شر�ة بترول أبو

    تمكین المستثمر�ن الجدد والحالیین ل المصدرةمن خلال ز�ادة عدد الأوراق المال�ة ظبي للأوراق المال�ة،  أبو

 ،وراقهاأوسماح للمستثمر�ن الأجانب �الاستثمار في أكثر لتنو�ع محفظتهم الاستثمار�ة من الحصول على فرص 

ظبي للأوراق  الفرص الاستثمار�ة في سوق أبو تنو�ع ظبي للتوز�ع في ر شر�ة بترول أبوعلى دو  أكثر وللتعرف

  تم تقس�م المطلب إلى الفروع التال�ة:  ،المال�ة

 

 

 

 الاستثمار�ةز�ادة عدد الأدوات الفرع الأول: 

النفطي والطاقة،  علقة �القطاعتوفر شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع فرصة للاستثمار في أسهم مت

             تقد�م مز�د من التنوع في خ�ارات الاستثمار ما �ساهم في توس�ع قاعدة المستثمر�ن، من خلال  وهو

مر الذي یؤدي الأ ،جنب�ةللمخاطر وجذب الاستثمارات الأ ستثمار�ة ومستوى تحملهمالتي تتناسب مع أهدافهم الا

 ظبي أبو سوق  في للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ة إصدارات، ولتب�ان تعز�ز فعال�ة السوق وتنش�طهإلى 

 نتطرق للعناصر التال�ة: المال�ة للأوراق

 

 2021 2020 2019 2018 2017 السنوات

 2.57 2.57 2.39 1.47 0.735 توز�عات الأر�اح (مل�ار درهم)

  2025  2024 2023 2022 السنوات

 (الر�ع الأول)

 

  2.57 2.57 2.57 2.57 توز�عات الأر�اح (مل�ار درهم)

 ؛ز�ادة عدد الأدوات الاستثمار�ةرع الأول: الف -

 الاستثمار في مشار�ع استرات�ج�ة.الفرع الثاني:  -
 

https://www.adnocdistribution.ae/investor-relations/shareholder-information:Source
https://www.adnocdistribution.ae/investor-relations/shareholder-information:Source


 المال�ة سوق أبو ظبي للأوراق تنش�ط دور شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع فيل دراسة تحلیل�ة     الفصل الثالث:   

 

77 
 

 2017 المال�ة للأوراق ظبي أبو بترول لشر�ة الأولي العام الطرحأولا: 

      وق س في لأسهمها أولي عام �طرح للتوز�عظبي الوطن�ة  بترول أبو شر�ة قامت ،2017 سنة في

 2.50 �سعر سهم مل�ار 1.25 �عادل ما أي للب�ع، أسهمها من %10 عرضت حیث المال�ة، للأوراق ظبي أبو

 1.إماراتي درهم مل�ار 3.1 �قارب ما بذلك محققة الواحد، للسهم إماراتي درهم

 2020لسنة  ظبي الوطن�ة للتوز�ع إصدار أسهم شر�ة بترول أبوثان�ا: 

 عن إتمام عمل�ة طرح خاص �مبلغ للتوز�عبترول أبوظبي الوطن�ة  شر�ةأعلنت  2020سبتمبر 14في 

من أسهم شر�ة بترول أبوظبي الوطن�ة للتوز�ع، وتم تحدید سعر السهم  %10مل�ار دولار أمر�كي بنس�ة  1

تم  2017 سنةعن سعر الاكتتاب العام الأولي في  %18درهم إماراتي، مما �عكس ز�ادة بنس�ة  2.95عند 

لالها عائدات من خ للتوز�عبترول أبوظبي الوطن�ة  شر�ةتنفید العمل�ة لصالح مؤسسات استثمار�ة وجمعت 

مما �عزز  %20مل�ار درهم �عد هذه الصفقة ارتفعت نس�ة الأسهم المتاحة للتداول إلى  3.7ة بلغت إجمال�

 2من حصة المجموعة. %77ق المال�ة تحتفظ الشر�ة بنس�ة سیولة السهم في سوق أبوظبي للأورا

 2021سنة  �عز للتو  الوطن�ة ظبي بوأ بترول شر�ة سندات صداراتإثالثا: 

سندات غیر مضمونة قابلة للاستبدال  �عز للتو  الوطن�ة بوظبيأ بترول شر�ة تطرح 2021في سنة 

 بترول من رأس المال المسجل لشر�ة %7وتمثل هذه السندات نس�ة  ،امل�ار درهم تقر� 4.385�أسهم �ق�مة 

 بترول شر�ةو�مكن استبدال السندات �أسهم في  ،2024وهي مستحقة الدفع في  �عز للتو  الوطن�ة بوظبيأ

من خلالها  الشر�ةلشروط خاصة في إطار عمل�ة الطرح المجمع التي استطاعت  قاوف �عز للتو  الوطن�ة بيبوظأ

(�استثناء حالة  2024تم تقی�م السندات القابلة للاستبدال التي تستحق السداد في ، و مل�ارات درهم 6جمع 

وتم إصدار  ،%0.70قس�مة بنس�ة الاسترداد الم�كر قبل تار�خ الاستحقاق) �الدولار الأمر�كي، وهي تتضمن 

       ، %100دار �سعر إص �عز للتو  الوطن�ة بوظبيأ بترول شر�ةالسندات القابلة للاستبدال �أسهم فعل�ة في 

 3.ةشروط محددل ادرهم إماراتي وفق 5.01حیث تم تحدید سعر الاستبدال بـ 

مدعوما بنتائج مال�ة متمیزة  2025وتظهر شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع أداء قو�ا في سنة 

 .سهمهاأأداء  على وهذا ما ینعكس وتوسعات استرات�ج�ة تعزز من جاذبیتها للمستثمر�ن

 2025ظبي الوطن�ة للتوز�ع سنة  بووالي یوضح أداء أسهم شر�ة بترول أوالجدول الم

 

                                                           
1  https://gulfbusiness-com.translate.goog/abu-dhabis-adnoc-distribution-fuel-firm-ipo-raises( consulté  le  08/05/ 2025). 
2  https://www.adnoc.ae/ar/news-and-media/press-releases/2020/adnoc-successfully-comp( consulté le 08/05/2025). 
3 https://www.adnoc.ae/ar/news-and-media/press-releases/2021/adnoc-raises-usd-1pt64-billion-through-successful  (consulté le 08/05/2025). 

https://gulfbusiness-com.translate.goog/abu-dhabis-adnoc-distribution-fuel-firm-ipo-raises
https://gulfbusiness-com.translate.goog/abu-dhabis-adnoc-distribution-fuel-firm-ipo-raises
https://www.adnoc.ae/ar/news-and-media/press-releases/2020/adnoc-successfully-comp
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 2025: أداء أسهم شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع سنة 5الجدول رقم 

 4,483,920 حجم التداول 3.67 آخر سعر

 16,388,688.00 ق�مة التداول 0.02 التغیر

 779 عدد الصفقات 0.55 التغییر �المئة 

 45,875.00 الق�مة السوق�ة 3.65 الافتتاح

 4,329,186.56 أشهر)3حجم التداول(  3.63 الأدنى

 14,796,373.48 أشهر)3ق�م التداول( 3.67 الأعلى

 616.46 أشهر)  3عدد الصفقات( 3.65 السابقالإغلاق 

 % 7.99 أشهر) 12التغیر ( % 5.16 أشهر) 3التغیر(

 % 3.69 التغیر من بدا�ة العام % 6.38 أشهر) 6التغیر(
Source :https://www.argaam.com/ae-ar/companies/adx/adnoc-distribution/overview(consulté le 09/05/2025). 

 الاستثمار في مشار�ع استرات�ج�ة الفرع الثاني:

ادة الطلب لز� الاسترات�ج�ةظبي الوطن�ة للتوز�ع بتنفیذ مجموعة من الم�ادرات  قامت شر�ة بترول أبو

الاستثمار     و على الطاقة وافتتاح أسواق جدیدة، وذلك من خلال التوسع الجغرافي وتبني التكنولوج�ا الحدیثة، 

الأمر الذي أدى إلى توفیر بیئة جاذ�ة للمستثمر�ن المحلیین والأجانب لأن تنو�ع الاستثمارات  ،الطاقة النظ�فة في

الاعتماد على قطاع واحد أو مشروع محدد، مما �حد من المخاطر المرت�طة عبر مشار�ع متعددة �قلل من 

 :ف�ما یلي أبرز هذه المحاولاتو  ،بتقل�ات السوق 

 التوسع الجغرافي في أسواق جدیدةأولا: 

 الأسواق التال�ة:من خلال التوسع في 

      بترول شر�ة هاعلی تر�ز التي الرئ�س�ة الأسواق من السعود�ة عدفت: السعود�ة العر��ة المملكة في التوسع -

 15 الشر�ة أضافت ،2025 عام من الأول الر�ع ففي ،التوسع�ة استرات�جیتها في للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو

       افتتاح الشر�ة وتستهدف ،محطة 115 إلى هناك محطاتها عدد إجمالي ل�صل المملكة، في جدیدة محطة

 طاعق سوق  في الكبیر النمو من مستفیدة الجاري، العام خلال السعود�ة في جدیدة محطة 50 إلى 40 بین ما

 1؛�المملكة الوقود تجزئة

                                                           
1 https://al-ain.com/article/adnoc-distribution-posts-639-million-profit-16-q1?utm (consulté le 09/05/2025). 

https://www.argaam.com/ae-ar/companies/adx/adnoc-distribution/overview)consult%C3%A9
https://www.argaam.com/ae-ar/companies/adx/adnoc-distribution/overview)consult%C3%A9
https://al-ain.com/article/adnoc-distribution-posts-639-million-profit-16-q1?utm
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% 50 حصة للتوز�ع الوطن�ة ظبي أبو بترول شر�ة تمتلك مصر في: العر��ة مصر جمهور�ة في التوسع -

 وغسیل الز�وت تغییر خدمات إلى �الإضافة خدمة، محطة 240 من أكثر تضم التي" إنرجیز توتال" ش�كة في

 صر،م في التجار�ة علامتها تحمل محطات إطلاق في الشر�ة بدأت وقد ،�الجملة الوقود وتوز�ع الس�ارات

 ودوق توفیر إدارة في السوق  في التوسع من لمز�د خطط مع ،2023 عام في جدیدة محطات 9 افتتاح تم حیث

 1مصر؛ في الطائرات

          ،2025 عام من الأول الر�ع في قو�ة مال�ة نتائج عن للتوز�ع الوطن�ة أبوظبي بترول شر�ة أعلنت -

 الشر�ة أضافت �مار) دولا ملیون  174( درهم ملیون  639 إلى ل�صل% 16 بنس�ة أر�احها صافي ارتفع حیث

 الإمارات على موزعة محطة 915 إلى محطاتها عدد إجمالي ل�صل الفترة، نفس خلال جدیدة خدمة محطة 20

 التر�یز مع ،2028 عام �حلول محطة 1000 إلى محطاتها عدد لز�ادة تخطط فهي و�دلك ومصر والسعود�ة

            ئ�ة،الكهر�ا للس�ارات السر�ع الشحن خدمات تعز�ز إلى �الإضافة ومصر، السعود�ة في التوسع على

  2.الجاري  العام نها�ة �حلول سر�ع شحن محطة 200 إلى 150 بین ما إنشاء تستهدف حیث

إن التوسع الجغرافي لشر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في أسواق جدیدة �ان نت�جة لعدة عوامل 

     التي أدت الى توس�ع قاعدة التمو�ل المتاحة لدعم تنفیذ مشار�ع توسع�ة         ،الأسهمأسعار من بینها ارتفاع 

من خلال ز�ادة ثقة السوق في أداء الشر�ة، مما �سهل اصدار أسهم جدیدة لجمع تمو�ل إضافي للمشار�ع 

 ؛الاسترات�ج�ة

 2025-2017بترول الوطن�ة للتوز�ع خلال الفترة والجدول الموالي یوضح أسعار أسهم شر�ة  

 2025-2017ة : تطور أسعار أسهم شر�ة بترول الوطن�ة للتوز�ع خلال الفتر 6الجدول رقم 

Source: https://www.argaam.com/ae-ar/companies/adx/adnoc-distribution/overview( consulté le 09/05/2025).   

 

                                                           
1 https://www.mubasher.info/news/4404743/-%D8%A3%D8%AF%D9%86%D9%88%D9%83-%D9%85%D8%B5%(  consulté le 09/05/2025). 
2 https://www.reuters.com/world/middle-east/uaes-adnoc-distribution-targets-expanding-its-number-car-fast-chargi-(consulté le 09/05/2025). 

 2021 2020 2019 2018 2017 السنوات

 4.20 3.79 3.05 2.29 2.65 (ملیون درهم) سهمأسعار الأ

  2025 2024 2023 2022 السنوات

  3.63 3.46 3.70 4.41 (ملیون درهم) أسعار الأسهم

https://www.argaam.com/ae-ar/companies/adx/adnoc-distribution/overview
https://www.mubasher.info/news/4404743/-%D8%A3%D8%AF%D9%86%D9%88%D9%83-%D9%84%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%B2%D9%8A%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA%D9%8A%D8%A9-%D8%AA%D8%B3%D8%AA%D9%87%D8%AF%D9%81-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9-%D8%A8%D8%AA%D9%88%D9%81%D9%8A%D8%B1-%D9%88%D9%82%D9%88%D8%AF-%D8%A7%D9%84%D8%B7%D8%A7%D8%A6%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1/
https://www.reuters.com/world/middle-east/uaes-adnoc-distribution-targets-expanding-its-number-car-fast-charging-stations-2024-05-28/?utm
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 2025-2017ترة والشكل الموالي یوضح تطور أسعار أسهم شر�ة بترول الوطن�ة للتوز�ع خلال الف

 2025-2017: تطور أسعار أسهم شر�ة بترول الوطن�ة للتوز�ع خلال الفترة 8الشكل رقم 

 
 السابق من إعداد الطالبتین �الاعتماد على ب�انات الجدولالمصدر: 

متزایدا  قد عرف اتجاهاأن أسعار أسهم شر�ة أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع الشكل یتضح نلاحظ من خلال 
�شكل عام �سبب الأداء المالي القوي للشر�ة وس�اسة توز�ع الأر�اح التي تت�عها، �الإضافة الى الاستقرار 

 الاقتصادي والس�اسي في الامارات 
 الدخول في أسواق الخدمات الرقم�ة ثان�ا: 

ع نطاق خدماتها رقمي وتوس�ظبي الوطن�ة للتوز�ع تستثمر �شكل �بیر في التحول ال شر�ة بترول أبو

الرقم�ة في مختلف قطاعات أعمالها �ما في ذلك محطات التوس�ع والتجزئة، من بین الم�ادرات المهمة نذ�ر 

 1منها:

 أطلقت شر�ة بترول أبوظبي الوطن�ة للتوز�ع ظبي للتوز�ع: خدمات رقم�ة مبتكرة في محطات بترول أبو -

  ؛الأجهزة الذات�ة للدفعو  محطاتها مثل: خدمة �ل�ك أند �ولكت المبتكرة فيمجموعة من الخدمات الرقم�ة 

توز�ع ظبي الوطن�ة لل : حققت شر�ة بترول أبوالاستثمار في الذ�اء الاصطناعي والتكنولوج�ا المتقدمة -

من خلال تطبیق ونشر حلول الذ�اء الاصطناعي غبر مختلف  2023مل�ار درهم عام  1,84ق�مة تجار�ة تبلغ 

 تقن�ة ذ�اء اصطناعي في عمل�اتها؛  30لها، وتم دمج أكثر من قطاعات أعما

                                                           
1 https://www.aletihad.ae/news/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8( consulté le 10/05/2025). 
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https://www.aletihad.ae/news/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A4437380/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D9%81%D9%8A%D8%B0%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9-%D9%84%D9%80--%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF---%D8%A7%D9%84%D8%AD%D9%84%D9%88%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D8%A8%D9%85%D8%AA%D8%A7%D8%AC%D8%B1?utm
https://www.aletihad.ae/news/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A4437380/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D9%81%D9%8A%D8%B0%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9-%D9%84%D9%80--%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF---%D8%A7%D9%84%D8%AD%D9%84%D9%88%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D8%A8%D9%85%D8%AA%D8%A7%D8%AC%D8%B1?utm
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ونها ظبي الوطن�ة للتوز�ع إلى التحول من � : تسعى شر�ة بترول أبوم�ادرات استرات�ج�ة للتحول الرقمي -

           " التي تهدف  ALQمستهلكة للتكنولوج�ا إلى مطورة لها وذلك من خلال تأس�س مشار�ع مشتر�ة مثل "

   ميمر�ز "�انوراما" للتحكم الرق أطلقتإلى تطو�ر حلول الذ�اء الاصطناعي والابتكارات في تعلم الآلة، �ما 

 .2023و 2022في ��ف�ة الاستفادة من الب�انات الضخمة والذ�اء الاصطناعي لدعم عمل�ة اتخاذ القرار 
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 خلاصة الفصل:

ع             ظبي الوطن�ة للتوز� بوور شر�ة بترول أهذا الفصل یتضح د ل�ه فيإ تطرق تم ال من خلال ما

توفیر  مل علىالتي تعقطاع الطاقة  �اعت�ارها من أكبر الشر�ات في في تنش�ط سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة،

د علیها ممن خلال أهم المؤشرات التي اعتهذا الدور والذي تبین ، خدمات توز�ع الوقود والمنتجات البترول�ة

 ومن خلال تنوع الأدوات المال�ة التي تصدرها الشر�ة،  حجم التداول وق�مة التداول السیولة �مؤشر لق�اس

     و�رجع ذلك إلى الإصلاحات الهامة التي قامت بها الشر�ة، الأمر الذي أدى الى تأس�س نظام قوي مكنها 

  .زماتمام الأمن الصمود أ
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تعد سوق الأوراق المال�ة من الهیئات المال�ة الهامة التي تساهم في تطو�ر مختلف الأنشطة الاقتصاد�ة 

وتحقیق التنم�ة الاقتصاد�ة، نظرا لدورها الهام في عمل�ة جذب رؤوس الأموال وتوجیهها نحول مختلف المشار�ع 

 لعملمن خلال اوذلك  ،لسوق الأوراق المال�ةالاقتصاد�ة، الأمر الذي جعل إمارة أبو ظبي تولي اهتماما �بیرا 

مار�ة، وتعتبر �اعت�ارهم محور العمل�ة الاستث ،والمستثمر�نعلى توفیر بیئة استثمار�ة مناس�ة وجاذ�ة للمدخر�ن 

               التي تقوم �إصدار أوراق مال�ة  فهي قو�ة، سوق أوراق مال�ةبناء الشر�ات المدرجة عنصرا مهما في 

 ؛ وتعز�ز نشاطهسوق التنش�ط  من أجل

          وق في تنش�ط س ظبي الوطن�ة للتوز�ع بوأشر�ة بترول وانصب موضوع ال�حث على دراسة دور 

  شر�ة بترول  تحلیل�ة تبین دورإجراء دراسة تم ، حیث 2025-2017خلال الفترة ظبي للأوراق المال�ة  أبو

ف�ه، وذلك �ة تنو�ع الفرص الاستثمار المال�ة و في ز�ادة سیولة سوق أبو ظبي للأوراق  ظبي الوطن�ة للتوز�ع بوأ

تنش�ط سوق  و�التالي، ینهم من استثمار فوائضهم المال�ةالمستثمر�ن وتمكلتحدید دور هذه الشر�ة في جذب 

  .أبو ظبي للأوراق المال�ة

 

 

ن مجموعة من النتائج، �مك إلىتم التوصل تم دراسته في الجانب النظري والتطب�قي،  من خلال ما

 تلخ�صها في النتائج التال�ة:

 

 

 النتائج التال�ة: إلىانطلاقا من الجانب النظري المتعلق �الدراسة، تم التوصل 

 ؛ديالاقتصا النمو دعم في مهم دور وله المالي، للنظام الأساس�ة المكونات أحد المال�ة الأوراق سوق  �عد  -

 متنوعة؛ مال�ة أدوات عبر إنتاج�ة استثمارات نحو وتوجیهها المدخرات تجم�ع في ةمهاسملا للاخ نم

 ع�سو ت يف فئاظو لا هذه لثمتت ،ة�داصتقلاا أهمیته رسفت فئاظو لا نم ةعو مجم ة�لاملا الأوراق ق و س يدؤ ی  -

  ؛ ة�لاملا در او ملل ءفكلا ص�صختلا يف ةدعاسملاو  تاو ر ثلاو  تار خدملا لأصحاب تار ا�خلا ةدعاق

 ب�عتهاط حیث من وتختلف المشتقة، والأدوات السندات الأسهم تشمل السوق  في المتداولة المال�ة الأدوات  -

 ؛ومخاطرها

 ةالمحل� الاستثمارات جذب في و�ساهم الاقتصاد تطور على مؤشرا �عد فعال مال�ة أوراق سوق  وجود  -

 ؛والأجنب�ة

 نتائج الدراسة النظر�ة

 نتائج ال�حث
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 ؛الطاقة �عوتوز  إنتاج في لدورها نظرا العالمي الاقتصاد في الفاعلین أبرز من النفط�ة الشر�ات تعتبر  -

 ؛�جيالاسترات نشاطها طب�عة مع یتماشى معقد إداري  وه�كل تنظ�م�ة بتر�ی�ة الشر�ات هذه تتمیز  -

 والجغراف�ا طلبوال العرض لعوامل وفقا وذلك عالم�ا، النفط أسعار تحدید في محور�ا دورا النفط�ة السوق  تؤدي  -

 ؛الس�اس�ة

 .الصناعات من العدید في أول�ة كمادة و�ستخدم عالم�ا، الطب�ع�ة الموارد أهم من النفط �عد  -

 

 

 خلال الدراسة التطب�ق�ة إلى النتائج التال�ة:تم التوصل من 

  ؛والشفاف�ة التنظ�م� یتمیز العر��ة، المنطقة في المال�ة الأسواق أبرز بین من المال�ة للأوراق ظبي أبو سوق  �عد  -

 ؛المالي ارالاستقر  وتحقیق الثقة تعز�ز في تساهم رقاب�ة هیئات بوجود للأوراق ظبي أبو سوق  یتمیز  -

 وتتمتع لنفط�ة،ا الخدمات قطاع في الرائدة الوطن�ة الشر�ات ظبي الوطن�ة للتوز�ع من بوأشر�ة بترول  تعتبر  -

 ؛الإماراتي السوق  داخل قو�ة �مكانة

 ذ�ةاج جعلها� مما منتظمة، أر�اح بتوز�عات وتعرف ي و ق المالي ظبي الوطن�ة للتوز�ع بوأشر�ة بترول  أداء  -

 ؛للمستثمر�ن

 سیولة من ر�ةالش تعزز حین في والتوسع، للنمو منصة یوفر السوق  أن حیث تكامل�ة، الطرفین بین العلاقة  -

 ؛السوق 

التداول      حجم وق�مةظبي الوطن�ة للتوز�ع ساهمت في ز�ادة  ن شر�ة بترول أبومن خلال التحلیل أ تبین  -

د ، و�التالي استقطاب عدمن خلال إضافة فئة جدیدة من الأوراق المال�ة ،سوق أبو ظبي للأوراق المال�ةفي 

المستثمر�ن، لأن شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع  تتمیز �الأداء المالي الجید، فلقد ساهم النمو كبیر من 

والتوسع الاقتصادي في تحسین المناخ الاستثماري الذي انعكس إ�جا�ا على ر�ح�ة الشر�ات و�التالي ارتفاع 

�ة (إث�ات الفرضي أدى ز�ادة درجة السیولة وارتفاع المنافسة في السوق؛ الأمر الذ أسعار أوراقها المال�ة،

 الأولى)

عزز من ثقة  دق تبین أن س�اسة التي ات�عتها شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في توز�ع أر�احها  -

          خاطر لماین في ز�ادة ایراداتهم وتقلیل جذب العدید من المستثمر�ن الراغبفي  مما ساهوهو  ،المستثمر�ن

 ث�ات(إ ؛ة�لاملا للأوراق يبظ أبو ق و س يف مر الذي أدى الى تنش�ط التداول، الألها ان یتعرضو كن أالتي �م

  الفرض�ة الثان�ة)

 نتائج الدراسة التطب�ق�ة
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ت          ظبي الوطن�ة للتوز�ع أد تم التوصل �ذلك من خلال الدراسة التحلیل�ة أن إصدارات شر�ة بترول أبو  -

لمصدرة المال�ة، من خلال ز�ادة عدد الأوراق المال�ة إلى تنو�ع الفرص الاستثمار�ة في سوق أبو ظبي للأوراق ا

رصة ، عن طر�ق إتاحة فساعدت المستثمر�ن على تنو�ع محافظهم الاستثمار�ة ، حیثفي السوق  والمتداولة

  )الثالثةث�ات الفرض�ة (إفي أوراق تتمیز �السیولة وسهولة التداول؛  الاستثمار

       رملأا ،عافتر لاا� زیمتت ظبي الوطن�ة للتوز�ع شر�ة بترول أبو مهسأ أسعار نأ ةسار دلا للاخ نم نیبت  -

 ةدا�ز  يف مهاس امم ؛مهتار امثتسا ةدا�ز ل مهعفدو  و�رحیتها ة�ر شلا أداء يف ن�ر مثتسملا ةقث ةدا�ز  ىلإ أدى يذلا

 ربتعت كلذ ىلا �الإضافة ،ة�لاملا للأوراق يبظ أبو ق و س ط�شنت يلاتلا�و  ق و سلا يف ةلو یسلا عفر و  لو ادتلا مجح

 هنمو  ،ة�لاملا للأوراق يبظ أبو ق و س يف ةجر دملا ى ر بكلا تا�ر شلا نم ظبي الوطن�ة للتوز�ع بترول أبو ة�ر ش

 (اث�ات .الأسهم ىلع بلطلا يف د�ز ی امم ،ق و سلا يف ماعلا رشؤ ملا أداء عفر  يف مهس� أسهمها أسعار عافتر ا

  )ةع�ار لا ة�ضر فلا

 

 

الدراسة، والتحقق من صحة الفرض�ات، �مكن تقد�م  إلیهامن خلال عرض مجمل النتائج التي توصلت 

 جملة من الاقتراحات:

 الطاقة، قطاعك استرات�ج�ة قطاعات في خاصة السوق، في الكبرى  الوطن�ة الشر�ات إدراج من المز�د تشج�ع  -

 ؛المستثمر�ن قاعدة وتنو�ع السیولة على إ�جابي أثر من له لما

 ینعكس �ما اف�ةوالشف الحو�مة في أنظمتها تطو�ر في للاستمرار ظبي الوطن�ة للتوز�ع بوأشر�ة بترول  دعم  -

 ؛المالي السوق  في أدائها على إ�جا�ا

 افسةالمن ظل في خاصة الأجنب�ة، الأموال رؤوس من المز�د لجذب محفزة بیئة لتوفیر الجهود تكث�ف  -

 ؛الإقل�م�ة

      تعزز �ةمشتر  استثمار�ة م�ادرات خلال من المال�ة الأوراق وسوق  النفط�ة الشر�ات بین التكامل تشج�ع  -

 أداء السوق �كل.  من

 

 

 

 

 المقترحات



خاتمةال  
 

87 
 

 

 

ة حالة دراس ظبي للأوراق المال�ة دور الشر�ات النفط�ة في تنش�ط سوق أبو من خلال دراسة موضوع

�مكن اقتراح الإشكال�ات التال�ة لتكون ، 2025-2017خلال الفترة ظبي الوطن�ة للتوز�ع  شر�ة بترول أبو

 :مفات�ح لدراسات مستقبل�ة

 ؛الكلي الاقتصادي الأداء مؤشرات على النفط�ة الشر�ات تأثیر  -

 ؛المال�ة الأسواق في المدرجة النفط�ة الشر�ات أداء على النفط أسعار تقل�ات تأثیر دراسة  -

 

 

 

 

 

 آفاق الدراسة
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لط�اعة، ، مر�ز الدالتا لأساس�ات الاستثمار وتحلیل الأوراق المال�ة: الأسهم والسنداتمنیر إبراه�م هندي،  -

 . 2008الإسكندر�ة، مصر، 

 .  2009، دار الرا�ة للنشر والتوز�ع، عمان، الأردن، إدارة المخاطر الاستثمار�ةسید عالم عرفة،  -

، دار ال�اوزري للنشر والتوز�ع، الط�عة الأولى، عمان، الأردن، المشتقات المال�ةاكم الر��عي وآخرون، ح   -

2011 . 

رجم محمد خم�سي، المنتجات المال�ة والمشتقة: أدوات مستحدثة لتغط�ة المخاطر أم لصناعتها، مداخلة في  -

، 2009أكتو�ر 21 -20�ة والحو�مة العالم�ة، أ�ام الملتقى العلمي الدولي حول الأزمة المال�ة والاقتصاد�ة الدول

 .2009جامعة فرحات ع�اس، سط�ف، الجزائر، 

، المكتب الجامعي الحدیث، القاهرة، اقتصاد�ات البورصة في ضوء الأزمات والجرائمحمدي عبد العظ�م،  -

 . 2011مصر، 

دار المسیرة للنشر والتوز�ع والط�اعة، ، -المال�ة الهندسة-المال�ةإدارة المشتقات شقیري نوري موسى،  -

 . 2015عمان، الأردن، 

، دار شموع الثقافة للط�اعة والنشر والتوز�ع، الزاو�ة، لیب�ا، م�ادئ اقتصاد النفطمحمد أحمد الدوري،  -

2003. 

 . 2003دار النهضة العر��ة، القاهرة، مصر، ، -دراسة اقتصاد�ة س�اس�ة-البترول العر�يحسین عبد الله،  -

، دار ناراس للط�اعة والنشر، �غداد، العراق، -أهمیته، مخاطره وتحد�اته-البترول ،و�ت ش�خ یزدینش -

2006. 

 . 2001، دار المعرفة الجامع�ة، الاسكندر�ة، مصر، جغراف�ة الطاقةمحمد خم�س الزو�ة،  -
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 . 2006، مر�ز دراسات الوحدة العر��ة، بیروت، لبنان، مستقبل النفط العر�يحسین عبد الله،  -

، منشورات المنظمة العر��ة للتنم�ة الإدار�ة، القاهرة، مصر، الطاقة والتنم�ة في الدول العر��ةعلي لطفي،  -

2008.  

 .2005، دیوان المطبوعات الجامع�ة، الجزائر،2004ثورة أسعار النفط ض�اء مجدي الموسوي،  -

 العلم�ةالرسائل  ثان�ا:
           ة الد�توراه لنیل شهاد مقدمة ، أطروحةمعوقات أسواق الأوراق المال�ة العر��ة وسبل تفعیلهارشید بو�ساني،  -

في العلوم الاقتصاد�ة، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتجار�ة والتسییر، جامعة الجزائر، الجزائر العاصمة، الجزائر، 

2005-2006 . 

 لى �عضإ�الرجوع  دراسة حالة الجزائر-تطور أنظمة استغلال النفط على الصادراتأثر أمینة مخلفي،  -

، أطروحة مقدمة لنیل شهادة الد�توراه في العلوم الاقتصاد�ة، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتجار�ة -�ةالتجارب العالم

 .2012-2011وعلوم التسییر، جامعة قاصدي مر�اح، ورقلة، 

رة مقدمة ، مذ�بین سعر البترول و�عض متغیرات الاقتصاد�ة الكل�ة في الجزائرالعلاقة مولود بوعو�نة،  -

لنیل شهادة ماج�ستیر، تخصص اقتصاد �مي، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، الجزائر 

 .2010العاصمة، الجزائر، 

مة لنیل ، مذ�رة مقدات الاقتصاد�ةانعكاسات تقل�ات أسعار البترول على التوازنقو�دري قوش�ح بوجمعة،  -

شهادة الماج�ستر في العلوم الاقتصاد�ة، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتسییر، جامعة حسی�ة بن بوعلي، الشلف، 

 .2008-2009الجزائر، 

 مذ�رة مقدمة لنیل شهادة ،انعكاسات تقل�ات أسعار النفط على الموازنة العامة في الجزائرهناء مغزلي،  -

 .2012-2011في العلوم الاقتصاد�ة، جامعة الجزائر، الجزائر العاصمة، الجزائر،ماج�ستیر 

دراسة أثر التغیرات في مخزن الاسترات�جي الأمر�كي في تقل�ات أسعار النفط العالم�ة رسول مهدي صافي،  -

 �ل�ة الإدارة، قسم الاقتصاد، جامعة ال�صرة، العراق. ،2020-2005للمدة من 

-محروقاتالأهم�ة الثروة النفط�ة في الاقتصاد الدولي والاسترات�ج�ة البدیلة لقطاع وحید خیر الدین،  -

نیل شهادة الماج�ستیر في العلوم الاقتصاد�ة، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة ل، مذ�رة مقدمة -حالة الجزائر دراسة

 .2013الجزائر، والتجار�ة وعلوم التسییر، جامعة محمد خ�ضر، �سكرة، 
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      تیرنیل شهادة الماج�سل، مذ�رة مقدمة أثر التغیرات أسعار البترول على الاقتصاد العر�يمنشن، وهی�ة  -

عاصمة، جامعة الجزائر، الجزائر ال في العلوم الاقتصاد�ة، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتجار�ة وعلوم التسییر،

 .2005الجزائر، 

 سعارأ تذبذ�ات ظل في النفط�ة الشر�ات في الاستثمار�ة المشار�ع تمو�ل شكال�ةإ عمر، سیدي رزقه -

 لاقتصاد�ةا العلوم كل�ة الاقتصاد�ة العلوم میدان الثالث، الطور الد�توراه  شهادة لنیل مقدمة طروحةأ ،النفط

 .رالجزائ ،ورقلة مر�اح، قاصدي جامعة البترول�ة، الشر�ات دارةإ تخصص التسییر، وعلوم والتجار�ة

الخام في الأجلین القصیر والطو�ل �استخدام تقن�ات التكامل وللمتزامن  تحدید سعر النفطقبلي زهیر،   -

صاد�ة ، �ل�ة العلوم الاقتالاقتصاد والق�اسنیل شهادة الماج�ستیر في لمذ�رة مقدمة  ،ونماذج تصح�ح الخطأ

 . 2010جامعة الجزائر، الجزائر العاصمة، الجزائر،  والتجار�ة وعلوم التسییر،

نیل لمذ�رة مقدمة ، تقل�ات أسعار الصرف على العائدات النفط�ة دراسة حالة الجزائرآثار موري سم�ة،  -

   في التسییر الدولي للمؤسسات، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتجار�ة وعلوم التسییر، جامعة شهادة الماج�ستیر 

 .2010أبي �كر بلقاید، تلمسان، الجزائر، 

      فترة الأثر تقل�ات أسعار البترول على النفقات العموم�ة في الجزائر خلال �اسین مصطفاوي،  -

، أطروحة مقدمة لنیل شهادة الد�توراه في العلوم الاقتصاد�ة، �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والعلوم )1986-2016(

 .  2017ر، التجار�ة وعلوم التسییر، تخصص تقن�ات �م�ة، جامعة أكلي محند أولحاج، البو�رة، الجزائ

 المجلات والملتق�اتثالثا: 
التنافس بین الشر�ات النفط�ة الوطن�ة والشر�ات النفط�ة العالم�ة في مجال الصناعة أحمد بوقلیلة،  -

  .2020الجزائر العاصمة، الجزائر،  ،02، العدد12 مجلة آفاق علم�ة، المجلد ،النفط�ة

 العلوم مجلة ،بدیلة اتجاهات نحو :التعاون�ة التجار�ة التأمین�ة الشر�ات الزامل، لله عبد بن یوسف -

 .2000سط�ف -ع�اس جامعة فرحات ، 4التسییر ع وعلوم الاقتصاد�ة

        ة المؤثر  أسعار البترول العالم�ة والعواملاتجاهات خطاب عمران صالح، �مال الدین محمد عثمان،  -

  .الخرطوم، السودان، 18، مجلة العلوم الاقتصاد�ة، العدد 2015-2004خلال الفترة  فیها

خلة ، مداالمنتجات المال�ة والمشتقة: أدوات مستحدثة لتغط�ة المخاطر أم لصناعتهارجم محمد خم�سي،   -

 21-20في الملتقى العلمي الدولي حول الأزمة المال�ة والاقتصاد�ة الدول�ة والحو�مة العالم�ة، أ�ام 

 .2009، جامعة فرحات ع�اس، سط�ف، الجزائر، 2009أكتو�ر
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) التحد�ات، أهم 2012-1956مسیرة قطاع المحروقات في الجزائر (، وآخرون  محمد التهامي طواهر  -

، الملتقى الدولي، الجزائر: خمسون سنة من التجارب التنمو�ة ممارسة الدول والاقتصاد الإنجازات والأفاق

 .2012الجزائر، الجزائر، والمجتمع جامعة 

 ،النفط في دول مجلس التعاون الخل�جي وأثاره على التنم�ة، منتدى الجغرافیون العرب�شار عبد الله،  -

 .2008سور�ا، والعلوم الإنسان�ة، جامعة حلب،  كل�ة الأدب

 التقار�ررا�عا: 
 . 2022 ،تقر�ر سنوي  ظبي للأوراق مال�ة، سوق أبو -

 . 2021الوطن�ة للتوز�ع، تقر�ر سنوي، ظبي  بوأشر�ة بترول  -

 . 2024 ،ظبي الوطن�ة للتوز�ع ة بترول أبوالتقر�ر السنوي المتكامل لشر� -

 رنتنتالأ  مراجع أخرى على ش�كةخامسا: 
- https://www.adx.ae/ar-AE/about-adx/about-adx/overview. 
- https://www.adx.ae/ar-AE/issuers/why-list/overview. 
- https://www.adx.ae/ar-AE/about-adx/about-adx/overview. 
- https://www.adx.ae/ar-AE/issuers/why-list/overview.     
- https://www.sca.gov.ae/ar/about-us/ceo-message.aspx. 
- https://www.adx.ae/ar-AE/about-adx/about-adx/overview. 
- https://www.mubasher.info/markets/ADX/stocks/ADNOCDIST/profile). 
- https://www.adnocdistribution.ae/ar/investor-relations/investor-overview. 
- https://www.argaam.com/1-ar/companies/adx/adnoc-distribution/chart.  
- https://www.argaam.com/1-ar/companies/adx/adnoc-distribution/chart.  
- https://eulerpool.com/en/stock/Abu-Dhabi-National-Oil-Company-for-
Distribution-PJSC.  
- https://gulfbusiness-com.translate.goog/abu-dhabis-adnoc-distribution-fuel-
firm-ipo-raises.              
- https://www.adnoc.ae/ar/news-and-media/press-releases/2020/adnoc-
successfully-com.  
- https://www.adnoc.ae/ar/news-and-media/press-releases/2021/adnoc-raises-
usd-1pt64-billion-through-successful-combined-offering-of-adnoc-distribution-
shares. 

https://www.adx.ae/ar-AE/about-adx/about-adx/overview
https://www.adx.ae/ar-AE/issuers/why-list/overview
https://www.adx.ae/ar-AE/about-adx/about-adx/overview-
https://www.adx.ae/ar-AE/issuers/why-list/overview.-
https://www.sca.gov.ae/ar/about-us/ceo-message.aspx
https://www.adx.ae/ar-AE/about-adx/about-adx/overview
https://www.mubasher.info/markets/ADX/stocks/ADNOCDIST/profile
https://www.adnocdistribution.ae/ar/investor-relations/investor-overview
https://www.argaam.com/1-ar/companies/adx/adnoc-distribution/chart-
https://www.argaam.com/1-ar/companies/adx/adnoc-distribution/chart
https://eulerpool.com/en/stock/Abu-Dhabi-National-Oil-Company-for-Distribution-PJSC
https://eulerpool.com/en/stock/Abu-Dhabi-National-Oil-Company-for-Distribution-PJSC
https://gulfbusiness-com.translate.goog/abu-dhabis-adnoc-distribution-fuel-firm-ipo-raises
https://gulfbusiness-com.translate.goog/abu-dhabis-adnoc-distribution-fuel-firm-ipo-raises
https://www.adnoc.ae/ar/news-and-media/press-releases/2020/adnoc-successfully-com-
https://www.adnoc.ae/ar/news-and-media/press-releases/2020/adnoc-successfully-com-
https://www.adnoc.ae/ar/news-and-media/press-releases/2021/adnoc-raises-usd-1pt64-billion-through-successful-combined-offering-of-adnoc-distribution-shares
https://www.adnoc.ae/ar/news-and-media/press-releases/2021/adnoc-raises-usd-1pt64-billion-through-successful-combined-offering-of-adnoc-distribution-shares
https://www.adnoc.ae/ar/news-and-media/press-releases/2021/adnoc-raises-usd-1pt64-billion-through-successful-combined-offering-of-adnoc-distribution-shares
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- https://al-ain.com/article/adnoc-distribution-posts-639-million-profit-16-
q1?utm. 
- https://www.mubasher.info/news/4404743/.  
- https://www.reuters.com/world/middle-east/uaes-adnoc-distribution-targets-
expanding-its-number-car-fast-charging-stations-2024-05-28/?utm  ) . 
- https://www.reuters.com/world/middle-east/uaes-adnoc-distribution-targets-
expanding-its-number-car-fast-charging-stations-2024-05-28/?utm. 
- https://www.aletihad.ae/news/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%. 
- https://www.mubasher.info/news/4404743/-%D8%A3%D8%AF%D9 /. 

https://al-ain.com/article/adnoc-distribution-posts-639-million-profit-16-q1?utm-
https://al-ain.com/article/adnoc-distribution-posts-639-million-profit-16-q1?utm-
https://www.mubasher.info/news/4404743/-%D8%A3%D8%AF%D9%86%D9%88%D9%83-%D9%84%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%B2%D9%8A%D8%B9-%D8%A7%D9%84%D8%A5%D9%85%D8%A7%D8%B1%D8%A7%D8%AA%D9%8A%D8%A9-%D8%AA%D8%B3%D8%AA%D9%87%D8%AF%D9%81-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%88%D8%B3%D8%B9-%D8%A8%D8%AA%D9%88%D9%81%D9%8A%D8%B1-%D9%88%D9%82%D9%88%D8%AF-%D8%A7%D9%84%D8%B7%D8%A7%D8%A6%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%81%D9%8A-%D9%85%D8%B5%D8%B1/
https://www.reuters.com/world/middle-east/uaes-adnoc-distribution-targets-expanding-its-number-car-fast-charging-stations-2024-05-28/?utm
https://www.reuters.com/world/middle-east/uaes-adnoc-distribution-targets-expanding-its-number-car-fast-charging-stations-2024-05-28/?utm
https://www.reuters.com/world/middle-east/uaes-adnoc-distribution-targets-expanding-its-number-car-fast-charging-stations-2024-05-28/?utm
https://www.reuters.com/world/middle-east/uaes-adnoc-distribution-targets-expanding-its-number-car-fast-charging-stations-2024-05-28/?utm
https://www.aletihad.ae/news/%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A4437380/%D8%A7%D9%84%D8%B1%D8%A6%D9%8A%D8%B3-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D9%81%D9%8A%D8%B0%D9%8A-%D9%84%D9%84%D8%B4%D8%B1%D9%83%D8%A9-%D9%84%D9%80--%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%AA%D8%AD%D8%A7%D8%AF---%D8%A7%D9%84%D8%AD%D9%84%D9%88%D9%84-%D8%A7%D9%84%D8%B1%D9%82%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D8%A8%D9%85%D8%AA%D8%A7%D8%AC%D8%B1?utm
https://www.mubasher.info/news/4404743/-%D8%A3%D8%AF%D9%20/
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 الصفحة عنوان الجدول الرقم

خلال الفترة  الوطن�ة للتوز�ع ظبي أبوبترول  أسهم شر�ة حجم تداول تطور 1
2017-2025 

72 

خلال الفترة  ظبي الوطن�ة للتوز�ع بترول أبو تداول أسهم شر�ة ق�مةتطور  2
2017-2025 

74 

 75 2025-2017خلال الفترة  ظبي الوطن�ة للتوز�ع بترول أبو شر�ةصافي أر�اح  3

                   خلال الفترة  ظبي الوطن�ة للتوز�ع بترول أبو شر�ةتوز�عات الأر�اح ل 4
2017-2025 

76 

 78 2025سنة  ظبي الوطن�ة للتوز�ع بترول أبو شر�ة أداء أسهم 5

     خلال الفترة  ظبي الوطن�ة للتوز�ع بترول أبو شر�ةتطور أسعار أسهم  6
2017 -2025 

79 



 الفھارس
 

98 
 

 شكالفهرس الأ

 
 

 

 

 

 

 الصفحة الشكلعنوان  الرقم

 10 مكونات السوق النقدي 1

 13 مكونات سوق رأس المال 2

3 
 

 24 أنواع الأسهم 

 61 اله�كل التنظ�مي لسوق أبو ظبي للأوراق المال�ة 4

 68 ظبي الوطن�ة للتوز�ع لشر�ة بترول أبو اله�كل التنظ�مي 5

خلال  ظبي الوطن�ة للتوز�ع بترول أبو تطور حجم تداول أسهم شر�ة 6
 2025-2017الفترة 

72 

خلال  ظبي الوطن�ة للتوز�ع بترول أبو تداول أسهم شر�ة ق�مةتطور  7
 2025-2017الفترة 

74 

خلال الفترة  ظبي الوطن�ة للتوز�ع بترول أبو شر�ةتطور أسعار أسهم  8
2017-2025 

80 
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 فهرس المحتو�ات

 الصفحة موضوعال

  ال�سملة

  شكر وتقدیر

  الإهداء

  المقدمة

 30-1 : الإطار المفاه�مي لسوق الأوراق المال�ةالفصل الأول

 2 تمهید

 13-3 مفاه�م أساس�ة حول السوق الماليالم�حث الأول: 

 5-3 تعر�ف السوق المالي والشروط الأساس�ة لتكو�نهالمطلب الأول: 

 4-3 تعر�ف السوق المالي: ولالفرع الأ

 5-4 الشروط الأساس�ة لتكو�ن السوق المالي: ثانيالفرع ال

 7-5 وظائف وأر�ان السوق الماليالمطلب الثاني: 

 6-5 وظائف السوق الماليالفرع الأول: 

 7-6 أر�ان السوق الماليالفرع الثاني: 

 13-7 أقسام السوق الماليالمطلب الثالث: 

 10-7 السوق النقديالفرع الأول: 

 13-10 سوق رأس المالالفرع الثاني: 

 19-14 الأسس النظر�ة لسوق الأوراق المال�ة:ثانيالم�حث ال

 16-14 نشأة سوق الأوراق المال�ةتعر�ف والمطلب الأول:

 15-14 سوق الأوراق المال�ةتعر�ف :ولالفرع الأ

 15 المال�ةسوق الأوراق  شأةن:ثانيالفرع ال

 17-16 سوق الأوراق المال�ة ةخصائص وأهم�المطلب الثاني:

 16 خصائص سوق الأوراق المال�ةالفرع الأول: 

 17 أهم�ة سوق الأوراق المال�ةالفرع الثاني: 
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 19-17 المال�ة الأوراق أسواق تنظ�م المطلب الثالث:

 18-17 الفرع الأول: نظام تشغیل سوق الأوراق المال�ة

 19-18 الفرع الثاني: المتعاملون في سوق الأوراق المال�ة

 29-20 الأدوات المال�ة المتداولة في سوق الأوراق المال�ة :لثالم�حث الثا

 24-20 الأسهم المطلب الأول:

 21-20 تعر�ف الأسهمالفرع الأول: 

 22-21 الأسهم خصائصالفرع الثاني: 

 24-22 أنواع الأسهمالفرع الثالث: 

 26-24 الثاني: السندات المطلب

 25-24 تعر�ف السنداتالفرع الأول: 

 25 سنداتال خصائص الفرع الثاني:

 26 أنواع السندات الفرع الثالث:

 29-26 المشتقات المال�ةالثالث:  المطلب

 27 المال�ة المشتقاتتعر�ف  الفرع الأول:

 28-27 خصائص المشتقات المال�ة الفرع الثاني:

 29-28 المشتقات أنواع الفرع الثالث:

 30 الفصل لاصةخ

 31-54 مدخل عام إلى الشر�ات النفط�ةالفصل الثاني: 

 23 تمهید

 38-33 مفاه�م عامة حول الشر�ات النفط�ةالم�حث الأول: 

 35-33 الشر�ات النفط�ة، نشأتها وخصائصهاتعر�ف المطلب الأول: 

 34-33 تعر�ف الشر�ات النفط�ة: ولالفرع الأ

 35-34 نشأة الشر�ات النفط�ة: ثانيالفرع ال

 37-36 خصائص الشر�ات النفط�ةالفرع الثالث: 

 38-37 نشاط ومهام الشر�ات النفط�ة المطلب الثاني:



 الفھارس
 

101 
 

 37 نشاط الشر�ات النفط�ة :ولالفرع الأ

 38-37 مهام الشر�ات النفط�ة :ثانيالفرع ال

 38 أهم�ة شر�ات النفط العال�ة على ساحة سوق النفط ثالث:المطلب ال

 45-39 أساس�ات حول السوق النفط�ة: ثانيالم�حث ال

 41-39 تعر�ف السوق النفط�ة العالم�ة وتطورها التار�خيالمطلب الأول: 

 40-39 العالم�ةتعر�ف السوق النفط�ة : ولالفرع الأ

 41-40 التطور التار�خي للسوق النفط�ة العالم�ة: ثانيالفرع ال

 42-41 أنواع الأسواق النفط�ة العالم�ة والفاعلون فیها المطلب الثاني:

 45-42 والأطراف الفاعلون فیهاالعالم�ة  أنواع السوق النفط�ة ثالث:المطلب ال

 43-42 العالم�ةأنواع الأسواق النفط�ة الفرع الأول: 

 45-44 الأطراف الفاعلون في الأسواق النفط�ة العالم�ةالفرع الثاني: 

 53-46   عموم�ات حول النفطالثالث:  الم�حث

 48-46 تعر�ف النفط وأهمیته المطلب الأول:

 47-46 تعر�ف النفط :الفرع الأول

 48-47 أهم�ة النفط الفرع الثاني:

 49-48 النفط والنظر�ات المفسرة لهاستخدامات  المطلب الثاني:

 48 استخدامات النفط الفرع الأول:

 49-48 النظر�ات المفسرة للنفط الفرع الثاني:

 53-49 السعر النفطي، أنواعه ومحدداته المطلب الثالث:

 50-49 تعر�ف السعر النفطي: الفرع الأول

 50 أنواع السعر النفطي الفرع الثاني:

 53-50 محددات أسعار النفطالفرع الثالث: 

 54 الفصل  ةلاصخ

سوق دراسة تحلیل�ة لدور شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في : ثالثالفصل ال

 ظبي للأوراق المال�ة بوأ

55-82 



 الفھارس
 

102 
 

 65 تمهید

 63-57 عموم�ات حول سوق أبو ظبي للأوراق المال�ةالم�حث الأول: 

 58-57 للأوراق المال�ة خصائصه وم�ادئهتعر�ف سوق أبو ظبي المطلب الأول: 

 58-57 ظبي للأوراق المال�ة سوق أبو: تعر�ف ولالفرع الأ

 85 ظبي للأوراق المال�ة سوق أبو: م�ادئ ثانيالفرع ال

 58 ظبي للأوراق المال�ة سوق أبوالفرع الثالث: خصائص 

 62-59 ووظائفهاله�كل التنظ�مي لسوق أبو ظبي للأوراق المال�ة المطلب الثاني: 

 61-59 ظبي للأوراق المال�ة أبوالفرع الأول: وظائف اله�كل التنظ�مي لسوق 

 62-61 ظبي للأوراق المال�ة أبوالفرع الثاني: سوق 

 63-62 شروط إدراج الشر�ات في سوق أبو ظبي للأوراق المال�ةالمطلب الثالث: 

 26 ظبي للأوراق المال�ة أبوالفرع الأول: شروط إدراج الشر�ات الوطن�ة في سوق 

 63-62 ظبي للأوراق المال�ة أبوالفرع الثاني: شروط إدراج الشر�ات الأجنب�ة في سوق 

 70-64 تقد�م شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�عالم�حث الثاني: 

 66-64 نشأة شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع تعر�فها وخصائصها المطلب الأول:

 56-64 شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�عالفرع الأول: نشأة وتعر�ف 

 66-65 شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�عالفرع الثاني: خصائص 

 69-66 هافاله�كل التمو�لي لشر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع ووظائ المطلب الثاني:

 68-66 ظبي الوطن�ة للتوز�عشر�ة بترول أبو الفرع الأول: اله�كل التمو�لي ل

 69-68 شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�عالفرع الثاني: وظائف ل

 07-69 شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�عاسترات�ج�ات و  هدافأالثالث: المطلب 

 70-69 شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�عالفرع الأول: أهداف 

 70 شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�عالفرع الثاني: استرات�ج�ات 

ظبي                      بوأدور شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في تنش�ط سوق : لثالم�حث الثا

 للأوراق المال�ة

71-81 

 76-71  دور شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في ز�ادة سیولة سوق  المطلب الأول:



 الفھارس
 

103 
 

 ظبي للأوراق المال�ة أبو

 ظبي بوأشر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في سوق الفرع الأول: حجم تداول أسهم 

 للأوراق المال�ة

71-73 

 ظبي بوأشر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في سوق الفرع الثاني: ق�مة تداول أسهم 

  للأوراق المال�ة

74-76 

الثاني: دور شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ة للتوز�ع في تنو�ع الفرص  المطلب

 ظبي للأوراق المال�ة الاستثمار�ة في سوق أبو

76-81 

 78-76 الاستثمار�ة الأدواتالفرع الأول: ز�ادة عدد 

 81-78 استرات�ج�ةالفرع الثاني: الاستثمار في مشار�ع 

 28 ثالثالفصل ال لاصةخ

 87-84 خاتمة

 95-89 المراجع

 99-96 الفهارس

 100 الملخص

 

 

 

 



104 
 

 الملخص

 للأوراقظبي  بوأفي تنش�ط سوق ومدى مساهمتها  دراسة دور الشر�ات النفط�ة إلىیهدف هذا ال�حث 

جانب في الللتوز�ع   ظبي الوطن�ة وللإمام �جوانب الموضوع، تمت دراسة حالة شر�ة بترول أبوالمال�ة، 

ق�اس أثر و المال�ة  للأوراقظبي  بوأالشر�ة في سوق هذه  أسهمتحلیل حجم وق�مة تداول  من خلال التطب�قي

في الجانب النظري فقد تم التر�یز على سوق  أما، 2025 إلى 2017خلال الفترة الممتدة من اصداراتها 

                    وقد بینت نتائج الدراسة  ،للتوز�ع شر�ة بترول أبو ظبي الوطن�ةو  ظبي بوأالمال�ة وسوق  الأوراق

�ة في رفع حجم التداول والسیولة، وز�ادة الق�مة السوق تساهم بترول ابوظبي الوطن�ة للتوز�ع شر�ة أسهم أن

�ما سجل تفاعل ا�جابي من طرف المستثمر�ن  ،المال�ة، مما ساعد على تنش�طه للأوراقظبي  بوأداخل سوق 

�ات النفط�ة الا�جابي للشر  ثرالأالشر�ة نظرا لمكانتها في السوق وثقة المستثمر�ن فیها، وهو ما یؤ�د  أداءمع 

 .سوق أبو ظبي للأوراق المال�ة في دعم السیولة وتعز�ز النشاط داخل

         ل شر�ة بترو  ،المال�ة للأوراقظبي  بوأالمال�ة، سوق  الأوراقشر�ات نفط�ة، سوق  مفتاح�ة:اللمات الك
 .ظبي الوطن�ة للتوز�ع بوأ

Abstract 
        This research aims to study the role of oil companies and the extent of their 
contribution to revitalizing the Abu Dhabi Securities Market, To advance the aspects 
of the subject, the case of Abu Dhabi National Oil Company for Distribution was 
studied from the practical side by analyzing the volume and value of trading of this 
company's shares in the Abu Dhabi Securities Market and measuring the impact   of 
its issuances during the period extending from 2017 to 2025, As for the theoretical 
side, the focus was on the stock market, the Abu Dhabi market, and the Abu Dhabi 
National Oil Company for Distributio , The results of the study showed that the 
shares of the Abu Dhabi National Oil Company for Distribution contributed to 
increasing the trading volume and liquidity, and increasing the market value within 
the Abu Dhabi Securities Market, which helped to revitalize it, It also recorded 
positive interaction from investors with the company's performance due to its 
position in the market and investor confidence in it, which confirms the positive 
impact of oil companies in supporting liquidity and enhancing activity within the 
Abu Dhabi Securities Market. 
Keywords: Oil companies, stock market, Abu Dhabi Securities Exchange, Abu 
Dhabi National Oil Company for Distribution. 
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