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� �0��G7� F���	� �� �1�T D)N� �g���L�	� #��	� $�� ��G% I��"1.                                                                                                      

 "�N�� !PN �J ����+��� 
�L�� �� �:��W�� �+�[	 ��W�� M��� Q �K�G�� �% �� �� r	� �������
� �	��	� J ���� V�� $�T @	A� ~(T3� $��	� Q �K�G�� �N D	�|	� Q c"2                          . 

 ����W�	� ��/e3� !6 �	��	� Q �K�G��% ��G<� ���m< 
�N �] ��>	� �������� ���d� !T�� �������
 M� ��G� ~(T3� $��	� Q �K�G��� -M0��9E �� (�	� �|% @	A� -("6' �' �N V�� �	���	 ��K�����

-�+�6  ���7�	��� q �8� Q 
�K�G� ��>	� ��(+3� � ~(T3� $��	� Q ������ �0��m< 4 �� r	� �������
�0��9E 
��K� :� �.�`�� �	��	� Q �K�G� 
�s��� MJ� $�K�	�� ���	� !"� ����� V(�.	3

.                           

                                                           

z 1   -Z<�� ��K��(�� - ��	�� �������� : - �������  ��	�1999 � -166. 

2z  wN�� M�7(	� �W� ��+��-�97  � -��WE3� ��K�	�% !����	�� ��	��	� ��	��� V ����)1(  o
�K�:  � (m�	 l�.1  ��-a�h��	� 2010-  �17.  

3  z   -�([% !��6��^��	� �����  -I(6A �WN aE(� -!��K�	� � ��E �8� V �P�	��  � �239 – 240 .  
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" ��<����� ��_�� �W� wm6 �� V �W� �J ����+��� 
�L�� B|	�� V ���� ��	��	� �g����� $�T �� �	��	�
 V ����" ��' -�N�K��� ������ a�9	� �� �	��	� ��� ��� �� ��1 V ���� ��	��	� �������% ��G�� -

����8� �� V ��� B|	� �	��	� ��� ��� �� ��1 ��� V ���� B|	� �	��	� ������1                          .                                                       
 
' $�G	� �[] �WN �� ��� �l�% " �J ����+��� 
�L���� ������� !6 c�� �N�� !PN ��	���� �������
�� ��\ ���h V(�+ $�T M�� r	��� �������� �% V�7�� �9% V�%� ����� �	��	�% �K�G�� ������� -#��	� ��G

 �	��	� I>J ��� ����L�	�� F�G7 ;N�N' ��� D�(���"                                                      
� -�L6(�� @W	� !W� �� ����+��� 
�L�� ����� M�� -(0e' ��N !6 �' ���N (m�  ��(0e ��� 
' �[] �K6

 
h��� �	�7 Q V �(`	�% 
�[�� -$��	� ��% Q ;<' �� � -q��L�� ��G	� 4�N' ��� Y�G� ;<3 -V(�.	� ���� Q
� D�(�� r	� ������� cJ �_��	� �������+ -���� �' �_�� !T�� !�\ ������ !6 
=+ -�N�� !PN �0

 �	���	 F�G7 �' ��T�� ��G+���� -q �8� I��  �WE��  V �e=% !P9�(+)�� ���	� �"� --   ������� ��'
� ������� cJ ����� �' �E �T ��G+�� �0� D�(�� r	�	� ����L�	 V �e=% !P9� q �8� I��� �	�� �W	�N 

) z ( ��� ��	� �"�.                                                                                               

��0�1: ���� ����� "�() ���-�� � ���2�&�� 3,14�� "+5��'6                                                  

1z ������� ����� "�(): L�� s����� ��(ef�� MJ' �� ����+��� 
��� !��)�	� ����' �� V��'� �����
���� a,�	� �+(�� ������ c�� �K�+ ;��X' �K[�� B�G	� ~��� Q �� �	��	 ������                                                           :
 z �� �:��WK�	 ��W9	� ��X3��+�(|�� ����� �' �.��/�� $��	� a� ��	��	� ������� �W�(� �� ���G	� �

�� �N��9	�% ��	��	� �������2o                                                                                                                                    
 z �� ��������P9�� ��������� M7�� �E � Z[�� 
�L��� Q ���% c��� ������ �K6-c���	� ����� 


������� I>J ~��� ��������� �� ~��� q��<�� ![�J Z[����� -��9+��	� ;� ��� ���	� ����� ~
� ��	�� q��<�� ~��  ���	 ;�%�P�N3o                                                                                          

�X' hs� ���� �.�%��� �W�6(�� ![�J Z[�� ;<�6 Q ;�� -c��G	� ����� M�� ;	�T �� �>	� (9�� !"]
 � ��� w�`	�� V�G	� U�7 �� �	���	 cE �8� L6(�� wm[� �K6- #��	� a� ��E �8� ��Bu2�	� $��W�
 ���G	�� ��	��� �0�N��9	 �(ef� -�	�� �3 ��	��	� V �P�	� �� ���G	� D<���� !��)�	 ��9�_  V��' ![m�

	 �E�d� 
2m% O(�	� ��N��N������cE �T $��T� ��7 ��  � !.                                                                                                                             

                                                           
1  z  �WN aE(� -��WE3� ��K�	�% !����	�� ��	��	� ��	��� V ����  -�97 wN�� M�7(	� �W� ��+��-I(6A   �17.  

2  z 97 D�h��� �����	�  -¡� ¢��  �������-��	��	�  � -I(6A �WN aE(�103.  

3  z  ����	� -�K�< �(/+ B&�% ��	��W�	�  (�N(�N� O(�	�  �WN aE(� -����+��� 
�L�� ��� �g�N�[�<�� V�_�.	�-I(6A �71.  
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2z ������� ����� 7 3,14�� "+5��'6/� ���-�� :�� !����	� MJ' (6A �[] 
�L�� Q V(uf�� �������
 �K6 ����+���c��:                                                                                                                             

 z  M/`�	� : �� ���' ��W9< vW�� r	� �����  ��N3� t�.� � *� M/`�	� ��f� �./�+ -�����	�  ��N3�
 a� �< �G��% �K�GK�	 �W9	�% ��%A�E ("6' vW�� ��WE3� a�9	�  ��N' 
3 �(�< ��� ��	� ���L�� �� ���	�

 ��N' ���� �P��� a�9	� o                                                                                       
 z �	� �£ $���c��� H�: Z[�	� ���� ��� ��	� ��� D��	� V���h *� ����� �	��	� !T� Q V���L	� ��f� 

 ��f� @	A ���*� !T�	� ¢�.¤ ���� ��	� ��� D��	� ¢�.¤o                                                                                           
 z �� ��N' Q O��T �.	�V�_:  ��f�� -$���3� 4�5  �6(7 ��� �(u' V�_�.	� (�N Q B|�	� ��W�t�.� � 

�+�� *� !T��	� Q V�_�.	� (�N  O�� -!T��	� *� $���3� 4�5 � �_�� ��A ���N @�� Q �J �K"�N
 $���3� 4�5  q�(T �' �+�� *� !T��	� Q V�_�.	� (�N ¢�.¤� ��f� @	A �� Z[�	� ���� -a.�(� *�

��(K"�9K�	 �W9	�% ��%A�E ("6' vW�� ~(T3� �����	� ��	��� L6�(�� 
' @	A Q DW9	� ����� -q �8�-  !G��
.	� (�N a.� � r	� ��	��� L6�(�� *� $��� 4' ¥	 c���	� ~��9�� �� �0�+ V�_� �% F(.	� �� V��.�No��(�9	�                                       

 z O(�	� (�N : ��E �8� �K�G	� t�.� � ��f�� ����+��� 
�L�� ��� �(u' O(�	� (�N Q ��B|�	� ��W�
 ��%A�E ("6' ��� ��	�  ��N' vW��� -���� �P��� ����8�� a�9�	 ��9+��	� V �G	� �.T *� ��K��	 �W9	�%

 !��� -�� ����	 ��9+��	� V �G	� V���h *� O(�	� (�N ��.¦ ��f� @	A �� Z[�	� ���� -�K�GK�	
�K�GK�	 �W9	�% ��%A�E !�' ��� ��	�  ��N'1 o                                                                              

����� #$%��:                                                                                                          ������� ����� �8��

W� ���(+ ��%�97 �' V�� ��h��� *� ����+��� 
�L�� M�9G� �[]�� ������� ;%�m� �' Z<�P�	 �G �������
� ��E� �� MC(	� ���� -��	��	�:� Z<�P�	� �>J *� (�	� Q ���W�� F( ' ����+��� 
�L�� M�9G� �[] ;<

 ^��	� �)	� ��� V�� ���(+ ��%�97 �' V�� ����K� ��� M9� !6 !Km� ��9�_  Y�9�' �u�u *�                                                                             :
 z K�	� ��97��� ����� ��� ��9d� �' �� o                                                                                             
 z  4'  ��97 �' ��	�&'(	� ����K�	� ��97$��� o                                                                                        
 z � ��97����+��� 
�L�� ���9�	- �� Q�1 �'��&(	� ������7o                                                                    

97 ![	 F(��< O�N�c�� �� �G+� ��%�9d� I>J �� ��                                                                                       :

  

  

                                                           
1
 - ��	� -�h�Pd� Y�9%��B% -��	��	� ��������� ��� : � � -a�h��	�� (m	� � ��N� ��	 ������� �9Nf�� �§64z 65.  
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/�) : "+9�:� ���$�-�� ;�<� ] >9�:� ;�<?�[                                                                 
��9d� �>J �K9� " ����)�	� ��97� �� �P�	� ����K�	�%"��� 
�L�� ��%�9d� MJ' �J� ;<3 ����+

�� �����	� MJ' Z[�� ;��� ����� -��	��	� ������� ��� (uf� ������ M`� ;<3 -!T�	� ��97 �`�'
l�LE' �u�u *� ��9d� �>J M9G�� -(e�W� ![m% ���	� !T�	� MP7 cJ                                                                                                :

1A 39BC�� 39�D'�� ����� :
�L���% �`�' ;��� ����  ������ a�9	�% �G����� ��W	� �+�6 ;% ��G�� -� �P�	�
 c��9	� � �P�	� 
�L��� �K9� �\ �J��% aG�� a�9	� �� I� ��9�� �	��	� I ��� �� !6 �' �N�K���1-                                                 

�  ![m� ��3 �� ���	� �_��	� ;W<�E Q !P9� �� ����(��q �8� ����� D<��� Q !P9�+ ��� ��	� ��' -
 �P�	� 
�L��� ��1  ��� ��	�� �� ���	� t�K§ �% F(.	� ![m�� -q �/�	 ����+�� ![m� ��3� ��� -

�' �_�+ �	�7 Q 
�[� LP�-  Q �� ���	� �K�� �� !�' ��� ��	� �K�� �<�6 �A� �`_�+ 
�[�������� -
P����	� �K�� ���h �A� �L�� Q ���  ��� ��	� a� �� ���	� ���9� �A� ��' -�� ���	� �K�� �� �����

 
h��� �	�7 Q � �P�	� 
�L��� 
' $�G<2                                           .                               

2A 9BC�� EF 39�D'�� �����:  �� ���+��� �' ����� �_��.	� �+�6 M`� ;<3 ����8� 
�L�� ;��� ����
 !"� ����8� : �_����� �K"�N  M����	�� �7��9	�� ��2�	�� !G	��3 ����� �_���	� �+�6 !�P9� M�� U�7 -

� M��+ D<�E3� �� ����T ��� �?��7 �P��< q �/�	 �	��	� ����+�� ��' -�_��	� D<��� Q Q �0��P9
 ��� ��	� !��K�	 ����+���� ����8� I>J �� �� ���	� ���)��  �% F(.	� ![m�� -����� D<���

 �0X' ����8� �� ����	� M`� �>	� -����8� 
�L�� ��1  �0�:4                                             
' z  !G	� ����T" �)m	� :"�6Y��/�N 	 ��WE3� $��	�G< Q �	��	� ��W6(� � (T��W a_�`W	� ! " a�9	� "

v�)1 Z[�	�� D<��� Q !P9� U�7 - �� ���	� ����(��� !6 �_��	�� !G	� !_�N�	 D<�E3� $�|�N
P9� ����� D<��� Q� -�0.�	�[� ![% ����� �P��< D<�E©	 �	��	� ����+�� !� !G	� !_�N� $�|�N

��WE3�                                                 .                                                       
� z  ����T��2�	�: ���WE3� $��	� a_�`% ��� ��2��	 �	��	� Q ��2�	� ��9Nf�� VL0E3� Y��/�N 

�)1 Z[�	�� -vD<��� Q ��G� U�7  ��G� �_��	� D<��� Q� -��2�	�% �1�8� ����+��� !6 �����
�K�G�� ��2�	� ��6(m	 D<�E3� ����+��                                                                                                                            .

                                                           

1z  Y�9%-�h�Pd� �� �����	� �������-��	��	�  �WN aE(�-I(6A  � �22z23.  

2z   $���'�� ���N�N' -ª�m7 �«^��	� ����� - (�� :  -V����� ������  ��2002  � -98 .  

3z �� - ��G	� �W� ^��� ��9	� � - I(6A �WN aE(� -��N��9	�� ��(�	� ^��	� �����124.  

4z  wN�� M�7(	� �W� ��+�� � -I(6A �WN aE(� -��WE3� ��K�	�% !����	�� ��	��	� ��	��� V ���� -�9723.  
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q z �7��9	� ����T : !Km�� MJ' r	�� c7��9	� $��W�	� �� 2m� r	� ����(���� ����+��� �+�6 ���
 ��9�	 t�W� ���T �' -���N �'� ����.	� ��G.	�� (.9	�  �E' �J��%                                                                                   .

�z 8� Q �����	� ����� $�13� ����T��WE3� $�13�� q � !T��	� Q �����	�:  �	��	� ����(�� 
' U�7
 Q� c��� $��� 4'  ����T �� ��.�9� �.�`�� $��	� 
3 ���/6 !���� q �8� Q �.®��� �?�1' �� �����

 r	� ��G.	� !%�G�� !%�G� �	��	� �0�+�����WE3� $�1©	 �0���/�N ����T !%�G� ��G.< s���                                                                   .
I z  �G.<���[d� � : Q !"K��� -�	��	� Q ��WE3� ����[d� �' -q �8�% ����� ���[d� ��G.< cJ

< *� �+�,��% -��	��	� ��K�K�	 �� ���� ��G.	� Q ���[d� �X�9� -cN����%�	� @�9	� ��+�(�� ��G.
9�	� @�9	� ��e����� q �8� Q �([....¯� ����� D<��� Q q �/�	 ����� ���[d� ��G.< !P9� -

E3� ����[d� ��G.<��_��	� D<��� Q �	��	� Q ��W.                                                                                                         
�z  ����T~(T':  -��%�97 �� �WN �K�+ !P9� # r	� ����+���� ����(��� !6 �W	� �>J �\ q ��

 (6><�0�:  �� @	A BC� ��%�3� F�Gd� �� �_���	�� -Y�+3�� 
���� ��G.<����8�.                                                   

3A �����G+ '�� �: �`�' ;��� ���� �7�� D<�E �� ����)�	� ��9°- �� �>J M`�� ����+��� 
�L�
��� ¢(|	 �9�	 r	� �7�� D<�E �� �	� V���9�� ¢(|	 
�[� �£�� -����T �' a�N (���� �' ��B�N
!"� : �' -�(� : r	� ����?�� �����9�� � ��W?������	� ����\ 
�[� ��  �� �' M����' *� q �8� Q

 Q !P9� U�7 -��	��	� ��K��� �' $��	� �' ��(+3� �� l��N �����9�� �' �K�G�� ����\ 
�[�
 �_��	� D<��� Q� -D<�E©	 ����[d� �' ��(+3� �0��G� r	� ����?�� �����9�� � ��W?� !6 ����� D<���

?�� �����9��� ��W?� !6 !P9�D<�E3� �� ��(+3� �' �	��	� �0��� !�\ r	� ����.                         

�1��0 : "���H),�� ���$�-�� ;�<� ] ���� I)9[                                                                                          
���� ��W	� �% $��� 4'  �+�� ��9d� �>J !Km� �1�T ��9Nf� �% �+��	� �>J 
�6 l��N� -#��	� c��%� 

% �' �K�G� BC� �K�G� Q �+��	� 
�[� ��� ����[d� �� !T�� $���' 4�5  x�J 
' �' ����� $��	� I��
 ����� q �8� *� ��W	� �� $���3� I>J �6(7 
�[� ��� -��T��	� $���3� 4�5  ��G+�� �0��� ����� ��W	�
 4'  l�G% V��  ���� �GW� ��T��	� �' �E �8� ��G+��	� !�P9� M��� -�E �8� $���3� 4�5  ��G+�� �0���

Q l��N $��� ~(T3� $��	� Q �' ���� ��W	� 1x�J 
' U�7 -              :                                     

1A �J�� �+K ���� I)9 ;�<� : �	��	� �% F�G7 �' 
��� Q !E3� ����� $��� 4'  ������ �����
d� �>J� �9	� �� $��' ���� ���h V(�+ ��% �)�9� ~(T3� $��	�� ��� !K�m� ��9:                                                         

' z  ��(e�W��  �K"�N : �? ��%�� 
�[�� ~(T3� $��	� Q ����(m�� �0K�G� r	� t�(.	�%  �K"�N�� �>J !"K��
0��[�� !G� r	�� �� �	�� Q �� �P�	� �� �G�	� �BT'� �g(��9	 ��,�T ��' y��~(T' �	�� Q M�G� *� �. 

                                                           
1z �� - ��G	� �W� ^��� ��9	� � �  -I(6A �WN aE(� - ��N��9	�� ��(�	� ^��	� �����124z125.  
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�� I>J ��G� 
' ��� !E3� !��� $��� 4'(	 �(���� �J �W���% ����� D<��� Q ����+��� 
�L�� Q �� �K"�N
 B�� $��� 4'  ��97 Q �_��	� D<��� Q (T± ��� �0�%�G� �A� (T± ��� ;�%�G� ����+��� 
�L�� Q ��� !6

!E3�                    .                                                                                          
 
�6 �A� ��'��' $��� 4'(	 ���B�N  �� �K�G�� BC ;GG� �� �K��� Q ��G� ��=+ �	��	� Q (e�W�  �K"�N

 $��� 4'  ��97 Q ����� D<��� Q ��� �0�%�G�� �_��	� D<���!E3� B��.                                                                                     

� z ��	�� F� �' : ��WE' ~(T' �	�� ~�	 �	��	�% M�G� �0[�] 
�[� 
' ��� ���N� M0N' �� V �W� cJ�
�	�d� c.+ �K�G�� BC �0�(�m� ���� ���N � M0N' 
�[� 
' �' 3� ����� D<��� Q ��G� *��%�J �W�� 

� �	�d� ��' -!E3� B�� $��� 4'  ��97 Q �_��	� D<��� Q ��� �0�%�G�� $��� 4'(	 �(���� Q ��G�+ ��<�"	
 �_��	� D<����J �W���% �!E3� B�� $��� 4'(	 ����� D<��� Q ��� �0�%�G�� $��� 4'(	 ���B�N                  .                                                                             

q z !E3� ����� ¢�(� :� �	��	�% �K�G�� BC �0)] r	� ¢�(G	� @�� cJ� �J �W���% �_��	� D<��� Q ��G
�!E3� B�� $��� 4'  ��9d ����� D<��� Q ��� �0�%�G�� $��� 4'(	 ��B�N.                                                                                

 ���� �0�%�G�� $��� 4'(	 �(���� �J �W���% ����� D<��� Q ��G� q �/�	 
�K�G�� �0��G� r	� ¢�(G	� @�� �'
!E3� B�� $��� 4'  ��9d �_��	� D<��� Q                            .                                                                                   

�z  Q !"K��� ~(T' $���' 4�5                                                                                                       :
 z ��	� D��<��	��	� ��	��� ��K��� Q �	o                                                                                                    
 z  �����	� ��[��o�� �P�	�                                                                                                              
 z  ��l�(%��t�(�T.. ..o                                                                                                                          
 z � �K���� Q �W�<' �� 
�K�G�� ;GG� � Q ��� �0�%�G�� ����� D<��� Q q �8� Q V �6>�� �� �K"�N

��	� D<����� 4'  ��97 Q �_!E3� B�� $�o                                                                                                   
 z �G�� BC ;GG� �� �K���� �� �JBC �' ����(m�� �� �K� V �6>�� �� �K"�N �_��	� D<��� Q ��G

 �J �W���%� Q ��� �0�%�G�� $��� 4'(	 ���B�NB�� $��� 4'  ��97 �� ����� D<��� !E3�o                                                                            
 ^��	� �)	� ��� ��G� ����+��� 
�L�� Q !E3� !��� $��� 4'  ��97 ��% 
' (�3� �>J �1�T�                                     :

 z 6 �A��	� D<��� Q ��� �0�%�G�� ����� D<�E Q ��G� $��� 4'(	 �(���� ![e >T2� �<� 4'  ��9d �_�
!E3� B�� $��� o                                                                                               

 z  ![e >T2� �<�6 �A��D<�E Q ��G� $��� 4'(	 ���B�N �� D<��� Q ��� �0�%�G�� �_��	� 4'  ��9d ���
!E3� B�� $���1 o                                                                                                                              

                                                           
1z  �WN aE(� -��WE3� ��K�	�% !����	� � ��	��� V ���� -�97 wN�� M�7(	� �W� ��+��6A-I(  � �24  z 25 .                        
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2A �J�� E�6 ���� I)9 ;�<�  :�  ��9d�% �`�' ;��� ���� r	� ��B|�	� �+�6 ��� !K�m�� -��G	�
 -��WE3� ��K�	� !"� ��G	� cJ ��9d� �>J ��<�[� 
'� ���G	� Y��8�� $�13� �K�� ��� '(��

�:��WK[	�� !E3� VB�� ��	��� F� �3� -!E3� VB�� ¢�(G	� -����� x�W	� Q ��WE3� ��+(��� a_���	�� 
BW[	� �0�	��9% M9��� �	�0N� V�$��	� �% �?�G�<1- �  cJ !E3� B�� $��� 4'  ��% 
' (�3� �>J �1�T

 ^��	� �)	� ��� ��G� ����+��� 
�L��                                          :                                
' z Q$��� 4'(	 �(���� ���6 �	�7  :�� �� ����� D<��� Q ��G� �� �_��	� D<�E Q ���� -����+��� 
�L

����+��� 
�L�� $��� 4'  ��  �1 r	� $���	o                                                                                                           
� z Q  ���6 �	�7�$��� 4'(	 ���B�N: 	� D<��� Q ��� @	A �� 2m� Q ���� -����+��� 
�L�� �� �_��

$��� 4'  ��  �1 r	� $���	 ����+��� 
�L�� �� ����� D<�E2 o                                                                                          
 B|�	�  ��G� �% F(.	� !"] !E3� B�G	�� !���	� ;�(�m% $��� 4'  ��97 ��1  
' *� Bm< BT3� Q�

[�� r	� $�1©	 Q��	���  ��G�� -�9	� $�T �	��	� �0�/�	 ����L�	 -V(�.	� Z.< $�T q  Q�1 
�6 �A=+
��	 Q�1 �� !�' ����L�$�13�$���3� 4�5  ����\  ��G� ��� $�� �>0+ - q �/�	.                                                                                 

T���	 $���3� 4�5  ����\  ��G� ��� $�� �>0+ Z[�	� 
�6 �A� ��'!                                                                 .

����1 : "+<'�� ���$�� ;�<�]2� 7�L"�H,�� ��K��'� [                                                  

1A M%N�� �<�� 7�L :
�L�� Q !�P9�	� 
3 @	A� 
�L�K�	 ��%�9d� �<h���� ¢(|	 Y�/�9��  ����+���
�(G.	� ��% 
' � q��L�� ��G	� ��(�< �+� M�� �0�+ (0�� ����+��� 
�L�� Q �� ��+��T�(+����  �b�<

 ��K�	� �K�� Q ���W� �� �P��< ����8�� a�9	� M��G� ��� ��(G.	� ��% ���|�	 �' O(�	�  ��N' O��T
 ���	� ��3�% ����� r	� �1�8�.                                                                             

2A  �OC��� #�P�� ;�<�QCJ��:  -����+��� 
�L�� �� BT3� M9G	� �J� c�[	� 
�L���% ;��� �����
 �J��6(7 Z[�� 	��	� �% �E3� �G	� @	>6� a�N Z�	� ��G< ;.1�% DJ>	� s��< �J� DJ>	� #��	�� �

cE �8�                              .                                                                                
 ���9� �� M�� r	� �G�(�	� !"] �J���$��T  -��K�§ 
�L��� ��W	 ������ �_��	� ��1(	� �� H��	� 
�L��� Q

 ������� ��97 �' !6 
h��� M�\ : 
�L��� 
h��� V �(, 
3 -�� ��� ������� ��97� ��	�&'(	�
 �>	� �_�.	�% ;���9� �[] �[	 -LP� �	�7 Q �� ��� ������� ��97 
�[� �G+ -��7 ��� ;�+ ��97

��	�&'(	� ������� �� D�(�� -:��T¥	 ��`����	� ����K�	� ��9d� �>J !"] -(T± BW��%� �% V��E��� �

�L�K�	 ������ �_��	� D<��� - �' V �� �+(�� �[] ;	�T ���� Y��/�N�% c�[	� 
�L�K�	 !��K�	� q���7

                                                           
1z  !��6 �� �±�  - I(6A �WN aE(� -��	��	� ��	��� -D�e $79.  

2  z �	��� V ���� -�97 wN�� M�7(	� �W� ��+��� !����	�� A �WN aE(� -��WE3� ��K�	�%(6 � -I27.  



 
51  ����� ��	�� : ������� ����� �� �����	� ����  

 

' $�13� I>J Vh��7����1 ��A ��	�� ��% ��' �' -������71 .                                                    
$���� )2 z1 :( v,�� LE�� M�K������+��� 
�L�� ��N�N3� (1��	� D��W� ��.�6  

         ��N�N3� (1��	�                     �_��                ����  

:�' :                � ��� ��9d�         
'z                  ����8� � a�9	�   
1z                                 a�9	�
'z                          ���� a_�`%

�z                        L�0P��	 a�N
�z                  ~(T' a�N       
�z                     ��G< BC DJA
2z                      ����8�        
'z                         !G	�        

�z                           (.9	�   
�z ����T)�:������2� -    (...
�z  Y�N h����:�     ³�T�(�	� �    
�z                         !T�	�     
1z               �����	� ��`����    
2z  !T� �K"�N:�                     
qz             �� ��� ����)�	�           
1  z                     ����	� ���[d�
1z1       !T�	� ��� �� �E D_�(,
1z2       q��<�� ��� ~(T' D_�(,
1z3           q��<¥	 ~(T' ��<��� 
1z4             ����K�E� ����0N�         
1z5                     ����K�E� ���L�
1z6  ~(T3� �� ��� ����)�	�

                         ����	� ���[)�	
2z                ~(T3� �����G	�            
2z1      q �8�% �����	� ����\   
2z2 ~(T' ����\                 

��<�u :       ^��� � ^�&'(	� ��9d�        
'z                  ^�&'(	� ��9d�   

    

                                                           
1
 z  � -I(6A �WN aE(� -��	��	� ��	��� -D�We $± !��6 �� �79.  
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1z                 ��	�&'(	� ����)�	�
1z1             ����	� ���[d�         
1z1z1            ���	� �� l�.���  
1z1z2                       ~(T'  
1z2            ~(T3� �����G	�    
1z2z1         ��(E�0�� ����\   
1z2z2           ���	� �� l�.���     
1z2z3                      ~(T'       
2z  �P��� BC ��	��� BC $�13� Vh��7

                     �0�+ O(��	� �'    
�z                    ^��� ��9d�    
1z  �K"�N:� (e�W��)�_��+ � �% '  (
1z1                         q �8� Q
1z2  Q�����:�                       
2z              ��+�d� �� �K"�N�     
2z1                ��[��� ���N     
2z1                 ���	� ���N     
3z                 ~(T' �� �K"�N�   
3z1                     �� �� ��<�K�_�
3z2 ¢�(G	� )!E3� VB�� � ����� (                           
3z3                    a_���	�� ��K�	�
3z4                             ~(T'
4z          ������7:� � $�13�     
4z1               ��G	� DJ>	�       
4z2          �1�8� D)9	� F�G7 
4z3 �G	� F��1 ~�	 c����7:� a,�

                            ^��	�       
4z 4                 �E3� �G	�    
4z4z1           a_���	� � ��K�	�    
4z4z2                 ��	�� F� �'   
4z5 ~(T' ����G)�N�                                                 

 ���� :	��W�	� ����	� -�K�< �(/+ B&� V�_�.	� (�N� O(�	� (�N �% ��� -����+��� 
�L�� ��� �g�N�[�<
 � �  74- 75.  
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������ #$%��: 2� ��,R4��������� ����� "+5��'6                                                           

�� ���,�	� �+(�� �[]-�g���+�� 
�L�� ��(� �� �� �	��	 �������  ��(ef� !`.% �>J�� H��9� �������
 ��h���� V�1 ' �����(.	�                                                                                                                            .

/�) :2�S >9�D'�� ������ "6G��$8�� 5��'6                                                                      
 � ���� �% V���9�� �G\ r	�� ��	��	� ����	� ���	��������/�N  Q� �� �����  

)1......( )y =c+i+( x-m                                                                                                        
U�7:  

  y =  c�T��	� H��	�% �K�G� a�9	� �� q��<��Y�8�o 

  =C ��x�0�N c�T��	�o   

 =I �� �K"�N c�T��	�o                                                                                                                       
=X a�9	� �� �� ���	�o                                                                                                   
=Mo��� ��	�                                                                                                                            

 ����	� ��)1 ( c�� �� H��9<:  

Y-(C+I)=X-M………(2)                                                                                          
 U�7:  

 C+I =�� !"�  L�(	�% �? L�(� � ���T��	� �����/�NEl                                                                          
;��   :  

   Y-El=X-M………(3)                                       

U�7:  

  Y-El= 	� !"�c�T��	� H��	� Q LP�	� �± �_�.o 

=X-M   
�L��� ��1  !"�o� �P�	�                                                                                              
 c�T��	� H��	� Q �`_�+ �	��	� �GG7 �A=+)0 >Y-El( �� 
' ��� �>0+ �0�6 V��|� ���T��	� �����/�N

E��� Y�8� c�T��	� H��	� �� lLµ ;� c��W	� ; " �_�.	� " DE��� ��1(	� (9.� �� �J� -(����	� *�
 �	�d� I>J Q � �P�	� 
�L�K�	 )0X-M>(                                                                                                                            .

�'���|� Q LP� @	�J 
�6 �A� � �� ���T��	� �����/�N)0 <Y-El  (�� *� 2P�� �	��	� 
=+ �� ��B�N
 �	�d� I>J Q � �P�	� 
�L�K�	 ��9	� ��1(	� (9.�) (X-M<0                                                                                             .
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��0�1:  "�%T'�� ��-�(TC)                                                                                                           
V �W� �J�  �� ���	� �W9< ��(x) ��� ��	� *� (m) ��a�9	�. 

TC =( X/M ) 100….(4)                                                                                                            
 �A=+ -��� ��	� �� ���	� ����+��� ���|� ��� -�� ���	� �� ���2��� ����(��� V �� ~�� �W� $���� �>J

 �_��� �� (|1' $���� �>J 
�6)100 ( ��� D¶ �>	� -��� ��	� �K�� c�|� : �� ���	� �K�� 
' ��� �>0+
��� �� U)W	� �	��	�~(T' �  ;�� �� !��K�	.                                                                                                                             

����1:  "U!-'�� ��-�(TD)                                                                                           
��� ��	� �W9< �� V �W� �J�(M) Y�8� c�T��	� H��	� *�(PIB)   

TD = (M/PIB) 100……(5)                                                                                               
 V���� ���W� �? �9�	 �	��	� I>J 
' ��� @	A 
=+ B"[% (|1' $���� �>J 
�6 �K�6q �8�%.                                     

�-S�9:  V$� 39�O�� ��-� ,+��'��( TE)                                                                                
 a�9	� �� �� ���	� �W9< �� V �W� �J�( X)  Y�8� c�T��	� H��	� *�(PIB)  

TE = (X/PIB) 100………(6) 

� @	A 
=+ �BW6 $���� �>J 
�6 �K�6�¥	 VBW6 �� �� �	���	 
' ��� $� t��� ��� ��K��(����	�.                              

�<��� : ��59��� 5��W V$� 39�O�� ��-�(CPM)                                                       
 V ���+ ���9� ��� V ��� �	��	� 
' ��� @	A 
=+ (|1' �J��� 
�6 �K�6 U�7 -Y��3� ���% M�G� $���� �>J

 ��9� Y��3� ��� h��P�� : 
' !`+3� ��� -$�E·� �(�' Q �g� ��)90 ( �J� -(0e' �u�u �' ����
�W�O(�	� c����7� �� 
�L/�� �W9< �� V  (RC) a�9	� �� ��� ��	� *�(M).  

CPM = (RC /M ) 360 jours…………(7)                                                                                   
�W5�W: X�N� �$����� Y.�C��� "+9�:� ���$�-�� ����� 7 �D-�� ZS "6G-��                                       

 Y�8� c�T��	� H��	� � �� ��� ����K�	� 
�L�� ��1  �% ����	� 4��� �[]��	��	� ����	�%:  

BOC / PB …..(8) 

U�7:  BOC  �� ��� ����K�	� 
�L�� ��1  !"]                                                                   .                     
 $���� �>J 
�6 �A� ���K�� $����5 -l�s8� l� ± D97 ����� s��� �0+ �_���% h��� �A� ��'5 
=+ �_���%

�� ���,�	��� �	���	 ������� 
' U�7 �� ���< �E(7 vW�� ���� ������7 c���9� �	��	� I>J Q !��K�	�
���<���N1.  

                                                           

1
  - .N�� c �W�	�G ��-  !��\ Q O(�	� (�N  �� -����	� $���	 ����+��� 
�L�� -I(6A �WN aE(� � �28 – 29.  
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����� � !�� :���-[�� ������� ����� "	$'\��                                                            
��	 ����+��� 
�L�� 
' �G%�N �<(6A�� ������	 �N�� !PN �(§ �	� �� �� �� �0���<' O��T�% �������

 V([.% �K�� -�N V�� V���	� Q -��,�� V��� V(�+ $�T ~(T3� $��	� �%� �0�% ���� r	� ���G<� ��	���
 �[	� ��<����� $���� ��_��	� 
' �' ��%�9d� ��7�	� �� �<h���� ����+��� 
�L�� (0�� �� �W	�C q��L�� ��G	�

 
h���	� �>J ��%�9d� ��7�	� ��  �<h���� 
�L��� 
' ��� : ��� 
' �' -������� �::� ;	 Z�	 �N��� 
h���	�
�
h���	� �>J c.¸ ��� -������� �	���	 c�T��	� 
h���	� Q �.�,-  ��� !K�m� ����+��� 
�L�� 
' O�(���

  ��f� �X��7� ������� �� ���<�	��	� ��1  Q V���L	� *� ��1  Q ³G	� *� ��f� ~(T3� ��' -
 
h���	� Y��� q �/�	 ����+�� �� V �W� ��3 �	��	��� *� ��f� ������� I>J  �W% 
�L�� Q $��T

����+���- �� �>J ����� F(� ����� ��� $��T.                                                                  
 �K� ;���� U)W�� �>J M�9G�%*�:                                                                                                      

 D����$�3�: ��� 
h���	� 
�L�� Q $��T����+���o                                                              
 D����p�"	�: �� t��<' ����+��� 
�L�� Q $��T;%�WN'�o                                                            
 D����U	�"	�:   �u·��� �W�(���  
�L�� Q !�8�����+���o                                                         

���� #$%��: �� 7 �G'�/�� �]�'��������� ���                                                          
 �K�G	� $���� y��  ��WN��� ��7�	� �� �K_�� �<h���� 
�[� 
' �J ����+��� 
�L�� c��W�	� a,�	� 
�6 �A�

 
�L�K�	 �_��	� D<�P�	 ���[	� �K�G	� a� ����� D<�� ���[	� " �N�� $���� ": a,�	� 
' :� @	>6 
�[� 
�� ��7�	� �� �K_�� �������1��	� Y�0.� �% ��(.�	� c|W�� -�� 
h���	�  Y�0.�� �N��� $�� 
�L�� ������

 �+�,� ��% 
�L��� ��% !6 Y��T� $�1' $���� �J $�����	 �N��� Y�0.�� 
' A� ����+��� ) �09	�
2�8��( -��  Y�0.�� ��'���� ��% �� V��� ��(G.	 DE��� �' D	�9	� ��1(	� �� V �W� �0+ 
h����	 ��

	� cJ� 
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 �WN�� ���G<� ��	�� ��N��N t�W�=%4                    .                                                                                      
                                                           

1z  Y�9	� �W� ��.1 ��� I(u'� O(�	� (�N -¡� ¢��� ����+��� 
�L�� $��T ) ��(��� �%(P�	�( � -I(6A �WN aE(� -10.  

2z �  - ��G	� �W� ^��� ��9	��� � ��(�	� ^��	� �������N��9	 � � -I(6A �WN aE(� -138 z139 .  

3
 - - ��G	� �W� ^��� ��9	���	�� ��(�	� ^��	� �������N��9 aE(� - � -I(6A �WN139.  

4z ���  -�K�P� L�L�	� �W� �K �N 
��%� (m<  �� 
��%  -��W��	� � ��(�	� �% ��G	� �����	� �  - (m51.  
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t��<' �[	� �� ~(T' t��<' �E�� !% �G+ I(6A �WN �K� (��G� : $��T                                                      :
 z ����G	� $��T: Q ���� 	��	� �(1' �A� �� �	�7�� ��� � MC(	� ��� O(�	� (�N ~��9� ½�.�7

 Y' �E�� (�9	� �>J 
=+ -F�9	� Q ���G	� V�7��	 ��_�(m	� V�G	� ¢�.¤� ��±�� �� (.9�N �E $��T1                                            .
 z ��cJ���� $��T : �J���$��T  $�T -�1�T �.�% � �P�	� 
�L��� Q (0�� �>	��$�G�< �� �����

 w�/�	� ��7(� �� c��G	��K	� ��7(� *�-  V���h ��� ��	� ���L� ��K��	 *�3� ��(�.	� $�T ;<' @	A
�E �	� Z.% �� ���	� V���h �� V �G	� Y��� U�7 Q -VBW62.  

![m	�)2z3 :(�� t��<'� 
�L�� Q $��T ����+��  

 

 

 

 

  

  ¢ ��	� $��T��                                           ��G	� $��T��                      � ��	� $��T��

                

  c&��� $��T��  c�[�?� $��T��                     $��T��            cJ����    

 ���� :����� kI �+(� ��  ¾���K����G%�N ;	��� k �� ��� � � -59 – 60V(6>�� I>J �� -                                                       .

������ #$%�� : 7 �$N� h� "!.,'�� 9�1i�������� �����                                                  

 Q� -�_�.	� �	�7 Q �0� LP�	� �	�7 Q ����+��� 
�L�� Q !�8� V(J�® �� D�(�� r	�  �u·� w��¦
 !E3� O�(® Q �0� B�G	� !E3�!���	�-  O�(��� �K+
'  Q LP�	�YL�� ����+��� 
�L��                                                                �	��	�

 ����K�% Y��G	�%c6 -�<h���  ���,� *� 
�L��� ����
h���	� - ��6(\ ��(� �� �G%�N �),� �K6 @	A M���
 q �8� *� DJ>	��WE3� 
���W	� V�1 ' V���h �' ��WE' V�1 ' �� �	��	� ~�	 �� ³G< �' x�W	� ~�	 �

 ����	� "�� V���h����L�	"- ~��9� *� �	��	� !�� 
' *�  �� ;��	 �� a+� I��% a���9� :� -��	�� ������7
 L6(�  �J�� *� ��f� @	A 
' U�7� I>J !K��9� ;<' �K6 -��	��	� ;������7 ¢(��� �� �� ���|� Q � ����

?� -��f� LP� �� ;	�	�d� I>� vK9� : �0+ �> �	��	� I>J ¢�(�=% vK9� : cE �8� #��	� 
' ;�	� w, -
V(K�9� ��(�.	� B�G	� !E3� Q                                                                                                .

                                                           
1z  ¢�� �97 D�h-¡� �� �����	� �������-��	��	�  �  -I(6A �WN aE(�100.  

2z   -Z<�� ��K�� ��������-��	��  �WN aE(�-I(6A �240.  

�� t��<'����+��� 
�L�� Q $��T  

~(T' �:��T� ��$��T M_��	�  ��$��T ��f��  
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' ���+ �_�.	� ���(K�N�� �� �?�1' V���h Q �	��	�  �-��	��	� ������7 �� L6(�� Z[�� �� �J� ������
^��	� ~��9�� ��� �	���	 ��G	�- -��WE3� ��K�	� � DJ>	� $�W� *� �	�d� I>J Q (�`��  ¢�(�� �'

!E3� Q cE �8� #��	� B�G	�- �WJ Q !"K�� ��<��� �0)� �' �0E��� !E' �� !E3� ����� ¢�(� �' �
 �g���+�� 
�L�� Q LP�	� " ��WE3� �	��	� ����+�� 
�L�� "	��	� (K�9� 
' �[] :� 
' A� �	�d� I>J Q �

��  M6�(��0��/�9� : U�7 V�_�+ 
�� 
�[� �0��	 ��	��	� ������71 ;�+ ��C(� �7 �' ~��9� x�0+ -
��	� Ih��P�� 
' �[] :�� �� ���� $��7' D9° ��)��� �	���	� �����- + �d� �>J h��� k �A��= 


 ���	� !T�	� �� ���  ��  ��K� *� ��f� @	A ![e Q� �m��� a+  Q MJ�9� : ��	�� ������7
��(+3� - �K6 -!G� �K_�� �`_�+ �GG7 r	� �	��	� a� !����	� ��� ��WE3� 
���W	� V �� 
' *� 2P�� ^��	�%�

��	� �� �J� �0�� �g����� ���G� �����9� v� ��� Vs§ �09.< �	� �' -$��	� I>J *� ¢�(� � �������
 !�¶ �� �g�� ��  ��N' ¢�.¤�� ;�� ��1  ��N' a+  *� ��f� �� ����	� �0��K� (�N a+(% Y�G� 
' 
�L��

� !�] �g���+���_�.	� !��G- f� �� �K6 -�J ��N' V���h ^��	�%� �� ���	� ��� D��	� V���h *� �_�.	� ��
 M/`�	�  �u± @	A l�(E �� !K)�� ���L�� Q �_�+ �? r	� �	��	� !�¶ ��2                                                                                  .

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1z �� ���N�N' - ª�m7 �«' $��� -I(6A �WN aE(� - ^��	� ����� �143.  

2z  c.N�� �W�- ��G	� (�N  ��  !��� Q O(�	� $���	 ����+��� 
�L��-����	�  �WN aE(�-I(6A  �34.  
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������ � !��: 2� jG� 7 �G'�������� �����                                                             
 �� ��	��	� ����(���� ����+��� �K�� ^�b� �% ���W�	� �� �G)�� ����+��� 
�L�� Q $��T�� 
' ��' 

-��G�9�� ����K�	� $�T + � ���=�� �>J q�� 
 B�|�	� D���� $��T 
�6 �A=+ -�K0�% ����	� ![e Q
^�b� Q V���L	� D���� (�3�+ a_�m	� a,�	� �J� �LP� x�J  ����+��� ^�b� ��.¦ �' ��G�9�� ����(���

����(��� � ����+��� �% 
h���	� a,� *� t�E(	� �' �_�.	� �>J �	�h� ��G�9��  ����K�	�% �1�8�
��G�9��                                                            .                                              

 �A=+�� ��7 
' Y' ¿ ;�	� 
h���	� V���� ��2e �� ��_�G�� �' ����A ~�� �E�� !0+ -����+��� 
�L�� Q $��T
 D���� (�3���_ ��	� ��l�(E�� �� ���K§ A�¦  ��� �	�� !6 �J��\ r	���7  �>J M�9G�% �K� �>	 ¿
*� U)W��:                                                                                                                 

$�3� D���� :�� q�� ~�� ���	± ��� ��K��:�% $��TF�9	�o                                                           
 D����p�"	� :�� q��	 ��(�	� !T��������+��� 
�L�� Q $��To                                                      

���U	�"	� D� :�� q��� �	��	� !T������+��� 
�L�� Q $��To                                                     

���� #$%�� :2� jG�2�S �G'�k<�� l6 ����m V$� 5��'�                                               

� ��h' a�� -cE �8� 
h���	� ��G\ ��� �K"	� h�0E V �� ��� -$�À� �>J Q ����G�	� ([.	� (G�N ���u�"	�
 !��)�	� ��' -
h���	� V���� c��G	� !T�	� ��B�|� �Á  ��<3� �0E� Â�6  �[+' Bu2� �\� 
(G	� �>J ��

 Q !T�	� ��B|�� 
�Ã3� ��B|� Y��' $�À� v9.�+ U��d��	���	 cE �8� 
h���	� B9.�-  $�T�� �� �`+
��G% ���(�	� I>J F��< Q ��	��� ����K�	� ����e ��(�< *� $�1�	�1.                                                                                    

/�) : "+��$O'�� "+,BC�� ) ��o�� 7 ��ET'�� �G� h� �G'�2� jG�(                                    
��	��	� ¢�(.	� ��� �����G�	� ��(�	� L[�(� : V���G% !K�	� � q��<�� (1��	 !��[	� !�|m�	� ��� �J([+

 ��G	� ��K6 �% �0�% � ��G	� �����7�  -DJ>	� -@	>6�  ��N©	 Y��	� ~��9�� ����[	� �9+��� �0,�(�+ ��
 Y��� � �P�	� $��W�	� ��(7��!G	� w�	�[�	 �J �W��2.                                                                                                  

 - q �8� � !T��	� Q 
�Ã3� ��B�|�	 �P��< M�� �� �	��	 ����+��� 
�L�� 
h��� 
' Q ��(�	� I>J ³/����
(�3� �� � (����	� MP7 ��� (uf� �>	� ![+ -��B�N� ;��� l�`G	� � -;E��	 ���.[	� O�(�	� ��¸ $��T

�� L��� -����	� ����9	� �� (e�W� !T�� 
�� �09.< F�9	� ~�� �� �G�� 
h���	� �% 
�����G�	� 
�������
~(T' �0E �� O(�	� ��(7 !® Q ;GG\� -�0E �� O(�	� ��Wu !® Q3 .                                                                                        

                                                           
1
 z �� �����	� -¡� ¢�� �97 D�h � -I(6A �WN aE(� -��	��	� �������75.  

2  z  -Y�9	� �W� �, �� �����	� -a�h��	� � (m�	 ��(��	� �W�[�� -��W��	� � ��(�	� �% ��	��	� �������2007 � -160.  
z 97 D�h��� �����	� -¡� ¢��  � -I(6A �WN aE(� -��	��	� �������76. 3
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1A �d,��� ��!1 �q 7 �]�'� : �G7 �A� DJ>	� V���G% >T2� r	� $��	�+ ;<=+ �`_�+ �g���+�� 
�L��
 MP� �>	� (�3� $����	� Q ��G	� ¢(� Q V���h �0G+�(� �	��	� *� DJ>	� �� VBW6 ���K6 $�T� ���

� � ;��� �>?  �����  ��N3� Q t�. 
��P��< @	A �� D�(��N� -~(T3� $��	� a� �< �G� ����� : �K?�' :
 ¢�.¤�� �(�< q �8� *� �	��	� �� ��1 �K0�<�u� D<�E3� (�<  �0E� �� �J ��N' t�.�  : Q t�.� � �J

��WE3� a�9	�  ��N' �K_�� �(�< q �8� �� �	��	� ��� �� �	��	� ����� (�< �0E� �� .>J (K�9�� I
�  7 ���K�	�����+��� 
�L�� *� 
h���	� ���-  ���K6 q�(T ��� ;<=+ -
�L��� Q LP� ���7 �	�7 Q ��'

 Q ¢�.¤� ;� MP� �>	� (�3� $����	� Q ��G	� ¢(� Q ¢�.¤� �0G+�(� �	��	� �� DJ>	� �� VBW6
�� �>? �����  ��N3� �����9�(T3� $��	� a� �< �G� ����� ~                                                         .

 
��P��< @	A �� D�(��� : �K?�' : a�Pm�� �(�< q �8� *� �	��	� �� ��1 �0E� �� �J ��N' ¢�.¤
�K0�<�u� -D<�E3� (�< :�� ³��G� �J� �(�< q �8� �� �	��	� ���  �0E� �� ��WE3� a�9	�  ��N' t�.� 

� (�<����+��� 
�L�� *� 
h���	� ����  7 c_�G�� ![m% ���K�	� I>J (K�9�� -�	��	� ����1.                                                     
 @W	� Y�G� �_�.	� �	�7 c.+  V�_�.	� (�N B�|� *� ��f� 
' �[] I��' �0�	�  �m��  ��N3� Q B�|�	� 
�

�.	� (�N �.Ä �L6(���  �(�< �7�K�� ¢�(G	� ��� V�_���3� �+�� *� ��f� �� ����� �	��9	� t�.�  $
 �J��� q �8� �� ��WE3� $���3� �>E !E' �� V�_�.	� (�N a+  
�[���% LP�	� �	�7 Q� -q �8� *�

 
�L��� Q 
h���	� ���� F��N3� Q �	��9	� ���L�2                   .                                            
 z O(�	� ��(7 !® Q 
h���	� :	� ��h' $��°� F� �3� V���� $��7� -DJ>	� V���� ���C� ���u�"

 ��m��� � �� O(�	� (�N vW1' 
' @	A ��� D�(� ����L	��
h��� Q �K"	�  h�0E  �� $�7  
�L��
 Q B�|�  �� �>J aW��N ��� -�g�A O(�	�  ��N' B|� ��� �K��� 
h���	� V��� �)W1' A� -����+���

�(���� �%����� ��K[	� ;<=+ !�/�� 
h���	� V���� Q O(�	� B|� Bu2� ��' -���	� �G	�� �E3� �G	� �� �,
��� 
�L�� $��T�+ -q �8�� �	��	� �% �	��W��� a�9	� 
�Ã' Q B|�	� �>J Bu2� $�T �� M�� �� H��	� ����+

D��	� O�(® B|�  V���L%��.	� �	�� �� ��� ���	 LP�	� �	�� x�0�N ��K� ��� D��	� V���h *� ��f� �_
	� 
�Ã' ��� LP�	� ��A �	��	� ��K� �K�� ��.¦ Z[�� >_�� -LP�	� �	����% �0��	 a�9 (��G� �� ¢�.¤

 @	A Z[� -LP�	� �	�� ��P�� ��� D��	� V���h *� @	A ��f�� -�_�.	� �	�� ��K� �� ���7�% �0�K��
.	� �	�� a�N 
�Ã3 �W9	�% ��� D��	� �./�+ LP�	� �	�� ��K�% V �G� 
�Ã3� @�� a.�(� U�7 �_�

 ���� �>	� (�3� -�_�.	� �	�� �� �g�� �� Q ¢�.¤�� LP�	� �	�� �� ��1 Q V���h @	A �� H��� -�0���
 -����+��� 
�L�� 
h���	� �	�� >/�� :' O(�	� ��(7 Y��< !® Q 
h���	� V��� �6(7 ��� }7�� ;[	

                                                           

1z �� -  ��G	� �W� ^��� ��9	� � ��(�	� ^��	� �����-��N��9	� � - I(6A �WN aE(�141.  

2z  I(6A �WN aE(� -��	��	� ��	��� -D�e $± !��6 �� � � -86.  



 
65  ����� ��	�� : ������� ����� �� �����	� ����  

 

O(�	� (�N Q B|�	� !K� ���(� ��2e �� ��l�(E� ��' �_�.	�1.                                                
 V�� ��(�	� I>J �0E�� �����0X' 
�����G�	� �0��� r	� ����)�	� ��X' MC  ����G�<:                                         

 z �� �	�WG� �G�(�% ���T��	� ��6(d� (9.� : r	� ��G�	 ��K[	� ��(�< *� ���N2o                                                
 z  t�W�=% ����W	� >� @	A ��G� 
' 
�� �J �� 
�Ã3� ��B|� ��f� 
' ����[d� !WG� ��(�	�  I>J ¢(�.�

�� �' ����� ��2e �� ���G< �N��N �6(7 �� ���	� 
�Ã3� � ��G	� ��W�G� M�G �[	� -����+��� 
�L��
 Q ��	��.	� !��� �K"	� h�0E !�¶ �� �	��W	� � 
�Ã3� ��� Å�K[<:� H_��< $�W� Q ��(�� �� �W	�C ����[d�

�	� Q 
�Ã3� ��6(7 ��(� �� c_�G��	� 
h���	� vP� �K�� �  ��� -cE �8� LP�	� v�)��(,�d� ��3o                                                            
 z  ��B|� O�Ä ~(T' ��WN3 aE(� r	� $���3� 4�5 � ��WE3� ��K�	� � DJ>	� ��6(d �?�X�

����+��� 
�L��4o                                                                                                      
 z  ��� V�(.� (uf� :  ��N3� Q ��B|�	�+ -!T�	� B|� ��<�[�� ��(�	� I>J  v,�� : :� ����+��� 
�L��
Q �� � ��K�	 !��[	� !�|m�	� �	�7��	� !T�� ������� �	5o                                                                                                
 z  O�T ��� (�3� �7 Q ���T��	�  ��N©	 ��	�� �<�(� 
�Ã3� ��6(7 ��(� �� 
h���	� ��(�< ¢(.�

���K�	� V��d� Q @	A6 - ��N3� �<�6 
�  7 �<(�-  BC �>0+ *� 
h���	�  ��N3� Q ��B|�	� ����	 O�6
 ��� ��	� ��� c��� D��	��  ����	� �� ���	� ��� cE �8� D��	� 
�[� 
' D¶ !% -����+��� 
�L��

*� 
h���	� V���=% ���.[	� ������	� ���T��	�  ��N3� Q ��B|�	� ��\ c6 �<(� ��WE3� ����+��� 
�L��o               

��0�1 : "+r�8�� "+,BC�� )2� jG� ����� ��ET. �G� h� �G'�(                                                          
 I>J �K��� $�T�	� Q ��B|�	� ��� ��(�	��¢�(� *� ����N  Q ��1�d� ��B|�	�% M�g r	� ��Â�[	� ��(�	�

�J �u'� $�T�	� cJ ��(�	� ��(e MJ' � -����+��� 
�L�� a,� ��� ^��	�%� �E3� O(�	� ���7 :                                      
 z O(�	�  ��N' ��Wuo                                                                                                       
 z   ��N3� ��b ) �g�Wu(o                                                                                                                     
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' @	A y���a  ��� �.����¥	 ��d� !���¥	 ��d� !��� � ��B�N I>?  �T�
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�W9d� Q >T2�  
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1z D�(G�	� $�K6- O(�	� (�N B|� (u' �(_�L�� ����+��� 
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�L��� �>J *� 
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�%�G7: ��(�+ Q �W�(���  �u·o                                                                                       
 z 6 $��� : 
h���	� V����a���	� Q ����+��� 
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 �������  ��  �� Z.% cE �8� $��T¥	 $����  �� D�	 ��2e �� r	� ��	��� ��G+��	�  cJ� -����+���
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�_�.	� $���3� 4�5(	 :�T� DW9� �� V� 
�L�� *� 
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�6 -��	�7 �GG� BC �)W1' �0��� L[�(� r	� ���,(.	� 
' :� ��G�� ���W� ���9�	� ���	± 
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 #$%�������: ������� ����� jG-� "+,BC�� ������                                                         

 �u�u ��� L6(< O�N �[	� ����+��� 
�L�� Q LP�	� q��� v�)�� �	��7 r	� ��(�	� !T���� �����
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�7��	� ��.                                                                                                   
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����+��� 
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 ��� �K9G	�%x  !�Á���:  

�  �� 
� U�7
h���	�:x=m*ex 
=+: 
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�[� O�N �� ��� ¢�.¤
O(�	� (�N Q cG�Gd�.                                                                                  

!���	� !E3� Q� ;<=+ (��¹ ![m%� : cG�Gd� ��./�	� ��f� U�7 ��9+��	� V���h *� ����� ��K�	� �K�G	
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2% ��G�� "�t�.�  O(�	� (�N Q" 
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1z  - ��G	� �W� ^��� ��9	��� ^��	� ����� � � -I(6A �WN aE(� -��N��9	� � ��(�	�149 – 157.  
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(T·� ��W	� �_�+- 	� ~��9�� ��� 
h���	� V���� vW�� �G+ D�	�N3�� O��J3� ����� # ��� �(�' ^��
 ��9��	 �	��� lce !6 !W� cJ -���9��	 ��	��	� ��[m��� -��)�9��� ��G\� �% �`��� Ê���� �% ��W� 

 aK�PK�	 Y��	� Ê��	� ���8 *�3� ;�BN *� 
h���	� ���� r	� !_�N�	�� O��J3�� $��T�� ³�/m� �%
;��K§ Q ^��	�1.  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

  

  

                                                           
1z ¡� ¢�� �97 D�h�� �����	� -��	��	� �������- � �-I(6A �WN aE(�81z83.  
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 "LG������ ��	��:                                                                                                             

JL6(� ���\ ;	�T �� �[] �K6 �	��	� Y�G� �E �	 �96��	� V±(�� ����+��� 
�L�� s��� �W9	�% ^��� �
cE �8� #���	- +��� 
�L�� !Km���	� � �� ���	� Ë�9d� 
�L��� ��� ���� V ���� BC � V ���� ��� �

�� ��� �������% O(�� r	� cJ� !E3� ����� ¢�(� V �1 Q l��N $���3� 4�5  ��6(7 !Km� �K6 -
 �� !% �� ��� ������� 
�L�� �+(� ~��9�� 
' � �(`	� �� Z�	� -DJ>	� ��6(7 @	>6 -��N��� �'

 
�[� 
�6 
� � LP�	� D� ��� !K�� 
' �	��	� ��� c|W�� -LP� x�J 
�[� �� �K6 �_�+ x�J
 l��N -����+��� 
�L�� Q M_��	� $��T�� 
' BC -�������� ��[m� ��E� ��� : �:�d� ��% Q I��E�

�	���	 �������� ��m	� ��� (�T !"] ��W�N �' -��%�¶� 
�6 + 
��0�	� �[] :� -;� DE��9� �0+ � ��
�0� ����+��� 
�L�� Q 
h���	� ��G)�	 V���� !_�N� *� �	��	� 2P��� -I(�' M��.�� 
' !W� �&�d� ������ 

�K[� �%��(	 cE �8� O(�	� t�`T� � ��� ��	� ��G�� �� ���	� a�Pm�.  
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����                                                                                                           :

��� �� �� 	
��� 
� ��� ����� ������� ��� � ����� ��������� �������   ��!���� �"�#� ���
�� �� 	
��� $�%& �'�� (�� ���)�#� *+��� ,-. �/0�1� ������� � 2���� 3�45 67�� �6!�8��� 9��-&

:# 6���;� 	
��� 
� ��� <;= �>��� �?
#� ���� ��44"��� (�� ������� @;�A ������ 37B C��:�
� ,;D��� @��D��� E��
� �>F ������� *+��� ����+��� ���)��� + ����#� ���G#� 	�
5H� /��= I�� (� �

� J�K+*+��� 37� ����#� ��&L����� /����.                                                                   
�� N���+� ��"K�O 6
P�QR� ����  �� *�S��� !�T � ���� A UA VWX ���� AY���� ����  Z[�\#� ��� �

 ]�
" ^�.��� (��A �����&�>_�� @���� �� ����� �,#���� Y���� � V-��� !��` !��a b;W� �.� �� �7B+
 ����+��� ���)��� + ����#� ���G#� 	
T �� /�=��#� ,;D��� Z������ + C�'_��� E��&N� 	
�� �� c�'W�+

dT��� ���� e� I;%#� c-��� �� f+
:;�.                                                                      
 � ���B �!+� 	
��� 
� 
�
g ��� C'�� � + �� 6
P�QR� !������ 
�
S�� J�K+ ���hi��� 37B

� �;>��� �>�  j�-k ��� ��>�=A + ��!���� ���)����` �>��� ���� A Zl � �,"!�m� ?L����� n�"
� 
^��!��� � �� +
o� <;=.                                                                                           

p���� ZD\�� <;= Z�-�� �7B I��)� ?H. �)�� 3
[K q �� <;= �]���+                                                                          :
*+1� sS'#� :� ?�Q�� ���F+^���!` !�W�+ 6
P�QR� ��=�.�#t                                                                          
u�_�� sS'#� :0��� �>%&` !�W� ^���� + 6
P�QR� !������ 	
�t                                                           

s��_�� sS'#� : 0v� 
w`��=�.�#� ?�Q�� <;= 6
P�QR� !������ 	
� 
�t  
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���� �����: ��� �! �"#� � $����� %�&"'��� (��) ��*+�                                                                 
 ��=�.�#� ��L��� �� 30x �= ^;D�B � 6
P�QR� ��=�.�#� ?�Q�� @;�y z �� s�h �� zA *+��� , �� �

 ^�D�� �F+ ��Ae� ,�.����� � �#� + ���+��� �i���#� � �4� �� Z8��+ �
P�QR�� {�� 6����  ���� 

P�QR��� n�F+1�� 
w|�� + 
wG� 67�� 6��#���� ������ .                                                                                                              

�� *i� ��+  �,;� ��=�.�#� ?�Q�� ���F+ <;= ]�}�� V�;�� *+�S� ^���!` @;�X !�W� �'�� *i� ��
 )*�#� �`! ���h + 6!�R� ����� ���!(� Zh�
#� N= ��-;�:# ,;� �>[ J�K+                                                         :

*+1� b;W#� :#� ?�Q�� !�W� /
�-�� *i� 6
P�QR� ��=�.�)1971 – 1985$(t                                                
u�_�� b;W#� : /
�-�� *i� 6
P�QR� ��=�.�#� ?�Q�� !�W�)1986 – 1999$(t                                         

s��_�� b;W#� : /
�-�� *i� 6
P�QR� ��=�.�#� ?�Q�� !�W�)2000�2010$(t                                           

 ,-#������:  .�/	�� �01 $����� %�&"'��� (��) �"#�)1971 – 19854(                                                       

 /
�-�� �4�.
= (�� ��!�W��� IB` �'� p���� *+�R� ?A )1971 – 1985$(                                                   
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 � 6!�R� ����� ?�Q�# �'�����:  *i� �� �hi& 3!�  �}P�. c)h �  6!�R� ����� ?�Q�� ?` *+�R�
43  �� ,D�
�` !z+� ?��;�1971 �$  3!�  �Q8= �124  �� � ,D�
�` !z+� ?��;�1972$ �

 3!�  �Q8=+447  �� ,D�
�` !z+� ?��;�1973$Q8= I �-� 0w|� Cg � �#� ��L 67�� 6!�8��� ?�Q
 �'���96.6�)����� ����� �= �P�#���  �+ ��1974�$ 6!�R� ��=�.�#� ?�Q�� c)h  3!�  �}P�.176 

� !�  6!�8��� ?�Q�#� � 0'[ jP�. UA ��` �"
� ,D�
�` !z+� ?��;�1277 ,D�
�` !z+� ?��;�    
)  �i��S��� + *����� + ����m� ��L��� Q8= ��Wv� � jP�-�� �7B IB� � +( �;��= �= E��& J�K+ �

��                                                                                            :                              
A ]�
" �� ��!����� �>�  n�-�!A ����# ��& ��-��+ ��4" �� V-��� !��` n�-�! 
4l �  + ����!����

 Q8= 6!�R� ����� ?�Q��  7��1975 �� �h1979$ �����m� ��L��� Q8= ���Q� UA J�K �"
�+  
 *����� +�'���� �i>��� b;" � �4����� C-�F` (��.                                                                                                                

 � !�  �}P�. 6!�R� ����� ?�Q�� c)h �>[249  �� ,D�
�` !z+� ?��;�1980$  +85  ?��;�
 �� !z+�1981$ 3!�  6!�R� ����� ?�Q�� Z8��� *+
�'�� !��` ��S�� �8��& J�K+ �184  ?��;�

 �� ,D�
�` !z+�1982  + $80  �� ,D�
�` !z+� ?��;�1983 �$ i��T 
>��� 2 Q8��� �7B �D�
 (� ��g s�h1984  +1985$  .                                                                               

 � *�#� �`! ���h : �*�#� �`! ?�Q�# �'����� ��` Z���� Q8��� ��Wv� � IB��� ?` 6!+
}�� �� ?�[ �).
��!�R� ��=�.�#� ?�Q�� � � ���� 3�5` �;� Z"1� �;��T *���1� �+�! I8h ?` �'� *+�R� *i� �>.

 �� /��>#� /
�-�� *i�1975 UA 1979 �$ �-& ,B+ 3�h 6!�R� ����� Q8= �4�. �;� (�� /
�-��
<� 1� 6!�R� ����� Q8= Z��� � 3!+� b�� �  *�#� �`! ���h ?` d�� �7B+ ���).��  �+�!

Z"1� �;��T *���1�.                                                                                                     
 � �����
�� ��T���h :�� !�W� �y �>�. ��` �&+QX ?�D� ?` C=�W�� 
P�QR� ?` *�)�� �D>�. ���T���h

 �� /��>#� /
�-�� *i�1974  UA1980 ^��:���� $]�����  ��1981$.                                                                 

6���� ,-#�� :%�&"'��� (��) �"#�  .�/	�� �01 $����� )19867 19994(                                                     

 *+�R� ?A)3 �2(  /
�-�� �4�.
= (�� ��!�W��� IB` �'� )1986 – 1999$(  
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– 6!�R� ����� ?�Q�# �'����� : �N��� �Q8= Z8 �  6!�R� ����� ?�Q�� ?` 
4%� *+�R� *i� ��
 3!� 2230  ��-�� b'�� J�K+ �,D�
�` !z+� ?��;�Z�� ���  �� ��!�����1986$ � ��-�� ]�
"
��` �� ��L` �� �!�B�� (�� *+
�'�� !27  �� !z+�1985 �� Z ` UA $14 !z+� � �� ���g 	
���

1987 ���� � �$(� *i� Q8��� UA 1988+1989$.                                                                                                                        
�� *��T �}P�. 6!�R� ����� ?�Q�� Z8 �>[ �� /��>#� /
�-1990 UA1999� $H ]��_�1994 ��` $

��!����� �;��h � � ��� ��` �� V-��� �� Z��N�� 
� ��-�� b'�� �Q8= c)h.                                                                
 � *�#� �`! ���h:  �� �� �!�B�� *�#� �`! ���h  ?�Q�� 	
=1990  UA1991 Ix
��� ��S��� $

���� 3���! �� b� (�1992+1993�$  (� I �-��� �� �;h
� Z����1994+ 1995=�& 	
��� $ �
�)hi�� ������� � ��S��� �� .                                                                              

– �����
�� ��"!�m� ��T���h :�� C;D5 �)� ����� � ��"!�m� ��T���he� �0'[ iD\� ��������� ���� 
 �6
P�QR� �� � C}-�� KA1990 ����!���� �� 
45 �� Z ` UA $ ���� �h UA �D�� �7B ?�[+

�� �� 
� ?�[ (�� /!�B��#� ���F���
� + ��"!�m� ��&���#� VvF �= ������ 6
P�QR� ����  ��!����� �"�
�)hi�� ������� � � ��� ^&` zA �� �]�� + 6
P�QR� ����� ��+�" /��=A1996 � ��S;� ��g `�� $

�� ����� �� ^"+` �;� ��T���h1997 UA Z�+ KA �$12  ��'�
)� ���!���� �� �
45 !�B�� ?` zA
 �� V-��� !��`1998�� 37B <;= 
w` $��T���h  �'�& ��-���15 q s�h �P�#��A �4"��� � ^���:�

��� ����Q��
P�Q8;� ��"!�m.                                                                                         
R�*+�) 3 – 3( :�� !�W� /
�-�� *i� ���
�� ��T���h )1990 – 1999$ (  

                                                                                 /�h��� :,D�
�` !z+� !��;�  

�������  1990  1991  1992  1993  1994  1995  1996  1997  1998  1999  

,T���hz�  1.60  0.80  1.50  1.50  2.60  2.10  4.20  8.04  6.84  4.40  

 !��#� :
P�QR� J��                                                                                                                 
�� ����� !�W� Z�_� �D�+ /
�-�� *i� 
P�QR� � ��T���h )1990� 1999$ (p���� u��'�� I
���:                               
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 /
�-�� *i� ���
�� ���T���h)1990 � 1999$ (.                                                        

  
.                                                                                                                                               

 ���&���>;� 
>��#� p��h �!�  s�h30 
 1998$ � 37B 0�-� �"
�+ UA /���Q��

?��� 6��& �� Z[ �� ?����� ��+�" /��=A b'��             
1 .                                                                                                                           

1999$(2.                       

   /�h��� :,D�
�` !z+� !��;�                  

1994 1995 1996 1997 1998 1999     

29 31.6 33.65 31.2 30.5 28.32 
  

                                                                                                    

 ������R� ��=�'W#� ?����2008 { �213 .  

1997
1998

1999

ا�������

������ ��	�� : ����� ���� ����� 

( :�� !�W�� u��� Z�_� /
�-�� *i� ���
�� ���T���h

3���=A  ��.
T ������>�=A *+�R� ���W�� <;= )3�3( .
��"!�m� ��&���#�: *+�R� *i� �� 
4%� )3 �4( ��n�-�!  ���&���>;� 
>��#�

 E��&
� /
�. *i� !z+� !��;� �� ��>#� ,;D��� Z������1994  – 
 p��h ��� Z�"|�50���"!�m� ?����� �� �P�#�� ?��� 6��& �� Z[ �� ?����� ��+�" /��=A b'��

 ^�;= ��� �>[���� �-� ���+��� �)��� ���G� �� ��N#�1

:(  /
�-�� *i� ��"!�m� ?����� !�W� )1986 – 1999

  

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994

25. 26.8 - 27.9 26.7 25.7 29.5


P�QR� J��                                                                                                  

                                         

 ����)��� ������� + ���
%��� � ��
F�� �,;= �� L+Q�;� �)3(
P�QR� t : ������R� ��=�'W#� ?����

.����� /
.��#� 
�!�)��� b�h <;= J�K+ �$1990 �� �>� 

0
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1990
1991

1992
1993

1994
1995

1996

ا����ات

������ ��	��

ZD\��) 3 �1(

!��#�:  q3���=A
 � ��"!�m� ��&���#�

 E��&
� /
�. *i� !z+� !��;�
 p��h ��� Z�"|�

 ���!�� + ^�;= ��� �>[
R�*+�)3�4:(

  

 ������� 1986 1987 1988

 ?�����
��"!�m� 

23.7 27.8 .8

!��#� :
P�QR� J��

  

  

  
                                                          

1�  ����)��� ������� + ���
%��� � ��
F�� �,;= �� L+Q�;�

 �� �>�  ���A �W��& 2 �2
  

�
�
	

��
ا
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�D�+ Z�_�  /
�-�� *i� ��"!�m� ?����� !�W� )1991 – 1999 $ (p���� u��'�� I
��� :   

� ZD\�)3 �2 :( *i� ��"!�m� ?����� !�W� /
�-�� )1991 � 1999$(  

  
!��#� :���=A q 3 ��.
T �������>�=�  *+�R� <;=)3 � 4(.  

 ,-#��������:  .�/	�� �01 %�&"'��� (��) �"#� )2000– 20104(                                                            
 �� �Q�� �)�2000  p�#� !�
)�z� /���� ) ��" ��=�.�#� ?�Q�� ����� ( (��� ������ ���    

1998  � 1999+ �$ -��� !��` !�B�� � �;_>�#�V                                                          .   

+  �4�.
= (�� ��!�W��� IB` �'& p���� *+�R� *i� �� /
�-��2000– 2010$                                                      
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 2010$ (p���� u��'�� I
��� :                                 
2000  – 2010$(  

  

                                                                 .
 *i� �Q�� ]��` ��=�.�#� ?�Q�# 6!�R� ����� Z8

8.93  +7.06  �!z+� !��;� �"�! �7B+
 � !�)� �}P�. �� +
o� �� ��!����� C;8 s�h ��� +
o� !��` n�-�!21.06  !��;�

 � !�  s�h 6!�R� ����� j-��4.36  �!z+� !��;� �
!z+� !��;� �+ A��]����  �� ��2004$  �45

p����� <;= �}P�. Z8 s�h � :11.12 �21.72 �
�� � �}P�. �= N�� �B+ �,D�
�` !z+� !��;� �� � ��` �!���2009 $

 <;= �
w` (�� ����#� ��L�� �"�! �7B+ �!z+� !��;�
 �'�& UA Z�+ s�h12.16  !z+� !��;�

                                                                               
 �� 7�� *�#� �`! ���h � Q8��� ��� �).

+A (� Q8��� 
>�2003  +2004 $
�� ���Q� �8��& �;� F �'��� �D� ��"1� !�>_�

 !�  �Q8= *�#� �`! ���h �45 �). $                    

2008
2009

2010

ا���ان ا���ري ���ا���� ا

������ ��	�� : ����� ���� ����� 

 /
�-�� *i� ��=�.�#� ?�Q�� /��!` !�W� Z�_� �D�+)2000  – 
 :( /
�-�� *i� ��=�.�#� ?�Q�� /��!` !�W�)2000

���=A q 3 ��.
T ������>�=� *+�R� ���W�� <;= )3  �5(                                                                 .
6!�R� ����� ? : ��*+�R� *i��  ^&` �¡ *i� �Q�� ]��` ��=�.�#� ?�Q�# 6!�R� ����� Z8

 +2001p����� <;= c)o� jP�-�� �;� s�h �$ :8.93

 � !�)� �}P�. �� +
o� �� ��!����� C;8 s�h ��� +
o� !��` n�-�!
2000$ � �� � �D�+2002$  � !�  s�h 6!�R� ����� j-��

 �� �-�-T /���L J�K2003$  � !� 8.84 !z+� !��;�
 �� ���x UA ���=��� /���L 6!�R� �����2008$p����� <;= �}P�. Z8 s�h �

30.59 �34.46 �� � �}P�. �= N�� �B+ �,D�
�` !z+� !��;�
 �;� s�h ���h �F�-�� 6!�R� ����� �450.41  <;= �
w` (�� ����#� ��L�� �"�! �7B+ �!z+� !��;�

 �� � �-�!� � ��� +
o� �� 
P�QR� ��!���2010$  �'�& UA Z�+ s�h
                                                                                                             

*�#� �`! ���h : �*�#� �`! ���� �'����� ��` �� 7�� *�#� �`! ���h � Q8��� ��� �).
� �8��& � �
P�Q8;� ��"!�m� ��&���#� ������ /���Q�#� ���'#+

 p����� <;= Q8��� !�  s�h1.37  +1.87 !z+� !��;� ��� ���Q� �8��& �;� F �'��� �D�
Z����� �¢ 
5�  (� ��`2005  +2006 !�  �Q8= *�#� �`! ���h �45 �). $
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 � �Q��6!�R� ����� ?

 (�2000  +
 ��`z � !�)� �}P�. �� +
o� �� ��!����� C;8 s�h ��� +
o� !��` n�-�!
 !z+� ��2000

 ��� ��L �� �-�-T /���L J�K
 �� ���x UA ���=��� /���L 6!�R� �����

28.95 �30.59

 �;� s�h ���h �F�-�� 6!�R� ����� �45
 �� � �-�!� � ��� +
o� �� 
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,D�
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?���;� c'�#� �.��� 7�-�� � 
P�QR� n+
5 UA �"�! �7B+ �!z+� !��;�.                                                                                                                             
 �� 7�� Z8 �)2000 � !�  �}P�. $7.57  !��;�

" ���+
�� ��.
l ���F+ � �"�� (�� �� +
o� ����
�A (�� + /��
  s�h $ � !�3.86  �!z+� !��;�
!z+� !��;�.                                                                                                                        

� ���
�� 	
��� ��T���h  *i� 
P�QR�
                                                                                                                    

 /��>#� /
�-�� *i� 
P� )2000 – 2010 $(  

                                                                                  /�h��� :,D�
�` !z+� !��;�  

2006  2007  2008  2009  2010  

77.78  110.18  143.10  147.22  162.22  

                                                                                                                   
2000 – 2010p���� u��'�� I
��� $:                                                                                                                         

 /
�-�� *i� ���
�� �)2000 � 2010$(  

  
.                                                                                                                             

 �����= ������� � �a` �¡ 
P�QR� � ���
�� 	
��� ��T���h!�  s�h �� �
 UA C;�+ ?` UA162.22 !z+� !��;�  
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ا�������

������ ��	�� : ����� ���� ����� 

11.22 ?���;� c'�#� �.��� 7�-�� � 
P�QR� n+
5 UA �"�! �7B+ �!z+� !��;�
£�� ?�Q�>;� �'����� ��`��=�.�#� ?�Q�# p�: . �� 7�� Z8 �)

 n�-�!� UA b'��� �"
� + �,D�
�` !z+�" ���+
�� ��.
l ���F+ � �"�� (�� �� +
o� ����
�A
 ���x UA �
>�2008$ j-�� � �A �� ���5 ��-�2009  s�h $

�� n�-�! 2010  $ �'�& UA Z�+ s�h15.58 !z+� !��;�
���
�� 	
��� ��T���h : *+�R� ?A)3�6 ( !�W� ��� �'�A� ���
�� 	
��� ��T���h

� 2010$( .                                                                                                                    
( : !�W�AQR� � ���
�� 	
��� ��T���h /��>#� /
�-�� *i� 
P�
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 ��2010�$  b' �"
�+��n�-�! ���+��� Y��1� � *+
�'�� !��` ��g UA.                                                                                                
– ��"!�m� ��&���#�:  UA ��&���#� I8h � �"�
��� �7B �"
�+ �����  ��"�
� ��"!�m� ?����� ��45 �)�

 UA Z�+ s�h ��� +
o� ��g3.679  �� !z+� !��;�2010 �$ ���A �� ��& !�
)�2001 
+2003 �+�h � $22.441 + 23.203  �!z+� !��;� ���a � +2009 UA Z�+ $3.921  !��;�

!z+�.                                                                                                                        
 p���� *+�R� +!�W� ¤F�� m� ��&���#� /
�-�� *i� 
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 6���� ����� : �89:! �"#��/����� $����� ��;<��� =�  >*?�                                                                       

= �i��g /�= 6
P�QR� !������ 	�C�D�&  �� 0�1� �)��� *i� �
" (�� J;� �4�` ?�[ �^�>�  <;=

 ?
)��20 9i��� ���� c�'W� Z�-� �,;D��� Z������ E��&N� �"��#��  /��� 6
P�QR� ���� �� 
� s�h
	
��� 
� UA z��+ C��_�� 	
��� 
� �� ����� 	
��� 
��� �>%&`  ��� C.
= �>[ �?
#�

!�W� /�= 
P�QR� � 	
��� ?�>F �B �4�� 	��� ?�[ (�� ��A J�K ���"!�m� @���D��� + !��1� !�
)�
��� �;>��� 	
� 
� � ��';)��� !�w¥ c�)g c�
T �=��'�"1� �i>��� IB` Z��)� ���T�  J�7�+ I��)�� ��> 

 �';W#� UA sS'#� �7B�������:                                                                              
*+1� b;W#�: %&` !�W�6
P�QR� !������ 	
� 
� �>t                                                           
u�_�� b;W#� :
P�QR� � 	
��� 
� ��� !�W�t                                                                       

 ���� ,-#��:����� ��;<��� >*?� �89:! �"#�                                                                                
 b;W#� �7B I��)�� ��> ������� �=
-�� UA: � �*+1� n
-�� Z'  
P�QR� � �)'W#� 	
��� �>%&` UA ^�. �� 
W

 ��L` ¦+�h1986$� . �u�_�� n
-�� ��`�+�����  ��L` ¦+�h ��� 
P�QR� � �)'W#� 	
��� �>%&` ^�.
1986$� p���� I��)��� b�h J�K+:                                                                               

 @�!:  �)A! B��� ��C ����� D �E�#�� =���� �89:!19864                                         

=C.
 + 6
P�QR� !������ 0��� �>%&`��;h
#� 37B � 	
��� � ��0v� /�= Zh�
#� N= �4��:;� �D
�������                                                                        :                                  

17  F;� GH�) $����� =���� 4�9: IC��)1963 719734(:  +` /
�-�� 37B � p+��� �)��� $�%& ?�[
 �� �h Z 1� <;=1971 $�0�� �L�++ ��+
� �� �-���  p+��� �)��� Y+��� � �}= �;� Z[ ?�[ s�h

 ¤�
����� ��Q;� ,D�
�1� !z+��� UA �'����� +` ����� bB7�� �� ��� ?L+ UA �'����� ^�;>= G.�D� �=
bB7�� �� /��� ��>[ �� C��w G.�D� � ^�-& �B 67��.                                                                                                                      

 � ���T+ �;>�[ 6
P�QR� !������ !���A q10/04/1964$�  *���� �BK ]�Wx ��` <;=0.18  �� $�
x
�bB7�� �p+��� �)��� Y+��� � ��}= �4�-�� ��
P�QR� ��+��� ^�. ��)�� ?` b� 67�� ?L��� �B+  !��+

A /!�5��[ !������ ?` U+ ,�&
-�� J&
-�� Z��)� ����w ?� �� ���x UA J�K1969$  �+�h � �4�. b;)��
 6
P�QR� !�������+1�P�#���  ^F
�� ��� ,D�
�1� !z+��� Z��)� ,�&
-�� J&
-�� �>�  j�-k ©�!�� �B+

 ¦��h11968$�  *+1� ,wi_�� 6�>���� VW:#� c�'W� q 67�� C ��� �)1967� 1969$(  67��
 67�� �8��#� 0x+ �8��#� ����m� n�W + ,"��&�� n�W)�� ��8\�� �� b;W�A�	
��� !��` !�
)�  ��

�-k ��= ,�&
-�� J&
-�� ��-�� �'�� 2 6
P�QR� !������ Z�"^}�  	
= ^&` zAA IB` Z��)� �
>��� �F�-�
��!�8��� ]�[
\��.                                                                                                                        
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+�� $��` ���)��� ��W;��� N"` 6
P�QR� !����;� 
>��#� ��-��� @���D� I��)� /��=A ��
P�QR� (�� !�>_�
+1� ,=��
�� VW:#� �� C);W&�* )1970 � 1973$(�  V�W:�;� ,)�)�� �.��� ���_ª N��� 67��+

��6���� � �����#� ��=����� <;= 3Q�[
��+  b)=+A �� � L�++ ?���
� $�%& !��a1971$+ � `�'� !�
 A
����" 0��� $�%�� 
P�QR� �7�` bB7��� �4W�! $�=+ �i>��� 	
� !��` «���  $�%��� �7B <� � +

 ���R�f+�Q� 	�B c�)g UA 0���;�:                                                                                          
` � ���)�)�� ^�>�  Y�-� !����;� �>�  �W��� ��
P�QR� ���G>;� ��)� I=� 0.��  ]b= @�-k �
v�+

 ��Q�48��� �-;D� @;�X+ ���+1� ���#� + ���G� �a` + ���� ���G#� 37B Z'  �� /�!���#� �i��#�
� 5�&.                                                                                                               

� � �0v�� �
��� ?` ?+� Z��W�� ��#� <;= �¬�G'��� $��)��� ���T��� ���G>;� 9�>��� �-��= �)���L��� (
�	
��� 
��� =+ c�
T �A6
P�QR� !����;� ��"!�m� �>�)�� !�
)�1.                                                                                   

27  GH�) $����� =���� 4�9: IC��)1974 7 19854:(  b)=A��i>��� «���+ L�++ ?���
� !��a 
 ,-&�" 7�� ��
P�QR� ���)��� ��W;��� �|R1974$  UAA ���
#� 	
��� $�%& *�>�� �� �; UA

�i>���� ;��h � �� �} (�� ���1� b'�� �;��� 37B � ��'�& �0'[ �&L+ ,D�
�1� !z+��� ¤�� �� �
����� ����� ��=�.��+ ��!������ ��� �-& �+ �� �;h
#� 37B ����� C���Q� C A VW:#� E��&
� YiW&

 u�_�� ,=��
��)1974– 1977$(� �c����� VW:>;� Z>D� E��&
� N��� 67�� �B *+1� �= 3Q�� ��+ 
A+ ,\��#� !�T�� ��S�� ^��>�B��6
P�QR� �T��>;� ,[i4�.                                              

 �B ����&�>_�� ����� Q�� ��+A *+1� ,�>m� E��&N�� ������. YiW&)1980– 1985$(�  67��`;)& N�= �
 s�h ��=�&A�#� �>��� ��� <;= �>�=�� ��=�W)�� ��£ Z>\� (�� ?L�� ��hi�H� �).
#� ������ 

��;D�B C�� �=�!Q�� n�W)�� {��m� ^"+ <;=�,=����� + , +
� *���A �� <;= ��� 
�� $�%& <;= �&
+ 	
��� ©�
� <;= Z>��� *i� �� ��"!�m� /!�8��� p�#� 04W��� V�� � ���  /�h�[ !������ /
D.

�����>��� ���G>;�  �� � f!�m� �� ��!����� ��0��� 9�>���+1983$ .                                   
��:�J:  D �E�#�� =���� �89:! �)A! B��� �*H �����19864                                                         

������� ��!�W��� �;h
#� 37B C.
=:                                                                                               

17  F;� GH�) KH���� =���� 4�9: IC��)19867 19944(:  !+�� �B �;h
#� 37B ^� �Q�� ��+
C&�[ (�� ��>�%���� {����� + ����
\��� �� ������  �+
5 0.�� UA �4;>® � ,�
�A ���i)� ���G#�

�� ����>����������  ��¬i���# 6!�8��� ���W�� ��
D�+ # ��;�-�� �[!�\#� UA �.�F��� n�W)�� ���G
��\��� � {�m� ���6����  ��++ 	
��� <;= ��� 
�� �.! <;= Z>��,�!�� ZD\� ��"!�m� /!�8���  ^�;=+

                                                           

1�  Z�;S�;� Z��� �����¯ ��>� { �3
[K c' �"
� �6�)���156.  
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 ?�&�)�� !+�� q86/12  ©�!���19/08/1986$ �'��� c;��#��
)��+ J� =` 67�� °��';� �0'[ �!+� <W
+ ��!�8����� � 6Q[
#� J�'�����!���� /��-� 	
��� *�® I�%�� � �¬��hi�� +���"!�m� /!�8���  �>[

 N>�' �� /��>#� /
�-�� *i� ���)��� �W;��� C�� 1986 �!��+1987$�  ���h <;= @�-T Z�����
 ��` <;= b� !������ �; � Z��� �;>= ZD� ����� 0v��� ¤'�` s�± 6
P�QR� !������ 	
� *���

 ��1� �� � �P���� 	
��� *��� 6+��� f
X1974$+ �` 0����� ����� ���4� Z������ �7B N�=
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��� *��# ,[
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�v� ,�
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� �45 �B���A�;�T !�
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45`A �'��� j�-:��� !�
  K�k
22�P�#��  ©�!���30/09/1991$ �� q �# �).+p+��� �)��� Y+��� �� ^�;= Y�-��  ��}� 	
l �+

 �!�45 ���T��� �;>��� ��).70 �P�#���4�>�  ���  Z8�& �>[A !�
>�A /
�. �;�T ���T��� �;>��� �>�  ��-�
� @��D���,;D���  �
)�� + �)��� ?�&�  !+���+90/10  ©�!��� !�����14/04/1990$ h` 67�� ¦�

�� ^"���� � �"
���+ �6����  �
)�� + �)���� c;��#�#� *i� �� Y���� ���Q�&�D�# �
DA  ^��>�B
 ���8��A /!��A + �)�;� ,"!��+ ,;��� !�
)�+ ��"!�m� ����#� ���4���� A�	
��� Y� !�
)�  �>[

�
P�QR� J�� /!��A �;® 3!�'�=�� �
)�� + �)��� �;® UA 	
��� <;= ��� 
�� ��;>= ���`  Q�Q�� !�TA �+
�� �;h
#� ����)�&)�� ���� UA ^"�#� ���� 
�� ���� (q � C G� ZD\� ����#� 	
��� 
� ��� d'� 
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�� Z8��� � f!�� ?��[ 61 ¤'�` �>[ 6!�8��� ��;>= � c�� 6
P�QR� <;= *���� + ��0�A ?�>�P
 + �>Pi#� �+
\�� Z��D� ��"1� �)������ ����
� <;= ���)�� ��£ C;�L`� ��0�H!�%o� �>P�  ]��_� ��

/!�8��� /!�L+ 	
T �� /!
)#��  �� �� /��>#� /
�-�� C.
= �B���+)1991– 1994$(� A ��!�
>�
 j�-:��� V��ª4 �P�#�������  UA Z�� !������ Z��)� !z+��� 	
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�
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#� �;'#� b;W� 	
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��� ���;>= <;= ���)�� ]�v�A
�Zh�
� N= ����m� +)� ��
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 �h �?` �¡  °��BA ��!����� �>�  � 0'[ n�-�!���� )2000– 2010$(  ^�>�  �� C;8 s�h
21.65  �� !z+� !��;�2000+ �$A��� �
>�UA n�-�! �h 8� C; (2009  +2010 ��  $

^�>�  45.18 +57.09 !z+� !��;�� p����� <;=+ �A ��& !�
)�i}. 	
��� !��` �  �=A !�
>�
 c)g /!�� ��� +
o� f!�� ��!����� �>�  � �7�7���+ /���L C�)� ���>= �D� ��-�A c)g �
�` /!��

 ���" �-��F ����£�� ��!����� � �4����� �'�& ����+
�'�� ��!����� �y �>�. ��`. 0'D�� n�-�!�� �"0
 *+
�'�� 
� � 0'D�� n�-�!�� UA ��!����� �>�  � s�h �	
��� 
� � j�-:��� +` 0v��� �8��& ���+

 �� �B�� ` Cv;�2008$  �>�)�77.19  ?�[ ��` !z+� !��;� *+
�'�� 
�99.97 Z��N;� !z+� .
 �>�  �.! Z"` �� 6
P�QR� !������ 	
� 
� j�-k �� /�"
#� 	��B1� ?` c����� Z�;S��� �� �;:��&

#� EP����� c)g 2 ��!�����/�"
.                                                                                                       
 � ���!��;� �'����� : n�-�!� b'�� ���!���� �>�  � 
>��� n�-�!� °��B ?` �hi& *+�R� *i� ��

/!�8��� 
�
g + !�"1� ����� �� �8��& J�7[ + ��"!�m� �� �&!�)#�� V-��� !��` � 0'D�� n�-�!
 ��)����� ������� �� C;�+ s�h2009 $ UA37.40  !������ 	
� 
� j-�� �h � !z+� !��;�

 �'���2.17�P�#��  �� �=2008$ 
� � 0v��� �� ��'�& �-��F ���D= � i= ��"+ <;= *�� �� �7B+ �
��� 	
����!���� �>�  !�W�+ 6
P�QR� !��� � j�-k �� /�"
#� 	��B1� ?` c����� Z�;S��� �� �;:��&

R� !������ 	
� 
� ���!���� �>�  �� j-m� +` ��� Z"` �� 6
P�Q/�"
#� EP����� c)g 2                                .
27 .�"9;) >d�� %��-8*�� (��):  !�W�� �4�&!�)� + /!�%�� 0v�� ���;>��� ?�Q�� !�W� UA Y
W�& 	�

p���� *+�R� *i� �� ���T��� �;>��� 	
� 
� � 0v��� �z���                                                     :                               
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 *+�R� *i� �� c������hi&  /
�. *�T /!�%�� 0v�� ���;>��� ?�Q�� ���! 0v� *��� �7�7�
���� ��=�� ���!��� )2001 - 2004– 2005– 2008–  2009($ ��-�� ?` *�� �� �7B �

 J�K � �a|5 ����m� �� ���!���� + ��!����� �>�  � ��;W#� ZD\��� 
wG� 2 !������ 	
� 
�
?|5 �;��� �� ���!���� + ��!�����.                                                                           
37 %0<"�/�� (��):  	
� 
� � 0v��� �� �&!�)#�� �i��S��� ?�Q�� ���! 0v� !�W� ¤F��

p���� *+�R� *i� �� 6
P�QR� !������:                                                                                                             
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 3���! ?` s�h �!������ 	
� 
� � 0v���� 
w|�� 2 �i��S��� ?�Q�� ���! ?` *+�R� *i� �� �hi&
 *��T jP�. �;>��� 	
� 
� ���h UA ?��h1� �� 0_D�� � 
%�� z �  �i��S��� ?1 �7B+ ���!��� /
�.

*+��� �� ¶|� (�� ���=��#� +` �T��� Z��� I¬iP�= UA ��
"�4#� ��
.1� �i��g ����.                                                                  
�� ?·� ���D�6!�R� ?�Q�#� <;= !������ 	
� 
� j�-k !�w¥ <;= 	
�� p���� *+�R� *i� �� J�K+ :                          
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 R� *i� �� 
4%�� ?�Q�#� ���! 0v� ?` *+�6!�R � �'"�� 
4%�H ���� ]��_�                           
4%
 .�^ ، )م2009 -  2001-2002(� 67�� ?�Q�#� UA ��1�� �"
� b"�#� ���
�� �7B ?` zA ��'��

+�� 67�� 6!�8��� �� �7B+ �V-��� !��|� V'�
� 3!A 0v� 0w|� ��'�6
P�QR� !������ 	
� 
�.                                                

:�J�� : .�/	�� �01 ����j!��� %��-8*�� (��) M-& =���� �*� %�>d� �J!) 2000– 20104(                                     

W���� ?·� $�)& 	� �6!�R� ?�Q�#� <;= !������ 	
� 
� j�-k 
w` �)�� ���+��� ����� 0v� 
w` UA Y

= !������ 	
� 
� ���;>��� ?�Q�� <;+ ������`
�� Y
W��� *i� �� �7B ���;>��� ?�Q�� ���! !�W� UA
 �.
�# !������ 	
� 
� � 0v���� �4�&!�)�+ �����`
��� <;= 	
��� 
� 0v� 0w|� ��� ���;>��� ?�Q�

�����`
��. p���� *+�R� *i� �� �7B+                              :  
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�`
�� ���;>��� ?�Q�� ���! ?` 3i=` *+�R� �� +�'���!��� /
�. �;�T �Q8= Z8 �����  ^&` s�hA�]���  ��
 ��2008 `�� $ �����`
�� ���;>��� ?�Q�� ���!�� + ��S�����n�-�!  s�h� �>�  <� ` �;� �� ^

2009 � $3.45 !z+� !��;� � J�7[ *+�R� �� �hi& �>[ ���;>��� ?�Q�� ���! � 0v��� ?`
��`
�� b'�� J�K+ 
>��� ���g Z8�� ���A?����� �� N��� ]Q" ������ ¤� �� V-��� !��` n�-�! � s�h

/
�-�� ��45  )2000 � 2006$(  
P�QR� <;= ��'�"1� *���1� �+�
� *�' �� /���L"' A�+�� *� " �7B+
 �z�® /�= ¤�-�A����B ��!�>_� ��[ 0x ����=�)�� ���'�� ��!�\� ��z����� ��� +
o� n�W  � !�>_�


P�QR� UA ����)�� *���1� �+�! C�)& ��#���� ����#� ��L1� !�4l �� ^&`.                                                            
 ���;>��� ?�Q�� ���! <;= !������ 	
� 
� � 0v�;� @��}�� 
w1� *+�R� *i� �� E����& ������`
��

!������ 	
� 
� �45 s�h  �� �2005 $A �'��� ��-�1.05 ���� �&!�)� �P�#��2004 $ Z��)#� �
 �'��� �����`
�� ���;>��� ?�Q�� ���! !�B�� ��L126.74 �� �P�#��2005$.                                                                      

�� �7B �"
�+��! + !������ 	
� 
� � 0v��� �� @��}�� ��'�!D� ������`
�� ���;>��� ?�Q�� �� �7B ?
 j�'� ���S�� ?�D� (�� + ��+��� �4�;= Z�g (�� �+
)�� ���h` ������ �� ��` ?�D�� 0�1�

�� 
� ?�D� z �4�;= *��S;� �+
\���� J�7[ + �4�� V��� ]Q" zA 	
� Ix! 
5�'#� ��"1� !�>_�
 ���D� � ������ ?�D� ��D� ^����� ?` zA 	
��� 
� b;)�� 
w|�� ^&`�����`
�� ���;>��� ?�Q�� ���!.                                        

����J : .�/	�� �01 _-S�� (���� M-& =���� �*� %�>d� �J! )20007 20104(                                                    
 
� �z��� ��0v�� �&!�)� 6
P�QR� ��=�.�#� ?�Q�� ���D� �= ��+G�#� ���'�� 0v� !�W� c' �>�. ���+���

,;D�� ?�Q�#� /��!` !�W� UA Y
W��� ?·� *+�S� + �!������ 	
�"��=�.�#� ?�Q��"  � 0v���� �4�&!�)� +
p���� *+�R� ���W�� b�h J�K+ !������ 	
� 
�:                                                                                                                             
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 3i=` *+�R� � /��"�#� ���W�#� *i� �� ¤}�����! ?`  *�T �}P�. 6
P�QR� ��=�.�#� ?�Q�� /
�.
(� jP�. <;=` Z8+ ���!��� 2008 +2010 p����� <;= !�  s�h $36.99  +15.58  !��;�

 �!z+�� �"�! �7B+�� +
o� !��` n�-�! � ?�Q�� ���! � 0v��� ?` *+�R� �� J�7[ �hi&+
�
�` /!�� + b"�� /!�� 
>��� �7�7� � ��=�.�#� ��!��� /
�. *�T �7B + b��.                                                                                                                        

 ,;D�� ���
�� �4�� ¶|� (�� ���'�� � 0v��� �z��� UA 
%����+ "p�£��" !+� 6!�R� ?�Q�>;� ?` �hi& �
'[ �,;D�� ���
�� � �'"�#� 0v��� �z��� !�4l � 0 �"!�� @ ��� 6!�R� ?�Q�#� � jP�-�� ?` UA i}.

 3!+�� 
w|�� 67�� 6!�8��� ?�Q�#� <;= /0'[ ���W-��� ��!������ 6` V-��� !��|� (�� ������� ,-. �7�
 
� �4�. �-�!���=�.�#� ?�Q�� ���! ��g UA ��` �� +
o �� 	
� 
� 0v� 0w|� ?` 
�-� �� �7B+

 ?�[ !������ ���=�.�#� ?�Q�� � Q8��� ����� +` ��g � �-��F� �7B+H z !������ 	
� 
� ?` !�'�=
 
wG���W-��� ��!����� <;=.                                                                                                                             
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������ ��	�� � 01 :                                                                                                  

��!��� ���  ?�Q�� + 	
��� 
� C�� (�� ��!�W��� + ��0v��� @;�X �7[+ �
P�QR� ���� ��)�'W���
�. *i� 6
P�QR� ��=�.�#� ?�Q�� ?H. �J�7� ��'� ��=�.�#��� I8h �D�� �h
�)#� ��!��� /
 ��'�!

��W-��� ��!����� �;��h ���F�� 0'D��.                                                                              
 ���;h
� *i� J�K + /���= ��!�W� 6
P�QR� !������ 	
= �).�;;k�>4  E��
�+ ��hi�AA ������ 

 ��4��� ��  ���B�������  6
P�QR� ���" �-& ^P�W=A ��+��+ ��� �� �-��F ^"+
� ��� �')
����!�>�� � �;h
#� 37B Q�� ��+ C.
= �a` �	
��� �>%&` �� �-;�X z�D5` �4;[ b�� 
� $�%& �

 	
��� ���"!�m� /!�8��� + 	
��� <;= ��� 
�� $�%�� LQ�#� C��_�� ��45 �). ��&�_�� �;h
#� ��`A*�)�& 
 ,�!��e�����   �� dT���������   UA ^"�#�������   �
�� C.
= �a` �;h
#� 37B Q�� ��+ �-;�X *�D5`

?
#� 	
��� 
� $�%& � �4;[ b�� (�� + 	
��� �>%&` ��.                                                    
I:}��� *��� <;= 	
��� 
� 0v� 
w` ���h EP��& �
4l` �>[  *i� 
w1� V��� ?` 
P�QR� �/
�-��              

)2000 – 2010$(  �;�1.04��P�#��  �'��� !������ �>�  ��-�� ?` 6`1 UA 6�G� �P�#��A*�)�&  �B
w`
 <;= �'��� I:}��� *���1.04�P�#��.                                                                                                                          

 EP����� �
4l` � + �KA ^&`A0v�#� ��'w ��
�.A �� /�h�+ /�h�� 	
��� 
� �-�! �� ^&H. ��
�1� ��
 ?` � ��#�-�!A UA J�K 6�G� UA J�K �"
�+ ����)��� �;�D�� n� J�K 6�G� !������ 	
� 
� �-�!� �KA ^&`

 �/�h�+ !z+� <;= *��S;� !������� �4�.� b� (�� ���)��� ���h��� ��= n�-�!A UAA ^&` �>[K �A �-�!
 �'��� !������ 	
� 
�1 �� �P�#��A ��
�1� ��0v�#� ��'w ��
�. UA J�K 6�G�A �+
)�� n�-�!

��= ^&` UA J�K �"
� + ���+�;�  ���T��� �;>��� �>�  !�B�� �� ���h��� ��= /���L UA J�K 6�G� 	�
 �4�.� b"���� ���T��� �;>��� 37B ���'�"1� �;>��� �� /�h�+ /�h+ <;= *��S;� /���L <;= �D��� ��

 ��+
)�� 37� ����� �>�)�� ?A + 2���;�. �>��  �-�!� �KA ^&` �>[ �� /�h�+ /�h�� !������ 	
� 
�
A ���� e� �+
)�� n�-�!A UA J�K 6�G� 	� ��
�1� ��0v�#� ��'w ��
�. UA J�K �"
� + �dT���

 ^&` ��=A �6
P�QR� !������ �>�  j-:�� 	
��� 
� n�-�! ��+ ���)��� ���'#� I:}� UA 6�G� �� �B+
V). ,�A ZD\�.                                                                                                         

 �
4l` �>[� 	
� 
� �-�!� �KA ^&` UA EP����� �� /�h�+ /�h�� 6
P�QR� !�����A ��0v�#� ��'w ��
�.
 ��
�1� n�-�!� UA J�K 6�G� 	� !������ �>�  j-:�� 	
��� 
� n�-�!� ��=  ^&` J�K+ ���!�����
 �6
P�QR� �� /�h�+ /�h+ <;= *��S;� I¬i>= �� Z ` !�  <;= b&�"1� *L���� ?` J�K <;= b�
��

 ����T��� �;>��� �� ��!����� !��` Z�8�����!  ���!����� �;��h ���Q�. ���'�& 
� �-�!� �KA �>���
� 	
� �� /�h�+ /�h�� 6
P�QR� !�����A ��
�1� ��0v�#� ��'w ��
�. ��-�A UA J�K 6�G� 	�

 ^&` UA �"�! J�K + ����!���� 
� n�-�!� ��= �6
P�QR� !������ 	
� �6
P�QR� !������ �>�  j-:��
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 ��T��#� *L���� ?` J�K <;= b�
�� �;>��� �� /�h�+ /�h+ <;= *��S;� ��;o� I¬i>= �� N[` !�  <;=
 ���'�& ��-�
� ���!���� !��` Z�8� �� ���'�"1����!���� �;��h j-:��..   



 
130  ������ ����	�� 

������ ����	��:                                                        

   ��� �� ��	
 ������ ����� �� ������� ��
��� ���� ����  !"�#$ %�� &'�(� )��$ *�+�� ��,

 -�.��/�� 
 -��.�+�� 01 �2����3�1 ��4� .�+�23� 51�� &�.6 *�+�� ���,6 ��7 	8 �� �9: �(���� .�+�2

 �;<�$ ��=#>� ?���=�� @�A8 �� ��B�� .�C�,� ?8 ��' ;<� ��
 ��=�� �9: ��D  E�  ;�F�� �� �$�

�� G H#>�B�IJ/�� K/  �� �$�7
 ��=#>� -�D��� E�  ;�F�� �� �$�7 -�.��/�� ?LM @��6 &��=�1 
6

 ��D��� N�  �$�7 
 ���#J/�� ��D��� E�  H#>� ;�F�� �� �$�7 -��.�+�� �D#�1 ��(���� K�/,>� G ��#J/��

 ��=#>� -�D��� N�  ���IJ/�� K/B�� G  ��O7 ���� �P6 Q8 *�+�� ��, �/A R$������ *���� ��


/: *�+�� ��, ?6:                                                                                              

 " �!"��� 
 ��=#>� ��D���1 ��#J/�� ��D��� ��.�=� ���D  ��.�=(� U9: V�7
 *�+�� K/, G .�W ��B1

H#>�."                                                                                                         

3� -�2���� ��J8 G ��Y� /M�� ?���� G ��"Z� �[��\� ]�/7 ���
��� �$.�+�23� ^8 N���$ ]<6 	8 ����

D[�. 
6 ?�� ��2O� �� �$�_#�� -�F�B�� `��$ �a ����3� b��� ��c�c+7 -�d��8 
6 -�,��, ^8 d/����

 �]�M %�� 
 *�+�� ��, �,��, -�,��B�� U9: V:6 )��7 e�A �f
 0Bg &.� 8 ^8 *�Y  ������� ?���(�

^
>� �����1.                                                                                                 

�2
  
 ec=��1 �,����� h/f/� �#�
�#7 .�D� 3�h/f/(�1 �_�i
 �2�  -�	 �j�#  E� � �1�3� 0�
�W 

�� V�M �� �#�#"� ����#� h�=7L1 �B�[��� �k�B��� E� 
 *�+�� ��, G Cl��� 01 �2�� ?���� ��j�

��[��\� -� /M�(��  ��	
 �*�+�� ��, m�no �,��, h�=7L1 *�J �� �����p�,� ]
6 -.��7 %��

�j/+� ����#�� �
��� ��q &��2 &��� �Y� /M�� ?���� G ����� ��$ %��.  

�������� 
����:                                                                                            

 r  �c�cj ^
>� ��f�n�� ?6 ^8 �,����� ��� �� �#�j/7 �� � /<�is�$ ��[��\� -� /M�(� ?���� ?6 t�u 

��=B< ��� *�j ��, -�Cl�1���
��� K�/,>� G �Q
�  �Y��.�j �D�2 v�+c�1 `/_7 �[��\� ?6 e�A

�Q
���1� �\� ?> &C=� ���1 -�2
�4� ���,6 -�Cl�1 �is�$ ��9�
 h�F2 E�  �Y��.�j G ���7 �[�

 @���7 &C=� �=B#1 -�2
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    ����� )08 :(����� ������ ��� ������� ����� �� !  �"#  )1997' 2002 )(  

TABLEAU 16 : BALANCE DES PAIEMENTS 

 

  1997 1 998 1 999 2 000 2 001 2 002 

  (En milliards de dollars E.U. ; sauf indication 

contraire) 

Solde extérieur  courant 3,45 -0,91 0,02 8,93 7,06 4,36 

 Balance commerciale 5,69 1,51 3,36 12,30 9,61 6,70 

 Exportations, ( f.o.b.) 13,82 10,14 12,32 21,65 19,09 18,71 

  Hydrocarbures 13,18 9,77 11,91 21,06 18,53 18,11 

  Autres 0,64 0,37 0,41 0,59 0,56 0,60 

 Importations, (f.o.b.) -8,13 -8,63 -8,96 -9,35 -9,48 -12,01 

 Services, hors revenus des facteurs, net -1,08 -1,48 -1,84 -1,45 -1,53 -1,18 

  Crédits 1,07 0,74 0,72 0,91 0,91 1,30 

  Débits -2,15 -2,22 -2,56 -2,36 -2,44 -2,48 

 Revenus des facteurs, net -2,22 -2,00 -2,29 -2,71 -1,69 -2,23 

  Crédits 0,26 0,37 0,22 0,38 0,85 0,68 

  Débits -2,48 -2,37 -2,51 -3,09 -2,54 -2,91 

 Transferts, net 1,06 1,06 0,79 0,79 0,67 1,07 

Solde du compte de capital -2,29 -0,83 -2,40 -1,36 -0,87 -0,71 

 Investissements directs (net) 0,26 0,50 0,46 0,42 1,18 0,97 

 Capitaux officiels (net) -2,51 -1,33 -1,97 -1,96 -1,99 -1,32 

  Tirages 1,69 1,83 1,08 0,80 0,91 1,60 

  Amortissement -4,20 -3,16 -3,04 -2,76 -2,90 -2,92 
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 Crédits à court terme et        

 Erreurs et omissions (net) -0,04 0,00 -0,89 0,18 -0,06 -0,36 

Solde  global 1,16 -1,74 -2,38 7,57 6,19 3,65 

Financement -1,16 1,74 2,38 -7,57 -6,19 -3,65 

 Augmentation des réserves brutes (-)  -3,96 1,20 2,40 -7,51 -6,05 -3,39 

 Rachats au FMI  -0,35 -0,45 -0,36 -0,10 -0,14 -0,30 

 Augmentation d'autres engagements       

 de la Banque d'Algérie (+) 0,00 0,00 -0,05 0,00 0,00 0,00 

 Financement exeptionnel 3,15 0,99 0,39 0,04 0,00 0,00 

  Reéchelonnement 2,22 0,52 0,00 0,00 0,00 0,00 

  Aide multilatérale à la balance des paiem. 0,34 0,13 0,08 0,04 0,00 0,04 

  Achats au FMI 0,59 0,34 0,31 0,00 0,00 0,00 

Pour mémoire :       

 Réserves brutes (or non compris) 8,05 6,84 4,40 11,90 17,96 23,11 

  En mois d'importations des biens et        

  services non facteurs 9,39 7,56 4,58 12,19 18,08 19,14 

 Valeur unitaire des Exportations du  pétrole brut  

  (dollars E.U./baril) 19,49 12,94 17,91 28,50 24,85 25,24 

 

 

 *�� : �+��,� -./       
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����� )1 :( 
������ ����� ���� ���� �������� )2000  2010 !(.                                                              ����#:$%&��' �()* �����  

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 ���+�� 

12.16 0.41 34.45 30.60 28.95 21.18 11.12 8.84 4.36 7.06 8.93 ,��-� .�/0� ���� 

18.20 7.78 40.60 34.24 34.06 26.47 14.27 11.14 6.70 9.61 12.30 ,��1��� ������  

57.09 45.18 78.5 9 60.59 54.74 46.33 32.22 24.47 18.71 19.09 21.65 
��*�2�� 3�45"FOB"  

56.12 44.41 77.19 59.61 53.61 45.59 31.55 23.99 18.11 18.53 21.06 
�:)�;�  

0.97 0.77 1.40 0.98 1.13 0.74 0.67 0.47 0.60 0.56 0.59 <��' 

-38.89 -37.40 -37.99 -26.35 -20.68 -19.86 -17.95 -13.32 -12.01 -9.48 -9.35  
�*���� 3�45"FOB" 

3.42 3.45 2.54 -1.05 -11.22 -4.24 -1.87 -1.37 -0.71 -0.87 -1.36 ���� ='� .�/# ����� 

15.58 3.86 36.99 29.55 17.73 16.94 9.25 7.47 3.65 6.19 7.57 
������ ����� 

  

��2�� :*���5 >? @�� A�*�B��� �C��D E� :                                                                                                                                                                                                                                                           

 ��F�CG �&�H��-� I : ,C/�� �&�F���2007!J  KCL E� 
�M��+��G N�O�) J�H��1�� ,�FC��) ,*�2�:P� �����2003  Q#2007N J!204                                                                                                                            .                             

 �H��-� ICG �&��F� : ,C/�� �&�F���2010!J  KCL E� 
�M��+��G N�O�) J�H��1�� ,�FC��) ,*�2�:P� �����2008  Q#2010N J!174 
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�����)2 :( � ��� ����� ��� � ������ ���� ���� !"#$"#�%  &��'�� �() �*�+,� - ��� ����� ���)2000 – 20101 (  

   &�%��� :�23��4 �5�6 �"#��     

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 7"#8�� 
 

3.91 

 

5.74 

 

4.86 

 

3.68 

 

2.31 

 

1.38 

 

3.5 

 

2.6 

 

1.4 

 

4.2 

 

0.3 

 

2.6 

 

5.0 

 

5.7 

 

18.7 

 

29.8 

 

29 

 

20.5 

 

31.7 

 

25.9 

 

17.9 
 ����

  �����
(%) 

 

74.9 

 

72.5 

 

 

64.6 

 

 

69.2 

 

73.7 

 

73.4 

 

72.1 

 

77.4 

 

79.70 

 

77.22 

 

75.26 

 

66.57 

 

58.74 

 

57.7 

 

54.7 

 

47.6 

 

35.1 

 

23.4 

 

21.8 

 

18.5 

 

9 

 

 ���
 ��9
 �":3���
 ;<"=�

�5���� 

162.22  147.22  143.10  110.18  77.78  56.18  43.11  32.92  23.11  17.76  11.90  
  

4.40 

  

6.84 

  

8.04 

  

2.10 

  

2.10 

  

2.60 

  

1.50 

  

1.50 

  

0.80 

  

1.60  

 

 !"#$"#�% 
�����  

����� : ":>�$ ?� @6��A  BC�6"D�A  E�A :  

F Banque d`Algérie, évolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport 2002, p05.                                                                                                                 

-  Banque d`Algérie, évolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport2006, p 162.                                                                                                   

-   Banque d`Algérie, évolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport 2010, p 163.                                                                                                 

– rapport IFM, Rapport 2002, p 68.                                                                                                                                                                                  

- rapport IFM, Rapport 2005, p 03.                                                                                                                                                                                          

- rapport IFM, Rapport 2010, p 03. 
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�����)3 :( ���� ���� �����������  ������ ��  �!�"#� $)1990 – 2010 *.(  

 ,�-.��  1990  1991  1992  1993  1994  1995  1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  20009  2010  

 ����

 ����

 �����/�
IPC 

 

 

120.2  

 

 

150.8  

 

 

197.5  

 

 

240.2  

 

 

316.3  

 

 

406.2  

 

 

488.8  

 

 

494.9  

 

 

519.4  

 

 

533.1  

 

 

534.9  

 

 

557.4  

 

 

565.5  

 

 

580.2  

 

 

600.8  

 

 

610.6  

 

 

114.05  

 

 

118.24  

 

 

123.99  

 

 

131.10  

 

 

138.22  

�01�� :�23�4 5� 67�089 : ;�7�<�89  =�8: 

> Banque d`Algérie, évolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport 2002, p 05.                                                                                          

- Banque d`Algérie, évolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport 2006, p 162.                                                                                         

 - Banque d`Algérie, évolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport 2010, p 163. 



142 

 �����)4 :(� �� ��� ��������� � ������ ���� ��  !�"� )#$%&'(�� ���(  

2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 )&*+�� 
 

1.63 
 

0.47 
 

 
-

0.74 

 
-

0.60 
 

 
-

1.99 
 

 
1.94 

 
-

0.51 
 

 
-

1.13 
 

 
0.66 

 
0.02 

 
0.03 

 

 
0.19 

 
2.72 

 
0.18 

 
1.34 

 
0.8 

 
0.64 

 
3 

 
1.74 

 
0.23 

 
, 

 �� ��� ���
 ��  !�"��
 ������ ���� 

.(%) 

/�"�� : &(0�1 2� 3%�� 4 56�%&7� 4  89���� :&*;�� �� )2 ( =)3.(  
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�����)5 :( ����� ��� ������ � ������� ����� ��� )1990$ 2010& (  

��'��� :�()�* +����, �(��-  

.()/��  1990  1991  1992  1993  1994  1995  1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  

 �����

������� 

M2 

  

343  

  

415  

  

515.9  

  

627.4  

  

723.5  

  

799.7  

  

915  

  

1081.5  

  

1592.5  

  

1789.4  

  

2022.5  

  

2473.5  

  

2901.5  

  

3354.4  

  

3738  

  

4157.6  

  

4933.7  

  

5994.6  

  

6955.9  

  

7173.1  

  

8162.8  

 �)12

 -�����

M1  

  

270  

  

325  

  

369.7  

  

446.9  

  

475.8  

  

519.1  

  

589.1  

  

671.6  

  

826.4  

  

905.2  

  

1048.2  

  

1238.5  

  

1416.3  

  

1630.4  

  

2160.5  

  

2421.4  

  

3167.6  

  

4233.6  

  

4964.9  

  

4944.2  

  

5638.5  

 3(/45

-�����  

72.5  90.3  146.1  180.5  247.7  280.5  326  409.9  766.1  884.2  974.3  1235  1485.2  1724  1575.5  1736.2  1766.1  1761  1991  2228.9  2524.3  

��6�� :(178 (�9�: ;* 3-��78 <-=�  >�7:  

- Banque d`Algérie, évolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport 2002, p11.                                                                                            

-  Banque d`Algérie, évolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport2006, p169.                                                                                          

  - Banque d`Algérie, évolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport 2010, p170.                                                                                         
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����� )6:( ����� ��� ������ � ������� ����� �����  !"#$  )1990 ( 2010*(  

 +�,-��  1990  1991  1992  1993  1994  1995  1996  1997  1998  1999  2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  

 ��.�,/0

1�2��  

  

1.60  

  

  

0.80  

  

1.50  

  

1.50  

  

2.60  

  

2.10  

  

2.10  

  

8.04  

  

6.84  

  

4.40  

  

11.90  

  

17.76  

  

23.11  

  

32.92  

  

43.11  

  

56.18  

  

77.78  

  

110.18  

  

143.10  

  

147.22  

  

162.22  

 34����

����4�  

167.04  
  

158.97  226.93  527.83  468.53  401.58  280.54  423.65  723.2  

  

847.9  677.5  569.7  578.7  423.4   -20.6   -933.2   -

1304.1  

 -

2193.1  

 -

3627.3  

 -

3488.9  

 -

3510.9  

  34����

5�267�  

246.97  325.84  412.31  220.24  305.84  565.64  776.84  741.28  906.2  1150.7  993.7  1078.4  1266.8  1380.2  1535  1779.8  1905.4  2205.2  2615.5  3086.5  3268.1  

!�2�� :��8�. 9  :5��;0 < =�5�>;0 ?�; :  

- Banque d`Algérie, évolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport 2002, p11.                                                                                            

-  Banque d`Algérie, évolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport2006, p169.                                                                                                        

-  Banque d`Algérie, évolution économique et Monétaire en Algérie, Rapport 2010, p170 .                                                                 
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�����))7 :( ����� ��� ������� ��� ��� � ����� �� !�� �!�� �"#$)2000' 2010) (                      

��*"�� :����+, �-�. ��!�+.  

��!0��  2000  2001  2002  2003  2004  2005  2006  2007  2008  2009  2010  

   ����� �� !�� �!��
 )1�2"3��� �� !+(  

  
7.57  6.19 3.65 7.47 9.25 16.94 17.73 29.55 36.99 3.86 15.58 

������� ��� ���  75.26  77.22  79.70  77.4  72.1  73.4  73.7  69.2  64.6  72.5  74.9  

��4�� : 5.��26 7 ��3�8 9+ :�.�;26  1�!#�+ <�2=���� >)1(  �)2.( 
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�����)9 :(�����	 �
���	 �� �
�	��	 �������	 �	��� ���� )2002" 2006$(  

 

 ا���ا
	: ا����ر��  
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��ان ا�������ت ا���ا��ي ��ل ا���ة ): 10(ا������)م2010- 2006(! �ر   

 



 

������ 

 ��� ��� ��	 
��� �� ����� ������ ������ ����   ����!� �
"#$�� 
������� %���"&�� '() *+,�� �-. /��0�
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�:� =:> '7 
������ T2)27 �0���0�


S#�F4� �K����"��  K� M�&S4� %���L0�� E.	 �-H ��� U7V0�Q� ����� W2� �� M��X�   �Y�Z�� R�S���  �0((�.� 5�6"[

��7 
���\ �-H� K� 
S#�F4� %�"�)2�� � K���2$7  B#1 ������ =:> '7 %�123�4�AK"3 =:�>�� 
� *��Z�� R�S�� �7	 � �<3

R"�S��� '7 ]^_9 �@�6A� 
��` 
����� a�0��>  B#1 
������ %����� *"` 
(L�	 �2b� ?�@�6A� ��0���� ��N ��&�

K����"�� 
S#�F4�  5�6"7 B#1 ��0���� ��N ��� ��� ��	 �-H�%�123�4�.                                                    

 %�123�4� 5�6"7 5	 *"` �%�123�4� 5�6"7 �"N� � ����� ��� ��� 89 
",,� 
�:1 ��2� c K�	 �� �0Zd   �0�#>�

 %����e� ����f9 ��f�� ?�@�6A� g�07 �h �@�6A� i��� j��� �
"����� W�2�Q�  ��N.  

���	��
 ��	�����                                                    

 ���
"#H 
������ %����7 �?�@�6A� %�123�4� 5�6"7 ������.  




