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لا تدعني أصاب بالغرور إذا نجحت ولا ... يا رب

أصاب باليأس إذا فشلت،بل ذكرني دائما بأن الفشل 

. هو التجارب التي تسبق النجاح

علمني أن التسامح هو أكبر مرات من ... يا رب

. القوة، وأن حب الانتقام هو أول مظاهر الضعف

، وإذا .إذا جردتني من مال أترك لي الأمل... يا رب

جردتني من النجاح أترك لي قوة العناد حتى أتغلب 

 الفشل لىع

وإذا جردتني من نعمة الصحة، أترك لي نعمة 

. الإيمان

ناس أعطني شجاعة الاعتذار للت سأيا رب إذا أ

. وإذا أساؤوا لي أعطني شجاعة العفو

 .يا رب إذا نسيتك فلا تنساني

 دػاء



 

نتقدم بجزيل الشكر واِمتنان لله تعالٍ الذي هدانا ووفقنا ولوِه لما 

كنا لنوتدي أبداَ فلك الخمد يا ربنا ختٍ ترضٍ ولك الخمد بعد 

. الرضا

" لمزاودة رياض"كما نتقدم بفاُق الشكر والتقدير للأستاذ الفاضل 

الذي تفضل علينا بالإشراف علٍ هذا البخث وأبدى لنا من النصاُد 

. القيمٌ والتوجيوات ما ساعدنا علٍ إتمامى بوذه الصورة

كما نشكر كل الأساتذة الذين ساعدونا علٍ انجاز هذا العمل َ وبوذا 

ِ يسعنا سوى أن ندلً بتشكراتنا إلٍ من قدم لنا يد المساعدة ولو 

. بكلمٌ طيبٌ

ونخن نذطو ذطواتنا الأذيرة فً الخياة الجامعيٌ نعود بالذاكرة إلٍ 

أعوام قضيناها فً رخاب الجامعٌ مع أساتذتنا الكرام الذين قدموا لنا 

. الكثير باذلين جوودا كبيرة فً بناء جيل الػد

وقبل أن نمضً أتقدم بأسمٍ آيات الشكر واِمتنان والتقدير والمخبٌ 

إلٍ الذين خملوا أقدس رسالٌ فً الخياةَ إلٍ الذين مودوا لنا طريق 

. العلم والمعرفٌَ إلٍ جميع أساتذتنا الأفاضل

 

 شنس ٗ ذقدٝس



 

 إداء

      تدأخ أمرة آخس أسطس ٍرمسذٜ تو أٗىٖا فٜ ذامسذٜ لأتدأ تأجَو 

ٗأغيٚ ٍا فٜ اى٘ج٘د، إىٚ اىرٜ جؼو الله اىجْح ذحد قدٍٖٞا ٗزضآ فٜ 

.أطاه الله فٜ ػَسك" أٍٜ"زضإا إىٞل   

       إىٚ ذاج زأسٜ ّٗ٘ز دزتٜ ٗساػدٛ، إىٚ اىقية اىرٛ أحاطْٜ 

اىغاىٜ أداً الله ػيٞٔ صحرٔ ٗحفظٔ " أتٜ"تاىسػاٝح إىٚ تٖجح حٞاذٜ 

 .ىْا

إىٚ ٍِ شازمّٜ٘ شجُ٘ اىحٞاج ٗصثسّا ػيٚ ٍَْٕ٘ا ٍغ تؼض إىٚ 

 ".ٗصاه"، "تسَح"، "ْٕاء"، "إَٝاُ: "اىْسَاخ اىطٞثح أخ٘اذٜ

ٕاشٌ ٍحَد "، "أمسً ٍحَد أَِٝ: "إىٚ أػَدج اىثٞد أخ٘اٛ اىغاىِٞٞ

 ".ٍٖدٛ

تٖاء : "إىٚ أتْاء أخ٘اذٜ، إىٚ ػصافٞس اىؼائيح ٗشَ٘ع تٞرْا اىغاىِٞٞ

 ".شٖاب اىدِٝ"، "اىدِٝ

 "ػثٞس"إىٚ ذ٘أٍٜ ٍٗاىنح قيثٜ اتْح خاىرٜ ٗصدٝقرٜ 

إىٚ ٍشجؼٜ ٗسْدٛ إىٚ اىقية اىرٛ احرَيْٜ ط٘ه ٕرٓ اىَدج، إىٚ 

 ".ساٍٜ"صدٝقٜ اىغاىٜ 

إىٚ ٍِ سؼدخ ٍؼٌٖ ٗماّ٘ا ىٜ أحيٚ ٗأجَو أخ٘اخ، إىٚ صدٝقاخ 

ّدٙ، دلاه، أٍٞسج، تسَح، ّٖاد، ىطٞفح تسَح، َْٝٞح، ٍْٚ، : اىدزب

 .سازج، ص٘زٝح ٗشٗجٖا ّ٘ز اىدِٝ، ّ٘زج، سَاح

 ".ػَاد"،"ٍسٌٝ"إىٚ ٍِ شازمْٜ فٜ اّجاش ٕرا اىؼَو 

 .إىٞل أّد ٝا قازئ ٍرمسذٜ

 

 زاّح



اللوم أشكرك علٍ توفيقً فً مساري الدراسً وكل الصلوات علٍ المصطفٍ 

: مخمد عليى أزكٍ السّم أما بعدَ أهدي تشكراتً إلٍ

أمً نعم أمً ينبوع الخنان وأساس تواجدي واستمراري غاليٌ القلب بطبيعتواَ 

ساقيٌ روخً بعطفوا ومدبرة أمري بنصاُخوا فً خيرتً وشقاًَُ لوِك ما 

كنت اليوم تشرفين علٍ تذرجً خفظك الله لً شمعٌ تنير دربً يا أمً 

". فيالٌ"

إلٍ من يكابد فً صمت ويخبنً ويرشدنً فً صمت ليكون رمز الكفاح 

. والنظالَ إلٍ أبً عمار

خمزةَ أمال : إلٍ من خبوم يجري فً عروقً ويلوح بذكراهم فؤادي إذوتً

. والكتكوت نسيم

. إلٍ أذً الذي لم تلده أمً ذير الدين

إلٍ من سرنا سويا ونخن نشق الطريق معا للنجاحَ إلٍ من معوم سعدت 

عدِنَ : َ خسينَ صّح الدينَ وأصدقاء الجامعZenoٌأصدقاًُ فً الخياة 

. َ إسّم و أيوبMihoخسنَ شعيبَ 

ا اللهَ إلٍ كل أعمامً وعماتً وأوِدهمَ خفظىإلٍ بركٌ العاُلٌ جدتً عاُشٌ 

. إلٍ أذوالً وذاِتً وأوِدهمَ إلٍ كل عاُلٌ بوالكابويٌَ فنورَ قرماط

إلٍ من عرفت كيف أجدهم وعلمونً كيف ِ أضيعوم إلٍ من تخلو بالإذاء 

.  بالوفاء إلٍ ينابيع الصدق الصافً لمياء ونزيوٌاوتميزو

إلٍ كل من تذكره قلبً ونسيى قلمً ولسانً وكل من ساهم فً نجاخً من 

. قريب أو بعيد

فإن لم  ...فإن لم تستطع فأخب العلماء...فإن لم تستطع فكن متعلما...كن عالما

.تستطع فّ تبػضوم  

 

 إداء

 ػَاد



 

 

 بعد سوّ الصعب تجعل شُت إن وأنت سوّ جعلتى ما إِ سول ِ اللومّ

 وتعالٍ سبخانى الله إلٍ أتوجى فإنً الرسالٌ هذه بإنجاز علينا الله من أن

 أغمرنً الذي وكرمى فضلى علٍ والشكر الخمد أوجى بجميع وأذرا أوِ

 وأهدي خياتً فً وكرمى نعمتى دوام منى راجيٌ عليى ماأنا إلٍ فوفقنً بى

 علٍ الله ذلق أخب إلٍ والمعرفٌ الجود من سنين وكفاح جودي ثمرة

 من الذل جناح لوما واذفض: "الرخمان فيوما قال لمن ونبيى الله بعد قلبً

 وهنا تسعا خملتنً من إلٍ" صػيرا ربيانً كما ارخموما رب وقل الرخمٌ

 من إلٍ لنجاخً وفرخت لفرختً تعبت وكبرتنًَ ربتنً وهن علٍ

 نبع إلٍ لأرتاح وسورت لأروى عطشت من إلٍ كفاح الخياة أن علمتنً

 أغلٍ إلٍ والتفانً والخنان الخب معنٍ إلٍ الخياة فً مّكً إلٍ الخنان

 تربيتً فأخسن وعلمنً ربانً من إلٍ" زينب "الػاليٌ أمً الخبايب

 إلٍ أجلنا من خياتى أفنا الذي إلٍ بالكثير لى مدينٌ أنا من إلٍ وتعليمً

  إذوانً إلٍ بالشكر أتوجى كما" اعمر"العزيز أبً والبركٌ الذير فيض

 دربً ورفيقٌ أذتً والضراءَ السراء فً معً كانوا الذين أذواتً

 وزوجوا" رتيبٌ "روخً وتوأم الخنان من أخن التً وهناًُ وفرختً

 أذً إلٍ و"نزيوٌ "وإلٍ" جمال وزوجوا ناديٌ"و" فويمٌ "إلٍ" فاتد"

 سند كان الذي ياسين العزيز أذً وإلٍ" خوريٌ "وزوجتى" العالً عبد"

 أنفالَ منارَ سندس "العاُلٌ كتاكيت وإلٍ علً الكبير الفضل لى وكان لً

 ."سامً يعقوبَ عمادَ

 "رانٌ عمادَ "العمل هذا مشقٌ معً تقاسما اللذان وإلٍ

 "زهرة آسياَ يمينٌَ بسمٌَ لطيفٌ "صديقاتً وإلٍ

 .قلمً ونسيى قلبً وتذكره عرفنً من كل وإلٍ

 

 ٍسٌٝ



ǧǠɅɀǪǂǟ ȃȀȾȥ  

ǦȲȶȆǣ .........................................................................................I

ǒǠȝǻ .........................................................................................II

 ȀɅǼȪǩ ȿ ȀȮȉ ...............................................................................III

ǧǟǒǟǼȽǟ ....................................................................................IV

ȯǠȮȉɍǟ ȿ ȯȿǟǼƨǟ ǦȶǝǠȩ......................................................................V

ǦȵǠȞȱǟ ǦȵǼȪƫǟ.................................................................................VI

ǟȯȿɉǟ ȰȎȦȱ :ǦȕǠȅȿɎȱǟ ȿ ǦȕǠȅɀȱǟ ƙǣ ɄǱǿǠƪǟ ȰɅɀȶǪȱǟ……………………………..………02

ǼɆȾƢ:…………………………………………………….……………………………………03

ȯȿɉǟ ǬǶǤƫǟ:ȰɅɀȶǪȱǟ ȯɀǵ ǧǠɆȅǠȅǕļ…………………………..…………………………04

ȯȿɉǟ ǢȲȖƫǟ :ƙɅǻǠȎǪȩɍǟ ȷǟɀȝɉǟ..............................................................04

ƆǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ :ɄǱǿǠƪǟ ȰɅɀȶǪȱǟ ǿǻǠȎȵ ȿ ȳɀȾȦȵ..................................................05

ǬȱǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ :ɄǱǿǠƪǟ ȰɅɀȶǪȱǟ țɀȹǕ...........................................................06

ǶǤƫǟƆǠǮȱǟ Ǭ :ǦȕǠȅɀȱǟ ǦȕǠȅɀȱǟ ǦɆȽǠȵ...........................................................10

ȯȿɉǟ ǢȲȖƫǟ :ǦɆȱǠƫǟ ǦȕǠȅɀȱǟ ǦȞɆǤȕ..............................................................10

ƆǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ :ǦɆȱǠƫǟ ǦȕǠȅɀȱǟ țǟɀȹǕ...............................................................12

ǬȱǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ :ǠőɍǠƭ ȿ ǦɆȱǠƫǟ ǦȕǠȅɀȱǟ ǧǟȿǻǕ...................................................14

ȜǣǟȀȱǟ ǢȲȖƫǟ : ǦȕǠȅɀȱǟ ȯǼȞȵǦɆȱǠƫǟ.............................................................17

ǬȱǠǮȱǟ ǬǶǤƫǟ :ǦɆȱǠƫǟ ǦȕǠȅȿɎȱǟ................................................................19

ȯȿɉǟ ǢȲȖƫǟ: ǦɆȱǠƫǟ ǦȕǠȅȿɎȱǟ ȳɀȾȦȵ..........................................................19



ǟƆǠǮȱǟ ǢȲȖƫ  : ƃǠƫǟ ȧɀȆȱǟ Ž ȷɀȲǹǼǪƫǟ........................................................21

ǬȱǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ:  ƃǠƫǟ ȧɀȆȱǟ ǻǠȎǪȩǟ ȿ ǦȹǟǼǪȅɍǟ ǻǠȎǪȩǟ ƙǣ ǦȹǿǠȪȵ.................................23

ȯȿɉǟ ȰȎȦȱǟ ǦȍɎǹ:..........................................................................28

 ƆǠǮȱǟ ȰȎȦȱǟ: ǦɆȱǠƫǟ ǦȕǠȅȿɎȱǟ ƂǙ ǦɆȱǠƫǟ ǦȕǠȅɀȱǟ ȸȵ ȯǠȪǪȹɍǟ ǥȀȽǠș.............................30

ǼɆȾƢ:.........................................................................................31

ȯȿɉǟ ǬǶǤƫǟ:ƃǠƫǟ ȧɀȆȱǟ Ž ƙɆȱǠƫǟ ǒǠȖȅɀȱǟ ǿȿǻ.............................................32

ȯȿɉǟ ǢȲȖƫǟ:ƙɆȱǠƫǟ ǒǠȖȅɀȱǟ ȤɅȀȞǩ...........................................................32

ƆǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ:ƙɆȱǠƫǟ ǒǠȖȅɀȱǟ ǿȿǻ..............................................................33

ǬȱǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ:ƙɆȱǠƫǟ ǒǠȖȅɀȱǟ țǟɀȹǕ...........................................................35

ƆǠǮȱǟ ǬǶǤƫǟ:ǦȕǠȅȿɎȱǟ ɀƲ ȼǱɀǪȱǟ ȣȿȀș....................................................36

ȯȿɉǟ ǢȲȖƫǟ:ǦȕǠȅɀȱǟ ǦɆȲȶȝ ǧǟȀȉǘȵ.........................................................36

ƆǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ:ǦɆȱǠƫǟ ǦȕǠȅɀȱǟ ȸȝ ɄȲǺǪȱǟ ǧǠǣɀȞȍ................................................41

ǬȱǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ:ǦȕǠȅȿɎȱǟ ƂǙ ǒɀǲȲȱǟ ǡǠǤȅǕ ǦɆȱǠƫǟ...............................................42

ǬȱǠǮȱǟ ǬǶǤƫǟ:ǦȕǠȅȿɎȱǟ ȿ ǦȕǠȅɀȱǟ ƙǣ ȰȵǠȮǪȱǟ...............................................44

ȯȿɉǟ ǢȲȖƫǟ:ǦɆȱǠƫǟ ǦȕǠȅɀȲȱ ǦǮɅǼƩǟ ǧǠȽǠƟɍǟ..................................................44

ƫǟƆǠǮȱǟ ǢȲȖ:ǦɆȱǠƫǟ ǦȕǠȅȿɎȱǟ ǳǠƱ Ȱȵǟɀȝ......................................................46

ǬȱǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ:ǦȕǠȅȿɎȱǟ ȿ ǦȕǠȅɀȱǟ ƙǣ ȜȶƟ Ɣȱǟ ǦȩɎȞȱǟ........................................47

ƆǠǮȱǟ ȰȎȦȱǟ ǦƢǠǹ:............................................................................53

ǬȱǠǮȱǟ ȰȎȦȱǟ :ȀǝǟȂƨǟ Ǧȍǿɀǣ Ž ǦȕǠȅȿɎȱǟȿ ǦȕǠȅɀȱǟ Ȝȩǟȿ.....................................55

ǼɆȾƢ:.........................................................................................56



ȯȿɉǟ ǬǶǤƫǟ:ȀǝǟȂƨǟ Ǧȍǿɀǣ ȯɀǵ ǧǠɆȵɀȶȝ.............................................57

ȯȿɉǟ ǢȲȖƫǟ :ȀǝǟȂƨǟ Ǧȍǿɀǣ ǥǖȊȹ.........................................................57

ƆǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ :ȀǝǟȂƨǟ Ǧȍǿɀǣ ǒǠȊȹǙ ǡǠǤȅǕ..................................................59

ǬȱǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ :ȀǝǟȂƨǟ Ǧȍǿɀǣ Ž ǥƘȞȆǪȱǟ ȳǠȚȹ.............................................62

ƆǠǮȱǟ ǬǶǤƫǟ :ȀǝǟȂƨǟ Ǧȍǿɀǣ Ž ȯȿǟǼǪȱǟ...................................................64

ȯȿɉǟ ǢȲȖƫǟ: ȭǠɆȽȀǝǟȂƨǟ Ǧȍǿɀǣ Ȱ.......................................................64

ƆǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ: ȀǝǟȂƨǟ Ǧȍǿɀǣ ǒǟǻǕ ȴɆɆȪǩ.....................................................72

ǬȱǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ: ȀǝǟȂƨǟ Ǧȍǿɀǣ Ž ƙɆȱǠƫǟ ǒǠȖȅɀȱǟ............................................80

ǬȱǠǮȱǟ ǬǶǤƫǟ:ȀǝǟȂƨǟ Ǧȍǿɀǣ ȰɆȞȦǩ Ž ǦȕǠȅȿɎȱǟȿ ǦȕǠȅɀȱǟ ǿȿǻ...........................85

ȯȿɉǟ ǢȲȖƫǟ: ɃȀǝǟȂƨǟ ǻǠȎǪȩɍǟ Ž ǦȕǠȅɀȱǟ ǦȹǠȮȵ..........................................85

ƆǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ: ɃȀǝǟȂƨǟ ǻǠȎǪȩɍǟ Ž ǦȕǠȅȿɎȱǟ ǦȹǠȮȵ........................................89

ǬȱǠǮȱǟ ǢȲȖƫǟ: ȀǝǟȂƨǟ Ž ƃǠƫǟ ȧɀȆȱǟȿ ǦȕǠȅɀȱǟ ƙǣ ǦɆȲȵǠȮǪȱǟ ǦȩɎȞȱǟ.........................90

ǬȱǠǮȱǟ ȰȎȦȱǟ ǦȍɎǹ.....................................................................94

ƪǟǦȵǠȞȱǟ ǦƢǠ..............................................................................96

 ȜǱǟȀƫǟ ǦȶǝǠȩ.  

ȨǵɎƫǟ ǦȶǝǠȩ.



 قائمة الأشكال

 

 انصفحة عُواٌ انشكم رقى

 05 الأعواٌ الاقتصادٍٍَ 01

 06 أَواع انتًوٍم انخارجٌ 02

 07 قُوات انتًوٍم انًباشر 03

 09 قُوات انتًوٍم غَر انًباشر 04

 13 أدوات انوساطة انًانَة 05

 16 يجالات انوساطة انًانَة 06

 24 سَر اقتصاد استذاَة 07

 26 سَر اقتصاد أسواق يانَة 08

 35 انًؤسسات انًانَة 09

 51 دور انبُوك فٌ انسوقة الأونٌ 10

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 :قائًة انجذاول

 

 انصفحة عُواٌ انجذول انرقى

 27 انفرق بٍَ اقتصاد استذاَة واقتصاد انسوق 01

 43 تطور انوساطة انًانَة فٌ فرَسا 02

 43 تطور انلاوساطة انًانَة فٌ فرَسا 03

 48 تطور َصَب انقروض وانسُذات انقابهة نهتذاول 04

 48 تطور حصة ودائع انبُوك وانخصوو انقابهة نهتذاول 05

 51 2000تطور حصة انوساطة انًانَة فٌ انتًوٍم سُة  06

 59 تطور يعذل انًُو انسُوً نهُاتج يحهٌ إجًانٌ 07

َسبة انودائع نذى انبُوك انتجارٍة إني إجًانٌ انعًهة  08
 انًتذاونة

61 

تطور حجى انتذاول نهشركات يسجهة فٌ انجزائر سُة  09

 20012 إني 2008
68 

تطور قًَة انتذاول نهشركات يسجهة فٌ انجزائر سُة  10

 20012 إني 2008
69 

تطور عذد انًعايلات نهشركات يسجهة فٌ انجزائر  11

 20011 إني 2008سُة 
70 

تطور عذد الأواير نهشركات يسجهة فٌ انجزائر سُة  12

 20011 إني 2008
71 

 72 .2005 و 2004عذد الأواير انًقذية نسُتٌ  13

 73 .2005 و 2004حجى انعرض وانطهب نسُة  14

، 2004، 2003تطور الأسعار خلال انسُوات  15

2005. 

73 

 85 حجى تأثَر انوساطة انًانَة عهي انًُو فٌ انجزائر 16

 89 تطور بورصة انجزائر 17

 90 تطور يؤشرات بورصة انجزائر 18

أهى انًؤشرات انًتعهقة ببورصة انجزائر خلال  19

2007. 
91 



 



 

 
 ‌أ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 ‌ب

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 ‌ج

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
2 

 

 

 

 

 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
3 

   

:

:

:

:

 

 

 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
4 

:

::

:

:

) (

::

:

                                                           
( 1)

 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
5 

0110 

 

 

 

 

 

 

 

:

:

.
1

::

1 :

:

 

 

                                                           
(1 )

   
(2)

 أعوان العجز أعوان الفائض 

 

 الأعوان الاقتصاديت



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
6 

2 :

3 :

 

:

:

 : 

 :

0210

 

                                                           
(1)

 

 أنواع التمويل الخارجي

 التمويل غير مباشر

 نقدي غير نقدي

 التمويل المباشر



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
7 

::

 

 (1)

0310

 

                                                           
(1)

   

 وحداث مدخرة وحداث عجريت

 خبراء الأسواق



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
8 

::

1 :

 

  

1 

(1) 

                                                           
(1)

   



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
9 

:

0410

 

 

(1)

                                                           
(1)

   

 وحداث مدخرة  وحداث عجزيت
مؤسساث الوساطت 

 الماليت



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
10 

:

::

:
1

 : 

 

 

:

:

1

2::

3:

4:

                                                           
1200806

(2)
   

(3)
   

(4)
   



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
11 

:

1 :

: 

 

 

  

 

 

2 :

 

  

 

 

  

3 

: 

 

 

 

 

                                                           
(1 )

 
(2 )

 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
12 

4 :

: 

  

 

 

  

: 

:

  

 

 

 

 

  

:

:

1 :

 

2 ::

 

3 :

 

                                                           
 (1 )

200720087
 

 
(2 )

200366.67. 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
13 

4 

 

5  

 

6 :

0510

                                                           
(1  )

 
(2  )

 

 أدوات الوساطة المالية

 الحسابات وسائل الذفع الودائع

 ودائع قصيرة الأجل 

 ودائع لأجل 

 ودائع بإخطار 

 ودائع التوفير 

 السند لأمر 

 السفتجت أ والكمبيالت 

 الشيك 

 سند الصندوق 

 السنداث العموميت 

  سند الرهه 

 حساباث الاطلاع 

 الحساب الجاري 

 الحساب لأجل 

  الحساب على الدفتر 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
14 

:

:

1 :

1.1 :

(1) 

2.1 : 

 :

 

 : 

 

 :
 (2) 

 :

 

2 : 

1.2 

 

 

                                                           
(1)

 199177
(2)



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
15 

2.2 : 

 :

 

 :

 

 :

 

3.2 : 

1.3.2 

 

2.3.2 :: 

 

 

 :

 :

 :

 :

 :

 

                                                           
(1 )

 
(2 ) 

(3 ) 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
16 

:

1 :

 

2 :

 

3 :

0610

 

2

                                                           
(1 )

 
(2 )

.
 

( 3 )

  

الوساطت 

 الماليت



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
17 

:

:

::

::

1 (La Base Monétaire) MO 

: MO

2 M1 

M2

:(Au Sens Stnit) 

                                                           
(1)

  



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
18 

:(Au Sues Large)

: M1

3 M2 

M1

M1

M1=M2

4 :

 

M2

:

:

 (1)

                                                           
(1 ) 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
19 

:

:

:

1:

2

:

:

1 : 

                                                                                                                                                                                     
(1 ) 

(2  ) 

(3  ) 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
20 

2 :

3 

 

                                                           
(1 ) 

(2  ) 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
21 

:

  

  

 

:

 : 

                                                           
(1 ) 

(2  ) 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
22 

 : 

:

1 

 

2 

 

                                                           
(1  )

 

 
(2  )

 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
23 

:

(D’endettement économie)

(économie de marchés financiers)

HicksIn Keynésien economicss the crisis

::

:

  

  

  

  

 (economy averdaft)
2

 

 

 

                                                           
)1(

 

 
( 2)  

)3( 
 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
24 

0710

 

Source: Jean, François Gausc, op, cit, p127 

 أعوان مالييه 

 أصحاب الفائض

الوسطاء 

المصرفيون 

 والماليون

 سوق الأوراق المالية 

 السوق الىقذية

 الخزيىة

 البىك المركزي

 أعوان مالييه

 أصحاب العجز



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
25 

Shaw 

Mackimon 

:

:

  

  

  

  

 

                                                           

  



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
26 

:

0810

     

 

 

Sauce:  jean, François. cousc. Op.cit. p126. 

أعوان غير 

 مالييه

أصحاب 

 الفائض

 أعوان غير مالييه

 أصحاب العجز 

 سوق وقذية مفتوحة 

 سوق أوراق مالية

 الخزيىة

 

 البىك المركزي 

 الوسطاء الماليون 

 والمصرفيون 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
27 

2

- 

 

:

:

1

-  

-  

-  

-  

- 

-  

-  

-  

-  

- 

-  

-  

-  

-  

- 

: 

 



 الفصـــــــل الأول  [التمويل الخارجي بيه الوساطة  واللاوساطة]

 

 
28 

:

-  

-  

-  



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
30 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
31 

 

 



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
32 

Financial intermédiaires

1 

 

 

2 

 

3 

 

4 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

 
 )2(

 
(3)   205. 



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
33 

1 

 

2 

-  

- 

3 

4 

5 

                                                           
(1)

  
(2)

 
(3)

 



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
34 

6 

7 

 

- 

-  

- 

-  

                                                           

(2)
 



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
35 

0910

200413

1 

- 

- 

- 

 المؤسســـاث الماليـــــــت



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
36 

2 

- 

- 

 R-GOLD SMITH 

( Taux de monétisation)

PNB

 R-GOLD SMITH 

R-GOLD SMITH

 

 

 

 

 

                                                           



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
37 

 

 Mc –kinnon

Mc –binon

       PNB 

Financière et monétaire répression  

 Townsend

Townsend

 

 P 

 

 

 

 



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
38 

1 

1.1 

 

2.1 

 PIB 



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
39 

 PIB 

2 

 

PIB

 

PIB



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
40 

3 

ii

 

 

4 

 

 

 

 

 

 



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
41 

- 

 

1000

 

 

                                                           



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
42 

- 

 

- 

(1)

 

 

 

                                                           
252006111

(1)
  



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
43 

(1)

0219811986

198119821983198419851986

A317.3406.8390.4353.6373.5221.6

B92123161.3199.3226.5340.5

C409.3529.8552.1552.9600562

D0.780.770.710.640.620.39

Source:  conseil national du crédit (France) ,in: biacabe.p.d’une intermédiation financière à une autre:  bcas 

de la désintermédiation, revue d’économie financière N° 4.mars 1988.p: 36

 

 

0319811986

198119821983198419851986

B/A0.220.230.290.360.380.61

                                                           
122

(1)
  



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
44 

22%1981611986

51998

122

1.22.3

1.6480

1 

 

                                                           



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
45 

812

2.6199854

1.621400

700301998

14009000

2000831582002002

1998

9.2

2 Bank holding compagnies 

3  

 

 

                                                           
(1)

53.
 

  

http://www.kaau.edu.sa/centers/spc/page090


 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
46 

 

 

-  

-  

-  

-  

- 

))

1 

 

2 

) 

3 

) 

4  

5 

1  

2  

3  

4 

                                                           

(3)
. 33.

 



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
47 

1 

2 

3 

4 

 

1  

(1)

                                                           
(1)

c-hbiales, intermédiation financière, P23- 1 -
 



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
48 

04

19791999

1980199019951999

63.31862.918.958.920.16320

55.314.756.214.365.415.4n.d n.d

83.610.281.212.177.715.74823

43.69.257.99.252.417.9n.d20

35.720.445.61342.410.95415

1999103

19801999

10.2%198023%19999.2%20%

2  

05

19801999 %

1980199019951999

75.50.496.60.858.81.1661.3

71.8271.33.971.34.8n.d n.d

73.919.271.21965.723.54817

46.312.244.218.736.9222915

86.53.984.66.1867.35116

02



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
49 

19991980

73.9 %48 %1980199946.3%29 %

1999

3  

5.6 %1980

40%1997



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
50 

1 

)

 

 

 

 

-  

-  

-  

- 

 

 

2  

syndication 

                                                           

(

 



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
51 

1010

2 

 Gunther capelle et blancard – souheyran – couppey13
1

062000

 

 

 

 

SNF

 

ANF 

 

 

 
 

OPCUM  

30.32 10 54 40 182 428 482  

41.56 23.83 159 355 691 1559 1340  

34.07 14052 456 440 661 3158 1426  

32.58 10.72 186 399 287 1171 1505  

37.38 19.85 94 118 240 718 491  

50.61 11.97 1489 569 638 3638 1688  

38.74 13.97 3517 2493 3100 14258 8985 

37.89 16.29      

 

                                                           

 

 دور البنوك في السوق الأولي

مباشرة.ضمان الإصدار مباشرة أ وبصفت غ تسجيل الوثائك تقديم النصيحت  



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
52 

ANF.

SNF

16.2937.89

38

1622

-  

-  

- 

 

-  

- 



 الفصـــــــل الثانــــــــي [ظاهرة الانتقال من الوساطة إلى اللاوساطة]

 

 
53 

 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
55 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
56 

 

 

 

 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
57 

                                                           
 

(1)
 -

 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
58 

 

 

 

 

 

                                                           
( 1)

 -



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
59 

 

                                                           
1

200883



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
60 

 

 

 

                                                           
 1

84



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
61 

 

 

 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
62 

 

 

 

 

                                                           
( 1)

  



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
63 

 

 

 

                                                           

 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
64 

 

 

 

 

                                                           
1

8788



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
65 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
( 1 )

 
2

100



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
66 

 

 

 

 

                                                           
(1 )

 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
67 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

145272008

www.ennaharlorline.com/11/economie/3996/hotmail1-48k.
2

104



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
68 

 

 

 

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

7000000

8000000

9000000

10000000

السنة 2008 2009 2010 2011 2012 المجموع

تطور حجم التداول

Série1

Série2

Série3

Série4

http://www.bourseofalgerie.com/


 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
69 

 

 

2008

2009

2010
2011
2012

0

500000

1000000

1500000

قيمة التداول
%النسبة 

تطور قيمة التداول

2008

2009

2010

2011

2012



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
70 

 

 

0

500

1000

1500

2000

2500

عدد المعاملات %النسبة

تطور عدد المعاملات

2008

2009

2010

2011

2012

المجموع



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
71 

 :عدد الأوامر .4

N 2008 2009 2010 2011 2012 المجموع 

 23258 5078 9708 2632 3357 2483 عدد الأوامر

 100 21.83 41.74 11.32 14.43 410.68 %النسبة  

 

200810.68

200914.43201011.322011

41.7421.83

20082012

200141.74 

0

5000

10000

15000

20000

25000

عدد الأوامر %النسبة

تطور عدد الأوامر

2008

2009

2010

2011

2012

المجموع



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
72 

 

 

 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
73 

 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
74 

0 

120 

80 

60 

40 

20 

100 

2005 2004 2003 2006 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
75 

 

                                                           
(1) 

200795 

0 

20 

40 

60 

80 

100 

120 

140 

160 

180 

2006 2005 2003 2004 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
76 

 

2003 2004 2005 2006 2007 

0 

0.05 

0.1 

0.15 

0.2 

0.25 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
77 

 

 

 

 

 

 

                                                           
( 1 )

102

 
2

103



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
78 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
79 

 

 

 

 

 

 

                                                           
( 1)

105 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
80 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

20062007



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
81 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

931023199351373635 

 
2

230519934140373546



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
82 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

(2)
- SGBV :Société de Gestion de la Bourse de Valeurs Mobilières.



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
83 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
(1)

- IOB: les Intermédiaire en Opération de Bource. 
2

20072008
3

2006



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
84 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 1

2



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
85 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
86 

40 

30 

20 

10 

0 

50 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2010 2008 2009 

25.6 

29.1 
31.2 

31 

35.3 

32.2 

37.4 

45.2 

44.8 

49.3 

46.8 

M1/PIB 

M1/PIB 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
87 

40 

30 

20 

10 

0 

50 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2010 2008 2009 

M1/PIB 

M1/PIB 

60 

70 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
88 

20 

15 

10 

5 

0 

25 

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2010 2008 2009 

Crédit à  l’économie/PIB 

30 

35 

Crédit à  l’économie/PIB 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
89 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
90 

 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
91 

 

 

 

                                                           
(1)

 

892004



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
92 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

2006147
2

2009

2010



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
93 

 

 



 الفصــــــــل الثالـــــــث [واقع الوساطة واللاوساطة في بورصة الجزائر]

 

 
94 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 



 

 

 

 

 



12004

2

2001

31991

4

2002

52002

62008

7

1998

82008

92011

102007

112005

121998

13

2003

141998

152001

16

2008

172003

182006

19

2011

201998



21

2007

221998

23

2008

24

2006

252009

1. Dunther capelle blancard et zezahel couppy_soubeyran le financier des 

agents non financiers en Europe. Le Role des Intermédiaire demeure 

prépondérant économique et statique. W 366,2003. 

2. François chesnais la mondialisation financière gorése. cout et enyense 

paris.  Syrio.1997. 

3. Jean.françois goux. Economie monétaire & financière « théories 

institutions politiques » paris Economica 3éme édition 1998. 

4. IOB : les intermédiaires en opérations de bourse. 

5. SGBV : Société de Gestion de la Bourse de valeurs mobilières. 

6. Voir audrey chouchane verdies libération financière et croissance 

économique «  le cas de l’Afrique subsaharienne paris l’harmattan 2001. 

7. Xavier brealey et christian des comps. op.cit. 

1

2008

2

2006

3

20032004

4

20072008



5

20032004

6

2007

7

2011

8

2009

9

2006

10

2006

11

2008

12

2007

13

2008

1

http//www.kaau.edu.sa/couters/bpc/                

2145272008 

http/ennaharlorline.com.11/economie13996/htm

12003

2

2003

3

2004



12005

19310231993

2231993

 



 

 

 حصيلة النشاط للشركة المسجلة لسنة : 2001
 

عدد 

 المعاملات

عدد 

 الأوامر 
 حجم الأوامر  حجم التداول  قيمة التداول  قيمة التداول 

الشركة 

 المسجلة

959 2386 
52 324 

 دج 895,00
141575 654950 

ف .ت.ش

  الأوراسي

1403 9501 
152 091 

 دج 620,00
 صيدال 1285878 195341

 

2898 13639 
533 217 

 دج 905,00
 المجموع : 2275426 361445

 

 

 حصيلة النشاط للشركة المسجلة لسنة : 2002
 

عدد 

 المعاملات

عدد 

 الأوامر 
 حجم الأوامر  حجم التداول  قيمة التداول  قيمة التداول 

الشركة 

 المسجلة

402 907 
6 827 

 دج 460,00
27320 324949 

ف .ت.ش

  الأوراسي

1564 5289 
23 839 

 دج 055,00
 صيدال 325698 47915

 

2071 7328 
112 060 

 دج 345,00
 المجموع : 876337 80161

 

 

 

 حصيلة النشاط للشركة المسجلة لسنة : 2003
 

عدد 

 المعاملات

عدد 

 الأوامر 
 حجم الأوامر  حجم التداول  قيمة التداول  قيمة التداول 

الشركة 

 المسجلة

174 361 
6 535 

 دج 120,00
25356 244855 

ف .ت.ش

  الأوراسي

165 767 
2 714 

 دج 740,00
 صيدال 72448 6148

 

393 1546 
17 257 

 دج 700,00
 المجموع : 393525 39693

 

 

 

 



 حصيلة النشاط للشركة المسجلة لسنة : 2004

 

 

عدد 

 المعاملات

عدد 

 الأوامر 
 حجم الأوامر  حجم التداول  قيمة التداول  قيمة التداول 

الشركة 

 المسجلة

92 198 
4 743 

 دج 175,00
17444 316907 

ف .ت.ش

  الأوراسي

 صيدال 79727 1781 دج 490,00 616 539 31
 

141 826 
8 432 

 دج 615,00
 المجموع : 412076 22183

 

 

 حصيلة النشاط للشركة المسجلة لسنة : 2005
 

عدد 

 المعاملات

عدد 

 الأوامر 
 حجم الأوامر  حجم التداول  قيمة التداول  قيمة التداول 

الشركة 

 المسجلة

32 111 
2 358 

 دج 995,00
8242 189785 

ف .ت.ش

  الأوراسي

32 109 
1 829 

 دج 205,00
 صيدال 34580 5245

 

64 226 
4 188 

 دج 200,00
 المجموع : 229369 13487

 

 

 حصيلة النشاط للشركة المسجلة لسنة : 2006
 

عدد 

 المعاملات

عدد 

 الأوامر 
 حجم الأوامر  حجم التداول  قيمة التداول  قيمة التداول 

الشركة 

 المسجلة

12 60 
25 678 

 دج 500,00
2550 18919 

اتصالات 

  الجسائر

89 421 
18 121 

 دج 870,00
49285 511964 

ف .ت.ش

  الأوراسي

54 264 
5 633 

 دج 480,00
 صيدال 136418 14266

 

78 484 
99 956 

 دج 460,00
11سونلغاز 95122 9899  

 

234 1235 
149 391 

 دج 910,00
 المجموع : 767643 76010

 

 

 

 

 

 



 

 

 حصيلة النشاط للشركة المسجلة لسنة : 2012
 

 حجم الأوامر  حجم التداول  قيمة التداول  قيمة التداول  عدد الأوامر  عدد المعاملات
الشركة 

 المسجلة

46 327 
3 110 

 دج 255,00
7048 161995 

ف .ت.ش

  الأوراسي

98 490 
88 468 

 دج 030,00
 سند دحلي 33666 9228

 

58 1196 
10 195 

 دج 255,00
 صيدال 434447 15031

 

36 176 
548 680 

 دج 065,00
14سونلغاز 242761 109128  

 

 

277 
5078 

673 186 

 دج 960,00
 المجموع : 2779493 167827

 

 

 

 

 

 

 

 حصيلة النشاط للشركة المسجلة لسنة : 2011

 

 حجم الأوامر  حجم التداول  قيمة التداول  قيمة التداول  عدد الأوامر  عدد المعاملات
الشركة 

 المسجلة

21 95 
41 228 

 دج 120,00
4111 17653 

اتصالات 

  الجسائر

36 249 
3 659 

 دج 945,00
7718 170657 

ف .ت.ش

  الأوراسي

32 475 
16 430 

 دج 000,00
 سند دحلي 23816 1700

 

155 474 
20 044 

 دج 240,00
 صيدال 254162 29804

 

5 33 
5 401 

 دج 120,00
11سونلغاز 4975 539  

 

49 347 
73 045 

 دج 310,00
14سونلغاز 133084 14607  

 

520 9708 
321 222 

 دج 985,00
 المجموع : 1369885 252954

 



 

 حصيلة النشاط للشركة المسجلة لسنة : 2007
 

 حجم الأوامر  حجم التداول  قيمة التداول  قيمة التداول  عدد الأوامر  عدد المعاملات
الشركة 

 المسجلة

64 1064 
610 492 

 دج 980,00
61071 368383 

اتصالات 

  الجسائر

103 438 
14 181 

 دج 015,00
35064 554805 

ف .ت.ش

  الأوراسي

 صيدال 156345 730 دج 400,00 312 1052 10
 

100 608 
202 034 

 دج 720,00
11سونلغاز 144351 20250  

 

410 3948 
960 417 

 دج 115,00
 المجموع : 1365861 130443

 

 

 حصيلة النشاط للشركة المسجلة لسنة : 2008
 

 حجم الأوامر  حجم التداول  قيمة التداول  قيمة التداول  عدد الأوامر  عدد المعاملات
الشركة 

 المسجلة

100 506 
365 759 

 دج 080,00
36528 233917 

اتصالات 

  الجسائر

89 480 
9 016 

 دج 275,00
21101 1227420 

ف .ت.ش

  الأوراسي

114 462 
12 398 

 دج 570,00
 صيدال 229619 31002

 

78 356 
284 129 

 دج 900,00
11سونلغاز 126413 28293  

 

15 75 
127 738 

 دج 450,00
14سونلغاز 66287 25546  

 

545 2483 
1 218 511 

 دج 505,00
 المجموع : 2146130 184110

 

 

 

 

 

 



 

 حصيلة النشاط للشركة المسجلة لسنة : 2009
 

 حجم الأوامر  حجم التداول  قيمة التداول  قيمة التداول  عدد الأوامر  عدد المعاملات
الشركة 

 المسجلة

87 547 
454 795 

 دج 910,00
45047 209676 

اتصالات 

  الجسائر

69 413 
4 130 

 دج 550,00
9179 466114 

ف .ت.ش

  الأوراسي

6 813 
3 000 

 دج 000,00
 سند دحلي 67738 300

 

91 513 
9 761 

 دج 345,00
 صيدال 282714 25521

 

48 332 
78 107 

 دج 200,00
11سونلغاز 111122 7810  

 

112 330 
212 770 

 دج 000,00
14سونلغاز 118959 42554  

 

488 3357 
896 650 

 دج 625,00
 المجموع : 1398077 143563

 

 

 حصيلة النشاط للشركة المسجلة لسنة : 2010
 

 حجم الأوامر  حجم التداول  قيمة التداول  قيمة التداول  عدد الأوامر  عدد المعاملات
الشركة 

 المسجلة

61 296 
183 940 

 دج 170,00
18374 106320 

اتصالات 

  الجسائر

41 392 
4 222 

 دج 500,00
9382 320030 

ف .ت.ش

  الأوراسي

13 719 
11 216 

 دج 900,00
 سند دحلي 44071 1130

 

84 459 
7 763 

 دج 465,00
 صيدال 324374 18038

 

62 248 
156 491 

 دج 630,00
11سونلغاز 72598 15561  

 

67 294 
247 519 

 دج 000,00
14سونلغاز 145230 49483  

 

361 2632 
670 069 

 دج 575,00
 المجموع : 1081977 117729

 

 




