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  ه�ي ���ة 	��� ه�ا أ

  �� �����  و��دها�� ��إ

��ه�� ا��إ�  �وا!��ق ا��� �� �� ا

  ا%   �ر$�� وردة ا
	 ا�������� روح إ

  ا'و�� &�و�� ��إ

  $�ود 0/ -.*��� -,ل و�� أ	*��� () إ��

  50 ا�4�1راً 	���ً� رأ�2 ر1.� () إ��

  0�و$� أ�1-7ِ () -� إ��7ِ

  إ�� () ��ع ا�=>س �1ر:ً� ������9 &*�ة 8$ 

 �ABC 2.�دة  �� أ��(�5 ���9م ��إ�� () آ

 ��D=إ�� ا�8�9 ا���� وا��ي ا�

 إ�� () أرF.��� ا�8C وا���Cن 

� ا��HIء� إ�� ر(, ا�8C و�0

 وا���	 ا������إ�� ا�8�9 ا�����D��0 KLض 

ا���	 ���ة، ��ه�، وا��ا�	 إ�� ا���9ب ا�*�ه�ة ا��&�A9 وا���Hس ا�D�AM- إ�� ر-�$�) $���� 

��"، �!�ن  ���م، ����ة، �D�& ا�� � .���&، %���ء، ��روا	, 0�ا	

 �1 A��H�� ه� C0� ا���CةاQن �P�H ا'!�	A و��K1 ا����2ة ���*�O ا��B) K2وا �C0 ض�	  

Rء إ�S- R A��Bا� T-�ت ا و�1 ه��-�ت ذآ�ا��آ W-��&���DD$ة إ�� ا��-) أ��.Dة ا��X' 
���D$وأ �L��9-� :�ء، ه���HL ،إ-��ن ،A��X،  ،A�)R[ ،A�) ،م��راء، �(�ل، 	أ2/ف، ا�0

  .آ�,ة

  



  

و��� ���� �"ا%�$ و��� #"�� #"م أ���ك ر�� و��� ��� ا���� ����  ����ا��� ا
	� ��� ���ي 
  ."���$ و &����$ و��� و

*ا و �*ياو ا���� ا( � �-�ي �"ه�ا+�� �+�  .0 أن ه�ا+� ا(�.

�3 إ�� - ���6 5�ل ا( %	��� :"�  . "وو���� ا:+8�ن �"ا��#$ �89

�3-�= أه�ي >��ة 
�ي إ�� ا�-� ����  ���C = � 6	B %�-�ق �-@�ء �6 9"����6 آ�+ إ�� ���
 ��-���6�Dن و ا��Dت ��ا9-� و إ��ا��ا�-� &F���� ��%��G، إ�� �I9أ =�	
� ار%�� ا�-� ��& �

 إ��ا�	�6 ا�-� 8% =�K���� D+�"،  إ��ه�#B �6 ا(  ��Gأ إ��أ&�� �	�+� ا����ة �$ ���D ا���ا%J و
 ���� �%�  ."L#��9 B#�9" آ� �9

� ر�O� O%� و  إ��ا�*ي أ+�ر �� ا��رب  إ��و ا��Mق  اI�Dق�6 ر��+� ���  إ���Fا�*ي أرى �3$ دا
�ري �3 ه*� R-3ا�� إ��S ا��	�"ي&��ي ا���دي و  إ�� ا��+���6�89 ��5�ط"�."  

                                                                                            ��ل ا( �3 ���ه�Uأ  

��"د  إ�� ".%�"ى3�دي و"  أو0ده��و" &"زان" و زو
-$ " ر ا��#6+"" &�� ا��ه� أ�� ا�	O#O  إ��
� " &	��ة"ا���Oل أ�-� ا�.��ى ����IW+ "BXء" و ا��-Yا� BX��  .ا�8

�ة" "&���ة" إ�"%� إ�� �
" "B��&ة" "و��Z�" "���& "أ%���و  ،�	��Wا� ��ح وا�-Z"ق �3 �8�رهWا�� ��
  .ا���زوزة ا�BW#�� "B���W"و

�ر  إ�� \Mآ�= ا�� "���"ا&" "أ&��" "أ��+�" "+"ره�ن" "أ���ة" "�Iح" "#�U"�B"ر ا�B�W ا�.-
  ."O�9ة"

  .�� 6	���J#�5 6 و" L#��9"و " ��5�ط"B�F آ� �� إ��

�ت ا��وح و+�[ ا���J %"أم رو�9  إ�� ���C"$و" وداد"و" أ��� B���  ."�B�8"ا�\

9�&�^ ا�B��X �"ة ا��اF	B وآ�ن �	� �Y"اري �3 ا����ة 5�3= �	� اD ا��"ا%� إ��Dن"ا� "إ#�
�ة" "&���" "9"ر#B" "ر��Cة"W+" "B��3ر " "B��8+" "ا��"�"د".  

إ�� &��S8 ���ي �6 ، إ�� روح ا�-� &.�= رو�9 إ��  إ�� ا��� ا�-� أو�5ت C	�B �"ا�ZU �-��� در��
B�Wا�.  

B	��Wإ�� ا� �Fر ا�0-�ا"Xة �6 ا�*%�&Dإ�� آ� ا  

��Fح دا�Wو ا�� ��Rإ�� آ� �6 #���� و #-��� �� ا�.  

 �  ."ا�OWا�F" إ�� ا�-� ��^ ��� أرض &"اه

            Lamia   



  

  

�ر �U$ ا���D��J وا����J ��� �5ة ا�	�6 و�8� ا( ا���9�ن ا���9� و ا�IMة و ا�I8م 
�ر ����#� و��Dا $-��  .ا��aةو ا��+��ا�-"�3` �3 ا����W وا�*ي +�
" ��$ ا��8اد و��

ا��"ر ا�*ي �d و
�ا+� ���9c  إ��، أ6�J9  إ��أ�O ا���س � وأJ�U وأ�G إ��     
�+"س ا�*ي أ+�ر وZت إ�� ا���Z���5 و�6  إ��#��� در�� ا�� =.�� �+�ا�-� آ�+=  إ��آ�

�ء #"
�� إ�� ا�-� �e ����8% �+����Sس  إ���� أ�O ا��#Sأ���  ��
 "أS�9 إ89�سأ
��D".  

أ�� "درا&-� ا �� �3 �9�%� وآ�ن �8�+�ا�*ي �� #�� ��� �R	ZX$ و�9�+$ وآ��$ و إ��    
���  ."ا�\

  fZ9.)ا �� 3"ق رؤو&و �
�% ���أ���آ�.  

� ��� ا�"ه�ب - : ا�D"ات:�"ة وا ��Gأ إ��ا�*ي %����= ����  إ�� 
  &��B و زو

                                                                -���+ ���X� و B��0  

� ا(" إ&Iم، أ���را+��C ،Bف ا��I� ،6#ح ا��6#، fZ9."  

 ���	B و5@�= �	Wا� �� ��-	�
�إ�� �6 ��اF	B �.� ��� أJ�U ا���� و�O#� �6 ر أ#
 �F�9�ت إ��.� أ��5�Wد، " ا���	& ،B�9وداد، ر ،B��0B�8� ،B�#��� ،ل��� ،B#9"ر ،

�سإ&	��ة �9�ن، زه�ة، ��� ا�I8م، ��".  

�ذة �-&Dوإ�� ا B	��Wإ�� ا� �Fر ا�0-�ا"Xي6 ا��
  .إ�� آ� ه0jء أه�ي >��ة 

  أ��ــــ�                                                                               

                  

  

  

  

  

  



  

  

  

�آ�#6، وأ��� وأY6، ا���� ( ��9 ا�����	�� B�9"ث ر	ا��� ��� ��&
 �%��ء���+D6، و�$ ���� وا���&��6، و ا���   : �	� أ��أ����$ أ�O ا���

�ز ه*ا �I ا�*ي و3�+��� ا( 
� و  W+0 �+��c أن ا���m ا��-"اle، و�
���� ا�	��U �.� �  .#."ن �"+

��e ا�*ي و Zذ ا��-&d� د"	# �@Z���Y# �� 6.� ا���س �� #Y.� ا(، 3
� و �����أ�Cف ��� +�Cه*ا وأر ��
� �و�	Z+ $�3 ن".# ��" n�& ش��R�


O#� ا�Y.�و" ا:&Iم  ��.Y+ ا�*ي.  

0 �  .��8ا �J#�5 6 أو �	��آ�ن � +��8 آ� �6 آ�+= �$ #� ا�	"ن وآ�

��� B�5 وا�-���8 ا�	��ري �"B��� B#0 و"ان ا�-�د#و أ9[ ���*آ� ���ل 
 ��دي"رأ&C 6� ض�
O#� ا�Y.� ��� وY+ ��� 6� BZ5.� "ر# �

�رو�8���ة و�Wا���� ا� ���.  

 ���B �*آ�%��U ��� �+����ح" وإ�� �6 &-Zا� ��� "�.Yا� �#O
 ��.Y+.  

    "و3` آ� ذي ��� ����"                                                      
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��� 
����� �	�� �� ���	��� �	����� ��� 	��	���� ���  !�"�� �#�$%�� ��&�

  �%� '�( " )%� '	&&*�� ")�� '	&&*� �"%+�� �	��� ,�� ���� ��	 ��� �	�-�&�	
 ��	����

 "����� &&*��� ��&� ���� ��	)��� !�� �"  �� .����� �� �� ���� /�	����� ��	���� ��

������ �	�� �� /�	����� .����� .� '���� ,�) �� 0"
��� �� 1�	��&�� ��� "�#�$%��.  

         '	����� �"��� �#�$%�� ��� !�3" "%�	��� 1�	%��� �"�3�� 4�&�� �	���� ��� ������ 5�(


&	3� 67�8	  �� !�" � �(�� 1������ '����9�� (	��� ��� �"��-�&��� ��	&� "��) '�( "�	�� " 

������ �"3���� �	�� �� " &	3� "�%�� .:�� � &	3���.  

         �; �"�%�� /�	����� <%���� .�  &	3��� 0"
�� �� =%" �	�� � &	3��� !	>)�� ��
" ��3�

� ����� ��  &	3��� �	�8� �(� 0��" �"� "�	����� '��	 ��� �)�)	9��� /�	����� �	�8� ,
�

 �
�  �)���� ������ �	���� '	&&*� ��� $
��  &	3��� ')	
 ?"3 9"�� '��""@� �#�$%�� ��

�&	&� : ��� B�� 	�� ������ 0���� 4"93� ��& 0�� 	C� ,"� "%	�)� 1�3� &&*��� � ��� ?"3

3 �+�  &	3��� '5�( �� .&��  &	3��� �� �"D '7"%&��� ")9�.  

         �
� �� 	C�"�9�� '	"��� ="� �� �"%&�  ��&� "�	��� '	������� !">)�� !	>) ��  &	3��	�

 �� 4"93�� 	����  &	3��� E	��8� &&*��� F#	�)��� "�	��� "�:��� 9 	& 1��� �D � �� !#���

�� �	���� �3) <%���� �	��'	37�� 1��  !	"9�� �� �  � 4�& : " &	3��� G�	 ��� H"�	��� !#��9��

 �3) �� 
 1��� '�� �� � &	3��� ��	��� !	>)�� 	C�:� �7� �� �#�$%��� H &	3��� 0�����

 '	
���� !	�� 4#	� � �� /(�� ������ � &	3��� 07���� �3� '�:� ���� � &	3��� 67�8�

��� '	"&)%�� 1����� �� .:� �#�$%�� ��	3� ���;� "�	)�� ����� ���D ��� !�	��� ���&�	 �""

� &	3��� ����� !">)�� "����� �""	���� ��: 	C  �	� " &	3�.  

         "�#�$%�� '	&&*���  &)�	  '	"�3��� I�  ���" �� 4" ���� ��� .:��� �� �	9�)�� �
��

�"
;�� � �
 ��� ���� 1�#	��� �� �� '	&&*���#�$%�� �� ��	)�� " )%;�� "�#�$%��.  
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2 K  �""	�� .� 4 	��" ��	� � &	3� !	>) ��� � &	3��� 67�8� �	�� �� �#�$%�� '�����

"�����  &	3���.  
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 K  �
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        !�� �	C>� ��� &����� 0�C�  '��� ���� '7"����� $�� �� �)���� � &	3��� ������ B#	9)

 $�� �� ��	��� � &	3��� !	>)�� !"�9� ��	3�� H<"��!��  � &	3��� ������ .� )�	9��	  '��""@���

 � &	3��� !	>)�� "��� $�� � �7� �� G�	9�� �"�� '	�����  M�:���� E���� ��	3�� H�)����

��	���.  

.��� !���/0 1:  

        	C)"  �� �
() ������� '	 ����� �� ��%� :�� �� �	3�� �" �  ?3  �
:  

 K 	)��:��� " ���� @��	  .%����� ��.  

 K <  !	��8� ��� 1��9�� 	� 	��) �"�� '�� M�:���� =���.  

1.��� �%:  ���3� �3)�� ��� 5�(� �	� ��	�� ���� ?7-� �	� ��9� ��� ?3 ����	���:  

 ��	��� � &	3��� !	>)�� ��� �)���� � &	3��� ������ �� �	9�)�� &���� N	)��� ��;� �����

��;� ?3 ��� �� 	)��	)� �"-3 � ��� <�"&9�  5�(� :�)	-�� ?3 ��� ��� �)���� � &	3��� ������ :

��	��� � &	3��� !	>)��� �)���� � &	3��� ������ �"  )�	9���.  

�� ����� � &	3��� !	>)�� !"�9�  	)�� ��;� ?3 ��� ��� ��	��� � &	3��� !	>)�� <"� 4����� !� �)	-

'	 	&3�� �"& ������ )��� <"� 	)��	)� �)	-�� ?3 ��� H��	���.  
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?�	-�� ����� :� &	3��� !	>)�� 4" �� ��� �� �9" �� ��� "�	����� '	&&*��� �� ��	���  ���

 ?3 �����;� 	)��	)�B ���� ���"� ��3��  !	>)�� 4" �� ��� �� �	" �&� �)	-�� ?3 ��� ���

%�� "�	����� '	&&*��� �� ��	��� � &	3���"�#�$.   

 

 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

• ����� ��	
������ ��	
������ ��	
������ ��	
�.  

• ��� ��������� ��������� ��������� ������ : : : :�������� ������ �������������� ������ �������������� ������ �������������� ������ ������....        

     ��� ������ :������ �������� ������ �  �!�"#�$ ����.  

     �%�&�� ������ :'!�	�()� *����(�� ������ �������� ������ �+�,(�� -	�.  

     ���&�� ������ :������ �������� ������ .�!  �"�/�.  

• �%�&�� �������%�&�� �������%�&�� �������%�&�� ������ : : : : ������ �������� ������ �!+ �%#�
��� ������ �������� ������ �!+ �%#�
��� ������ �������� ������ �!+ �%#�
��� ������ �������� ������ �!+ �%#�
��� �������� 0�1��� �������� 0�1��� �������� 0�1��� �������� 0�1���

������������������������....        

     ��� ������ :������ �������� ������ ��)���+ �!����� *�#��(��.  

     �%�&�� ������ :�!����� 23��
�� �4 ��5���� *�6!7(��.  

     ���&�� ������ :*�+�)��� �4 ��5���� *�6!7(��.  

• ����� ��$�8����� ��$�8����� ��$�8����� ��$�8.... 
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����� ��	
� :  

         ��� ���� �	
��75/35  �� ���
 �1975  ��� ���
 ����� ���� ����	�� �	����

 ���� ���  !"# ��������� ���$%��� ����	�� !"# ��&'( )"� ����*�� ����� �������� ������

 ������ ��"&���� +�'
 �"	��� &������� ," �� �"�
�
 �������� ��&�' �"-��� ��.��� ��&�����

 �"	��" ������ ��/ 0�1
 �"����� ���
%&� ������� �"���� ��&" *� �������
 ��.��� ������� ����

� ��1
 �2�
�  ��� 3�"41 ���"5� 6��" �� !�( ��1 �7���8 !	
��� �� ��9� ��	�"��9 ��-��� �&�

:��%�
 ��"�&� �;"( !�&&�� ��"��	"<� 0� �"41��.  

       ��	� >�#
 ���	�� 0"��4���&� "����	�� ?
��� >�#
 ?
��� �� ��� ��-� ����	�� �����


 �� $�# ��/ ��
 �@����� �������� ��-��� �# �-��� 3��'A B�
�;�� 0� 0�1 1��C��2007  )"�

� 0
��� D
�C� +�' �� "������� ����"��� 0"� �� �"�%��� !�EC 0� B��� ������ �������� ��-��

 !��
 "����� ���
%�� �"���
 "�
��� ������� �""��� F&' �����'� ��/
 G���� �
���
 ����	�� 0"�

�/
 0"4��� F�A �
�� � *�� �"�%� H�	 �������� ���<� �# ��%��9� ��/ !�"�/� ��-�
:  

� ����� ��� : ������ ������� ������(PCN) 1975.  

 ������ ����� : ������ ������� ������ ������� ������ ��� ����
��� �$� 0� ��� F&	�"� )"�

 ��-��� F�A 9
 
 �"�%�� �������� ��-��� F&' �(�� ���� �$"�����
 ���
���� �/( � *�� ��/

�������� ������.  
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���� ����� : ������ ������� ������PCN 

       "�"��� ��� F�A !"# ?���� 6
�
 ���
�� �������� ������ F�A )����� ��/ �# �
�����

 �������� ������ 0' ����	�� �&�� ����( 0"��� �4 !"������ ���&��� 6&���� !���	��� G��
 !��

%���
 ���
�� ������ ��-� ?"��� F�A ��������  �
"'
 �"��� 6&��� F�A ��;��� �$� 0�PCN  

"����� �����&� �%#
 7��
:  

���� ������ :������ ������� ������ �  ������! ���) (P.C.N   

        1 �� "�J F�A ����	�� ���1975  ����� �������� ����&� �������� ����-� �# ����

 �� ��� �� ����*��1957�1�� 7��
 � ����	&� ����*�� ������9�.  

 ��� ����*�� �������� ������#1957  ���
� �-���� �����"&�� �� ��9� ��	�"��9 �"	" 0�1

����	�� ���	���� ���� �"����� ��"�
 �1���C9� �� ��9� ��	�"��� ��&� �� 3�-��� 2�/ �?
���1.  

         �# 7�� F&'
29  �"�#(1975 �� �
��� ��;
 7��� �&�� �"��
 �"����� ����� "����	

 �	 0� �$��� �� ��� ���	
�
 L
�� �"	��" ������ ���	 H���
 ��	 0� �������� ���$%���

"��42.  

         �
����� ���" ��175/35  �# N�.���29  �"�#(1975  B( �������� ������ ?"��� "*"1

 �;���� "��	��� ��1�C��
 ����.��� G�� "�� ��9� ���
&���� "
��
 ?"��� ���; ��"-��

 ����;�� ��-��"'�� ��
 "��	��� L����� F&'3.  

        ��� 
/ ��.�&� ���
�� �������� ������# *� � �/
 ��.��� ��&����� ���� �������� �

 ��.��� ��C� ��� EC�� 0( 01�" ���� �������� ?$��� @� ���� �
�	 ���A �# ����	�


 �����'A
 ����.��� #�1 F&' ���
%�� 2�/ @"�	 �"�
� F�A 3�
�;�� �;��� ���� ����" 
 �


 6&��� ����� ��
"
 ���"� "��
 5" 	"� ����.��� �*�� �& �
��� >�� �
 ��.�&� 3���#


��.���� �$' ��� 0"��� 0"��P� :��C��
4.  

 �������� ������ 6�'4  �� ��� ��#�;A1975 �/ :  

                     
1
 M. Mehadjbia, essai d’adaptation de la comptabilité aux besoins de l’économie d’un pays : le plan comptable 

national algérien, 1978, pp 15-19. 
2 � ������	� 
���� ����� ����� ���	� ��� ������ ������ 
����  !���" ��� #$�%&� ���'�&1992(  :08. 
3  ��� #$�%&� +�,!-� ������� ���.	� �'���� ������ /#!�� ��� 0�1�'1992(  :61. 
4  ����  #$�%&� ���'�&� ������	� 
����  �'���� ������ 2�34  /#!�� ��� +�����51999 ( 45. 
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•  ����047/89/CE/DC/F/185  R"����24  B��1989 �������� �"	����� ?&����� �

����.�&� "����� "�$%��9�� ������� ��"&��&�. 

•  ����046/90/CE/DC/635  R"����11  S���1990 �������� �"	����� ?&����� �

 ��$�� "������� �$"	���� F&' ���� ��/ �1� )"� ���1�C�� L���( �# ������ 1��C��

"&���� 2���. 

•  �"&����95/001  R"����2  ��
�1(1995 B��� ����/����� ��
�( ����� ?"���� ?&����� �

� T/��� T���"���/����� ��
�E�  ���� ��"&��&� �������� �"	���. 

•  �"&����DGC/MF/518  )"� ��"�%��� 3��'A ?�# U���A 3��'< �������� �"	����� ?&�����

 ����� "'�*�� �������� �"&���� 2�/ >;
�15 : !�$"	�� ��"*"1
 ��"�%��� 3��'A ?�#

"�������. 

 S�� �
�  F�A 3��C<� �
	
 @� V� ?&��� "'��� "����� ������:  

•  �'����� D��%�� :1987. 

•  ���"�E��� D��� :1987. 

•  �� ��� �� "�
���� ��5C��
 H����� D���1988. 

•  �� ��� �� ���"��� D��%��1989. 

•  �� ��� �� �1���� D��%��1992. 

� �'�
�
 ���&� ��� L�C � �������� ���� ��
�' ������ S���� 2�/ ��%� �������� �"

���  ���� &��C�� ?��4
��
.  

���� #���� :������ ������� ������ $%���  

      B( ���� U�
�� F&' !�"� � ��' ������ ��/ �# ��� ����'� 
/ �� �� ���� !"�A �"C� �� �
(

"&"&���� ������� 0
� ����� ������� ����'�.  

      @� �"'�� 
 "��	� �C�( S���� ���� ����.�&� ����( !	
� ������ ��/ 0( �&��� @�

"�$*�� ����4�����
 0"�E��� ����C� �7
���� ��C� �4� G���� "�� ��9� �C��� ���/A1 .  

 0"����&� �%#
 ����.��� @"�	 F&' ���
�� ������ ?��"1 �2  R"���� ��� �� ���� 0�29 �"�#( 

1975:  
                     

1  6738 ��94 :��� ;�<-5 =5( #$�%&� ��'�> ?�0�,@� ��A#�4 ����.	� :148. 
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 &	����01 :V� ������ �����A �������� ������ 0
1":1  

• �'�� ��
 B��	��� @����� ��� "�
���� ���-����. 

• ������ �� ��9� ��1�C. 

• "%"%��� 3���*�� ��� ��"�;�� ��-�&� �;����
 ��&1C 0�1 ���� ����.���. 

    ����� �1C" 3���
 ��.�� 6"1��� �����&� �'��%�� ������ 
( �����&� ���
�� ������ 0A

�����&� � ��.  

 ������ 0"�'
�	��� �$� 0� 7�� ��-"
 0
"���
 ?
%��� 0"� � # ���
�� �������� ������ 0A

������
.  

 &	����02 :�� �1�
 B�C��� 6"� ��� (��� F&' �"����� ����"��  
� B�"��
 :�� ��� S��(

 0� 6�� �� ���� �0"���1  F�A8  �"����� 0�;�"
3 ����(.  

• 6� �� ��� ?#�
"
 ������ ���. 

• B�C��� ������ ��� ?#�
"
 ���C��� ���. 

• �"��� ��� 
/
 ���P� ���. 

������ #���� :������� ������ '�	()  

�&"�� F�A ���
�� �������� ������ 6��":2  

•  �"	����!"# ?%�� B��� ������ �"���&� �%#
 ��-*�
 "������� ����"��� �"	�� B( ����1��. 

•  �����>"� ��� "&��� ��"%��
 �����"��� ��
 �  G��. 

•  ?��4
&� U���� ��"��� @� �������� ������ ��"��� �$� 0� ��	�" �"-���� ��.��� �#

	����&� *&����� ��H��	<�
 ��$��. 

• �� :�� ���%�� 0� ������ 3���75 W35  V� ��� ��29  �"�#(1975  ������ 0( F&'

 ��"&���� �1 �����
 �"	��� >��" B��� �1C��� ���%� 0
1" 0( �	" ���
�� ��������

&��C�� ?��4
�� F&' ����'<� 7��1 ���.��� 6�� 0� %%����. 

• ����;�� �& � 6�� 0� ������� ?"���. 

• � ���
&�� �"#
�"�� ��9� ���"�&. 

                     

1  
��>  #$�%&� ��'�> BC���� D��E" F��� G#H D#@I' ���J-� ����C ���0� ����5  -� ���2006 (  :36 

2  ( K>#	� BLC:37. 
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• B����	�� B�1���� �"����� ���&��� �	( 0� ����( �1C� .����� "&�' �"���. 

������ ������ :*��	�!�� +����!�� ������ ������� ������ ���,!�� -	�1   

       �"����� ��"	��� 9
( �"	��" ���
�� �������� ������ 0( +
�*���) �� ��9� ��	��

�&1�� (�"��4  ����.��� ��"	���)���	�� �� ��9� (Z6���� ��/ ?"%��� � 
 ��#  

���� #���� :����� ���,!�� -	���.�� 	��!/0� +����!�� ������ ������� �  

     � G�� #���� �� "��
�� ������� �"/�*� �# ?���&� S"� D
;
��� ���� ?����� ������ ��	��

 ��"# B����	�� ���
�� �������� �������� �$' ��� ���� �&1�� �� ��9� ����	� H��� :�"

�&1�� �� ��9� �
��	 :�" ��
 "��
��.  

1 1 ��.�� 	��!/0� +�2�,� -�!�� 3� : 

      "�� ��9� @"��	��� ����� "��1�A >��" ���
�� �������� ������ �"�
 ��� 0� 3������ �"&1��

 F&'�� S&	��� H�C�A ��' "����������&�:  

1 W1 W ����	<� U���<�: 

      �# 	����� �������
 @&��� D
�	� F&' F��� �"�� 3��# �$� "�� ��� 3��
� ����	<� U���<�

0""�� ��9� 0�
'[� 3��*�� 2�/ $�%���  ���� ����	��� ��������9 
( �0"��P�2.   

      ���
� �&1�� U���<� ����� >��" �������� ������ @��;��� @"�� %&����� �������� D
�	�

����	��� ��.��� U���A
 0
��� U���A �D��� U���A )�'��  U���A ( ��.�&� ��%��� ����� �������


U���<� *&1�� �"%���  ���� ����	��� ��.��� U���A
 0
����� U���A >"� � ��� "����� �"J.  

1 W2 W ��� �&���� U���<�
 #�;��� �"%����: 

       "�� ��� 3��
� #�;��� �"%��)D�# �D��� ���.� (.... �"� +��# �/ �"�� 3��# �$�

 D�*&� ����� U���<�)��.��� 
( 3��
�� 
( ( D�*&� "	���<� ��1$���9� �"� F&')3������� 3��
��.(  

 ����� #�;��� �"%�� = �&�*�� ����� U���<�– �	���<� 7$���9�  

 #�;��� �"%�� F&' ����� 0
� 0� �"%�
����� U���<� �4�3.  

                     
1
BOURAOUI NASSIBA, nécessité d’une reforme comptable en Algérie dans le cadre de passage de l’économie 

panifiée a l’économie de marché, magistère, ESG 98-99, p :92.  
2
 SAMIR MEROUANI, l’application des norms IFRS en algérie , mémoire de diplôme de 3eme cycle 

professionnel en finance public, IEDF, 2004-2005, p :12.  
3  D��MA N�M ��O� ��� ���'�&� ������	� 
���� ������� ������ P��M2002(  :79. 
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 �����
 ���"��9� F&' �
����
 ?
%���
 D
�*&� #�;��� �"%�� D
�	� 
/ ����� �&���� U���<�

����	<� U���<� F&' �"�
��.  

 ��"�
 �" � �/ F�
��# ������ �&���� U���<�
 #�;��� �"%�� �"���� >��" �������� ������

 ������ �
�	� �������� ������ ����� ���� � ����� D
�	� 
/ ����� �&���� U���<�
 T������

T������ ������ �
�	 �# ���
��.  

1 W3 W ����<� �#� : 

     ����9� 6��" �� �������� ������ 	"���� 0� ��$��� !���� 01�" 01�
 �) "��	 �"����– 

"��	�� 6"��1��� ( L��
 )����� �"	��� ������ ?��*�� ���"&�<� �'����� ����'9� 0"�� ���� @�

"���	�� �"J
 "�� ��9� ��1$�/9� .  

1 W4 W  ���4�� ����� S(� 0"
1�1: 

      �# �$� ���4�� ����� S(� �# 3��"��� �4�" S(� ��C" ��1 ��&�&� 
( "�� ��� 3��
� �"�� 3�

 	����� �����4��9� ���4�� �����)���"�	� �@�� � (... 	��� �"J 
()$4� 01�.(  

F�A D�*�� 	����� �����4��9�:  

-  3�C��� * � "	���<� "&���� �# �/��� 	��� �����4���)@�� � ��98.(... 

-  �# �/��� 	��� �����4���3�C��� �"J * � "	���<� "&���� : �#
� ���� �/


 U���^� "�
�; 6
�-)�����'...R�A(. 

-  ��	
���&� �%����  �� �����4���)�%� ����
.( 

         S(� �# �"5��� ���-_� ���4�� ����� S(� 0"
1� �"���
 #���� >��" �������� ������

 ���4�� �����)�����4��9� (�3��*�� �$�  6"�� ���� 0"�%&��� 0"�-�$� �'���" �"5��� ��/ ����


"��
�� ������� G
��� F&' ����'9� 0"�� ��.� 9 ���� �@&��� 3��"�
 "���'<�.  

1 W5 W 	����� �����4��9�: 

         "'���	9� ���"�	���
 U���<� ���"�	� 0"�" B����	�� ���
�� �������� ������ ?�#

��� ��� ��*"� �
 6"�� ��� 	���� ����'9� 0"�� ���� @� �9
( �	��� ����" �� �"���� �"�

"���'<�.  

�&1�� �� ��9��  �� ��"��� H���� �
�%� ����	A F�'( ���
�� �������� ������ ��A.  

                     
1
BOURAOUI NASSIBA, op-cit, p:93  
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2 W ��.�� 	��!/0� ���	, 4���  : 0� �
��	�� 0
1��: 

2 W1 W ����� @"�
�
 0"
1� �
�	: 

       ��/ S��%" ��"&���� �1 �"1��� B����� T����� ��� ������� ��-�� ������ 0��"��� 0� �
�	��

 ��-� �# ����� @"�
�
 0"
1�� �
�	 B( @;
 '���� ��� ��" �� @��
�� �# !�( 9A �"�"�
���

B����	�� "�� ��9� ��������.  

2 W2 W �&�&� 3��
��� �������� �
�	: 

      �-�� "����� ��"����� @�	" 3�
	
��� ���$��� >;
"
 "����	�� "�� ��9� �������� �

���"�.  

2 W3 W �&1� B�� ��9� �
�	��: 

       �4��� ���� "��.��� ��'��%�� ����	� ���� "����� �"J ��"&���� & 
� 0' 3���' 
/ B���

U�����
 "����� �"J ��1�C�� ��9
�%��� ������<� ������ ����.��� �#.  

2 W4 W ���� �
�	��	�����
 �$�: 

       B�� ��9� �
�	�� 0� ��1( �" *�� "	���<� �������
 @&��� F&' ��"&���� >;
" �
�	 
/

��	����� 0� D
� �1 ��� 6"��1��� &1"/ 0"�" )"� U���<�� :��  ����/� @� �&1��1.  

�� @� ���%��� ���" �"���� ��� 6"��1�&� B����	�� �������� ����&� 6"� ��� "��
�� �����

0"� �"�� ���� "��
�� ������� ���&���� �"&1 �"	��" 9 01�:  

  "�"�
�� ��1$���9� �������
 @&��� F&' ��"&���� �"���
 ����� �&���� U���<� ����� "�
�;��

 ����� 0"
1��� �������� 7$���9� �������
 @&��� F&' ��"&��� :���� B�� ��9� �
�	&�

�	 0� ��/ ����"��9�
 �"� ���
 0
����� ���"5� ������4��$�.  

       G��( �	 0�
 :U���<� ���
' ���
' *&1�� %&����� 6"��1���.  

 
( ������� 
( @&��� F&' ���1 H�
� ���
 ���� �# ������� @"�	 @�	" �������� ������

$1C� �1C" 9 ��%��� 6"� ��� ��/ �:" ���� ��"&�' ��� �
�	 ���
� 01�� :" ���� )"� 

12  B��� ���
�� �������� ����&�"�""���� 6"��1��� �# � *"2.  

                     

1  ( Q5�� K>#' P��M D��M N�M ��O� ��� :153. 
2
REZZAG LEBZA IMAD, nécessité d’adapter le plan comptable cadre de passage de l’économie panifiée a 

l’économie de marché, magistére ESC 98-99 , p:62.  
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       "&"&���� ������� ��"5� ��  "��
�� ������� D
�# �4� D
�# F�A ����� ����.��� �"�%�

����.��� �#1.  

     ��� D
�	�� B�� ��9� �
�	&� "�%��� �$������ ���� ��1$���9� �"��� �	" �������
 @&

 �/�#
� ���� 3�C����� �"J 6"��1��� �"�%�� ���� ���� 3�C��� 6��� 9 ���� �������
 @&�&� "�"�
��

&"&���� �������2 .  

      U����� @� 3��	��� ��"&���� �
� ���
&�� �#
" 9 �������� ������)���"���
 �"� �( )"� �


"��� F�A ���� ��� ����� ���
&���� 2�/ �"����� 6"��1��� 
( 0�&��� �""�� �#.  

��	 3�
��� �/��� �&1�� �� ��9� �
��	 @;
� ���
�� �������� ������ �/��� ���A3.  

������ #���� :���5��� +����!�� ������ ������� ������ ���,!��  

       �������� ������ ��	��� G�� ���� 0� 6���� H��'A 
/ ��.��� G
��� F&' ���
��

��.��� �""�� ��	��� ���
�� �������� ������ �����" ���� ����	<�.  

1 1 ����!�� �����: 

       ����
����� S$��� �
�� �;"(
 ���*&1� ��*� ���.��� �""�� �# ��/ �
� ��� 0"
���� ��"�

�� ��"� �# ���
�� �������� ������ �/��� �4���
!�"�%� %"��
 0
����� "�;
 �# 0"
��.  

1 W1 W 0
����� "�;
: 

      �"	����� ������ ��	�� >��" )"� B����	�� �������� ������ ��1��� 0� ������ ��	�� "�
�C 0A

 ���"5��� �1� >�� ��� �"-�� �&��" !�;
 01�
 �3��# �1� 0
����� "�;
 #���
 0
����� �#

 3��( @;

 "�������$�.  

1 W2 W 0
����� �""%�: 

      !�( ��1 �H��C�� *&1� ���
1� L
;
� 6��" 9 ���
�� �������� ������ %"�� BE� F 
" ��

�	���� "��
�� *&1���� ���
����� �""%� �;*" !�( 9A 0
����� ��	��� �""%��.  

2 W ���5��� �� ����� ������� 4: 

                     
1 BOURAOUI NASSIBA, op-cit, p:94. 

2
REZZAG LEBZA IMAD, ibid, p:63. 
3
SAMIR MEROUANI, op-cit, p:13. 

4 Ibid , p :14 
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       ����*�� ����� ������ S1' F&' U���<� ���� �
� ���
&�� �#
" ���
�� �������� ������

 ���1975  3�
�� +�' ���
�� �������� ������ ��%" ��1) H��C��–  U���A–  @"� ( 3�"	 ������

#�;��� �"%�� �"���� >��"
 0
���&�.  

2 W1 W 0
����� �����: 

      ����� ��� �� ��� ��	����� >��" B����	�� ���
�� �������� ������ ������� ��	�� ���
� ���

@"���
 0"
����
 �$%��9� �# ���"5�&� �������� �"	�����.  

2 W2 W #�;��� �"%��: 

      �" � �/
 ��C�&� 6 
 0��E� >��� #�;��� �"%�� 9 �/
 T������ ������ �
�	� ��"�


 �/ �� �"���� �# �
	
� �" � �4�� ��%� 3
�4�� 2�/ ���.��� 6�� 0� �
1��� 3
�4�� �"� �4��

 ��.��� �1��� 0"�)7
�� ��
� �:��C(...R�A.(  

 2�/ �����	<� U���<� �
�*� F�A @	�� ���
�� �������� ������ ��� 0� �
����� #�;��� �"%��

*&��� ?��� ���""%� �� � ��' F&' "��� 3�"���.  

 D����� U���<� ?
��� ���� �"%")@"��� ��� (U���<� *&1� �"%" 0
�����
.  

��.�&� B
"���� �"&��&� 3��( #�;��� �"%��:  

- ��.��� ���
� �
1��� 3
�4��. 

- ���1�� 	��. 

- ����� 	��. 

- ��.�&� �1���� B�� ��9� H��[� ��"	 ��C.� ��� #�;��� �"%�� 01�
. 

3 1 ����,!�� �������  : 

      .��� `����� ���" ��1 ������ F&' ���"�
 @&��� H��C �# ����C� �4��" "��	��� ����

 ��C��� 	
����� ����.��� �# >��"
 T������ ������ �
�	 �# ����	<�)"��	� �"'��  ( �#

"��	��� ����.�&� ������ ��/ �"���	<� 3
�4�� ?"%�� �# ��C� �1 �/��� #���.  

    ����.��� ��(  "'�� �� : �������� >��" ���
�� �������� ������ �"��	��� ����.��� �4�

"������ ��	���&� ������.  

0"�&��� �# �������� �"	���� ��"
 :1W 0����� 0� ��	����� U
��.  

                                      2W @"��� ?"%��.  
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      ��	����� F&' ?����� @"��� ��� �"���� ���
&�� F�A 	�� �# ��.��� F�A @#�" B��� H�C��

*&1��� ��� �"���� "&"&���� ������� ������� . %"�� BE� ����" 9 B����	�� �������� ������

7�� �"����.  

�1 "�
��� �4� "��	��� *"-
&� ��/ ���
&�� �#
� "&"&���� �������  U
��� �1 �/��� �U
���

���4�� 6"��1��� "�5� �#....R�A.  

      �	
 0� !�1�
 ������ ��	�� �;*� 0
���&� 3�"	 ������ >��" ���
�� �������� ������ ��A

 ��� �"��� �� �� 0� ���
�� ���� "&"&���� ������� �"
�� �# "#�1 ����	A ��%" 9 �""%��� �-�

��� ���
 *&1���@".  

4 W ������!�0� ������� 1: 

          ��� ���
�� �������� ������ ����� ���� �����4��9� 0' 3�1*��1975  "�� ��� 3�1# �/

 	����� �"J
 	����� �����4��9� 0"� �""�����)"'���	� ( "��	��� *"-
�� "�/( #���� >��" ���

��.��� �# "'���	9�
.  

           �# ��-"
 �;�
 ����	A ���" 9 B����	�� �������� ������ �����4��9� �""%� 0��"�

 H�C�� S*�
 ����;�� 9 
( 3��"��� *&1� ����;�� ���� � ����� ��� ���" 9 )"� ����54�� +��

 ���� ���	��� ��.��� ���	��( ���� �����4��9� �""%�
 U���A *&1�� ������.  

         ���� �
%" ��� ������ %"�� ��� ���" 9 �������� ������ )"� ���8 ��4� ��1$�/9�

 �9����� 0' 3�"�� �/ ����
 "���	�� 3���<� ���� �9���
 ����� 7$�/9� ������9 ����.���

���"�	��� �$5��� 6
�- 0������ �# ��E� ���� "�� ��9�.  

5 1  ������ ���!��: 

       � ��"������	�"��9 �C����� ������� >��� 9 "���"��� 0� 	������ ������ ����� S(� �

 "����� �"� ���� "����� ���
%�� 0( �1�� �"���"��� � ��' 	���� 3��'A �	" )"� �&1"��� ���


��� � ����� 2�/ 6"� � F�A #�;<�� ������� �"&���� "&��� ��"%&� "��� �"� F�A ��&"
�� ��" 

�
"���
 ?�%���9� ��� 
 �"����.  

 �$5��$� "���	<� 3��"��� F�A ����� ���� ��' �� ������ 01�" T������ ������ �
�	 ��� �&J(

"��	�� 3�
��� T����
.  

                     
1
REZZAG LEBZA IMAD, ibid, p:66.  
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        �������� ������ :��%� !� 01�
 "������� )���[� �"	 � � ��	� >��" B����	�� ���
��

��� �""%�� %&��� �&1�� �� ��9� G
��� F&' "&"&���� ������� ��"J 0' 	����� "������� )��

���	��
.  

        �# ���	�� �� ��9�
 �&1�� �� ��9� ���&��� ��	A @"���" 9 ���
�� �������� ������ ��A

��
�� S*�1.  

������ ������ :������ ������� ������ ��� � ���6�  

        -�" ��� ������� �"&%�� H�C�� 9A !�
� ��1 ��
 ���
�� 0�1 ��1 ������� ������ 3�"�' �1�C

 ���1�
 3�"�' ������� !"# ���� ����
�� �������� ������ ��%"��� 	"�� ����.��� ��"# �����

�
"�� F�A ���� ��-��� �#.  

���� #���� :������ ������� ������ ���6�2 

•  ���54 F&' :� �� F�A �%��� 0�1 B��� ����*�� ����� �������� ������1975. 

• %"��
 ���	�� ��������# ������ �������� ������� ���%���� ������&� �"�	 6"� �� F�(. 

•  6� �� ������� $� �	
)4( 6� �� �)5 ( ���� 
( �
 �� ���	� �
�-�� ��� 01�� ���1

-��� ������ 0P� �/
 �
 ��� ���	�"�. 

• ���
���&� ������ ������� ��	�� ?"���� ��(. 

• #
����� &��C�� ?��4
�� ��1� %�&��� ?��4
�� 0� ���� F�(. 

• 3����� "�/( ��� "��	�� T������ ������ �
�	� F�(. 

������ #���� :������ ������� ������ ���   

        ���	�� G
��� F&' �" %��� 0� �"���� ��-� ���
�� �������� ������ �"�%� %"�� 0A

�1���� �������� �&������� ���&� ��� ���"/�*��� ���<� )"� 0� B�-��� .  

0�) : ��"/�*��� �" %���3 : �
&���� �&�����
 6��/�� ���"/�*��� ���<�� ��"/�*��� �" %��� ?&��"

 ��������� ?"���
 ������� �"/�*��� 6"���� ������� "������� �'�
%��
 S��� �;"(
 "�������

 ������ 6�� 0� ��� E���� �"J 3�"�	�� ��"�;
��
 �1�C���# G��( �	 0�
 ��	 0� �1��

                     
1
REZZAG LEBZA IMAD, ibid, p:66-67. 

2 ��.J-� �'���� ������ :��5 �JR ��'�S� ������ #$�%&� ���'�&� ������	� 
���� �2005 (  :52. 
3  ( Q5�� K>#' ����� ����� ���J-� ����C ���0� ����5  -� ��� :49T51. 
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�� �������� ���( ��-� ���"�*��� 2�/ 0( �"J 0"" � ��9� 6�� 0� 3��*� ���1 0A
 ���

 0�; U��" "������� �
&���� �&�����
 6��/[� ?"��
 >;�
 6"��� ��' 0( ��1 ��"����

��"/�*��� �" %���.  

 +�' ?"�� 0' �&1�� �� ��9� ���
&���� ��"��� ���
�� �������� ����&� ������ ?����� ���"

 ���" T������ �
�	 ���'A 0_# ��4��� �"�� F&'
 ����"�� ��� "������� ����"��� �"���
 6"� �


 #�;��� �"%��
 ����� �&����� T����� ����.... 
/ ������� 6�/ ��
��� G
����� F&' !�( �"J �R�A

���� �0"��4�����1 "������� �
&��&� 0"&������� 0� �"���� ��	�"��� "�&�7$���
 0"�/�... ��1 �R�A

 a������ 0( +��� �;�
 6"���� H��'A ��" ��
 >;�
 �1C� ���' ���� �"J ��.�&� "�������

6"��1���
 T��
��� � ���� ��
��� ��
 ��� ��
 �� �4�" �"/�*���... �$"��� H��	A ��'
 �R�A

 ������ )���_� ���
�� �������� ������ F&'"41 ��/( "'��� �"
��� :���� ���	�� ��

"&"&���� ������� �������
.  

����� : �������� �"���� ?��" ���
�� �������� ������ G
��� F&' ������ �������� 3�1# ��"J

 S"�E� ���EC 0� ���� �����	��� F�A �"C" 9
 3�"5 �� ����.��� F&' "& �� !�5"  �# ���
��

 H�
� ��/
 �"�
��� �""������������� 
( �	����� ���	�� 0�.  

        @� ����	��� F&' �'�
%�� S*� ������� +�*" ;��%�� ��1�C&� �������� �"���� D
�C� 0A

 "������� �""���&� �%#
 �������� @"�	� "��1�A U����� �# ���/��� ��� ���� ��1�C�� 2�/ >��

�&��� ����.��� ��' 0( 3��C<� �	" ��1 �"�
��� ��	 �"�; ����	��� �C����
 �������� @"�	�� �

 �
��� �# ����.��� F&' 9A H��	<� ��/ 0
��%�� +�*" )"�.  

����� :��%��� ���	�� G
��� F&' �" %���:  

1 /���
�� �������� ������ G
��� F&' �������� +�� :%� :  

        ���� �������� +�� ��" �� ���
�� ����&� �������� ���<� "��� 0����� +���� �1���:  

( W   3���� � ��,��� : 3
$' ����� �"J ����� S(�
 ������ ����� S(� �B�C��� ����� S(�

�"����� ��
$' ������ ��
$' �"��-��� ���
.��� ����( F�A ?�%���9� ����� �"
��. 

� W   �� � ��,��������  : F&' ����� ��"�� �"J �;���� ���
�� 3�' F&' '�
��� 6"�� ���

B��	"<� +�%�� �"����� �����4��9� ���C��� +�(. 
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U  W  �2����� � ��,���  : �����	��� �"� :%� �
.� �"&�%����� ����'<� �"&�%����� T��
���

"����� �������� �"� :%� �
.�. 

� W  ������� � ��,��� :S������ ��� �"1���� ������� �6� �� �����. 

2 / �������� �"
��
 6"� �:19  �
 �� 
( �
������ �
 �� 0"� � # 
( �"�� B( �	
"

 ����"�� ��� ?
%���
 0
"��� 6"� � 0A �"��	 �"J �
 ���
 "��	�� �
 ��� 0"�
 ��
�����"J

 0
"���
 ?
%��� �
��	 )� ���  ������ �"&���� "&�' ��	 ��� H�#
�� 3��
 ����
"� S� S"�


A ��� ���4 �1C �# �"&���� ������� �������� 6"� �� �$"����� H��	 �"���� ��� ��*"� �.  

       >��� 9 ��.�&� "�
��� 3�-� S��( F&' ������
 4��4��
 "��4�� ��'
�	��� 6"��� �� �%�

�$5��9� U��� �
 ��
 �$5��9� �
 ( 0"� � *�� ��'
 U���<� ��
�( H��'_�.  

3 / &��C�� ?��4
��– �&��� ?��4
 :"2:  

          �
��	�� 2�/ ��' ,&�"17  "�/�� (��� ?"��� ��"5� ��-�
 ��.��� ��C� �	� 0�1 ����

 ������ �# 3��%��� ���
&���� �1 �"�%�� ��&� ���� 3�"5 �� F�� ����.��� �1 0_# "�����

 ������ �
�	 0( ��1 ���%��� �	( 0� %��� ��"��� ��%� 9 ��# "���"���1 ���
�� ��������

��� ����%" ���� 	"���� 0( ��1 �%����� 3�
��� ��C� 0' ��"��� ��%" 9 T��� "���# F&' �C.� ��"�

��.��� �""�� '�	�
.  

 ��%#�� �
�	
 �"
���� �
�	
 ��
��� 1�� �
�	� ?�$���
 ���
�C�� �
��	 �;"(

�"����....R�A.  

������ #���� :����2!�� �88,�� �!�� $%�
���� �.�9��� ������ ������� ������  

          0"&������� 6&���� �$5��$� "�� ��9� ���
&��&� �� � 
/ ���
�� �������� ������

 ������ ��/ 0"���%�� 0� �"��&� ���A
 ��� :�� a��� 
( ������ �"�" 9 
�# ��
&���� 2��� !	
�

��%" ���� �
��	�� �$� 0� "�"�;�� "���&� S��( �1C� �""����� ��� 01� "�"�;�� >�� �&� ��

 !"&'
 ���.��� ����� F�A
 0"��4����� F�A ����( �1C� �	
� "����� ���
%�� �"�
��� "�������

 ��"��� G
��� F&' H�
� ��.��� G
��� F&' ��-� ������ G
��� F&' �1�C��� �&J( 0_#

 �7$�/9� ���� 
( #�;��� �"%�� 
( "�"
������
�� �������� ������ )"� ���� �# ?��" 9 �

                     

1  ( Q5�� K>#' ����� ����� ���J-� ����C ���0� ����5  -� ��� :52. 
2  (  K>#	� BLC :53. 
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 >��� 9 "���"��� �# 3���
�� ����"���
 ��"����� )"� ������� �"&��&� ������ 7��1 ���1$�/9�

 ���� "����� ���
%�� 0( �1�� "���"��� &1"/ ��� 6&���
 ������� ����� S(�� �C����� �������

A ��&"
�� ��" "����� ���
&�������� �"&���� "&��� "��� �"� F�.  

G��( �1�C� 7��/ �;"(:  

- ��.��� D
�# ��' �1� ��'. 

- ��.�&� ��"���� �1���� ��� ���" ���� �"���� �1� ��'. 

- ��.��� H��8 F&' D
�*��
 ������ ����
�� T���� �"4E� G�� �""%� "��1�A ��'. 

- �"�
1��� >���� +�'
 ������ ?�� ���-A ��'  �""%� "��1�A ��' F�A G�( ���

��.��� H��( F&' "�
1��� >���� �"4E� G��. 
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 ������ ����� :������ ������� ������� ������ ������� ������ ��� ����
��� : 0� �$�

 �$� 0� 7��
 ���
�� �������� ����&� � ���� �
���� F&' H
;�� H�%�A �
���� ������ )�����

 #�;<�� �"��� ��/ ��#�' ���� ���
���� �/( ���� ���
%�� 0� �1 �# & ���� ���"5��� F�A

"����� �����&� �%#
 7��
 ��������
 "�����:  

���� ������ :������� +����!��  +����!�� �() �� �.�� ������ ������� ������ �������

��� ���::1  

- "����� ��
��� +�� �""%�� ������ �"%�� (���� �����9�. 

- ?
%���
 0
"��� �""%�� )�����9� �
�*� F�A H
	&��. 

- "��-��� ���
.��� ��"J. 

- 3�' F&' '�
��� 6"��1��� 1�� �"�	� F���� ���4�� 6"��1���  ��
$' 7��1
 ��
��

������� ��� A. 

- �"�
� ���4�� �
 �� �""%� 3��'A. 

- "����� �
 �� �""%�
 �"	�� ���"��. 

- ��1$�/9� ������ "*"1 ��'�	���� "*"1
. 

- �
 ���
 �
 �� �"
�� ?
�#. 

- 6"��1��� �"
��. 

- �
 �� �"� 0"�� �
.�. 

- �""%��� ?
�#. 

-  0' 	����� L�����
 ������� ���� ��
���. 

- �
 �&� &����� "�"�;�� �
 [� &	.��� "���"���. 

- �
������ �����4��9� 0' �����&� 3������ �"%��. 

������ ������ :������� �%��
�� �: ������ +���<!��  

        0� �� 9 ��-���
 ���
�� �������� ������ ��� "����� ���
%�� 0"� ���%���� ��"%&� �"1����

�� @	�� ?"��� 0' T����� �������� ��-��� ��	��� �/ "����� ���
%�� 0E�.  

                     

1  A �����5 :'4 ����� U��,�� V�-�A ����1,MW� V�-��� ��-!� #$�%&� ��'�> ;X #$�%&� Y ����� 673Z� D0A#[ 
A#\]

2007/2008 (  :24 T25. 
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        ���
�� �������� ������ 6��/( F�A ���	� ��APCN  �1�� 3�
��� ��	��� �"	��" !�_#

����:  

- L����� F&' �"�;�� �"���. 

-  "�� �A ��	��)���
�� T����� �"���....(R�A. 

 G
��� �"���
 "����� ���� S�"%� ?&��� "��; 6��/( ���
�� �������� ����&� 0�1 0A 
 F��


 F&' ��5" 0�1 ����	�� 6���� 0_# ����%�� ����� F&' 3�'��� ���
&�� �"1C�
 ���.��� '�	�

 6��/��G����...  

4$4 �/��' �������� ������ ��� "����� ���
%��:  

- ����6���� :>��� ��.�&� "����� ���� #����. 

- =%�!��� +���� ��	, :��.��� "�
��� �"���� >��". 

- >����:  7��/15  �
�	
 "���"��� 0� �1 �" �*� F&' �
 ��� 0� 01�" 9
�	

T������ ������. 

 7�� ��� �4 �0"�/����� 9
(
 ����( ���" ��"/�*� ���A �"�%� 
/ �������� ��-��� 0� 6����

����;�� 3���A
 0������
 0"��
���
 7
���� �4� G���� 6�����... 0""����� 0"&������� 0�
 �R�A

 ��� (
 �"�%�� ������ �# ����;�� 3���A +
' ��-��� �# 0"�/����� �/ 9
( 0"#�������

��
�� S*� �# "'
�
 "�1 ���
&����1. 

 ���� #���� :����6���� �: ������ +���<!��  

- ������� ������� ����� : �#
 �
"��� 	�� ��� �
 �� �# 
/ 6"� ���

?�%���9� 	�� ��� �
 ���. 

- ������ ������ : �/ "�
��� �"J �
 ��# �B�
��� �"J
 B�
��� ��� 
/ 6"� ���

 �# ���"� 
( ��1$���� 
( ��%"%�� ��"� ���� � �����12  7��1
 ���%��$� "����� ��C

"J �
 ��� �
�	�" �	( �# �/.�*�A ��" ���� �
 ��� �/ "�
��� �12  ��( ����C

 �$� �/.�*�A ��" ���� ��# "�
��� �
 ���12 ��*�<� R"���� "����� ���C. 

- ������ ������� ������  : 0� ��-" ��"���"���  � �� ���� �������� 3� �( �/

 "'�*�� �������� @"�	�� ��"&'F�A  � " 0(F�A "�"���� ��������.  
                     

1 (  ���&� _�	�  ���� V�`��� a8 ����� ����� ���	� =' 2��,CW� 2�'�0 ��A �JR  @Ab' P�c�#5� :50. 
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- ������ ������ : 3��;� ���*� �	� ��.������'<  +�� 3� �( @"�
�� "����� ���
%��

 S*� 
 "�
��� �
 �� 
 "�
��� ��' �
 �� 0"� ��������H�C��  ������

�
 �&�.  

- ������ ������ ������  :�&� ������ �
�	��� �"��" � 0( �	" ���� �
���� 
 �

�-# ��!".  

- ������ ������ : �-�� � ����� 6"1� 01�" )"�� "1���"���� �"��"/ ��.��� ��� 3�

 ���
&��&� ���	�� ��� 
 "�����  

- ������ ������ ������  :����� *&1��� F&' �
 �� �"%� ��' ����"""�.   

- ������ ������ : B�"�%��� 
 B�� ��9� �"%� 
/ �
 �� �""%� ) F&' ����" 
 ���"�%���

������ �"%�� ��1(  

- ������ ������ ������  :�%# &����� � ����� ���� �"���� �#  

- ������ ������ :  &����� � ����� �"���� �# ��-� )�1�
�- �	�� 3�" � "����� ��*"


�&� �
%���� �"%�� 
 ��	-6"....R��(  

- " ��1-��� �# ��-�� ����  �1� @;�" 
 ��.��� G�� &�1��� �"J �
 ��� F��"

��H��	<�   �
 ��G����  "1&��� (��� �%�" B( 2�"J 
 7$��� 0� � &�1���

 
 � [� ��
��%�� @����� S"� ����" �� � "�
��%�����A 
��- �4� � [� "�� ��9� *"

 +�%� ��"&' � �� �����4���B��	"A������� ����� ��� �  ���
��PCN 

� 9 �� ��.�&� 7&� �"J ���� �
 �� 0� D
��� ��/ ��;"- ��9A <� �#���" "��	

� ����- ��%*� �# ����	"A  ) ����621 (��" ��� �� )IAS/IFRS  ( !�
����"

 ���4�� �
 �� �# ��-" 0( �� 9 ������� 
 � "���4��� "&�')"�
��� �"J ( �# 


� ��-� 7��� ���%�<� +�%��� %&����� �������9"��	B  3�" � 
( &"
��� 0
"��� �#

 �"J 
( "�
��� �
 ��� �# �	����"�
�. 

- ������ ������� ������ : 9 ���'
�	��� ����� ����'9� 0"�� ��E� �� "���"���

 ��' �""�� F&' ����" �� !"&' ����" �""��� �	
" ) �"�
� !� �
��� 
/ ��� ��."

)����"��� ( ��� "����� ���
%�� ���"�)IAS/IFRS ( ��'
�	���� %&����� � �����#

�;�
 �""��� F&' ����� ���"# 3�/�-��. 
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 "����� ���
%�� �# ����� � ����� +�� #�;A ��"� �"�	�� ��-��� �# !�( 
/ ��8 ?�# �;"( -�$�

+�� 6��
 B��	"A +�5� ��"&' � ���� �����4��9� �4�  6"�� ��� �4� &����� �"J � �����

 "����� "���"��� �# ��-� ���1 ���� "���'<�)PCN.(  

������ #���� :=%�!��� ��� ��	, �: &	����� +���<!��      

       ��-��� ��� T������ ������ �
�	 ���� ��� ������ )IAS/IFRS ( 0"�
-���� ?#
 :  

-  �"���� ��� B�"&%��� �
-���� ) �# !"&' 
/ ��1PCN ( ��"
����� 6$��� @�

	������. 

-  H��C�� 6"��1� 0� 6"��1��� 6&��� 0"� �""���� 2���� � *"-
�� ��� �
-����

 �
-���� ��/ ����" )"� �"���<� 6"��1���
 @"���
 @"�
��� 6"��1�
 )*"-
�� ��� (

 ��"���	A S"�
 �"��"��� 0�1 B��� ��.��� �# "&"&���� �����&� ��-� @;
 �&��"


  �"�%�� ��-��� �# �
��� !�C)PCN.( 

-  ��-��� ��� T������ ������ �
�	# �1C�� )"� 0�������)IAS/IFRS ( �41( 
/

 ��-��� �# !"&' 
/ �� 0� �" �*�)PCN ( �3�
��� U���A 0� �1 F�A ?���" )"�

 �$5��9 ����	<� +��*�� �%# L��" �"����� ��"��� ���
 7$�/9� ��� 	"����

 ��
 "����� 6"�� ��� 9A L��" �� ��
����
 ����;��
 0"�������� 6"�� �

 ��-��� �# !� �
��� 
/ ��1 �7$�/9� ��  �� L��" ��
 "����� �����"<� 6";"

�"�%��. 

-  ��"&���� 	"�� ���� "Résultat Operationnel "� 6&��� �# �$5��9� 	"�

 ��-���)PCN ( "����� 	"���� 0� �"����� 6"�� ���
 "����� �����"<� 0�;�� ����

 "Résultat Financier  " ������ �"���� 0�
 "����� ?�
�9� �"
��� ��� ��� (

 ��	 ��� �%��� �1C "����� 	"���� ���� 0_# ���' �C����� �
.���� 
/) �����"A

"��� –  "��� 6"�� � ="��� 	"��.( 

 ��-��� ��� "����� ��"&���� 	"��������)IAS/IFRS (L �$5��9� 	"�� ���*� �//83  �#

)PCN (F�A B
���
 ����� ?����� �# ) : ��"&���� 	"�� +"����� 	"���� ( "���# ���� �/


"����� ?
���
 ������ ���	�� �# ��.���.  
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 ��-��� ���������)IAS/IFRS (����� ��� 	"���� ������ F&' ����") : "����� ��"&���� 	"�� /

"����� ����� ��' ( ������ !�"�
��� ���%� F&' 2�'��� ���� ����� "�
��� ���� ����� ��/


���%�� �����
 ������ ?
��� �# G���� :�*&� . ��-��� �# 0"��"�	�� 0"����%�� ��( �������# �
�	 ��

 ���� ��
��� ���"5� �
�	
 �"���� ��%#��.  

 ������ #���� :������ ������ +���<! ��	, �: &	����� +���<!��  

 0"�� ���� "����� �����
� 0�; &%��� * � ��%� 0( ��.��� F&':  

- 3�
�&� "#� �� 	"����. 

- &	���� �������
 L����� ������"<�
 H��'�� � ��' �1  �%��  ���� ��
��� �# 3�C���

 "�
��� ������ d$�<� �""��� +���" IFRS "� ����� 2�/ D
�	� 0"�� 7��1
. 

- '
�	���  �
 "&���  � �""��� �0"%����� 0"� ���� �1���. 

-  �������� ��"��&� �%�� &	���� H����� >"� �
 "������� ?���� �""5�� �1������ �4��

 ��
��� 0��4��)8 IAS ( ���� ��
��� �#. 

- ��
��� S
.� �# ���"5��� 0�"� �# ��;�' �	" ���� ���
&���� ���
# 0' ��(: 

•  �# +�*��9� 
( 3��"��� 7��1
 �"���"�&� 0"�"��� 0"� ��
��� S
.� �# ���"5��� 0""��

�"��� �� ���� �"���� S�"%�� a���� �	
�� 3��*�� �$� �����
	
� �#�  �# ���' L� #^� �

"����� ����"���. 

•  ����� � ��' U���A �&��� ���� "������� ����"��� �# "�"���� ���"5���
 H����� 0""��

3��*&� 3������ 
( >���� �#�  �"��� 3��# �# ��� 6������ ��#
� ���
. 

• ��� @"�
� 7�� �# ��� ��.��� �1��� @� "����(��� �9����&� �41( ����L��. 

•  ?
%� �# �C��� �1C� ��� 6������ 7&� 7�� �# ��� 3EC���� �����
 L���( ����	A ����

0"�/�����. 

•  -�$� :���%�� ���� 3�
���
 "����� 3�
��� �0"��
� F&' ����" ���
%�� �1� ������. 

 ��-��� ��� "����� ���
%&� ���
�*�� �/( :"�&� 01�")PCN ( �# ������ ��-���
������ �
�	��:  

 �# "����� ���
%�� 0"� ���%� �
�	PCN  �# "����� ���
%��
SCF.  
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 �� ����6����PCN  �� ����6���������� ������  

 ��� "���"��� 0
1��"PCN "6�� ( 0�:  

1 W  ���� ��
���. 

2 W �����4��9�. 

3 W ���
�����. 

4 W ?
%���. 

5 W 0
"���. 

  

 ��� "���"��� �����"PCN " 	�� ��"�� F&'

 3�"������ �
"���)�"�'� � ( �
 �� �"��� �#

 �"��� �# 3�"������ ?�%���9� 	�� ��"��


 ������ ������ S"� ��"���� ��/ 01� ��
 ���

 "���4��� �"�� ��� &��� �"J � ��' 7���#

 "���"��� �*�( �# ���� $4� �/����� �����1

� �J��� F&' ���
����� ��� �������� ��' 0

�$5��9� �
�� .  

 0� "�
��� �""����� ��� "���"��� 0
1��05 

 ��'
�	�:  

�	� �
 �� �# : W "�
��� �"J �
 ��.  

                     W "�
��� �
 ��.  

�	� �
 ��� �# : W  ���� ��
���.  

                     W "�
��� �"J �
 ���.  

                     W "�
��� �
 ���.  

 F&' "�
��� �""����� ��� "���"��� �����

6"� �&� 0"	
��� 0"��"��:  

0�):  � ��' ���" B��� �*"-
�� ��"����

 ���
��� ��( F�A ����� ���
1 ��� "���"���

"����� "�����:  

- "�
� �
 (       ���4��9� 3�
� 

                          "�
� �"J �
 (  

- "�
� �
 �       �$5��9� 3�
� 

                       �� ��
�(  

-      �"
���� 3�
�    "�
� �"J �
 � 

- ����:  ���� ���4��� 
/ �� �1 ����� 2�/ �#

 &"
� 6"-
��� ����� ��/����� �����

 F&'�� �# ���4��9� 3�
� F�A �� � �	��


��� �"J �
 �� 0�;"�. 

�����  : �;"( ?��" ?����� ��"���� F�A #�;<��

 3�" � 6"-
� ����� 
/�� �1# ��
"��� ��"��

 
/ �� �1
 "�
��� �
 �� 0�; ���" �	��
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 0� ��( �# %���� $4� "1�� +
��12  ���C

)?������ H�	�� ( �
 ��� 0�; @;
�

"�
���.  

�	����:  �B����	�� �������� ��-��� F&' �(�� ���� ���"5��� ���� ����( ���� �	"�� ��"� 0�

 �"���� ���	 �S���"� 3���C �"�� 3�1��2007 W2008: �:173.  

 ������ ������ :+������ �: ������ +���<!��  

       ������ F&' ������ ���"5��� �/( ���-A �&���� ��/ �# �
���� ��"# ���
�� ��������

 �1 ��� +��" )"�� ��"&' ��#��� ���� �������� ���
� +�' 3��'_� 7��
 �������� ���� :�"

 ������ �������� ��-��� �# !&��%" ��
 ���
�� �������� ������ ������ 0� ����) ��� �1 +��"

� *� �1C� �������� 0� (�&" ��1 �
�	�� ��/ 0
1" 0( 01�"
: 

 ��	, �/�)1 :(������ ������� ������� ������� ������ ������ >���!:  

 ������� ������ ������1979  ������ ������� ������  

   ���� '���� :������ ������      

100  �
��� ���/���  101   ��� S(� 
( ��� �� ����� S(�

 ��
�( 
(   ���� ��
��� 
( 1�C��

�$5��9�  

101  ���/��� "&���� ��'��	��  101   ��� S(� 
( ��� �� ����� S(�

 ��
�( 
(   ���� ��
��� 
( 1�C��

�$5��9�  

102  "�
���� ����.��� ���/���  101   ��� S(� 
( ��� �� ����� S(�

 ��
�( 
(   ���� ��
��� 
( 1�C��

�$5��9�  

103   ���� ��1�C�� ���/���  101   
( ��� �� ����� S(� ��� S(�

 ��
�( 
(   ���� ��
��� 
( 1�C��

�$5��9�  
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104  ���#�� ���/���  101   ��� S(� 
( ��� �� ����� S(�

 ��
�( 
(   ���� ��
��� 
( 1�C��

�$5��9�  

110  �$5��9� ��
�(  101   ��� S(� 
( ��� �� ����� S(�

 ��
�( 
(   ���� ��
��� 
( 1�C��

�$5��9�  

119  �5����� ����  108  �5����� ����  

12   ���/����� ��
$'  103  1�C�� ��� S(�� ������� ��
$���  

130  "�
��%�� ����"��9�  106   ����"��9�) "�
��%�� �"�
��%��

��%���
 "����� �"�����(  

131  �-���� ����"��9�  106   ����"��9�) "�
��%�� �"�
��%��

 �"�������%���
 "�����(  

132  ������ 0
��%�� ����"���  106   ����"��9�) "�
��%�� �"�
��%��

��%���
 "����� �"�����(  

133  "������� ����"��9�  106   ����"��9�) "�
��%�� �"�
��%��

��%���
 "����� �"�����(  

134  "��"��9� ����"��9�  106   ����"��9�) "�
��%�� �"�
��%��

��%���
 "����� �"�����(  

141  �&���� ���4��9� ����'A  
  

131  
132  

- �"�	��� ����'A. 

- ���4��$� G��( ����'A.  

147  "���4��9� T��
�&� &	�� ����'A  
  

131  
132  

- �"�	��� ����'A. 

- ���4��$� G��( ����'A.  

15  �"�%��� 3��'A ?��#  105   3��'A ?��#�""%���  

152  �"�;&� @;�� ?��#  105  �""%��� 3��'A ?��#  

27  3������� ����
�� ������  181  ����.��� 0"� �����9� ������  
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18  :" ���� �"� T����  11  �"�	 0� �"�����  

190   6"��1���
 &������ ������� ���
.�

) �# 3�"�1�� ���"& �&� �
	
 9

������ �������� ��-���(  

153  

  
155  
156  

  
158  

-  �������9�
 ��C���&� ���
.���

&4�����. 

- ����;&� ���
.���. 

-  ���"�4��� �"�	�� ���
.���

)��"��9�.( 

-  H��'[� G���� ���
.���– 

"��	�� �"J �
 ���  

195   �# 0"�������� �/���� ���
.�

��.��� L���(  

481   ���
.���– "��	�� �
 ���.  

  ������ '���� :+�����!�0�      

200  1�C�� �%�� %&��� 6"�� �  
  

62  
64  

- G���� "	����� �������. 

-  ��'
#����
 �
����
 ����;��

&4�����.  

201  +
�%�� 6"�� �  169  ������� �"��� ��
$'.  

202  ���4��9� 6"�� �  XX2  ������ ���4��9� ������  

203  ������ 0"
1��� 6"�� �  X1  

  
  

62  
63  

-  ��
���  ����) �
�� ?"�����

������ �������� ��-�&�.(  

- G���� "	����� �������. 

- 0"�������� H��'(.  

204   0� ?����� ����� �"� 6"�� �

����� ?$���  

X1  

  
X6  

-   ���� ��
��� ) �
�� ?"�����

������ �������� ��-�&�.( 

- �"����� 6"��1���.  

205  )�����
 �������� 6"�� �  X1  

  

  

-   ���� ��
��� ) �
�� ?"�����

������ �������� ��-�&�.( 
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X6  
  

206  

- �"����� 6"��1���. 

- �"�4�&� &��%�� "����� 6"�� �.  

208  "���4��� 6"�� �  X1  

  
  

X6  

-   ���� ��
��� ) �
�� ?"�����

������ �������� ��-�&�.( 

- �"����� 6"��1���.  

209  "���'9� 6"�� ��� 7$����     : �" �������"20x " 0"%#�����

 "�J F�A 0"�
	
���31W12 W2009.  

210  �	����  208  G���� "
����� ���"�4���.  

212  "��	���
 "'�� �� "1&��� ?
%�  204  
  

205  

 W �����C ��
 "���
&���� ��"	���.  

 W  &4����� ?
%���
 ����"��9�

�$����
 :����
 ��H�����
.  

220  �;����  211  �;����.  

224  �	�����
 @��%���  211  �;����.  

226  G���� �;����  211  �;����.  

240  �������  213  ��H�����.  

241  "&1"��� "����� �eC����  213  ��H�����.  

242  �1�� �eC��  215   ��
���
 ������� �"�%��� �eC����

"'�� ��.  

243  ��
�(
 �����  215   �"�%��� �eC���� ��
���
 �������

"'�� ��.  

244  �%��� �����  218  G���� "�"��� ���"�4���.  

245  ��1��� ���"�	�  218  G���� "�"��� ���"�4���.  

246  D�	���$� &��� 6"&5�
 ���� ��
�  218  G���� "�"��� ���"�4���.  

247   ���"���
 )�4(  212  
  

218  

- �;���� �"��
 �"��� ��"&�'. 

- G���� "�"��� ���"�4���.  
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250  1�C�� �����  213  ��H�����.  

251  �����  218  G���� "�"��� ���"�4���.  

252  ����� �"�	�
 )�4(  218  G���� "�"��� ���"�4���.  

257  ���"��  218  G���� "�"��� ���"�4���.  

28  �"*���� �"� ���"�	�  232  
  

237  

 W  B��	�� "�"��� ���"�4����/��	�A.  

 W �/��	�A B��	�� "
����� ���"�4���.  

29  �����4��9� 7$����  280  
  

281  

- "
����� ���"�4��� 7$�/A. 

- "�"��� ���"�4��� 7$�/A.  

  ������ '���� :+���6����      

30  @��;���  30  @��;��� ���
���.  

31  ���
�
 ��
�  31  
  

321  
  

322  
  

326  

- ���
&��
 "�
�� ��
���. 

- 7$���$� &��%�� ��
���. 

- 7$���$� &��%�� ���
&��. 

- ��*"&5���.  

33  '
� � 6 � ��	���  351  �"�
�� ��	�����.  

34  �"*���� �"� ��5C(
 ��	���  331  
  

335  
  

341  
  

345  

- �/��	�A B��	�� ��	�����.  

- �/��	�A B��	�� ��5C��.  

- �/��	�A B��	�� ��������.  

- ���"�%� B��	�� �������.  

35  3�	�� ��	���  355  �� ��� ��	�����.  

36  �$���
 �$;#  358   �	������ ��
��� 
( "%����� ��	�����

)���%��� ���"�*���.(  

37  U����� �# 3�
	
��� ���
�����  37  U����� �# ���
�����  ) �# �/ ����

D��"<� �# 
( D�
����� �# �?"����.(  

38  ��"��C���  38   ��"��C���������.  
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39  ���
����� :%� ���
.�  390  
  

391  

  
  

392  
  

393  

  
  

394  

  

395  

  

397  

- @��;��� ���
��� 0' �"%�� �����. 

-  "�
�� ��
��� 0' �"%�� �����

���"�
���
. 

- G���� ���"
���� 0' �"%�� �����. 

-  B��	�� @&��� U���A 0' �"%�� �����

2��	�A. 

-  ������� U���A 0' �"%�� ����� B��	��

2��	�A. 

-  0� ���
����� 0' �"%�� �����

��	�����. 

- "	����� ���
����� 0' �"%�� �����.  

  @����� '���� :��%�	 +����      

40  "����� �
 ��� ������    ���� ������ *"-
 ��� 6� "�" 

"& ��.  

421   �/����� �����) "�
�' ����.�

G��(
  ��
 �&��� ��1�C
(  

261  
  

262  
  

265  

- ������� D
�*�� �����. 

- G���� �/����� �����. 

-  ����� ������� ���
� �
%��� �/�����

)1��C��� ����.��� .(  

422   �����  272  

  
501  
503  

  

506  

  

508  

-  0����� 0"��� ?� �4�� ���� �������

)����%��
 �������.( 

- ������� ����.��� �# : ���. 

-  
( G���� ����� �%� �
���� �������

"1&��� �#. 

-  ?
�� �� �����
 �"���� ����� ��������

�	�� 3�" %��. 

-   ��������
 G���� �
%���� 6"-
��� �"�
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&4����� ������.  

423  6"-
��� �����  503  

  

  

-  �%� �
���� ������� 
( G���� �����

"1&��� �#. 

-  ��������
 G���� �
%���� 6"-
��� �"�

&4����� ������ .  

424  +
��  274  

  
276  

-  0' ������ ������ ��������
 +
�%��

��	"<� �%' W �"
����. 

- ��4��� G���� ������ ��������.  

425  �����4��9� F&' ��%"���
 6&�  409 0
�"���� 0
��
��� : ��'
#����
 ��%"�����

 ������ F&' �!"&' �
 ��� �	�
��

G���� ������ ��������.  

426  '
#�� �9�*1  275  '
#���� �9�*1��
 @���
��.  

429  �����4��$� G��( 0
"�  467  �"���� 
( ������ G���� ��������.  

430   0"��
�&� 6&�  409  ���0
�"���� 0
��
������" ��'
#���� 
 ��%

 
 !"&' �
 ��� �	�
��� ������ F&'

 G���� ������ ������  

435  ��'��"A  '
#��  409   0
��
�������0
�"������" ��'
#���� 
 ��%

 
 !"&' �
 ��� �	�
��� ������ F&'

G���� ������ ������  

438  3�-��� ��*"*�  409  ����0
�"���� 0
��
�����" ��'
#���� 
 ��%

 
 !"&' �
 ��� �	�
��� ������ F&'

G���� ������ ������  

440   ��1�C)���/�����(  456  ����� S(� 0' ��"&���� H�1�C��  

448   *"&��� ��1�C�� F&' 0
"�  266  
  

267  

@�	�� ���/���� %�&��� ������ ��������  

 U��� ���/���� %�&��� ������ ��������
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268  

@�	���  

 �������� ��� �*� ��1�C� %�&��� ������

�/�����.  

456  �
%���� �"%�� ��� F&' ����;  442   �" ��&� &��%�� �
���� 
 ����;�� �
���

G��( 6���( 0�.  

457   ������� 
 D�	���$� &��� �
��  442   �" ��&� &��%�� �
���� 
 ����;�� �
���

G��( 6���( 0�  

462   ������� F&' ��*&�  409  0
�"���� 0
��
��� : "����� ��'
#���� 
 ��%

 
 !"&' �
 ��� �	�
�� ������ F&'

G���� ������ ��������  

463  "�������� ��*&�0   425  ��� 0
���������%"� F&' ��'
#���� 
 ��

 �
����� ����  

464  �
���� 
 ����;�� F&' ��*&�      444  
  

    445  

�
��� . F&' ����;��T������  

 ���'�� ��� F&' �
���� �
���  

465  "����� ����;�� F&' ��*&�  467   ��"���� 
( "����� G���� �������  

466  *&����� 6"�� ��� F&' ��*&�  467  ��"���� 
( "����� G���� �������  

468   �*&�� �
��� 6"�� � ) 0� �41(

 ��'(  

138   &	.� H��'( 
 G��( ��	
��  

468   �*&�� �
��� 6"�� � ) 0� ��(

 ��'(  

486   �%��� �"����� H��'��  

469  -��� �# ��%*� :" ���� ��  47    ��������-��9� 
( "��%��9�"��  

470  0������  411  
  

416  
  

419  

0������  

��"# 7
1C��� 0������  

 0
������ 0������– ����%"� �&����� ��

 G���� ���
	
��� 
 !��� �
&����
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�/���'� �	�
��  

471   0��;�� ��'����� 0������  411   �'�# ���� H�C�� 
( 0������  

��4� : 412   

478   �"����� �"��
#  417  

  
418  

 ��	 ����� 
( ��5C( 0� ������ ������

�/��	��  

 0������– ��� �/�"��
# ��� �� ���� ��	�����  

479  �"���&� �"��
#  413  ��&" �� �
&���� ������� 
 0������  

480  ?4
��� ��' '
#�� ��
�(     �'�# ���� @�
�516  

483   �"���� G�� ����  515  "�
���� ����.��� 
 "�
���� �"����  

484   "����� ����.��� G�� ������  517  G���� "����� ���"���  

485  "#� � ������  512   7
��"��	�� ��������  

486  "�"�� ������  515   "�
���� ����.��� 
 "�
���� �"����  

487   ?
�� ��  53  ?
�� ��  

488  ������'� 
 3�C��� �9$5���  54  ��� �9�1
�%"�������'9� 
 ��  

498   ��( F�A ���� 0� �$"
��  581  ��
��� �$"
��  

49  ������ ������ ?*� ���
.�  296  

  
297  

  

298  

  
491  
495  

  
496  

  

591  

 W �������� 
 ���/����� 0' �"�%�� �����

���/������ ������� ������.  

 W��4��� G���� ������� 0' �"%�� �����. 

 W G���� "����� �
 �� 0' �"%�� �����

��4���.  

 W0������ ������ 0' �"%�� �����.  

 W @�	��� ������ 0' �"%�� ����� 0'


H�1�C��.  

 W0"*&��� 0"�"�� ������ 0' �"%�� �����.  

 W 7
���� �# '�
��� �"%�� 0' �"%�� �����
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594  

  

"����� ����.���
.  

 W "����� �9�1
�� 0' �"%�� �����

������'9�
 ��%"���&�.   

  A����� '���� :���	��      

50  ������ �
 �� ������     ������ �������� �" � ��� 6� "

"& ��.  

520  3���� +
��  162  
  

163  

 W �"
��&� &��%�� "����� ��;����9�.  

 W G���� "����� ��;����9�.  

521  "#� � +
��  164  +�%�� ����.� G�� ��;����9�.  

522  ���4��9� ������'�  404  ���"�4��� 
��
�.  

523  G��( +
��  168  
  

171  
  

172  

  

173  

  

178  

 W 0
"�
 G��( ��;����� &4���.  

 W @�	��� ���/���� ������� 0
"���.  

 W  U��� ���/���� ������� 0
"���

@�	���.  

 W  �1C �# ��1�C� ������� 0
"���

�/���.  

 W ���/���� ������� G���� 0
"���  .  

524   0
��
�– 0��;�� �	�  404  ���"�4��� 
��
�.  

525  ;
�%� �9�*1  165   �9�*1��
 @���
��;
�%���.  

526  �"����� ��'��"A  419   0
������ 0������–  �&����� ��%"�����

 �	�
�� G���� ���
	
���
 !��� �
&����

�/���'A.  

529  ���4��$� G��( 0
"�  168  &4��� 0
"�
 G��( ��;�����.  

530  0
��
�  401  �������
 ���
����� 
��
�.  

538  �$��$� �"��
#  408   
��
������  F�A � � �� ���� �"��
*��.  
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540  @#�&� "��� 3E#�1�  467  �"���� 
( ������ G���� �������� .  

543  �
	��
 ���
��� F&' ����;  447   ���"�����
 �
����
 G���� ����;��

&4�����.  

545  ���%��� 1��C�� ����(  431  
438  

 W �'���	9� 0��;��.  

 W  "'���	9� ���"���–  �	�
�� H��'��

���$��� �
&���� ��	
�����
 ���#�.  

546  �
	�� ���� �# 0
;����  427   0
��������– �
	�� F&' ��;���'9�.  

547  ���"���� F&' %���� �
��  445   �
���– ���'�� ��� F&' �
����.  

551  �"����� ���/���  456  ����� S(� 0' ��"&���� H�1�C��.  

555   ������H�1�C&� "��	  455   H�1�C��– "��	�� ��������.  

556  @#�&� L���( : �
 �����  457   H�1�C��– ���#� �	�
�� : ���.  

558  *"&� H�1�C&� 0
"�  451  @�	��� ��"&�'.  

562  ������� 
����  401  
467  

 W �������
 ���
����� 
��
�.  

 W �"����
( ������ G���� ��������.  

563  0"������  421  
  

426  
  

428  

 W  0
��������– %������ �
	��.  

 W  0
��������– �&����� @���
��.  

 W  0
��������–  ���#� �	�
�� H��'��

���$��� �
&���� ��	
�����
.  

564  H���� �	�
�� �$5��9� ����;  444  
  

447  

 W  �
���– T������ F&' ����;��.  

 W  ����;�� �
����
 G���� ���"�����


&4����.  

565  "����� 6"�� ��� 
����  518  3�-����� ���
*��.  

566  *&����� 6"�� ��� 
����  443  

  
  

446  
  

 W  ��'��	��
 �
��� @�  ���� ��"&����

 "�
����.  

 W 
��� ���"��� "�.  
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448  

  
  

467  

 W  ��	�����
 ���#� �	�
�� H��'�� ��
���

 ���$��� �
&����) U�������;��.(  

 W �"���� 
( ������ G���� ��������.  

568  "'���	9� ���"���  431  
  

432  
  

438  

 W �'���	9� 0��;��.  

 W G���� "'���	9� ���"���.  

 W  "'���	9� ���"���–  �	�
�� H��'��

���$��� �
&���� ��	
�����
 ���#�.  

570   0� ;
�%� ��*&�
 ��%"���

0������  

419   0
������ 0������–  �&����� ��%"�����

G���� ���
	
���
 !��� �
&����  �	�
��

�/���'A.  

577  >��&� 3��� ��;"*��  419   0
������ 0������–  �&����� ��%"�����

 �	�
�� G���� ���
	
���
 !��� �
&����

�/���'A.  

578   ?��� �������� �# ���� ��	
���

)��' 0� �41((  

138  &	.� H��'(
 G��( ��	
���.  

578   ?��� �������� �# ���� ��	
���

)��' 0� �41((  

487  �%��� �"����� ��	
�����.  

579    47  "��-��9� 
( "��%��9� ��������.  

583    403  
  

405  

 W ���#� �	�
�� ������� 
��
�.  

 W ���#� �
&���� ������� ���"�4� 
��
�.  

588  "#� � ��*&�  519  "��	�� "1���� ���/�����.  

  A	���� '���� :'���.!��      

60  1&���� ���
�
 ���
�  600  �"���� @��;��� ��"��C�  

61    601  
  

602  
  

"�
�� ��
���.  

G���� ���"
����.  
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605  
  

607  

  
608  
609  

��5C��
 ���"�	���
 ������� ��"��C�.  

 ��
��� 0� ���� �"J ��"��C���

���"�
���
.  

������ H��C�� 6"�� �.  

 ���
�����
 �$"�����
 ��;"*����

��"��C� 0� ��"&' � �����.  

620  �%���  624  0"������&� �'��	�� �%���
 @&��� �%�.  

621  "��	"A 6"��1�
 ����	"A  613  
  

614  

����	"<�.  

1��C��� "1&��� H��'(
 "��	"<� H��'�� .  

622  ���$ A
 ��"   615  "�'���
 ���"& ���
 ��" ��.  

624  ?��4
  618  ���	�����
 ?"4
���.  

625  �"5&� �
	(  604  
  

611  
  

617  
  

621  
  

622  
  

651  

3��.��� �������
 �������� ��"��C�.  

����� �
�%���.  

)�����
 ��������.  

��.��� 0' 0
"	����� 0
&�����.  

������
 H���
�� �
	(.  

 0' ������� G
���� ��H��	<�
 ����"��9�

 ?
%���
 "���
&���� T����
 :����


&4����� �"%��
.  

626  ���C<�  623  "�
���� ���$���
 �C���
 ���C<�.  

627  �9��%���
 �9�%���  625  �9��%��9�
 �������
 �$%����.  

628  "1&� 9
 "1&� �$ �
�
 �"��  626   �9� �9�
 �"���� 6"�� � "1&���

"1&�$��
.  

630  0"�������� �
	(  631  0"�������� �
	(.  

631  H�1�C�� �
	(  631  0"�������� �
	(.  
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632  3�C��� ��H��(
 ��;"
��  638  G���� 0"�������� H��'(.  

633  L����� �# �/�����  632  L����� �# 0
�	E����� �/���.  

634  "'���	9� ����C��� �# �/�����  637  G���� "'���	9� H��'��.  

635  "'���	� ��1���C�  635  
636  

"'���	9� ���"�&� '
#���� ��1���C�.  

B��*�� �5���&� "'���	9� H��'��.  

641  ������ ��C��� F&' �
��  642   ��� 0' �	������ �"J �
����
 ����;��

���'��.  

643  3�C��� �"J ����;  645   �
����
 ����;�� G����) U���

T������ 0' ����;��.(  

644   �� �
��  645   G���� �
����
 ����;��) U���

T������ 0' ����;��.(  

646  �"	���� ��H��(  645   G���� �
����
 ����;��) U���

T������ 0' ����;��.(  

647  "1��	 �
��  645   G���� �
����
 ����;��) U���

T������ 0' ����;��.(  

648  G��( �
��
 ����;
 ��H��(  641  

  

645  

 0' &4����� ��'
#����
 �
����
 ����;��

�
	��.  

 G���� �
����
 ����;��) U���

T������ 0' ����;��.(  

650  +
�%�� ���
#  661  ���
*�� H��'(.  

651   @���
��
 "��	�� �������� ���
#

������  

661  ���
*�� H��'(.  

653  "#� � ���
#  661  ���
*�� H��'(.  

654  �
��� ���
 �  709   ���
�����
 �$"�����
 ��;"*����

�
�����.  



                            ���� ���	�         
� ���	� �� ���	� ����� ���
� �� �������  !� 

 

35 

 

655  �" ����
 7���� 6"�� �  627  �����C ��
 "#� ��� �������.  

656  ������� H��C 6"�� �  627  �����C ��
 "#� ��� �������.  

657   �9�*1��
 +
�%�� >�� �
�'

�����;��
  

627   ������������C ��
 "#� ���.  

660  ���"�E�  616  ���"�E��� ����(.  

668  �
;��� ���  653  �
;� ����(.  

669  *&��� G��( 6"�� �  628  
  

656  

  
657  
658  

���	�����
 ��1���C9�..  

 ���
%���
 �����5�� �
����� ����'<�


��'�����
 ������
.  

B��	�� �""���� "���4��9� H��'��.  

G��( H��'( B��	�� �""��&�.  

682  ��1$�/9� ��  ��  681  

  
685  

  

686  

 �����
 ���
.���
 ��1$�/$� ��  ����

 �"%��"��	 �"J �
 ��
.  

 �����
 ���
.���
 ��1$�/$� ��  ����

 �"%��– "��	�� �
 ��.  

 �����
 ���
.���
 ��1$�/$� ��  ����

 �"%��– "����� � �����.  

685   ��  �����
.���  681  

  
685  

 �����
 ���
.���
 ��1$�/$� ��  ����

"��	 �"J �
 ��
 �"%��.  

 �����
 ���
.���
 ��1$�/$� ��  ����

 �"%��– "��	�� �
 ��.  

690  ����'A �
���  656   �
����� ����'<�
 ���
%���
 �����5��

��'�����
 ���"���
.  

694   &��� �"J �
��� 0
"��" ��&�  654  

  
 &��� �"J ���� ������ 0' �����

�" ��&�.  
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664   ������� ������ �������� 0' �������

���/������.  

  @����� '���� :+�,�!����      

70  @��;� ���"��  700  @��;��� 0� ���"����  

71  D��� U���A  701  
  

702  
  

703  
  

704  
708  

�� ��� ����� ��	
����� 0� ���"����  

"�"�
�� ��	
����� 0� ���"����.  

"%����� ��	
����� 0� ���"����.  

��5C�� ���"��.  

%�&��� �C��� ��	
���.  

72  0
��� U���A  723  
  

724  

"��	�� ���
����� �"5�.  

��	����� 0� ���
����� �"5�.  

73   ���� ���	��� ��.��� U���A  731  
  

732  

"
����� �
 [� ��4��� U���<�.  

"�"��� �
 [� ��4��� U���<�.  

74  ���� ��H��(  705  
  

706  

�������� ���"��.  

G���� ������� �"�%�.  

770  "��� ��	
���  761  
  

762  
768  

���/����� ��	
���.  

"����� �
 �� �����'.  

G���� "����� ��	
�����.  

779  *&��� G��( ��	
���  751  

  

  
753  

  

755  

  

757  

  

0' G
����  ��H�����
 ����"��9�

 �"%��
 "���
&���� T����
 :"������


&4�����.  

�"���� 
( 0""���<� ����(
 �
;��� ����(.  

 3�
 � ��� ���� ��"&���� 0' 	"���� ���

1��C�.  

�""���� ��"&�' 0' "���4��9� ��	
�����.  
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758  B��	�� �""��&� G���� ��	
�����.  

790  �&��� ����'A  741  
  

748  
754  

0��
��� ��'A.  

�$5��$�  G��( ����'A.  

 	"��� �
���� ���4��9� ����'A ����(

"����� ����.  

794  3�5&��� 0
"��� �9
���  756  1&����� ������ �������� 0' �9
�����.  

  L����� F&' ����;      

889  L����� F&' ����;  695   F&' �"���� L����� 0' ����;�� T����

"����� �C���.  

 

�� ��� : ��� "���
�� �"&����2  �# ��.���29  ��
�1(2009  ��-���� ?"��� �
( 0�;��

 ������ ��������2010.  
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����� ��B�:  

          @� �����
 �����*�� ����� ������ +
' B��� ���
�� �������� ������ ���� �$� 0�

L���#�  :��%� 3�' 0� ����" ���
�� ������ 0( -�$��� 0� !�_# ��
��� F&' B����	�� �� ��9�

B�
�;�� 0� 0�1# ����
 ��������� 6"� �
 �""%� �'�
� 
( ����� a������� ���� ?&�� H�
�  H��	A

������ ���<� ���� L$ A "&�'��� �
��	�� ���� ��1 ���'
�	� ����4 �4��� !�( )"� �� &��CV 

17 ���
����� �""%�� ������ ��	�� %"�� F&' ����" 
 �
�	 
"�"����� *&1��� �""%�&� S��E1.  

������ ��-��� 6"1��� �� 
 :��%��� 2�/ �	( 0� 
 ������� 
� ������ @� ����	�� �B�� ��9� �

��� ��-� D
�C� L��#�
�� ����� �
 ������� �""��� @� ?"����� �"��%���  "�
���IAS/IFRS 


 >��" ��1  3�"�' "�'�� ��"��� 0"���� >��" )"� ��"-�� �41( "����� �
&���� 0
1� !��; B���

��.�&� "����� "�;
&� ?��  +��.   



 

 

 

 

 

 

 

 

 

• ����� ��	
������ ��	
������ ��	
������ ��	
�.  

• ��� ��������� ��������� ��������� ������ : : : :������ �������� ������ ��	
������� �������� ������ ��	
������� �������� ������ ��	
������� �������� ������ ��	
�....        

     ��� ������ : ���������� �������� ������  !.  

     �"�#�� ������ :������ �������� ������ $%&�'�� %�()�.  

• �"�#�� �������"�#�� �������"�#�� �������"�#�� ������ : : : :*�+�,��� -.� 	!�&/ �"	�*�+�,��� -.� 	!�&/ �"	�*�+�,��� -.� 	!�&/ �"	�*�+�,��� -.� 	!�&/ �"	�....        

     ��� ������ :*�+�,��� �"	�.  

     �"�#�� ������ :*�+�,��� -.� 	!�&/.  

     ���#�� ������ :�.����� �0�&
�� 1-!.  

• ����� ����2����� ����2����� ����2����� ����2.... 



�� �������	
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����� ��	
�:                                                                                                    

         ������� �	
����� ���� ���� ��� ��� �������� ��� � �!"�� ����#$� ���%&� �'  �(

 �( �&
 �&� )	 ������� �&���� �	
����� ��*���1975  +
� ,�-�� . �/& 0� �&��- 0�1 �����

 ��� ����/��� �-����� 2 ��/�� ��3 �4-�� 2�/� ���� ������ 5��	��� 0� �6���	� )	&��" �1 2--/��� ����/	

 �����
� +�"�-��� 7� �� ��� )��"� �&���� �	
����� ��*��� --8� 2� 9-� �+�	�
��� :-&���

 --��� 7� ;(������ ������ �	
����� 2�'&�� ��3 ������� �&���� ���
��� ��� �-	
����� ��������

 �-����� �-����� -�/���� �	
�����IAS/IFRS.  

     

 �( ����&
�-����� 9��	��� ;-� 0� =�>���� ?&��" ���&� ��%�� ��@:  

- ��B� 9�	��� :������ �	
����� 2�'&�� 2-�/�. 

- �&���� 9�	��� :+�	�
��� -
 ����#� �&���. 
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��� ������ :������ �������� ������ ��	
�  

         C�(� ���� �	1��� 0� 01��� ��� �-����� �-	
����� --����� ;-	�� �( 0D�  �!"�� 03

 �-�&� ��* 0� ���� �-	&"B� ����B� E�F� ?��	B� 7� �G���- E�
� ��� �	
����� ��*���

�-����#$� +�-8���.  

        �@�� ������ �	
����� 2�'&�� 0� 9����� 9�	��� ��@ �( ����&
�)� ������ ����� )(�.  

��� ������ :������ �������� ������ �� ����  

         E
� ���� 0� �4&HG 0� :��@�� +�->(� +������
�	 6�" ������ �	
����� 2�'&�� 03

�-����� 2 ��/�� I�.  

1 � �������� ������ ����� �� !�"�	���#� ������:1                                                    

  �	
����� 2�'&�� !-��- �-
-  +������
� 7	H	:  

• ��� ��	���#�:  �-������ �
�����	 �-	
����� �&�
��� ?/- ���� ������ �-�*$� E�-

$� 7� �� �� �1� 5��	�� �-�"� ,!-1 ��� ���� 0H	 �	
����� C�
-
 ����� ����#

+�

F��� �-����� �-�>��� 0� �#��� ,�� E1�� �/-#� +������ ����3� ������. 

• ���"�� ��	���#�:  )"�� ���� ����/��� 5��	��� 0� ���>� �1� �%�	 0����	 ;���-

 0� �-�/���	 C�
-
 ���� �B� ��-����� 2 ��/�� ����3� �4�--/� �+������� �	
����� �-"
���

� ��*�+�	�
��� ��"��� �-4
�� ����/��	 ����� -J� ����� ?����. 

• ���"�� ��	���#� : +�"�-��� )/��� ��� �*� �# ������ �	
����� 2�'&�� 0� ��� .&-

 ��"
&� �-��� +������ ��� ������	 24� C�
- ���� �B� ��-�	/�
���� �-����� 0-���
���

3 0� 01��� +�

F��� .*� ,6�/��+��/�� ��*��� +�&�/��� 6�". 

• %�� �� ��	���#� : �&	� +������ 2�'&� �4/-	�� �-&�1�3 �( .*��-� �,-8��� +�&-	��	 ;���-

��
	� �	
��� ���. 

2 � ������ �������� ������ !��& ': 

        �( ������ �	
����� 2�'&�� +�->( 0�1�:  

                     
1  ������ �	
�� �
�� �
���� ������ ���
���2004� � :1�2�3. 
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 K ��-�
$�? �	
����� �-�"�� : �	��$� 0-�	 �*H- ��� ��� �&	��� ;	�
�� �	
����� 2�'&�� E1�

 �-"
���	 �-/�- ������ �	
����� 2�'&�� ��-	->��� �-&�&�/�� ��-/�� ���* +�!-���� ;(� �-(� �%�	

- 0-��� 0-���
��� +�	����� �	�"�
� �*B� 9���B�� +������� �-����#$� ; �/���� 0��-

�(�%G ������ ��� ������ . �-����� ��������	 �-&���� :��B� �1 0� ?���- ��@�) �>��

0-*D� 0-����
���� 0-	
����� 0--&4��� �+�	�
��� ( �( 0-�1��� N��	 ����3� ���
��� 0-
��� 7(

�	
�����.  

 K � �	"�� 0�&�/�� 0� �	
����� 0�&�/�� !--�� :� �	
����� 2�'&�� 03 0�&�/�� �-��/�
� I%- �����

 ����"�� �"���� ��	 �@����3 2�- �- �	"�� +��-���� 0O( ��4	� �� �	"�� 0�&�/�� �	
&��	 �	
�����

�- �	"�� ��-/�� ��	��� +�

F��� �-����� .  

3 � ������ �������� ������ (�	)*: 1  

         :��@B� ;-/�� ��3 ������ �	
����� 2�'&�� ��-�-�����:  

 K �&���� �	
����� ��*��� ��
��	 �"������ -J +�-����� �-	
��� ���� ��"-3.  

 K  0� �-	
����� �&�
��� ?-/� ��# �-	
����� +�-&/���� --����� ��� 0�	
��� �( I�

����
�� �	
����� --��� N��� ���� �� �/�� �-����� + �-����� ������ Q�	���"IFRS ."  

 K 
�� ���4
 �1� ��-(�%G �1� �����1 �-��& +�� �-��� ������ S��&O	 �-����#$� +�

F��� ���

�-	
����� ����/�� �>(� C->�� ��%	 �4&� ;/����.  

 K  6��
 �0-����
��� :��*�� ��D� 2���� +�"�-��$ �	�"�
�� 0-��*�
� 6�>�� �0--
� ��&�1

/#���� �4�" �0 �	! �0-& �� �0->/������� �� 0-.  

 K ;�
�� ��G	 +�1������ 2--/�	 ���
��.  

 K �1�G�� +�-��� .��*	 ?&�"B� 0-���
��� �	
&��	 +�	�
��� �>(� ,6�# 0��>.  

4 � ������ �������� ������ ���)*:  

        �0-���
���� 0--&4��� +�"�-��� :��*�� ?-"�
- )&� �3 �8��	 �-�@� ������ �	
����� 2�'&�� 

 ������� �	
����� �-����� ��3 �( ��-����� �-	
����� --����� ;-	�� �( ���@ ,��* �1G- )&� ��1

��- ��-( )�-�@� 0�1��:1   

                     
1  � !�"��� ��#$�� %"�$&�–  ��(�$)� %*!"��2007 �–  +",�� :2 �:4. 
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 K ��>�	 ,������ 5��	��� ��� !1�� ���� +�	�
��� �	#�� �-��� �4
-.  

��� �-
(�&��� ,�/�� 2��-� ����
$� 7"G- ��� :-��1��� �( 21����	 C�
-�

F.  

 K  E-1� �@� +�	�
��� �-(�%G 2��- ��� ��-��� �4	 �������� �-����� �-	
����� --����� ;-	�� 0�>-

��

F��� �-����� �-�>��� �( �/���.  

 K �-����� �-	
����� ��'&B� 7�  �!"�� �( ������ �	
����� 2�'&�� 2�"
&3.  

 K  24� C�
- 9-�	 0-�@�
��� �/� ,��-! ��3 ��F-�

F���	 24����� ��	���	.  

 K ��
	� �-��� �	
��� ;-	��	 ,-8��� +�

F��� C�
-.  

 K � -(�� ��* 0� ��&	�� :� 0� I�/�� -
 0-
���

F��� �	# 0� �-(�� �-��� �-�>.  

 K ?&�"B� 0-���
��� +�"�-��$ )�	�"�
$ �'& G�	��� �	&"B� ����
$� 7"G-.  

 K ���� 5��	��� C->���4����� ?"���� �-	
� ��1 2--/���� �	
����� �-"
��� 0�  �-����� 2 �/�� ����3

+�	����� ���� 0� .�/- ���.  

 K  �( ,������� �-*-���� :-��1��� ��3 �(�>��	 �

F��� ���� 2--/� �( ������� ��-/�� ��� ����-

� E1�� �-��� +������ (��	 C�
- ��� ��&���� �	
����� ��*���7#���.  

 K �� ,�-�" �-��� 2 ��# 9����
� ��* 0� �

F��� �-����� �-�>��� 0� �-(�� ,�� 2-�/� �( ���

��� �&-!*�� ���-
 0-�� �#�%-'��� ?
� N ��&�� +�	�
� ���" ��3 �(�>��	 ���*�� ����B� --.  

5 K ��� �������� ������ +���� �' �� ��,-�� !���.��� !/-�� ���� !��	�������:  

         9-� ��@��� 0�1���	 0�1 ���� ���4
��	  �!"�� �( ������ �	
����� 2�'&�� ;-	�� 01- 2�

 2@� ���"3 01�- )-��� ������� �	
����� 2�'&�� ��3 ������ �( +�-��� ,�� 2�'&�� ��@ ;-	�� +4"��

�-�D� ��/&�� �( +�-�����:2  

-  ���� �B� �@� �)	 �%1��� ?"- �� 2@� �@� �0-�1����-�� ��#� ;8�
-
. 

-  2�'&��	 ���*�� ��D� 2���� N��	 ��"� �( ���*��� �-G	��� �-����� � �
��� ./&

������ �	
�����. 

                                                                
1 ! 	
�� �
�� �
���� -��.
(�� *
/0� 1�2 3���4 �	
�� �
�� �
���� 56 7/��� �
�� 89:�� �4 1
��� � �+�$4 $;
� < =��>9? �
��@

 � � �AB
� C�$4 ����!"�� ��>�
�� D�
,�� EF :08�09. 
2 
G�H � ���,�� "I,4 �1!J� +",�� ����
��! �,��$��! �>�
�� ��K �+!"L�! �
4
I�0� �	
�� �
�� �
���� �M�,�B �B N�"4 ��*
O���! ��+

� �$P�Q&� ���Q��R -,4
&� QS$�� �D�T��� ���U!21,19. 
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- ������ �	
����� 2�'&�� ?
� �-	
����� �"������	 �/������ �-�>�� ; ����� ./&. 

�"�� �������� :������ �������� ������ 0 �����  ��1�: 

         ������ ?
����� 2�'&�� ������ ���� �1G-)�-����� �	
����� ( --����� ����� �-��

 0� �@-J� +������� I�	 0�1� ���&� �� ���� �-	
����� �/-��� �-�*�� �4�-�H�� ��-	
�����

 ?"��	 �"���� -J �*B� 9���B��-�H� �� �-��.  

 ������ ���� :�-:  

- :������ ;-	���� ��"�. 

- +�-#�%�$�� 5��	��� �-	
�����. 

- 6�	�B�� N���&��� ���*�� ����B�� 2��*��� ���B�. 

• 2-'&��� ;-� 0� �	
����� ������ ���� ���-. 

#�* :+������ ��-�� (� �2���:  

1 K ������ �������� ������ (� 2�:  

         0�&�/�� :�07 K11  U-��	 �����25  	�(�&2007  ,����� �( �	
����� 2�'&��3  �)&�

�-����� �	
�����	 .&�� ��@ ?�� �( ��
�:  

 " ��4%-&��� ,�-�� �-���# +�-��� 0-!*�	 C�
- �-����� +�������� 2-'&�� 2�'& �-����� �	
�����

�� E1�� :�G1 I�� ��4�-"
�� ��4�--/�� �0�-1�� +�1����� �-����� �-�>��� 0� �#��� ,

)���"&��-����� �&
�� �-�4& �( )�&-!* �-�>�� �"1 .  

2 � +������ ��-� :  

         ������ �/(� ������ �	
����� 2�'&�� ��� �/�02  �04  �05  0�&�/�� 0�07 K11  �( VF���

25  	�(�&2007 ������1 2�'&�� ��@ ;-	�� +$�"� :  

 ��-	� .*G �1 ,���� 7� ��-��� �	
��� �
�	 ��-'&� �� �&�&�# .& ?"��	 2!�� ��&�� ��

2@ �	
����� �
�	 0�-&����� ��4	 ���*�� 2�1�B� :  

- ��"��� 0�&�/�� 2�1�B ��>�*�� +�1G��. 

                     
1  %"�$&� ���>,V�� ��/�$�W"�� ��$P�Q&� ��*�I�&� +",�� ���#$��74 X�*
�B �25  Y�Z��2007 ���
��� �07�11  �
�� �
���
B A�,���

 %+
�� �	
��03 � �3. 
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- +�-&������. 

-  0�"�&��� 0�-�&���� �� 0�-�-	��� .�*GB��� -J� �-�"��� +���*�� �� 7�
�� ��3 ��-�"�

,1�� +�-��� ��� �-&	� +���G& 0�
��- ��&�1. 

-  01�-� ���-'&� �� �&�&�# .& ?"��	 ���� 0-�>�*�� 0--�&���� �� 0--�-	��� .�*GB� �1

 �
�� 0� �0-���� ���� �4��G&� �4-��*�
� ���� �4����� 2# ����- $ ���� ,-8��� +�&�-	��

��
	� �-��� �	
���. 

����" :���     ������ �������� !��3���#�� 4	��  

1 � ������� ����
��  �&��� ����&�� !��& ���:1  

         ,���� �	
��� �( �������G&�� �-���
��.  

� K   ,���� �	
���)2�!���� �	
���:( 

 )&O( E�
B� ��4� �/	�� �;�/��
$� E�
B �/	� ��� �4&O( �4(��@� �-����� 2 ��/�� ;/�� ��� 2�-

 �4���� �&� �*B� 9���B�� +�-����� ��W	 :���$� ) ��� �-�/&�� 7(� �� 2��
� �&� E-��

�4����-(�4�*� ���� +��%�� �-����� 2 ��/�� �( �4&� Q�	��� �-	
����� ��(���	 �4��	�3 2�- ��1 �.  

? K  ��G&�� �-���
3: 


� ,HG&��� 0� I��(�	 �-����� 2 ��/�� ����3 �"- �/	�
� ,�� )-��� ��'&��� �	/�
��� �( �����

 03 01�� �2�@ �1G	 �4��-��� 2"� .-�/�� �� �-%���� �"���� �� �-&	�� ,HG&��� ��� E-� )&� I�%-

 ������ X�@ ��� �(� :��*� E�
� ��� ��� 0� ?"- �-����� 2 ��/�� 0O( ��"���� �� �-&�� X�@ +�"�

�� 0� ���(��	 ,-�� �

F����.  

2 � ������ �������� ������ 4	���:2   

         �&	� �( �@��� �#� �(����� �-	
����� 5��	��� :��*� ������ �	
����� 2�'&��12  ��	�

�@� : ��	� ��-�/&�� ,����� ,���# ��-����#$� ,����� 0�-1 ,���# �+����� �-��/�
� ��-	
����� ,����

 ��-��� ��	� �;��� �-���
� ��-����($� �-&�!-���	 E�
��� 2�� ��	� ��-	
&�� �-�@B� ��	� ������

                     
1  ��� �$G4 ���,4
&� *�"�� ��[�"L� ���!"�� ���
�� $�*
���� D�
,4 A�>9? 56 \�
�� E��+ �+
] 1
,�� ">U ^*
/2006 � �91. 
2 
�(� _$`6! +�$4 "�a b�@ < =��>9? �
��@! 	
�� �
�� �
���� -��.
(�� *
/0� 1�2 	!+ 3���4 �$P�Q&� < "�"&� 	
�� �
�� �
���� ��

���!"�� ��>�
�� D�
,��  EF. 
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 ,���� ��-*-���� �%�1��� ��	� ����/��� 2�� ��	� ��&�&�/�� �1G�� ��� �-����#$� �-�>��� ?-�8�

�#����� . �-&��� �@� ������ �	
����� 2�'&�� �-
�
B� �-	
����� 5��	��� 2@��)08 (�@� 5��	�:  

 K �4���� �	
��� : ,���# ?
� +���*�� �� 7�
��	 ���*�� 6��
 +�/%��� 0� �"��&�� ;�/��� �"
�

 ;�/���	 :���$� �-����� 2 ��/�� �( 4'� �� ��/&�� )/(�� �'�&� 0�� )-( ��� ���� +#��� �(

)	 �	���� ��G&�� 0�>.  

 K ��8�
$� �-���
� :��G& ����!� �"� 0� �

F��� HG&� �4-�� �8	&-� ���� ,��� ���
�	 �4

 ��G& 0� I��(�	 �-����� 2 ��/��� �-	
����� +�&�-	�� ����3 2�- ��� :#���� 0� ��* �	/�
� ��3 7�����

�	/�
��� �( ��
� �

F���.  

 K  �-*-���� �%�1��� : 01� ��4-�� ������ ��-/	 �-����� 2 ��/�� �( 2��*��� ���B� ��&� �"
�

 ��&@ 01�- +$��������� ��-/��	 ��
- �&	 �-*-���� �%�1��� I-��� �4-(.  

 K �&�&�/�� 4'��� ��� �����#$� 7#���� �-/	
� : �8	&- 9-�  �!"�� �( �-�" ��	��� ��@ 	��-

�&�&�/�� @�'�� ?
� E-�� ������ 7#���� ?
� �-����#$� 9���B� 7� �������.  

 K  �� ���� : ,�# �@ 0� ?"- )-��� 0-�� 2�*�
� �# X�"�� �( --8� 9���3 ��� +��������

�/�� ��*�� +�"�-��$ �� �� �-����� 2 ��/�� �( ���/��� +�������� 0�1�.  

 K 24%�� �-�	�/�� :�-����� :�G1�� ��* 0� ���/��� �������� 24( ���4
.  

 K �&�/��� �-�	�/�� : 0� ���/��� �������� C�
� 0� 0-	 ,	��� +�&�/� 6�"O	 �-����� :�G1�� ��*

�%��*��� +�

F��� 0-	� �-������� �-����� +�����.  

 K  �-#������ : I��8��� 6��*B� 0� �-��* �-�����  :�G1�� ��* 0� ���/��� �������� 0�1� 0�

�

F��� �-����� �-�>��� ,���� E1�� 0� ?"- 9-�.  

�"��" :6��� ���� (� 2�7����� 8������ 9���6��  ����� 9���:   

        � ����B� �2��*�� ����Y� ������ �	
����� 2�'&�� :� �6�	�B�� N���&�� ����*�

��D�1:1  

                     
1 System comptable financier, op – cit, p 09. 
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1 � ���� :  '�&� �->�� 9���� 0� �"��&�� �

F��� �	�# ��3 7>*� ���� ������ �1 �@

 �� :�4� �@�" �
� 2� ���� ���B� 0O( )-��� ��-�	/�
� �� �/�$ �-����#� �-�!� �4&� �

F���

���B� ��&� 0� 	���.  

2 �  ���6��:  9���B� 0� �"��&��� �-����� +���!��$� �@->���� �-����#$� �	�/� �4	 6�(��� 2�-� �

 $ ��*B� �&�F� 0� '��- )&�� �-����#� 7(�&� ��� ������ �4&� '�&-� ������ �( 0��/&��

2��*�� ��&� 0� 	���.  

3 � ���6�� �����  : E� 0� 0�1��� �-�"�� -J� �-�"�� 2��*��� ���B� 0-	 ;%�� �@

�-��$� I�	� �?���� -J� ?������ �����2--/��� ;(� ����� �-���� +��.  

4 K  8������ : �� ���B� �( +���-! �� +$�*�3 �1G �( ,���� ��* �-����#$� �-�!��� =�%�� �@

2��*�� �( +�>�%*&�.  

5 � 7����  : ���B� ./& ��3 �( ,���� 6�&�� �-����#$� �-�!��� 0��/& �� +�>�%*&� �@

2��*�� ,��-!�.  

         +���-�� =��"� 0-	 ;%�� ���� �4&H	 �-(���� �"-�&�� ������ �	
����� 2�'&�� �>-� :��

 ��&� �-(���� �"-�&�� 0�> �*�� $ )&� ��3 ,�G�� 01�- ��1 ��-	
����� ,���� 6�	�B� =��"��

� 7 �>	�� +��-	� )&� ��� ����B� 2# ���� ��/	�
�� +����� +���-��� :-��1������	��� +�"�&��� 

7-	�� �
	 ��-/��� +���*��� ������.  

 �������� �����:  

         0� ������ +���10  ��324  0�&�/�� 0�07  K11  �4-( 6�" �� 2@�� ��	
����� 2-'&�:  

 K  2�'�&$� +���!��� �-	
����� �(��
� 0� ?"-. �
� �-���	 ��	���� �-(�%G�� � �-#������

���� +�������� �48-�	� � �4>� � �4�	# � �4"����.  

 K �-&���� ������ �	
����� �
��.  

 K  ,���� ,� ��-/�� � 21�� 9-� 0� �" ��� 0�&�/�� ��4� ��>�*�� +�&�-1�� 2��* � ���� 0�1�

�-��	��� ; ����� 6���3 � ���� .�( E�
� ��� ��#B� ��� �&
�� �(.  

 K  �-/�� ?
� �	
����� +�	��1�� ���S��!���.  
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 K ��	� �/-�� ��� �	
��� �	��1 �1 �&�
��� �� �#�� ��� ��	�� � �*F� �-  0�>� �����

;��B� ��� �@����� ,���3 �-&�1�3 � '%��� � �-#������.  

 K  �(� ��G� �	
��� ��(� 0�&�/�� ��4� ��>�*�� +�&�-1�� �
�� ��"�� �(�� ���
B� �(� ��-��-��

1�B� ,���� 7�,-8��� +�&�-1��	 ���*�� 2�.  

 K  ,��� �-��	��� ; ����� ��1� �4��/� 2�/� ���� +������� �� �-	
�����  ��(��� '%��10  �6���	3 +��&


�-	
��� �-��� �&
 �1 ��%#3 U-�� 0�.  

 K �"�� �(� ��� GF-� ,HG&��� ��1�� E-  2#- �-��-�� �(� �.  

 K  �
���-��- �	
����� ��D� 2���� ��'&� ;-� 0� ��. 
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 ���"�� ������ :!�������  �� 	���3� ���	�:  

        �� ��Z� �@-
 ����# � +�	�
� ��*� ���* �1G� 7-�" ��� )/-	�� ?"���� �	�
�

1�� �4�"� � �4��G& 0�1 �-� +�&�-$3 ��3  �4-&�� ���* +�	-�� ��&@ +&�1 .@ �*������ � 01�- ��

1�� �4��"�-��$ ?-"�
� ���� �-�>�� +��-
/��� 7-�" C�%� 0� +�&�-.  

�@-
 ����# � +�	�
��� -
 �-%-1 9�	��� ��@ �( I��
.  

 ��� ������:  !������� ���	�.  

1 � !������� ��6� 4	���:1   

         �

F� �1 ��� �4��"�-��� � �4��G&� � �4�1-4� �� �� �#B� ��� ���� +�	�
� ��*�

� +�������� ,����� ,��� 8�� �@ ?�
��� � �@���� --
�� ,��-/� �-	
����� +�1��� ?-��

�4�-"
��.  

        +�	�
��� 0� 0-%&� �"�-� :�&�B� ���� �
&�"�� +� ( �( 7�"� +�	�
��� �:   

 K ��� +�	�
� :&� �-&�!-.  

 K  --
��� +�	�
� :&�  

 2
/&- :&� �1���3  �( �1� �� 0-�# ����H	 �4�-�@ ���� +�	�
���3  �G� 2-#�.  

2 �  ��1�  �������0 ��-1�:  

         +�	�
� �� �# :&� �1� �	
&��	 ���� +�	�
� ��*� ���* �1G�+��  0-&�� 0-�# .

����  �4�"�� �4��G& 0�1 �-� +������ 7-�" ��� )/-	�� ?"���� ?
�����$3 ��3  ��&@ +&�1

@ �*��� �4-&�� ���* +�	-��� �����  ���� �-�>�� +��-
/��� 7-�" C�%� 0� +������ 01�-

 ��/� � �4��"�-��$ ?-"�
����1  �&��� +�	�
�+�� �1� �� 2�#� ����.  

 ���-����� =!���������@� :�&�� ��	
 �( �-&�!-���	 �/:2  

 (����1 :����� ;�.  !�����   

10 :�4����- ��� +���-��� � ��� E�.  

11 :�-�" 0� �-��.  

                     
1 � ���
�� �>�
�� �
�� A�>9? �
�(�S ������ *�$���:50. 
2 � +",�� ���#$�� %"�$&� ���>,V�� ��/�$�W"�� ��$P�Q&� ��*�I�&19  X�*
�B25  c*
42009� �:44. 
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12 :�-����� �&
�� �"-�&.  

13 :��"F��� 6�	�B� � +�"��&���K $� ,�� S�*��8�
.  

15 : 6�	�B� +�&�F�–  �-�"�� -J 2�>*��.  

16 :�������� 0�-��� � +�>��($�.  

17 : ��	���� 0�-���+��@�
�	.  

18:�� � +�

F���	 ���*�� ��	�$� +�	�
�G �( +�11G��@�
� �.  

 ���"�� (���� :���"��� !�����  

20:�-�&���� +��-	����.  

21 :�-&-��� +��-	����.  

22 : �1G �( +��-	����!�-���.  

23: ��"�� +��-	�����@!�"&3.  

26: +�	�
� � +��@�
�� +��@�
�	 �/��� �-��.  

27:�*B� �-����� +��-	����.  

28 :3 +��-	���� ���@.  

29 :+��-	���� �&� ��-/��  �
*.  

 ���"�� (���� :	������ 	�3 !�-������� !���,6��� !�����  

30:�4���� ��� �4�-	 ���- �1� ,��G��� 7 �>	��.  

31:�-���� � �-��B� ������+�.  

32:�*B� +�&-�����.  

33:S��&B� �-# 7�
.  

34:S��&$� �-# +����.  

35:�

F��� ;-� 0� ��&���� +�"��&���.  

36 :� +�&�!*����+��-	���� 0� �-�H��.  

37 S�*�� �( +�&�!*��� );-��� �( �@ ���� . �� =���
��� �(3=��-.(  

38 :���G�&!*��� +�-�.  
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39: 0� ��-/��  �
*�-%&��� �-# +�"�&��� � +�&�!*���.  

%�� �� (���� : �<�� !�����.  

40 :�/����� +�	�
���� 0������.  

41 :�/����� +�	�
���� 0 �	!��.  

42 :�/����� +�	�
���� 0���*�
���.  

43 :�/����� +�	�
���� �-����"$� +� -4��.  

44 : �-����� +� -4��� �-������ +����"��� �������/����� +�	�
����.  

45 :6�1G��� 7�"���.  

46 :0-&-���� :��*�� 0-& ���� :��*�.  

47 :�-�'�&$� �� �-��/�&$� +�	�
���.  

48 :+�&�F���� �/	
� �&-����� +�"�&��� �� 6�	�B�.  

49 :-8�� +�	�
� 0� ��-/��  �
*.  

;��6�� (���� :������� !�������.  

50 :-'���� ���/&��� 2-/��:.  

51 :�4����- ��� �-����� +�

F���� ��&	��.  

52 :�/�G��� �-����� +���B�.  

53 :;��&���.  

54 :+������$�� +�/-	
��� +$�1�.  

55 :����.  

56 :����.  

57 :����.  

58 :�-�*���� +�-�����.  

59 :�-�"�� �-����� ���B� 0� ��-/��  �
*.  

;	���� (���� :7���� !�����.  

60 :�1�4�
��� +�-�G���.  
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61 :�-"�*�� +���*��.  

62 :�*$� �-"*�� +���*��.  

63 :0-��*�
��� 6�	��.  

64 :�������� +���(����� 2�
��� ? �>.  

65 :�*B� �-��-����� 6�	�B�.  

66 :�-����� 6�	�B�.  

67 : �-���-J ��&���– 6�	�B�.  

68 : �
*� +�&�F���� +�1��@�� +���*��� ��-/��.  

69 :�4����- ��� N ��&�� ��� ? �>.  

%����� (���� :!�-����� !�����.  

70 : +���*��� ���&���� +�"�&���� 7 �>	�� 0� +��-	����/����� +�"��&���� ���/���.  

72 :0�!*��� 0� ./�&��� �� 0!*��� S��&��.  

73 :+	���� S��&��.  

74 :��8�
�� +�&��3.  

75 : +�"��&����*B� �-��-�����.  

76 :�-����� +�"��&���.  

77 : �-����� -J ��&���– +�"�&���.  

78 :+�&�F���� ��-/��  �
* 0� +���"�
$�.  

79) :����.(  

 2# ;����� �( ;����� 0�> S��( ���� +�� +�	�
��� �&��� ���III.  

 ���������"�� :!�������  �� 	���3  

         �@����� :�-� �����
��� +�	�
��� �� �# �

F��� ���- +�	�
� ��*� 03 ����/�� ���-�

 X�@ �2���� �-���� �( ���/��� +�	�
��� -
� ������ ����/��� �� �/�� ��3 =�"��	 �@--
�� ���*��

0-�# �� ?�
� �1 -
 ����# 2�/� ,/%��: 
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��� (���� :����� ;�.  ����  

11 K ���-�" 0� � : �"-�&�� 6!" �"
-),�
* �� C	 ( :� 0� .-�*� ��� 01� 2� ����

\� �( �/�$ �4�-�*� /�- ����� ������ �-��"��/11  0� �-�� ���� �( 0 �� �-� 0�1- 9-�


�* �-�" 0� �-�� ���� �( 0-�� �-�� �C	� �-�".  

12 K �-����� �&
�� �"-�& :\� �"
-/12 +�	�
� �-�1 �-����� �&
�� N���& +�	�
�� 6�	��.  

\� �-� ���-�/12  6�	�B� ;�%- ^�	�	 N���&�� +&�1 ��3 ��	)0 �� �-� ( ���� �( ,�
* ��

 E1���)0-�� �-�.(  

\� +�1G�� �( �"& 9-�/12  !�4"�� X�*�- ���� �"-�&�� .-�*�� �&�&�/�� �/�� ;(� ��-

.�*��� .�-�%�� +�

F��� �( ��� \� 0O(/12  ��( ��� E� ?�
� ��3 ���-)\�/10 ( �(

0 X!�"&3 �&
 ��� ���� �-����� �&
�� ����(� 0� ��B� 2�-��+1.  

13 K  ��"F��� 6�	�B�� +�"��&���– ��8�
$� ,�� S�*:  

 � /����
�� �*� +�&��3� !-4"��� +�&��3:  

 �"� 0� �

F��� ,� �%� +�&��3 �@ !-4"��� +�&��3�4 �G&3 �� �&-�� +�1���� ?�
�1�.  

�&-�� �-����� +�	�
��� ��" 7� �&���� ��-/	 �& �� 0�1� +�	�
��� X�@�:  

•  :�2 :�

F��� +�����
$ �&�"��� �-�����	 �&���� ;���� ���&�. 

• :&�4 : �*B� :��B� +�	�
�)'�&��� �-����� (�-��� �&���� 0�1� ���&�. 

� �-����� +�&���� ?�
�� ��( ?�
� �( +���-O1 �"
75 "�*� +���-3" :-��1��� ,-�� E%&	

�4>-��� �4-( I�%- ����� �4	 �	�� ����.  

 ? / ���B� ��� ��"F��� ? �>��– 2��*�� ��� ��"F��� ? �>��:         

         +�	�
���"��"F��� ? �>�� "��� ? �>�� 0� ?�
���� ^�	��� 2��
$ �4"�� �-/�� ��"F

 �>�%��� ? �>�� �4-( E�
� ��� �-����� �&
�� ��%#3 �1 �( ,������ 2��*� ���H1 ��"F���

0� N��& �@� ��%#�� U-�� �( )	 ������� � �	"�� 2-'&���:  

•  7� �*� �4" 0�� �	
����� �( �%�1��� �� +���-�� �-"
� 0-	 +#F��� �&�!�� ;%��

�	->�� 6����� ?�
�. 

• �"F��� �	->�� 0-��� �� �	->�� !"���. 
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• ���"��� �-����� 2 ��/�� ����3 6�&�� �

F��� �4	 2�/� ���� �"������ ,���3 �� ���	�
� �&�. 

15 K  6�	�Y� +�&�F�– �-�"�� -J 2��*��:  

 ?�
��� ��4� 0 ���� ?&�"�� �( �"
- :  

• 6�	�Y� +�&�F���. 

• �� +���!��$�� +�G����� +�&�F��� ������)���/��� +���!��3.( 

 +���*� +�	�
� ��� ��" 7� 0-�� 0�1- +�&�F��� ?�
� 0O( 6�	�B� �&�F� �-1G� 6�&��

�& �� �-��� +���*�� ��8�
$�.  

/	�
 ��1G��� �&�F��� 0O( ��%�1��� ���� �&�� "�4��-	� ?
� :-��1� " ��@ �8�- ;( ��&@ 0�1 ��3�

\� ��" 7� ;%��/78 �& ��.  

16 K �������� 0�-���� +�>��#�:  

\� �	�/� �/-/��� ��-/��	 �-��� 2��* �1G ��� �-&�!-��� 2��* �( ?�
��� ��@ �"
-/21 

-�
� �&�� �-��� +�����
�\� �"
- 0-��� ��
#� �/16 ��� �( �&-!*�� +�	�
� 7� 0-���� :

���B� �
/�� ��-/	.  

17 K +��@�
�	 ��	���� 0�-���:  

 ��>�� 0�0-	 �-���* �-�( +��-
/�	 !--����:  

-  7�"��� +��@�
�	 ��	���� 0�-���)�1�G��� +�&�-1�� �� =�%��.( 

- 7�"��� S�* +��@�
�	 ��	���� 0�-���. 

18 K  ��	�$� +�	�
���@�
� �1G �( +�1G��� +�

F���	 ���*��:  

\� 7>�-/18  �-����� �&
�� ��* �	/�
� �1� +�&�-1�� :�� +�� 0-	 +�� ���� +�-�����

�-����� �&
�� ��%#3 �&� )�-%�� ?"-� ��@�
��� +�1G�� 7�� +�

F���.  

���"�� (���� :!��"��� !�����.  

��- ��-( �4�->�� 01�-:  

• \�/20 �-�&���� +��-	����: 

 ��%�� ?�
���203 "+-	���� ��	�/�� �-�&��� :-��� " 0-���� )	&�" �( �"
- �-�&��� :-���

2-'&��� ��@ �( ,������ ��G�� ?
� ���B� �( ,�-/���.  
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\� 7� ��	�/���	 2�- ���B� �( �-"
��� ��@/73 �-�&���� ���Y� +	���� S��&��.  

� �"
-�/207 �1 �-	�"-3 6�&�#�� ;�(0  6�&�#� �-��� ��3 �( +�

F� 7-�"� 0� N��&�� �-	�
 ��

1�- ?�
��� ��@ �S���&3 �� �4�&3 �� �( X�-� 0�1 ��4� 4'- 0� ?"-� �& �� �� �&-�� 0�1- 0� 0

�-�" -J ���B� �( �-&�!-���.  

• \�/21 �-&-��� +��-	���� : 

0�-1�� �	�# +�� �-&-��� ���B� ��*� U-�� �( 0-���� ?&�"�� �( �-&-��� +��-	���� +�	�
� �"
�  :

 K 2�4
�� ��-/	.  

 K 6�G�� ��-/	.  

 K S��&�� ��-/	.  

������ ?
� 0 ���� ?&�"�� �	�/�:  

 K  ?�
�1"����� E�) " ?�
�� ��%�� 2
/��10 ( ?�
� 0� �� " 6�1G��–  E� ��� +�-���

�����".  

 K  ?�
���40 – "0������ "�-&�� �*� +�	�
� ��.  

 K  ?�
���43 – "+	���� S��&��."  

 �4�-1�� ���� $ ���� �-����� �"-3 ��"� �( +��-	���� 4'��–  �&�&�#–  ?-"�
� �4&1�� �0�-1�� ��3

 ��B� �( �& �� +�	�
� �1G �(� �"H�
��� ��B� �( �-&-� +��-	�� �1G �( ��� �-����

"F���.  

1 � ����� =	� !������� �' >� 	1�? -:  

H�
��� �	#�� +�� ����� �*�- �� �"�	����� ��@ �"
- " :  

- +-	���� ?�
�� 0-���� ?&�"�� �(. 

- �-��� �"-3 �/� 0� 0�-��� ?�
�� 0 ���� ?&�"�� �(. 

�&-!*�� ?�
�� 0 ���� ?&�"�� �( �"
- � ���� ^�	� ��/��� �( ,�/��� � ��%�� 7(� �&�.  

-  ��-����� �"-�� �/� ��� 0�-��� ?�
� 0-���� ?&�"�� �( ��" 7�) ?�
��� ��%��167 (

�4" 0� ���B� �( �-�
��� 6!"�. 

- �*� �4" 0� � ��%�� 6!" �"� 0� �-��� :-��� ?�
� 0-���� ?&�"�� �( ��" 7�. 
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         +��-	�� �-/	 ��� +�	�
��� �( ���B� )"��3 ?/� N���- ����� 0O( ��*� �-��& 0��

�-/�� �( ,�
* +�	�� �=�%�&$� ,�� 0� ���@3 �0�-1��6�>�#$� �&� �.  

7� @��  ��6 %'  9��������  �-�1�:  

�/��� �-�4& �(:  

- �����	 '�%��$� "H�
��� # ��3 7( �-�#��� ;(��- �-*� �#�/��
� ���� 7(�- 0� )-�� 0�1� �

 �/� 0� 0�-��� ?�
� �-� ;(��- 0� ?"- -*B� ;�/��
$� ��@ ^�	� 0O( �6�G�� �-*

-�
� ��H-� ��"-��0�-���	 .�*�� ?�
��� ��@ �-%��� ;�/��
$� ��@ � 

-  ���� 0� )"�*3 2�-� "F��� ��3 ���- ����� 0O( �6�G�� �-* "H�
��� 7(- 2� ��3

 �	
&��	 ��-/�� !"� �� I �( "- 0� ?"- $ ������ ��-/	 S�*�� ��@� �"H�
���

-�� ,�� �4
%& �@ 0�1� ����� ���@� ,�� 0B "H�
����" . �-%�� 2�� ������� X�@ �(�

 0�-��� ?�
�)167 ( ?�
��� 0 ���� ?&�"�� ������	 �/	�����78   �
* 0� +���"�
$�

+�&-������ 2-/��. 

2 �  -.��� =	� !������� �' >� 	#�: 

      ?�
� 0�> ���B� �( "F��� ��� ���-��� �"-3 7>�� ���>���� ���B� ^�	� 4'-

" �& �� +�	�
�)����� ���� )��� ;�%� ���� 6!"�� ��3 �	
&��	 �-��� +��-	�� ( ?�
��� �(274 

)��-����� �"-�� �/� ��� �	����� �& ���� +�	�
���� I�/�� ( ���� ��-&-� +��-	�� ?�
� �( E-�

-����� �-��&�� 0� �/(��� ^�	��� ��@ ��"-�� �/� �( 0-	��� ����� )�-1��	 "F��� '%��� 03� ��-/�� �

��-����� �"-�� �/� ���� �( ��-��� �"-O1 ��&���� ����� �/-/���.  

�� �/� ���� �( :�>� ^�	��� ��@ 0�1- =!���� -J� N�&��� -J "F��� )�	- ���� ��-����� �"-

�/��� ����3 6�&�� +�>��%���	 �/������ ,G�	��� :-����� )-�3.  

�� ��-O1 �"
- ������ � ���� ?�
�� ^�	� E�
� ��� ��G��� :� 0� +�/��
��� �-�
� 6�&

 �/��� �-���"�� �-������ ���� 0-	� ������	)����"�� ,� �%�� ���� ( ��
#B� 0� �
/� �-�
� 9-�

"F��� �&� �-	
��� �"
- 0� ?"-:  

•  ?�
��� 0 ���� :��� �(763 )�& ���� +�	�
��� +�� ��.( 
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• �
��� 0 ���� :��� �( ?274 ) �"-3 �/� ��� �	����� �& ���� +�	�
���� I�/��

��-��� (�&-!*�� ?�
� 0� 2
��� ;-� 0�. 

• \�/22 :!�-��� �1G �( +��-	����: 

         ����� .*G )	"��	 �&
- �/� )&H	 �-������ ���*�� !�-��� :�-)!�-��$� C&�� ( ��3

 ��&�� .*G �� ��-	� .*G)!�-��$� ?��� ( ,���� ,��� )�-��F
� ��� �-���� ���* �-%&�

�-������ ���*�� �����
� 0� ����� 6�>�#� ;� �	�/� 2����� ��� ��-���.  

�-%�
��� .*G�� �&� �-	
��� �4�-"
� 2�- 9-� +�-����� X�@ 2'&� �-	
����� ����/��.  

        �" 0� !�-��$� 7>�� ���>���� �-&-��� �� �-�&���� +��-	���� ?&�" 0� �� !�-��$� C&�� ?&

 !�-��$� ?���))� ��&���� ( ?�
��� �( S��22 +��-	���� ��G E%& ?
� 6�>�#$� �&� 2
/-��

 +�	�
��� �( ��"
���20 �21  �	# 0� �&�"� !�-��3 ��� ���>���� �-����� ���B� ��-# �	�/��


��� ��( ?�
� 0�> 0 ���� ?&�"�� �( �"
- !�-���� C&�� ?�229 "!�-���� C&�� ;�/� "

 �-&�!-��� 2��* �( 4'-�)�-�" -J 2��*.(  

 ?�
��� C	�-229  ?�
��� 0 ���� ?&�"�� ��
��	 �&-��282 " 7>�� ���>���� +��-	���� ���@3

!�-��� "�/	���� +�1��@$� +�� ���1 . ?�
��� 0�1- �!�-��$� 6�4�&� �&��229  �( ����- �-�

���� ��-/���-(���� �-	
�.  

 +�	�
� �	�/� �( !�-��$� C&�� ��3 ����� =�"3 �&� ��-� �!�-��� 7>�� �-��>���� +��-	����

�-&���� ���@$�� +-	����.  

• \�/23 :�@!�"&3 ��"�� +��-	����: 

��� +��-	���� X�@ ������ �&
�� �-�4& �( �4	 ��8GB� �4�&� 2� ���� +��-	���� ?�
��� ��@ �"
-: 

- �

F��� �-"�* :��� ��3 +��
 �4��8G� ���� +��-	����. 

- �4��� �

F��� :� 0� ,!"&��� +��-	����. 

1 K �-"�* :��B ���
��� +��-	���� : 0� �"
�\�/23  :&��� +�	�
� ��� ��34.  

2 K &��� +��-	����"�

F��� :� 0� ,! :\� 0� �"
�/23 � ��3\/73  ��	 �&
�� �-�4& �(

 �-"
��( +��-	���� X�@ !�"&3 �( �

F��� �4����� ���� :-�����  :-��1��� +�	�
�):&�6 (

�4��-	� ?
�.  
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3 K  2�- 9-� +��-	���� X�@ !�"&3 ��4� 24� �1�� 0-��� 0-����� +�-	�� ��� +�/-	
� 2-�/� ���� �(

 ?�
�� 0-���� ?&�"�� �( +�/-	
��� X�@ �-"
�23 \� ��" 7�/40 0 �� 0����.  

• \�/26 :+��@�
�	 �/��� �& �� +�	�
�� +��@�
�: 

 ?�
� �/��-26  6�&�#� �%�1 0-���� )	&�" �()2�4
�� ��-# �� ( +�	�
��� ���1� ��@�
��� +��&


+��&
�� ���	 ��	���� �& ����. 

-  0-���� ?&�"�� �( �"
� �-�1�� ��-/�� 0O( ��- !" ,��
� �-�
$� �4��-# ���� +��&
�� ���� �(

 ?�
���26 "+��@�
�	 �/��� �& �� +�	�
�� +��@�
� " �� �*B� :��$� ?�
� ��"	

�& �� �-����� +�	�
�. 

-  6�	�H1 �� +�"��&�1 �"
� ��-/�� .#��& �� I �( 0O( ���@�
��� +��&
 7-	 ���� �() 2
/��

  �	�
��� ��%��75 �65.( 

• \�/27 :�*B� �-����� +��-	���� : 

 ?�
��� �"
-27  �( �4�-	 ,���3� �	�>��� I8	 E-� �

F��� �4-�G� ���� �-����� ;��B�

�@� ��(� �4����-3 0� ,��%�
$�� ��-�� ,��� �4	 '�%���� I8	 ��&3� -�/�� �����.  

• \�/28 :+��-	���� ���@3: 

 +�	�
��� 0 ���� ?&�"�� �( +��-	���� +�1��@� �-/�28 "+��-	���� ���@3 "�" 7� +���*� ?�
� �

\�/681  +�	�
��� �-�%� ���
� E%& ?
� �-�(  2�
#� ��3 2
/� +�	�
��� X�@� ��&-��

 �-
- ��)20 �21 (�4&�>�� ����.  

-  +�1��@$� +�	�
� 0O( �4���! �� �4�-1�� =!& �� ���B� ��&� 0� �!�&��� ���� �(

 ?�
��� ��3 ���� �4	 �/������20 �21 �&����. 

- ��-	�����4�-�%& ,��  E�
� ��� ���4� �-�&���� + .X�@ �( I�%-�  !��"� 2�� �-�%&�� ,����

20  ��&
$3 ;����� �( �@-	� �8	&- �- �&��
� ���� ��&@ +&�1 ��3. 

• \�/29 : +��-	���� 0� ��-/��  �
* :  

 ?�
�29  0 �� 0�1-	\� +���*� ?�
� ��"/68 ��� �  �
*�� �1 �"
- � �0-��� +��@

�&��"��&
 �1 �-�4& �( 2--/��� 7>*- 0� ?"- � +��-	���� ��-# �( � :  

- ��%��  �
*�� ��-# 0�1� ���&� 0-�� +���*� ?�
� ��"-. 
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-  ?�
� ��"-78 �8�� �� �>%*&� ��-/��  �
* 0�1� ���&� 0 ��. 

 (�������"�� : � !�����	������ 	�3 !�-������ � !���,6��  

       ������
���  
������	 &!-� 	0- :   

- \� �4���� ��� �4�-	 ���- �1� ,�G��� 7 �>	��/30. 

-   �-��B� ������\� +��-���� �/31  � ��4�-��� �"�  0� ,��G����4��*�3  +�&�1� 0�>

S��&�� N������ �� 7&����. 

- \� �*B� +�&-�����/32.  

- \� S��&$� �-# 7�
/33 . 

- \� S��&$� �-# +���*/34 . 

- \� �

F��� ;-� 0� ��&���� +�"��&���/35 . 

- ��� +�&�!*����\� +��-	���� 0� �-�H/36  0� ��"�
��� �� �11%��� ��&��� ���G� ����

 �-&-��� +��-	����) �&���� ����
$� ?�
� ��"- 0-�� 0�1- ?�
��� ��@0 ��.( 

         6�" ���� ,�-�"�� �/-��� �@ +�&�!*���	 ;���- ��-( 2�'&�� ��@ �4	)"��3  �"�� �/-��

 S��� 2� ��� �?��&���� �� 2 ���� 6��
 �"�� �4/-	�� �/-� �-�*� �

F��� �� 9-� 0�1����

 ?�
�32 &� �('+�	�
��� ���.  

#�* : >� 	1�  �' !������� �' ��A �������� 	 -�� :  

1 K  %��&��� � !�������� ��-���B�/����� :  

* ?�
� 0�1- ,���� 6�&��38 	 ;������\  "�&!*��� +�-�G��� " :-����� � +�-�G��� ^�	�	 0-��

0-����� +�	�
� ��" 7� 6�G��	 �/����� �& ���� �&-!*�� +�	�
� ��� ��.  

*?"- ������ �"�� 6�"3 ��	� ,���� ��%#3 �&�:  

 K ,�%�� �-��	 �( ,��"���� +�&�!*��� 6�8�O	 2�-/�� : ��"	\� +�	�
�/30 "7 �>	�� "\� �/31 

"2!������ �-��B� ������" \��/32 "�*� +�&-���" ?�
� 7� 0-& �� �60 " +�-�G��� +�	�
�

�1�4�
��� "�&-��.  

 K  ?�
� �-�� 2�38 "�&!*� +�-�G� " ?�
� ��" 7� �& �� )��"	60 "G��1�4�
� +�-� " �&-��

)600  �7 �>	 +�-�G�601  ��-��� ����602 �*� +�&-���(  
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 K \� +�	�
��� ��"	 ,���� �-�4& �( +�&�!*��� �-"
�/30\� �/31\� �/32�........ 7� �&-��

 ?�
� ��"60 �& ��.  

2 K %���� 	�3 �* �������� !�-������ ��-��: 

•  �-���* �	��1 �-� �"
� $ ,���� 6�&�� 9����� :&��� �() S��&Z� �-�>�� ��&���

��-	��� ?
� 6�	�B� +�	�
� �( �"
�.( 

• ?"- �"��	 2�-/�� ��	 ,���� �-�4& �( : 

-  �( +&�1 ���� +�&�!*� 6�8�301/01 \� +�	�
� ��"� 9-�/33 "S��&�� �-# 7�
" �

\�/34 "!�"&�� �-# +���*"\� �/35 "+�"��&��� 0�!*� "�
� 7� �& �� ?72 " S��&��

0�!*��� 0� ./�&��� �� 0�!*��� "�&-��. 

-  +�	�
��� ��"- ,���� �-�4& �( 0�!*��� �-"
�33 �35 �34  ?�
� ��" 7� �&-��72 

�& ��. 

����" :���	�� 	 -�� ���� �' �������� �' >� 	1�:  

         ���
�� +�&�!*��� �-	
��� ��	��� 6�"O	 C�
� 2 ���� �"�� �/-� 7-
�� �-����� ���

 ?
�&� 6�"O	 7&��� ������ +�"��&���	 ;���- ��-( �/-��� X�@ C�
� ��1 ��-���� +�	�
��� �-�>��

�4	 �/������ +�� ����� ��-	��� +�&�!*��� :-��1� 0-	 G�	�.  

1 � �B�/����� %��&���� !�������� ��-��: 

 �–  ?�
��� ,���� 6�&��38 G��� ��-/	 �&-�� 0�1- )-& �� 7� +�-�G��� �-�-�1��� :-������ +�-�

 ��"� 9-� 0�!*��� ��3 ��*��� �-# �"
� ��� ��	 ��&-!*�� ?�
� �� 0-����� +�	�
� ���

 +�	�
�)30  �7 �>	�� +�&�!*�31 B� ������ �2!������ �-��32 �*� +�&-��� ( ��" 7� �&-��

 ?�
�38  �& �� ��"� �41�4�
� �&�� ��& ��)\�/30\� �/31\� �/32 (\� ��"	/60 

"�1�4�
��� +�-�G��� " 0-�� )600 "��-	��� 7 �>	�� +�-�G�" �601 "�-��B� ������ "�602 

"�*� +�&-��&.("  

 ?–  ������ �"�� 7� ���
B� �(� �( @�'�� �	
����� �-��� �&�/� ?"- ,���� �-�4& �() ?"-

������ �"�� �( ,@�'�� ��-/�� +�	�3.(  
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 ?�
��� �( ��3 ������ ?
� �"
� �-�-	���� ,	��� +�(��&��60  ?�
��� ��72  +&�1 ��3 9-�

\� ��"- ,�
*/60 \� ��/72 	�
� ��"	 �&-����"- C	�� ���� �(� ��& �� 9����� :&��� +� 

 +�	�
� 7� �&-�� 9����� :&��� +�	�
� ���60 ��72 �& ��.  

2 � %���� 	�3 �* �������� !�-����� ��-��: 

 �– \� +�&�!*��� ��*�3 �&�� ,���� 6�&��/35 "+�"�&��� +�&�!*� " +�	�
� 6�>�#$� �&��34 

"S��&�� �-# +���* "\��/33 "# 7�
S��&�� �- " ��3 ��*��� �&� �&-�� 0�1� �0!*� +�	�
�1

 ?�
� ��"	 0!�*���72 "� �� 0�!*� S��&3&0�!*��� 0� ./� " S�*�� �&� �& �� 0�1� ��1 �0 ��

\� ��"	/72 0-��.  

 ?– �	
����� 0�!*���� ������ 0�!*��� 0-	 +�#�%�� �
��� �-��� ��	� ,���� �-�4& �( :  

-  ���� �(\� ��"- ?��
�� :��&$�/72 \� +�	�
��� ��""	 �&-��/33\� �/34\� �35 

�& ��. 

- \� +�	�
� ��"- ?"���� :��&$� ���� �(/33\� �/34\� �/35  ��" 7� �&-��

\�/72 �& ��. 

3 �  +� ��� �' !���,6��� �<�� 	�� !���,6��� �*: 

       \� ?�
��� ��@ �"
-/37 "S�*�� �( +�&�!*� "*��� �1 �

F��� ��3 �*�� 2� ���� +�&�!

 ��� ?"- )&O( ?�
��� ��4� ��- 2� ��3 ,���� �-�4& �(� ��-"�* :��� �&� ,��"�� +&�1 ��

S�*�� �( ,��"���� +�&�!*��� X�@ �1� ��%� �" ����3 �

F���.  

%�� �� (���� : �<�� !�����.  

• \�/40 �/����� +�	�
���� 0������: 

\� �"
-/40  ��������� ��&��:  

- \� 0�/3 \� ��3/40 +�&�!*��� 6�G �&�. 

- \� 0�/6 \� ��3/40  0-!*��� ��	�# -J �^��	��� �� :-��1��� �+���*�� �-�
� 2��
� �&�

)?-1�� �+����3 ( �*B� 7� �	��$� 0-�	)\�/445 – TVA(.                       K

\�/401 6�G -���( ��-/	 �&-�� 0�1- �>	�� 0-���� �	�/��� :���	 +���*�� �-�H� �� 7 

 \� :38 �&!*��� +�-�G��� �	
&��	. 



�� �������	
                                                                       ���� ���� ������ ����� 
 

 

61 

 

* :&��� 0� �-&���� +�	�
���6 )=�"�
�� ��	�/�� 2�
�� S�* ^��	��� ( -J +�-�G��� �	
&��	

+���*�� �� �&!*���.  

* ��%�� ?�
���44 =�"�
�� ��	�/�� 2�
�� ^�	� .��*	.  

0-�� 0�1- :  

*�&-!*�� ?�
�.  

* :&��� 0� ?�
�3 )38.(  

* :&��� +�	�
� ���6  ,�/����� ����B� ^�	�	 �� +�>-%*����� 0-����� ��3 7 �>	�� ,��� �	
�&�	

 �4-�� ������ +���
��� �� �-!&���)�(�>��� ��-/�� ��� 2
�� ?�
�.(  

• \�/41 :�/����� +�	�
���� 0 �	!��. 

• \�/42 : 0���*�
����/����� +�	�
����. 

• \�/43 :�/����� +�	�
���� �-����"� +� -@. 

• \�/44 : ����– ��	�� +�	�
�� �-��� �-��� +��'&� ��-������ +����"��. 

�-������ +���
�� ��J ���&� +�

F� 7� 2�� ���� +�-����� �1 ?�
��� ��@ �( �"
�.  

• \�/45 :6�1G��� 7�"���. 

• \�/46 :�*�� 0-& ���� :��*�0-&-���� :�. 

• \�/47 :�-�'�&$� �� �-��/�&$� +�	�
���. 

�-����� +�-����� �&
�� ��* ��	/�
$� �"� �( �

F��� :�� +�� ?�
��� ��@ �/	-:  

-  ���� +�-��������* +�	�
� �( ,�1F� �%�	 �4�-"
� 01�- $. 

- +�������� X�4	 ���*�� �-(�>�� +�������� ���� �(. 

 �"
� �-��� �1\� �(/47  ��� -J ?�
��� ��@� ��"D� ?#� �( ����*�� ?�
��� �( �@�-# 2�-

�-����� ����"�� �(.  

• \�/48 :+�&�F���� �/	
� �&-����� +�"�&��� �� 6�	�B�. 

• \�/49 :-8�� +�	�
� 0� ��-/��  �
*. 

;��6�� (���� :������� !�������:  

• \�/50 ::-'���� ���/&��� 2-/��: 
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&��� 2-/�� �-��� E� ��	� ;-/�� I8	 �

F��� :� 0� �	
�1� �-��� ���� �@ :-'���� ���/

�-����� ;��B�	 ���*� -�/�� ����� �(.  

• \�/51 :�4����- ��� ��-����� +�

F���� ��&	��. 

• \�/52 :�/�G��� �-����� +���B�: 

�� 7-	��	 ����� ��� �-��� +���� ��%���� �-����� +���B� ;	����>����	 ���"D� ��/��  ,������ ��

 �-��� �4&� ?��- +���!���� �#�/� 9��� ���� �	���� ������� ,� �%�� ��
B ����	���� +������$��

�-��� ,��H	 ��	�� ��*� ,�� �� ����� ��* ,��B� :��� 0-	. 

• \�/53 :;��&���: 

  )	&�" �(� �-�/&�� +�>�	/��� 0-���� )(� �( �"
- X�-� 0�1- 9-� �-�/&�� +���(���� 0 ����

0 �� �-� 0�1- 0� 01�- $� ��� �� 0-�� �� ��.  

• \�/54 :+������$�� +�/-	
��� +$�1�: 

   +�(����� I8	 �4&���� ��� ��3 �

F��� �4�&�� ���� ��-��
��� +�%�
��	 �/������ ��-/�� �"
�

�

F��� �( �-G&��.  

• \�/55) :����( 

• \�/56) :����( 

• \�/57) :����( 

• \�/58 :�-�*���� +�-�����: 

 �&-!*�� �	�
� 0-	 +�-�����	 .�* ?�
��� ��@);��&���� �&	�� ( �( ��- �-
� ?�
� �@�

�&
�� �-�4&.  

• \�/59 :�-�"�� �-����� ���B� 0� ��-/��  �
*: 

\�/59 \� 7� -	1 �� ��3 )	�G� 	��-/49 	�
� 0�	��- 0-���� ;-� 0� 2-/�� C-��� +�

�/-/��� ��-/�� ��3 �-	
��� ��"
��� ��-/�� �-���.  

         �/( �-/-/��� ��-/�� ��3 �&
 �1 �-�4& �( �4�-��� ?"- �-����� ���B� 0� �"& ���B� �#�	1

 �( �"
�  �
*�� X�@ ��-����� ���B� ��-# �( ./&�� �� �@���� I�	 �&
�� �-�4& �( �"&
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\�/59 \� 0-�� 7� 0 ���� ?&�"�� �(/668. �1 �-�4& �( �-�&
 �-����� ��3 7>*�  �
*�� X�@

\� ��"& 9-�	 ��-�1� �-# �"
& +�%�� ��3 �&
/668 \�� �&-��/59 �& ��.  

\� ��"& +>%*&� ��3�/59 \� � �&-��/78 �& ��.  

;	���� (���� : 7���� !�����)(���B���:(  

• \�/60 :�1�4�
��� +�-�G��� : 

 0-!*��� ��	�# -J ������ �4-( ��	 �1�4�
� �-��� ����� ���>	 7� +�1��@$� 7-�" �"
� 9-�

)!�J �6�� �6�	41.(...  

• \�/61 : ?�
�� �-"�* +���*+�/62 �*� �-"�* +���*: 

�

F��� �4&� �-%�
� ���� +���*�� 7-�" 0-	�
��� 0-��@ �"
-.  

• \�/63: 0-��*�
��� :-��1�. 

• \�/64 :�������� +���(����� 2�
��� ? �>��. 

• \�/65 :�*$� �-��-����� 6�	�B�: 

�

F��� ������ ��G&�� �"-�& ;-/�� �( 2@�
� ���� :-��1��� �@ ?�
��� ��@ �( ��"
��� :-��1���.  

• \�/66 :�-��� :-��1�. 

• \�/67 :�-��� -J ��&��� .�*�: 

 �@ ����
- $��� � ���� +�-����� �-"
� I8	 �- �&��
� +$�� �( $3 ?�
��� � : 9��1��

0-1�	�� ��!$!�� ���#��� -J �-�-	���.... 0� ?"- ?�
��� ��@ �( �"
� �&� �1 9-� �U�3

�- �4&�� �-����� ����"�� �( 	-� 
%-.  

• \�/68 :2-/��  �
*� +�&�F���� +�1��@$� +���*�: 

  �( �"
-  �	�/� 2-/�� ���  �
*��� +�&�F���� +�1��@$�	 ���*�� +���*��� �1 �&-��

�-&���� +�	�
���.  

• \�/69 :�4����- ��� N ��&�� ��� ? �>��: 

• \�/69  ��@ �? �>�� ��>�* ��	� �1G ��� �/��
��� ^��	��� 0-���� )	&�" �( �"
-

�>-� �"
- ?�
���  �������� �1�G���	 �/������ :-�����)�-�#��� �� �-��'& ( �( ������

�

F��� �"-�&. 
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%����� (���� : !�	� �1� !�����)!�-������:(  

• \�/70 :�/����� +�"��&���� ���/��� +���*�� ���&���� +�"�&���� 7 �>	�� 0� +��-	���. 

  ?&�"�� �( �"
� �4��& 0�1 ��4� +��-	��� �1 0 ����)\�/70 ( )&� ���/&� �	->�� S�* ^�	���	

+����*��� +�>-%*��� 7-�".  

• \�/72 :0�!*��� 0� ./&��� �� 0!*��� S��&��: 

  ������� 7 �>	�� +�&�!*� +�-8� 0� 9-� 0!*��� S��&�� +�-8� �-"
�	 ?�
��� ��@ .�*-

\� �( �"
� $ �-��B�/72 \� �( ��&3�/603.  

• \�/73 :��&��+	���� S: 

  :� 0� ,HG&��� �-�&����� �-����� ���B� ��&� S��&3 �%�1� 0 ���� )(� �( ?�
��� ��@ �"
-

�-�"�� ���B� �( �"
� ����� �

F��� . E��
�� :&��� �( �"
� ��4��-	� ?
� �4%-��1� 9-�

)6 (\� ��3 �&
�� �-�4& �( �����/73 \� 0-�� �	�/� 0 ���� ?&�"�� �(/23.  

• �\/74 :��8�
$� +�&��3: 

  ?�
��� ��@ �"
- +�	�
� 0-�� ;-� 0� �

F��� )-�� ���� ���� 0!������ ��8�
$� +�&��3

�&-!*��.  

• \�/75 :�*B� �-��-����� +�"��&���: 

 �( 2@�
�� �

F��� ��G& �( �*�� �-��� ��&� 	��� ?�
��� ��@ �( �"
� ���� ��&��� 03

�"-�&�� ;-/��.  

• \�/76 :�-����� +�"��&���. 

• \�/77 : �-��� -J ��&���– +�"��&���. 

• \�/78 :+�&�F���� ��-/��  �
* 0� +���"�
$�:   

 �-&���� +�&�F����  �
*�� +�	�
� 0-�� 7� 0 ���� ?&�"�� �( �"
- ?�
��� ��@ )\�/29 �

\�/39\� �/49.(  

• \�/79) :����.( 
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���"�� ������ : ����
�� E ��������:  

         ,����� )���� �� ?
�25  0�&�/�� 0�07K11  �1 ��� )&� ������ �	
����� 2�'&��	 ;������

 2 ��/�� 0�>��� ��-�&
 �-��� 2 ��# ����O	 ��!��� 0�&�%�� ��@ ;-	�� ��"� �( �*�� �-����#� ,���

 ��" ,-8��� +������ ��� �� ��-����#$� +������	 ���*�� �-��������:  

- �-&�!-���. 

- N ��&�� ?�
�. 

- �&-!*�� ���-
 ���". 

- ���*�� ����B� -8� ���". 

- �-����� :�G1�� ;���. 

1 /����,����:  

         �4&�>�� ���� �-����� +�&�-	�� �-�@B �'& �-����� 2 ��/�� 2@� 0� 	��� ?���B 6��


�4&� 0-�-%�
��� �� =�G���.  

 *– ����,���� (� 2�:  

         �@ �� 0-�� U-�� �( �-����#$� �

F��� ������ !1��� ��� ���� �� �/�� �@ �-&�!-���

2# ������ �-���� �/(� �)-( +�>� ���� U-���� �( �

F��� ������ !1��� �4-�� E1�&- ,a���1 :

1��� 0�-	 0� ,�	� �@� �-����� 2 ��/�� �( �
- �� 0�1��� �-&�!-��� ��� C>�- ���� ������ !

*��� ���B��&-�� �-&�! ��/& �( �-1���� ;�/�� 2��.1  

 �– ����,����  ����:2  

        ���%&� �%�	 �-&�!-��� :&�� :2��*�� ��&�� ���B� ��&� . ���%&� ,��	 !	��

���%�� X�4	 ;���� +�-��� ��"� �&� ��-�D� ���%�� �#B� ���:  

• ���B� ?&�" : )-���-����� ��&���: 

- �-�&���� +��-	���� :���� -J� ��/& -J 9-����� �	�# ��� �@ ��&���� +-	����. 

                     
1  ��+*J� ��
�U �$V��� EP�! *�+ ����
�� �>�
�� d+
>4 �$94 "�a2007 � � :169. 
2  � � �C�$�� e(� � ��$P�Q&� ��*�I�O�� ��#$�� %"�$&� :23،24. 
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- �-&-��� +��-	���� :�- �&-� ��� �@ �&-��� +-	���� +���*�� 2-�/�� S��&�� �"� 0� 0�-1�� X!�

� ��3 )�����
� ,�� ;8�
� 0� I�%- ����� �-��3 I�JB �����
$�� �"-��� ��	 �

�-����� �&
��. 

- +�1��@$� : �&-� ��H	 ��	���� �-����#$� 7(�&��� ��4�
� )&� ��� ���@$� :�-

 ,���� 7� ��B� �-�%& 2��� ,�� ��� ,�%� ,��	 ���@�� �	�/�� 7-!�� 2�-� ���&����

 X�4� �(�>��	 )�-�%& ,�� 6�>/&� �&� �� ���*�� �-�4& ��	 ��B� ��4� �������� �-/	���� ��-/��

��"�� ��&�� : 

 *+��@�
���.  

 *�-����� ���B�.  

 *+�&�!*���.  

 *�������� 2��*��� 6�	�Y� +�������.  

 *�-	�
�� �&-!*�� +$����� �-	�
�� ����B� �&-!*.  

�"����� �-&�!-��� ���� �(:  

- �������� �/-� ?
� +�	�
��� �( �"���� +��@�
���. 

- �-�#� +�� � ��%��. 

- ��B� I� !	- -J ��&�� �-�" ��&� 0-	 !--���� �-&�!-��� �( 2��*��� �

�-�". 

- ;����� �( �� �-&�!-��� �( 4'� �*� +������: 

 *+���-��$� 0� ��-��� �1 =�>��� ��-	� :��.  

 *�&-���� +�	�
���� �& ���� +�	�
��� �&
 0� �1B ���.  

 *2��
$�� 7(��� ^��	�.  

 K   2B� �1G��.  

 K   =�%��.  

 K   7�"��� �( ��@�
��� +�&�-1��.  

 K    ��	�� �*� +�4")0--
� �0-�@�
�(....  
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 K   24
� � ( �1 �"� 0�� �����B� E�F +�1G ��3 �(.  

 K    �4��/�� ��-	��� 9-� 0� 2��*��� ���B� �������� �-����� +�

F���� ��&	�� �-&�!-� 7�"�

/��
�� �4���-
� ;(��� ?-�� �( ��/&�� �( ,�1���� +�������� ��� 0� �1� ��-	
&�� �4��#�

 �� �#B� ��� 4'�� ���G&�� 0� =��/�� ��4	 �/������ �-���*�� +��-'&���	 ���*��� �/	�
��

��-:  

 *���� �':  

 K �!1��� �&	�� X�"�� �&-!*�� +��&
 �-�>�.  

 K �4�-	�� 01���� �*B� ��D�� �&-!*�� +��&
 ^��	� �!1��� �&	�� X�"��.  

 K :-'���� 0��&�	 �1���� �*� +��&
� ������ +��&
.  

 K �*B� �-�/&�� +�%-'����.  

 K :-'���� +��&
.  

 *���6�� �' :  

 K �*B� ��&	�� 0� ����
��� 7 �����.  

 K  �*B� ����
��� 7 ������-�/&�� ;�
��.  

 K 0-*D� 0-������ 0� �/��
��� ^��	���.  

 K ���4G7 ����� +�	�3 +.  

 K :�� �( ��	���� �*B� 2��*��� ��"�%
�� ��B +��&
��.  

 K �>�/� �*� �����.  

 * ��3 $3 �-&�!-��� �( 2��*�� 0� �&�� ���B� 0� �&� 0-	 �&1�� ���/� 0� ��&@ E-�

 ��&� !�"&3 �-��	�� �&� /� ��3 �� ��-�#��� 2� �-&�&�# E
� ��� ���/��� X�@ +�� ����

*� C>�� E�
� ��� �� �&��!�� 2�� �-���� ���4���/� 2�� ���*� ��� 0O( ��1@� �

0�-1�� 0�1- ���&� �-&�!-��� �( 2�/- �(���� �/	����:  

 K +�	�
��� �( �"���� ^��	��� ���/� 6�"O	 �-&�&�/�� �4"��� 0� ��(�& �/� ����-.  

 K  ��3� �C>�� E�
� �� �@���*3 ��3 2!��-���� 0a �( ������ 2�*�� ���*3� ��B� !�"&3. 
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 �3  ��	- )2  :(����,���� ����
� �-I����� �B@��:  

����   ����-AN  J	� * / !�BK�)�N 

   

   ���"��� ����)�� �-��  �L(  

 6�G�� ;�()OU GOOD WILL(  

�-�&���� +��-	����  

  

�-&-��� +��-	����  

�@!�"&3 ��"�� +��-	����  

�-����� +��-	����  

 �������� 7>�� ���>���� +��&
��– 

�1�G��� +�

F���  

�/����� �& ���� +�	�
���� �*B� +��@�
���  

��	���� �*B� +��&
��  

�-�"�� -J �*B� �-����� ���B�� I�/��  
  

�� �-  �L ���� M��-�  

  

�� �-�� ����  

7&��� �-# +�"�&���� +�&�!*���  

 +�	�
��� �& ���� K  +����*�
$� +����*�
$�

��������  

0 �	!��  

0�*D� 0�&-����  
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���6��  N  

���6�� ����� ;�. :  

 ����� ����� E�)�8�
��� ?�
� ��(  
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�/����� +�	�
���� 0������  

? �>��  

�*B� 0�-���  
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109  

104 �106  
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107  
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 �� �-�� ���6�� M��-�)3(  

  

 M��-������6�� ��2��  

444  ��3447 (45  �46 �48{  

  

  

 	���� : �-�4�"�� �-�
�� ,�-"�� . �;	�
 7"� ��- �!"�� :33.  

2  /8������ ����:  

 *– 8������ ���� (� 2�:  

         4'� ,�%�� ��* �

F��� :� 0� �//���� N���&��� 6�	�Y� �-�-�"� �/-�� 0� ,�	� �@

 ��	 ��3 0�1� ���� ,�%�� �-(���� �"-�&�� ��	 �-����� ����/��	 0-��4��� �-�!� ��3 :�4�� �,�
* ��

 24&1�-&��� ��� 2@���
� ���� +�������� ��1� �,����� �-����#$� ,6�%1�� �(�� 0� +-#��� ��/�	 H	

�	/�
��� �( +�/(���� �	������ �1H��� 2��� �"��.1  

 �– 8������ ����  ����:  

1 � �2����� ���: 

•  �&
�� S��&3�-����� : +�	�
� ��	� ?�
��� �( �*�-�)N ��&�� ?�
� (�@�: 

• \�/70 :�/����� +�"�&���� ���/��� +���*��� ��&���� +�"�&���� 7 �>	�� 0� +��-	���. 

• \�/72 : ?"�� 0�1- 0� 01�- ?�
��� ��@ 0� �� �0�!*��� 0� ./�&���� 0!*��� S��&��

!��	 0�!*��� �( -8��� ?
� ���� ?��
 ��0��/&�� �� ,��-. 

• \�/73 :+	���� S��&��. 

• \�/74 :��8�
$� +�&��3. 

 0O( ;	
 ����:2  

                     
1 
�� �_!fU $�) ����
�� �>�
�� �)$V��� *�+  page bleuse �$P�Q&� �2011.(  
2  ����G(? ���*+ �"�a "�K *��4 $�$�!i) EF < =��>9? �
��@! 	
�� �
�� �
���� -��.
(�� *
/0� 1�2 	!+ 3���4 �jP
���� k
T2 $;
�U

 � � �AB
� C�$4 ����!"�� ��>�
�� D�
,�� :3 – 6. 
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�-����� �&
�� S��&3  = �/����� +�"�&���� ���/��� +���*��� ��&���� +�"�&���� 7 �>	�� 0� +��-	���

 +0�!*��� 0� ./�&��� �� 0�!*��� + +	���� S��&�� +��8�
$� +�&��3.  

�� : S��&3 �-����� �&
�� =\�/72  +\�/73  +\�/74  

• �-����� �&
�� ��4�
3 :�@ +�	�
� 9�� ?�
��� �( �*�-� : 

\�/60 :�1�4�
��� +�-�G���.  

\�/61 :  -8�� 0� ����
��� +���*�� �� � �-"�*�� +���*��  

\�/ 26 : �*B� �-"�*�� +�1�4�
$�.  

;	
 ��� � :   

�-����� �&
�� ��4�
� : �� +�-�G� �1�4�
��� + �-"�*�� +���*�� +�*B� �-"�*�� +�1�4�
$�  

�� :   

�-����� �&
�� ��4�
� = \�/60  +\�/61 +\�/62 .  

•  �(�>��� ��-/����8�
�� = )\�/72 +\�/73 +\�/74( – )\�/60  +\�/61 

+\�/62 ( 

• ��8�
$� I �( ����"3 =  ��8�
�� �(�>��� ��-/��– \�/63 – \�/64  

• �-��-����� �"-�&�� :  0� ,�	� �-��-����� +�"�&��� )-�J :�>� ��8�
$� I �( ����"3

 ���@$� +���*� ��1� �*B� ��� =�"�
� )-�3 �(�>�� ��-/�� ,�
*� +�&�F����

0� �� +�&�F���� ��-/��  �
*: 

 �-��-����� �"-�&�� = ��8�
$� I �( ����"3 +\�/75  +\�/78 –\�/65 – \�/68 

• �-����� �"-�&�� : ;%�� 9-� �4	 2�-/�� 2� ���� �-����� +�-����� 0� �4/-/�� 2� ���� �"-�&�� �@�

�� �-����� 6�	�B�� �-����� +�"�&��� 0-	: 

•  �-����� �"-�&�� =\�/67 – \�/66 

• ? �>�� �	# �-����� �"-�&�� :� ��-������ �-��-����� �"-�&�� 0� �1 =��"� �@ �	���	 	���

�	->�� ��3 ,G�	� 7>*� �4&� $3 �&���� �	
����� 2�'&�� �	
&��	 ��8�
$� �"-�&. 

• �-����� ��G&Y� �-(���� �"-�&�� : �-����� N ��&�� 0� �4�(� ?"���� ? �>�� �� ��	 ����

�� �-����� N ��&�� 0� ��"F��� ? �>���: 
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 �-����� ��G&Y� �-(���� �"-�&�� = ? �>�� �	# �-����� �"-�&��–  \�)695  �698 (–  \�

)692  �693(  

• �-����� -J �"-�&�� :\� 0-	 ;%�� 0� ,�	� �@�/77 \� � �-��� -J ��&�/67 

�-��� -J ��&�. 

• �-����� �&
�� �"-�& �(�� : �� �� 7�" 0� ,�	�)������ ?
� (�� �"-�&�� ��G&Y� �-(��

�� �-����� -J �"-�&��� �-�����: 

 �-����� �&
�� �"-�& �(�� = �-����� ��G&Y� �-(���� �"-�&��± �-����� -J �"-�&��.  

2 � (������ ���:  

• ����"�� C	�� f��@ : 7 �>	�� 0� �4���-	� �( ������� ����B� 2# 0-	 ;%�� �@

 ���/��� +���*��� ��&���� +�"�&���� ���>	 0� +��-	��� X�@ �%�1�� �/����� +�"�&����

 �� +��-	��� X�4	 �/������ +�1�4�
$� :��*�� �-��� ����� �1�4�
�: 

 ����"�� C	�� f��@ = ����B� 2#– +��-	��� �%�1�.  

• �-��-����� �"-�&�� : 7� �*B� �-��-����� +�"�&��� )-�3 :�>� ����"�� C	�� f��@ �@�

�� ���� �-��-����� �*B� 6�	�B�� �-�"��� :-��1�: 

 �-��-����� �"-�&�� = ����"�� C	�� f��@ + �*B� �-��-����� +�"�&���–  �-�"��� :-��1���– 

 �-���� 6�	�B�– �-��-����� �*B� 6�	�B�.  

• �	->�� �	# �-����� �"-�&��: 

•  �	->�� �	# �-����� �"-�&�� =���� �"-�&�� �-��-�–  +���*�� 0-��*�
��� :-���

 ���@$� + �-��� +�"�&�– �-��� 6�	��. 

• �-����� ��G&Y� �-(���� �"-�&��: 

 �-����� �&
�� �-(���� �"-�&�� = �-����� ��G&Y� �-(���� �"-�&��–  �-����� -J 6�	�B� + +�"�&���

�-����� -J.  
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 �3  ��	-�� )3  : (�2����� ��� 8������ ����  

    ���K�  N N-1  

\�/70  

\�/72  

\�/73  

\�/74  

  

\�/60  

\�/61K62  

  

  

\�/63  

\�/64  

  

\�/75  

\�/65  

\�/68  

\�/78  

  

\�/76  

\�/66  

  

  

\�/695،698  

\�/692،693  

����B� 2#  

7&��� �-# +�"�&���� ��&���� +�"��&��� +�&�!*��� -8�  

 S��&��+	����  

��8�
$� +�&��3  

1 � ������� ����� >���A 

��4�
��� +�-�G���  

�*B� +�1�4�
$�� �-"�*�� +���*��  

2 � ������� ����� OK/��A 

3 K  �K<��K� �'�&��� ���
��)1 �2( 

0-��*�
��� 6�	��  

�4	�G��� +���(����� 2�
��� ? �>��  

4 � �K<��#� �� ����-1� E����� 

 �-��-����� +�"��&����*B�  

�*B� �-��-����� 6�	�B�  

+�&�F���� +�1��@�� +���*���  

+�&�F���� ��-/��  �
* 0� :�& �
�  

5 � �������2�� �-����� 

�-����� +�"��&���  

�-����� 6�	�B�  

6 � ������� �-����� 

7 �  ��� &�� ��3 ��	�2�� �-�����)5+6( 

�-����� N ��&�� 0� �4�(� ?"���� ? �>��  

 ��"F��� ? �>���-����� N ��&�� ���  
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\�/77  

\�/67  

  

  

 

  

 �-����� ��G&B� +�"�&� =��"�  

 ��G&B� 6�	�� =��"��-����  

8 � ��	�2�� ��@�N� ��'���� �-����� 

 �-����� -J ��&���–  +�"��&���)�4&�-	 ?��-(  

 �-����� -J ��&���–  6�	�B�)�4&�-	 ?��-(  

9 � ��	�2��  �L �-����� 

10 � ������� ����� ��'���� �-����� 

 ����-(���� �"-�&�� �( �������� 7>�� ���>���� +�1G��  

11 K  8�	��� M��-��� ��'���� �-�����)1( 

 �-�#B� ��� ��� �4&��)1(  

 7�"��� ���)1(  

  	���� :. � ;	�
 7"� � �- �!"�� �-�4�"�� �-�
�� ,�-"��:30  
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 �3  ��	-�� )4  :( 8������ ����)������� ���(  

  ���K�  N N-1  

����B� 2#  

+��-	��� �%�1  

����-1� Q� �� R��)  

 �-��-��� �*� +�"�&�  

 �-�"��� :-��1���  

�-���� 6�	�B�  

�-��-��� �*� 6�	��  

�������2�� �-�����  

 ��-	��� ?
� 6�	�B� �-��%� 2-�/�  

)+�1��@�� +���*��� 0-��*�
��� :-���(  

�-��� +�"�&�  

 6�	�B��-�����  

��� &�� ��3 ��	�2�� �-�����  

�-�����  N ��&�� ��� �	"���� ? �>��  

 �-����� N ��&�� ��� ��"F��� ? �>��)+�-8���(  

��	�2�� ��@�N� ��'���� �-�����  

�-����� -J 6�	�B�  

�-����� -J +�"��&���  

������� ����� ��'���� �-�����  

 7>�� ���>���� +�1G�� ��� �-(���� N ��&�� �( ��������)1(  

 N����� =��"��� �-(���� �"-�&��)1(  

 �-�#$� ��� ��� �4&�)1(  

 7�"��� ���)1(  

      

 	���� :. �;	�
 7"� ��- �!"�� �-�4�"�� �-�
�� ,�-"��:31.  
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3  /���,6�� (� 2�:  

         !"��� �4( ������ �	
����� 2�'&�� �( �-�	"��� ��" ���4�� 2 ��/�� 0� �-�/&�� +�/(���� �� �#

 �-����� 2 ��/�� �����
�� �� ���� +�������� -(�� �4&� I8��� ������� �-����� �
�
B� �1 0�

-�/&�� ���� �(�� �� � ,�%�� ��* �

F��� �-�/&�� +���(����� +������� +��*�
� ��-(� �

 �(��� �*��� �(�� 0-	 :��*$� ��� �-���� ,�%�� � �* �-�/&�� �-� �( -8��� ��/��

�-�/&�� +�/(����.1  

 * ���,6��  ����:  �-�/&�� +�/(���� �� �/� S���&�� 0� �-���� ��&@)�&-!*�� ( +� -@ 0� ,�����

 I� �( 0-�/-� ������ �	
����� 2�'&�� 0�> � �!"�� =G��� ��� �/�� 0--��� 0-����� �-���

,G�	��� -J� ,G�	��� �/-��� �-�/&�� +�/(���� �� �#  

•  @����� �
� ���� ��	
��� !�
'	��� ����3J:  =G��� �4	 ���� ���� ,G�	��� �/-��� 03

 �-�/&�� +�/(���� S�*� ��*�� �-
- �� 6�!"B� 2-�/� ��� !1�� � �!"�� �-�����) �0 �	!��

? �>�� �0������ (... ��@ �&�/�� ?-/� 2� ��(�� �-�/&�� ;(�� ��� ������ ��#

�� ,�%�� �	->�� �	# �"-�&�� 7� �(���� ;(���� E	�	 �-�/&�� +�/(���� �� �# ����� �&-��

+�/(���� 0� �-
-  6�!"� 9�� ��� ,G�	��� �/-���: 

 *– �K<��#� ��@�* �� ���?���� ��	
��� !�
'	�:  

         ��	�� -J ��G&B� 0� �@-J� �

F��� +�"�&� �4&� HG&- ���� �-����� +�-����� ��G&� �@

 2>-� �-������ �4G��	��- ��:  

- 0 �	!�� 0� �>�	/� +�-���. 

- ���(�� �*� :-���� � ��(. 

- ���(���� N ��&�� 0� ? �>�� 

- �-����� -J ��&���	 ��	���� �-�/&�� +�/(��. 

 �–  ��"��#� ��@�* �� ���?���� ��	
��� !�
'	�:  

        �@  0� �!�&��� ;-� 0� ����B� �-���� ����
� 6�&�#� �"� 0� ����� �-�
� +�-���

��- �� 2'�� �"B� �-�� ���:  

                     
1  c
>U �>�
�� ��$�� �_l�DV�� _"I41990 �) �b��m�� �C�l����! $V���! �U
>9�� E���$�� *�+1990 (�:224. 
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- �-�&��� �-��� ��	�� 2-# ,!�-�� +��-�
�. 

-  �-�&����� �-����� ��	���� 2-/�� �!�&��� +�-��� 0� +�-�����. 

- �-��� ��	�� 2-# ,!�-�� +��-�
�. 

- �-��� 0� +�-������-����� ��	���� 2-/�� 0� �!�&��� +. 

- ����B� +�%-'�� 0� ������� � ��%��. 

 >– ������� ��@�* �� J?@���� ��	
��� !�
'	�:  

��- �� 2>�� �I�/�� �� ���*�� ����B� �-&	� 2"� -8� 0� �"��& 0�1� ��G&� �@:  

- 24
$� ���3 ?�/�� �( +�-�����. 

-  +��-!���� 0� �@-J� .�����4	 2�-/�� 2� ����. 

-  �-�H���� +�-�����I�/�� 0�. 

• J @�����  �L �
� ���� ��	
��� !�
'	��� ����3:  �� �# 2-�/� �( ,G�	��� -J �/-��� 03

 �"-�&�� �-�
�� C-��� ��� !1�� � �!"�� =G��� �	# 0� ,������ �-�/&�� +�/(����

0�	
���	 �*B� 7� �-����� �&
�� �-(����: 

- a �-�/&�� �( -�H��� 0�� +������� ��) �+�1��@$� +�-8� �+�&�!*��� �0 �	!�� +�-8�

0-�����(.... 

-  +�-�
��� �� +����%���)��"F��� ? �>��(. 

- ��� ��� �1 2�/� +�/(���� X�@� �-����� �� ����
$� ��G&H	 ��	���� �-����� +�/(����.1
 

  

  

  

  

  

  

                     
1 F < =��>9? �
��@! 	
�� �
�� �
���� -��.
(�� *
/0� 1�2 	!+ 3���4 ���Q)� �
�Z"? 1!"� �n
�o�B *
�U! $�p� �B ��"�� $G� E

���!"�� D�
,��. 
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 �3  ��	-�� )5  :( ���,6�� ����� ��	-)J @����� �
� ���(  

������  ���K�   ������ �������

N 

 ������� ������N-1 

�� �� ���?���� ���,6�� ����* !�
'	��������2�� ��@  

0 �	!�� �&� 0� �>�	/��� +�-�����  

0-��*�
���� 0-����� ���(���� ^��	���  

 �*$� �-����� :-������ � ��%�����(����  

���(���� N ��&�� 0� ? �>��  

��	�2��  �L  ���2�� ��3 ���,6�� ����* !�
'	�  

�-����� -J ��&���	 ��	���� �&-!*�� ����� +�/(��  

 �������2�� ��@�� �� ���?���� ���,6�� ����* !�
'	� �'��)*(  

 ��"��#� ��@�* �� ���?���� ���,6�� ����* !�
'	�  

 0� +�	��
����-�&�� �� �-&-� +��-	�� 6�&�#�  

 �-�&�� �� �-&-� +��-	�� 0� �!�&��� +�-��� 0� +�-�����  

�-��� +��-	�� 6�&�#� 0� +�	��
���  

 �-��� +��-	�� 0� �!�&��� +�-��� 0� +�-�����  

 �-����� +�%-'���� 0� �4�-��� 2� ���� � ��%��  

����
��� N ��&�� 0� �>�	/��� ��
#B�� .����  

  ��"��#� ��@�* �� �������� ���,6�� ����* !�
'	� �'��)�(  

������� ��@�* �� ���?���� ���,6�� ����* !�
'	�  

24
� ���3 ?�/�� �( +�-�����  

�4	 2�-/�� 2� ���� +��!���� 0� �@-J� .����  

 �-�H���� +�-�����I�/�� 0�  

��"����� = 6#� ���	�� �� E� 
�� !�	�	��  

 �'�� ������� ��@�* �� ���?���� ���,6�� ����* !�
'	�)>(  
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+$�-
�� )	G� +$�-
�� ��� :��� �
 +�-8� +�-�H�  

 ,�%�� �( �&-!*�� ����� -8�) � + ?+S(   

        

�-����� �&
�� ����(� �&� �4������� �&-!*�� �����  

�-����� �&
�� ��%#3 �&� �4������� �&-!*�� �����  

 -8�,�%�� ��* �&-!*�� �����  

      

      

      

�-	
����� �"-�&�� 7� �&�/���        

 	����  :. �;	�
 7"� ��- �!"�� �-�4�"�� �-�
�� ,�-"�� :35.  
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 �3  ��	-�� )6   :( ���,6�� ����� ��	-)J @���  �L �
� ���(  

  ���K�   ������� �����N  ������� �����N-1 

 �������2�� ��@�� �� ���?���� ���,6�� ����* !�
'	�  

�-����� �&
�� �"-�& �(��  

�"� 0� +��-���:  

- ,��B�� +�1��@$� 

- ��"F��� ? �>�� -8� 

- +�&�!*��� -8� 

- �*B� �& ���� +�	�
���� 0 �	!�� -8� 

- �*$� 0�-���� 0-����� -8� 

-  �-(���� �!�&��� ��-# ,��-! �� ./&? �>�� 0� 

 ��G&�� 0� ��"�&�� �&-!*�� +�/(��)�(  

 ��"��#� !����� �� ���?���� ���,6�� ����* !�
'	�  

+��-	�� 6�&�#� 0� +�	��
�  

 +��-	�� 0� �!�&��� +�-���  

 S����� �-�� +�-8� -�H�)1(  

 ����
$� +�-���	 ��	���� �&-!*�� ����� +�/(��)?(  

 ���,6�� ����* !�
'	�������� !����� �� ���?����  

0-�@�
��� ���(���� .����  

��/&�� ���
� ,��-!  

I�# ���3  

I�# �-�
�  

 ������� !����2� ���� ��� ���,6�� ����* !�
'	�)>(  

 J ���� ���,6�� ����*  �<�)*+�+>(  

����($� �&� �&-!*�� �����  

��%#�� �&� �&-!*�� �����  

 +����� �
 +�-8� -�H� �-	&"B�)1(  

�&-!*�� ����� -8�  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

      

      

 	���� :. �;	�
 ��� ��- �!"�� �-�4�"�� �-�
�� ,�-"�� :36.  
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4  /���6�� �����  �<� ��	-:  E�F +�&�1� �1�� �-��� ���*�� ����B� -8� ���" I�-

���B��* ��* 0� �-����� ,���� ��* � +�������� )��-�����:  

- �-����� �&
�� �-(���� �"-�&��. 

- ����� E�F� ,G�	� �@�� �"
��� 6��*B� C-���� �-	
����� ;��� +�-8�. 

- ���@ 6��*� C-��� ��3 0�> ,G�	� ��"
��� �*B� 6�	�B�� +�"�&���. 

-  ���
�� +�-���)�-�
��� �I%*�� �=�%�$�(..... 

- /��� +��-�*���� �"-�&�� 7-!���-����� ,���� ��* ,.1
 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

                     
1 �_!fU $�)  � ��B
� C�$4184. 
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 �3  ��	-�� )7  :(���6�� �����  �<� ��	-.  

  ���K�  ����*  

�B @��  

J�K� 

 �	�1�  

 + �'

���
���  

J	��A + ' 

���
���  

�!������# 

�-������  

 �' 	�� ��31   ����	N-2              

�-	
����� �/-��� -8�  

���4�� 6��*B� C-���  

+��-	���� 2--/� ,���3  

 +�	�
��� �( �"���� -J  �
*�� �� ��	B�

N ��&�� ?�
� �(  

���(���� .����  

���
� ,��-!  

�-����� �&
�� �"-�& �(��  

            

 �' 	�� ��31   ����	N-1              

�-	
����� �/-��� --8�  

���4�� 6��*B� C-���  

+��-	���� 2--/� ,���3  

 +�	�
��� �( �"���� -J  �
*�� �� ��	B�

 N ��&�� ?�
� �(  

 ���(���� .����  

���
� ,��-!  

�-����� �&
�� �"-�& �(��  

            

 �' 	�� ��31   ����	N              

��� 	� :. �;	�
 7"� ��- �!"�� �-�4�"�� �-�
�� ,�-"��:37.  
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����� ����6:  

         2�'&�� ��* 0� �-����� �	
����� --��� ,1( +&-	� ����� ����H	  �!"�� 2�-# ��	

 9-� �2@-J� 0->�/�� 0-���
� 0� 0-�������� :��*� +�	����� ?-"�
- ����� ������ �	
�����

� ��& �- �!"�� +�

F��� :� 0� �/	���� �-	
����� �(�/��� �-/-/� �-8� 2�'&�� ��@ �1G- --��

 ������ ������ Q�	��� �	
�����IAS/IFRS.  

         �-����� �	
����� --��� �4	 +�� ���� �-	
����� ����/��� 5��	��� ���&�- 2�'&�� ��@ 0� 9-�

�-	
����� 5��	���� �-����� 2 ��/��	 �/������ ��� ���*.  

        ��- �� �4&� +�-8�� ,�� )���� �	
����� 2�'&�� 03 ���� �-����#$�� �-����� +$�����	 ;�

 C�
- ��� ��-����#$� �������� ������ �-����	 �/���� �*�� �+�&-�
��� 7���  �!"�� �4�(�

 �&�/���	 �4�>� 2--/�� �,�-�"�� +�-����� 7� :-1���� �2�/��� �-&���� +�

F��� �-�" 7(� 6���O	

�# ��>�	 �4'3� ��*B� +�

F��� 7��-
(�&��� �4�.  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

• ����� ��	
������ ��	
������ ��	
������ ��	
�.  

• ��� ��������� ��������� ��������� ������ : : : :������ ��	�� �� ���������� ��	�� �� ���������� ��	�� �� ���������� ��	�� �� ����....        

     ��� ������ :��� 	�� !"#� $%&'.  

     ('")�� ������ :��� 	�� (��*+��� �,�#�� (�-�	�� .�*+���.  

     ��")�� ������ :��� 	�� ���"��� /0�����.  

• ('")�� ������('")�� ������('")�� ������('")�� ������ : : : : !"*+�� 1���2 3	� ��4 �"���5� !"*+�� 1���2 3	� ��4 �"���5� !"*+�� 1���2 3	� ��4 �"���5� !"*+�� 1���2 3	� ��4 �"���5� (6 (�"��� (�5"���� (6 (�"��� (�5"���� (6 (�"��� (�5"���� (6 (�"��� (�5"����

� /"��78� 9":5;���� /"��78� 9":5;���� /"��78� 9":5;���� /"��78� 9":5;���....        

• ����� ��2"-����� ��2"-����� ��2"-����� ��2"-.... 
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* ���� ����	 
���	� �����	� � �����	� ����� �	�� �����*  

�����  

        ��������	 
�� ����� ����� 
��� ��	 ��� �����	 ���  �� ��!���	 "���	 �� �!	#��	 �$���

 
�% &��'�(	 ")* �� &����	 +��!	#��	 ����,��	 "�� -.�	 /�0�	 +���� �)�1�� +����� ���2��

 (% &�� ( 	.�� +�$��3	 +������	 4�� �� �����	 �� �1��� 
�5 �����5�� �������� ��� � �� �1��

 �$��� -.�	 +��!	#��	 +������(	 ����,��	 �� �����	 �$��5��	 &�2��	 ��$ � 
�� �����(	 ")* ��

�� ���� &�2��� ����	�� ��$� �617 �'����� ��617 4$ &����(	 +��,� -7 
�� 8��� -.�	� &

 9�� 
�� ��$ &��:�	 ���$ �5� ���	 +�:�$ ��	 +�	���	 ")* �� ;���� ;�� ������	 �$��5��	

-��:��	 ������	� +�����	 �	��� �� &�2��	 	.� ��$ �.  

+�����	 �	� *�	 ���$�	 =�. "�7 ���:  

$��	"�3	 ?5 :@$���	 �	��� �� +5��.  

���6�	 ?5$��	 :+������(	 ����,��	 �� �����	 �$��5��	 &�2��	 ��$ � 9�� �� ���$��	.   
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 ����	�����:����	� ����� �� ���	  

���� ����	� :�����	�  ���� !"#$  

 1 % �����	� !"#$:  

         70�A  &�� &�����	 
'�:�$ +���� -��:��	 ������	 � +�����	 �	���85/75  �� B�,��	

13/04/1985  &�� &������ "�1��	 � "����	76/143  �� B�,��	23/10/1976  �D�'���	

/�0�%  ��  =�.� ���(��� -��:��	 ������	 � +D�����	 ���	��E�:�7  &��:��	-�	�F	 �����	.  

          "�5�
�%  +��*0��$ G���� ���� "):��	� -�����	 G$�  �	. +��5� +����� +��,�

 �:$  +������	&�153  &�� &�����	85/270  �� B�,��	15/11/1985  &�2�� � "��5� ��'���	

����(��� -��:��	 ������	 � +�����	 ���	�� �����.  

          &�� -.�����	 &�����	 E���$�91/147  �� B�,��	12/05/1991  ���H�$ ������	

 &������$ "�1��	 � "����	 -��:��	 ������	 � +�����	 ���	��� +�����:�	 +��$ �	-.�����	  &��93/08 

B�,��	  ��02/01/1993 +���� +�����	 �	��� "�5� �
�%  ����� G$�  �	. +�� � +����� +��,�

 -���� �(EPIC)  +�����	 ?�5 �� G'*�
�%  �1��	 ��	#� � +�����	 �	��� ���� ��	����	

� I��� +��� -��:��	 ������	��	�% �� J	���	 
�� /��$ ���!� &����$ ���� &�� ���� K���� � �

�	����	 � �1��	 ��#�.  

2 % �����	�  ���:  

         ���� %  �	��� �� +������	 +��*�	 +���� �	����	 
���� +����� +������(	 +�����	 �����

( �1��	 +������(	 ��!��� +$����$ �����613	 ��$ +��$��	 "�$� 
�� =�. �� )'� ;�1� � ������5 

���: 

 � �	/��$�	 +����. 

 � +���:��	 +�����	. 

 �  +���� � &����=)�3	 +���:��	. 

	.� �� )'� �	����� "�*� ��1:  

 �  �����=)�3	 +���:��	.  

 �  ���5�	 � -�����	 � �����	 "�����(	 �	. +������	 �)5��	 � �1����	 ���L��7 ���� "#����	. 
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 �  "��5�����F	  �/�$�3	 4$ + $����	. 

'$�(	� ����	�:�����	 '��)$�	� �*��	�� '�+��	�  �)$�	�  

1 % ������	 '�+��	�  �)$�	�:  

       ��1 +DD���  -��:��	 ������	 � +�����	 �	��� &2��� ���: 

 � +����	 +������	  

 � ����	 &�H�0 ��5�. 

 � ������ ��5�. 

 � +��� ��5�. 

 � /����	 -�	� ��5�. 

 � +�M)��	 ��5�     .  

       �������0F	 4�L$  +�� .�� �2007  &�/�0�%  ����5��	�����*3	  )/����	 -�	� � +�M)� ( ��1

 &�/�0�% 13  ���'5�� ��$����	 ����#�	 G� ��0��� 9�$1�	 +��1��	 �������	 �$� "��5��� �����

�����	 K.� ")* +�(��� +��1��	   

 "�1��	 8�H� 	.� �"6�3	 (�H0��$�  E��:�$ +����	 +������ 	����� � ��1��	��	�F	 � 	���	 ��.  
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�	�(	� ����	�  :������	 ��	��	� �����	� :  

         -��:��	 ������	 � +�����	 �	��� G���� -���� � ����� G$�  �	. +��,� 4���$

 ��$� �� � �+��*	��	 4��,D0 ����� �� ����F	 "�* 	�� 
�� ���1 	�����	 ����� � +�����	 +��):��(�$

 +�6����	 4$ + ����	 &�����$ &��:�	����7  ;���1�  �� 4$� �� ��$ +���:��	 ��1�����	 &���� � +���� ��

=�. �� )'� � +'��$ 

  �� ����� ��$� &�� ����F	 "D�* 	�� �� +���� +D$�� ��������  �'���� � ���5(	 � �D�����	

+��1��	 P�	�$�	 ;��*� #���( ����* ���	 +�����	 �	�����)�.  
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'$�(	� ����	�:����,���� -���.�	� '/ '	��	� '�����	�  �)$	� 0���� 1�� ��� �������  

+��� ������	 #1���	  

����:������	 &���� +������	� +������(	 &����	  

������-���:  

    4��1�$� Q	 +�5�� &1��� &)��	.  

 ���� 9���� 
�� I�����	 ����0 "��� ��'5��	 �� 	 �� @�*� ������	 &���� +������(	 &����	

R�'�� �5� =�.� +����:  

 &1��	����� ���$��(	 	.� &1� &�:� +������(	 ����,��	 �� �����	 �$��5��	 &�2��	 ��$ � 9��

 �� �����	 ?5$�	 ��� � �� &����� ���	 +���'�� "1$ 4�� ���	��	 +�!�(	 
�� +$��(�$ &�1��	

���)$� ��� ��$:��&	��5(	� ���:��	 �!�� .  

���$��(	 S�� +��� �������:  

 T +�!�(	 G��� 
�� +$��(	 �� �1L��	 
���.  

 T +5��:��	 +�!�(	 �� +$��(	 �� =�7� +5	��$ ��5.  

 T  +�)� G'X =�7� "6�� ���	 +��*�	 "*	�. 

+$� �	 �	��	 ��: 

 T +��(  ����. 

 T +��U ?�	�. 

 T �	�� �����             . 
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+������	 +���	:2011T2012  

  

 ���� ����	� : -�����	� '/ ��2���3� -�2�$�	�� 4������  �,+	�� ��,��  ��� �����  

 ��  ��.�	�  0/���  
 0/���

!�#�  

 ��5

0/���  

 ��5

 0/���

!�#�  

�����  

7T  ��	��

 &��:��� +���  

7T1   

  

 &��:� +:��  #1��� "� ������	

 +��� ����:1 ��$��5�	 �� ���:��	

V +�*���� ;���1� +�����	 
��  

          

7T2    "��5��� +�$�:�	 +��:�	 &�:� "�

 G�$�	 ��6 ��$� +��� 
��L$ "�S�

V +�����	 +��:�	� �����	  

          

7T3   +�$�:�	 +��:�	 ��1� ����� "�

 4���� �� "�7 "�7 -3 "��5���

 +�����	 +�$��5��	)�� K.� �W� =)�

 
�% ������% E�� ���*3	 +��:�	

V "��5��� +�$�:�	 ������  

          

7T4    "�7 -3 +��:�	 ����* �$6� "�

 X	��W$ ��1.��	 "�3	 8��*��$
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 V ��$��5�	 �� A$�  

ET  ��	��

 &��:��� +��*  

 ����$6��	

 +�����	

 +������	�  

ET7  

 -�����	� �����	 ��$6��	 X��� "�

 ����:�� �:$  "�L1 ��$��5�	 ��

 V "��3	 &��:�� +����	  

          

ET2   (	 E��5 &�� "�� 	.%  A$�1 =)�

 +�$��5��	 +��:�	 �� ����� ��1

� "�3�� V 4���� ���1�	 4  

          

ET3    +:��  ����� I��� �7 E�� "�

(	�V=)�  

          

ET4    "10� "� (��7 ���$��	� �'	�3	

 	�5 
�� ��5	� "1 P����� �#�����

 ��� ��/����	 &� ��� 
�5 +$��5��	 ��

V  

          

ET5    "��5��� +�$�:�	 +��:�	 ���� "�

 +�����	 ������ �� "�7 ��$6� -3

(	 ��$ +�$��5��	�1)���  K.� �W�
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 +�$�:�	 +��:�	 
�� ���� +��:�	

��* ��$6% ���  �� "��5��� ��

V +��:�	 ��  

ET6   5� "�� ��$6� -7 ; ���� -���� �7

 ���1�	 �� 4���* ��� +��	#���	 ��

 X��* "�3	 ��1� ����� �7

 V +�!	� ����$ "�����(	  

          

ET7  � "�� ����	 #����� �7 
�� 8��

 -���� ��$6� -320 V ����  

          

ET8    �1�� ;2�� ��:� -3 "10� "�

 V����% �'�:�� �1���� ����:�  

          

ET9    ��1����  (��7 ����#*��	 "6�� "�

 �� % �� G�$�� +���� ��1�� ���1�	

 V -����	 "):��(	  

 T  "6��� ��:$ X���(	 ��� ��  
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