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ª�
2��. 

2�  &��'!
+��)�: ��z��!. 0�� T�U 9:��  �P��! p.�+
G� ��� 5 0���
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 ���
�� OR ��%+� � ���* OR ��%+� |@*� �<D ���
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��
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 �� ���z��!. 9= a���� iAG |An�� 0���6 |+@� .��-D� 8 ��KAv�  ���,'�� >�<��� 0���6 �S%
2 z�'�� �:� �Q2
���7D� ;��  �	 ª�
2�� 8 0���K�� Y��D����72. 
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µ #     4��&'�� � H�&G�n,�� $&� Y�&���     
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 9�[� �«/ 9�v�C\ z��!.5�  .��-D� 8.  

ª  � l"�h+�
 �����
  :�e\   8 .�&�
	 KSG T�*� ���n+�� H5��	 8 ���K!� �P'�� H5��	 8 .���! T�*
�� ��6��	 � 0.�S
��-� /H�G�7���  �P%� 8 .��,
-� L�G/H?P���  3%n
@2 �'��'2\ />�,�� 
��! L�	=  9e 9��R.
 ©g�
2�%+A-.  

"M  �����
"!��)�
: '���.�
@�� 
��
A� H��@�! T?] §�                                                            :
 z��!.��%���
��¡                                                                                                        

- K%(S
�� ���	� �n%@+�� �%��D� ����� .��-= 3�!�! �	�'G�=  ������%R?(
-5�  8 0�.�
@���·¯7 /H�@-[��  OS@!
 �%���! 8 �G��!.��(I�
2\  �:� 1��! ��.��� s��z��!.5� 8 .��-= 3%+��.  

�`M 1���)�
 I"�PH :��K%- �+���� �AP��� �	 �%PR E��%
-��  ���� 5�  ���%- 8���
�5�  9�[%-�/C\  H��V!
 8p�_5�  .��-D� ;�
@	 iAG j@�2 .    H�G�7�&�� Y�K&%	 8 og�&7 �G ©!�2 �+���� �AP��� �	 E��
-�� �:��

                                                           
1
 �  � 4��- 3I�	 /sAG �� 6�K�A�148.  



 11  ا%$���د�" ا�! ���ت �� و������ ا����� ��ل �
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�{�'�� >��	D� ���. H�R�* L�	= 9.��� �%���� m��-w� 0�g���� .��-= 8 m.����� �G    �&AP��� �%&V! H����!�/
�%'����.  

�M W�#!	�# �����
:  

 .��-D� 9�[!a���� $2��� ª.�< H�@-[�� J�� �	 0���� ��.����     m��-D� 8 |An�� �C\   
I�&2 
��!
 8 z��!.� �G¬��.D�  Y= ��� �%³��� ¼	��`� z��!.� Y= �PR// .��� 8 �= |An�� 8 z��!.� OR ª.�< T�U 8

 ´V� �	 O�= Y��%- ¬��.D� ´V� Y= ¹*?2 $*¬��.D�  O�= Y��%-��]�! ��- �%g�')�� �]�! �	� �I=1.  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1
 � /.��,�� �+G u�
	 �%@�� 4��- 3I�	/  �220 .  



 12  ا%$���د�" ا�! ���ت �� و������ ا����� ��ل �
��ه�� 
���: ا	ول��� ا�

?�4�
 ��
�
 : ������ I+)��
 8�P+\6�
                                                             :                                    

�%��
�� H����'�� >��'
2 J�-:                                                                                                           

��	
 �� �
 :1PmV�
 1P+\6�
� 1�V�.9V�
 1P+\6�
                                   :                                     

$�%:  1P+\6�
1�V�.9V�
:   

 ����'�� s�� O+� �	 0�P
�����$����
� $%�%-?���   ��&�� O	����� �@�
� ;��
! x2�R �%* 9�,'�� >��� 8
 �)R= �:� s�� 
��
�� �@�! 8 H����'�� ´@�= �	 �
�! s�� .��-w� L���� ;�
@PA�/�I��. 7 p:` �,7� 
��
��

�� �G ©
'� 9�,2 
��! ����'��7 ���� 9:�� ��,'�� a�G 8 W������7\  E�An�� 8   p�&�2 �&G 
�'�� �A
� �G
 .��-D� 8 z��!.� j'G |!�
� �	 �('	 a�����5\  H5�* 8 ���* j2= �(%AG |An�� � ��,'�� a�G $� Y6��
�� L�G

�e¯7  �+@'��� ��,'�� a�G ���6�C\  ;�
@	 o�t� ;�<= 0.�+��� �(
P%� x��!.� �(��G/ .��-D��e\�   |&An�� ��6
 �+@'��� ��,'�� iAGC\ ;�
@	 o�t� ;�<= 0.�+��� �(
P%� x��!.� �(��G    .��-D� :1.  

 0.�(Q�� �Q%7 �����	 >?< �	 d�e ��
�� M.v=p.y 

 �%* Y= :  

M  :�����
�� ��,'�� �%PR ¡V  :�� Y�.�� �G�-��,'¡ Y  :H?	���� �= H5��+�� 
S*¡ P  :   L�&��� ;�
&@��
.��-w�.  

Y\ ��� L���� .��-D� ;�
@	 u�
�� �F'�� iAG �%���. j
l�% :  

   �	 OR H�+] a�
�! ����'�� Y= ���V  �y   

7¯Y: x M     �M      

>?< �	 
-���� d�e �%��! ����   �&F'�� iAG .��-w� L���� ;�
@�� � ������� ��,'�� �%PR $� ��?��� Y�%+!
u����  :  

  

  

  

                                                           
1
 �  /��	 /E�
�A� ��.�'�-�� KR�	 ���
��� ¨��+	 /�%<�A	 96�7 ��=2009 � /312 .  



 13  ا%$���د�" ا�! ���ت �� و������ ا����� ��ل �
��ه�� 
���: ا	ول��� ا�

�� O�Q)1 �1 : ( ��?��� $+� ½F'	  .��-w� L���� ;�
@�� � ������� ��,'�� �%PR $�.  

  

  

  

  

  

 m?v� s	�- �%�- .����Y��<}�/ /4��- 3I�	  �198 .  

M� 
-��� $+ ��@��= 42j  9��%* ��,'�� �	 a����� 3�!.� �	�'Gm1  �� .��-D� ;�
@	 Y�Rp1    3&�!.� �	�'G�
 �,'�� �	 a�����C\ m2  .��-D� H���
@	 H���6�C\ p2  �Y\    ����&@	 s&� ������� ��,'�� 8 �%V
�� �+@2

 ;�
@	 8 �%V
�� �+@'� 1�'�� .��-D�p�_5� ��,'�� iAG |An�� �V! Y= 9=   
&S*� ��,'�� �%P�R �A] a��
7���
 �	 .��-D� ;�
@	 37�� J�- s	�,�� ©!�'��p1 C\ p2 ?)	1/   L�&��� ;�
@�� � ��,'�� �%PR $� ��?��� Y= �l

'�� p:� �('P�! #�� .��-w���.��! #�� ���@+��� x@%� ���� /  �&%PR 0���K� ��?G 5 E�+-D .��-D� 3�!�! �,7
 ��,'�� /�(%7�e ��@��� �A	.= Y= d)1929� 1933L ( /
��
A� O%AF
�� �:� �F  L�G x+]=�e\  0���6 9�[! "

 �	��v� j!.� = #�� �,'�� �%PRC\ /.��-D� z��!.�  /9�,'�� O%��
�� ����6� |+@�  Y�&���
� ��2�R ����� ���7D�
�-w� �)R= ����t�� �:�� . |An! ��,'�� Y= ���� �	���:�  �·�R iAG p:� 
l.� / >��+
A� �A%-�H���,
25�   Y�&7

 �@�! Y= xG�n
-� ����'�� p:���z��!.     �&	 �+&R .�&� �(%7 4,F
� /�'%�	 J��N x¶ .��-D� 8 sP��
��
 Y��A+��  8 � �<� ������
7� �%* �%	�'���I��  sI�
2�� ��6�(I�k���� ©!�'�� H�+] a��
7� �	 ���,2.  

��/�0 :V�
 1P+\6�
�m1P :  

M�    s&A��� |&An�� H�&%'F'	 iAG �]D� 1�2 �` Y��
- 9�,'�� a���� 8 0�P
@�� 0���K�� Y= 9°��� O%AF
�� �Q      
 a�����/sA���  .��P
-�� O,
'� sA��� |An�� ½F'P7C\   8 �P
&@%- sA��� a���� ½F'	� $P%�� >�&,
2�7 C\ 
/.�@%��  O%A¶� $��,'�� O%A¶ $� m.���� � O,
'%- sA��� a���� ½F'	 Y= Y��,
�� Y��°��� Y= $�°����´+�  �PG

`� /Y���,'�� j��
�� �:7¯$�°��� O%A¶ Y  ¬�
,�Y\  ª�
2�� O%P%-C\  0�
�� s�%+n�� p��
@	 m�7 ��,+��>��=  �PG

                                                           
1
 �  � m?v� s	�- �%�-} � � /4��- 3I�	 /Y��<198�199   

2
 � /4��- 3I�	 sAG �� 6�K�A�  � �142� 143.  

p 

P3 

m 

P2 

P1 

M1 M2 M3 
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$� �,'�� O%A¶ j��
�� / �A�
@2 Y= ��� �<D� 8��,'�� a���� 8 3��@�� �P'�� Y= ;�
@�� 0���6 j%AG |!�
� 9
 .��P
-�� .��-w� L����
��
�� ���� �« 3�!�	 >����1.  

 
��
A� p�@�! 8 9°��� O%AF
�� K%P
��� $
%-�-= $
A*� :  

1� n�	
 1��+�
  : �%I�
2�� ����� �(%7 Y��! 5=���
�?�  �A,
@	 u�y=���. 

 0���6 �'G ���v� p:� 8m��2\  �	��v�	f?) : 9�[%- d�e Y�7C\     i&AG m�&�2�� �&�K� u�
��� � >�<��� 0���6
§?(
-5� � 0���6 iAG d�e 1��'%7 sA��� |An�� ��K� 9=�.��-D� 8 �n%@� �G��!.� |+@� �« / ª�
2 d�e / YD

ª�
2��� �%N�
�� �
� |An�� og�72  0.������ 9�[� ���C\ 
��
�� 0���N /	���� �l O%VQ
��7  �&2��	 k�� O
 j!.��� sI�
2�� 6�(�� iAG�����S
- |An�� 8 H��V
A�.  

2�  1��+�
1�/�4�
:  xA � �� �%I�
2�� ���n�� Y��! �%* L�
�� O%VQ
�� �A*�	 s��C\  �	 �* i��= /�(A%VQ! 

�e¯7  8 �S'! 5 sA��� |An�� 8 0���6 9= �'��
7�T��*\  8 0���6 9=�= ª�
2�� A��� a���� � 3A@A� s/H�	�~� 
 xVA� �� sA��� a���� �2��	 Y��! �%*�����. 

 1��'� 9:�� |An�� og�7 k���� ©!�'�� � sA��� |An�� $� m���� iP@��.��-D� z��!.� iAG3 /  0.�&� L�G 9=
 4,F
� d�:�� 0���K�� p:� �(I��	 iAG sI�
2�� 6�(��>?
<5�  sA��� a���� � sA��� |An�� $�.  

- ! " ����2 a��
"°%R"  �%	�'�� >���� OR�Q	 O%AF
��´,7 �	�,
�� >����� xP
�� �('��/  O<��� Y= °%R ;���
 ���� �
�� sA���/sA��� O<��� 
S* ��6 O%VQ
�� 
S* ��6 O%VQ
�� ;�
@	 8 ��°��� H���D��  ��� H����&�
� 

 s� �%	�'�� : 

1M ��-��
 �� �
 : ���n+�� Y�7 °%�� �,7� d�e� ¬�
,� �('	 �A�
A�� >����� |An�� �,2 |+@� T�¶" °%&R" 
 m��2�� 8 0���6 T��* iAG ���-§?(
-5�  �=.�P)
-5� . 

2M  o%+� 1P�<
 1P��V�
���
:  ;�� �PR°%�   H���&�� �*= O)µ >��� �=�� ���v� ������� Y= �%&@%g���   >�&�'�
.�P)
-5�  �%@�G ��?G �I�!� $�.�P)
-5� � � �=�� ���v� ������>���.  

3M I�E���
 +-.:  ��- O)� �PR0�g����  ���� ��)�� ��'���.�P)
-?� �P'�� 8 >��� �=�� ���v� ������� |2�¾e ª
���%9° . ��,'�� a�G� ���%@�� O%��
� p.��� 0�g���� ��- ��F
��. 

4M ���
L^: ����7G��� �%sA� �PR a��7 ���.= iAG L�,� 9°: 

                                                           
1
 � 
��
�� /���'G $@* 96�l /u���  �/ 4��- 3I�	50 .  

2
 � � � / 0����� ��	��� .�� /��,'�� H�����
�� /E�(c ��P� 9�� /��.�'�-�� 2002/  � �75  �76 .  

3
 �  � /3I��� 1�2 /sAG �� 6�K�A�144   
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����.\ 5 ���n� ��I�   �%I�
2�� ���n�� 8 og�7 ��I�
 3A@A��%R?(
-5�  

���
�5� sG�'   

  �&2��	 �I.�� a���� 
@
�
ª�
2�� 8 0���KA�  

�	6?�� >��� �=. 3A- �7�!� �+-�'	  

  

5M  1.��)�
G
1P"�D�U:  �&+An
	 3	 �%	�'�� >����� 0�g�@�� J����� �(%7 47��
! 5 ;�<= H5�� §�'�  O&PG H
��� �-�%@��%��°1. 

?�4�
 �� �
 :
 8�P+\6�
 � �����
 �P���� � I+;�-�
 � 14P�<
 1P+\6�
 ^���V��
 � Y+-�
 �/�7 �hp' q�  

 $�% :1P+\6�
 �����
 �P���� I+;�-�
 14P�<
:  

�	�GK� �l��%c �-.�	 H��G="Y�	���7 Y�
A%	 " �%P��� ����'��C\  0.�  8 0�%v�0���I/  8 ����'�� p:� .�Q
2��
 ´,7 3I�� 5 3�����C\  H�h�@	 "Y�	���� " ���= O� 0����� �l�%��� p:� 8C\  ¿�'����9���
�    ��&- 9:&��

H�����
��  H�%'%�+@�� s�7 �%��y=��� >���� 0���N .�Q
2� � �<���
��
  9��R���.  
 |*�  �%*z��!.5�  H5��	 ���K! .��-w� O ��
��+����� /���n  ½F'	 o��'� �	"1+A%7" .  

 ���,2 0���N �� ����'�� p:` �,7� 
��
�� �j)³  �����	 #�� �/Y\ �� �G�- ª�
2�� �À �	 �R= ��,'�� Y�.     
 ����2�"Y�	���7 "�h $
%-�-= $!K%R. iAG L�,! :  

 .�n! ½�� .��-w� L���� ;�
@�� 8 �c[���%V
� 8 R $� �+@'�� $�� ��,'�� �%P©g�
'��.  

 9�,'�� O%��
�� �= ��,'�� Y�.�� �G�- iAG =�n� 9:�� �%V
�� ���7D� |l�� #�� ���,'�� 0� .D� �G ��������
* 
���,'�� 
`�<� �	 ��. 

 Y\  1�2 8 �·�.�� �G�- 8 �%V
�� jPG�� 9:�� � ��,'�� �%PR 8 �%V
��p�_5� f��%V! T�U  OR 8k���� ©!�'�� /
 �!���
	 |@'�� .��-D� 8 �V! j+*��� 9:��� .��	 Y= ��
� �'� �	 �/z��!.5�   3&I�� sP��
��C\   0��&�6

 4,U 9:�� O)	D� 
Sv� �G 3P
�� 8 9�,'�� �% ���.��P
-5� .��-w� L���� ;�
@�� 8. 

1� ������ 1P�56�
 1.!��
 ���r :
@� O%AF
�� �:� iAG ���'��  Y= 8 �&��,'�� �-.�PA� 9����� Y�P��� �A�
 0���N �� 
��
�����,2 j)³  � �%7��	 ���,2 O	��G �(++-���]=  �c�+����H�G��!.   s&�
,! � /.��-D �%P��
��

    8 �&,'�� �&	 >���&
�� 
Sv� O%A,! � 9�,'�� .�� �� 8 3-�
�� �	 �v�� ���,'�� O	����� iAG �]�
�� �(
���	
�-D�m�/  � �	�J�,�\ J�,��� iAG sA��� |An� 0K7�v� ���,'�� O	�����. 

                                                           
1
 � � ./9�%�K�� ���I "�- �� $@*  � � /4��- 3I�	240 �241 .  
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��ه�� 
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2� ������ 1�6�-�
 1.!��
 ���r :/���,'�� �-.��� 1�G iAG 7¯  
�&�
A� ���@�! 8 |�:! �%'%��� �-.��� Y
f�%A�%�/  .�+
G� iAGY\ /�����
�� �%A�%� 0���N 
��
�� = �%'%��� �-.��� ;�!� ���,2 0���N x@%�� �'@� 
��
�� Y
C\ � Y�%+��� 4A�
! �%A�%� O	��G� � sI�
29���
�5�  ½�� s	�,��z��!.5� .��-w� sP��
��/    �&@�� 9:&�� �

   8 �.��&PA� O&	���� O%VQ
�� �A*�	 4%,¶ �'G s�A@�� sA��� a���� og��� H����&�
�5�   �&	�,
��  8 �&	=/
��H�����
�  ��A
��� �P'�� 4��� 8 0�g�@�� dA! �@�
7H�G��!.5�   s&A��� a���� og�7 �G sA��� |An�� og���

 �'G s�A@��� O�%`� �2��	 L�G� /��{ ���* 4%,¶� 8 sI�
2H�����
�5�  �P'��� 0:<^� . 

 4��� �G d�e ����	 ���T��*\  H��V!��.:I �n,�� � O�%`� 8 H�G�� ����&�
� ��� �&%G�P
I  &� � 1%C\ 
 H��V!���,21.  

��/�0 :^���V��
 � Y+-�
 �/�7 Z�L �hp' q�
 8�P+\6�
:   
  H��&
��� 3%{ 8 ?	�R ��@�! 
��
�� �@�
� ��! " |An�� |2�I iAG �R[! #�� H����'�� Y= L�,! �« ��
�


��
�� �(%7 O�U #�� .�R[! ;�<= H����2 8 ?]�« �.�n! ��.�n! 47�. d�:��   �%��&�!� a���� |2�I iAG
��ª�
2 /� �%���
�� ����2 ��A
!��  z�&�!.� �G ©!�2 �� L���� .��-D� z��!.� �G ©!�2 �� L���� .��@�� z��!.� Y

� �%���! 8 4+@	� .�ID� 8 � �	�G ª�
2� �<.   �&@�
� �&%2�)�� �%����� E�v� ��� ����'�� p:� x	��
-� ���
} 8 ���n+�� H5��	 z��!.� 3	 .��-D� z��!.� 0���N Y/�*��  

z�I����� C\  sA��� a���� H�%'F'	u�
�� O�Q�� 8 d�e �%��! �''�� sA��� |An�� � :  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                           
1
 � /sAG �� 6�K�A� /4��- 3I�	  �149   
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.���� : �. .�K2i@%��� ����� �%�-/ �����
� H�,%+n!� ¨��+	 sA���/  �270 �271  
  
M��� �%���
�� z��!.� Y�� O�Q�� �:� �	 ¹*? 9�[� ª�
2C\  sA��� a���� ½F'	 >�,
2�)AS (n�� ��,� 3	  |&A

.��-D� 3�!�
7 �
��] sA��� �	 )p (C\ )p1 ( �	 s	�,�� ©!�'�� o��'��)NP (C\ )NP ( ���n+�� H5��	 3�!�
7
.��-D� z��!.� 3	 .  

Y\  0.������ � �%'P� a�
�! ����'�� p:���H����
7 �%��
��1:  
1� �
*� 0�n%- §�'� �S%
2 .��-D� 37. �	 �S
'�� H�R�Q�� ��P
! �%³ m��-D� 8 ��.�z��!.?� �%���
��. 

2�  OP��� a�G ½F'	 O,2 iAG 0.��� >�P��� H���,2 Y=C\  4��&@�� j��� iAG |An�� ��,� �	 
l���� .�@%��/ 
�P��� ��G a��t� � ���n+�� �+@2 z��!.� >�P
*� O��,	 >�P��� .�I= 37. k�� �:��$	��
@�� >2.    d&@µ ;�&�

 >�,! #�� 
����� �-.��� p:� .��2=Y\  sP��
�� ��R��� �	6= ���� �A%-� �<   a�&��� � ª�&
2�� 0���6 s�/
v�H�	�~� � 3A@�� �	 s,%,
(7 >:�� / ��%<��� ��,'�� H�-�%- .��2= �	 / f5�&�     �&��,'�� H�&-�%@�� �&	
���%c�P�2/ c �	 Y= �%*� Y��Y�P
g  9�[� Y= ����'�� ��A��� 9e �@%��C\  K7��v� 0���6 ª�
2�� 0���K� ��7����

/��~� z�n,�� 8 �%I�
2�� � u�
��� � �� 0���6

��
�� ¬�{ �	 �+�� 9:�� �F'�� iAG a��3. 

  

                                                           
1
 �  /Y�PG /3�6�
�� � �Q'A� �	�v� .�� /u�D� ��+n��/H�,%+n! � ¨��+	 sA��� ���
��� /i@%��� ����� �%�- .�K22008 � � /270 – 271 .  

2
 � i@%��� ����� ��- .�K2  / Y��<=�/4��- 3I�	  �272.  

3
 � 
@%y L?-/ /L���� 9���
��� Y6��
�� .D� /9�5�� .�� /u�D� ��+n�� /Y�2011/  �234 .  

 ا�(�ض ا�'&� 

 ا�+&* ا�'&� 

ا�����ى ا�(�م 
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P 

N 

P1 

P2 
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AD 
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 18  ا%$���د�" ا�! ���ت �� و������ ا����� ��ل �
��ه�� 
���: ا	ول��� ا�

 �� �
���4�
:  1P+\6�
 � 1�)�E+�
 8�-U���
 8�P+\/ � 1).p�
 1P+\6�
 1��V�[
  

$�%: P+\6�
 11�).p�
:   

 �-.��� p:� ��!;�*\  
�=����� ���. 9���
�5�  ;�<D� �%����� �.���� H�,
2��/ � ���� u�y=��� 3	��nG\ 
 H�*�
,	 � 5�A*�%*? \  3	/��nG\  O%A¶ 8 ��.��� � �< �%h= �%��P��� H���,'�� � ;���� H�R�Q�� � ������

 �%��y=��� 3���'����� ��?�Q	� x2�R ���� / �H���_5�  
AG 8 ��A
������
�5�     8 x&P
�� �&� 96��&I���
 H��V
�� O%AF
� /��-D������
�5�  ��A
���)R��� .�<���§?(
-     
�&�
�� � �&��n+�� H5�&�	� O<�&�� �         

��� L�,
�� � �%I�
2sI���'�
��...���l����F
� �P('%� �Pg�,�� H��?��� �-�.�� /   �&P'�� 8 ���]�! 9��&�
�5�   
�L���� Y6��
��� �('	 Y��
� #�� H�P%�'
�� � H�@-[�� O%A¶ � �-�.� �� �-.��� p:� .��2= K%� �	 O��� /  O&�%

u�y=��� 3P
��/  �A&- iAG K%R�
�� 4��� �G �%��y=��� H?�Q	 �%�Q
� ����� 8   � H�&@-[�� p:&� H�%R
� H�P%�'
�� �(
�?G��+��(  ��A �!�/ o�+�� d�e ��.� �	C\ �S%
2����� Y= �����	 �'%�	 /�.  �&(%AG �P
�! #�� H

 ������Y^� � 8 �]�
�� 8 �P'�� 8 �]�
�9���
�5�  L���� Y6��
�� �)  m�&�2�� H�-�%@��� /L���� m��2�� H�-�%- O)	
L����� /�%����� ���,'�� H�-�%@�� (H?�Q	 �(I��� �%7�R �l 
��
�� �A�Q	 �('%� �	� �%��y=��� \   |&¢ �&	 Y
����P
G �� ���~� �:� �	 j%AG)/�%���7 �)R= H�-�%-� H���= /������ ���'+
!     �P
&@�� Y��&�
�� i&AG L�,!�     

 Y�%�A� ��A
��� ��KID� $� O	�Q�����sG�P
I������ 6�(I H�:��� /� //�h�@�� H�R�Q�� �%��P��� H���,'�� �1.  

��/�0:  8�-U���
I��N+�
: RATIONAL EXPECTATIONS   

 §�A@�� Y= �����	 0��7 iAG p:� L�,!9���
�5�  a�V�� iAG k+� �����
�� 0�*� O��   �&���2 j&%AG L�,! 9:��
 dA(
@�� Y6��
�� O%AF
�� 8 ©
'�� Y6��! ����2�/9���
�5�  / u�y=���e\  §�A&@�� 8 ��c. §�'� Y= ? = a�
�� 
 Y�@2�� 37��C\  37�'�� 
%��!C\  �/ ��« �* i��=C\  �g�@~� O%A,!C\   /�&�« �&* Â�=    �%&�� �&Q! 5�

) 0�%c��� H����
�� ( .��,�� e�X� 0�*��� iAG i,+�� /4n'�� �:� �G��9���
� �� 9:��N � H�	�A��� 
R �('	 �
�! O�7= O+,
@�� �G H����
��N ��« �% .  

� ª�X 5� 8 �-.��� p:��.��\ � �G L����� .��s�%-?��� j2D  ªe�P'��9���
�5� s-�%@�� >�� 8 �P%- 5� /
m�- H�%��7� ���,'�� ����'�� �A	���� �@7�'��/      �&@�
�� �&G ª�&X 5 �&-.��� p:� Y= �)��� ;�� � �('G�

s�%-?���  .��-D� H���
@	� �,'�� �%PR >�* 
��
A� �(%AG #��/����@�� 
� ����! Y�'+�   3&	 Y�,�
� 5 
��
/�·��,
'�� ��°%���  H�-�%@�� Y���U O������
�5�   OR�&Q�� �(I����� ����&�
�/ � 9=   H�&-�%@�� �&G�P          
�	���� H�(I�
���/  H?�� � a���� 
S* �,+@	 ��R.�� Y= ���7D� 3%n
@� ²*M� ²* 
(	�	= �*�
�� �%h= ��R.�
 
��.��� ©g�
2�������
�/���,'�� �-�%@��� �%+����� �-�%@�� Y��! Y= |¢ �= /     �F&��� L�&��� m�&�2�� �-�%-�

/�P%A- H����
�� ¸�! ²*/ �	��� ���	 �'A�	�  Y��!�§�A- 0�%c. ���7D�(2.  

                                                           
1
 � 4��- 3I�	 /
@%y L?-/  � �235�236 .  

2
 �  L?-  /
@%y � � /4��- 3I�	234 – 235 .  
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-  8�-U���
 gs�tI��N+�
:  

 L�� H�'%�+@�� ����� 89���
�5� �<} �	�(�	 ��R�� H���.   Ã�/ 0�%&c��� H�&���
�� L�(�� J�G H����
A� �
ª�	�\  �:�  
  

�4��0:  1P+\6�
1��V�[
.   

 3��- �� iAG ��P'� Y= >��U Y�R ���
�� 8 �%P
* Y�R 
��
�� Y= Y�%A�%`� �,
��   �&%A�%� 4&g��G ��I� 3	 
.�] O+� �	 x7�G �& O�%`� �	 �'%�	 �%-�-= jI�= �(� �9���
�5� ���sG�P
I � s-�%@���� ��&�
�   k��&��    

 3-�
�� 3'µ ;�<�� �= �,��n� #���.   
Y\  

(� sA�%`� O%AF
��J��
���  �(A%A¶� 4g����� p:� iAG)�%A�%`� �%P��
�� W�V��� . ( ��'� #�� ��%,�� x2�R�

 s� L�G �� iAG Y�%A�%`� �` :  
1� ���VA� Y��� �l a����¡ 

2� J���� �%�¡ 

3� �%2�K%�� �%�. 

 �� >�<��� z��!.� � ��F
�� Y= ;�! �%A�%`� �-.��� x2�R �,7 sG�.K�� z�n,�� �%,� �+@'���C\    �&��K
	 |&A�
V�� iAG 3��-�: � ��9:��  O+� �	 j
(I��	 ��� 5sG�.K�� z�n,��. a���� ���S
-� Y�7 �:���x2�R   �= 0�&,7

 z�n,�� �P� �%A�%`� ��%,�� |+@� ��%��sG�.K��.  
Y\  L�G a���� �2��	 sA�%`� 
��
�� 8 ���'G O�Q!.  

 ���K
�� |An�� �(I��� �%7�R ��� " 
A
@�� ­'ID� J���� �À >��	 Y5 �Q'� Y�7 ­'ID� J���� �%� �	=  i&AG
�����
-�� iAG 3��- �F'��
�� H���(� 4��� �G 4AU 9:�� H'P%� .  

 4g��G �	=�R �,7 sA�%`� �%V
�� 8 ����2 x2ª�
2�� � �'G m��-=) OP��� � �Ä�=.� >���(  O&,'�� ����R L�G�    
� �l H�7���	 8 |g����� �.��	 >�P�
-��%I�
2\ ���+�� H�P%�'
�� ��%���/ f��<= �  Y�7 H�&%�^�    �&Q'! #&��


��
��/  >�P��� H���,2 x2�R �,7����l� �%'��� H�%�P�� / �	 OP�! #���=   � >�<�&�� �&��� O&I �&%,%,v/          
���H�.��
* �.��
*�� 8 �A,�� Hª�
2\ � H�	�~�� 3A@��.��-D� H�G��!.� �µ #�� ���,'�� H�nA@��1.  
  
  
  
  

                                                           
1
 � /sQ��,�� ��  �P� 3�6�
�� � �Q'A� ���]� /C�D� ��+n��/�%���� H�@-[�� §�'+�� � ��,'�� H�����
��/ Y�PG /2009 �307 – 311   
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�
���4�
 ��
:  �����
 o��U f+uC'�U9L�  

  

 �����  �R�* �G ��� 
��
�� Y= ��w�.��- /7¯ m�n
�� 9.����� �	 YC\  ��%� �%�%R �&-D� 8 �%V
��  3&	 .�
 �%-�%,�� L��.D� iAG J��
�� Y�7 �:�� �%P��
�� H��c[�� ��%� m�� � H��c[	 �%��!�.��-w.  

��	
 �� �
:  1�.��5�
 ,�U!	
�!�-.v :  

M!��� 0.�+G �·= iAG .��-w� �%-�%,�� L��.D� J.��-w� �%'	6� �%+@2 H�n-�
	 �G /M!����   3A&@�� z��2= �A
���= 
��	 �(G�P� �%g��Q�� 0�*��� ��%,� ���,2 H��*�� �('G � H�G��Q�� � ���7w�   �&A
� � H�G��&Q�� � ���7D

��sA� �	 �?�
-� ��� j'	� H�G�n, :  
-  L��.= s� �%-�%,�� L��.D� Y=�%+@2: ��-D� �'- iG�! �'%�	 �'@� �+@'��� .��-D� .�n! ;�	 �2.�,	 �� ��,2� / 
� �+@2 �%V
�� ��,� #�� 0��G K%P
!� �`.��,
-5��  �&! #�� � �(%7 .��-D� H��V! �7��	 E�An�� �+@'���G  �'&- i

�2.�,��. 

-  s� �%-�%,�� L��.D� Y=L��.= �%'	6:  �	K�� .�+
G� ��� j'	� �'%�	 �%'	6 0�
7 >?< .��-D� H�.�n! ���! �%*
 �V
	s-�-=  L��
@��sg��*��  �%-�%,�� L��.w� �%  0�G=��(h: 

1� �AP�� .��-D s-�%,�� 
����¡ 

2� �gKS
�� .��-D s-�%,�� 
����¡    
3� �%Q%��� .��-D s-�%,�� 
����. 

 p:� Y= E.�S
�� x
+]= �,7D�  �&+'I §�F
! �%-�%,�� L��.C\     �& �< ��&�� �&26��
	 9= |&'I   H��&
��� 8      
�%P��
��1 / $� J?
<� �I�� ������w� z�2 O�7= >�* Y�����
�   ��&%� 8 �`�P�
&-� |I���� �%-�%,�� L��.

�,'A� �%g��Q�� 0�,�� �%V!/    �%g��&Q�� 0�&,�� 1��� j2= j� �� �gKS
�� .��-w� s-�%,�� L���
-� O��� �	 
('P7
$�A(
@PA�= /�	 o�+�� ^��AP�� .��-D s-�%,�� 
���� L���
-� O��%7 �<  ���&7D� �Q%�	 ;�
@	 �G p�+�
�/ 5\ 

�'2\ º j+c �z�{\ �%P��
�� H��
��� 8 ��%,	 
�= �%Q%��� H�,�'� s-�%,�� 
���� .�+
G� iAG2.  
 �	 �%-�%,�� L��.D� �%  
�= �	�sA�:  

  
  
  
  
  

                                                           
1
 � ��
�� / L?G�� ���G �� 0�
7 / 9�g�K�� ���
��� ���*/ �����
��� 8 
67 �52  �
@%I�	 ���-./ �g�K�� ��	�I / ��.�S
�� L�A��� �(�	1996  �20 .  

2
 � � .±���� O%+2��A
��� H�����
��� 8 
��
�� /�Q2 �'- Y��� /��	/�%�	��� �7�,)�� �@-[	 //  � �19�20  
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���: ا	ول��� ا�

$�% : w
.$ 1x�;LOSPYRES   

  
  

 ��-D� �'- .��-�� �2.�,	 ��-D� �'- 8 H�%P��� �� �'� Y6��� Y= �%*  
�%*:  L : s-�%,�� 
����LOSPYRES  

         P1 : �2.�,�� �'- ��A@�� ��-  
         P0 :�2.�,�� �'- ��A@�� ��-  
         Q0 : ��-D� �'@� ��A@�� �%PR  

��/�0 : y�# 1x�;Pash   

  

P=   

  
 �%*Q1  : �2.�,�� �'- ��A@�� �%PR  

1� J 1x�;+T�  Fisher   

2�  �V%�� s-�'`� ´-�
�� ���y�# w
.$ �  =  
�%*:  F   :Fisher 

P          : Pash 

 L          :LOSPYRES  

?�4�
 �� �
:  8
�z��
1������
:   

  0�&S��� 0�G�@� 
��
�� �-�.� Y�A��� E�
��� �+ =� �%2�)�� �%����� E�v� ��� 
��
��� ��~� O%AF
�� .�n!

�� �	 s�� �%P��H�*?n 5�  L�G p.� = 9:�� j)³ 8 °%R �(G�
�� #��1940� 37�! �%R Y��'�� L�'  H�&,

E�v�1 / .��-w� L���� ;�
@�� iAG ´V��� ��%� �� �%P��
�� 0�S��� L���
-� �	 J�`� Y�R�  �:&� J�(��
 ��%,��C\ �V] ���¶H�	�~� � 3A@�� �	 ¬�
�� $� 0 /=  �(�,2 ;�	� 8 0�7�
�� �%g��Q�� 0�,�� �G �('g��6 �9��= 

$�A(
@�� /� �('	 ¬�
�� 
Sv� 0���6 iAG OP��� u�
����=  �%g��Q�� 0�,�� �	 �v�$�A(
@�� ;��.  
 ���;�=  .�(�� 0�@��� H����'�� ���+! �%P��
�� 0�,��C\  � "��	 iAG �P
�! ��A
� ����	 .�(NH���=   �& �<

7 .�%! O�� ������ p:� �	 � 9���R:2:  

                                                           
1
 �  � .I�	 / �%� ��%�4��- 3/  �223.  



 22  ا%$���د�" ا�! ���ت �� و������ ا����� ��ل �
��ه�� 
���: ا	ول��� ا�

1�  {E�J !��-��� �
:  0�S���/�%P��
�� .�%�� 47�    8 0��&�K�� $&� m���� �G 0.�+G s� sA��� |An�� og�7
 .��-D�� s,%,v� k���� ©!�'�� �G ��.��� .��-D�� sA��� m��2���
��)��1. 

2�  !��-�G
!
+5�.  l�56�
)������
 dx��
(: .�%��� �:� �'
@� C\  �%�%-?R �%'�� ����'�� 1-=   :&<�! #��
 $��.�+
G5� �%2��	\  �7����� k���� ©!�'�� �	 OR �%V!C\     �&%* �&·�.�� �G�&- � ��,'�� iAG |��n�� �%V!

.��,
-5�  ���'G 4,F
� 9�,'�� 

  =               -      =B=0                        3	B=0  

         = |An�� |2�I� m��2�� |2�I O)� � ��,'�� �%PR 8 �%V
�� >��	  

         = a�V�� |2�I O)� � k���� ©!�'�� u�{� 8 �%V
�� >��	  

    B      = O	��	��.��,
-.  
 9= ���* 8��.��,
-  9�,'��9= B=0  8 �%V
�� 3	 ��,'�� �%PR 8 �%V
�� 9��@! 8u�{\  ©!�'��  �:&(7 k����

 � 3A@�� �	 ¿�'�� 3	 �2.�,	 �%g��Q�� 0�,�� 8 og�7 ��I� iAG O%��H�	�~�.  

3M  !��-�G
c
+J l�56�
:  

 �
�� 9:�� Y�	 ���7 Y�
%A%	 0��%,� 0� ���� ����'�� .�%��� �:� �'
@�Y\ �� .��,
-� L���� ;�
@   ;�&�� 8 .��&-w�
 4,U 5 O��n��5\  ���,'�� H�nA@�� J�� �	 O,'�� �%P�� O)�� 
Sv� ���F
� ���P
G5��    �&���'�� 1&-= iAG

.��-D� ;�
@	 8 �%V
�� Y= ;�! #�� �)��v� ���,'��.  
�e¯7  ��� 9:�� .�,��� ��,'�� iAG |An�� 8 0���6 §�'� x2�R��V�\ �t� �)R O)�� �(PS*� ��,'�� Y�.�� �G�- a�

�	 �:��  9�[�C\ W��7\  iAG �F+� 9�,2z��!.5� �%P��
�� ;�,�� .�(N �	� .��-w� sP��
��2 / .�%�	 �
���
W��t5�  9���
�� J�� �	 >�P�
-� �)R= 9�,'��FMI   z�&-= Y��! j� �,A�
�� H�%g��*�� Y���.   0�7�&
	�
 �)R=����.  

  
  
  
  
  
  
  

                                                           
1
 � � ./±���� O%+2 3I��� 1�2/  �243 .  

2
 � �. � /4��- 3I�	 /±���� O%+2235 .  
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��ه�� 
���: ا	ول��� ا�

 �� �

���4�: �����
 8�U9L  

Y\ <D� s� Y��! Y= ��� �PR ���]�* 8 �++- Y��� �,7 �����
�� ����N 0��� ´+!�	 
��
���* 8 �++- ;�]� j
 p:� o�+� m�n
�� |An�� �:� 8 >��F'-�H��?���.  

$�% : "�56�
 1��U� �����
 i# 8�U9-�
  

� 
S* ��%� ���� 8 �	 ����A� ª�
2.��\  �P%�� E�� O �FR ����@	 s� � ���,'��� � 3A@�� z�P� k%��� ª�
2
 H�	�~� ��P
! ²* � 0�
��� 1�2 8 ª�
2�� �(%7 3+� #�� .��-D� ;�
@	 8 �'%�	 �%'	6 0�
7 >?< ������ dA! 8

� 8 H��V
�� ���¶ �	 ��P
2 ²* � 0�
��� 8 s,%,v� ª�
2�� 8 H��V
�� ���¶ �	�ª�
2   9:&�� 0�
��� 8 s,%,v�
 
S* j� 1%,2 �� �<= �	 �� 5 ���,'�� j
P%,� ª�
2��.�+
G  � .��-D� ;�
@	 8 H��V
A����]=   �&,'�� �P%� iAG   

��� �P%,� 0���� O	����� ���¶ �'G� �` 0���� O	������,' / ��,'A� �%g��Q�� 0�,�� iAG �]�! .��-D� Y= �%*�) �P%�
��,'��( <=: 0�%v� 8 
��
�� 0���N H�����
�5�  |2����� ��,'��� �(
�?G ��< O�Q�����,'�� �� ��&�
�   3&	
:<D�  $���.�+
G �� iAG a��
! >���� YJ?
<�  �(AR�%��������
�  �(�	 �+ = �I.�� �!���
	 |@'�� 
��
A�

f�, ?
	 
��
��  s*��'����������
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1 – Hamid Bali, OPCIT, p 217. 
2 – Hamid Bali, OPCIT, p 217. 
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����� :  

 ������� ��	 
� ��
��� ����� ���� �� � ���� ������������  � ! �"�#$�������  �%� & #�� �'(')� *+�,�-.�

 � ! ��"�/	� �0�12	 �%! 3����� � ������� 45� "�#6 �2�"��������  
� ��7#�� �,�-.� 8(�9� ���	 :�";�        

 ���<=�� >7? @��� ���A ��B� C"D��������*  �? <�� >��EFB� � ! :�%G������7� *HI���  
�� �1���� J�$	 �'K

 C�?��� ����%� �?L����� � �?,��MD� >���A� N�)�! +5�� "�#���+�������  OK	 
�:�#!P  Q ��
� � �K5R 
SM	

 �,�-.� .  

5� �%���M �� �N!�16P �5� �%UV Q* �� O�=�� ���� ��)��� 
� W� ����%�� >�:����� X��Y�2�G �2�" ��
��� ������

 �:�G:�#!ZG ������� 45� [�'=� ���\ Q :�( Y�� �'? ! �(�!� ]�� ^��YB� ��	 O(_� �` a��Y6  �b" N�	 �c d?M

 37�$� Q �%���%6 �(� "�Y2A� Q �(�S� e�=6"� 
! �"�1! N�	 � ! ��Yf	 �g	 �� ��
��� a��Y6 Q :�( Y�� �5�

� ^S=6 d@1��N�,��$� N!���	 � NG�12	 � ��
��.  

 O? @� � >��6 ]�� �������D� C"��B� a �h Q ��
��� ������ ��S=B� >����%�� ��	 �%���%6 i�U�� d@1B� ��	

 j�#�� ��� k� �%��#6 �� ) d��U�� d@1B� ��	 +��%��� ��
��� ������ �?2�?���� *^2��lm Q OUn ]��?m_?) �l �

 �%��#6 �� ) i�U�� O�=�� ��	 o�G �l?m�kP "�/;� ��������� ��?!�(�K�� � � �?��B� >�?1 S�� ��	� ��
� � �?2�?S��

 Q� �` �.�YB� �?2�?S�� �,�-.� Q ��
��� p�12	� "�/	� e���� k� d��/ O�) Q �%��#6 q�?1#��� &��.� Q� ^$A�

 �Y1�B� >�2�?S�� ��,�-.� Q ��
��� r7Y�.  

sP �M��#B� �?��<ED� � ! �G�KD� 
� �%<n e�L�B� �5` �%�2�"� W7$ 
�� tu,��%�� v� G�.  

�	
�� �
���:  

1x  Q ��
��� OU(��e�=6"�� *���% � �?,��_�� �"���� Q X�=y�G p�@�B� "�Y2z� [�Y�� J��SB� Q �(�SB�  {|�

� }G t������ W7�$� 
� q <�� & #�q <�� X�Y�� � �m�%Y� O��<�� O?l_��� � M�� ~�\ ��?�� ��s t�� :��2 *

 �1S%��G r���D�>�������7� � *�����B�	  �1S%��G �?K���D� >�!�#��� ~ �� ����� [�! �	 ��'K ��?��>�������7� 

 �(%��G �5$A�. 

2x  J��SB� j�) ��
��� W�YB e�=6"� +	 t��� N?) p�b�B� O$�������   >�7�$D� 
� �!�� Q���!Z�  8���6

?��� W�$���8(�9� ���)	 }G >���U�� � �?�* �)�LD�G kP  :�%1�� � ! 4^/|6+�������  >�������� � !� 8(��( �

���������  J�<��. 
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3x � ����%�� �2�?S�� O(Y6� N?) �<@��� � ��
��� W�Y� �1L � ! �?��B� �2�?S�� >���	 a �h [����2�G ��s

 �E�1� ^/|6 W��M 
<�� ����%�� *W�%B� &Ym ��	 ��Y� N? ! W�Y)� [���S6 ��5� � # S�� �?��B� � ����%�� >�

�?�?6���2P  �12�%��:��G� �?�$�G����%�� �2�?S�� >���	 
� ���	 "* *�?2���) ��A� 3�`� �  
� & #�� �5� 
<��

-��B� �%1��N��\ ���B� 3�`� k� W�m��� �M �Y1�� �'
Y1G � ��� ����� 3���� [����2� +. 

4x  ^?l6 Q ���� �?112 �` 
<� � ����%�� � �<�� � [��� q $���� u6�%�� Q �(%�� t	 �?11S�� �2�"� u,��� >�'�	

� Q �(%�� t	 OG ��
�����
��� W�Y� N11S� ����%�� � �<�" �� M ��%� t	 �(�* W�Y�� ��
��� W�Y� }G �?YK

3����. 

 

��������:   

>�M������  ���%�� Q ��� � q� ������� 45� "�/	� >�?1 2 
� �@ � �('� �K ������!� Q ����Y� ]�� >�?m���� �

�?�����.  

1x  �������(�!�� _B� � !>��"���� ��M 
� O �6 ]�� >�!��*  ��-B� ��6� ����� 
���������� �_( � 
(L 8�"

+-��� �?#� [�!. 

2x  e���	 O� 8?�_6 �"��L"�(U�2��  ����_�� 8�"�_� �! �E�1B� �%KA����=�27�  �?K� %<��� � >���� 
�

 �?K���D� a?��<��� 
� O? �� � �?B�Y��. 

3x  �� � �(S� �B �M 8L�)�Kx  �Y2 ( ��7!	� O?$��B� � "�KA� aYL	 }G j�= � ^1� �=$ ~?�\�. 

4x  �(<� ����� �2�?2 ~?1#6� Q��B� [��%�� �7m� Q e��2D������7�  W������ Q � �,�-�� ����%�� � �<��. 

5x  ������� a �h �� �(?) ��F1%��� � �?2�?��� >�2�"� � �?)�<�� �?�A� :�#!� �"��L���������  ��s�:�_�ZG 

�16 � q<� �.� O(�� �'�,��� 5$	�* �m�$ �G�h �j"� � ! �M ��) >�2�"��� 45�. 

6x  Q� ��(Y� �?( ! >�2�"� � ! �(�Y� "�#�� {��� Y� [��� Q ^<=��� &� �? (! ���#6 OK	 
� �^�� >���)

*F1%���  ��?E��� >�"����� s��� O?'S6 �����G�. 
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 ��� ��3��� ���3�� ��� C6D7� 1986. 
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• :; 
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•  �	�	:	�� ����B:&� ���# ������ �	����� 5������ > �	��U� 6 ���.��� ���	M�� �6� � \R&� v�w ���)1990 x

2003(�D�MN�U� ,��B= (	�� ,�!?� �� D	M��� W��26 ��������� W��%�� �	�!  �%��N �K� &�2006. 

• �n�	- q��� 6 ���.��� ���	M�� ������ �K� &� ���# ������ i���� ���	���������� W��%�� D�M	N�� ������ 

u	T�2005. 

•  �D�MN�U� ,��B= (	�� ,�!?� �+�R��� Z�%�� > ���.��� C���	M�� ��	y� ��2 56��2 ��������� W��%�� �	�!

�D	M��� W��26  ���	T�M� �%��N2006.  

• �v�w +��e > <YA��� �	��	.�� �N�:��� �K� &�  ,��H�� \R
1988 x2000  W��%�� > ��6� _����!� ,��B=

���������� 2002 . 

  

��  ��
 	!"� #$�%&� '���	(	 )�*"�  

• �56�
�6 +=�3��� z�! �{��� |	.t��P�M�� ������ }� \�)��� 6 ���. �]6��� �.��� P6��w �ET�=�6 

1998. 

•  ��M� $o��� ~TYU� �	H�e ^�2 ���.e1994� C�	K��#�� $o��� 5������. 

•  ���U�71 6 78  m�.��6 �.��� 5�4�� E�90/10. 

• �K� &� ��7 ���.e : ��M� 
�.���6 
������� ��T���2006W: �7��!�2007�W 

• �K� &� ��7 ���.e : ��M� 
�.���6 
������� ��T���2008W :�:���2009W.  

  

��$�+ :��,-.�� �
���� :  

  

1- Hamid Bali, inflation et développement en Algérie, OPU, Alger, 1993 

2- Mohamed chérif Ilman, transition de l’économe algérienne vers une 

économie de marché,  Etudes N°=1, la banque d’Algérie novembre 1990.  




