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� 	�'��� ?������ �9�� !& ���

 �<7�
� !� ��� �� ���� ,���� C���� 0
	� �C��
� ��� �9�� %��'�� %7�'� ��� �
� P�� "# ��	����
�
B�
� �<7�
� !�� ����B� ��
�M�� ��� �
� �����
� !��� ��� �G�'� !��7� "# �:� <����� !��7�
� �����

��	����
� �<7�
��"���
� ���
� "# +J���
� 0��
� ��� 1
. =�<�� %��� �.  
2–  �������	 ��	'0��  �!	�0���:  

       " )���� !� 4���� "
)���M� � � �7 ��� )���M�
� 1
. �#���� ��D
� "�
� $��7
 �#��:
7� �<��������
� �:�"3� �<7�
� ��J���� �9��� �:��� ;��� ��6�� ��� �:
�  �)���� 
� 	�'�� "#

 �����
� ����� "�
� )��������� ���� �
� =��< !� ��������� )�����
� ����� "# �
��� �:�&  -��
 ��������� ���B�
� ����� 17� )���7��
� �#���� �+������� ���:
� "# 4� 
�� %��
� !<��� �	��

                                                           
1 -  ،E�2�2�E ا	�;(G 	� #ث ا	 �Fرة، ���ن، ا	�
 أKL ا	%ر�4، اIدارة ا	��	�� GJ ا�I'م، ا	�  .122، ص�1996 
2 -  �OFA	ا �2	��� GJ ة
�A��، �Uآ�ة 	���GJ KL  - درا�� �T	� ا	2%ا�7–رQ �R �اوي و ��Pون، ا	�����ت ا)��A4د�� ا	


 �;#م ا	����A، ا	��آ% ا	2V� . 28- 27، ص��2005�G ا	
آA#ر � �J Gرس،ا)��A4د، �
3 - X$��	ا EY�� . K�L ا	




�� �دوات ا	����� ا	��
�� :ا	��� ا�ول �  

 

5 

 

 �
��7
 +������� ,��
� !� ��J�
��
� ,�� !���17� (���7
 ��I��
� ��������� )���� 
+������� ��� ����.  

3– ��1���� ���'���  ����0��:  

     "!����� ���
� ;���& ��� � !� 4���
� "# %�6
� �� ����9�
� ������
�...Q
�.  4���� ��I�� !���
������� 4����
� �<7�
� ��� ;�7� �����& �� � $I��
 ��B "# �7 ��� )����� 	�'�� 17� <�6�
� �:

������
� )�<7�
� 17�"1 �R���
� +������� ,��
�� �:��9�� !�� =����
� ��� !� S��� 0
	��  ���
	'��
� ��������� )�����
� ��
��# 17� ��M� ;9� �	
 �4
 ������� !��� �:�
��� 	'�)�����
� ,�� 

��I��
� ���������.   
4–  ��	-��� :  

         " "
�)���M� "�
� $��7
 �#��:
� ��D �
��
� �� ,7�
� ��#�� ��
�M�� 1
��� ,��9�7
 )���'

 ;I���
�  !� �7���
� ����*��J�� 4���.� � G�'*� )������� ����
�� �'�
� ,� 4 =��< !�

8�� �7
 )������
� ��� �� )����
� ;���& 17� ;I���
� P�#.   
         ����� -�� �����
����������  )�	 � ��
��# !���*� !�� �	. �������!���������  "# !� ��

!� ,9���� !
 �����
� !& )�����
� �:�� !7��
��  ��7��
� %��
*� =� ��
 !���*� <�'�� ��
 !��
���� ��� 
� ;�� �:������ !�����J���
� )�<7�
� ��� !� ��J7�
"2. +& �����
� )��� ��� !&  17�

 �����
� ?	
 48��� ��� +������� ,��9�
� "# ����
�� 0B
� !� A�� =7'� 4���� �������� )�����
������
� )���� 
� 	�'�� "#+������� ���
� ��� ����� ��� �.  

 �����
� ��� ����� �"���
� ;7<�
� "# �:�
. =�<��� "�
� ��
��
� �����
� ,�� "# .  
 

 ������ %&$��: � ��-2* �
��
���������� �'3��#* 	:  

 �	*: 
���-2  �#45�� 6� 6-�� ���� �
��
����������� :  
         *� J���� !������B  �����7
 ��
��
���������� :3  

•  ����� �
��
 : 
          =7��� �'��
� P�'� ���
� !J���
� 17� �(#���
�� <��
� ������ 17� �(#���
�
� !J���

)���#��
� !�J�� "# ���� ��� =� �� ��7��
� �
����B
� %�(�� =U��
� ��:��
�� �	
. 
 ��(�
� 17� �(#���
� 1
. �#��:
� )�#���
� A��9� "���# ,���
� ��:��
�� ��&+������� C��� "#  

  )�
� L�7 � <�6������9��  ��JW
 4����
� )�����
� �(  

                                                           
1 -  X$��	ا EY�� .K�L ا	
2 - X$��	ا EY�� .K�L ا	
4
ي،  - 3 
�2� .33ص��*( ��)'، ��
 ا	




�� �دوات ا	����� ا	��
�� :ا	��� ا�ول �  
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��ش  ار
	�ع ا������L(ا �0 ���� G �
     �جار
	�ع ا�

�	� ا��اردات                  ��� 
��ري   
���� ا����� 

�اردات(�� ��	
�  �
)ا�
��ج/  �و  

 %&�%� ا%�$�ار   


$�&- ا�,+�ط ا()�'�دي     

•  7����� �
��
: 
          �
Y� =�<. 4���. 1
. R����� %�:���������� J9�
� ���'��� �!J���
� J�� ��������� �
 ��9*�0�:����� P� 
� )��:�� � ... Q
�.  

�
� ���
� !� 4������ "
����
� 1
. !���*� P�� "# 597�� � +J� =��< !� R����� !�� J�
0�:����  =��< !� R�������������� .  

•  ,�'0�� ��-�# 8��!9 �
��
�!�����:  
          ����� !� �������������  � "�
��
� ;7<
� ��<� ,� "����
� J�:9
� %���� 1
. %�:�

 )���< 7
 ���
�*� 8�<�N� J������#��
� !�J�� "# !J���
� ������ � 4����
�)��  J��� �����
 <�B�7
+�������  ��6B�
��.  

•  �
��
7��-���: 
          ��� ����7 � �I��� =��< !� ����*� A����� !� L�7 �
� 1
. %�:� ����� "
�)���<���� 

 1
. 4���
� "# �����
� ?	
 +�M�� � ��� �
� �7��
� ������ � ��9*� ���9� � �'�
� 17� �����9��
 <�B�
� L�7 �+������� .  

•  ��#4�� "� :�	��� �
��
: 
          �� R����� �����
 ��7���
� ;����
�� J����� ����<��� "# �
������ �� ����� "
�R������ 

�� ��
@ ;��"9����� J�:9
� ���� Z��� �����.  
   
  "�& �-2��)01 :(��#4�� "� :�	��� �
��
 &�
�1.  

     
                                 

                                                                     

                                                                                                                
                                                                              

                                                   
                                                                      

  
  
  

                                                           
4
ي،   - 1 
�2� .33ص��*( ��)'، ��
 ا	
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�����: ��������� �
��
�� :��#*  

         � 4��6�� ��������� �����
� %��
& �����%��(
� ��6� ��������� ���:�
� "# �:���D� �
 = �� "�
� �����& %��
& ����& !�� %��
*� ?	
 L�'7� !��� -�� �,��9�7
 ��
�#�
� =� ��

"
 � �& +������� ��� ���� �
����:  
1– ��� ?�)��+������� 	�  

         4���J
�� !��� 0
	�  "7��
� S���
� 4���J� C�� ���� �� �
� �)���'
� � ,7�
� H���. "#
"
��9�� . +�M� -�� �G�'* ��� !� Z��
� ��'� <���� "# 4���J
� ���
� �	
 "��� �� 4����

� !� C���� ��� ���7
 ��I��B
� 4� 
� "# 4���J
� 1
. �'�
� "# 4���J
���B���
� C���� !��� .  
 C�5� ���& �� 
� !����" �& �����
� ����*�� "�<�
� �'�
� "# 4���J =� �� !� %�:
� �	
 =� �� "�5�

 !& (���� �"�<�
� ������� ��9 �'�� �������� !� ��J�� ,#�
� ��<. "#� �!�J
� ��� �� � �
�
���� <���� !& ��� +������� ���
� ���� =� �� %�
 ���7
 ���� = ��� !& ��� +& �"����
� ���
� �

 4���
�� +������� ���
� %�
 !& �� 
� ,�<��� 1�� �"����
� ���
� ���� !� ���& +�������
,��9�
� ���#& �B��� G���� !� ,#�� "�
� ����7<�
�"1.  

   �
 �
� �'& %�:� +������� ���
� %�
 !�� � !& +����
� !� G�'& ����� !�� ����� %
 ���7
 ���� ���& =� �� !��� %�� "
 ��������� �����
� "���� ���& �7���
� $���� ��I��
�

�����<
� �����
� 17� (���
�� "I��
� -�7�
� !� �9�� ��5� +�������.  
2– :�1	��� B	�
� ?�)�� ���-��:  

         "7<� G�'*� )�����
� P�� "#� �����
� ��6B�
� ���& 1���� �
*�� ��7���
� �
���
� C�7� =
 ��(��� H����� 4���J �9& !� �%�(�� !� !��� �� 1��& =� ��� �
���
� 4���J "��� %�:
� �	
 !&
 0�
�� ��7<�� ���< 17� +�<�� �:�* �������� 4���' C�# �
�<�
� ���� A����� !* �+������� ���
�

�����
��  ������
� � ������9�� ���Y� !� �
�<�7
"2.  
         ���9����� )���<7
 ����
� ��6B�
� ��:�� ��' !� ���& ����
� %�(��
� !� �����
� !����

 �& !���
� S���
� =� �� !� ��� 
� 1
� +�M� +	
� ��*� ��<�� �����
� P�� �(� �& 1����
�
�� �
�<� 0
	 !� S���� �����
� )��������� �����
� �( "# �����
���:��7
 ,���
� 1�� .  

3–   �!	3���� 6�,�� �3 6,�	��� ?�)��:  

         ")��������� "��� ?�9�� "�� 
� ������� %��� )���#��
� !�J�� ,�� Z��� 	.  M�� +�
 �:7�9� ��� ���
� ������� 4���J 1
. �J9�
� �
�� !� ;
�6
� "# ���� +	
� )���#��
� !�J�� ���'�

����. =�# R��� $��� )���#��
� !�J�� !J��� !N# "
��
��� � �:�7�� ���� ��
�� 1
.� � �:���
                                                           

1 - ،��� .12،ص2005، 5ا	2%ا�7،ط ��� �OQي، ا	A ;�� ا)��A4دي ا	(;G، د�#ان ا	�5�#��ت ا	��2
2 -  K�Lص ،X$��	ا EY�� .12ا	
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 ���� �7��
� "# �I9���
� )��7 �
� !& -�� ���������� )�����
� ������ �7��
� ��� ��� 17� ����
��
 �����
� )���
� )�	 !��7�7
 ���
 �<�'�"1 .  

4– &�&)�
�� +�)���:   

         "� !��� �	
� C��B� 1
. +�M� C�# ����
� ��� !* � �'��
� ���� P�' =��< !
 C�# ����� �
 �	. %��J
� �'��
� !& ��� � ��������� )���� 
� 	�'�� 4�����
� ��������� )��BM�
�

 $��9 �'�� 1
. ����� !& !���.  !��������� !���*� � � !�� # 1
. +�M� �'��
� !�� !� ��#
�����
� �� "# ��������� �����
� ��<. "# 4	'��
� �"2.  G�
 ���
�& �'��
� "# ����
� ������

� !�� !.� 1�� !�����
���6B�
� ��� G�'& %��
& ,� P����.  
 

������ ������ :  %	&3��
����������� �
 ���	�� ������� �3  

 %&$�� �	
�: ������� �
��
�� ���	�� ������� �3  

�	*: �
�� :�&�����	�� ������� �3 ������� �
�   

        " �����
� ���� "# ����� ��
��
� �����
� !. � 4�B���
� ��D� 4�B���
� ;I���
� P��
 17� "����
� =����� ���'� ���#W
 ����
� )���'
� ��9� "# �:����. ��� )������ �:7�����

 ���
� Z&� )��9�"����9�� � )������� ��J� ������ "# ����J��
� !����# ����
� )� ��
� 17� ����

 !J���
� �
�� ��& � J9� 0��
 +& )������� !� ����
� )� ��
� 4���J �
�� "# Z��
�� PI�# �
��

 ����
� )������� +���� ����
� )� ��
� !���#.  
          "# !���� PI��
� �
�� "�#���<���  )� ��
� 4���J �����
�����������  ������ ����9
��

 �I���
� ?	
 !� ����J��
� J9� �����
 ��7�'� �I��� 1
. 597� J9�
� �
�� "#� � �:����P������ 
 ��7��
� �����
� !� ) ���#*� � ����9�
� %����
� ( ��9��'
� �����
� �& ) ����9*� P�� 
� ( !�

 ��
��
� )���M�
�� )�I�:
�"3.  
 �	
 ��' !�� %����
� �9���� 4�� �:�� ��	� ��
��
� �����7
 %��:  

" �
��D� ;I���
� =��< !� �
��
� )�����. =� ��� =7��� +	
� �����
� ����� !� 8J9
� 0
	 "

 ?	
 =��< !� �����
� !& $���� )������� ?	
 =���. <��� G���� ��� �� 0
	�� � �I���
� !�


��7
 "7�
� ;7<
� 17� ��M� !& ,�<��� �����
� <�B�
� G���� 17� "
��
��� �+�������" 4.  
" =����� �9�
 ���� [����� !���� "
� � ���
� A�< 7
 "
��
� <�B�7
 ��7�7�� ����� "
 ��
��
� �����
�

 =� �� ��6� )������� ?	
 ������ =����� �	
 C9�* ����� ����� 0
	�� ����
� )�������� ���
�
                                                           

4
ي، ��X$�� EY، ص - 1 
�2�
ا	��41.  
4
ي، ��X$�� EY، ص - 2 
�2�
ا	��46.  
��ن ،  - 3� ، E�ز#A	;�<� وا	ء ��Q دار ، \]���^Lد و��A4(ا � . 314، ص  1992`�رق ا	 �ج ، �;
4 – ��7��TIو ا �د���A4(5; �ت ا���G ه�(�، �#�#�� ا	VJ %�%�  . 323ص   1980، دار ا	�FV� ا	��$�� ، $��وت ،  ��
 ا	
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�
� �:����<� ����� %��
& P�:��������  �
���
� =� ��� �����
� �79� ,#�� "�<�
�������9�� 
)����
�� ��'�
� ,�J�� "# ���#*� !�� )����
� !� ��7 �
��"1.  

    ��
� ��' !� S��������!� !� ���
� ����� "
 ��
��
� �����
� !&  �
��7
 ��
��
� )�<�B�
� ,��9

�
�	��
� )���:9�
�� 0
	� �<���� "
�  ����
� )� ��
�� )�����\
 ���*� �����7
 �
��
� %�< !�

�
� )������ !� ,#�
� �9& !� <�B+�������  =� ������ ����.   
 

����� : ������� �
��
�� :��#* ���	�� ������� �3  

        "���
� ������� "# ��
��
� �����
� %��
& ����� 7� ���#" :  
1–  ����������������:  

          " ���
� "��� )��� !.� �����
�#+��������. �  ���� C��� �D�# ������ �:
 �#���� Z�
 C�&
 H���. "# ��
��9�� 4���J
� C�5� C�� ���� ���
� !* �: � �� !���
 ?��� "��� � C�& �. �:
 "���&

!���
� ��� !� A��& )����� )���'
�� ,7�
�� �   "��� �����
� ����� �� C�9� 17� < # Z�
 J����

"��< 
� C7��
 "# )���6�
� 17� ���&"2   .  

         !& -��  4���
� ]
���
��������
 �� "#J����� �	�� �:����. C9�& ����� �
��
� � =�< A�
 ��:����.��9  �:�� 4��& ���
 �����
� ���' "#���������.  

2 E "(�)�� F�	�� ��	
�:  

         " !���N�A���*� �����
 ���9� 4����� 1
. +�M� !& ���& ��
��
� �����
�  �:�& 	. ���������
 �<7�
� 597� <�<���� ����� �:(� �����# ��J���
� "# !J���� !
��
� +������� !J���
� !� P���

��� +	
� H����� ����� 1
. �������� +�M�#  ,��
� 4�� !� P��'�7
 � ���� )�������� 1
. !
 A������ %��
 ���
� �������� !� �<7�
� ���# ��
�J�� )���# "# ��& C�� 4J9�� �����
� 4�����
�
 �����
� ��J���
� ���(� 5B�� ��
 !�� 4��B�
� ��D ���'
� )��������� C�
. +�M� !& !��� +	
�

?	
 ��� !. � ����� 4��� ��' �� ����� ��� ��' Z�
 � �:�J��� �� � "�
�  "��� $��& ��J���
�
7�
� ;7D& %�< !� �:� ���#& ����� !�	
� !��
M�
�� 8��!& ������� )��������� 4���. ��� ��� J��� 

)��������� � ������� 4��& "
 ����
� !� 1��& �� 17� �	:� ����� L�'
� �������� )���'
!��������
 !��*�� ��� ����" 3 . 

 
  

                                                           
1 –  ، ��	��� J#زي ، ا	��	�� ا	���� وا	����� ا	���  . 39، ص 1972دار ا	�FV� ا	��$�� $���وت، ��
 ا	

 ا	�;#م ا)��A4د��    – 2V�� ،��A�Y�� �	، ر�� �د���A4(ت ا�T'QIا �a GJ �	و
;	 ����
 ا	�b�c، ا	��%ا�L� ا	�� 
� � ����Y

  . 200، ص1997ا	2%ا�7، 
3 – J �����	ا ، b �	ا 

ون ��� L<� ، $��وت ،  ا)��A4د����$ ، d	ا�و �� . 147، ص  1964، ا	5�
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3– � ������� ?�)�� ����&��:  
          �
���
� =� �� "# �
��
� ;9�� !.������9��  ��  ������
� �
���
� =� �� C
�' !����

 �
���7
 ��9�
� $��� � ���'
� �����
� )���� ��(�� 17� !��:� "�
� �7��B
� �
���
� !& 1���
� ������
� )�9��
� !� C � ��# �� "<�� !& �:
 "6��� "�
� ����J��
�  !� ,< � !& �
��7
 Z�7#

 �	
 �� � !& �:�7� �� )���' !� �:
 C��M� �� ��� � ���#*� ��'�A�<����  ��
��� 4��� Z��& 17�
 �
���
� )��J7��� ���7�
 "�<�
� �'�
� ,�J�� 4���. "��� �	
� �:�# ��# ��������9��  0
	��

 )��J7������ ���� +������� � ;9� +	
� 07��
� ��& � �:# ������
� �
���
� =�<� "# �
��
� 17
 �'� 17� �����
� ������ �# C�7I�� )�9��� C��9�� ���7� "# ���7
 +����
� 1��*� ��7
 4�����

�� ;��� �� � )�9��
� 07� ���7�
 L�'�
� 8J9
� �	
 C�� ��J.   
%&$��  ������: ���)��� �
��
�� ���	�� ������� �3         

�	* : �&�����)��� �
��
�� : ���	�� ������� �3  

          "7��� P��� �:�
& !�� ��� �
� �����7
 %����� 4�� 0��
 :  
" +& !���I��� � �
� !�MB 17� ����:�
� )�<7�
� �: �<� "�
� �I���
� ����9� ��� �
� �����
�� �� �

��� "# )����5�
� -���N� ��. ����:
� ?	
 ��� � +J���
� 0��
� �I�� ��� ,#�
� �I��� ���� �& �� �
� �
�<���
� ��������� %��(
�"1 .  ��� �& +������� �:#��(G.L Bash)   �:�& 17�"  C� �� � ��

 ��D A�< 
� �:� (���� "�
� �7I��
� )���9��
� ;����� �9� "# �
��# 4���� ��M� ��� !� �����
�
)���� �& ,I��� �& �7�� )��� 8��� "#���
� ������ "2  �:�5� ��� �
� �����
� )#�� ���"  ���
�

 �����
� %��
& =� ��
 4��5� 0
	� +J���
� 0��
� !� �� �
� P�� ������
 ��'��� +	
�
���������".3    

 �:�5� ���& ��� �
� �����
� %����"  "�
�� �� �
� �<���� ������� 17� ���5�
� �:
 "�
� �����
� 07�
���
� ������ � : �� �
�– �'�
�. "  +������� C��� +	
� ��� �
� �����7
 ���B %���� 0��
�

Einzig  �
�"  �	. ��� �(�
� %��� ��� �
� )�8��9��� )���� 
� ,��9 ��B� ��� �
� �����
� !&
"# ���5�
� 1
. %�:� "�
� ��� �
� ��D )�8��9�� ,��9 0
	��    ���� � ��D �& ��� � �:#��
& )��� 

+� �
� ��(�
� " .4   
�����7
 %��� ���B %���� +& !N# � ���
� %�����
� ��' !���  !� ����9� ��� !& ��� ��� �
�

 "
� ���:
� �����
� :  

                                                           

 ا	
و	G 	;�#رو، دار ا	�<� ، ���c� �Vfب ، ص  – 1�
 ، ا	����� ا	��
�� وا	�� � ��V� ، 
��J 
�Tأ d�5��69 .  

2  – G.L Bach , Federal reserve policy  making , ( N.Y Alfred A . Knopf . 1950) P .35 . 
3  ^ J. Pierre Pattat , Monnaie, Institution Financières et Politiques monétaires , 4 éd , Econimica , paris 

, 1987 , P 277 . 
4  - Einzig , Monetary Policy : Means and Ends , Penguin Books Harnonsdworth Midlesex , 1964 , P50. 
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1^  ��� �
� )�<7�
� �:� �� � "�
� ����*�� )�8��9��. 
2^ � !���*� 0�7� "# ���5�
��� ��� �
� )���6��
� 17� ���5�7
 )�8��9�� ������ ��D� ��#���


 ��#���
�. 
3^ %�:� �����
� ��� �
� 1
. =� �� %��
& �
���� )�<7�
� ��� �
�. 

�� ��� ��7��� ?	
 �����
� ��� "7� :   
1^" �����
� ��� �
� %7�'� !� ���(�
� ���� �
� 1
�*�# "��� ����9� )�8��9�� ������
�� ��7��
� 

"�
� �� � �:� )�<7�
� ��� �
� �7����
� �4�� "# 0��
� +J���
� ��
 ���B� �������� ��I�� �& �����
� 
�� A��� ���B� ��7���� "# !�� !& ���(�
� ��� �
� ��:� �
����� ����� 07� �
��(
� ���������� 

!����� =�< ��:�9
��� ":# �(�� 1
. �7�B�
� ��������� 4�(� ���7� �4��9� "#� %��( ������ 
"���# ��� "6��� !& ��!� C�7� ��(�
� +�������".   

2^ "!. �I��� ���
� )�<7�7
 ��� �
� ,�<��� !& +�M� ��. 1
. ����� 4�B��� !� %�< )�<7�
� 
)���6��7
 ��� �
� ) �P� 
� �%��
� ���� 4�I��
� (� ��.� 1
. )�'�� "# =�� ����*� %�:� 

���5�
� "# 0�7� =7' �� �
� )���M�
 P� 
� )  P�� �� �
� ( 0�7�� !���*� ��D !��
��
� !� 
����� �����
� 4J����  �
���
� ."1   

3^!. �����
� ��� �
� ���� 17� =� �� %��
& ;9�� �����
� !�� %��
& �<��� �����7
 ��� �
�     
%��
&� ���I�:� %��
*�# �<���
� "
 )���6��
� ��� �
� ������
� !� )�<7�
� ��� �
� �<����
�� 

��B� %�� � ��� �� �� %��
*�� ��I�:�
� ��� ����� ���
� +���
� �7��7
 ���� �
� ��& %��
*� ��I�:�
� 
"�
� ��5�� ��7�# )���6��
�� ��� �
� J���� !�� %��
& ��I�:� !J���7
 "7'��
� ��� ��#��� ��'��
� 

����� ��� ���� %��
&� ��I�:� !J���7
 "9��'
� ���  :��� ��� ��� %�� ��
��7 ���<�
� .  
����� : ���)��� �
��
�� :��#* ���	�� ������� �3  

     "����9�� � +������� ��<�
�� �� �
� )������ %��'�� ��� �
� �����
� %��
& %7�'�
 ?	
 %��
&� )�9����� %��(� 4�I��
� ������9�� � ��������� �(�
�� ��7�'�
� )����9�7


� ?	
 ����� -�� )����9�
�"7� ���# %��
�:  
1 .�G�(�G'��� :��G#
�:  

"
� ����I� %��
& ,��& =� �� 1
. ��� �
� �����7
 �:����. ��' !� ��J���
� 0���
� 1���2:  
• +������� ���
� )���� 4���J  
• ����W
 ���
� G����
� "# ��� ���� =� �� 
• "_9��'
� !J���
� )���#��
� !�J�� "# !J���
� =� �� �& 

                                                           
1  -  Monique Beziade , La Momnaie et ses mécanismes , nouvelle édition la decouverte , Paris , 1995 , P . 93 . 

4
ي، ��X$�� EY، ص - 2 
�2�
 ا	��.33 .  
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• =� �� ����
� ��6B�
� 
+���
� ,���
�� %��� ���# %��
*� ?	
 L�'7� �������  

 ��� ��B
�)2 :(+�_��
� ,_���
�1  
  
  
  
  
  
  

                 
�� 17� [��
� ��� +	
�� �"
��
�  J���
� 1
. ����
� 17� ���
� !& $��� ��B
� �	
 !. =� 

�:� ��� � �����
� �����
� �B
� "# $��� �
 �����  ?	
 `�< "# ���
�*� �
5�� `�<� ��
�
 �%��
*��
� =� �� %��
& !& 4��'*� )����
� )���& � 
��� �"9��'
� !J�� � ����*� ��� ��

��6B�
�� ���
� 17� ����@ �:I��� =7'� !& !�� = �� !& �:���� .�
� =� ��� ����
�� !N# ��� �
����� 
+������� � �
���
� !� ������ �9���'�� )�<�6� C�� �9�� �9��' )���'�� ��� 4���J# ���

�M� �
���
�� %�(��
�)���#��
� !�J�� "# ���'�� �����*� A����� 1
. +.  
2 .���
	�� :��G#
� :  

���� �
� )���6��
� 07� !� �<���
� %��
*� ����
� �:����.� �:������ =��< !� !��� "�
� ��� 
�
*� �� �& P�� =� �� 1
."7� ��
 ;�9��� !& �<���
� %��
*� "# <��B�� ���I�:�
� %�2:  

• ��I�:�
� %��
*� !��� �:��� 4� ��� ���� ��9�  
• �:������ ������. ���  %��
& !� ��� �
� �<7�7
 
• �_�� �
�� Z�� 
� �7:� !��� !& 

��� a�
� )�<7U�
� �:����� "�
� �<���
� %��
*� !�� !�� : ���� �
� )���9�
� ����&� �%��
� ���
4�I��
�:3  

* .H	&G)��	 �G��)���  �G��0���: � 1_
. �� ��:  
E �G��)���  ���0���: � =7<�� ��� b�
� P�� �:� "����,���
� 1���
�� �� b�
� P�� �:�7  J����

 _� �:
M �� 17� "
�A���& 4:  
                                                           

4
ي، ��X$�� EY، ص - 1 
�2�
 ا	��34.  

ة �
وخ،  - 2Y��"(ا X�� ] GJ ��
��	�� ا	����� ا	��J�T'QIا �a GJ دي��A4(ار ا��A� �اه��	2%ا�7–ت ا	ا �	�T �،  - درا� �	ر��

��#�
 ����j ��A�Y��، �F ��<#رة، �4� ا	�;#م ا)��A4د��، [�L i�O#د و[� � ����Y -  ،7، ص 2003$�(�ة. 
3 - GJ���
ل، [����ت و�����ت ا	����A ا	�
ة $�Oاز ���J ، ،�72%ا	ا ،���  .  363.، ص2003د�#ان ا	�5�#��ت ا	��2

������ ����	�� 
����
� ����	
� 

�����	
� 

�����
� 

0 
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M1  :���!� �  �
�����
� �� �
� +<
� )�� ,I���
�;7.  
M2 : !� ����M1  + ���#�
� 17� ��'U��� )����� + ������
� �����
� )����� + ��'U��� )�����

"���
�.  
M3 : !� ����M2  + �9* )�����
� + !��
��
� 8�<��
� �
���� "�
� A����� )���:B + �:�*�

 ����B�
� %�(�b�
� =������ ��:B�� )���B !� 4���U�
� L��
�� +��� b�
� )���(�b�
� "
��9. 
����9*� )���
��.  

M4 : !� ����M3  + ���J'
� =���& +���J'
� )����.  
E H	&G)��: �
� P� 
� �'��# �A���& 17� "
� �:����� !��� �7
 �����
� P�� 
� ��B� "7'�

�"7'��
� P� 
� 1
. �#����� �L�'
� A�< 
�� ���
� A�< 
�  ���7'��
� )�����
� %7�'� ��B��
���'&� 9�� P� 
�������� )����� %7�'� ��B� +	
� "
��.  

� . ��G�� �(�$��8:  

"��:��
� ;�� �� !�� �4�I��
� )���� P��'�� 1
. +�M� ������
� ��� �
� �����
� !N# +J��
� 
,#� 17� ���� �� �
� ����
� Z&� ��7�� P��'�� <
� !� ��J�� ��������� )� ��� ;7 H������ "7�


�� �
�� "# Z��
�����& �. ���B����� ��� � ����� A 4�I��
� ����& )� # �)������
� 4��# ��'� C
��� �
� �����7
 "���& <��� �%�:� �:�����"1.  

I  .&G�
 :&G���:  


� �� ��
� ��� "# ���5�� ��� �
� )�<7��9& !� C�#� �& P��'�� 0
	� e%�  1
. ����
�
�+������� ��� ���� � "# !����
� +& !�J�)���#��
� .��I�# �
��
� = �� �����#  "# �:������

�<
� 4���J "��� �	
 !N# ���9��'
 ,7�
� ����& "# A����� C�� S��� +	
� ���<�
� �:�7�� 17� ;7
 ��#���
� 17� �:���� %��� �� �
� ���7��
��M�� ���
��
� =���*� "# + ;7<
� P��'�� 1
. 0
	

�
� ?	
 ,7� 17��
� � "
��
����#��
� !�J�� "# PI��
� L���� =� �� �
�� "# Z��
� -���� �)��
�)���#��
� !�J�� "# J9.  
3 .�G��	
� :��G#
�:  

   ���
 ��(�7�� %��
& ����� ��*� �J7��� ��� �
� �����7
 �<���
� %��
*� A )���6�� "
� ���
�7
 !��� ���� �& ���'���� 4��9 ���� �:�
. ����
� ��� �
� )�<7�:�J�� "# )���.2   

 !N# �	. ��B
� )���6��
� !� ����9�
� 07� "
 ����
� %��
*��
� �����
� )���* ���9���� 4� ���� 
!�����9� !� %��
*� ?	
 !�����:3  

                                                           
1

ة �
وخ، ��X$�� EY، ص -Y��.10.   

ل، ��X$�� EY، ص - 2�
ة $�Oاز ���J.116.   

 أ$# ا	�A#ح - 3�Tأ �4�L��	��
�m 	;�^��� ا	��
�� وا��#اق ا	��	��، ���c� f��ب  - ، L^��� ا	��#د وا	��#ك وا)�#اق ا	T ��
�

   .217.، ص1998ا	��2��، ا�(�
ر�� ،
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& . �G������� F���0� : ,I���
� "<����� �0���
� "<����� A��9� ���� �
� 4��� 
� ����
���'
�.  

; . 8�(�G$�� &��
* :��� "
�  !�	& 17� 4�I��
� ��� ���J���
� 4���*� 17� 4�I��
�
���J'
�. 

 )��� �	. �� ����� �� � !& +J���
� 0��7
 !��� ���
�*�� �<���
� %��
*� ���'��� ��' !��
����C� � =��<
� "# �����
 �& �
���
� 17� ��I�:�
� �9���
� G�� "�
 ��(���� !� ��� �� �& $��

 ����*� G���� !�������� $�"
��
� ��B
� ��' !� +J���
� 0��
� ��9������:  
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 ��� ��B
�)3 :(+J���
� 0��
� ��9�������.1  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 

 

 

  

                                                           
1 
6��� ا�,$�د وا��,�ك وا%4�اق ا����&�
�)�،  أ��� أ0� ا�	��ح -- ���7 ��,6���، ،  �>; %�0:- ا�,$��� وا%4�اق ا����&�  �89 

   248.ص

�����
� ������:  

1.  ����
�  ��
� !���	��M1 "M2  
2. #�$
� ��%& '�)'��)�
�* �+���
�(  

��#��-�
� ������:  

1. ��$	�� �
��%.  
2.  ������ .�	�� ����	��

 '�#�$
� ����..../
�.  
 

��0��
� 1�2
� !���&:  

1. �3�	$�
� 4��
� !��+�%.  
2. 5)�
� �����. 

3. �2�+��
� !����	36�.  

��
��� �������:  

1. ������ 	
�
��
��)��������� ��� 	
�
��
�� �	
�
��
�� 
������� ���
���.(  

2 . ���
��� ���) ���
� ��� ��� ����� ��!�"� ����
��� ���
��� #�� 	
�$%&(.  
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������ ������:  

����
�� ��������� �
��
��  

  

�	
� ������:  ����
�� ��������� �
��
�� �	� ���! "�#�$�  

%&$�� �	
�:   "	'$�:��#* 	 �
��
�� ��������� ����
��1   

%��� �����
� ��������� 17� &:��": )�8��9�� )���*�� "�
� �:���� ��(�
� +������� "# �� 
)��B�
� ���������"2 � �& &:��": )�8��9�� ��7��
� "�
� �
	'�� �
��
� ��6� ���5�
� "# 4���
� 
���������"3  "#� ������� �����" %��� �����
� ��������� 5�:��: ")�8��9�� ��7��
� "�
� 

�
�B��� �
��
� "# =� �� %��
& ��(�
� +������� "����� ��� ���B�
� ��������� "�
� C9��� 
�9�
,�� �7��
�"  

!�� ��' )������
� � ���
� !���� ��
 !& ��:�� �����
� ��������� !����: 
^ )���*� ��7�'�
� �"�
 �:7����� �
��
� ���5�7
 "# <�B�
� +�������. 
^ ����� %��
*� ��������� "��
�� �: � ��
 ��� = �� %��
*� ����
� ,��9�7
. 
^ "��
� ��
 ���B�
� ��������� "�
� �� C9��� �9�
,��. 

C�7�� �����
�# ��������� ""
 8J9 !� �����
� 
����� "�
� �
	'�� �
��
� =� ��
 %��
*� ������
� 
���������� ������9���" 4� "��B�� �� !� �����
� ��9��'
� ������ A�#�
� �����
�� ������9�� 
�(#���
�� 17� !��� 
� ���
� �
��D� !� )�����
� "�
� �:7��� 4��� )���J�
� ��7�'�
� "# �����
�" 

5. 
� !���� �����
� ��������� !� 4�� )����� ����# ���� ����9� =� ��
 %��
*� ��������� ��
��7
 

�:���:�����
� ��
��
� �����
�� ��� �
� �����
�� ����9�
� �����
�� �����J
� �
��D�. 
1���� �����
� ��������� 1
. =� �� ����9� !� �%��
*� �:�
&: 6

 

^ =� �� ��� ���� +������� 
^ =� �� �����
� ���������              
^ =� �� �
��� ,�J�� �'�
� "�� 
�  
 

                                                           
1 - mT��;	 nرا#Aآ

GJ �L هUا ا	��ع �;U� dآ�ة ا	�Aا� : ����Y ،��	����ل $b د��س، ا	A(��� ا	#b�$ G��a ا	����b�A ا	��
�� و ا	Y

   .�2010،$�[��، ا	2%ا7 - ج 	�FOا	 �
 . 8 ص ،1 ط ،1992 $��وت، ا	���K7، دار اG�'�I، ا	�#ق GJ ا)��A4د R#ا$���� p��j ،زي - 2
3  - 
� � 
�� ����
ة،  اG�'�I، ا)��A4د ���، ا	Y ،G$��  .301 ص ،1985دار ا	���ن ا	
4  - 
�Tوب أU2� 
�Tا ،G;� �����	ا ��	��  .60 ص ،2 ط ، 2003ا	�#دان، �(���،ا	 ا����ل ه�q� اG�'�I، ا)��A4د GJ ا	
5  -
� � 
�� ���� . 20 ص ،1ط، 1987 ا	��ه�ة، ا�I'���، 	;��#ك ا	
و	G ا)[ �د وا	<����، ا)��A4د�� ا	�����ت ���، ا	

-
��ل 6Y b$ ،د��س EY�� ،X$�� 99 ص. 
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������ %&$��: �
��
�� ��!&2�� �'���!	 �
��
��� ��������� 
�����
� ��������� "# ����� !��� � #��� ����B7
 ������� "# ���&:�� ��:#��
&� 0
	 *:�� 8J9 

!� �����
� ����
� �
��7
 �������� �& �� 1��� �����
�� ����B
� 
�"� %��� 5�C�: "�7� -��� C�# 
��� ���� C� !�MB �
��
� ������� !� !���� 
� �(�
�� "�
� =��� ���&� ������ !.� �
 � � 17� 
�� ����� ��
� L�'"1 � �� �� !�� �� 
�": ��� !�� �� �: �����
� �� !�� ��# !��� C�� Z��
� ;��& 
1
. `��
� ���&� !� ����
� !.� �
 C��� 
����� �7�� C�7� h� 17�  ��  �J�C� "��"2  .C�7�� 

�����
�# ����B
� "
 �����
� ����
� �
��7
 ������� "�
� = �� !� �:
�' �:#��
& �����
� �������
�� 
*:�� :�%� 1
. =� �� ��7��
� ����
� (#���� 17� ��7��
� ����'
� �� <��B� �:�# !& !��� 

4����� !� L���
� �B
���� �� ;9� �& !��� ��
�'� ��:
 0
	 !* �
��
� ������� ��'��� 
�����
� ����B
� =� ��
 ��� � A��B
� �7����
� "# ;79 $
���
� ,#�� �����
� "
� 0
	� ��B� 
%7�'� ���*� �����
� ������
�� 8��� )��� �������� �& ������9� �& ������.  

� %7�'� �����
� ��������� !� 9�,�� 1
. �'@ !�� �7��� 1
. �G�'& 0
	� %��'�� ��(�
� 
+������� ,���
� G��� �'�� �
��
� "# <�B�
� +�������. "�# ��(�
� "
���&�
� "#� !��� 
� !���
� 

�B� ,���
�� �B� +& "# �7��� �
��
� �����
� -�� ��� ���
� �"�����
� ;�D +& ��� +������ 
�
��7
 17� Z��& !& *�%��
 ��������� ,��9�7
 = ��� ��I� 7� !�� �'�� ��
��
� -�� � ��� 

0����
� !& G�� =��
� �7��� =� ��� !J���
� +������� �
���
�� ��7���
� !&� +& )���'� ��J�� 
��I� 7� !�� �9��
� �'��
 �
��
� "# �B�
<� +�������. ������ �	
 �� ���� 1
. !& -�� ����
� 

��(�
� "# 4���
� !� 1992 1
. 1933 � ��:(� ���
� J���
�+ +	
�  ���1
. 4���� �'�� �
��
� 
0����
 <�B�
� +������� !� ��' 4���J �9� =����� ����
� -�� $��& �����7
 ��������� ���� 

����� "# �9
��� )���'�� "�
� C9��� ��(�
� "
���&�
� !� !�� 1
. �'@. 
��& �����
� ��������� "# ������� "����� %7�'�# �:�� "# ��(�
� �"
���&�
� ;��� %��'� 

����< �� ��(� 8��� !� -�� C�� 7<�� ���
	�
� �& CI���� ����
� �& %��
*� "�
� 1��� 1
. ��: � �� 
�	.� !�� ��(�
� "
���&�
� �� ,9��� !� P�� CI���� �����*� -�� �
 ��� 0��� ����
� 7���
�� 

=��7
 C�9��
 <�B�
� �+������� ��� $��& $��� P��� ���B& ���7�
� �����
� �. !& C��(� ����7�
� 
!��7
 4���7
� �
 ���6�� ��� !& C#��
& � G���� =� �� ��
�#�
� �����
� ,��9�7
 17� ;��� ;���9
� 

����'*� ������9���. 
"�����
�# ��������� "# ����� ��:
. !� �-� �:
��& �& ��:�
	� ������ !� -�� ������ 

�: ��<� �& ��:��(� �� �� 17� (�� !J���
� !�� ��7�� ���
� ��7��� �����9
� � #�� �	:
 �����
� 
                                                           

1- 
 .7 ص ،6 ط ،1997$��وت، ا	���	�، ���c� ا	<����، ا	����� �'ف، ا	#ه�ب ��
2- K�f b�
��ا	 ( ا	�5ق ا	2#ز��، ا	��� $b ا	� GJ �����	، ا�<���	��2، دار ا	21 ص ، 1998 ط،.د $��وت، ا. 
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�:(� 4��� =�#��
� !�� !���
 !���7��
� "# ,��9 ��
�)�� �:���: ����
� ��������� �
��
� �'��� 
"# <�B�
� �+������� "#� ��9� ���7�
� ,�J��
�� �
��D�"1. 

!�# -�� ��<�� "�
	�
� =7<�� �����
� ��������� "# ������� "����� !� !����� ��9�� �h� 
C��(�� 1
. ���
� 17� !& ���
� ��� h� !&� Z��
� !��7'��� �C�# !&� �:�7� %���
� C�# 1�� �� 

�� ��& C� %7'���
� !� ��' =��<� A�B h� ���C�� �1
���� ":���� %��
*�� "�
� 1��� 1
. 
�: � �� "
� %��
*� �����
� �#��. 1
. �����
� ��� = �� 4����
� "# ����
� 4�9�
�� ��� ���� 
�.  
������ ������: %	&3 �
��
�� ��������� �3 ������� ���
��  

�	
� %&$�� :������� �3 ������� �
��
�� ���
��  

�	* :�&�����
�� ������� �3 ������� �
��
�� :  

  " !���� "
 � �
��
� ��
�� 17� ���5�7
 ��
��
� �I���
� � )���W
 ��7�7�� ����� "
 ��
��
� �����
�
 � =����� �	
 C9�* ����� ������ �	� � ����
� )������� � ���
� =����� �9�
 ���� %���� C����� ���#

)������� ?	
 ����� ����� %��
& =� �� ��6�"2.  
�����
� ��
��
� "# �
��
� ������� "
": ����9� )���� 
� )�8��9��� "�
� �
	'�� �
��
� ������� 

"# �:������. �:�� ��� %�:� =� �� ��� �
� ����B
�3"  
�� �� �:�" :����9� Z�*� "�
� �� � �:�7� )��9� =����� ���
� �
��7
 �������� ,��9�� �����
� 

��
��9�� ��J�
� =���\
 17� 07� )��9�
�".  
!� ��' ?	
 %�����
� !���� !& �����
� ��
��
� "# �� !� ������� "����� �������� "���
� 

����� "# �'�� �
��
� C�9��
 ���'��� �:������. �:�� ��� ��� = �� �:#��
& ���������� %7�'�� !� 
��(� 1
. �'@ ;��� %��'� )���*� ���'���
� %��
*�� ;�7<�
� �: � �� "# �� ��:��.  
    -�� � ��������� �:#��
& = �� ��� �:�� �� � �:������� �
��
� ���'��� ��
��
� �����
�� "���

������9��  �I� � !� C ���� �� �( "# ������
� � �����
� �:�������. ���� "# �"# 	'*� ,� ��� ����
+������� �
��� � �:�� � �9�� . �" ��� !� �
��
� ?	��� � C<<'� S������ ��
��
� �����
�

 �
����� C�# ���'�����������  ��6
� ���Y� ;�9� � ���D�� ���@ -���� �������� �:9���� �
 +������� <�B�
� )���6�� �#�� 17� �:�# ;�D��* � � �� "����
� � "����9�� � %��


,��9�
�"4.  

                                                           
1-  
� � G4#f ،�2ي��	ا ��A4(ا ��� .28 ص ،1993 ،د اG�'�I، وزارة ا�و�4ف، ���ذا[�� ا	����� ا)��A4د�� ا)�'��� و أه
� J#زي، ا	��	�� ا	���� و   - 2���
 ا	�� ،��	�� .21، ص ��X$�� EYا	����� ا	
3 - 
�Tوب أU2� 
�Tأ ،G;� �����	ا ��	��  67 ص ��$EY�� ،X اG�'�I، ا)��A4د GJ ا	

ر��، ط  - 4�)�I�$ ع��f(ا ��A)� ،G�'�Iد ا��A4(ا �a GJ ��
 - 144، ص1997، �1#ف � �#د ا	(��اوي ،ا	����� ا	��	�� و ا	��

 .145ص
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   ����
� ��J& ��� %����
� �	:� `�<��� �	
 ��'��� �
 -�� ����� -��� "�7� `�<�� "
 �
 %��� �
 !. � ��
��
� �����
� Z�& !� �7����� ����9� 0��
 )��� � 7# 0
	 ,� � �����
� "�
��
�

���� �	:� .�
 -�� %��� �����
� ��
��
� "# ����� ���<� ��:��� ��<� �����
� ��
��
� "# 
������� "���
� +	
� � "<�� �����7
 ��
��
� ���
& �. �� � �9�� �9�
,�� �'��
 �
��
� !� �C��� 

0
	
� �9� !& Z�& j����� �����
� ��
��
� %7�'� !� �7��� 1
. G�'& ���� ��<�
 ���
� "������ 
C��9�� A���� G��� C���� 17� �: � ��.  

��	 !���� ����� )������� ����
�  )������� !& -�� �"����� ������� "# ����
� )� ��
� �
����
� ����� ���# "�5�:1  

1 _)I��6
�H��'
� �Z�'
� �8"�
� �����*� � ���J9
� � ("
� �����
� )���7�
� � �4��J
� � : � 8��
�
!����
� � ���
� � ����
� =�<
� � W�
�.  

2 _�
��
� 0��& :!��7��
� ����
 =� �:� =7�� !�� ��� ����
� ���7�
� "# �7'�� !��� � � �� � � �
��� �
��
� 07� !��� ������
� ���7�
� : � �P�*� )��� � �����
� l<��B � ����9
� � �+����
�

����*�.  
3 _��� ��: # 4�� �
� �:<��B� ;I���
� : � "����9�� �#���
� ;I��� �)���9�
� � -����
�

 ;I��� � �������� ��D !��7�
� 17� �����9
� ;I���
� � ��:�� !�������
� 17� )����B�
�
�
��
� �:�� � "�
� )���'
� ����.  

4 _4��J
� ��9�� C�� � "7'��
� ���
� !��
� P���.  
5 _��� ������� G�'& )�����. :���
� ����*� � ��:
 -��� � "�
� )����
� )�J�J��
� � �4��

��
��
�.  
""# �����# ����
� )� ��
� ��& : J�:9� � ��:97
 ������ �)�9��
� ;���& � �!�����
� � 8�� �
� 8��D.

�
��
� !�MB 4���. �����
� =#���
� � )����B�
� �R��9
�."2  
�����: ���
�� ������� �3 ������� �
��
�� :��#*  

 �
 %��� �
��
� ������� ����
� "
��
� ?�9� <�B�
� �+������� � # )���� �'��
�� "��9��� =� ��
 
%��
*� ��������� ������9��� ������
�� "�
� �:�7<�� %��( ��7���
� !�� �7��& 0
	:  

* ?�)��� :�# 8��!9 F�,	� �5��� ��	)��:  179��� 0
	 "# %���� 4����  �����(� =7<�� !� 
"�� �
��
� ������� =� ��
 �#���
� "����9�� ��� !��� 4���
� �����
� ��
 "�<��� �
��
�. 
^1 ���# 4�9:
� 4�B��� 1'@ ����
� 1m7� Cm7
� nC�7o� � �m7� !�� !��9�:�
� !�	
� ����� �� �� 

!��7�� "# ��� �����
� 4��� !��
 ������ ����*�� !�	
� ������ ����
� 1m7� Cm7
� nC�7o� � �m7� 
                                                           

1 - )	Iا �O��	ا �^Lأ nرا#Aآ

ا	��ري �<��، P	��ت ا	A#ازن ا	GJ G;) ا��A4(د اG�'�I، ص:�Aو�L� 	���	� 	��� �Vfدة ا	��386. 
  .K�L387 ا	��EY ا	��$X، ص - 2
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17� C���� ��� �� !��7�� !. �
 �9�
 ��:�
. 1<�5# ����*� %���& ���� �:
���& 17� !& �
���� 
����I�
� ��� !�� !��9�:�7
 ;���& R��
� ����
� !�� ��'.:�� !� ����*�. 

^2  ""#� ���
� �����
� 4�9:7
 )��# 4��J
� L�'� 8J9
� ���*� �:�� 8�� �7
 �!�����
�� 1 ��
 
����B� ������ ��I�� !��� =� � 8�� �
� "# �� !��J �!���� )���&� 4��J
� ����� �����& �����
 
)� �� !���
� "����9�� �#��. 1
. �����
� G�'*�"1. 
^3  "��� � )����. ��
�� ���
 !����� �
��
� ������� ��� !��� �:����� ���' "# �����
� 1
�*� 

4���7
 �������� !� '�� $�� ��
M�
� �7�:�� �������� !�� Z�M� C�� 0
	 � 8� ��� !� 0��� 
ZI���
� �:���
 !� 0
	 �:���� ?	
 )��<�*�"2. 

* F�	�� &����  ���&��� ������: L7'���� 0
	  !���' )���:��� 4����
� =����7
  h� "��
C�� "# %����
� 
��
��� : 

^1 "��� ��� � P�& =���
� �:��J��� !�� !�����
� P�#� H��'
� �:�7� %���
 C�7��� "# 
����� )� ��
� ����
� "�
� )��J )����� ,� 4���J A����� )�����
� �������"3.  

  -��� 0
	 "# �:� ���7'
� ��� !� �C�� h� "�� ;�<'
� ����� C
5� ��� C����&� !� ���� 
�� 8�#& h� �:�7� !� =���
� ���B
�� 1�5# ��� 0
	 ��:�7� &��� �:�7� ��@ 8"�
� ���� �:
: %�� "�5� 

!� !��7��
� !��9�# P�*� �:9�7�� �� )����� )���� !� 8��Y� �)J��� �� �	
 �+&�� �� ,�9& 
17� C��� ,�9� �C9��' !��� P�# H��'
� ����� ���
 ��
 J���� C� !� LI��' ��'� %��
& 

�
��
� �������� �:# J���� � _4:   
*E 8&3	��: -�� )67� "# �:� =����
�  C�� h� "���I�� !��B�� %
& ��
�� "#� �:� ��� !� 

���  �I�� J�J�
�!��B�� %
& %
& �
��.  
�E ��	&���: 0
	� !� ��' "������. 4���J �& P��'� ��� � C�7��� ;��� �9�� �
��
� �������� 

-�� P��� 17� �� P�& ��� C7���� 17� !& 0��� �#PI !����J�7
 !� �:7����� ���� � )��� 
������ 17� !��7��
� 0���# ��� � 0
	 1
. ����
�" 5� ��� C7�9� 4��& ��:� !� )���& �����
� ��
��
�. 

�E ��&	���:  -�� "!��� !& P��� H��'
� ���(�� +& �� � !��� !� ���
� 17� ����� ������ �& 
P��� ���� � +& ��� !� H����
� 
��Z�' -7�
�� ��� 1
. 0
	" 6� "#� !��
��
� 1�9� H��'
� "# 

)�� ����
� 17� ��6
� ��� C���� ��� �����
�. 

                                                           

أ  - 1�T وبU2� 
�Tأ ،G;� �����	ا ��	�� .84 ص ��$EY�� ،X اG�'�I، ا)��A4د GJ ا	
2 -  EY�� .��L\ ا	
3 -  

 و	�	�� ،G2��>	ا ��	��  .54 ص ،2005 ، 13 ط ا�ردن، ا	���K7، دار ا�I'���، ا	���� ا	
4 - EY�� .55 ص ا	��$X، ا	

 أ$# - 5��� � .51 ص ، 1988 ،$��وت ا	 
اt�، دار ا��#ال، �'م، $b ا	���

ر - 6�� 52 ص ا	��$X، ا	
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^2 ���
� ��(�� ;I���
� ��D 4�B���
� 17� )�����
� �& ����
� �����9
� –��B�
�^� !��� %�:
� 
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1 - �^Lأ ����] v	ذ GJ: ل��Y b$ ،د��س  ، G�R#	و ا G�'�(ا b���^�	ا GJ ��

ه� و�� 150 ص ��$EY�� ،Xا	����� ا	���$. 
2- 
�� ����  .372 ص ، 1998ط، .ا�آ�د���� 	;�<�، ا	���ق، د  ،وا	���رف ا	��#د ا��A4دات �;G، ا	��
 ا	
3 - d;� ه�� �L
�Aص: ا� ،X$�� EY�� ،م'�Iا GJ ��
 .G;� b��T74 - 86 ا	�#�G�$ u ه�GL، ا	����� ا	��

4- Munawar Iqbal Fahim Khan, A SURVEY OF ISSUES AND APROGRAMME FOR RESEARCH 

IN MONITARY AND FISICAL ECONOMICS OF ISLAM, International center for research in 

Islamic economics, King Abdel Aziz University, and Institute of policy Studies, Islamabad, 1981, 

Page 24,25. 
5 - d	��� َ�َ;�uَ7ِ: " �4ل [ْ)ُ;َ�َYَ يUِ{	اَ�رْض  هَُ# ا GJِ)"�`�J :39.(  
6 - d	��� ا	ُ�ْ�َ�: " �4ل [ُ)ُ$ِ 
  ).   185: ا	���ة"(ُ�ِ��ُ
 ا� ِ$ُ(ُ� ا	ُ�ْ�َ� وَ َ	� ُ�ِ��ُ
7 - d	��� َ$bَ�ْ ا	�}�سِ ِ$�	َ �X وَ َ	� َ[ِ{A�Eِ ا	Vََ#ى Jَُ�َ�: " �4ل [ْ)ُTْ�Jَ ِا�رْض GJِ �ً�َ�;ِ�َ ََ��ك;ْ�َYَ �Lِّا�� دَاوُدُ إ �ِ��ِ�َ bْ�َ vَ{;ِ̂) "26: ص.(  
8 - d	��� ِ��آَُ�ْ�َ;� L�َ}إِ �سُ� ا	�}�Vَ أ��َ�: " �4ل [bْ َأُ وَ ٍ�آَذLْ�ََو d Yَ���آَُ�ْ;َُ fُ�  ).13: ا	 �2ات" (#ا�Jُرََ�Aَِ	 7ِ��ََ�4َ � وَ#ً$ُ
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�� أ�4	�� ا	
و	 - 1$ d;� ،\$ا#L 
Tا� ��\ �#دع أ GR�5ب رO	ا b$ ��� u4\و	ل ��J �" ::7��	ءك ��رق؟ �4ل ا�Y إذا ��: ��ذا [�

n
� E54أ .���، و : �4ل �VA�#Y 
��	 nد��� d;� ���;OAا� 

ك، إن ا� 4� ��� E5�� ف#�J �`�� أو E7�Y �V�� GLء�Y ن�J ،و إذن
 X;� ا إن ا�Uه�، �� ه�)f �� [�����Rه�� �Jذا أ����5ه� هnU ا	�VAJ�T �V	 �J#L و �V]ر#� �A� ���5	ا GJ 
2] ���، �Jذا 	�A	 ي
ا��

�����	�$ v;�>] أن ��4 ���5	�$ �V;�f�J ،(������ أ����� GJ ا	A	ا ،'�� ".  
��� ا)��A4د��، دار ا	�(� ا	��$G، $��وت، (�A	م و ا'�Iا ،��Lد G4#f1975308، ص( . 
2 - d	����" (رْضِ وَاْ$Aَُ�#ا FْJَ bْ�ِِ� ا�AَLْ�Jَِ<ُ�وا GJِ اَ� �ةَُ;ا	�} Fِ�َ�ِا 4ُذJَ�َِ : "�4ل [�  ). 10: ا	2

ي ��دل، ��X$�� EY، ص - 3�L م�^L # L ،ا�$�f ��� 
� �49.  
4 - d	���ا	ّ< ْ�ُ(َ	 O�َ}َ� وَ )32...(ْ�ُ(� َ	4ًزْرِ اتَِ�َ�ا	�} bَِ� ِ\ِ$ جJَ�َ�ْ�ََ �ءًَ� �ءَِ�ا	�} bَِ� لََ%Lْأَ وَ ضَرْاَ� وَ اتِ�وََ�ا	�} Xََ;ي Uِ�َا� اّ	: " �4ل [ْKَ 
��آPَُ[ وَ )33(�رVََا	�} وَ َ�ْ�ا	;} ْ�ُ(َ	 O�َ}َ� وَ bِْ�َ�ا7ِدَ َ�َ�ا	َ� وَْ �ِbْ ُآ�� �َ�َ ��َ	ْAُ�ُnُ# َإنْ و ]َ�ُ�
Lِ وا�ْ�  " �رٌ�}آَ #مٌُ;ََ̂	 �نََ�اLْI إن} �#هَُ�ْ � ُ[ا� َ	 َ�َ

)� . )34- 32: إ$�اه�
5 -  ،d	����Aُوِ[� أَُ� وَ" �4ل [ْ �ِbْ fَGٍْء Jَ�َAََُ  �ع	ةَِ�ا� �
�ِ�ُ;#نْ� Lْ�َا	ْ]َ �;َJََأ d�َ$َْا� َ�ْ�ٌ� وَ أ 
  ).60: ا	��i" (وَ زِ��VَAُ�َ وَ َ�� ِ�ْ�َ
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1 - Munawar Iqbal Fahim Khan, A SURVEY OF ISSUES AND APROGRAMME FOR RESEARCH 

IN MONITARY AND FISICAL ECONOMICS OF ISLAM، Page 25-26. 
�;(�7�J :�V ا	�#اد اVA�I'آ�� - 2� b�
أ، GJ أن ا���T� �7�J GJ ا	�#اد اVA�I'آ�� 	��� 	��و  - $� 	�iO;A� - �VY�A � b هUا ا	


ري رGR ا� ��\O	ا 
��� G$أ b� �آ�ن ��\ b�  �^J: "ه# ��
أ �4ر[\ ا	��� ا	��#�� ا	<����، ��#ل ر�#ل ا� d;Q ا� �;�\ و �;

 $\ �;b� d ) زاد 	\��;J زاد �FJ n

 $\ �;�Va ( b� d 	\، و�b آ�ن ����;J ،�Va "
��UJآ� d;Q ا� �;�\ و �;� �b : �4ل أ$# �

�FJ GJ ��� 
T� XT ( \Lرأ��� أ dAT ،م �� ذآ���4#��b، ج –". أ��Qف ا	5��4� ا	2#ز��، أ�'م ا	 b$137، ص3ا.  
3 - ����ن t'ث4
 ����ف ا	� 
Tأ d	#د إ��	ا ��  :�#د $��

ة ا	��
 �b ا	Uه: - أ Tار �� [��و�\ و
4
 ��اد $���� ا	��#د �V]#4 ا	<�ا�7� �$	���� 	U;ه:، أي ��.  
�'ت ا��Y���: و 4
 ��اد $���� ا	��#د - ب��;� ا	#`��� $���ه� �b ا	�  .ا	���� ا	�Oر�Y� 	;��#د، أي �L�� ���د	� ا	
�#م: �� ا	��#دو 4
 ��اد $�� - ج�
��ت �;d ا	O	و ا E;�	�7 ا�� d;� ��7<�ا	ا �V]#4.  


�� GJ ا	��#د و ا	��#ك، ص�� ،G�J�>	ا Gزآ 
� �57. 
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4#��b، ج - 1�  .   137، ص3ا$b ا	��� ا	2#ز��، أ�'م ا	
2- Munawar Iqbal Fahim Khan, A SURVEY OF ISSUES AND APROGRAMME FOR RESEARCH 

IN MONITARY AND FISCAL ECONOMICS OF ISLAM, Page 27.    

��G، ا	���ر - 3Q �2ة ا�L 
�2�E ا	�;(G 	� #ث ا	 �Fرة ا�I'���، ا	 �Fرة  ف� ��� اG�'�I، ا	�ا	��آ%�� GJ إ`�ر ا	

   .175، ص1987، ���ن، 5ا�I'��� $ #ث و درا��ت، ج

ي ��دل، ��X$�� EY، ص - 4�L م�^L # L ،ا�$�f ��� 
� �53  .    
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�� إ	d ا	�^��� ا)��A4د�� GJ ا	���V اG�'�I، دار ا	�(�، $��وت، ط - 1�
 ا	��2ر، ا	�T140، ص1974، 3أ.  
2 - ،X$�� EY�� ،ي ��دل
�L م�^L # L ،ا�$�f ��� 
�  .66- 65ص � 
3 - �V]را���A: [���� ا��د ��7;#�L d	إ �V;�# ].  
4 - �$ ،�  .190، ص1981، �1وت، ط��Uر u 4، ا)��A4د اG�'�I، دار ا	�;
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1 -  X>د� ،���A4 دار ،GLP��	دي ا��A4(^�م ا�	ا ،GO���� %��J 
�  .267، ص1978، 1$��وت، ط –� 
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1K �% 9 �� �����, �*
�  76�� ������� ����#$� )�� ���312.  
2
  .9 ص ، 2001 ، ا��!��ر-, ، ا��D�#*, ا��ار ، وا���&-� وا�;�&ك ا���&د �� �#��Aة إ�
�*, �?�-� ، أ=�� -.�ي ا��=�( >;� -  

3
  - �7;A درس�J ,	-�� ، 2;�>, ا�#�+*, ا��$?, دار ، وا�;�&ك ا���&د"� �K21ص ، 1984 ، +*�وت ، وا��.  
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 1968 ، ا���ه�ة ا�#�+�، ا�
!� ا��
�*,، دار �"�و�, ا'��	�دي وا�;��ء ا��
م �� ا'��	�د-, ا��;�دئ ا���&ل، >;� >"� -  

  .53،ص
2
   .240 ص �
.)، ا��	�ر -  

3
ا���ه�ة،  ;�>,،�"2 ا�#�+� ا'�7Jد دار ���ر�,، درا�, و��J*�)، ا���ل ، وأ�.) �	�درU- ا��
�� ا'��	�د ا��Kذ��، >"� =.( -  

  203ص ،1989
4
  - ��7� �;< V#ا��� �
  .123 ص ، 1980 ، ا���ه�ة ، ا��7-�, ا�#�+*, ا��2;#, ، ا��
م �� ا'��	�د-, ا�.*���ت ، >
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  .14 ص - 13ص ، ��+W �	�ر ، وا���&-� وا�;�&ك ا���&د �� �#��Aة إ�
�*, �?�-� ، أ=�� -.�ي ا��=�( >;� -  
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1
   .197 ص ، 1986 ، +*�وت ، ا�����, ��Z., ، 1 ط ، ا��
م �� ا'��	�دي �"
!� ���X�� ، �Yن �#� �#*� -  

2
  - W*ي -&�\ ر��	م ، ا��
  .47 ص ،��W+�� ]3 ، وا���&د ا��

3
   .297 ص ، 1980 ، +*�وت ، ا�#"&م إ=*�ء دار ، ا��-( >"&م إ=*�ء �( ا���2;*( +_*, ، >.�ف ���7 أ=�� -  
4
 1997 ،1 ط ، +*�وت ، ا�#�+*, ا�&=�ة درا��ت ��آ` ، ا��
�� ا'��	�د �� وا����*, ا'���3>*, ا�#�ا�, ، ��إ+�اه* ا��7*� >;� -
  .52 ص ،
5
  .199ص – 198 ص ، ��+W �	�ر ، ا��
م �� ا'��	�دي �"
!� ���X�� ، �Yن �#� �#*� -
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  ،1983 ، ا���ه�ة ، وه;, �!�;, ، ا'��	�دي ا�
!� إ�Xر �� ا���&د ا��	�د-�ت ، J�70) إ���>*� 0&�� ، ��&�� ا�	�-W +!� أ+& -  

  .43 ص
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  . 54 ص ، 1988 در��ن، أم �3�#, ، ا��	�ي ا��
�� �*	� +�n ، -وا��W*;2 ا���$m– ا��
�*, ا�;�&ك ، �X-� لآ�� �	2

4- A.Ahmad , Development and Problems of Islamic Banks , Dar Okaz , Jeddah , 1987 , p.7  
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��
�� ��!� &�$ M+%�(� ��� *- ����� 
) �

 ;��),� ��!�� &!� /��#,�� ���
�� *- .
���� ;������ �2" 3��
$ ��� �7��
4�
�)����9(� (

���� ���� ����2��� 6����� �7� ���� *���.  

��!� ������� @+ �� ���!��� �� ��!� ��� 0��
�� /������ :)�� �� 1��- 6����)��
���� �
��
�� ���
� (

*!� ��� 6���� ��!" �
4�
� ��� B!%���� ��7� ���# /���� &�$ ������ ����:  

 ����
� �+4 �� 
����� �� ;������ �2" 3��
$ *- ���
�� �7� ����
� *��� ��!�4��� �9�
��� *�

����� /�
�� ����� &�$ /
7� ��
��
 ��=��2$�. 

"��#�� $�����: ������� ����
  �������� ���������'	�(��� ����) *� +	�
�� , "���.  

 ���� ����#��� 3
��) :� ;����� ( *���� 3
��"��� ��
���� �
��
�� ���
� �� &���� ����2��� ���

 ���
� ��� 5������ ����R�4�� ���
S� ������ ����� *���� 3
��
� R�4�� ������.  

������ ���� ���
� 3
��"�.  

 �2" �� ���� &!� �� P��� &�$ ������ ���
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������"2. 

- ����
 �������� 	(� ��� �B���� $����
�.  

        �� 3�#����� ��T R�4�� ���
�� 52�� ��
�� ���
�� �� 8���� ��� &�$ .5����� 6���� P2!�

0��% �� 6��� 3�2���� /�
��� 0��"� :  ���)��� ���5!��� ������� 3�#����� ����!���� �*�
�� 8��),�

�25�� ��=��2,� ���4�� 3�#����� ��.  

• " ��� -��)1�.  

"   6����� 8��)$ ����"�� 
���)(� *- ��
���� �%!
!� + �� .5����� 6���� ���) &!� A�!
�� ��� ����

�P#�� ��� *- 1� ������ ��7�!� ����� ��� �
���)(� ���#� �72���� 1����$ �5!� ��� ����2���"3�"  ���� =�H�$�

/����� �
���� &!� � X� ( 3
9���� �!�
��� D�7� .5�����" .  

                                                                 

1W 0��
 :2�� �
�2��� 
�� ��"��� 
�� M����� 
�� � Q278 . 

2W  ���� �"� �����# ��� 
�"� Q �0��
 :2�� ��
�� .
��269 . 

3W  Q �0��
 :2�� ��
" 
�
�� 
�"� ��7
� &�%�� 
��- 
�"�121 . 
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"  
��� ����2��� /������ :� A�!
�� ��� 
���� �� *�+
,� ������ *- .5����� /���!� ���� @�"

 ������ A�"�� ��� �%�
� *� ����2��� /������- ������ *��� �
��
�� ����� *- ����
��� �H�� &�$ �7��2

$ ������ 12�� �� :�%�
�� �:���#��� A�"��� �� �Q�4�� 8�%��� ����� ���4�� �1�T�� .��� %�#��� &�

 ��� ��� �

"� ��2� *- ��� �
+� �7��"�� �7��4� ( ���� :9�
� A��H�� *- *� Q�4�� 8�%��� :9�
�

 ��- 1���� ( .��� .5����� /����� �7�T�� ( 
) *��� �72��� ������ D�� 1�2�� .��2��� /����� :�%�
�

"�� A�
� =*#��� D��� .��� ��#��� :9�
��� ��� �
� *- ����2��� /������ �7� :���� *��� ��� A�"��� �7� ��


 �:9�
��� 6!� R
� �� 1�9�
�� 0!��� ���- ($ ������ ����� �
� &�$ :9�
��� 1�2�� .5����� /���!� ���� (�

� ��!�� �� 1�� &�$ ���2� � ��� A�!
�� &��� 1�!�� �/������ D��6��� �*�
�� 8��),"1 :  

 . ��7�� 
���)(� 8���� �#)���� �����2��� /������ .��
�� 8���2(� 0��% �� 3�#��� ��$

 ����7
,� ������ �����H�� �� ������� D�� &!� ���"!� ��$ ��7�!
 ����� *��� ��
���� ��
��
���

����2��� /������ �� 3�������.  

 .  &!� ���#��� �%
��� ����
 /������ 6!� 8+%$ 0��% �� �#��� ��T A�!
P� *�
�� 8��),� ���� �� ��$�

 � �� 1��� ���4 ������H� �� ������� &!� ��-�"�!� ����4�� A2� *��� ��=��2,�� 
���� 0�
� 
���)(� ���"

����� 1�- >�� ���- ��2�� �7���%� ���
�� .��.  

• ��� �����
�����5���� 	������ �	(� .  

 " ���!%�� :� &#���� ��� �����2��� 6���!� ��5!��� �������� .5����� 6���� �
�� A�!
�� ��� &�����

��
���� �
��
�� ;��T� 0��"� /
7�
� *��� ��
���� 3��
,�"2.  

" A��� .5����� 6���� 

"� �P� � ������� ��5!� �������� 3��� A�!
�� ��� �4��� ����� *- 6�� ��

 �������� �������� 8�%�� ��
���� ;����� ;��4�� �3��H��� ��������... .5����� 6���� ��4�� .� �g��

 ���) .�"������� *��5�$ "3�%
��� /�
��� 0�"�� ���
!� ������ ��
���)(� �
��
�� ��
� �� 1�P# �� R��"3 .

"
9���� ���� =�H�N� A�!
�� ��� � P�� (� 6���� ��) �� 3�
���� ����!���� ����% /+�4� �T� ���� ��#� 3

.
�!���� .����� ������ �� *- ��
4�
��� 6!� �� �����#��� ���� �� *- .5�����" .  

  

  

                                                                 

1W  �B�!"� A�%��"�0�: ��3�)� "2 ������� ��������� &	�3���� ������ .��
�
�� : �������� ������ �9��2002 Q �108 . 

2W  Q �0��
 :2�� �.
�# ��� ������$ 
�"�59 .  
 

3W  �>������ 0"�� 
��"2	3���� =����� ��3�)0� �B�� .�9�52�� : �.����� ����2 �����%�2003/2004Q �70  . 
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• �	(� ��� � �)	��.  

"  �77�2�� �� ����� &�" ��7%�#�� ����2��� 6����� ���"� .5����� 6���� ���)� 0��% �� ���

 *-����� ������ �4�
 0
����� ���� ��� �A
����� �)��� *- �7��=��2$� �7���!�� *- �� P����

*�+
,� *-����� ����!� ��5( ����4 =��2,� ���� ��� 
���)(� �"!���"1.  

• ��?�56��: 

�*� �4� �� �2!� 1��� 6���� .5����� �� ��=��2$ ����� ����� 1��7�2�� �/����!� 
)� ���� D�� 

��=�52�� ���!
 ����"��� �� ;��),� 3
��$� �������� �� ;��� �7�!� �����T A
" �����4��� 

*��� ��7����� 
)� ��� &�� 
" /���$ %�#� D�� /������. ��� 
) ���� D�� ��=�52�� ����2�� 

:�2#�� /������ 3������ ��7�2��� 6���� �.5����� ��-��� 5-��"�� ��7�9-���� ��� 5�"� /������ 

R�4�� &!� ��5��(� ����!��� /����� .5����� ��!����� �
��
��� ��
����.  

• �+�,�: 

*�� �+�$ 6���� .5����� 1�
��
� ��
���� ��!���
��� *- 1�2�� 
������ ��
���� ��� ������ ����
� 

��)���� ����9��",�� :��- 09��"�� ���� .���� ����� ��� 
�5� �� *���� .
���)(� *!4�
�� :-
�- 

/������ ����2��� �����!� �� �2� D����� D�� �
��
�� ���!���� 
�5�� �� ��  ��7�2�� D�7� 

��=��2,� �
��
��� ��
���)(� �������� �� �%!
�� ��
����. 

• ��	65�� ��?�	61�.  

" �� ������ ��� ��4�� A�!
��.  6����� ��) �� ��
���� ��
��
�� ����� ����� .5����� 6���� 1��$ P2!�

1����!��� �7��5���� .5����� 6���� ��=��2$ :� �7���2�� �����2���"2  .  

" 6���� P2!� @�" �����#��� ���� �� *- 0��%��� ����� �!�
��� D�� &����  
����� ����� ��=�52!� .5�����

 �72 ��� �����2�,� ��=�52�� 5-��" >���� �72 ��- ����+
,� /������ ��) �� 1�
��
 ��=��2$ ������

 ��7�2����� 
���� (� ����7�� *��� /������ &!� ���!
�� ��=�52�� ��=��2$ ;��� R�4�

��5!���"."( @�"� ��2�
�� ���� ���25�� ��=��2,�� �
!
��� :��� �� ����- �&���� 3���� �� ��
�) ����� :)�� 

*�����"3:  

  

                                                                 

1  W ��� ������ 
�� 
�"� �"�0�: ��3�)� "2 ��C  DB�� ����'�: E��� �������� ������� �������� .3������ : 
�"�(� :��%�

Q � g���� ��
� ����+
,� 6���!� *��
��95. 

2 W  Q �0��
 :2�� ��
" 
�
�� 
�"� ��7
� &�%�� 
��- 
�"�122. 

3W  Q �0��
 :2�� �B�!"� A�%��109 .  
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 �  *��� ��)���4(� &�$ 3��#,�� �.5����� /����� ����!��� 
����� A�2�� /������ D����� ���

/������ D�� �7� ���).  

 �  ����
��� �.5����� /����� ����!�� ���2� *- R
���� *��� /������ &�$ ����$ 1�2��

� �"������ �
��
��� 
����� A�2�� �7� �72���.  

 �  ������,� ���2� *- �7�
��� &!� ���� _!�� ��# *- ����� ������ :�)��. 

 �  .5����� /����� ��7�2��� �7��5���� ����� ��
7�� ��" &�$ ��7�
� ��5����� :9�
��� ����
" 0!T

����� &!� 3P%��� 
�
# =��2,� ���� �/������ �� ����H� ��#� ��5����� :9�
��� �� ������� �.��2��� /

�5+�� ����� &!� ���"!� >�9��� �
���� .������ ��2� ���!% ���!��.  

���#�� -	��� :�����'���������: 

*�� ���
� ���� ��
 ���
�� ����
�� ����� *- 1�2�� 
������ ��
���� �"� ����%��� ����T���� 

�7���: 

• ��
� ����
� /������ *- %�#��� .��� �
(�: 

��� ��
�� �� ���
� 1� /������ �� ;��) ������ ��%�#� ��H� ����� �
��� ;������ 

����� �
+� ���4��� �R�4�� &!� �� 


� A�"�� D�� :���#��� =52�� *������ �� ��
���� 

����4�� ����� 
�
"� D�� ��
��� �7!�
��� �� /�% ��%!
�� ��
���� ���� ������ ��%�#��� 

��
���)(� �7���� *�����. 

• %��# :���� �"�������: 

�"������ *� :�� ��!
 ��
� ��!��� :� �-��$ ��  ���!�� 0��� 1�!� ��� ����%��� ��
4�
��� 

�� ��
������ ����
���� *7- �7
� *- /!�4� �(�2� %�#��� �.
���)(� @�"� �-�� ��2���"� 

8�%) 3��2��� ��!4�
�� ��2��4��� �� �+4 %�#�� ���" :���� =��#��� *- 0�
�� ���!4�
�� ��� ���
� 

*- :-� �2" A!%�� *!��� 6��"�� %�#��� .
���)(. �$ D�� 3�
�� 
��� *- "���� �
� 5����� 

:����� �+�7
��� ����� �
� *- ��!�4� ������ *- �2�
 �3�%�4��� ����" ����� /����� ��+
� 

:9�
� =+����" 1 
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"��#�� �� ���:  

 ������� 	
� ���
 ��� ������� ������� ������� ����
 	����.  

   ( �7�� &���� 3
��"� �7�� ��� *�+
,� 
���)(� *- ��
4�
(� ����� ���
���� �
��
�� ���
� �� �
��

 ��9�) �������� ������ ���
�� �� R�4� ����2� 6��� �� ��7�� 0-���� �� ����#��� 3
��) :� ;�����

� �7��
4�
� ���� &�" M+�$ �� ���%� &�$ �2�"�� ������ >�
� &!� �
��
�� /�
�� 0��"� *������

 *�+
,� 
���)(� *- ��
����.  

 ���������: ������� 	
� ���
 ��� ������� ���'�� ������ 	����:  

         ��� ���%� &�$ �2�"� *� *���� �3
9���� ��
 >�
� &!� ��9���� ��
���� �
��
!� ������ ���
�� ��� ��

� :� ;����� ( &�" �� �=+���� ���!�� ���4�� 3
��$ ��
 �����#��� ��� ��5����� :9�
��� ��"������ 0�
  

,�
 :/3B�� ����: 	
�� ��� ' �	��B��� F 	�� "2 7	�(��� � ��:  

"  0����� 1��4 3
��$ ����� .5����� 6���� D������ .��� 3
9���� ��
 1�� &!� ��4�� 3
��$ ��
 /���

;��)G� ��4�� �+��� D������� �1�� ;���)(�� �7��4� ����2��� 6����� �7�
�� *��� ����2���1.  ���"� ���


 �
��
 ��
4�
� 1�- >�� ( ��%�) ��-� ;-�� ���+
,� ����#�� &!� ��
����( ���� ���4�� ��

���# ��"��� 3
9���� ��
"2.  

" ��� ��� ������ �
(� :9�
��� ���!T� &!� .5����� /����� ���7� M������ *�+
,� <������ *-�

������� �(�"�� *- .
���)(� %�#��� ��
� ��
��� D��� .��� ��#��� 6��#��� ��
� �� �
�� �� :�%�
�"3:  

.  
����� �"� 
���)(� ��� : ���� ���"�� D�� *-� �h���,� &�$ <��"� 
����� �"� 
���)(� ���� ��
��

 6��#��� �
�� ;�4��- �����2��� /������ R
� 1�9�
� &!� 6��#��� ��
� ;��4�� .5����� /�����

���� �� ��
��� ( Q�4�� 8�%��� *- ���4F� �������� ��� ��$ 1�� �*)�
�� ��7�5�" *- *��� 
����� �� ���5

�� ��-��� .5����� /����� &�$ P2!� ������� ��2�� ����� ��-��� �7�� ���
� ����2��� /������ �N-� 

 ����) *��� ��
���� ������ &�$ �%��- �Q�4�� 8�%��� ����� &!� A!%�� ���- �;�4��� �
����� �������

P�
 3��5�� �N- ($� �.5����� /����� /����� D��) .��� �
���� B���
 ����� ������ ��� �� �=52 �4

*)�
�� �
���� �� .5�����.  

                                                                 

1W  �.
) 
�2��� 
�� ���'�� ����3�),� �������� ��: �B����–G������ ������� ���	� >0��
 :2��  Q �87  

2W  �.������� 
��"� /��"�0�1� ��3�),� "2 ��� ���
��
,� � : ������2�� �-�� �� �

X�2000 Q �412 . 

3W  Q �0��
 :2�� �B�!"� A�%��106 .  
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        �B�"� ��T ��7- �3�
�� D�� �����- �� 
"� 
) ������ ��2�� ���X�#��� 3����� �� ����� ���� (�

$ *���
���� ������ *�-  �*���
���� ������ *- :���� � � >�� ��� :���� �� 1�"�� �N- �8��#��� B2�� �� ��

 6��� R�4� �72 ��� �� �� ����2��� /������ �� =��
 ��7���)� *��� ;������ ����%� &���� D
72 �
4�


 1���" �!�%.  

        �� � �� ��$ �������� *- ��"�� �� ��� �D
72 ��T �9�# �
4� ( 
�- *�+
,� ������ *- ���

#��� A"�� ��� ��$� 1�
�� ������ >�� *- 6��#��� ��
� ��
��� ($ �
4� +- ���# �� 3���� 8��

 �72 ��� 8��#��� ��� >��� ���
� 0�� �� 1�N- �(�"�� �� *-�.  

.  �4���� �"� 
���)(� ��� : :�%�
� *������� ���9�- ��
�� �!�� 
�2� �4���� �"� 
���)(� ��� *���

��� ��
� �� :-�� �� .5����� /����� ������ �
( ������ >�X� &!� A!%�� ���- �1�9�
� &!� 6��#

 6��� 1�!% �!��- ������"�� ��� �
(� ��
�7# �+4 �� ����S� ����% R�4� �72 �� �����- 6��� �� ��
���

 1����� Q�4�� 8�%��� ;�� �� &�"� ������"�� ��� �
(� ��
�7#� 1��� ��!��� ����� �
( ������ &!�

 A
�� 6��#��� ��
� :���� �� 
�( �  ��� ������� ��2� ���!% �-�� *�!� �� :�%�
� ( 1�N- ��!�!) 6��#�

 0�
�� *- �  ��� Q�4�� 8�%��� *-.  

����# :�'	�(��� /�8� 	��: "2 �������� ;���� �����
� ��� ' �'	�(��� /C�
:  

" �2" &!� � X� 3�#��� �!�
� �"������ 0�
�� ���!�� ���!���� D�� � P�� 
)� �h����(�� :
����� ����9(�

���%�� �2�� *- ���4 1�- � X� *�� �0�
�� *- 3
9�
�� 3
9���� ��
�"1  .  

" ��� 3

��� �9�
� ����#��� ���� �� *- �
4�
� �.����� ������ *- �"������ 0�
�� ���!�� ����� *-�

�� (��#� ����� � �� 1!�2� �0�
�� ���!�� ����9(� �2" &!� �� P��� *- .5����� 6���� ��7� �� �7
� �

.
���)(� :���� ���!%��� ��
" 
����� �����".  

"  0�
�� *- ���
��� ����� ������� 0����� ��� &�$ 52�� ��#� 3��#,� �� 
�( 8����� ��� ����� ��� &�"�

 ;�� ���5$ ��� &�" 6��� �����#��� ���� �� *- �"������ �����- �P� R�� ;���� ��2 .��� ;��H��

����� *�+
$ 
���)� *- �"������ 0�
�� . ����#�� �7
� ������� 0����� =��#� :�� &!� ����� �7�� 6��


� &�$ ;���� ��� *- .
X� ��� �%�#��� 
�
"� 0�� 0�
 *- ���+
,� ����#�� ���"� ��-� ���� *���� 

"������ 0�
�� �
��
 �����-���"�� �)��� *- ���4� ���+
,� ��
�� *- �"2.  

"  3
���
� ��7��$ 3
��
��� ��
���)(� A������� ���%��� ��
���)(� ������� ����"�� 0��
�� �P� ����� ���� ���
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� :� 0-���� .��� ��
��� 1� 
��� ���N- ���
��� �� @
"��� �� ��$� ����+
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+��� �� ����T� ��
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��� ��
���)(� �7�
��
�

 *- ����"�� 0�
�� *� �
�� ��%,� ��� *- �"������ 0�
��- ��� �B�"��� .���"�� ����
� *- ��
���)(�

��%� ��� ��
�� ��
�2�$ ���� *��� �� �*�)���� *���%��� ��2��� �����H�� J������ �� Q!4���� *�+
,� ��
��� 0

 6!!� �� ��� 

� ��� 5������ ���� ��
�2�$ 
����� ������� 0�
�� *- �"����� ������� ���
��� �9�
��� Q"����

�7��� ���
��":  

.��'���� ��� ������� ������� ������� �������   :  

        6!���� ��
��
� �� 09� � ���
� �� ���� ���!��� &!� ��9�) ������ ���
� 6���– �7
�� *- �! ��

��
�
��� W  ������
� 
�
"� *- 0�
�� R��� :�4� *�� ������� 3

"� ����� ���!� :)���� *- *� *���

� 
) .��� 0�
�� ��
� ��
��
���� 09� ��� 6!� :�� ���� 1�N- *������� �79��# ��  :� R��
�� �� Q��� �� 
�5

 ������� ���
� *- ��)�
�� ����H��� �� P#�� �� �7- ���
��
��� �� P#�� .��� 
9���� ���� ����� ����
�$ ��

*���
���� 
9����� *�
� �� ��� . ���
�� D��  ��� : ��������� �7
�� �����#��� �7
�� �3��2,� 6���

<���,� �7
�� .����� ���
�!� �7��!���� ���!��� &!� ��9���� ���
�� 5"0�
�� R�) ��

"� ���
P�" 
����� ��
 �

 �7� �����  0�
 ���) �� ���� ��� ���� ��7� ���
(� �������.  

         <��4 �� A�
���� ������� 8���� �� *7- �����
� ��#� ( �7�� �����"�� &!� �9�� ����� ( �7�� ���

��5���� �.��� .5�� ��� �
� >��� .
�� ��� �
�� *���" 8��#�� %���� ���
�� 6!� :��2� ��������� ��

 �N- 6�� �� +�- �.��� �
(� ������ ��
 ���!��� *- ����4�� �� ���� �7�P� 5���� ���
�� D�� �� ���

 &!� �7������ *- ��%�����
�� �
������  8���� �� ���� 
�� ����� A����(� �� 3
���
(� ��2� *- :��2

�����"�� �����#���.  

.  �����
��� &!� ��9���� ������� ���
��� �9�
��� :  �� P#�� 
) *��� �����
��� &!� ���
�� D�� 5����

�7���� 8����� �� �� ;���� :3��2,� ��
�
� ��!
�� ��
�
� �8����
(� ��
�
� �:���� ��
�
.  5�����

��� ���
�� D�� ������� ��5+�� �������� �
�� �� ����� ����
4��� :!
!� .
���� <���,�� �7%���

��
�
�� D�� ���"� ��
�����.  

      6��� ��9
����� :���#�!� ���+
,� ����� �
(� ���
�� ��
�$ A���� ���� 1�P� ���� 8����� ��� �$

��4� ���9���� :���#��� ;��� ��
�,� ��� A���� ���� 52� ������ ���
�� �7�- <��"� *��� �(�"�� *- �

 ;����� ��
�
 M�% �� (
� ���+
,� ����#�� :� ����� ����54 ��
�
 ��
�$ ���� @�" �����5����

 ������ ��
���,� 3
��5 �� ������� ��
��� ���-
��� ��
9��- ��P� *��� �������.  

        .5����� 6���� �P� ����� 0�
 ���� �"������ 0�
�� ���!�� 0��% �� �4
�� �����#��� ���� �� *-
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���)(� 8����� �������� ��
" �������� 0����� =��#� :���
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 ���� � �� ���$ �*����� 8��#��� ��
�2�� *- ��9�# ���" ��������� =��#��� :�����=��#�  �7! �� *��� ��"!�

8��#��� 6��� ���4�� ��
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� ���
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���# �+"��.  

�#��# :��5'	��� *������1 :  

" ��
�� ����2��� /������ ����"� 
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��� �
��
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��� �� �)+%�� 
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*���
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 �� ��� �
+� �72�� :9�
� *�� ���5����� :9�
��� A�
" &�
� ����2��� /������ R
� 1� Q�4 A�
"

 �9�
4��� M����� .5����� /����� �
���� ������T �� ����#� �� ������ =��
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9�
�� 6��#��� ��
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" ���� �
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         �� .5����� /����� R�� ��N- �
����� �� ;������ �2" *- �� P�!� 3�
P� ��5����� :9�
��� ����
��

 �� R�� ��$ ��� ���
��� ����� *��� ������ 1�9�
� �2" &�$ /��� �
����� �� 
�5� ��-�� *�
�
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���)(� /���

(� /��� �� �7!2� �" *��� 1�9�
� �� ��
�����  ������ A"
� ��) �����
���� 
����� �2" �� ��!���� *�
�
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"��#�� $�����:  ������� 	
� ���
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         *- ��"��� &�$ ����#��� ���� ��%$ *- ������� ���
��� �9�
��� ��
4�
� �� .5����� 6���� /
7�

 ���������� ������#���� ��������� 3�� ��� ����� �
(� �9�
��� ��� 1���"�� �����9(� �2"������"��� 

... 
���)(� ����%) /!�4�� ����� �
(� �(�2��� ��%H�� �g�� �3
9�
�� ��
���)(� 8���S� ��
" �*�%���

 *- :��2��� /�
�� 0��"�� :��2�� ����
��� ������ �
� �!�
�� 3�
� ��� ��
����� ����5�� ������� &!� ���5���

 ��
���� ��� ���%� &�$ �2�"� *� *���� 3
9���� ��
 >�
� &!� ��9���� ������� ���
�� ��� ��� �1���% ���

��� ( &�"��4�� ����� ����� ����%� ���4�� 3
��$ ��
 *- 5������ �����#��� ���� :� ;��.  

,�
: �'	�(��� $��� "��@���� ���
��,�.  

"  ����2��� /������ �7�+4 �� .�H� �!�
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9���� ��
� ��4�� ��
 �� .5����� /����� �4��

 &!� ��� ���� ���� ��4c ��2� *- 1��
�� �� �2"�� ���� ��2� *- ����9(� ��
��� AT�� �7!�2�� ���
�!����

3
9���� ��
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���� �
��
�� ��

"� *��� �������� =��  �%#�S� Q�4��� ����9(� &!�

 ��4�� ���
� ��
���� =*#�� >��� ������� �)�� �%#�S� M������ ����9(� &!� ���
� :-��� ������� ���

1�� 
������ %�#��� :�2#�� �����H� ���� @�" ����2��� 0���S�"1.  
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��� D�� ��-����� ����c :� �2
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���+
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�
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���
� &!� 6��� ��7�������":  
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��$ 
�� /����!� 1�
�� .��� ������� *- .5����� /����� ����#� ��
� 
�
"�

 *- 1�P� �"+�- ������� %�#��� ����� �!) ��!� ��2��
� :����� ����!%��� �(�2��� &�$ �72�� ������� ��� ��$ ���
���

��� :���� ���"�� D�� 6!� &�$ ��!������ 
�72�� 1�2�� &!� /������ :2#� ��� ��
��� D�� ;��4� 
�� B���� h

 �/����� B�� h��� ;��4�� &�$ .
X� ��� �1!���� 
����� %�#��� ��� ��� ��
��� ������ ��$ >����� ��%#���

&�$ P2�!�� 8���� ��� ������ .5����� /����� &�$ =�2��(� *- :
���� �� �2"�-  ���� *��� R�4�� 8�����
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"�� ���H�
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 ��7- ������ >�� &!��� 
"��� &�
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"�� ��� R
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� �7����� 
����� �%#���� 8����� &�$

 �P� ����� ���� *������� �B���� h��� �7�- :���� *���� : ��!�4��� 8����� A
" B���� *- ����#��� ��� 5������
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X� �.
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��.  
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"  ������ ��7� ����� �"����� ����� �
(� �9�
��� /!�4� ��� ����9(� 6��"�� 
�
"� %���� :�� �$
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(� �9�
��� ;�� ��� A�
��� ������ 12�� ( &�" �����#��� ���� �� *- .5����� /���!�

��� 3���) ����2��� �%#�S� ��"�������R
".  
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��� *��� ��%�#��� :����� ����� ����� 0���� �� ����� �7����� �
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� " ��5��

#� .� �#- ��$ &�" �3
�
� ��%�#� *- :���#��� �� 
�
��� &!� �3��
4!� ;���� ���� %�#� *- 8��

 *- �� %�#� *- ��� �
(� �#- ��$ 6���� �3��
4�� D�� ;��� R�4�� :���#��� �� /����� M���� �N-

3��
4�� D�� ;��� R�4�� ����%����� �R�4�� ��%�#��� �� 3
9���� M����� �N- �1!���� 8�%) . ���

 �+4!�4� &!� ����S� .
���)(� :�5���� ������!� 8�%) .� *- 3
#�� 3��
$ �� 1� ���� .����  :���#��� /

 ��H� �� ����2��� /������ �� A!%� �� 1���� @�"� �������� D�2�� *- � X� �� .5����� /����� :�%�
�

�4c 8�%�� ������� ��
� ;�4� �� ����� 8�%) B���� ����� �
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���)(� �
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"  ;�� �� �� ��H�� .��� ���$� �1�!��� �� &!� ��� 
���)(�� Q�4�� ������� �2" &��� �����

 ���� 
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� W �$ @������ ��
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