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إھداء

أهدي ثمرة جهدي هذا:

إلى من غاب البذر بذكرها و أفلت النجوم لسحرها وحجبت الشمس لنورها ويجف البحر لو  

كان مدادا لشكرها، والتي لا يجوز إلا بماء الذهب كتابة اسمها، التي جعل الرب الجنة 

تحت أقدامها، إلى التي حملتني وهنا على وهن وسهرت الليل لأجلي وسقتني لبنا 

ممزوجا بتوحيد االله 

رمز الحب والحنان، حفظها االله.أميعز وجل

إلى مثلي الأعلى الذي كان شمعة تحترق لتضيء لي الدرب، الذي شقي لسعادتي و سهر لراحتي،  

أنسي في وحدتي و سندي في  شدتي ، الذي علمني أن المبادئ و الأخلاق ثروتي ، والذي لا تطوى 

ه االله .الغالي رمز العطاء و التضحية، حفظأبيالصفحات بذكره  

إلى من كانوا أنفس الرجال معدنا، الذين أحس بالسعادة وأنا بينهم ولا معنى لحياتي بدونهم،الذين 

.زينو، عماد، علاء، فؤادقدموا لي دعمهم اللامشروط معنويا وماديا، الذين تقاسمت معهم سقف البيت: 

السنين محو ذكراهم لأن في القلب سكناهم:إلى صديقاتي رفقاء الدرب الدين تأبى

أمال، شهرة، مريم.

رجاء، رقيةالى زميلاتي في هذا العمل: 

إلى كل من لم تسعه الصفحات وذكراهم في القلب

شُبيلة



ھداءإ

"وقضى ربك ألا تعبدوا إلا إياه و بالوالدين إحسانا"

من قال االله في حقهما:" ولا تقل لهما أف و لا تنهرهما وقل لهما قولا كريما.."إلى

إلى الذين دعواتهما ذللت لي الكثير من الصعاب أطال االله في عمرهما

إلى معنى الحب و معنى الحنان و التفاني إلى التي منحتني الدفء في زمن البرد والكفاية في زمن الحاجة إلى من 

وعانت حتى اهنأتحملت و صبرت 

إلى مهجة الروح و بهجة الحياة إلى من ربتني وأعانتني بالصلوات و الدعوات إلى من تعلمت في مدرستها أبجدية 

آمي الحبيبةالوفاء و التضحية إلى التي جعل االله الجنة تحت أقدامها 

تي إلى الذي حماني بظله إلى من تعب إلى من عمل بكد في سبيلي و علمني معنى الكفاح إلى من كان لي نورا وهاجا في حيا

لارتاح و من رباني على الفضيلة فكان لي درع الأمان احتمي به من غدر الزمان إلى الذي سيرني على حب االله و حب الرسول و 

أبي الغاليأوصلني إلى ما انأ عليه 

ي الرد و أبت نفسي إلا أن إلى من فاقت فضائلها أرقام العد وكانت يداها مبسوطة للمد فتثاقلت دموعي حيرة ف

أختي الغالية آسيةإلىدتنحني خجلا ما بقي من الأم

حمزةالغالياخي الرجولة و التضحياترمزإلى من باع راحة شبابه وأشعل عمره ليضيء لي الطريق إلى

ارض إلى من جمعتني معهم ظلومات رحم واحد وضمني معهم جدران بيت واحد إلى من أحبهم حبا لو مر على 

بسمة حياتنا مروةوأخي الغالي أيوب و أختي رميسةقاحلة لتفجرت منها ينابيع المحبة إلى توأم الروح

فارسأهدي تحياتي الخاصة والغالية الى شريك حياتي الذي ساندني على إتمام مشواري دراسي إلى  رفيق دربي

رجاء، شبيلةالى من رافقتاني وكانتا سند لي في العمل 

، هاجر، حسيبةأميرةسهيلة، بشرى، جميع صديقاتي اللواتي كنا دائما الى جانبي في الفرح والحزنالى

الى كل مني حرفا وجلست متعلمة بين يديه وكل من أعانني على انجاز هذا العمل.

الى كل من فتح هذه المذكرة وتصفح أوراقها

.الى كل من جمعتهم ذاكرتي ولم يحملهم قلبي

رقیـــة
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المقدمة العامة

[أ]

ةـمقدم

والحضاراتالسنینمرعلىالمیادینمختلفشملتعدیدةتطوراتالبشریةالحیاةعرفتلقد

تمحتىوهكذاسلعةطریقعنالتبادلإلىوصولاالمقایضةنظاممنفانطلاقامنهاالاقتصادیةخاصة

.حملهاسهولةمنبهتمتازلماعامبقبولتحظىتبادلكوسیلةالنقودالنفیسة،ثمالمعادناكتشاف

بأشكالبرزتالأخیرةهذهفقط،بلالنقودعندالتبادلمجالفيالتطورهذایتوقفولم

فيتهممدخرااستثمارعلىالأفرادإقبالومعخاصةوبنوكصرافةمؤسساتظهورصاحبهامتعددة،

عنهانجرماوهذاالتوظیفلهذاحتمیةكنتیجةالأموالنموإلىأدىهناالاقتصادیةالمشاریعمختلف

الأوراقسواقأفكرةلظهورحافزكان، وهكذاآخرإلىمكانمنالأموالانتقالحریةفيصعوبات

.مالیةال

دورأداءفيمهم،جددورتؤديالمالیة لم یكن محض صدفة فهي الأوراقظهور فكرة سوق إن

فئاتوبینفوائضها،لاستثمارمجالاتعنتبحثوالتيمالیةفوائضلدیهاالتيالفئاتبینالوسیط

.جیدةوبشروطعن التمویلبدورهاتبحثالتيالماليالعجز

تسمح،أنواعهابمختلفوسنداتأسهممنمتنوعةمنتجاتعلىتتوفرالأسواقهذهأنكما

فيالسیولةعلىالحصولمنالأوراقهذهتسمح لأصحابأنهاكماالمالیة،محافظهمتنویعللمستثمرین

الاقتصادیة،الحیاةفيمهمجددوراتؤديبهذافهيالسوق الثانويمستوىعلىببیعهاوذلكوقت،أي

یمكنلاإذلهاالملائمةالبیئةلتوفیردولةكلتسعىلهذااقتصاد ضروري،أيفيوجودهایجعلمما

.المناسبالجوتوفرإذایتطور إلاأنالأسواقمنالنوعلهذا

فارتأینا أن نتطرق لموضوع أسواق الأوراق المالیة و البنوك باعتبار هذا الأخیر له دور كبیر في دعم 

ومن هذا المنطلق فإن مشكلة سوق الأوراق المالیة وتطویرها بما یخدم  المصلحة العامة والخاصة.

الدراسة تتبلور في التساؤل الرئیس الآتي:

 سوق الأوراق المالیة؟وتطویرما هو دور البنوك في دعم

ویندرج تحت هذا التساؤل الرئیس مجموعة من التساؤلات الفرعیة التالیة:

البنك؟هوما

؟البنوك التجاریةوخصائصوظائفأهمهيوما

 المتداول فیه؟الأدواتالمالیة؟ وماهي الأوراقماذا یقصد بسوق

؟سوق الأوراق المالیةكیف یتدخل البنك في



المقدمة العامة

[ب]

فرضیات الدراسة

عنه الدراسات السابقة، قمنا أسفرتوما أهدافهافي ضوء موضوع الدراسة واستجابة لمتطلبات تحقیق 

بصیاغة الفرضیة الرئیسیة التالیة:

.المالیة وتطویرهاالأوراقللبنك دور كبیر في دعم سوق الفرضیة الرئیسیة:

الرئیسیة من الفرضیات الفرعیة صیغت على النحو التالي:ویندرج تحت هذه الفرضیة 

تعاملاتها؛فيخاصةاساتیستتبعالبنك مؤسسة مالیة:الأولىالفرضیة الفرعیة .أ

المشترونفیهیلتقيمكانعنعبارةهيالمالیةالأوراق: یقصد بسوق الفرضیة الفرعیة الثانیة.ب

؛والسندات الأسهمساعات محددة من قبل. ویتم تداول فیه خلالوالبائعون

كوسیط بین أصحاب العجز یتدخل البنك في سوق الأوراق المالیة الفرضیة الفرعیة الثالث: .ج

وأصحاب الفائض

تكمن أهمیة الدراسة في النقاط التالیة::أهمیة الدراسة

یعتبرالذيالبنوكقطاعوهودولةأياقتصادفيحیويوجدمهمقطاعالموضوعیمس

دولة؛أيفيللنظامالقلب النابض

فرصنحووتحریكهاالادخاریة،المواردتنمیةفياحد المساهمین المالیةالأوراقسواقتعتبر

التمویلإلىالدولتلكحاجةوتقلیصكبیرةتنمویةمشاریعإقامةفيوتوظیفهاالمتاحةالاستثمارات

؛الخارجي

أهداف الدراسة

:یليفیماالدراسةالأهدافحصریمكنفانهالدراسةأهمیةمنانطلاقا

 المالیة.الأوراقوأسواقالإلمام بكافة جوانب البنوك

كل منهما.أهمیةإبراز

 آلیة تدخل البنوك في دعم وتطویر سوق الأوراق المالیة و محاولة محاولة تسلیط الضوء علي

تطبیقها في الجزائر.

اختیار الموضوعأسباب

:یليفیماالموضوعهذااختیارإلىبناأدتالتيالدوافعتلخیصیمكن

؛تخصصنابحكمالمواضیعمنالنوعلهذاالشخصیةالمیول

الموضوع؛ةیوأهممةیق



المقدمة العامة

[ج]

أهمیتهاوإبرازالمالیة،الأوراقسوق إلىالبنوكمنالموضوعبجوانبالإلماممحاولة

؛الثانيوتطویرفي دعمالأولي تدخل وكیف

؛عن تدخل البنك في سوق الأوراق المالیةائلتقدیم المادة العلمیة للمتس

منهج الدراسة

على جانبین أساسین هما : اعتمدنالقد 

:لقد استعملنا المنهج الوصفي التحلیلي بأسلوبیه( النظري والمیداني)، لكونه منهجا الجانب النظري

مساعدا على التحلیل الشامل و العمیق للمشكلة قید البحث ولكونه المنهج الذي یمتاز بالوصف التفصیلي 

لاطلاع على فعلى صعید الدراسة الوصفیة، سیتم إجراء المس المكتبي و االدقیق للمعلومات ذات العلاقة.

النظري للدراسة.الإطارالبحوث النظریة و المیدانیة لبناء 

مع استعانة بمجموعة من  الوثائق : سیتم الاعتماد على منهج دراسة حالة،الجانب التطبیقي

للمؤسسة ،إضافة إلى يللحصول على معلومات دقیقة وصحیحة حول مجالات الدراسة منها النظام الداخل

مجموعة من الوثائق الهامة الخاصة بالتعامل آلیة تعامل البنك.

هیكل الدراسة

تقسیم دراستنا هذه إلى ثلاثة فصول ،حیث        ارتأیناللإجابة على الإشكالیة والتساؤلات المطروحة 

:تناولنا في

عن البنوك أساسیةعمومیات حول البنوك، مفاهیم ( تضمني للبنوكالنظر الإطارالفصل الأول

).التجاریة

ماهیة مباحث (ثلاثةو یشمل المالیةالأوراقلسوق الأساسیةالملامح تحت عنوان الفصل الثاني

الأوراقتدخل البنك في سوق آلیةالمالیة، الأوراقالمتداولة في سوق الأدواتالمالیة، الأوراقسوق 

).المالیة

عمومیات حول بنك القرض ثلاثة مباحث (فیهقدمنا خصصناه للجانب التطبیقي و الثالفصل الث

CPA"، مدخل عام للوكالة البنكیة لمیلةCPAالشعبي  "، آلیة تدخل بنك القرض الشعبي في دعم 333

).وتطویر سوق الأوراق المالیة

.إلیهالبخاتمة تضمنت أهم النتائج المتوصختمناهوأخیرا وككل عمل 





.الإطار النظري للبنوكالفصل الأول:

[1]

تمهید

الركیزة والدعامة الأولى لتشجیع القطاعات الاقتصادیة فهي،تعتبر البنوك من أهم المؤسسات المالیة

وهذا من خلال تجمیع المدخرات و الاستثمارات في كل المجالات ،ثم تقوم بأعمال الوساطة المالیة و 

الائتمان بأشكاله المختلفة إلى غیر ذلك من المعاملات المالیة التي لا غنى عنها لاقتصاد أي بلد من 

فهي عصب النظام المصرفي واهم ،وتعد البنوك التجاریة الشكل البارز لهامختلف دول  العالم ،

المؤسسات المالیة التي تعتمد علیها الدول في تنمیتها الاقتصادیة.

إلى قمنا بتخصیص هذا الفصل من اجل الإلمام بالا یطار النظري للبنوك حیث قسمناه وعلیه فقد

:مبحثین

التطور التاریخي وكذا أهم التعریف،فیه نظرة عامة حول البنوك من خلال أعطیناالأول:مبحث ال

.وأهمیتهاالبنوك ومبادئ عملها أنواع 

فیه البنوك التجاریة بنوع من التفصیل .قدمناوفي المبحث الثاني : 
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المبحث الأول: عمومیات حول البنوك.

ماهیة البنوك.المطلب الأول:

مفهوم البنوك.:الفرع الأول

»كلمة بنك [مَصْرَفْ] معنى  Banque ,Bank »هو الكلمة الایطالیة بانكو أصلها« banco »

وتعني مَصْطبة . وكان یقصد بها في البدء المصطبة التي یجلس علیها الصرافون لتحویل العملة ، ثم 

ثم comptoirفیما بعد لكي یقصد بالكلمة المنضدة التي یتم فوقها عد وتبادل العملات تطور المعنى 

في النهایة تعني المكان الذي توجد فیه تلك المنضدة وتجري فیه المتاجرة بالنقود.أصبحت

اف دنانیر سواها . والصرّ أوها بدراهم لَ دَّ الدنانیر بَ فَ رَ طَ واصْ وصارفَ فَ رَ صَ بالعربیة فیقالأما

حرفة الصیرفة هيأوبیاع النقود بنقود غیرها. والصرافة هو-وجمعها صیارفة–والصیرفي فْ والصیرَ 

تتعاطالصراف , والمصرف (وهي كلمة محدثة ) وجمعها مصارف تعني المؤسسة المالیة التي 

.والإقراضالاقتراض 

أموالمن الذین لدیهم الأموالهو یقبل الكلمات:ببضع ویمكن تلخیص عمل البنك بصفة عامة 

یحتاجونها لكي یستفیدوا الآخرینفائضة عن حاجتهم (وبذلك یكون مدینا لهم بقیمتها) ویعید تقدیمها 

1بقیمتها).الآخرینمنها(وبذلك یكون دائنا لهؤلاء 

 هو منشأة مالیة تتاجر بالنقود ولها غرض رئیسي هو العمل كوسیط بین رؤوس الاموال التي"

2".الأموالن مجالات الاستثمار وبین مجالات الاستثمار التي تسعى للبحث عن رؤوس تسعى للبحث ع

الجمهور على اموال في شكل نالحصول مالأساسیةؤسسة مهمتها یعرف البنك على انه م

3عملیات مالیة.أوودائع ، وفي شكل آخر تستخدمها لحسابها الخاص في عملیة الخصم او الاقتراض 

 الأجلأووالهیئات تحت الطلب الأفرادالبنك هو المنشاة التي تقبل الودائع من أخرىوبعبارة

4ح القروض والسلفیات .ن,ثم تستخدم هذه الودائع م

افریل والمتعلق بالقرض و النقد14الصادر في 90/10المشرع الجزائري في قانون كما عرفه

.144ته في لماد

.24،ص2000، دیوان المطبوعات الجامعیة،الجزائر،محاضرات في اقتصاد البنوكشاكر القزویني، 1
./https://sqarra.wordpress.com/bankاقتصاد،-ادارة-تدقیق الحسابات-محاسبة-المالیة والادریةمدونة العلوم صالح محمد القرا، 2

.62،ص2000،دیوان المطبوعات الجامعیة،الجزائر،تقنیات وسیاسات التسییر المصرفيبخزاز فریدة یعدل، 3

.43،ص1996، لبنان،01اعة والنشر، الطبعة، دار النهضة العربیة للطبمذكرات في النقود و لبنوكإسماعیل محمد هاشم، 4
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بصفة دائمة كل وظائف البنوك من استقلالیة الودائع، منح البنك شخصیة اعتباریة التي تمتهن "

القروض و توفیر وسائل الدفع وتسییرها".

 علیها، أي ان البنوك تعمل كأوعیة بالطلبویعرف ایضا على انه مكان التقاء عرض النقود

أي انها عملیة ضخ هذه الأموال إلى الأفراد على شكل استثماراتتتجمع فیها المدخرات و من ثم تتولى 

1حلقة وصل بین المدخرین و المستثمرین. 

 البنك هو المؤسسة التي تتوسط بین طرفین لدیهما إمكانیات او حاجات متقابلة مختلفة یوم"

البنك بتثمیرها او جمعها او توصیلها او تنمیتها او تنفیذها للوصول الى هدف افضل لقاء ربح 

2مناسب".

سواءبأعمال المصارفللقیامتصریحعلىحصلتمنشأة"بأنهالبنكالقانونیعرفأ.م.ألووفي

ثمومننشاطهافیهاالتي تباشرالولایةحكومةمنأوالمركزیة،الحكومةمنالتصریحهذاعلىحصلت

بحیثالوظائفهذهلمباشرةالواجب توافرهاوالشروطالأمریكيالمصرفوظائفصراحةالقانونیبین

3"الأخرىالمؤسساتوبینبینهواضحةالحدودتكون

 اما من المنظور الكلاسیكي یمكن القول "ان البنك هو مؤسسة تعمل كوسیط مالي بین

مجموعتین رئیسیتین من العملاء المجموعة الاولى لدیها فائض من الاموال وتحتاج الى الحفاظ علیه 

لاغراض اهمها الاستثمار او وتنمیته المجموعة الثانیة هي مجموعة من العملاء تحتاج الى اموال 

4التشغیل او كلاهما.

انه تلك المنظمة التي تتبادل المنافع المالیة مع مجموعة من كما قد ینظر الى البنك على اعتبار

.عارض مع مصلحة المجتمع وبما یتماشى مع التغییر المستمر في البیئة المصرفیة العملاء بما لایت

.13، ص 2000، دار وائل للنشر، عمان، إدارة البنوكفلاح حسن الحسیني، مؤید عبد الرحمان الدوري، 1

.70، دار النفائس للنشر، ص لبنوك في العالمجعفر الجزار، ا 2

.16-15، ص ص 2003، دار وائل للنشر والتوزیع، عمان، الطرق المحاسبیة الحدیثة-العملیات المصرفیةخالد أمین عبد الله، 
3

4
.08-07،ص،ص،2008، عمان، الاردن، 1ط، دار الوفاء للطباعة و نشر ، إدارة المصارفمحمد الصریفي، 
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 من الوسطاء المالیین الذین فیمكن انظر الى البنك على انه: " مجموعة الحدیثة اما من الزاویة

یقومون قبول ودائع تدفع عند الطلب او الآجال محدودة تزاول عملیات التمویل الداخلي والخارجي 

وخدمته بما یحقق اهدافه خطة التنمیة و سیاسة الدولة ودعم الاقتصاد القومي وتباشر عملیات تنمیة 

المساهمة في انشاء المشروعات وما ستثمار المالي في الداخل و الخارج بما في ذلكالادخار و الا

1یتطلب من عملیات مصرفیة وتجاریة و مالیة وفقا للاوضاع التي یقررها البنك المركزي."

البنوك وتطورها عبر التاریخ.نشأةالفرع الثاني:

،بلاد مابین )عهد بابل(العراق القدیمإلىللعملیات المصرفیة ترتقي الأولىالبدایات إن"

laالنهرین( Mésopotamie بأربعةقبل المیلاد فقد عرفواالإغریقأماالرابع قبل المیلاد. الألفیة) في

2قرون بدایات العملیات التي تزاولها البنوك المعاصرة كتبادل العملات وحفظ الودائع ومنح القروض".

و الصیّاغ في الوسطى حیث قام بعض التجار من القرون الأخیرةالفترة إلىالبنوك نشأةوترجع 

ذات في البندقیة بقبول أموال المودعین بغیة المحافظة علیها من الضیاع مقابل إصدار أوروبا بال

شهادات اسمیة 

سداد أخرحساب مودع إلىوقامت هذه المؤسسات تدریجیا بتحویل الودائع من حساب مودع 

التجاریة .للمعاملات 

ما یعني سحب وهوسمح الصیاغ و التجار لبعض عملائهم بالسحب على المكشوف14ومنذ القرن 

الذي دفع عدد من المفكرین الأمرعدد من  هؤلاء التجار إفلاسإلىأدىمما أرصدتهممبالغ تتجاوز 

من القرن السادس، المطالبة بإنشاء بنوك حكومیة تقوم بحفظ الودائع و السهر على الأخیرفي الربع 

Bancoاسمتحت بنك حكومي في البندقیةأولإنشاءم تم 1587سلامتها وفي عام  Delja Piazza

Di Rialta أمستردامبنك إنشاءتم م1609وفي عامBank Of Amsterdam وكان الغرض ،

.والتعامل في العملات أخرإلىحفظ الودائع وتحویلها عند الطلب من حساب مودع الأساسي للبنوك 

، الإیداعوإجراء المقاصة بین الكمبیالات التجاریة ، وباستقرار الثقة في المؤسسات المصدرة لشهادات 

1
المركز الجامعي میلة، ، مذكرة لنیل شهادة لیسانس،دور البنوك في تمویل التنمیة الاقتصادیةسمة بودرجة، رفیقة بوكلوز، نسیمة بلجعطیط، ب

.2، ص2011/2012الجزائر، 

.25ص،سابقالمرجع نفس الشاكر القزویني، 2
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شهادات إلىقبولها وفاء للمعاملات، وتحولت الشهادات تدریجیا من شهادات اسمیة الأفراداعتاد 

1تستحق الدفع لحاملها.

ومع التطورات الاقتصادیة لاحظ الصیارفة ان الذهب والأموال المودعة عندهم زادت وتراكمت وهنا 

.بدأ التفكیر في استثمارها جزئیا مقابل فائدة

، حیث كانت غالبیة المؤسسات یمتلكها افرادم18ازداد عدد البنوك بشكل تدریجي مع بدایة القرن 

او عائلات، وكانت القوانین تقضي بذلك حمایة المودعین وحتي یمكن الرجوع الى الاموال الخاصة 

لاصحاب هذه البنوك في حالة الافلاس.

م وبمجيء الثورة الصناعیة و الدخول في عصر  الانتاج الكبیر القائم على تقسیم 19و في القرن 

بارا من النصف الثاني من ذلك القرن ازداد عدد العمل، اخدت البنوك تأخد شكل شركات مساهمة، واعت

البنوك المتخصصة في الاقراض المتوسط زطزیلة الاجل، الذي هو ضروري لتكوین راس مال ثابث.

م، ومع بلوغ الراسمالیة مرحلتها الاحتكاریة، بدات الحركة تركز البنوك بواسطة 19وفي اواخر القرن 

والتي صاحبها ازدیاد تدخل الدولة في تنظیم أعمال البنوك، الشركة القابضة، الاندماج او بطریق

فاقتصر حق الاصدار الاوراق المالیة (البنكنوت) على بنوك معینة عرفت بالبنوك المركزیة في حین 

ظلت البنوك التجاریة متخصصة في تمویل العملیات التجاریة خاصة خلق نقود الودائع.

sevrigeالمعروف بم انشأ بنك السوید 1668ففي عام والبنوك المركزیة تأخر ظهورها نسبیا 

riks"banque" بنك فرنسا، وتضمن انشأم 1800م، وفي عام 1694عام انجلترا،تلاه مصرف

نشاطها في البدایة اصدار النقود الى جانب البنوك الاخرى وتولي الاعمال المصرفیة العادیة الحكومیة 

جنبا الى جنب، ومع نهایة القرن التاسع عشر انفردت وحدها باصدار النقود وبدات تباشر وظیفتها في 

م استقرت 20ید حجم الائتمان وفي القرن الرقابة على الائتمان وفي استعمال سعر الخصم كاداة لتحد

2وظیفتها كبنك البنوك الى المقرض الاخیر لها.

.44-43صسابق، صالمرجع النفس،إسماعیل محمد هشام 1

.27سابق، ص المرجع النفس،شاكر القزویني 2
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البنوكأنواعالمطلب الثاني:

یمكن تقسیمها الى مجموعات مختلفة وذلك وفقا لأسس ومعاییر مختلفة من أهمها:

I.: 1من حیث الوضع القانوني للبنك

بنوك عامة :.1

هي البنوك التي تمتلكها الدولة وتمتلك كامل رأس مالها وتشرف على أعمالها وأنشطتها.

كالبنوك المركزیة( مؤسسة النقد العربي السعودي )، البنوك الوطنیة التجاریة، البنوك المتخصصة( أي 

متخصصة في مجال معین ) مثل البنك العقاري، البنك الزراعي، البنك الصناعي، بنك التسلیف.

بنوك خاصة :.2

هي البنوك التي یملكها أشخاص سواء كانوا طبیعیین أو معنویین ویتولوا إدارة شؤونها ویتحملوا كافة 

مسؤولیاتها القانونیة والمالیة إزاء الدولة ( ممثلة في البنك المركزي )

بنوك مختلطة :.3

الهیئات ولكي تحافظ الدولة على من الدولة والأفراد أوهي البنوك التي تشترك في ملكیتها وإدارتها كلا

سیطرتها على هذه البنوك فإنها تقوم (تعمد) إلى امتلاك رأس المال بما یسمح لها بالإشراف علیها 

وتوجیهها بما ینسجم والسیاسة المالیة والاقتصادیة للدولة.

II.: 2من حیث طبیعة الأعمال التي تزاولها البنوك

بنوك تجاریة :.1

(تمارس) الأعمال المصرفیة من قبولها للودائع وتقدیم القروض وخصم الأوراق هي البنوك التي تزاول

التجاریة أو تحصیلها وفتح الإعتمادات المستندیة، وقد تمارس هذه البنوك أعمالا أخرى غیر مصرفیة 

مثل : المشاركة في المشاریع الاقتصادیة وبیع وشراء الأسهم والسندات.

بنوك صناعیة :.2

تختص في التعامل مع القطاع الصناعي وتساهم في عملیة التنمیة الصناعیة من خلال هي البنوك التي

دعم المشاریع الصناعیة وذلك مقابل تقدیم القروض ومنحها للتسهیلات المصرفیة (البنكیة والمصرفیة).

بنوك زراعیة :.3

، نفس المرجع السابق.صالح محمد القرا
1

.24-23، ص ص 2000، الأردن، 1، دار المسیرة، طالبنوك، محاسبة فائق شقیر و آخرون
2
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ت والخدمات هي البنوك التي تتعامل مع المؤسسات الزراعیة حیث تختص بتقدیم كافة التسهیلا

المصرفیة لمساعدة هذه المؤسسات لأداء دورها في عملیة التنمیة الزراعیة سواء كانت هذه المؤسسات 

تابعة لأفراد أو جمعیات تعاونیة.

1بنوك عقاریة :.4

هي البنوك التي تقدم كافة التسهیلات والخدمات المصرفیة للأفراد أو المؤسسات أو الجمعیات 

عدتها في إنشاء العقارات.التعاونیة السكنیة لمسا

البنوك وصنادیق التوفیر:.5

وهي التي تقبل الودائع القلیلة كما تختص بثقدیم التسهیلات الائتمانیة لصغار التجار والحرفیین 

والصناعیین وغیرهم من اصحاب الدخل المحدود مثل: صندوق التوفیر البریدي.

البنوك التعاونیة:.6

للجمعیات التعاونیة سواء كانت زراعیة او اجتماعیة.وهي البنوك التي تقدم خدماتها 

الوحدات المصرفیة الخارجیة:.7

وهي البنوك التي تقدم خدماتها لغیر مواطني البلد الذي تعمل فیه، وقد انتشرت هده الوحدات في 

2البحرین، قبرص، وسنغفوراة.

III.: من حیث مصادر الأموال تنقسم البنوك إلى

بنوك مركزیة : .1

التي تنشئها الدولة لتتولى عملیة الإشراف و التوجیه و الرقابة على الجهاز المصرفي كما أن هي البنوك 

لها حق إصدار العملة و الاحتفاظ بالأصول السائلة الخاصة بالدولة كالذهب و العملات الأجنبیة، 

لدیها.ویكون رأس مال البنوك المركزیة ما تخصصه الدولة لها و كذلك من ودائع البنوك التجاریة

التجاري):بنوك الودائع(البنك .2

هي البنوك التي تتكون أموالها الخاصة من رأس المال المملوك للشركاء و كذلك من الودائع التي یقدمها 

الأفراد و المؤسسات لغرض الاستثمار أو الحسابات الجاریة.

بنوك الأعمال أو الاستثمار:.3

لها الخاصة بالإضافة إلى الودائع لأجل في قیامها هي البنوك التي تعتمد بشكل رئیسي على أموا

بالأعمال التي أنشأت من أجلها و من أهم هذه الأعمال تقدیم القروض طویلة الأجل للمشروعات أو 

.المساهمة فیها لأغراض الاستثمار، و القانون سمح لهذه البنوك بإنشاء شركات استثماریة

.24فائق شقیر و آخرون، نفس المرجع السابق، ص  1

.23خالد امین عبد الله، نفس المرجع السابق، ص 
2
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IV.:1من حیث جنسیتها وتنقسم الى

الوطنیة:البنوك .1

هي البنوك التي تتمتع بجنسیة الدولة التي تمارس أعمالها فیها، ویقع مركزها الرئیسي فیها، وتعود 

ملكیتها إلى أشخاص تابعین للدولة، سواء كانوا أشخاصا طبیعیین أو اعتباریین.

:البنوك الأجنبیة.2

فیه، ویقع مركزها الرئیسي في وهي التي تتمتع بجنسیة أجنبیة غیر جنسیة البلد الذي تمارس أعمالها 

البلد الأجنبي، وتكون رؤوس أموالها مملوكة بشكل رئیسي من قبل مؤسسات أو أفراد أجانب.

البنوك الإقلیمیة:.3

هي البنوك التي تعود ملكیتها إلى رعایا مجموعة من الدول المجاورة، أي إن ملكیتها تعود لمواطنین من 

.جنسیات دول الإقلیم الواحد

:و الصنادیق الدولیةالبنوك.4

وهي البنوك ذات الصفة الدولیة مثل: صندوق النقد الدولي و البنك الدولي للإنشاء و التعمیر.

ویمكن توضیح انواع وتقسیمات البنوك في الشكل التالي:

.25فائق شقیر و آخرون، نفس المرجع السابق، ص 
1



.الإطار النظري للبنوكالفصل الأول:

[9]

): أنواع البنوك01شكل رقم (

.من إعداد الطالبةالمصدر:

من حیث الوضع القانوني

بنوك 
مختلطة

بنوك خاصة بنوك عامة

من حیث طبیعة الأعمال التي 
تزاولھا 

بنوك المصارف 
لخارجیةا

بنوك تعاونیة
بنوك وصنادیق 

التوفیر
بنوك عقاریة بنوك زراعیة بنوك صناعیة بنوك تجاریة

من حیث مصادر الأموال

بنوك الاعمال 
والاستثمار

بنوك الودائع بنوك مركزیة

من حیث جنسیتھا

البنوك 
والصنادیق 

لدولیةا
البنوك الاقلیمیة البنوك الاجنبیة البنوك الوطنیة
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.مبادئ عمل البنوك وأهمیتهاالمطلب الثالث:

.عملهامبادئ :الأولالفرع 

یوجد عدد من المبادئ الهامة تلتزم بها البنوك في اداء وظائفها وذلك لاكتساب ثقة المتعاملین وتنمیة 

1معاملاتها ومن اهم هذه المبادئ مایلي:

السریة .1

ان المعاملات بین البنك وعملائه تقوم على الثقة المطلقة فیه وفي العاملین لدیه ،فالمودع حینما 

یعهد الیه هذا الاخیر ض خصوصي تعد من اسراره الخاصة، فلا یجوز لبنك یودع امواله بالبنك انما

ان یدیعها والا انصرف عنه المودعون وكذلك فان المقترضین من البنك یعتبرون حاجتهم الى القرض 

سرا خاصا بهم واذاعته تضر سمعتهم المالیة وتزعزع لثقة فیهم لهذا فان التزام البنك بالسریة في 

هو التزام عام تقتضیه اصول المهنة وظروف معاملاته التي تتسم بحساسیة فائقة الحد ولا معاملاته انما

یجوز للبنك ان یمد اي شخص كان بیاات عن احد المتعاملین معه الا باذن من هذا الاخیر ویستثني 

نك.الالتزام بمبدا السریة عند طلب حصة رقابیة عامة في الدولة بیانا عن احد المتعاملین مع الب

حسن التعامل..2

العرضيالعمیلتحویلفيالاساسهيفیه،العاملینمنالبنكعمیلیلقاهاالتيالحسنةالمعاملةان

التيالمصرفیةالخدماتدانتمابذاتهبنكمعالتعاملالىالعمیلتجتذبالتيوهيدائم،عمیلالى

بماتدریبهمعلىویعملفیهالعاملینباختیارفائقةعنایةیعنيانالبنكوواجبواحدة،البنوككافةتقدمها

تقریرهفيحازماوصریحاالمصرفيیكوناویجب،عملائهالىممتازةمصرفیةخدمةتقدیممنیمكنهم

العلاقةكانتمهماحرجدونیقولتجعلهالتيبالشجاعةیتصفحتىالملاحظةوقوىالذاكرةمتقدللاجور

فيالاخلاصنبرةفانكذلكالیهالناستحببالتيبالشاشةتتسمانویجببالعمیلتربطهالتيالشخصیة

.العمیلعلىخاصاثرلهاعملائهمصلحةعلىبالحرصشعورمنیبدلهوماالمصرفین،صوت

والسرعةالراحة.3

توفیرالىالبنوكتسعىلهذاعلیهالترددكثرةعلى،یغریهبالبنكوجودهعندبالراحةالعمیلاحساسان

استخدامعنفضلاالانتظاروقتلقضاءلاستقبالهممناسبةاماكناعدادمنللعملاءالراحةمنقدراكبر

تلبیةعلىالبنكفيالعاملونیتقاعسانالعملاءراحةعلىالعملمعنىولیسالهواءتكییفاجهزة

یتمتعالتيالراحةكانتمهماوقتاسرعفيیتصرفانیهمهالبنكعلىفالمترددالواجبةبالسرعةطلباتهم

23-22محمد الصریفي، نفي المرجع السابق،ص ص
1
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السریعةالخدمةتكفلبحیثالبنكداخلللعملالروتینیةالاجراءاتتوضعانیجبلهذاالاتظاراثناءبها

الاجهزةاستخدامبالبنكالاعمال1الانجازفيالسرعةعلىیساعدومماتسویفاوتعقیددونللعملاء

تساعدوالبیاناتتلكفيالدقةوتحقق.لحظاتفيالمعقدةالبیاناتاستخراجتكفلالتيالحدیثةالالیة

الاتصالاتوتتیح.وقتاقصرفيمایلزماستخراجیمكنمماالسلیمبالاسلوبالمستنداتحفظعلى

.المراسلیناوبالترویعالسریعة

الفروعكثرة.4

مختلفةمناطقفيلهافروعبفتحوذلكنشاطهاتوسیعإلىدائماتسعىخاصةلتجاریةالعامةالبنوكإن

علىالتسییر2مثلكثیرةبفوائدالبنكعلىتعودمختلفةجغرافیةقمناطفيوانتشارهاالفروعكثرةلان

،ومالوقتمنذلكعلىیترتبوماالبنكإدارةإلىالانتقالبعدموذلكمعاملاتهموإجراءالبنكعملاء

عندهویقل، واسعنطاقعلىالعملتقییممفیتمكنالكبیرةالمشروعاتبمزایایتمتعالكبیرةالفروعذوالبنك

.الفروعبینالمساعداتتبادلعلىاعتماداالنقديالاحتیاطي

هذافانجغرافیةمنطقةفيماصناعةكسدتمختلفةجهاتعلىالبنكیواجههاالتيالمخاطرتوزیع

الناتجبالارباحالفرعهذاخسارةتعریضویمكنوحدهالمنطقةبهذهالمجهودالفرععلىإلایؤثرلنالكساد

.أخرىفروععملیاتعن

لعدمذلكواخرىالىجهةمنالنقودتحویلعندالبنكیتحملهاالتيالتكالیفوقلةوالسرعةالسهولة

.التحویلعملیاتمنعمولاتومنحهمبالمراسلینالاستعانة

.23المرجع السابق، ص ، نفسمحمد الصریفي
1

28، نفس المرجع السابق، صمحمد الصریفي
2
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البـنوك.أهمیةالثاني:الفرع 

1البنوك في التبادل وتوجیه الادخار نحو الاستثمارأهمیة.1

رأسالبنوك تفید وتستفید،فهي تفید النشاط الاقتصادي عندما ترجع او تعید ودائع المودعین تحرر إن

تستفید البنوك عن طریق حصولها على العملات و الفوائد من قنوات تسییر ،كماإنتاجهمال وتزید من 

القروض.وإدارة

الآلاتالمال سواء كان ملموسا كالمعدات و رأسلتوجیه الادخار نجو الاستثمار،فتراكم أهمیةوللبنك 

ادخار أومحتجز)، أرباح(غیر ملموسا كالتربیة والتكوین والتوجیه والتدریب ، او ادخار مؤسسةأو

كبیرة یتطلب توجیهها نحو الاستثمار.أموالاحكومي كل هذه المدخرات تمثل 

المالرأسالبنوك في تطویر سوق أهمیة.2

المتعاملین في سوق المال .نظرا لان تنشیط هذا السوق یكفي في زیادة خدمات المصرفیة أهممن 

شراء،البیع،او الاستبدال).المالیة (التمویل الالأوراقالتي تؤدیها هذه البنوك لخدمة 

ویمكن ان تساهم البنوك في تطویر سوق راس المال من خلال:

 والمشروعات بضمان اوراق مالیة.الأفرادالتوسیع في

 المالیة المتوفرة لدیهاالأوراقتدبیر محافظ.

 بالمعلومات الخاصة والمتاحة عن الاوراق المالیة المتداولة في السوقالإمدادالمساعدة على.

 الاستثمارأمناءخدمات أداءالتوسیع في.

التجاریةالبنوكعنأساسیةمفاهیم:الثانيالمبحث

نشاطا وترتبطوأكثرهاالبنوكأنواعأهممنوهيالمصرفي،للنظامالأساسیةالركیزةالتجاریةالبنوكتعد

من خلالهاتمنحالقروضمعظمأنكمالدیهاترتكزالودائعمعظمأنالمصرفیة، إذالعملیاتأوسعبها

.طریقهاعنالخدماتمعظموتؤدي

عملها.آلیة، و ووظائفها واههمیتهاأنواعهاا المبحث ماهیة البنوك التجاریة، ذتناولنا في ه

1
، مذكرة مكملة لنیل شهادة لیسانس،  دور البنوك التجاریة في تمویل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة، سلمى زروقي، حنان عجرود، میادة لعیون

.51، ص 2010/2011المركز الجامعي میلة، الجزائر،
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ماهیة البنوك التجاریة:الأولالمطلب

.التجاریةالبنوكمفهوم:الأوللفرعا

 حول هذه البنوك، فهناك من یعتبر أن البنك التجاري هو تلك المؤسسة التي التعارفتتضارب

تقوم بمبادلة النقود الحاضرة بالودائع المصرفیة، ومبادلة النقود المصرفیة بالودائع الحاضرة، كما أن 

البنك التجاري یقوم بمبادلة الودائع بالكمبیالات وبالسندات الحكومیة والتعهدات المضمونة من 

.1ؤسسات التجاریةالم

 ،ویقصد بالبنوك التجاریة أیضا البنوك التي تقوم بقبول ودائع عند الطلب أو لآجال محددة

وتزاول عملیات التمویل الداخلي والخارجي وخدمته بما یحقق أهداف خطة التنمیة، ودعم الاقتصاد 

والخارج بما في ذلك المساهمة في القومي وتباشر عملیات تنمیة الادخار والاستثمار المالي في الدخل 

إنشاء المشروعات، وما ستلزمه من عملیات مصرفیة وتجاریة ومالیة، وفقا للأوضاع التي یقررها البنك 

المركزي.

ولعل أهم ما یمیز المصارف التجاریة عن غیرها من مؤسسات مالیة ومصرفیة وأخطر ما تؤثر به 

النقود سواء كان المصرف منفردا أو المصارف على الاقتصاد هو قدرة هذه المصارف على خلق

مجتمعة والتي تعني ببساطة أن المصرف یقدم تسهیلات ائتمانیة للعملاء بدون أن تكون هناك حقیقة 

ودائع مخصصة ومقابلة لها وبالتالي قدرتها على التأثیر على عرض النقود والطلب علیها في المجتمع 

تأثرا وتأثیرا فیها.وكذلك تفاعلها مع السیاسات النقدیة 

 ویقصد بالبنك التجاري المؤسسة التي تمارس عملیات الائتمان (الإقراض والاقتراض)، إذ

یحصل البنك التجاري على أموال العملاء فیفتح لهم ودائع ویتعهد بتسدید مبالغها عند الطلب أو لأجل، 

ها البنوك التجاریة في الوقت كما یقدم القروض لهم وتعتبر عملیة خلق الودائع أهم وظیفة تقوم ب

الحاضر، ویشیر التطور التاریخي للبنوك التجاریة إلى أن الأفراد في الماضي كانوا یودعون أموالهم لدى 

الصاغة، ولقاء حصول الصاغة على هذه الأموال كانوا یصدرون شهادات إیداع لإثبات حقوق 

.2موال المودعة لدیهم والمحافظة علیهاالمودعین، وكانوا یحصلون على عمولة لقاء الاحتفاظ بالأ

1
.182-181، ص ص: 1982، شركة كاظم للنشر والترجمة والتوزیع، الكویت، النقود والبنوكسامي خلیل، 

2
.273، مؤسسة شباب الجامعة، ص الاقتصاد النقديضیاء مجید، 
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 ویعرفها البعض الآخر بأنها عبارة عن مؤسسات ائتمانیة غیر متخصصة تطلع أساسا بتلقي

ودائع الأفراد القابلة للسحب لدى الطلب أو بعد أجل قصیر، والتعامل بصفة أساسیة في الائتمان 

ا لم تطلع بقبول الودائع القابلة للسحب الطلب القصیر الأجل، وبناءا على ذلك لا تعتبر بنوكا تجاریة م

من المؤسسات الائتمانیة أو ما یقتصر نشاطه الأساسي في مزاولة عملیات الائتمان ذي الأجل الطویل 

.1كبنوك الادخار وبنوك الرهن العقاري وما إلیها

و الشكل التالي یوضح ةلنا عمل البنوك التجاریة

.ةالتجاری): كیفیة عمل البنوك 02الشكل (

.14المصدر: محمد الصریفي، نفس المرجع السابق،ص

1
.232، ص 1982، دار النهضة العربیة، مقدمة في النقود والبنوكمحمد زكي الشافعي، 

البنوك التجاریة

المقترضین

الأفراد.1

منظمات الأعمال.2

المودعین

الأفراد.3

منظمات الأعمال.4
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.التجاریةالبنوكخصائص:يثانالفرع ال

استعدادهاقیطر عنرهایغعنمختلفةتجعلهاوالممیزاتالخصائصمنبمجموعةالتجاریةالبنوكزیتتم

نستخلصالسابقةالتعاریفومنالخصائص،منرهایوغالطلبعندأصحابهاإلىالأموالهذهلدفع

:1التالیةالخصائص 

المركزي؛البنكطرفمنالمقننةبالنظمملزمةةيالتجارالبنوك

؛یومیةودةیعدیةالمحاسبودیالق

قیتحقهوذلكمنوالهدفةیسیالرئوظائفهابجانبوتنوعهااتهایعملتعددبالتجارةالبنوكتتمیز

الأفراد؛مدخراتتلقيومقابلهابوظائفهاام النقودیق

التيوالعملیاتالأنواعبمختلفبالنقودتتعلقالتيالموضوعاتتتناولةیمصرفمؤسساتهي

.ووظائفهاالنقودهذهتدور حول

2كالآتي:وهيةیالمركز البنوكعنةیالتجار البنوكبهازیتتمالتيالخصائصبعضتوجدكما

خلال منالبنوكعلىرقابةالمركزيالبنكمارسی:هیعلتؤثرولاالمركزيالمصرفبرقابةتتأثر

على البنكریتأثأورقابةةیأتمارسأنیمكنهالامجتمعةةیالتجار البنوكأننیحفيبذلك،مكلفجهاز

هایعلفرضیأنكذلكلهحقیبلالبنوك،علىةیهیتوجرقابةبممارسةالمركزيالبنككتفيیولاالمركزي،

مصرفكلدیتقمدىمنالتحققوكذاة،یوالجنائةیالمدنالعقوباتطائلةتحتذیالتنفواجبةأحكاما

.ةیالنقدالسلطاتتصدرهاالتيماتیوالتعلنیوبالقوانةیالمالبالقواعد

السوقلحاجةتبعاوتتفرعةیالتجار البنوكتتعدد:واحدالمركزيوالبنكةیالتجار البنوكتعدد

مختلفبینالتفاهممننوعقیوتحقالتركزنحوالعامالاتجاهملاحظةمنیمنعلاتعددهاأنة،إلایالنقد

ضخمةةیمصرفوحداتخلقشأنهمنالتركزهذاالمعاصرة،الرأسمالیةاتیالاقتصادفيةیالتجار البنوك

صلیلمالتركزهذاأنریغوالمال،النقدأسواقعلىةیالاحتكار شبهطرةیوالسالواسعلیالتمو علىقادرة

إلىؤديیلأنهوغیر عمليواقعيریغالأمرفهذامابلدفيواحدتجاريبنكوجودتصورمرحلةإلىبعد

.ةیالمصرفالنقودخلقعلىالقدرةإضعاف

البنوكتصدرهاالتيةیالمصرفالنقودتختلف:ةیالقانونالنقودعنةیالمصرفالنقودتختلف

ابتدائیة ةیوالثانة،ینهائریوغةیابتدائفالأولىالمركزي،البنكصدرهایالتيةیالقانونالنقودعنةیالتجار 

ونهائیة.

1
فيالماسترشھادةلنیلمكملةمذكرة،التجاریةالبنوكفيالدفعلوسائلالتسویةعملیاتلتحسینالإلكترونیةالمقاصةدوربابوري،أمیرة

16ص،2012/2013میلة،بوالصوفالحفیظعبدالجامعيالمركزالتسییر،وعلومالاقتصادیةالعلوممعھدالتسییر،علوم
2

الإقتصادیةالعلوممعھدالتسییر،علومفيماسترشھادةلنیلمكملةمذكرة،التجاریةالبنوكفيالمصرفیةالمخاطرإدارة،بوطلاعةخدیجة

.4-3ص ،ص2012/2013میلة،-بوالصوفالحفیظعبدالجامعيالمركزالتسییر،وعلوم
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والمكان،الزماناختلافعنالنظربصرفالمطلقةقیمتهافيةیالقانونالنقودوتتماثلالقانون،بقوة

الزمانباختلافتختلففائدةلأسعارتخضعرةیومتغانةیمتباعادةتكونالتيالودائعنقودبعكس

عادةتخاطبةیالمصرفالنقودأنحینفيالقطاعاتكافةتخاطبةیالقانونوالنقودوالمكان،

.ةیالاقتصادالقطاعات

عیمشار ةیالتجار البنوكتعتبر:المركزيالبنكبعكسالربحإلىتسعىةیالتجار البنوك

منمملوكةتكونماغالباوهيممكنة،نفقةوبأقلالربحمنقدرأكبرقیتحقهدفها الأساسيرأسمالیةال

.الشركاتأوالأفراد 

إصداره،یالتوجالرقابة،،الإشراففيتتلخصالتيالمركزيالبنكأهدافعنمختلفالهدفوهذا

.ةیالنقداسةیالسذیوتنفةیالقانونالنقود
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انواع البنوك التجاریة ووظائفها.:لمطلب الثانيا

البنوك التجاریة:سیاسات :الفرع الاول

الأمان بالإضافة الى  وسیاسةالسیولةوسیاسةالربحیةسیاسةفيالتجاریةالبنوكسیاساتتتمثل

:یليكماوهيسیاسة النمو 

1:الربحیة.أ

یعني،الودائع، وهذاعلىالفوائدفيتتمثلثابتةتكالیفمنالبنكمصروفاتمنالأكبرالجانبیتكون

مع مؤسساتوذلك بالمقارنةإیراداتهافيبالتغیرتأثیراتأكثرالبنوكتلكأرباحأنالماليالردعلفكرةوفقا

لأثار  الرفعالأعمال عرضامؤسساتأكثرمنتعدالتجاریةالبنوكأنیقاللذاالأخرىالأعمال

foam.المالي high go leverged

ذلك منالعكسعلىأكبر،بنسبةالأرباحزیادةذلكعلىترتبمعینةبنسبةالبنكإیراداتزادتمافإذا

إلى خسائر البنكأرباحتتحولقدبلأكبر،بنسبةالأرباحانخفضتمعینةبنسبةالإیراداتانخفضتإذا

.فیهاانخفاضحدوثتجنبوبزیادةالسعيضرورةالبنكإدارةمنیقتضيوهذا

نتیجة السلبیةالجوانببعض-المالیةالبنكلمواردرئیسيكمصدر-الودائععلىللاعتمادكانواذا

فالعائد هامة،میزةالودائععلىللاعتمادفإنیحقق،لمأوأرباححققسواءعلیهافائدةبدفعالبنكللالتزام

البنك علىاعتمدإذاثمةومنملاكه،یطلبهالذيالعائدعنیقلماعادةاستثماراتهعلىالبنكیحققهالذي

أبوابه على یفتحلاوربمابلالأول،الیوممنأبوابهیقفلفسوفاستثماراته،تمویلفيالملكیةأموال

الفوائد التيصافيللبنكفیحققالاستثماراتلتمویلرئیسيكمصدرالودائععلىالاعتمادأماالإطلاق،

علیها، وبالطبعالمدفوعةالفوائدبینمنوالودائعتلكاستثمارعلىالمتولدةالأرباحبینالفرقفيتتمثل

العائد علىمنبكثیرأكبرعلیهیحصلونالذيالعائدیجعلمملالبنكملاكإلىالفرقهذایذهب

بالمتاجرة بالملكیةالمتاجرةعائدأوالماليالرفعبعائدالفوائدصافيحافةعلىأحیاناویطلقهذاالاستثمار

.تاالاستثمار التمویلفيالغیرأموالعلىالاعتمادعنالناجمالعائدأي

.91، ص1996، 3ط، جامعة طنطا، اضافة البنوك التجاریة مدخل اتخاذ القراراتد.منیر إبراھیم ھندي، 1
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:السیولة.ب

یكونینبغي أنثمومنالطلب،عندتستحقودائعفيالمالیةالبنكمواردمنالأكبرالجانبیتمثل

مؤسسةالتجاریة عنالبنوكتمیزالتيالسیماتأهممنهذهوتعدلحظة،أيفيبهاللوفاءمستعدالبنك

ولومن مستحقاتعلیهاماسدادتأجیلالمؤسساتهذهفیهتستطیعالذيالوقتففيالأخرى،الأعمال

المودعینتزعزع ثقةبانكفیلةالبنكلدىكافیةسیولةتوفرعدمعنإشاعةوبمجردفإنهالوقتلبعض

عنالتوقفأضطر إلى""بنكفإنذلكومثالللإفلاسالبنكیعرضقدمماودائعهمسحبإلىویدفعهم

لمالمسحوباتمفاجئة فيلزیادةنتیجةوذلك1966نوفمبر14فيأبوابهوأقفلالمودعینمستحقاتدفع

1.نقدیةموادمنلدیهبمامواجهتهامنالبنكیتمكن

:الأمان.ت

وهذا10%عن الخصومصافيإلىنسبتهتزیدلاإذبالصغرالتجاريالتجاریةالبنكالمالرأسیقسم

لافالبنككمصدر للاستثمار،أموالهمعلىالبنكیعتمدالذيللمودعینبالنسبةالأمانحافةصغریعني

أموالمنجزءذلك فقد نلتهمعنالخسائرزادتفإذارأسمالقیمةعنتزیدخسائریستوعبأنیستطیع

یحرسوهوالثقة من المدینینلكسبدائماالبنكیسعىلذلكالبنكإفلاسإعلانهيوالنتیجةالمدینین

عنیعبرحیثأهلهبإعادة الحق إلىمطالبأخذأيوالقانون،المنطقیلیهبماأموالهمعلىالحرسكامل

.للآخرینإقراضهعنیطلبهابضماناتالحرص،

:النمو.ث

تتملاعنه والتيالمتولدةوالإیراداتالإقراضنشاطأرقامتعظیمخلالمنالنموهدفإلىالبنكیصل

المستمرمتمیزین والتقییمعملاءواستقطابالجیدالإقراضشروطرعيايومكثفمنظمإنمائيبجهدإلا

البنكنموفيتحقیق التوازنالبنكإدارةعاتقعلىیكونحیثبالسوق،المنافسةالبنوكولسیاساتللأداء

المخاطرتحقیقها ودرجةالممكنالعائدودرجةالمتاحة،التسویقیةوالفرص،مواردهحجممعیتناسب

2.المصاحبة

الأهداف،هذهبینتعارضهناكأنإلاالأمانالسیولة،الربحیةهي:التجاريالبنكأهداففإنإذن

السیولةمندرجةأقصىیتحققأنیمكنفمثلاالتجاریةالبنوكإدارةفيالأساسیةالمشكلةوهو یمثل

.الربحیةعلىسلبیاأثرایتركأنإلابصورةبموارده المالیة

1
.346-345، ص.ص2006عمان، ع،یللنشر والتوز ثی، عالم الكتاب الحدالنقود والبنوكحسن خلف، فلیح

2
.29،ص مرجع سابقني،یشاكر القزو 
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التجاریةالبنوكوظائف:الفرع الثاني

لتحقیق وساطةأوجسرهيالأخیرةوهذهوالنقودالأموالعلىوالطلبالعرضالتقاءمكانهيالبنوك

الجمهور لغرض منالمجمدةالمدخراتأيالأموالالرئیسيعملهامالیةمنشأةهوفالبنكالبنك،أهداف

من ممكنقدرأكبرجلبمنالتجاريالبنكیتمكنحتىثمةومنلاستخدامهاآخرلطرفتقدیمها

یتجاوب فیماالمصرفیةالخدماتمنالكثیربتوفیریقوم)مؤسساتأو(أفرادالاقتصادیینالمتعاملین

لكن لتعاملیهالتجاريالبنكیقدمهاالتيوالخدماتالوظائفأهمذكریمكنومنهومتطلباتهمواحتیاجاتها

أهم نوردسوفأساسهاعلىوالتيحدیثةوأخرىتقلیدیةوظائفهناكأنإلىالإشارةتجدرذلكقبل

:التجاريالبنكبهایقومالتيالوظائف

I.فيوتتمثلالتقلیدیةالوظائف:

:التالیةالأنواعمنالودائعوتتألفأنواعهابمختلفالودائعقبول.1

منهاجزءسحبأوسحبهالصاحبهایجوزولاتجاريمصرفلدىتودعودیعةوهي:الأجلودائع.أ

.علیهاالمتفقالمدةانقضاءبعدإلا

صاحبها ویستطیعشرطأومبدأدونالمصرفلدىتودع):الجاريالحساب(الطلبتحتودائع.ب

من النوعهذاعلىفائدةالبنكیدفعولاللمصرفالرسميالدوامأثناءشاءوقتأيفيمنهایسحبأن

الودائع 

المصرف إخطاربعدإلامنهاالسحبلصاحبهایمكنلاالتيالودیعةهي:الشعارتحتودائع.ج

.بذلك

الأخیر وفيمتعددة،و استثماراتللعملاءممنوحةقروضعلىالتجاريالمصرفمواردتوظیف.2

1والضمانات.السیولةالرغبة،:فيتتمثلالمصرفمواردتوظیفأسسأننستنتج

II.الائتمان علىینطويمامنهامتنوعةخدماتتقدیمعلىالحدیثةالوظائفتقوم:الحدیثةالوظائف

:یليماالخدماتهذهأبرزعلیه،ینطويلامنومنها

مشاریعهموبأعمالهمیتعلقبماللعملاءاستشاریةخدماتتقدیم.

2مختلفة.بصیغوالائتمانالقروضمنحخلالمنالتنمویةالمشروعاتتمویلفيالمساهمة

الغرضلهذاللزبائنقروضمنحخلالمنسكنیةمشاریعتمویلفيوالدعمالمساهمة.

الدراسیةنفقاتتمویلأوكالأزواجمحددلغرضأموالتدخرماوغالباالمناسباتادخار

.وغیرهاالجامعیة

1
.113ص ، نفس المرجع السابق،صافيدیأنس البكري، ول

2
.324-322ص، صنفس المرجع السابقحسن خلف، حیفل
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الضمانخطاباتإصدار.

في للزبونالحقیعطيوالزبونالمصرفبینالاتفاقبالاعتمادویقصدالمستند:الاعتمادفتح

للزبونیمكنالتيالفترةالاتفاقیحددماوعادةالاتفاق،یحددهمعینمبلغحدودفيالاقتراض

.الحقیتمتع بهذاأن

العملاءلصالحالتجاریةالأوراقتحصیل.

الحدیدیةالخزائنتأجیر.

الائتمانیةالبطاقةخدمات.

العربیةوالأجنبیةالعملاتبیعوشراء.

الواردةالبریدیةالرقیةالحوالاتدفع.

وغیرهاوالتدریبالبرمجیاتبتصمیمیتعلقفیماالالكترونیةالحاسبةخدمات.

التجاریةالأوراقخصم.

 المعاملینلحسابالمالیةالأوراقبیعوشراء.

:أهمهاالمركزيالتخطیطبمبدأتأخذأخرىوظائفهناكالوظائفهذهإلىبالإضافةو

مصدرمنوالمتولدالإنتاجلإعادةأولإنتاجاللازمةالأموالكافةتوزیعیتم:التوزیعوظیفة

مؤسسات أيیوجدولاالائتمانیةبالطرقعادةذلكویتمالمصرف،طریقعننفیهالمشروععنخارجي

.النظامهذاظلفيالنشاطهذاتزاولالمصارفغيأخرى

المركزيالاقتصاديالتخطیطذاتالمجتمعاتفيالمصارفتتولى:والرقابةالإشراف وظیفة

أهداف مناستخدامهاحققهمامدىمنللتأكدإلیه،رصدتمافيتستخدمأنهاللتأكدالأموالتوجیه

1المستخدمة.للمشروعاتمسبقامحددة

التجاریةالبنوكأهداف:الفرع الثالث

:هيومحددةأهدافثلاثبینالتوازنوتحقیقرعاةامعلىالرشیدةالمصرفیةالإدارةتحرص

المساهمینأوللملاكممكنعائدأكبرتحقیق:الربحیة.

البنكعملاءمسحوباتلمواجهةالسیولةتأمین:لسیولةا.

الودائعلأصحابالأمانتوفیر:الأمان.

1
ج 1972روتیلإدارة المصارف، بةیجامعة الدول العربة،یللعلوم الإدار ةیالمنظومة العرب،ةیالبنوك التجار دراسات عن ،میإبراهلینبمحمد 

.77، ص2
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ومنح الودائع،جذبمجالاتفيالتجاريالمصرفسیاساترسمفيأساسیادوراالأهدافهذهتلعب

.المختلفةوالمشروعاتالمالیةالأوراقفيوالاستثمارالائتمانیةالتسهیلاتأوالقروض

قدرة دعمإلىیؤديمماسائلة،بأموالالاحتفاظفيكالمغالاةالثلاثةالأهدافهذهبینتعارضوهناك

الموارد حجمتخفیفشأنهامنالفائضةالسیولةهذهولكنللعملاء،السحببطلباتالوفاءعلىالمصرف

إلى مواردهتوجیهالتجاريللمصرفیمكنكذلكالأرباحتحقیقعنهایتولدوالتيللاستثمارالمتاحة

للخسائر تعرضهقدأكبرمخاطرعلىتنطويالاستثماراتهذهأنغیر،كبیراعائداریتداستثمارات

.والإعسار

الأساسي الهدففإنالقصیر،المدىفيوخاصةالمذكورة،الأهدافبینالمحتملالتعارضمنوبالرغم

بعض القیودرعاةاممعتحقیقه،إلىالمساهمونیسعىالذيالعائدتعظیمهوالطویلالمدىفيللمصرف

خسائر رأسمالیةفيالوقوعوتجنبالسیولةناحیةمنالماليالمصرفبمركزالإخلالعدمفيالمتمثلة

1الودائع.لأصحابالأمانهامشانكماشغلىتؤديقدكبیرة

رادالأفأهدافمنمجموعةتحقیقالإدارةعلىیقعفإنهخاصةمؤسسةكانماإذاالتجاريوالمصرف

الموزعة الأرباحمعدلزیادةفيالمتمثلالمشروعملاكتحقیقالمقدمةفيویقعالمختلفة،والمجموعات

2البنك.لأسهمالأصلیةالقیمةوزیادةالسنویةللسهم

الذات تحقیقالنجاح،،الاستمرار:الإدارة

المفصلةالأرباحزیادةالمنشأة،قیمةزیادة:الملاك.

علیهایحصلونالتيوالعینةالمالیةزیااوالمالأجورفيزیادة:العاملین.

أقلوتكلفةأعلىجودةالخدمات،تنوع:الزبائن.

الاستحقاقموعدفيوعوائدهاالودیعةأصلاستردادالفائدة،أسعارزیادة:المودعین.

الضرائبوتحصیلوالتعلیماتوالأنظمةبالقوانیناللإلتزام:الحكومة.

المتاحةالمواداستغلالحسنالمعیشة،مستوىرفع:المجتمع.

اجتماعیةمساهماتالتبرعات،التلوث،منالبیئةحمایة:المالیةالمنظمات.

1
عمان، ، دار وائل للنشر والتوزیع،2،طأساسیات العمل المصرفي الإسلامي دراسة تحلیلیة مع ملحق بالفتوى الشرعیةمحمود حسن صوان، 

.34-33صص، 2008
2

.59-58، ص، ص2010عمان ، ع،یدار أسامة للنشر والتوز ،ةیوالمصرفةیالإدارة المالد الخالق، محمد عب
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.بنوك التجاریةآلیة عمل ال:الثالثالمطلب

.التجاریةالبنوكتمویلمصادرالفرع الأول:

فيوالخصومالأصولعناصرخلال دراسةمنالتجاريالبنكواستخداماتمصادرعلىالتعرفمكنی

بصفةنیمعخیتار فيالماليمركزهتصورأخرىمنشأةكأيمیزانیة البنكأنالمعروفومنمیزانیته،

البنك،بهالتزمیالتيالقیمتمثلفالخصوم، معهنیالمتعاملورأسمالهأصحابعنمستقلةةیمعنو ةیشخص

والشكل، نیالمعخیالتار ذاتفيالتزامنیةةیالدفتر متهایقتعادلالتيحقوقهأوموجوداتهفتمثلالأصولأما

.واستخداماتهمواردهعنتكشفالتيالتجاريالبنكمیزانیةنیبیالتالي

التجاري.البنك): میزانیة01رقم(الجدول

الخصوم (المطلوبات).الموجودات).(الأصول

حاضرةةینقدأرصدة.1

البنك)(فروعالخزائنفينقود

المركزيالبنكلدىأرصدة

و المراسلینالبنوكطرفمنأرصدة

ة)یمحل-ةی(خارج

مخصوصةحولات.2

نةیالخز أذونات

ةیتجار أوراق

ةیالمالالأوراقمحفظة.3

ةیحكومسندات

أعمالسندات

أخرىةیمالأوراقوأسهم

اتیسلفوقروض.4

متنوعةضماناتمقابل

ضمانبدون

أخرىأصول.5

المدفوعالمالرسأ.1

احتیاطات

قانونياطيیاحت-

اري)یاختخاص(اطيیاحت-ب-

الودائع.2

الطلبتحت

الآجلة

البنوكلدىالالتزاماتالاقتراض و .3

المركزيالبنكقبلمنالتزامات

ة و المراسلینیالخارجالبنوكقبلمنالتزامات

ةیالمحلالبنوكقبلالتزامات

أخرىخصوم.4

ة،یالإسكندر الجامعي،الفكردار،1ط،اتیوالنظر للمؤسساتةیلیتحلدراسةوالمصرفيالنقديالاقتصادخلة،محبقیتوفالمصدر:

.21ص،2011مصر،
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التجاریةالبنوكتمویلمصادر:الفرع الأول

بنكاكانإذاالبنكأصحابومنهمریالغقبل(مطلوبات)التزاماتمنالبنكعلىماالجانبهذامثلی

البنوك مواردوتنقسمفها(استثمارها)،یبتوظقومیسوالتيالبنكمواردالخصومجانبمثلیو خاصا،ایتجار 

ن:یقسمإلىةیالتجار 

I.الخاصةالبنكأموال(الداخلیةالمصادر:(

:التالیةالعناصرمنالخاصةالبنكأموالتتكونو

:المدفوعالمالأسر .1

تمتعیالذيالماليمتانة المركزمدىویعكسالأولالموردهوویعدأموال،منالمساهمونیدفعهماوهو

البنوكالعالمدولكلفيلزم القانونیو له،الممنوحةالثقةومدىةیالمصرفالأوساطفيالتجاريالبنكبه

وضمانمعهنیللمتعاملبالنسبةموضع ثقةكونیبأنللبنكسمحینیمعحدعنرأسمالهاقلیلابأن

بأموالالمخاطرةعندایبعالأجللةیمجالات طو فيالاستثمارفيالحركةةیحر هیعطیكماحقوقهم،

فيالبنكمركزمیتدعونیالمودعثقةأنه مصدرریغالبنكلمواردةیأهممثلی، ولا1الودائعأصحاب

.2بالخارجالمراسلینمععلاقاته

عند المشروعأصحابمنالتجاريالبنكعلیهایحصلالتيالأموالمنالمدفوعالمالرأسویتكون

نسبة المدفوعالمالرأسیمثلوهذاالمستقبل،فيعلیهتطرأقدزیاداتأوإضافاتأیةمنأوتأسیسه

:التالیةللأسبابوذلكالمصرفأموالمجموعمنضئیلة

عملیات فيلدیهالتيالودائععلىیعتمدوإنماالخاصةبأموالهرئیسيبشكلیتعامللاالبنكلأن

.الاستثمار

للبنكالأوائلالمساهمینعلىأكبرأرباحتوزیعمنیمكنهالمالرأسحجمصغر.

المتعاملین وخاصةنفوسفيالثقةخلقفيللمساعدةوذلكالمدفوعالمالرأسإهمالعدمفیجبذلكومع

.المال المدفوعرأسقیمةرفعفيالمغالاةعدمیجبأیضاالمقابلوفيمنهم،الكبیرةالودائعأصحاب

1
.60ص،2010الأردن،عمان،التوزیع،وللنشرالفكردار،1ط،البنوكوالنقوداقتصادیاتمتولي،القادرعبد

2
،2011مصر،الإسكندریة،الجامعي،الفكردار،والنظریاتلمؤسساتتحلیلیةدراسةوالمصرفيالنقديالاقتصادخلة،محبتوفیق

.222ص
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:المحتجزةالأرباح.2

:مایليتشملعدیدةأشكالالمحتجزةالأرباحوتتخذالمساهمینحقوقمنجزءاالمحتجزةالأرباحتعتبر

:الاحتیاطات.أ

في شكلجانباوتوضعالمساهمینعلىتوزعولاالأرباحمنتقتطعالتيالمبالغتلكبالاحتیاطاتویقصد

:منوتتألفللبنكمعینةأنشطةفياستخدامهابغرضاحتیاطي

(الإلزامي):القانونيالاحتیاطي

البنك یقتطعویبقىالمركزيالبنكیحددهاوبنسبةعامكلأرباحهصافيمنالبنكیقتطعهمامجموعوهو

المدفوع للبنكالماللراسمساویاالاحتیاطيهذایصبححتىالإجباریةاحتیاطاتهإلىیضیفهاالنسبة

1من الارباح المحققة.%15و %10وتتراوح نسبت الاحتیاطي القانوني بین .التجاري

الاختیاريالاحتیاطي:

منآخرجزءتجنیببضرورةخلال اقتناعهامنباختیارهابتكوینهالبنوكتقومالذيالاحتیاطيوهو

%إلىالاختیاريیصل الاحتیاطيوقد،2الماليمركزهاتدعیمفيمنهارغبةالأرباح منأكثرأو20

3الأرباح.

العامالاحتیاطي:

لها یتعرضخسارةأیةلمواجهةوذلكمعینةوبنسبةأرباحهصافيمنالمصرفیقتطعهآخراقتطاع

.والاختیاريالقانونيالاحتیاطيعلىزیادةالمصرف،

:المخصصات.ب

المیزانیة لأسسإعدادتاریخفيلهاالحقیقیةللقیمةممثلةلتجعلهاالأصلتعدیلفيالمخصصاتوتستخدم

فیها،دیون مشكوكمخصصالمخصصاتأمثلةومنالأصول،أنواعمننوعلكلعلیهاالمتعارفالتقییم

.إلخ....الأوراق المالیةأسعارهبوطمخصصالاستهلاك،مخصصالضرائب،مخصص

أهمیة التحلیل المالي في ترشید القرار الائتماني في البنوك التجاریة، مذكرة مكملة لنیل شهادة الماستر في علوم الاقتصادیة شور،یهدةیوح1

.50ص،2012/2013میلة،التجارة وعلوم التسییر، المركز الجامعي عبد الحفیظ بوالصوف

.222ص،نفس المرجع السابقخلة،محبقیتوف2
.50ص،نفس المرجع السابقشور،یهدةیوح3
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المدورة ( غیر الموزعة):الأرباح.ت

المصرفلأنبالأرباح المدورةتیوسمالتجاري،للبنكالسابقةالسنواتمنالموزعةغیرالأرباحوهي

ارتفعت نسبةكلمافإنهوهكذادوريبشكلالمیزانیةإلىفهایویضعامكلیجمعها

ق یالضفتراتفيالمودعونلهیتعرضالذيالخطرقلكلماالودائعإلىاطيیوالاحتالمالرأس

مواردمجموعمنرةیصغنسبةدائماتحتلالتجاريللبنكةیالذاتالمواردفإنذلكومعوالأزمات،المالي

.1أنواعهااختلافعلىالودائعمنهوللبنكالأساسيفالموردالبنك،

II.:المصادر الخارجیة

المصادر وتشملالخاصةأموالهنطاقخارجمنالتجاريالبنكعلیهایحصلالتيالأموالفيتتمثل

:یليماالخارجیة

:الودائع.1

والودائع الأجنبیةالمحلیةالودائعبشقیهاوهيللبنك،الخارجیةالتمویلمصادرأبرزمنعامبشكلالودائع

.التجاريالبنكلأموالالرئیسيالمصدرتؤلف

مختلفة منأنواعقبولإلىیتعداهابلفحسبالجاریةالودائععلىللودائعالتجاریةالبنوكقبولیقتصرولا

:إلىمختلةمعایربموجبتصنیفهایمكنالودائع

:الزمنحسبالودائع-أ

:هيللودائعالرئیسیةالأنواعفإنللتصنیفمعیاراالزمنأخذناإذ

:الطلبتحتالودائع-ب

بموجب وقتأيفيسحبهایمكنبحیثالتجاریةبالمصارفوالهیئاتالإفرادیودعهاالتيالأموالوتمثل

الأمر الصادرفيالمودعیعینهآخرلشخصأولهبموجبهاالدفعلیتمالمصرفإلىالمودعیصدرهاأوامر

.للبنكمنه

1
ص،2010الأردن،عمان،التوزیع،وللنشرالبدایةدار،1ط،البنوكوالنقودجلدة،بطرسسامر
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:لأجلالودائع-ج

البنك،لدىنةیمعلفترةمبلغلیالعمداعیإعنهترتبیوالبنكلیالعمنیباتفاقوهي

فيهیعلالمتفقالاستحقاقخیتار فيإلامنهاجزءأوایكلالأموالهذهسحبلیللعمجوزیلاوعادة

قلیلاأنهایفشترطیوداع،یالإفترةةینهافيأوةیدور بصفةفائدةعلىلیالعمحصلیذلكمقابل

فترةزدتاكلماأوالمودعالمبلغزداكلماالتصاعدفيفائدةمعدلندرجیقدونیمعقدرعنالمبلغ

1داع.یالإ

:یليفیماتتمثلولإخضاعهخاضعةومعینةبتواریختستحقنوعانوهي

معینةبتواریختستحقلأجلالودائع:

محددة مقدمالمدةالمصارففيإیداعهافيالعامةوالخاضعةوالهیئاتالأفرادیرغبالتيالأموالوتمثل

الأجلقبل انقضاءجزئیامنهاالسحبیجوزلاأنهعلىمثلاسنةأوأشهر،ستةأوأشهر،ثلاثةیوما،15

فائضعندما یكون لدیهمبالمصارفلأجلالثابتالإیداعإلىوالهیئاتالأفرادویلجألإیداعهاالمحدد

.استثمارهلهمیتیسرلمنقدي

لإشعار)الخاضعة(بإخطارلأجلالودائع:

متفق زمنیةبفترةالمصرفإخطاربعدإلامنهاالسحبیتمولاالتجاريالمصرفلدىتودعمبالغوهي

.الخاضعة لإشعارالودائعهذهعلىفائدةالمصرفیدفعوبالمقابلمثلاشهرأوكأسبوعالإیداععندعلیها

ر:یالتوفودائع

والإیداعالسحبتتبع فيالتيرءاتاالإجحیثمنلإشعارالخاضعةالودائعمعالحساباتهذهتتشابه

توضحدفترالمتعاملیعطىالودائعمنالنوعهذاوفي.مرةكلفيبسحبهالمصرحوالمبلغالودیعةوحجم

2رصیده.فائدة علىمنومالهومسحوباتهإیداعاتهفیه

1
.117ص،، نفس المرجع السابقصافيولید، البكريأنس

118-117ص ص،، نفس المرجع السابقصافيولید، البكريأنس2
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1:مصدرهاحسبالودائع-

یلي  فیماومحلیةأوأجنبیةتكونقدالودائعفإنلتصنیفهارامعیاالودائعهذهمصدرأخذناماإذا

:ذلكتفصیل

:منوتتألف:الأجنبیةالودائع-

رأسلةمبنوكاالمحلیةالمصارفمنتتخذالواقعفيالبنوكوهذهالبلدخارجمنالبنوكودائع

فيالحساباتهذهأرصدةتدخلولامعاملاتهالتسهیللدیهاالودائعمنضئیلبمقدارفتحفظ 

تعودوالتيالمصارففيالودائعمنهامطروحاالودائعصافيیستعملالودائع عندمامجموع

.أخرىلمصارفملكیتها

لا ولكنهمالمحلیةالمصارففيحساباتلدیهمالذینالأشخاصأولئكوهمالمقیمینغیرودائع

.المعنيالبلدفيیقیمون

.المحلیةالبنوكوودائعالخاصالقطاعودائعمنفتتألفالمحلیةالودائعأما:المحلیةالودائع-

.الودائعأنواعأهموهي:الخاصالقطاعودائع-

تنقسم وهيالمقیم،وغیرالمقیمالخاصالقطاعودائعبعدالثالثةبالدرجةتأتي:العامالقطاعودائع

:إلى

فيالحكومیةشبهوالمؤسساتالحكومةحساباتوهي:الحكومیة وشبهومیةالحكالودائع

.البنوك التجاریة

العامةوالمؤسساتالقرویةوالمجالسالبلدیاتودائعوهي:العامةوالمؤسساتالبلدیاتودائع

.التجاریةالبنوكالمودعة في

.ومشتقةحقیقیةإلىمنشئهاالودائع حسبتصنیفویمكن:منشئها حسبالودائع-

الحقیقیة (الأولیة):الودائع-

حقیقیة غیرأولیةودائعوتسمىالبنكفي(آخربنكعلىمحسوبة)شیكاتإیداعأونقودإیداععنوتنشأ

فعلا بالبنكأودعتالتيالمبالغهيأنهاأيالبنكإلىفعلابهاعهدحقیقیةقیمةهناأنبمعنىوهمیة

اأصحاب المدخفیستطیعخاصلبیانیحتاجلاأمرالنقدیةالمبالغیداع◌ٕ واالأموال،أصحاببواسطة

.النفاذأوالسرقةمنعلیهاخوفالدیهمبهاالاحتفاظمنبدلایودعهاأنرت
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:المشتقةالودائع-

الورقیة النقودقیمةإلىوتضیفهاالبنوكمنحطریقعنالبنوكوتخلقهاائتمانیةودائعأیضاوتسمى

.الودائعأهممنفهيلذاالمتداولة،والمعدنیة

شیكات سحبفيالحقالمقترضیمنحنما◌ٕ وانقودهالعادةفيیقرضلاالبنكلأنالبنوكتخلقهاونقول

في ذاتالبنكودائعتزیدهناومنعلیهالمتفقالقرضبمقدارودیعةالبنكلدىللمقترضتنشأوهناعلیه،

على هذاالسحبطیقعنحاجاتهبقضاءالمقترضقامذا◌ٕ وا.المتعاملینقروضفیهتزیدالذيالوقت

.شیئاالحقیقیةالودائعتنقصلابینماتزیدالبنكدائنيودائعفإنالقرض

:حركتهاحسبالودائع-د

مقیدةأونشیطةتكونأنإمافهيحركتهاحسبالودائعتصنفو

.الودائعبعكسوالإیداعالسحبعملیاتلكثرةنسبیاثابتغیررصیدهایكون:النشیطةالودائع-

.ادخاریةطبیعةذاتالخاملةالودائعتكونماوغالباثابترصیدهایكونحیثالخاملة،

علىالاتفاقیتمحیثمعینةلغایاتوالهیئاترداالأفیودعهاالتيالأموالهي:المقیدةالودائع-

المودعیقدمهازماتاالتأولتعهداتضماناتالودائعهذهتكونفقدالغایات،بهذهاستعمالهاحصر

مستندياعتمادخطابأوضمان،خطابكإصدارهسبیلهفيعرضياللإلتزامالبنكتكبدللبنك مقابل

.النظامیةالحساباتتحتتظهرالتيالبنودمنكفالة، وغیرهاأو

وتتضمن:والمراسلینللبنكالمستحق.2

تنشأ التيأوودائعصورةفيالمحلیةالبنوكلدىالتجاريالبنكبهایحتفظالتيالنقدیةالأرصدة

.الدولةداخلالأخرىالبنوكمعالبنكمعاملاتنتیجة

وتأخذ الدولةخارجمعهایتعاملالتيالبنوكلدىالتجاريالبنكبهایحتفظالتيالنقدیةالأرصدة

المستندیة، الاعتماداتوفتحالأجنبيالصرفمعاملاتمنالعدیدعلىالحصولمقابلالودائعشكل

.عامةوبصفةالعالمیةالمالیةالأوراقءراشفيوالمساعدة

.الأصولإجماليمنصغیرةنسبةتشكلالأرصدةوهذه،بالمراسلینالنظامهذایعرف
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:المركزيالبنكمنالمقترضةالمبالغ.3

للبنك المركزيالتجاریةالبنوكلجوءویعودالموسميالتمویلاحتیاجاتلتغطیةوخاصةمهمامصدرا یمثل

من الودائع ومدىمواردهاكفایةمدىهيبالاعتباراتتكونأنممكنعادیة،حالاتفيمنهللاقتراض

.منهالاقتراضوشروطالمركزيالبنكمنالاقتراضعلىالاعتمادفيرغبتها

التجاریةالبنوكاستخدامات:ثانيالفرع ال

میزانیة فيالمطلوباتجانبعناصردراسةخلالمنالتجاریةالبنوكمصادرمختلفعلىتعرفنالقد

لموارده البنكإستخدماتمعرفةلنایتیحالمیزانیةمنالموجوداتجانبعناصردراسةن◌ٕ اوالبنك

.وطبیعتها

:المتداولةالأصول.1

أیهما أطولواحدةتشغیلیةدورةأوواحدة،مالیةسنةخلالنقدیةإلىتحویلهایتوقعالتيالأصولتلكهي

:یليماالمداولةالأصولتشملو

.سیولةالمتداولةالأصولأكثروتعد:البنوكلدىوأرصدةالصندوقفينقد-أ

من یكونالتجاريالبنكزنیةاميأصولفيبندفأول:التجاريالبنكزئناخفيالجاهزةالنقود

بها یحتفظالتيوالعملةالبنكنوترقاأومنتتكونوهيزئنه،اخفيالبنكبهایحتفظالتيالجاهزةالنقود

بالاحتیاطيالنقودهذهوتسمىلهالمقدمةالشیكاتصرفأيالحاضرة،النقودطلبلمواجهةالبنك

.النقدي

یقل لاأنویجبالنقديالاحتیاطيوهوجاريحسابشكلعلىإما:المركزيالبنكلدىأرصدة

مساویا كانإذاالحسابهذاعلىفوائدأیةالمركزيالبنكیدفعلاوالودائعمجموعمنمعینةنسبةعن

الحساب إلىبالإضافةالأرصدةتكونأنما◌ٕ واالزیادة،علىفیدفعذلكزداإذاأماالمطلوبة،للنسبة

یشجعمماالإشعارمدةباختلافتختلففوائدالبنكعلیهاویدفعبإشعار،لأجلودائعشكلعلىالجاري

.أموالهامنبجزءالاحتفاظعلىالتجاریةالبنوك

التعامل، لتسهیلالبعضبعضهالدىبأرصدةالبنوكتحتفظ:المحلیةالأخرىالبنوكلدىأرصدة

.التجاريللبنكالنقديالاحتیاطيحسابفيتدخلفهيلذاالجاهزالنقدمنالأرصدةهذهوتعبر

لتوظیفها أموالهمنمعینةنسبةالتجاريالبنكیخصص:المالیة)الأوراقمحفظة(الاستثمارات-ب

من سیولةإلىتحویلهاویصعبالثانیةالدرجةمنسیولةتمثلوهيوالسندات،المالیةالأوراقشراءفي
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احتمالات علىتنطويوهيالقیمةفيللتقلباتوتتعرضوالجهدالوقتإلىتحتاجحیثالأولى،الدرجة

المالیة والمؤسساتالاستثماربنوكبهاتقومأنوالأصلالأجلطویلةقروضاوتمثلوالخسارة،الربح

1.المتخصصة

:قسمینإلىوتنقسم:المخصومةو الحوالاتالكمبیالات-ج

مضمونااستثماراتیمثلالبنكمیزانیةفيالموجوداتعناصرمنالبندوهذاالخزینة:أذون

یوما وتسعینواحدولمدةعادةأسبوعيبشكلالأذونهذهإصداریجريحیثمقبولعائدمعالمدةقصیر

2.استحقاقهاقبلمرحلةأيفيالنقديالسوقفيبالخصمالأذونهذهبیعویمكنمتكررة،قصیرةولدورة

التيللحمایةنظرا النشاطمنالنوعهذامزاولة علىالبنوكتقبلحیث:التجاریةالأوراقخصم

تتیح أنهاكماالبنك،لدىالسیولةعنصریوفرمماأجلهالقصرنظراوأیضاالتجاري،القانونیوفرها

.نفسهالمركزيالبنكیقررهامعینةبشروطالمركزيالبنكلدىخصمهالإعادةالفرصة

ئها ار و منوالتيالتجاریةالبنوكفيالأموالاستخداماتأوجهأهممنوهيوالسلف:القروض-د

بالإضافةوالمؤسسات،الأعمالرجالمنللعملاءالأجلقصیرةللقروضبالنسبةوخاصةعوائد مجزیة

على تمویلهافيتعتمدوالتيالاقتصادیةللوحداتالاقتصاديالنشاطدعمفيالقروضهذهإلى مساهمة

.المصرفيالائتمان

علیه علىالموافقةبعدبالكاملقیمتهتمنحالقرضأنوالسلفةالقرضبینالجوهريالأساسيالفرقویتمثل

حدود المبالغأيمنهابالسحبللعمیلیسمححیثمدینجاريحسابفيالممنوحةالسلفةتعیدحین

.بهاالمصرح

ویمكنمضمونةغیروسلفمضمونةسلفإلىتقسمأنویمكنالضمان:معیارحسبقروض

غیر المنقولللضماناللجوءتفضللاالبنوكومعظمعینیا،أوشخصیاضمانایكونقدالضمانأنالذكر

قروض لقاءمنحعلىالبنوكتركزلذلكالبیع،عملیةعندالخسارةمنخوفا(رضياوالأرتاالعقا)

.بیعهاالسهلمنیكونالتيالتجاریةوالأوراقالبضائعمثلمنقولةعینیةضمانات

1
، مذكرة مكملة لنیل شهادة الماستر في علوم التسییر، معهد العلوم ، إدارة محفظة الأوراق المالیة في البنوك التجاریةإیمان بن شعبان

10،ص2012/2013الاقتصادیة والتجارة وعلوم التسییر، المركز الجامعي عبد الحفیظ بوالصوف میلة، 
2

مذكرة مكملة لنیل شهادة الماستر في علوم التسییر، معهد العلوم الاقتصادیة انعكاسات ادارة المعرفة على البنوك التجاریة،ھالة ھمیسي، 

.35ص،2012/2013والتجارة وعلوم التسییر، المركز الجامعي عبد الحفیظ بوالصوف میلة، 
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1الغایة:معیارحسبالعروض

:یليماإلىتقسمأنیمكن

.تجاریةقروض-

.صناعیةقروض-

.زراعیةقروض-

.سیاحیةلغایاتوخدماتقروض-

من لیستلكونهاللبنكالماليالمركزقائمةتظهرهاالتيالمفرداتأقلهي:الثابتةالأصول-ه

العقاراتعلى قاصرةتكونماوغالباالأمان،منقدرأيتحققالتيالمجموعةمنولاالعائدذاتالأصول

ووسائل الانتقالالمكتبیةوالأدواتالأثاثإلىبالإضافةنشاطه،فیهایزالولاالتيالبنكیملكهاالتي

.الخ...الآلیةالحساباتأجهزةأوالحاسبةالآلاتسواءوالأجهزة،والمواصلات

.الاستثمارمنافذباختیارلهاعلاقةلاضرورةیمثلوجودهاوأن

البنودمنبندأيفيذكرهایسبقلمالتجاريالبنكلدىأخرىموجوداتأیةوهي:أخرىموجودات-و

حسبلآخرمجتمعمنتختلفالمیزانیةالبنودمنبندلكلالنسبیةالأهمیةأنفیه،شكلاومما،السابقة

منالمجتمعفيالمصرفیةالعاداتتخلفأوتقدموحسبناحیة،منالمجتمعفيالسائدطبیعة النشاط

للبنوكالمالیةالأوراقحافظةأننجدالمساهمة،الشركاتفیهتشیعالذيالمجتمعففيناحیة أخرى،

للمشروعات،الفردیةالأشكالفیهاتشیعالتيالمجتمعاتبعكسأصولهامنكبیرةنسبةالتجاریة تكون

بعكسالبنوكفيالمخصصةالتجاریةالأوراقحافظةفیهاتزیدالتجاریةالمجتمعاتفإنوكذلك

.والقروضالسلففیهاتزیدالتيالمجتمعات الصناعیة

.122ص،المرجع السابقوآخرون، نفس البكريأنس1
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التجاریةالبنوكفيواستخداماتهاالأموالمصادر:)03(الشكل رقم

ناشرونزمزم، نیالتأموشركاتة، البنوكیالمالالمؤسساتمحاسبة:وآخرونالشحادةقاسمالرزاقعبد:المصدر

.26، ص2010عمان، ،وموزعون

المصدرالمالرأس.

المؤوناتوالاحتیاطات.

المحتجزةالأرباح.

أشكالھابكافةالودائع.

المركزيالبنكمنالقروض.

الأخرىالبنوكمنالقروض.

للزبائنالسلفوالقروضمنح.

الأجنبیةبالعملاتالمتاجرة.

المالیةبالأوراقالمتاجرة.

البنكیةالكفالاتمنح.

المستندةالاعتماداتفتح.

التجاریةالأوراقحسم.

الخارجیةوالداخلیةالتمویلمصادر.

الغیرخصوموالذاتیةالبنكخصوم.

البنكفيالأموالاستخداماتأھم.

المختلفةالبنكأصول.
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:الفصلخلاصة

تبین لنا ،من خلال تناولنا في هذا الفصل للعمومیات حول البنوك والمفاهیم الأساسیة للبنوك التجاریة

وسائل التعامل المالي وعصب الاقتصاد ومحركها الرئیسي.إحدىهي البنوكأن

حفظ الودائع كالغرض الأساسي للبنظهور للبنك كان في البندقیة وكان أولأنحیث تبین لنا 

انطلاقا أنواعهاتباین إلىأدىوتحویلها عند الطلب من حساب مودع إلى أخر، ثم اخدت في التطور مما 

في أساساالرئیسیة المتمثلة الأهدافمجموعة من لتحقیقالأخیرةالتجاریة، حیث تسعى هذه من البنوك 

التي الأموالتقوم بتوجیه أنهاروض أي تحقیق الربحیة و السیولة ، حیث تقوم بقبول الودائع ومنح الق

وحدات العجز، وغیرها من الخدمات المصرفیة.إلىتحصل علیها من وحدات الفائض 

الربحیة فهما تعتبران و یوافق بین السیولة أنالبنك الناجح هو الذي یستطیع أنتبین لنا الأخیروفي 

بین البنوك.ركز المالي للبنك ومعرفة موقعه قوتان تسیران في اتجاهین متضادین، مع المحافظة على الم
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تمهید

التمویلفيالجدیدالعالميالاقتصاديالنظاممتطلباتوفقالاقتصادیةالحیاةفيالحاصلالتطوریرى

منالاقتصاديالنشاطفيالدولةدورإلغاءنحوالمتزایدالاتجاهأنكماتقلیدیة،طریقةالبنوكطریقعن

كأسلوبالمالیةالأوراقسوقوهيلذلكأداةبروزإليأدىالعام،القطاعمنشآتخوصصةخلال

خططهاوتمویلنشاطهاتطویرفيترغبالتيتلكأوالجدیدةالمنشاتلتمویلجدیدةوكطریقةللخوصصة

.التوسعیة

الأوراقوهيالسلعمنخاصونوعمعینمكانلهاالأخرى،الأسواقغرارعلىالمالیةالأوراقسوق

عددالسوقهذهتنشیطفيیدخلكماالنقدي،للسوقالموازيالماليالسوقمنجزءتشكلأنهاكماالمالیة،

سواءالمالیةللأوراقوالشراءالبیعأوامرإصدارخلالمنوالوسطاءالسماسرة،كالمستثمرینالمتعاملونمن

.ظهورهافيسبباالماليالتطوركانالأوراقمنأخرنوعأيعلىأوسنداتأوأسهمكانت

علىلهاالموكلالدورتؤديحتىالشروطمنمجموعةتوفریقتضيالمالیةللأوراقسوقإنشاءإن

لتكونالسیاسیة،الأوضاعاستقراروكذاجذابةاقتصادیةظروفملائمة،تشریعیةبیئةمنالأصعدة،جمیع

.السوقهذاوتطویرلإنشاءالمناسبالمناخمجموعهافي

تقسیمتملإنشائهالأساسیةالمتطلباتوكذاالمالیةالأوراقسوقخصوصیاتعلىأكثرالتعرفوقصد

:هيمباحثثلاثةإلىالفصلهذا

المالیة؛ الأوراقأسواقماهیة .1

المالیة؛الأوراقالمالیة المتداولة في سوق الأدوات.2

المالیة؛الأوراقآلیة تعامل البنوك في سوق .3
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الأول: ماهیة سواق الأوراق المالیة.المبحث

هناك من یطلق على سوق الأوراق المالیة بـ: البورصة لكن البورصة هي جزء من سوق الأوراق المالیة، 

والحقیقة أنها تعتبر أداة هامة في تقویم اقتصاد أي دولة وعنصرا أساسیا أیضا .

آت المالیة والأدوات المالیة،حیث یوجد في كل وتشمل أسواق المال كلا من المدخرین و المستثمرین والمنش

المجتمعات اصحاب الفوائض من سیولة، ویوجد في المقابل اصحاب العجز الذین یریدون الاستثمار،

العجز،ذاتالمؤسساتالأفراد أوإلىالفائضةالأموالانتقالفيالوساطةدورتلعبالمالیةالأسواقفانلذا

الطرفین.بینمباشرةانتقال الأمواللصعوبةالمالیة،نظراوالأدواتالمالیةالمنشآتخلالمنوذلك

هذاخلالمننحاولالأسواقمنكغیرهوباعتبارهالمالیةالأوراقسوقعلىبدقةوللتعرف

تشغیلهونظاممكوناتهإلىسنتطرقكماللأسواق،المختلفةالتصنیفاتبینمنمكانتهمعرفةالمبحث

:مطالبثلاثةخلالمن

؛المالیة وخصائصهاماهیة سوق الأوراق

نشأة وتطور سوق الأوراق المالیة؛

الأدوات المتداولة في سوق الأوراق المالیة؛

مفهوم سوق الأوراق المالیة وخصائصها.:المطلب الأول

مفهوم سوق الأوراق المالیة.:الفرع الأول

المال،النقد، أسواقأسواقتشملالتيالأسواقتركیبةضمنواضحایعتبرالمالیةالأوراقسوقموقعإن

:الآتیةالنقاطإلىالمطلبهذافيسنتطرقلذاوالمعادنالسلعأسواق

تصنیفها؛ومعاییرالسوقتعریف

المالي؛السوقتعریف

ومكوناتها؛المالیةالأوراقسوقتعریف

وتصنیفاتهاالسوقتعریف

.لهاشاملتعریفإلىالتوصلیمكنأنهتصنیفها،إلامعاییرلتعددتبعاالأسواقأنواعتعددمنبالرغم

السوقتعریف.1

فیهوتتبادلوالمشترونالبائعونفیهیلتقيالذيالجغرافيالمكانبالسوقیقصدالعامةاللغةفي

إلىبالنظرتحددالسوقوأصبحتللمكانأهمیةهناكیعدلمالحاضرالوقتوفيوالخدمات،السلع
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.1فیهاتتداولالتيالسلعة

ویمكنالخدمات،أنواعولمختلفالسلعأنواعلمختلفأسواقیوجد:الأسواقتصنیفمعاییر2-1-

:منهانذكرالمعاییرمنعددحسبالأسواقتصنیف

2السلعةطبیعةحیثمن1-2-1

:وهيالمعیارهذاعلىبالاعتمادالآتیةالأسواقبینالتمیزیمكن

الأجل،وطویلةالأجلمتوسطةالقروضفيیتعاملالذيالسوقهوالمالسوق:والنقدالمالسوق

.والأسهمللسنداتإصدارطریقعنذلكویتمالمال،رأسأسواقوتسمى

جانبمنالطلبویأتيالمهن،وأصحابالعمالمنالسوقهذافيالعرضیأتي:العملسوق

العرضویمثلالمهن،أصحابأوالعمالهؤلاءوتشغیلالتوظیففيوالراغبینالأعمالأصحاب

.المهنیةوالنقاباتالعمالیةوالنقاباتالعمالاتحاداتالمتقدمةالدولفي(البائع)

الصحففيوالإعلان.والمنتجینالصناعاتواتحادالأعمالرجالالطلب(المشترین)یمثلبینما

لتنظیمالدولةتدخلتوقدالسوق،هذهعنللتعبیروسیلةفهوعمالاأوموظفتطلبوكالةعن

أنكماللعمالة،حمایةمعینةبشروطرسمیةتراخیصبموجبنشاطهاتزاولوأصبحتالوكالات،

.العملسوقعنالتعبیروسائلمنصورةأیضاهووظیفةعلىالطلب

تشتملوالتيجمیعالناالمألوفةالسوقوهيتجزئة،سوقأوجملةسوقتكونقد:السلعسوق

الخ...والصناعیةالزراعیةالمنتجات

الأدواتوالكهربائي،وسوقالسیاراتمیكانیكيخدمةسوقالسوقهذهأمثلةومن:الخدماتسوق

.الخ...الصحیة

السعرتوحیدحیثمن2-2-1

3:همانوعینإلىالأسواقتنقسم

تحتاجالكاملةالسوقوشروطالواحدة،للسلعةواحدسعرفیهایحددالتيالسوقهيو:الكاملةسوق

:التالیةالعناصرتوفرإلى

السوقسعرعلىأحدهمیؤثرلاحتىالمشترین،منكبیروعددالبائعین،منكبیرعددوجود.

الأطرافمختلفبینالاتصالاتوتوافرسهولة.

.241ص،1994الجزائر،الجامعیة،المطبوعاتدیوان،الاقتصادیةالریاضیاتشمعون،شمعون1

ص،2000مصر،والنشر،.الطباعةلدنیاالوفاءدار،مستقبلهاأحوالها-الأسواقمنموقعها:المالیةالأوراقبورصة،زوبلأمینمحمود2

.27-26ص

.38صالسابق،المرجعنفس،زوبلأمینمحمود3
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بالسوقالمعروضةالسلعوحداتتجانس.

السعرمكانإلىالمنخفضالسعرمكانمننقلهایتمحتىلآخر،مكانمنالسلعةنقلسهولة

.السعرتوحیدإلىیؤديممامنهاالعرضفیزدادالمرتفع،

لعدمالكاملةغیرالسوقهيالأسواقلأغلبیةالشائعالنمطأنالعمليالواقعیؤكد:كاملةغیرسوق

.الذكرالسالفةالشروطتوافر

:المنافسةدرجةحیثمن2-13-

:هيالمنافسةدرجةحیثمنالأسواقمنأنواعثلاثةبینالتمییزیمكن

منهمكلالمتعاملین،یتعاملمنجداكبیراعددایضمالذيالسوقذلكوهو:الكاملةالمنافسةسوق

أنمنهملأحدیمكنلاوبالتاليوالمتجانسة،والمباعةالمنتجةالسلعحجمإجماليمنجدامحددفي حجم

هوالطویلالأجلفيالمحققوالربحمعطىلهذهالسلعةسعرفإنالسائد،ولذلكالسوقسعریؤثر على

.1للجمیعمتاحةالسوقمنوالخروجالدخولوحریةدرجاتها،أقصىتبلغالمنافسةأنذلكالربح العادي،

یتوافرلامالسلعةواحدبائعفیهایوجدالتيالحالةبأنهالتامالاحتكاریعرف:التامالاحتكارسوق

المنتجهوفالمحتكرالسوق،إلىجددمنافسیندخولدونتحولقویةموانعفیهایوجدكماقریبة،له بدائل

أماهو،یحددهالذيالسعرعلىفقطتعتمدمبیعاتهجمیعفإنلذلكمعینة،سلعةبإنتاجیقومالذيالوحید

.2سعرهتحدیدعندالاعتبارفيیأخذهالافانهوتصرفاتهمالآخرونالمنتجونیحددهاالتيالأسعار

نفسفيواحتكاریةتنافسیةصفاتیجمعاسمهیدلكماالسوقوهذا3:الاحتكاریةالمنافسةسوق

بماویتمیزوالاحتكارالكاملةالمنافسةسوقيمنواقعیةأكثرالأسواقمنالشكلهذافإنالواقعالوقت، وفي

:یلي

oلسلعةالمنتجینأوالبائعینمنكبیرعددوجود.

oالمنتجةالسلعةاختلاف.

oمشتريأوبائعلأيبالنسبةمنهوالخروجالسوقإلىالدخولحریة.

oالمبیعاتترویجعلىالقدرة.

سوقإلىأقربولكنهوالاحتكار،الكاملةالمنافسةسوقمنمزیجسوقهذا:القلةاحتكارسوق

المشروعإنتاجحجمبأنویتمیزالواحدة،الصناعةداخلالمنتجینبقلةالمنافسةسوقویتمثلالاحتكار،

لأيیمكنلاوبالتاليالأخرى،المشروعاتجمیعلإنتاجبالنسبةنسبیاكبیرةكمیةیمثلالإنتاجي

1.السوقهذافيالأخرىالمشروعاتتصرفاتیتجاهلأنإنتاجيمشروع

.16ص،1997مصر،الشرق،زھراءمكتبة،وكليجزئيتحلیلالاقتصادیةسیاساتالحمید،عبدالمطلبعبد1
.326ص ،2004مصر،الجامعیة،الدار،الجزئيالاقتصادمبادئالسیریتي،أحمدمحمدسید2

.332-331نفس المرجع السابق، ص ص سید محمد احمد السیریتي، 3
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المالیةالسوقتعریف.2

Marchéالمالرأسوسوقالمالیةالسوقبینخلطهناك Financier et Le Marché Des

Capitaux

أيالمالیةبالسیولةتتسمالتيتلكسواءالمالیة،الأصولجمیعیشملالمالیةالسوقمفهومإن، حیث

المالیةالأوراقسوقمفهومفيالبحثسیتملذاالمؤجلة،بالسیولةتتمیزالتيالمالیةالأصولأو،النقود

.المالبسوقتربطهالتيوالعلاقة

النقد،سوقإلىبالإضافةالمختلفة،المالیةوالمؤسساتالوسطاءجمیعتتضمنالمالیةفالسوق

:هماأساسینشقینمنتتكونالمالیةالسوقأنیعنىوهذا

oالنقد؛أسواق

oالمال؛رأسأسواق

الأجل،قصیرةالمالیةالأوراقتداولفیهیتمالمالیة،للسوقالأولالشقهو:النقدیةالسوقتعریف2-1

.الأوراقتلكفيتتعاملالتيالحكومیةالجهاتوبعضالتجاریةوالبنوكالسماسرةخلالمنوذلك

سبقالمالمنمبلغاستردادفيالحقلحاملهاتعطىمدیونیة،صكهناالمالیةالورقةوتعتبر

أدنىوبحدوقت،أيفيیمكنأنهغیرسنة،عنالأوراقمدةعادةتزیدولاآخر،لطرفأقرضهأن

نجدالمالیةالأوراقهذهأنواعبینومنالسداد،عملیةلضماننظراخسائردونأوالخسائر،من

.الخزانةأذوناتیسمىماأوالتجاریةالأوراق

oالتالیةبالممیزاتالنقدیةالسوقوتتمیز:

oواحدةوسنةواحدیومبیناستحقاقهاینحصرإذالأجل،قصیرةسوقبأنهاتتمیز.

oالأجلقصیرةاستثماراتخلقوفيالسائلةالمدخراتتجمیعفيبقدرتهاتتمیز.

oالعالیةوالمرونةالسیولةمنكبیربقدرتتمیز.

.التداولعملیةفيشیوعاأكثرالنقدسوقفيالمالیةالأوراق

:منهانذكرالمالرأسلسوقتعاریفعدةهناك:المالرأسسوقتعریف2-2

للمتاجرةوالطلبالعرضقوىفیهتلتقيالذيالمكانالمالرأسسوقیمثل:الأولالتعریف

الأعوانفیهیلتقيفضاءبالتاليفهوالخ،...بأنواعهاقروضالمالیة،كالأوراقالأموالبرؤوس

الثروةأساسعلىالتعاملیتمثمومنللأموال،حاجةفيهم،والذینالماليالعجزذويالاقتصادیون

.2الطرفینمنكلعائدتخصوالتيعلیها،یتفقونالتي

.333سید محمد احمد السیریتي، نفس المرجع السابق، ص 1

2 F.LEROUX, Marchés internationaux des capitaux, Montréal, 2eme édition, 1995, p: 03.
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منظماتتصدرهاالتيالمالیةالأوراقتداولفیهیتمالذيالسوقبأنهیعرفكما:الثانيالتعریف

:هماشكلینمنالسوقهذاویتكونالأعمال،

وأحیاناسندات،أسهم،الأجلطویلةمالیةأوراقفيتتعاملوهي:حاضرةأسواق:الأولالشكل

أن بعدوذلكالصفقة،إتمامعندفوراللمشتريالورقةملكیةتنتقلوهناالمالیة،الأوراقأسواقعلیهایطلق

.منظمةغیرأومنظمةأسواقخلالمنتتمفقدالتداولكیفیةعنأمامنها،جزءاأوالورقةقیمةیدفع

الأسهم فيتتعاملأیضاوهيالمستقبلیة،العقودأسواقعلیهاویطلق:آجلةأسواق:الثانيالشكل

الورقةقیمةالمشتريیدفعأنبمعنىلاحق،تاریخفيتنفیذهایتمواتفاقیاتعقودخلالمنولكنوالسندات

تغیرمخاطرتجنبأوتخفیضهوالأسواقهذهوجودعنوالغرضلاحق،تاریخفيیتسلمهاأنآنیاعلى

.السعر

سوقیفرق بینالذيهوالمالیةللأصولالزمنيالمدىأننستنتجالمالیة،السوقشقيعلىالتعرفبعد

نقدیا،أماتتضمن سوقاأقلأوواحداعاماعمرهایبلغالتيالمالیةالأصولأنالمال،إذرأسوسوقالنقد

هذاوعلىالأوراق المالیة).(سوقالمالرأسسوقتتضمنفهيسنةعنعمرهایزیدالتيالمالیةالأصول

.المالرأسسوقفيسندات الخزانةتداولیتمبینماالنقد،سوقفيالخزانةأذوناتتداولیتمالأساس

المالیةالأوراقسوقتعریف.3

تقدیمالآنالسوق،ویمكنهذامنجزءالمالیةالأوراقسوقأننجدالماليالسوقمفهومعلىتعرفناأنبعد

.مفهومهافيللتدقیقالآتیةالتعاریف

:ذكریمكنالمالیةالأوراقلسوقتعاریفعدةهناك:المالیةالأوراقسوقتعریف3-1

محددةساعاتفيالمعاملاتفیهاتجرىاجتماعأماكنهيالمالیةالأوراقسوق":الأولالتعریف

هذافيومتخصصینمؤهلینمحترفینسماسرةطریقعنوذلكالمالیة،الأوراقعلىعنهاومعلنقبل،من

للأسعارأوبالنسبةالمالیة،للأوراقبالنسبةسواءعلنیةبصورةالتعاملیتمأنعلىالمعاملات،منالنوع

1"نوعكلعنعلیهاالمتفق

خلالوالبائعونالمشترونفیهیلتقيمكانعنعبارةهيالمالیةالأوراقسوق":الثانيالتعریف

الصكوكتلكمبادلةفیهایتمحیثالأجل،الطویلةالمالیةالصكوكفيللتعاملالنهارمنمعینةساعات

2"فیهاالاستثمارالمرادالأموالبرؤوس

الثالثالتعریف: وسندات،أسهممنالمالیةبالأوراقیتعاملالذيالسوقهوالمالیةالأوراقسوق"

مكان المنظمفيالمالیةالأوراقوشراءبیعصفقاتتتمالأولىففيمنظمةغیرأومنظمةتكونقدوالأسواق

.272صوالتوزیع،للنشرالعربیةالشركةالمالیة،الأوراقوبورصاتالبنوكإدارةسویلم،محمد1
إلىالعامالقطاعمشروعاتتحولأھدافتحقیقفيودورھاالمالیةالأوراقبورصةحسن،محمدوفاالباسطعبد2

.25ص،1996العربیة،النھضةدار،الخاصةالملكیة
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مقرهفينشاطهمنهمكلیباشرالتجارمنعددمنفیتكونغیر منظمةالسوق،أما"البورصة"بیعرف

الأولىففيعالمیةأومحلیةتكونقد الأسواقأنوالسماسرة،كمااالحاسوب بواسطةبعضهمویتصلون

أوراقالأجانب،وتداولالمستثمرینفتتسع لوجودالثانیةأماالمحلیة،والهیئاتللمنشآتالمالیةالأوراقتتداول

.أجنبیةدولمنوهیئاتلمنشآتمالیة 1

بائعيبینالجمعفيتستخدمالتيالمیكانیكیة"بأنهاالمالیةالأوراقسوقتعرف:الرابعالتعریف

2"التداولعملیاتتسییربغرضالمالیةالأصولومشتري

یسمحمماوتداولهاالمالیةالأوراقإصدارعلىمبنیةالبعیدللمدىتمویلشبكة"الخامسالتعریف

3"الفرديالقوميالادخاربتحریك

المالیة.الأوراقخصائص سوق :الفرع الثاني

4منها:نذكرالأخرىالأسواقباقيعنتمیزهاالخصائصبعضالمالیةالأوراقلسوق

لكون نظراالأخرى،المالیةالأسواقباقيمنتنظیماأكثربكونهاتتسمالمالیةالأوراقسوق

هذه السوق،فيالمالیةالأوراقلتداولقانونیةوقیودشروطوهناكالمختصین،الوكلاءمنفیهالمتعاملین

وتوفر الأوراق المالیةأسواقفيالعملیاتتدیرصلاحیاتذاتمستقلةإداراتهناكالبلدانمعظمفيلذلك

.الضروریةالمعلوماتللمتعاملین

قبلمنإصدارهاتمالتيالأدواتتداولفیهایتمثانویة،سوقوجودالمالیةالأوراقسوقیتطلب

.السیولةتوفیریكفلبما

الأسعارتحدیدیتمحتىالتامةالمنافسةوكذاالملائم،المناخبتوفیریتمالسوقهذهفيالتداول

.والطلبالعرضأساسالعادلةعلى

الشؤونفيخبرةذويالوسطاءخلالمنیتمالخاصةالثانویةالمالیةالأوراقسوقفيالتداول

.المالیة

یعطيذلكفإنالاتصالاتتكنولوجیامناستفادتهابالمرونة،وبإمكانیةتتمیزالمالیةالأوراقسوق

كبیرةفیها صفقاتتتمواسعةأسواقبأنهاالسلعالأسواقمنغیرهاعنتتمیزبكونهاالمالیةللأسواقخاصیة

.الوقتنفسفيالعالممنعدةأجزاءلیشملنطاقهایتسعقدوممتدة

الاستثماریةالقراراتواتخاذالسوقیة،المعلوماتتوفریتطلبالمالیةالأوراقسوقفيالاستثمار

.الرشیدة

، ص image ،1998منشورات،والسنداتالأسھموأدواتھاالمالرأسأسواقالبورصاتالموسوي،مجیدالدینضیاء1

.7-6ص 
.49، صنفس المرجع السابقحسن،وفاالباسطعبد2

3 P.Conso, La gestion financière de l’entreprise, Edition Dunod deuxième édition, 1989, Tome 2, p: 387.
.56ص،2002الأردن،عمانوالتوزیع،والنشرللطباعةالصفاءدار،والنقدیةالمالیةالأسواقالجمل،جویدانجمال4



ملامح الأساسیة لسوق لأوراق المالیة.الالفصل الثاني:                         

[42]

1:المالیة،وهيالأوراقلسوقالآتیةالخصائصهناككذلك

تمویلفيخاصةأهمیةوتكتسبالأجل،طویلةالمالیةبالأوراقترتبطالمالیةالأوراقسوق

.طویلأمدعلىتسددأموالإلىتحتاجالتيالإنتاجیةالمشروعات

السوقفيالاستثمارمنسیولةوأقلمخاطرةأكثریكونقدالمالیةالأوراقسوقفيالاستثمار

سوقیة،سعریة،مخاطریحتملالأجلطویلةالسنداتفیه،مثلالاستثمارأدواتلكونالنقدي،نظرا

2أیضاكبیرةمخاطرهاأنإلانسبیاأكبرعائدذاتأنهامنالرغمعلىالأسهموكذلكمختلفة،وتنظیمیة

في المستثمریناهتمامفإنوبالتالينسبیا،مرتفععائدذایعتبرالمالیةالأوراقسوقفيالاستثمار

والمخاطرة.السیولةنحومنهأكثرالدخلنحویكونالمالیةالأوراقسوق

.32ص،1997الأردن،عمانوالتوزیع،للنشرالمستقبلدار،رالاستثمامبادئحردان،حیدرطاهر1
2 J.Pilverdier, tereyt, Le marché boursier, Economica, 1998, p: 10.
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:المالیةالأوراقسوقنشأة:ثانيالمطلب ال 1

القرنفيبإنشاءالمالیةالأسواقعرفمنأولكانواالذینالرومانإلىالأسواقنشأةتاریخیرجع

Collegin)المقایضاتمتجرالیونانأنشأكذلكو.المیلادقبلالخامس marcaterum)

إلىشتویةتجاریةرحلاتلقریشكانتحیثالجاهلیة،فيعربأسواقهناككانتوأثینا،في

یعرض(Bazar)بازاریسمونهالكبرىالمدنفيللتجارحيهناككانكما.الشامإلىوصیفیةالیمن،

.الأسعارعلىفیهایتفقونوأمتعتهمالتجارفیها

إیطالیامنبالهجرةالصرافةوالتجارةبیوتبدأتمیلاديعشرالثالثالقرنایةنهففيالبورصاتأما

هيوالتجاریةالمراكزوالمدنأشهرمنواحدةفيمستعمراتأقامواوالفلمنك،ببلادالفلندربلادإلى

رجالالحینذلكفيالعالمیةوللتجارمهبطاالمكانهذاأصبحو.البلجیكیة(Bruge)بروجمدینة

و المالفيالصدارةبمركزاحتفظتوبروج،مدینةفيبورصةأقیمتم1300عامففي.الأعمال

(Antorp)أنتوربمدینةفي(Anvers)أنفرسبورصةأقیمتأنم، إلى1485سنةإلىالتجارة

.مكانكلمنالتجارةفاستوعبتم،1531عامتوسیعهاتمحیثالفلندریة،

میلاديعشرالسادسالقرنإلىالمالیةالأوراقأسواقتشكلولظهورالأولىالبدایاتتعودو

منظمةأسواقإلىعشرالسابعالقرنمنالثانيالنصففيتحولتثمالبورصات،باسمعرفتحیث

فيوم1724عامفرنسافيالمالیةللأوراقبورصةأولفكانتالأموال،رؤوستداولولحركة

عامبورصةأولأنشأتفقدالأمریكیةالمتحدةالولایاتفيأماعشر،التاسعالقرنبأوائلبریطانیا

.ستریتوولشارعفيم1821

والتوزیعللنشرالكتبعالم،)النجاحمقترحات–السبل–الأھداف–الأھمیة(المالیةالأوراقبورصاتالسیسي،حسنالدینصلاح1

.7-6صص،2003القاھرة،الأولى،الطبعةالطباعة،و
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.تكوین هذا السوقوظائف سوق الأوراق المالیة وشروط:المطلب الثالث

وظائف سوق الأوراق المالیة:الفرع الأول

:التالیةالنقاطفيالمالیةالأوراقسوقوظائفتلخیصیمكن

تمویلأجلمنالاقتصادیینالأعوانمنالمدخراتجذبطریقعنالاقتصادتمویلأداة

علىبالقدرةیتمتعونالذینالاقتصادیین،المتعاملینمنالأموالرؤوستجمیعطریقعنالاقتصاد،وهذا

.الذاتيالتمویل

النموعملیةتسهلالطویل،المدىعلىالمالیةالمواردللمؤسساتتضمنالمالیةالأوراقفسوق

.الأداءمنكبیربقدرالاقتصادیةسیاستهاأداءمنللدولةتسمحلها،كما

التمویلفيالعجزذاتالاقتصادیةللمؤسساتالفوائضتوجیهعلىالمالیةالأوراقسوقتعملكما

إلىالاقتصادیة،بالإضافةالمؤسساتهذهوتطویرالتنمیةفيالمساهمةأجلمننشاطهاتوسیعتریدالتيأو

القناةتمثلإذن،فهي1والاجتماعیةالاقتصادیةسیاستهاتحقیقعلىتساعدإضافیةمواردللدولةتؤمنأنها

.والمستثمرالمدخربینوالأمثلوالسریعالمباشرللتمویلالكاملة

بالأوراقالمرتبطالخطرخلالمنوتتفاوتالفرصهذهتتنوع:متنوعةاستثماریةفرصلتوفیرأداة

البیاناتوتوفیرالأوراق،هذهوتنوعكثرةخلالمنذلكویكونالمالیة،الأوراقسوقفيالمتداولة

كلالأوراقلهذهالرسمیةبالأسعارنشرةتصدرفالبورصةبها،التعاملیتمالتيالأوراقهذهعنوالمعلومات

مقارنةمنالمستثمریمكنمماالخاصة،الأسعاروحركةالتعاملعلیهاحدثالتيالأوراقبذلكمبینةیوم،

المالیةللأوراقاختبارهعندمرشدایعتبرالأوراق،وبالتاليهذهمنالمختلفةالأنواععلىالإقبالمدىودراسة

2فیهاالاستثمارفيیرغبالتي

عملیةفيالعامةالاتجاهاتتحدیدفيالمالیةالأوراقتساعد3:الاقتصادیةللحالةومؤشرأداة

الاقتصادي،وتسجیلها،والكیانفيتحدثالتيالتذبذباتتجمیعفیهیتمالذيالمركزتعتبرالتنبؤ،فهي

.والأسعارالمتداولةالسائلةبالأموالمقیدالمعاملاتحجم

المعلوماتالمنتجین،وهذهلدىهبوطهأوالمیلارتفاععنیعبرالعامةالأسعارجداولمنیستخلصوما

بصغریتعلقمایرغبونها،منهاالتيالأرباحعلیهمتدرالتيالمالیةالأوراقإلىالمستثمرتوجیهعلىتساعد

یجعلهممماوالمجدیة،المتاحةالاستثماربفرصمعرفتهمبعدمأیضایتعلقماومنهاالمدخرات،هذهحجم

أموالرؤوسزیادةإلىیؤديالذيالأمرأموال،منیخزنونهماقدرعلىمالیةأوراقشراءیفضلون

1 A.CHOINEL, et G, ROUYER, Les marchés financiers structures et acteurs, Revue banque, Paris, 2éme

édition, 1997, p: 35.
.45ص1997مصر،الإشعاع،مكتبة،المالیةوالمؤسساتالأسواققریاقص،رسمیة،هنديإبراهیممنیر2
.48ص1999مصر،وتوزیع،ونشرلطباعةالجامعیةالدار،المالأسواققریاقص،رسمیة3
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نمومعدلعلىینعكسالذيالاستثماريالنمومعدلزیادةوبالتاليالاستثماریة،والمؤسساتالشركات

.بالزیادةالاقتصادي

الأوراقسوقفيوالشراءالبیععملاتأنوالخارجي،،حیثالداخليالائتماندعمفيمساهمةأداة

المالیةالأوراقلیشملالائتمانمظاهرازدادتمافإذاالداخلي،الائتمانمظاهرمنمظهراالمالیة تعد

القروضلعقدكغطاءالأوراقهذهقبولالممكنمنأصبحالدولیة،المالیةالأوراقفي أسواقالمتداولة

.المالیة

یصاحبه ماوهوربحیة،الأكثرالمجالاتإلىالمواردتوجیهفيعالیةكفاءةتحقیقفيمساهمةأداة

:منهانذكرالمالیةالأوراقسوقفيسماتعدةتوافریتطلبالأمروهذااقتصادي،وازدهارنمو

.المتاحةالمعلوماتكافةتعكسالأسعارأنبمعنى:التسعیركفاءة

أنیمكنالذيبالعائدمقارنةحدأقصىإلىالمعاملاتتكلفةتتضاءلأنبمعنى:التشغیلكفاءة

.المعاملاتتلكعنهتسفر

.الصفقاتإبرامفيیرغبمنلكلمتساویةفرصةالسوقتتیحأنبمعنى:السوقعدالة

المتعاملة الأطرافبینالعلاقاتعنتنجمالتيالمخاطرضدللحمایةوسائلتوافرضرورةبهیقصد:الأمان

.الأطرافبعضإلیهاتعمدالتياللاأخلاقیةالممارساتمنوغیرهاوالتدلیس،الغشمخاطرالسوق،مثلفي

المستثمرین وعيزیادةفيالمالیةالأوراقأسواقتساهمحیث:والمشروعاتالشركاتلتقویمأداة

الأسهم أسعارفانخفاضبالفشل،أوبالنجاحعلیهاالحكموالمشروعات،ویتمالشركاتبواقعوتبصیرهم

قد یؤديماالمالي،وهومركزهاضعفعلىنجاحها،أوعدمعلىقاطعدلیلالشركاتمنلشركةبالنسبة

.مركزهاتحسینفيأملاسیاساتهافيقیادتها،أوفيالتعدیلاتبعضإجراءإلى

منبالانتقالتسمحقناةالمالیةالأوراقسوقاعتباریمكنالسیولة،وخلقالمؤسساتلتمویلأداة

المباشرغیرالتمویلنظاممنالتحولیكفلبماالمال،أوراقاقتصادیاتإلىالإقراضاقتصادیات

منمباشرة،انطلاقابطریقةتمویلهاضمانمنالمؤسساتتتمكنالمباشر،حیثالتمویلنظامإلى

.السوقفيللاكتتابمباشرةالمالیةأوراقهاعرض

علىالمالیةالأوراقسوقتساعدالوطني،حیثالاقتصادهیكلفيالتضخممعدلاتمنللحدأداة

هذهواتجاهالنقدیةالسیولةفائضامتصاصوبالتاليوالمؤسساتالأفرادمنالمدخراتجذب

.الاستهلاكمنلابدالاستثمارنحوالمدخرات

المالیةالتطوراتمنالاستفادةطریقعنالتكنولوجیاوتوطیدالأجنبیة،للاستثماراتجذبأداة

عنالخارجيالعالممعالترابطزیادةعلىالمالیةالأوراقسوقتعملحیثالعالمیة،والاقتصادیة

.الدولیةالمالیةبالأسواقارتباطهاطریق

والتسویقیةالاستثماریة،التمویلیة،التشغیلیةالسیاساتكفاءةعلىالخارجیةللرقابةرسمیةغیرأداة
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نتائجتحققكفئةسیاساتإدارتهاتتبعالشركاتفإنوعلیهفیها،المالیةأوراقهاالمدرجةللشركات

نتائجفانالإدارةسوءمنتعانيالتيالشركاتأماالسوق،فيأسهمهاأسعارجیدة، وتتحسنأعمال

.السوقفيتنخفضأسهمهاأسعارفإنلذلكمرضیةتكونلنأعمالها،

المالیةالأوراقسوقمكوناتالفرع الثاني:

:إلىبدورهاالمالیةالأوراقأسواقتنقسم

الأوراقإصدارخلالهمنیتمالذيالسوقوهوالإصدار،سوقكذلكویدعى:أولیةأسواق.1

الحصولبغرضمرةلأولالاقتصادیةوالوحداتوالمؤسساتالمنشآتأصدرتهاوالتيالجدیدة،المالیة

:1المالیةالاحتیاجاتلتمویلالأموالعلى

المباشرالأسلوبأوالاستثمارببنكیسمىماخلالمنالمالیةالأوراقهذهوبیعتصریفویتم

:2یليكماالتفصیلمنبنوعویأتيللبیع،

وبینوغیرهاالشركاتمنالمالیةالأوراقمصدريبینماليوسیطهو:الاستثمارمصرف

بیعهایعیدبدورهوالذيالاستثمار،لمصرفيببیعهاالمالیةالأوراقمصدریقومحیثالمستثمرین،

:فيوظائفهوتظهرللمستثمرین،

كفاءاتمنلدیهیتوافروماللخبرة،نظراوالمشورة،النصح.

لغرضمصدرهامنالمالیةللأوراقالاستثمارمصرفشراءأيالمالیة،الأوراقفيالاكتتاب

.المستثمرینلجمهوربیعها

،بعدإلاالتسویقیتمولاللمشترین،البیعبعملیةتقومالتيالسمسرةبیوتخلالمنوذلكالتسویق

إلخ...القانونیةالشروطتوافرمنتؤكدوالتيالبورصة،فيالمالیةالأوراقللجنةالتسجیلطلبتقدیم

الأوراقهذهتبیعبأنوذلكخاص،طرحبعملیاتالمصدرةالمؤسسةتقوم:المباشرالبیعأسلوب

غیرالشركةأنالأسلوبهذامزایاومنالمستثمرین،لكبارأوالكبیرةالمالیةللمنشآتمباشرةالمالیة

الشركةأنعیوبهمنولكنالاستثمار،وعمولةرسوممندفعهیتممایوفركماالتسجیل،بعملیةملزمة

.متوافرةتكونلاقدالتسویقیةالخبرةأنكماأعلى،فائدةسعرتتقاضىقد

3-تمكنالتيهيالثانویةفالسوقالتداول،بسوقكذلكوتدعى:الثانویةالأسواق.2

السوقفيقبلمنإصدارهایتمالتيالمالیةالأوراقفيبینهم،فیماالمتاجرةمنالمستثمرین

ولیسالمالیة،الأوراقلحملةمباشرةیذهبالمالیةالأوراقبیععائدبأنالملاحظةویجبالأولیة،

.الأولیةالسوقفيحدثكماللشركات

1 Shall Helly. c, Introduction to Financial Management, Mc Graid-Hill, New Work, 1988, p:27.

.70ص،1998مصر،شمس،عینمكتبة،المالیةالأوراقفيالاستثمارتوفیق،سعیدعبید2
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:نوعینإلىالسوقهذاتقسیمویمكن

الرقابیة،الجهاتتضعهاالتيوالقواعدللقوانینتخضعالتيالبورصاتوهي1:منظمةأسواق

والطلب،العرضقانونخلالمنأسعارهاتتحددوالتيالمسجلة،المالیةالأوراقعادةوتتداول فیها

منتختلفشروطوفقالسوقهذافيالمالیةالأوراقتسجیلویتممحدد،ماديمكانفيالتعاملویجري

العامالاكتتابخلالمنالمتاحةوالحصةأصولها،حجمالشركة،بأرباحتتعلقماوعادةإلىأخرى،دولة

.الخ..

كذلكالمنظمة،وتدعىالبورصاتخارجتتمالتيالمعاملاتوهي:2المنظمةغیرالأسواق

بینتجمعاتصالاتشبكةعنعبارةالأسواق،ولكنهالهذهماديمكانیوجدفلاالموازیة،بالأسواق

فيالحالهوالمالیة،كماالأوراقعلىوالطلبالعرضمقابلةیتموالمستثمرین،ولاوالتجارالسماسرة

.الاتصالاتشبكةطریقعنالتفاوضخلالمنیتمبلالمنظمة،البورصات

:الأسواقمننوعانالمنظمةغیرالسوقداخلویتواجد

فيالأعضاءغیرالسماسرةمنیتكونحیثالمنظمة،غیرالسوقمنجزءوهو:الثالثالسوق.3

الكبیرة،الاستثماریةللمؤسساتالمالیةالأوراقفيالتعاملخدماتیقدمونوالذینالمنظمة،السوق

حقالسماسرةلهؤلاءأننجدكماتنفیذها،سرعةكذاتكلفتها،وبصغرالسوقهذامعاملاتوتتمیز

.المنظمالسوقفيالمسجلةالمالیةالأوراقفيالتعامل

أغنیاءوبینالمالیةالأوراقمصدرةالكبیرةالشركاتبینالمباشرالتعاملسوقهو:الرابعالسوق.4

منبسیطةوبتكلفةبسرعةالتعاملویتمالمالیة،الأوراقتجارأوسماسرةإلىالحاجةدونالمستثمرین،

خارجتتمالصفقاتلأنالثالثالسوقیشبهماحدیثة،وهووهاتفیةإلكترونیةاتصالاتخلال شبكة

السوقوخارجداخلالمتداولةالمالیةالأوراقبكلبالتعاملوهذاالمنظمة،السوقخارجالبورصة أي

المنظم

.7ص،1998مصر،الجامعیة،الدار،المالیةالأوراقبورصة،اللطیفعبدسعدأحمد1
.11، نفس المرجع السابق، ص اللطیفعبدسعدأحمد2
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الأدوات المالیة المتداولة في سوق الأوراق المالیةالمبحث الثاني:

تعتبر الاوراق المالیة او الاسهم والسندات محرك اسواق راس المال باعتبارها السلعة الاساسیة المتداولة 

في هذه الاسواق كما تعتبر ایضا "بمثابة السلعة التي یجري علیها التداول بیعا وشراء في البورصة فهي 

ملكیة مباشرة م قبل افراد المجتمع تصدر بواسطة شركات الاعمال او الحكومة و الاوراق المالیة لا تمثل

بل هي مطالب غیر مباشرة لملكیة الاصول الحقیقیة اي ان ملكیة الوحدات الاقتصادیة للاصول المالیة 

یمثل حق غیر مباشر لملكیة المنشاة و ما یتدفق منها  (الاصول الحقیقیة).

معرفة الفرق بینهما والیة التعامل بهما.وكذاتالیینالمالیة في المطلبینالأوراقهذه إلىفقد تم التطرق

stocksماهیة الأسهم  المطلب الأول: or shares

تعریف الأسهمالفرع الاول:

 یعرف السهم بانه" صك قابل للتداول یصدر عن شركة مساهمة ویعطى للمساهم لیمثل حصته

إذلتكوین راس المال في شركات المساهمة، الأساسیةالتمویل أداةالأسهمفي راس مال الشركة" وتعتبر 

من قانون 95المادةلأحكام. ووفقا الإصدارتطرح للاكتتاب العام ضمنه مهلة محددة یعلن عنها مع 

الصادرة عن الأسهم) تكون 97(یرجع الى قانون الجدید الصادر عام 1997سنة 23الشركات رقم 

1یمة اسمیة قدرتها دینار واحد لكل سهمالشركة المساهمة العامة متساویة القیمة وبق

 تمثل الاسهم "ملكیة في شركة ما حیث یتكون راس مال الشركات المساهمة وحصص. التوصیة

المتساویة, یسمى كل منهما بینما , ویتم الاشارة الیها (شركات التوصیة بالاسهم ) من عددالحصصفي

احیانا بمصطلح (حصة) في شركة ، وتاریخیا تمیل الاسهم الى الارتفاع في القیمة بمرور الوقت. كما 

انها تتمتع بافاق لتحقیق اداء افضل من انواع الاستثمار الاخرى على المدى الطویل .ورغم ذلك فان 

بات سعریة اكبر من الادوات المالیة الاخرى ، ویتم تمثیل ملكیة الاسهم بصكوك الاسهم تكون عرضة لتقل

حیث یوضح كل صك مایلي:

م، 2006،دار وائل للنشر والتوزیع ، عمان6،ط التطبیقات العملیة)ادارة الاستثمارات (الاطار النظري و محمد مطر، 1

.211ص
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القیمة الاسمیة للسهم-1

اسم الشركة المصدرة لسهم-2

نوع السهم ورقمه-3

1بالصكعدد الاسهم -4

 تحتاج الى وتمثل " الملكیة في الشركات التي تقوم بطرحها وبیعها في السوق عند التاسیس او عندما

تمویل اضافي من الملكیة لتمویل توسعاتها الاستثماریة ، كذلك یمكن للمستثمرین اعادة بیعها بانتظام 

2سواء بغرضه الحصول على نقدیة او لتعدیل محافظ استثماراتهم الحالیة".

 3ي وثائق تثبت المساهمة (اي المشاركة) في راس المال وبالتالي ملكیة الشركاتهالاسهم

4السهم بانه" وثیقة اسمیة واحدة تطرح للاكتتاب العام قابلة للتداول وغیر قابلة للتجزئة".یعرف

 فقا لقواعد و السهم هو الحق المساهم في شركة اموال وهو الصك الذي یثبت هذا الحق القابل للتداول

فیها وحق التجاري ویمثل حق المساهم في الاشتراك في الجمعیات العمومیة وحق التصویت نقانو ال

الانتخاب وحق الاولویة في الاكتتاب عند زیادة راس المال ،كما انه یعطي حق الحصول على جزء من 

5.ارباح الشركة السنویة وعلى جزء من اموال الشركة عند تصفیتها بسبب الانقضاء

.78،ص2009عمان، ،)، دار اسامة للنشر، الاردناسواق الاوراق المالیة (البورصةعصام حسین،  1

58،ص2009،القاهرة،1ط،)الاسواق المالیة( الاصول العلمیة و التحلیل الاساسيمحمد احمد عبد النبي، 2

.123، صنفس المرجع السابقالقزویني،شاكر 3
، دار زهران للنشر والتوزیع، الاسواق المالیة البورصة الاسهم و السندات المالیةحسن خربوش، عبد المعطي رضا ارشد، محفوظ احمد جودة، 4

.56، ص2010عمان، 
.17،ص2010دار الكتاب الحدیث، القاهرة، ، اساسیات البورصة و قواعد اقتصادیات الاستثمارات المالیةعبد القادر الحمزة، 5
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خصائص الاسهم. الفرع الثاني:

یتمتع السهم بمجموعة من الخصائص تمیزه عن غیره من الاوراق المالیة الاخرى ومن اهم الخصائص 

مایلي:

بالإمكانتوفر هذه الخاصیة لسهم مرونة كبیرة في سوق الاوراق المالیة تجعل القابلیة للتداول:-1

لب ضرورة قبول الشركة طرق الحوالة المدنیة والتي تتطلإتباعالتنازل عنه بالطرق التجاریة دون حاجة 

المصدرة للحوالة او ابلاغها بها. وخاصیة التداول و ان كانت تتوفر استیثناء في بعض الاوراق المالیة 

الاخرى. فهي صفة مطلقة بالنسبة لاسهم الشركات المساهمة العامة لكن القوانین التجاریة تضع في معظم 

حد من عملیات المضاربة غیر المشروعة بالاسهم الاحیان شروطا خاصة على   عملیة التداول بقصد ال

منها على سبیل المثال عدم السماح للمؤسیسین ان یتصرفوا في اسهمهم الا بعد مضي سنین على تاسیس 

.الشركة نهائیا او بعد توزیع نسبة مئویة محددة من ارباحها على المساهمین

یقصد بذلك ان اصدار الشركة المساهمة من الاسهم العادیة یكون متساویة القیمة:الأسهم-2

اسهما متساویة القیمة ولایجوز اصدار الاسهم عادیة عن نفس الشركة بقیم مختلفة بینما لایحكم هذا 

الشرط اصدار الاوراق المالیة الاخرى.

د مثل سند قیمته اذ یمكن للشركة معینة ان تصدر مثلا سندات مختلفة القیمة الاسمیة في ان واح

دینار.... الخ بینما لایجوز ذلك في الاسهم لهذا مع مراعاة 100دینار و اخر قیمت الاسمیة100الاسمیة

انه یجوز لشركة في البلدان التي تسمح قوانینها التجاریة باصدار اسهم ممتازة اصدار هذه الاسهم بقیمة 

اسمیة تختلف عن القیمة الاسمیة (اسهمها العادیة)

تنص قوانین الشركات على ان مسؤولیة المساهم محدودة في مسؤولیة المحددة للمساهم:ال-3

الشركة. وهذا تختلف عن حال الشریك  في شركات التضامن او شركات الاشخاص عموما حیث تكون 

1.مسؤولیة غیر محدودة

.211،212محمد مطر، نفس المرجع السابق، ص، ص، 1
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ان عدم قابلیة السهم للتجزئة لا تمنع ان تملك عدة اشخاص سهما عدم قابلیة السهم للتجزئة :-4

واحدا لكنه یتعینه في ماتوفي مساهم والت ملكیة السهم الذي كان یملكه الى عدة ورثة فان السهم 

لایتجزا علیهم ولا یتوجب علیهم ان یتفقوا على اختیار م یباشر عنهم الحقوق التي یخولها ایاهم 

1.السهم

انواع الاسهم:لثالفرع الثا

یمكن التمییز بین عدة انواع من الاسهم:

.حسب الشكل الذي تظهر بهالأسهمتقسیم .1

.حسب الحصة التي یدفعها المساهمالأسهمتقسیم .2

.حسب الحقوق التي یتمتع بها صاحبهاالأسهمتقسیم .3

:حسب الشكل الذي تظهر بهالأسهمتقسیم .1

حسب معیار الشكل الذي تظهر به كمایلي:الأسهمنصنف أنیمكن 

اسمیةأسهمNominal stocks: یتم اصدار هذا النوع من الاسهم باسم ماله الذي یثبت على الشهادة

الى تسجیل اسمه بسجلات الشركة ولذلك عند الانتقال ملكیة السهم من مستثمر الى اخر یجب بالاضافة

تسجیل هذا الانتقال یسجل المساهمین للشركة المصدرة.

لحاملهاأسهمBearer stocks: یكون اسهم لحامله عند اصداره بشهادة لا تحمل اسم صاحبها او

العالیة في التداول في سوق الاوراق المالیة ، اذ تنقل الملكیة مالكها . والهدف من ذلك تحقیق المرونة 

الى المشتري بمجرد استلامه لشهادة السهم.

لامرأسهمorder stocks: مقترنا الإصدارمالكه في شهادة ذكر اسمیتم الإصداروهذا النوع من

تظهیر الشهادة دون الحاجة یتم انتقال ملكیة السهم بواسطةأن، و المقصود بذلك الإذنو الأمربشرط 

2للرجوع للشركة.

، مذكرة مكملة لنیل شھادة الماستر في علوم دور الوساطة المالیة في تنشیط سوق الأوراق المالیةسامیة عقون، 1

.18، ص2012/2013میلة،الجزائر،التسییر(ل.م.د)، المركز الجامعي عبد الحفیظ بوالصوف
.181، ص2012، 1، دار المسیرة للنشر و  التوزیع،عمان، طالاسواق المالیة و النقدیةدرید كامل آل شبیب،  2
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حسب الحصة التي یدفعها المساهم:الأسهمتقسیم .2

یتم تقسیم السهم حسب الحصة التي یدفعها المساهم الى مایلي:

السهم العیني هو الذي یمثل حصة عینیة كعقار او مصنع او متجر او موجودات شركة عینیة:أسهم

قائمة مقدرة ومصادق علیها من الجمعیة العامة التاسیسیة ولایجوز للشركة تسلیم هذه الاسهم الى 

اصحابها الا عند تسلیم المقدمات التي تقابلها وتعتبر قیمتها مدفوعة بكاملها وقد منع القانون عادة

.تداول الاسهم العینیة الا بعد انقضاء سنتین على اصدارها

:اسهم النقذي هو الذي یكتتب به المساهم بشرط ان یدفع قیمته نقذا.ولا یصبح السهم قابلا اسهم نقذیة

للتداول بالطرق التجاریة الا عند تاسیس الشركة بصفة نهائیة وصدور المرسوم المرخصة بتاسیسها 

في الفترة والخسائر عن سنة مالییة بكاملها حمایة للجمهور من اغراق همالأس.ولایجوز تداول 

1.المؤسسین في الدعایة مما قد یحصل بعض الافراد على شراء الاسهم باكثر من قیمتها الحقیقیة

2نقدا.وهي الاسهم التي تدفع بعض قیمتها عینا و یسدد الباقي منها مختلطة :أسهم

سهم العینیة اسهم راسالمال لانها هي التي تمثل وحدها راس المال.ویعتبر الاسهم النقذیة والا

:الحقوق التي یتمتع بها صاحبها حسب الأسهمتقسیم .3

هي صكوك ملكیة تعد بمثابة حق في ملكیة الشركة، وتعطي لحاملها الحق في حضور العادیة:الأسهم

إدارة، وقرر مجلس أرباحاما حققت الشركة إذاالجمعیة العامة السنویة لشركة، و الحصول على توزیعات 

كلها، وفي حالة تصفیة الشركة یتم صرف مستحقات كلها، وفي حالة تصفیة أوالشركة توزیع جزء منها 

یتم صرف مستحقات حملة الأسهم العادیة بعد صرف مستحقات حملة السندات وحملة الأسهم الشركة 

الممتازة.

 :الأسهم التي تمنح لمالكها حقوق إضافیة لا یتمتع بها صاحب وهي فئة من الأسهم الممتازة

السهم العادي، مثل أن یحصل مالكها على أسبقیة عن حمله الأسهم العادیة في الحصول على نسبة من 

أرباح الشركة، كما إن مالكها یتمتع بأولویة في الحصول على حقوقه عند تصفیة الشركة قبل حامل 

3ة السندات.الأسهم العادیة، وبعد حمل

.22،23عبد القادر الحمزة، المرجع السابق،ص،ص،  1

، رسالة لنیل درجة الدكتوراة في العلوم معوقات اسواق الاوراق المالیة العربیة وسبل تفعیلھارشید بوكساني، 2
.37،ص2005/2006الاقتصادیة، جامعة الجزائر،

.100عصام حسین، نفس المرجع السابق، ص  3
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اتجاهات الجدیدة للأسهم:الفرع الرابع

:اتجاهات جدیدة بشأن الأسهم العادیة

: من المعتاد أن الأسهم العادیة مرتبط فیها التوزیعات بالأرباح الأسهم العادیة للأقسام الإنتاجیة.1

إنتاجي معین من التي حققتها المؤسسة ككل، أما هذا النوع من الأسهم فإن التوزیعات ترتبط بقسم 

المؤسسة.

: حسب التشریع الضریبي الأمریكي، فانه یسمح الأسهم العادیة ذات التوزیعات المخصومة.2

للمؤسسات التي تبیع حصة من أسهمها العادیة إلى عمالها بخصم التوزیعات على تلك الأسهم من 

خفیضها من الوعاء الإیرادات قبل حساب الضریبة، أي أن هذه التوزیعات تعتبر مصاریف ینبغي ت

الضریبي.

م وهي أسهم عادیة تعطي 1984:ظهرت لأول مرة في أمریكا عام الأسهم العادیة المضمونة.3

الحق لصاحبها بطلب تعویض من المؤسسة، إذا انخفضت القیمة السوقیة للسهم إلى حد معین أو خلال 

صدار أسهم إضافیة فترة محدودة عقب الإصدار، حیث یتم تعویض حامل هذه الأسهم عن طریق إ

وتوزیعها على المستثمرین.

.التوجیهات الحدیثة بشأن الأسهم الممتازة

م في أمریكا، حیث ترتبط فیها 1982ظهرت عام الأسهم الممتازة ذات التوزیعات المتغیرة:.1

التوزیعات بمعدل عائد سندات الخزینة،ویجري تعدیل على نصیب السهم من الأرباح كل ثلاثة أشهر بناءا 

%73على التغیر الذي سیطر على عائد سندات الخزینة، وحدد مجال تغیر نسبة التوزیعات بین 

من القیمة الاسمیة للسهم.%13.5الى

: ظهرت هذه الأسهم لتعویض حملة الأسهم العادیة الأسهم الممتازة التي لها حق التصویت.2

المؤسسة إلى تعویض الملاك الجدد المضمونة حیث عند الانخفاض القیمة السوقیة لسهم العادي،  تلجأ

عن طریق إصدار الأسهم ممتازة  لها بعض الصفات الخاصة من ضمنها الحق في التصویت كبقیة 

الأسهم العادیة. 

هذا النوع من الأسهم تمنحه الشركة عند استهلاك أسهمها الأصلیة أثناء حیاة أسهم التمتع:.3

أن یكون مصرحا بذلك في القانون الأساسي لشركة وتمنح الشركة، تعویضا للمساهمین القدامة، ویشترط 

أسهم التمتع لكي لا تنقطع صلة المساهم الذي استهلكت أسهمه بالشركة، واسهم التمتع تخول لصاحبها 

1حقوقا في التصویت أو الأرباح أو غیر ذلك.

.6رشید بوكساني، نفس المرجع السابق، ص  1
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Bondsماهیة السندات :المطلب الثاني

السنداتمفهوم:الفرع الأول

 اطفاءتعرف السندات على أنها "أداة دین ذات قیمة اسمیة وتصدر بمعدل فائدة ثابتة وتاریخ

محدد وتصدر من جهات حكومیة أو شركات بهدف الحصول على مصادر تمویل طویل الأجل، وتعد من 

د الحقوق الممتازة ثابتة الدخل وتتمیز بانخفاض درجة المخاطر وبذلك یفضلها المستمر المحافظ، وتع

أوراق مالیة ذات قیمة اسمیة واحدة وقابلة للتداول، ویتم إصدارها من قبل الحكومة كسندات الخزینة 

.1"وسندات الحكومة المحلیة

 .2السندات هي وثائق تثبت الاقتراض لقاء فوائد تدفع سنویا

) ورقة القرض) بأنه "إسنادالسند (1997) لسنة 23) من قانون الشركات رقم (116تعرف المادة

مالیة ذات قیمة اسمیة واحدة قابلة للتداول تصدرها الشركة المساهمة العامة وتطرحها للحصول على 

قرض تتعهد الشركة بموجبها بسداد القرض وفوائده وفقا لشروط الإصدار".

.3وبهذا المعنى یعتبر السند أداة تمویل طویلة الأجل تصدر في سوق رأس المال

هي عبارة عن قروض یقدمها المستثمرون إلى المؤسسات والحكومات حیث یقوم السندات

المستثمر (المقرض) بالحصول على سعر فائدة محددة نظیر إقراض أمواله لفكرة ما وفي المقابل تحصل 

4الحكومة أو الشركة المقترض على الأموال التي تحتاجها.

ل كما تصدرها الحكومات المركزیة تحتل السندات صكوك مدیونیة تصدرها منشآت الأعما

5والحكومات المحلیة، فضلا عن الهیئات شبه الحكومیة ولكل منها سماته المتمیزة.

 السند هو شهادة یتعهد بموجبها المصدر بدفع قیمة القرض كاملة عند الاستحقاق لحامل هذا

6ة على فترات محددة.السند في تاریخ محدد بالإضافة إلى منحه مبالغ دوریة تعبر عن فائدة معین

.208درید كامل آل شیب، نفس المرجع السابق، ص  1

.208شاكر القزویني، نفس المرجع السابق، ص  2

.122محمد مطر، نفس المرجع السابق، ص  3

.221عصام حسین،نفس المرجع السابق،ص  4

10منیر ابرهیم هندي، نفس المرجع السابق، ص 5

.79حسن علي خریوش، نفس المرجع السابق،ص  6
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خصائص السندات:الفرع الثاني

1للسندات خصائص نذكر منها:

یرتب السند على الشركة المصدرة حق دائنیه، في حین یترتب السهم لحامله حق السند أداة دین:.1

ملكیة، لذا یكون لحامل السند الأولویة عن حامل السهم في استیفاء حقوقه سواء من أرباح الشركة أو من 

أصولها في حالة الإفلاس أو التصفیة.

یعتبر السند من أدوات الاستثمار ثابتة الدخل لأن حامله السند أداة استثمار ثابتة الدخل:.2

یتقاضى فائدة سنویة ثابتة، بینما یتغیر الدخل السنوي لحامل السهم العادي تبعا لتغیر الأرباح السنویة 

نسبة توزیع الأرباح ویشبه السند في ثبات دخله السنوي السهم التي تحققها الشركة المصدرة، وتبعا لتغیر

الممتاز.

یصدر السند بأجل محدد یستحق بحلوله، وینص على هذا الأجل صراحة في محدودیة الأجل:.3

عقد الإصدار، هذا على عكس السهم الذي لا یحدد بأجل بل یبقى قائما مادامت الشركة المصدرة بقائمة، 

نصرا هاما في تحدید معدل فائدة السند (الكوبون) وكذلك سعره السوقي.ویعتبر أجل السند ع

یشبه السند السهم في هذه الخاصیة، وتسري بخصوص تداول السند نفس القابلیة للتداول:.4

الأحكام المطبقة بشأن تداول السهم وخاصیة التداول تساهم في توفیر سیولة إضافیة للسندات طویلة 

.الأجل في السوق الثانوي

أنواع السندات:الفرع الثالث

تتنوع السندات باختلاف وجهة نظر مستخدمیها، لذا یمكن التمییز بین السندات وفقا للمعاییر التالیة:

حسب نوع وطریقة الضمان:.1

سندات مرهونة بأصول معینة: (كالأراضي والمباني والتجهیزات ...) عند تصفیة الشركة المصدرة أو 

بالتزاماتها اتجاه أصحاب السندات فإنهم نظریا یستطیعون التصرف بهذه الأصول واستفاء عدم وفائها 

حقوقهم:

إذا كانت القیمة البیعیة لهذه الأصول أكبر من دیونهم فإنهم یستوفون حقوقهم ویسددوا الباقي .أ

للشركة.

من الدائنین إذا كانت القیمة المتحصلة من عملیة البیع أقل ... فإن أصحاب السندات یصبحون .ب

العادیین بمقدار المبلغ المتبقي.

.223-227محمد مطر،نفس المرجع السابق، ص ص  1



ملامح الأساسیة لسوق لأوراق المالیة.الالفصل الثاني:                         

[56]

سندات غیر مضمونة بأصول معینة: إن الضمانات الفعلیة لهذه السندات هي إجمالي أصول الشركة 

المصدرة ومركزها المالي (قدرتها على مواجهة التزاماتها اتجاه دائنیها).

السندات:: یمكن هنا تمییز الأنواع التالیة من حسب جهة الإصدار.2

.السندات الخاصة الصادرة عن الشركات الخاصة

.السندات الحكومیة الصادرة عن الخزینة العامة أو المؤسسات العامة الأخرى

 السندات الدولیة الصادرة عن المؤسسات والمنظمات الدولیة: كذلك التي یصدرها البنك الدولي

لتمویل متطلبات الدول الأعضاء.

بها السندات (عملة الإصدار):حسب العملة التي تصور.3

.سندات تحرر بالعملة الوطنیة للجهة المصدرة

بالنسبة للجهة المصدرة ومثالها السندات التي تصدر في سوق سندات تحرر بعملات أجنبیة) :

دولار، ومثالها أیضا ما تم إصداره في الولایات المتحدة الأمریكیة –العملات الأجنبیة الأوروبیة أو الأورو 

في النصف الثاني من الستینات حیث أن التقلبات الحادة في قیمة الدولار في تلك الفترة كانت تضعف من 

على السندات الحكومیة الأمریكیة (خاصة من قبل المستثمرین الأجانب) لذلك وبهدف حمایة قبالالإ

المستثمرین من تقلبات قیمة الدولار وتشجیعهم على اقتناء السندات الحكومیة الأمریكیة لجأت الخزینة 

ات روزا.الأمریكیة إلى إصدار سندات محررة بعملات أجنبیة ولقد أطلق على هذه السندات سند

: بموجب هذا الاعتبار هناك أنواع كثیرة جدا من حسب الحقوق والامتیازات المقدمة للمالكین.4

السندات من أهمها:

مثالها السندات القابلة للتحویل إلى أسهم، ذلك السندات القابلة للتحویل إلى أوراق مالیة أخرى :

المساهمون أعلى بكثیر من الفائدة السنویة أن مالك السند عندما یلاحظ بأن الأرباح التي یحصل علیها 

الاسمیة فإنه یستطیع أن یطلب من الشركة المصدرة تحویل سنده إلى أسهم (إذا كان هذا السند یتمتع 

بقابلیة التحویل).

 سندات المشاركة في الأرباح: لأصحاب هذه السندات الحق في الحصول على جزء من الزیادة

كة المصدرة وفقا لبعض المعاییر المحددة مسبقا.في الأرباح التي تحققها الشر 

:في هذا النوع من السندات یجري باستمرار تعدیل الفرائد السنویة سندات ذات المعیار الاقتصادي

التي یحصل علیها المكتتبون بالسندات أو القیمة التي یحصلون علیها عند سداد سنداتهم، أما كیفیة إجراء 

ا إلى معاییر وأرقام قیاسیة متفق علیها مسبقا.هذا التعدیل فتتحدد استناد

 السندات ذات المعیار النقدي: تمتاز هذه السندات عن غیرها من حیث أن الفوائد التي یتحصل

علیها حملتها سنویا وكذلك القیمة التي تسدد لهم عند استهلاك السندات لا تبقى ثابتة، بل تتغیر تبعا 

ز معظمها على حساب التغیر في القوة الشرائیة للنقود.لمجموعة من الأرقام القیاسیة یترك
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 السندات المرتبطة بالذهب: إن مقدار الفوائد التي یحصل علیها أصحاب السندات وكذلك القیمة

التي تسدد لهم عند استهلاك سنداتهم ترتبط مباشرة في التغیرات في أسعار الذهب حیث ترتفع بارتفاع 

أسعار الذهب وتنخفض بانخفاضه.

حسب أسلوب تحدید أسعار الفائدة:

.سندات ذات أسعار فائدة ثابتة

.سندات ذات أسعار فائدة متغیرة

حسب إمكانیة التداول:

(أي قابلة للتداول ) سندات سوقیة

.(أي غیر قابلة للتداول) 1سندات غیر سوقیة

2حسب القیمة التي تصدر بها لسندات:

: وهي تلك الصادرة بالقیمة المبنیة علیها، القیمة التي العادیة أو الصادرة بالقیمة الاسمیةالسندات-

یجب على المكتتب أن یدفعها بالكامل عند الاكتتاب لیستردها عند حلول الأجل المحدد للسداد.

الاكتتاب لا والتي تصدر بأقل من القیمة الاسمیة المبینة فیها، وعند السندات ذات مكافأة الوفاء:-

یلتزم المكتتب إلا بدفع القیمة الأولى فعند حلول أجل الاستحقاق یسترد القیمة الاسمیة المذكورة فیه أما 

الفرق بین القیمتین فهو علاوة الوفاء.

وهي سندات عادیة تصدر بالقیمة الاسمیة المبینة فیها، وتعطي الحق في السندات ذات النصیب:-

هذه الفائدة جائزة مالیة تمنح لعدد من السندات یجري تعیینها بطریق القرعةفائدة ثابتة تضاف إلى 

، مذكرة مكملة لنیل شهادة الماجستیر في علوم التسییر، كلیة شیط سوق الأوراق المالیةدور الوساطة المالیة في تنعبد الرحمان بن غروز، 1

.40-39، ص ص 2011/2012العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة منتوري قسنطینة،
الجامعیة، بن عكنون الجزائر، دیوان المطبوعات الأسواق النقدیة والمالیة ( البورصات ومشكلاتها في عالم النقد والمال)، مروان عطون، 2

.69، ص 1، ج2008
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1حسب آجال الاستحقاق: 

قصیرة الأجل: وهي التي لا یتجاوز عمرها السنة أداة تمویل قصیرة الأجل یتم تداولها في سندات-

سوق النقد مثل سندات الخزینة وتصدر هذه السندات على أساس تمویل العجز في میزانیة الدولة وتستحق 

هذه السندات في نهایة السنة المالیة.

ون إطفاؤها بعد مرور سنة إلى سبع سنوات، سندات متوسطة الأجل: وهي تلك السندات التي یك-

وتصدر عادة بأسعار فائدة أعلى من السندات القصیرة ویتم تداولها في السوق المالي.

سندات طویلة الأجل: وهي التي یكون عمرها أكثر من سبع سنوات تكون فائدتها أعلى وذلك لطول -

فترة الإطفاء وارتفاع درجة المخاطر.

.فرق بین الأسهم والسندات و آلیة التعامل بالأوراق المالیةال:المطلب الثالث

الفرق بین الأسهم والسندات:الفرع الأول

): الفرق بین الأسهم والسندات02جدول رقم (

مجال 

المقارنة

السندالسهم

من حیث )1(

طبیعة 

الصك

على الشركة لا یمثل من قرض دینجزء من رأس المال

ولا تدخل قیمته في رأس المال

من حیث )2(

طبیعة 

العلاقة

حامل السند دائن للشركة أو البنك حامل السهم شریك في الشركة

ولیس شریك

من حیث )3(

الإصدار

یصدر السهم قبل التأسیس 

غالبا وكل شركة مساهمة لها 

أسهم ولیس من الضروري أن 

یصدر دائما بعد التأسیس لتوسیع 

الأعمال ویكون إصداره بناء على 

قرار الجمعیة العمومیة للمساهمین 

.210مروان عطوان، نفس المرجع السابق، ص  1
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ویشترط ألا تزید قیمة السندات على یكون لها سندات

رأس مال الشركة المدفوع

من حیث )4(

تغیر العائد

ربح السهم متغیر، وقد یلحق 

به خسارة

ربح السند ثابت ولا یتأثر بالخسارة

حیث من)5(

مالك الصك 

في الرقابة 

على الشركة

لحامل السهم الحق في الرقابة 

على الشركة عن طریق 

الجمعیة العامة للمساهمین

لیس لحامل السند الحق في الرقابة 

على الشركة

من حیث )6(

طریقة 

استرداد 

المال

لا یسترد حامل السهم رأسماله 

إلا بالبیع في البورصة أو عند 

تصفیة الشركة

یسترد حامل السند رأسماله في 

الموعد المحدد لاستحقاق السداد

من حیث )7(

تصفیة 

الشركة

عند وقوع الخسارة أو تصفیة 

الشركة یكون نصیب حامل 

السهم الباقي بعد سداد جمیع 

الدیون

لحامل السند الأولویة في الحصول 

على مستحقاته عند وقوع الخسارة أو 

في حالة التصفیة

من إعداد الطلبة.   :المصدر
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تختلف الأسهم بشكل جذري عن السندات، ویمكن إظهار خصائص الأسهم من خلال مقارنتها مع 

1السندات:

السندات دین على الشركة المصدرة، بینما الأسهم جزء من رأسمالها، وبالتالي فإن حاملي السندات .1

الأسهم أصحابها.هم دائنوا الشركة المصدرة، بینما حاملوا

یحصل أصحاب السندات على فائدة محددة مسبقا (في نظام إصدار السندات)، بینما یحصل .2

المساهمون على جزء من الأرباح یتوقف على عدد الأسهم وحجم هذه الأرباح.

إن حصول حاملي الأسهم على عوائد یرتبط لیس فقط بوجود الأرباح، وإنما باتخاذ القرار .3

ا یحصل أصحاب السندات على فوائد بغض النظر عن توافر أو حجم هذه الأرباح.بتوزیعها، بینم

عند تصفیة الشركة المصدرة یستوفي حملة السندات حقوقهم قبل أن یحصل حملة الأسهم على .4

أي جزء من حقوقهم.

للسندات أجل معین یتوجب على الشركة المصدرة خلاله أن تسدد قیمتها لأصحابها، بینما الأسهم .5

س لها أجل محدد لأنها ترتبط بوجود الشركة المصدرة.لی

لیس لأصحاب السندات الحق في المساهمة بإدارة الشركة (عن طریق التصویت) لكن نظام .6

إصدار السندات قد یلزم الشركة أحیانا ببعض النصوص أو القواعد المعینة حول حقوق حملة السندات في 

تعون بحق المشاركة في إدارة الشركة.هذا المجال، أما أصحاب الأسهم فإنهم یتم

إن ضمان حقوق المساهمین ینصب على موجودات أو أصول الشركة ككل أما السندات فقد یكون .7

ضمانها ببعض أصول الشركة أو جزء من إجمالي هذه الأصول.

املین بالإضافة إلى العوامل الأخرى، فإن القیمة الجاریة لسهم (القیمة السوقیة) تتحدد انطلاقا من ع

أساسیین هما: مقدار العائد الذي یدره السهم وسعر الفائدة، أما بالنسبة للسندات فتتحدد قیمتها الجاریة 

انطلاقا من سعر الفائدة الاسمي وسعر الفائدة الجاري (انطلاقا من القیمة الاسمیة).

خضع للضریبة، الشركة المصدرة: تعتبر فوائد السندات من الانفاقات أي أنها لا تظرمن وجهة ن

أي أنها تخضع للضریبة.–أما عوائد الأسهم فإنها تعتبر توزیعها للأرباح 

إن عملیة إصدار الأسهم لا تتكرر كثیرا ... والأسهم تعتبر مصدرا دائما أو طویل الأجل للتمویل، لأنها 

بتوزیع أرباح لا ترتب التزامات معینة على الجهة التي تصدرها (بعكس السندات) فالشركة لیست ملزمة

على حملة الأسهم ... فقد لا تتحقق هذه الأرباح كما أنها قد تقرر عدم توزیع مثل هذه الأرباح في حال 

وجودها.

.83-82مروان عطون، نفس المرجع السابق، ص ص  1
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آلیة التعامل بالأوراق المالیةالفرع الثاني:

إن التعامل مع الأوراق المالیة بیعا أو شراء یمر عبر ابتاع الخطوات التالیة:

اتصال المستثمر الراغب بشراء وبیع الأوراق المالیة بأحد الوسطاء أو السماسرة للاستماع للنصح أولا:

والمشورة بخصوص نوع وعدد الأوراق المالیة الملائمة للاستثمار في الوقت الحالي ومن ثم الاتفاق معه 

على التنفیذ مقابل الحصول على العمولة .

وبیع الأوراق المالیة في حال الاتفاق مع الوسیط أو السمسار بفتح قیام المستثمر الراغب بشراءثانیا:

حساب نقدي أو على المكشوف لدى الأخیر وذلك لتمویل عملیات البیع والشراء لصالح المستثمر وبناء 

على طلبه. 

إعداد وإصدار طلبات البیع والشراء للأوراق المالیة المرغوب فیها للوسیط أو السمسار وفقا ثالثا:

للأوامر التالیة:

 الأمر السوقي ویتمثل في الطلب من السمسار القیام ببیع وشراء الأوراق طبقا لأحسن أو أفضل

سعر وهو أسرع الأوامر تنفیذا.

 الأمر المحدود ویتمثله في الطلب من السمسار القیام ببیع وشراء الأوراق المالیة بكمیة وسعر

النوع من الأوامر یأتي في المرتبة الثانیة من حیث السرعة.محدد سلفا وخلال فترة زمنیة معینة. وهذا

 أمر التوقف عن الخسارة ویتمثل في الطلب من السمسار القیام ببیع الأوراق المالیة عند انخفاض

السعار عن حد معین وهذا النوع من الأوامر من حیث السرعة یأتي في المرتبة الثالثة.

في مركز الإیداع ودفع ما یترتب علیها من رسوم وعمولات حسب ما نقل ملكیة الأوراق المالیةرابعا:

1تقتضیه الأنظمة والتعلیمات المعمول بها وكل ذلك من خلال الحساب المفتوح لدى الوسیط أو السمسار.

المبحث الثالث: آلیة تعامل البنوك في سوق الأوراق المالیة

وجهازرأسمالها للاكتتاب،تطرحمساهمةشركاتتوفردونالمالیةلأوراقسوقإقامةتصوریمكنلا

لهذا تناولنا في هذا المبحث آلیة خاصة،الإصدارسوقفيالاكتتابعملیاتتنظیمعلىیعملمصرفي

عمل البنك كوسیط ، وفي عملیة الاكتتاب، ومساهم.

الاردن، ، دار وائل للنشر والتوزیع، عمان 1)، طالاستثمار في بورصة الأوراق المالیة ( الأسس النظریة و العلمیةفیصل محمود الشواورة، 1

.45، ص 2008
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.آلیة عمل البنك كوسیط:المطلب الأول

یمیز مافأهموالمقترضین،المودعینبینالوساطةبدورتقوممالیةالتجاري:"مؤسسةالبنكیعتبر

قبول:هماوالخدماتمننوعینتقدیمهوالأخرىالمالیةالمؤسساتمنغیرهاعنالتجاریةالبنوك

التجاريالبنكأنمنالرغمفعلى.غیرهموالأفرادوالأعماللمنشآتالمباشرةالقروضتقدیموالودائع

تعتبرالنقدیةمنبدلللدفعكوسیلةالشیكاتاستخدامأنإلاالأخرى،المالیةالخدماتمنالعدیدیقدم

لمنشآتسواءالمالیةالأوراقفيأموالهمنجزءیستخدمأنهرغمو.البنوكمنالنوعلهذاممیزةخاصیة

خاصیةبالتاليو.بالمیزانیةالأصولبنودمنأساسيبندتمثلالقروضأنإلاالحكومة،أوالأعمال

1".التجاریة للبنوكأساسیةخاصیةتعتبرالقروضمنحوالودائعقبول

نشاطهااتسعالبورصة،عملیاتتطوروظهورفمعكبیرا،تطوراالتجاریةالبنوكدورتطورلقد

خلالمنلحسابها الخاصبعملهاتدخلهاإلىفبالإضافةالبورصة،عملیاتفيالوساطةدورلیشمل

بفتحقیامهاطریقعنعمولاتمقابلللغیرالمالیةالمحافظتسییریمكنهابیعها،ومالیةأوراقشراء

2.البورصةعملیاتفيمختصة بالوساطةفروع

مباشرة علاقةلهاالتيوبالقیام بهاتضطلعالبنوكأصبحتالتيالحدیثةالخدماتضمنمنو

:تحدیدا البورصةوالمالیةبالأسواق 3

أسهم ومنالمالیةالأوراقشراءبذلكیقصدوعملاءه،لحسابالمالیةالأوراقبخدماتالقیام

استحقاقها.وقتكوبوناتها فيتحصیلولهمحفظهاوالعملاءلحسابسندات

تقوم بها البنوك،التيالحدیثةالخدماتمنهيوالعملاءلحسابالاستثمارأمناءبعملیاتالقیام

ومن توظیفاستثماربعملیاتالعملاءعننیابةالقیاممهمتهابهخاصةإدارةالتجاريالبنكفینشئ

الخبرة الكافیةأوالوقتلدیهملیسالذینالمتعاملینجمهورعادةالخدمةهذهیطلبوالأموال،إدارة

.المالیةالأوراقفيأوالجدیدة،المشاریعفيأموالهملإدارة

على ترخیصتتحصلأنعلیهاالبورصةفيكوسیطدورهاالبنوكتؤديأنقبلأنهإلىالإشارةتجدرو

وذلك حمایةوراءمنالهدفیكونمتعددةضماناتأنها تقدمإلىبالإضافةالمختصة،الجهاتمن

.المودعینأموالضمان

، 1998الإسكندریة،الجامعیة،الدارالبنوك التجاریة)،و(البورصةالماليالمؤسساتالسلام،عبدالفتاحعبدالسیدةالحناوي،صالحمحمد1

.214ص
.17ص،2004الإسكندریة،الجامعة،شبابمؤسسة،تحلیلیة)تطبیقیةالعملاء(دراسةأموالاستثمارفيالبنوكدورالنصر،سیفسعید2

.197-196صص،2000الإسكندریة،الجدیدة،الجامعةدار،والمالالنقوداقتصادیاتشهاب،محمودجدي3
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وفیهوإحراز مكانةالمیدانهذاولوجفيالتجاریةالبنوكأماممیسوراسهلایكنلمالأمربأنالقولیمكن

بینتنوعت مصادرهاشدیدة،منافسةوصعوباتواجهتهابلاستثماركأمناءعملهامجالفيخاصة

–الأخرىمن المؤسساتالشدیدةالمنافسةكانتقدو.مقیدةتشریعاتوقوانینأومنافسة،أخرىجهات

ملكیةنقلبعملیاتو تقوملهمتستثمرهاوالعملاءأموالبإدارةتقومالتيو–الودائعیةمنهاخاصةو

منإلیهایعهدلمامنفذوكوصيتعملوتسجیلها،والسنداتوالأسهم

و العملاءمنالودائعبقبولهاذلكوعملهاصمیمفيالتجاریةالبنوكتنافسالوقتنفسفيوخدمات

تشغیلها أسالیبوعملها،تحكمالتيالأساسیةنظمهامرونةذلكساعدتها فيلهم،القروضمنحها

1كبیرة.ضریبیةبإعفاءاتتمتعهاوالمتنوعة،

.19-18صصنفس المرجع السابق،النصر،سیفسعید1
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.دور البنوك في عملیة الاكتتاب:المطلب الثاني

و ذلك بأن یدفع الشخص ، شركة مساهمةفي رأسمالالاكتتاب هو دعوة عامة للجمهور للمشاركة

و هناك نوعان من ، ما یقابل ما دفعه من مالأسهمهاقیمة عدد معین من الأسهم فتعطیه الشركة من 

أي مفتوح أمام الجمهور وغالبا ما یكون مرتبطا بالشركات الكبیرة التي تحتاج اكتتاب عام، الاكتتاب

الخاص فیهم غالبا المشاریع الصغیرة التي یمكن أموال لتغطیة رأسمالها,ثم هناك الاكتتابأموالا ضخمة

.كما أنها تكون بین مجموعة محددة من الأفراد هم أصلا أصحاب المال، جمع الأموال لها بسهولة

و ذلك بهدف ،عملیة الاكتتاب في الشركات و المشاریع الجدیدةبإدارةفمن المعمول به قیام البنوك 

حرص هذه الأخیرة على كسب عملاءها إلىإضافة، عن هذه الشركاتالإعلانالترویج و الدعایة و 

دور الوسیط في عملیة و في هذه الحالة تلعب البنوك، الاكتتاب لدى الجمهورإجراءاتوتسهیل 

.العملیةإدارةحیث تتفق مع الجهات المعنیة بالاكتتاب على أن تتولى نیابة عنها ، الاكتتاب

كما أن البنك قد یقوم بهذه العملیة ، معنويتتم عملیة الاكتتاب سواء لصالح شخص طبیعي أوو قد

البنك مقابلا مادیا یتم الاتفاق علیه مسبقا في غالب یأخذالحالة الأخیرة و في هذه، لغیرهأولنفسه 

الأحیان.

و یتم الاتفاق بین الشركة و البنك على أساس ، و البنك یقوم بهذه العملیة بصفته وكیلا عن الشركة

:الصیغ التالیةإحدى

: وفي هذه الحالة لا یكون البنك مسؤولا عن ضمان من البنكأيالمالیة بدون الأوراقإصدار.1

.مقابل ما استطاع تصریفه من هذه الأسهمیتقاضى أجرا فقطإنماكاملا و الإصدارتغطیة 

البنك یكون ملزما بأن یشتري لحسابه الخاصأنو هذا یعني بضمان:المالیة الأوراقإصدار.2

.باعتباره أحد المكتتبینيأ،التي لم یتم الاكتتاب فیهاالأوراق المالیة

أنإلا،أما بالنسبة لهذه الحالة فالبنك هنا یكون أجیرا من قبل الشركة على ممارسة عملیة الاكتتاب

هذا متضمن لشرط یلزم البنك بشراء ما تبقى من أسهم عند انتهاء الاكتتاب,و هو شرط نافذ الإیجارعقد 

و ملزم حتى و لو لم یكن لدى الطرفین في بدایة العقد فكرة محددة عن عدد ما تبقى من الأسهم دون 

.تصریف
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ى رأي مالك و ذلك علو،الوكالةتكییف هذه العملیة على أساس عقد بإمكانیةمن یرى أیضا وهناك

و هكذا فالبنك یبیع بموجب هذه الوكالة الأسهم لغیره و لنفسه.و ، ممن أجازوا بیع الوكیل لنفسهآخرین

.إلیهأجرة نظیر قیامه بعمله الموكل إذنفالعمولة ، صح أن تكون بأجرةتالوكالة 

فهو یتمثل في شرائه لجمیع الأسهم التي ترغب إلیهیلجا أنالثالث الذي یمكن للبنك الأسلوبأما .3

یتولى البنك أنعلى ، الشركة في طرحها لاكتتاب الجمهور و ذلك بسعر اقل من القیمة المحددة للسهم

سب البنك یكبالتدریج لجمهور الراغبین في الاكتتاب بالسعر المقر و المعلن عنه.و الأسهمعملیة عرض 

.البیعمن الفرق بین سعر الشراء و سعر

بشأن الشركات الراغبة في طرح أوراقها بدقةأن البنوك یجب أن تتحرى إلیهالإشارةو مما تنبغي 

شركات التي تمارس المعیكون تعامل هذه البنوكىحت،المالیة على الجمهور من أجل الاكتتاب

.نشاطات مشروعة

یجب على مشتري السهم النظر في نشرة الاكتتاب على الأتي:كما

معلومات عن الشركة..1

نوعیة نشاط الشركة..2

حصیلة الطرح.استخدامالغرض من إصدار أسهم جدیدة وكیفیة .3
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.آلیة عمل البنك كمساهم:المطلب الثالث

سوقأيالأولیةسوقفيجدیدةمؤسساتإنشاءفيوالمشاركةالمساهمةالمتخصصةالبنوكتستطیع

.الجدیدةالمالیةالأوراقتسویقالتداولسوقفيوتتولىالإصدار،

بتجمیعتقومحیثالاستثماربصنادیقیسمىماإنشاءخلالمنالمالیةالأوراقسوقفيالبنوكتساهم

البنكوصایةتحتجمیعاالبنوكهذه،وتكونالأجلطویلةالاستثماراتنحووتوجیههاالأفرادمدخرات

حسبالانكماشبتوسیع أو،سواءالائتمانطریقعنوجدتإذاالانحرافاتلتعدیلیتدخل،الذيالمركزي

1.السوقنموتعیقألاشرطتطبیقهافيالدولةترغبالتيالسیاسات

یمسك،أوویقرضهامعهایتعامل،لأنهشركةلكلالماليبالوضعومعرفةدرایةالمصرفيللجهاز

أساسوعلى، معهتتعاملالتيالشركةلسهمالحقیقیةالقیمةیعرفأنیستطیعالبنكفإنوبالتالي،ودائعها

كمازبائنه،لصالحأولصالحه،سواءوالتسویقالتمویلعملیتيفيالبنكیتصرفأنیمكنالقیمةهذه

الذي،الأمرالمالیةالأوراقبأنواعوالملمةالمؤهلةوالمصرفیةالمالیةالكوادرمنالعدیدالجهازهذایمتلك

وفيالبنكفيالزبائنثقةبأنعلماالمختلفة،المالیةالأوراقفيالاستثمارنحوزبائنهاتوجیهمنیمكنها

الأسهموتسویقترویجعلىقدرتهمنوتزیدهؤلاء الزبائن،إقناعفيالبنكمهمةیسهلسوفلهالخبرةتوفیر

المالیةالأوراقفيالاستثمارعلىزبائنهاتشجعأنللبنوكیمكنكذلكالمالیة،الأوراقسوقفيوالسندات

الاتجاههذابأن،علماالملكیةقاعدةتوسیععلىیساعدالذي،الأمرالأسهمشراءلغرضالقروضخلالمن

للمصارفیمكنكمافیها،یعملونالتيالشركاتأسهممنعددلامتلاكالعاملینأمامالفرصةیتیحسوف

خلال،منلحسابهاأوالمستثمرینصغارلحسابسواءالمالیة،الأوراقمحافظبتدویرتقومأنالتجاریة

فيوتبدأنفسها،الشركةتشهروعندمابالكامل،تغطیتهایتم،ولاالعامالاكتتابتطرحالتيالأسهمشراء

هذهفتتولىأسهمهاعلىالطلب،فیزدادالشركةهذهاستقرارإلىاطمأنواقدالمستثمرونیكونالعمل

2.أخرمرةللبیعالأسهمطرحإعادةالمصارف

448ص،2001مصر،العربیة،النهضةدار،الاستثمارمبادئ،الرحمنعبدسلیم1

.95بوكساني، نفس المرجع السابق، ص رشید  2
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خلاصة الفصل الثاني

إلىمالیةفوائضلهاالتيالجهاتمنالأموالتدفقعبرهاتمرالتيالقناةالمالیةالأوراقسوقتعتبر

عرضبینالتوازنتحقیقإلىتسعىالمالیةالأوراقأسواقفإنوبالتالياحتیاج،أوعجزلهاالتيالجهات

.علیهاوالطلبالأموال

یلتقيالذيالمنظمالمكانتمثلحیثللسوق،الاقتصاديبالمفهومسوقاالمالیةالأوراقسوقتمثلكذلك

مننقلهابسهولةتتمیزالتيوالسنداتالأسهمهيالسلعلتبادلالسماسرةخلالمنوالمشترونالبائعونفیه

المالیةالأوراقالأسواقوتصنفوالمشترینللبائعبالنسبةالسعرهوالوحیدالجذبوعنصرلآخر،مكان

بخاصیةالمالیةالأوراقوتمتاز.والطلبالعرضقوىبفعلالسعرفیهایتحددإذالكاملةالمنافسةسوقضمن

عملیةیسهلماوهذاإصدارها،وشروطقیمتهافيمتجانسةتكونمامعینةشركةسندأوفسهمالتجانس،

.مالیةورقةكلمنالمحققالعائدمعدلاحتسابعملیةمنأیضاویسهلالتقییم

المستثمرونیسعىداخلها ،حیثتتمالتيخلال الصفقاتمنالمالیةالأوراقسوقالبنوككما تساعد

عنوذلكجدیدة،شركاتلإنشاءأوالجدیدةتمویلیة لاستثماراتهممصادرعلىللحصولالأعمالورجال

للاكتتابالمالیةالأوراقعرضوزیادةالنقود،علىالطلبزیادة إلىیؤديمماالبورصة،أوالبنوكطریق

دعمها وتطویرها.فيیساهممماالبورصةفيالعام
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تمهید

سنقوم بتخصیص الفصل الثالث للدراسة التطبیقیة حول آلیة تدخل البنك في سوق الأوراق المالیة 

وحاولنا تجسید ما تم دراسته نظریا.

ونشأته و مهامه ثم التعریف بالوكالة تضمن التعریف یفي البدایة نعطي لمحة عامة حول البنك وس

وكالة میلة" –CPA، بعدها قمنا بدراسة تفصیلیة لي آلیة تدخل بنك القرض الشعبي و هیكلها التنظیمي 

CPA وهذا باعتمادنا على المقابلة المباشرة، مع مدیر مصلحة الزبائن ، من أجل الحصول على "3333

أكبر قدر ممكن من المعلومات عن المؤسسة وعن آلیة تدخل بنك في سوق الأوراق المالیة.
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الجزائري.الشعبيالقرضحولعمومیات:الأولالمبحث

والهیكلنشأتهوتاریخالقرض الشعبيلبنكالتعریفإلىالتطرقالمبحثهذافيسنحاول

خصائصه و مهامه؛ إلىالتطرقسنحاولكمالهالتنظیمي

CPAتعریفهالجزائري والشعبيالقرضوتعریفنشأة:الأولالمطلب

CPAالجزائريالشعبيالقرضنشأةالفرع الأول:

الدولةبهاالتي قامتالتأمیماتبعدذلكوم1966دیسمبر29بتاریخالجزائريالشعبيالقرضنشألقد

دینارملیون15قدرهمالبرأس66/366رقم مرسومبإصدارالبنكهذاإنشاءتموم أنداك1966سنة

:یليفیمابیانهایمكنالتيوالاستعمارمنذجزائري

للجزائرالصناعيوالتجاريالشعبيالبنك(bpcia )

لوهرانالصناعيالبنك(bpcio )

لقسنطینة الصناعيالتجاريالبنك(bpcic )

للجزائرالصناعيوالتجاريالجهويالبنك

وأعلاهالمذكورفي التاریخالجزائريالشعبيالقرضأنقاضهاعلىإنشاءتموالمصاریفهذهدمجتحیث

bmam.misr)المصرفيالبنكبضمتدعیمهتم المراسلیةالشركةكذاوم 1965سنة منجانفيفي(

s)للبنوك  m c c)للتسلیفالفرنسیةالشركةضمأخیراوم1968جوان30تاریخ( f c b عامفي(

)المحلیةالتنمیةبنكالجزائريلشعبيالقرضعنانشقم1985سنةفيوم1971 bd)التنازلتمحیث

للزبائنتجاريحساب89000كذلكوموظف وإطار550تحویلووكالةعنلفائدته

مؤسسةالشعبي الجزائريالقرضأصبحم1988فيالمؤسساتباستقلالیةالمتعلقالقانونإصداربعدو

القانونيالمرسومبمقتضىو م1996سنةمنابتداءوكلیاالدولةتملكهااسمذاتاقتصادیةعمومیة

أوفيبعدهاوالمالیةوزارةسلطةالعمومیة تحتالمصارفوضعتللدولةالتجاریةالأموالبإدارةالخاص

القرضتحصلم1990أفریل14فيالصادر10أحكامفيعلیهاالمنصوصالمؤهلةالشروطبكلالبنك

معتمدثانيأصبحوالقرضوالنقدمجلسموافقةعلىالجزائري90رقمقانونوالقرضالنقدقانون/الشعبي

.الجزائرفي

و945155لدى البنكالحساباتعددبلغتجزائريدینارملیار216بلغإنإلىالبنكالمالرأستطورو

)09و(العاصمةمقر بالجزائرللبنكوم1997سنةحساب506691كانتأنبعدم2000سنةحساب

)وحدةكلفيووحدة121م بلغت2001سنةفيأمام1983سنةكانالتقییمهذاوجهویةوحدات 03

.للرقابةالثالثوللاستغلالالثانيإداري،الأولأقسام(
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التنمیةتأسیسفرع بعد78إلىتقلصتلكنهام1985عامبدیةفيفرع144بلغتفقدلفروعهبالنسبةأما

علىیكونوبالتكوینمكلفجهويفرعفهناكللتكوینبالنسبة.فرع15بقدرتم2004فيالمحلیة

تعملومتخصصةإطاراتإشرافتحتذلكوالقدامىالعمالوالجددتكوینیة للعمالدوراتتنظیمعاتقه

كلمعوخارجیاوداخلیاالبنوككلمعالبنكیتعاملوسنةكلفيدوريملتقىعلى شكلالبنكلدى

.المجتمعشرائحكلمعوالخاصةشركاتكلمعوالعامةوالخاصةالشركات 

م1997البنك سنةبهاقامالتيالأعمالحجمبلغفقدالجزائريالشعبيللقرضالدوليللنشاطبالنسبةأما

م 2000سنةدولارملیون991إلىارتفعثمدولارملیون617حوالي

الجزائري.الشعبيالقرضتكوین):04(رقمالشكل

.للمؤسسةالداخلیةالوثائق:المصدر

الجزائري.الشعبيالقرضتعریف:الفرع الثاني

الشعبيأنقاض القرضعلىتأسسقدو1966ماي14فيالجزائرفيتأسیسهیتمتجاريبنكثانيهو

ذلكبعدفیهاندمجتثمللقرض الشعبيالمركزيالصندوقوعنابةوقسنطینةوهران،والعاصمةللجزائر

الجزائرالمختلطالبنكأخیراوالبنكالفرنسیة والمؤسسةللقرض،مرسیلیاشركة:هيأجنبیةبنوكثلاث

.مصر

29م1966دیسمبر
التجاريالشعبيالبنك

الصناعي الجزائري
التجاريالشعبيالبنك

الصناعي

الشعبيالقرض

الجزائري

م1967بدایةفي
للاقتراضمرسیلیاجمعیة
المحلیةالجزائریةالشركة
للاقتراضالفرنسیةالشركة

كالبنوو
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الجزائريالشعبيللقرضالتنظیميالهیكل):05(رقمالشكل

للمؤسسةالداخلیةالوثائق:لمصدرا

العامةتشیةفالم
المجلسإدارة

العامةالإدارة المساعدة العامةالمدیریة

الوسائلللإدارة

المساعدة العامةالمدیریة

للعمال

العامةالمدیریة
المساعدة

العامةالمدیریة
للالتزاماتالمساعدة

العامةالإدارة

والعمالمدیریة
المستخدمین

التعاونيمدیریة

الأرشیفمدیریة

الصیانةمدریة

الوسائلمدیریة

المادیة

المحاسبةمدریة

مدیر عام الفرقةرئیس

المساعدة العامةالمدیریة

الوسائلللإدارة

المساعدة العامةالمدیریة

للعمال

العامةالمدیریة
المساعدة

العامةالمدیریة
للالتزاماتالمساعدة

العامةالإدارة

الھیكلة ریةیمد

التنظیمیة

المشاریعمدیریة
التقدیریة

مراقبة والتقدیرمدریة

التسییر

المعالجةمدریة
الآليبالإعلام

المشاریعریةیمد
الفروع

المساعدة العامةالمدیریة

الوسائلللإدارة

المساعدة العامةالمدیریة

للعمال

العامةالمدیریة
المساعدة

العامةالمدیریة
للالتزاماتالمساعدة

والتمویلمدیریة
الدولیةالعلاقات

معالجةمدیریة
التجارةعملیات

والاتصالاتمدیریة
التسویق

العامالصندوقمدیریة

المالیةمدیریة

البنكیةمدیریة

القرضمدیریة
وللصناعات

الخدمات

مدیریة القرض

الدراساتمدیریة
متابعةوالقانونیة

الإشارة
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مھامھوالجزائريالشعبيالقرضخصائص:الثانيلمطلبا
الجزائريالشعبيالقرضخصائص:الفرع الأول

:منھانذكروخصائصعدةھناك
الاستعمارأثناءتنشطكانتالتيالشعبیةالمصارفلمختلفتجمععنعبارةھو.
خدماتھنوعیةتحسینحیثمننشاطھبتنویعیتمیز.

فيالمشاركةوالصفقاتإبرامفيالتعاقدأشكالاستعمالوالآليللإعلامالمكثفاستعمالھ
.مختلفةاستثماراتومشاریع

طریقعنالدفعوالسحبكنظامالمعاملاتلتسھیلالحدیثةالدفعوسائلالجمیعاستخدام
.المبادلاتزیادةوتسریعوتبسیطفيساھمالذيالشيءالآلیةوالالكترونیةالأجھزة
الأجنبیةالوطنیةبالعملةمتعاملات.
القروضأشكالجمیعبتقدیمتھتمعمومیةمعرفیةمؤسسةھو.
القرضوالنقدمجلسموافقةبعدذلكوالجزائرفيمعتمدبنكثاني.
لجمیعالوكالاتباقيمنھتتفرعالتيالرئیسيالبنكأيبالعاصمةوشاملاعامابنكایعتبربنك

.الولایات
الوطنيوالمحليالمستوىعلىالجزائريالشعبيالقرضمعاملاتتكون.

الجزائريالشعبيالقرضمھام:الفرع ثاني
:یليفیماالجزائريالشعبيالقرضمھمةتتلخص
التوزیعوالتجاريوالصحيالقطاعتنمیة
السیاحةوالفندقةتنمیة
 تنمیة( BPTH)السكنالأشغال،العامة،العمارة
الأشكالجمیععلىالسلفیاتتقدیموالودائعاستعمالوالبنكیةوالفرضیةالعملیاتدراسة

المؤسساتأموالرؤوسجمیعفيوتساھم
 تنمیة(PME , PMS التقلیدیةالصناعاتوالصغیرةوالمتوسطةالصناعات(
الأجنبیةبالعملةأو(الدینار)المحلیةبالعملیةسواءالجاریةالحساباتفتح
الفلاحةوالتجارةوالصناعةقطاعاتفيالاقتصادیةللأعوانالاستغلالاحتیاجاتتمویل.
أنواعھابجمیعالقروضتقدیم
علیھاالحصولفيالراغبینللعملاءالالكترونیةالدفعبطاقاتتقدیم
الخارجإلىللعملاءالضروریةالأموالتحویل
بخصمھاالقیامووضمانھاالعملاءلصالحالتجاریةالأوراقتحصیل
الخارجیةالتجاریةعملیاتلتسھیلالمستندةالاعتماداتفتح

المحلیة العملةإلىالأجنبیةالعملةمنالعملاتبتحویلالمتعلقةالمصرفیةالعملیاتبجمیعالقیام
.العكسأو
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"بمیلةالبنكیةللوكالةعاممدخل:الثانيالمبحث CPA 333"

أهدافهاوبالوكالةالتعریف:الأولالمطلب

"333"بالوكالةتعریف:الأولالفرع 

"میلةوكالةأسست 333 حیثقسنطینةاستغلاللمجموعةتابعةوكالةهيوم1986سنة"

أدىزبائنهاعددازدیادونشاطهالتوسیعنظرالكنومسكن300بحيمقرهاالبدایةفيكان

إلىم1994سنةمنذهذاوقربةبنلخضرحيإلىالانتقالوعملهامكانتغییرإلىبالوكالة

.هذایومنا

CPAمیلة  وكالةأنحیث كلبمعالجةتقومحیثالتجاریةالبنوكمنبنكتعتبر333

.المدریةطرفمنالمقدمةالمالیةوالبنكیةالمعاملات

لبعضاستخدامهاخلالمنهذاوالأخیرةالسنواتخلالتطوراالوكالةعرفتكما

فيالانطلاقوالنقدیةالأنشطةدعمإلىبالإضافة)الالكترونيالدفعبطاقة(الالكترونیةالوسائل

.التمویلمنجدیدةأنواع

"CPA(میلةوكالةأهدافالثاني:الفرع  (333"

:كالآتيالأهدافأهمندرجأنیمكنوالوكالةأهدافتعددتلقد

العلاقاتتوحیدولنجاحاللازمةالتسهیلاتبتوفیرذلكوالمتعاملینمصالحعلىالحفاظ

الاقتصادیة

الاستثماراتوالمشاریعتمویلحیثمنالحكومةتتحملهاالتيالمالیةالأعباءبعضنالتخفیف.

المربحةالمشاریعنحوالادخارتوجیهوتوجیهوتعبئةعلىحوافزتقدیم.

لمهامهالجیدالأداءطریقعنالاقتصاديالنمومعدلاتفيالزیادة.

البنوكبینمكانتهإثباتوالمنافسةعلىالقدرة

مثلالحدیثةالمصرفیةالخدماتتقدیمخلالمنالبنكيالمستوىعلىالقويالظهورفيالرغبة

.البنكفعالیةمنتزیدالتيالخارجإلىالنقودتحویلوالالكترونیةالدفعبطاقاتمنح

المستوىعلىمكانتهاتثبتجعلهاالذيالشيءبنجاحإلیهاالموكلةالمهامجمیعیؤديحیث

بإمكانیاتالإبداعالجودة،المردودیة،علىأساساترتكزإستراتیجیةعلىلاعتمادهاهذاوالبنكي

.الكفاءةوالمهارةعلىتعتمدعصریةتسییر
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لهاالتنظیميوالهیكلالوكالةنشاطات:الثانيالمطلب

الوكالةنشاطاتالفرع الأول:

:كالآتيأهمهاندرجأنیمكنوهذایومناإلىتأسیسهامنذالوكالةنشاطاتتعددتلقد

علیهاالسحبطریقعنلأخرفردمنملكیتهاتنقلوالبنكبذمةكدینتعتبر:الودائعقبول

یتصرفللبنكملكیتهاتعودمنقولةقیماأونقودبشكلالودائعهذهتكونقدوالشبكاتباستعمال

الجانبتمثلبكونهاالودائعهذهأهمیةتكمنوالبنكیدیرهاوللعمیلملكاتكونقدویشاءكمافیها

.البنكمالرأسمنالأكبر

إعطائهمبغیةلمتعاملیهاالبنوكتمنحهاالتيالمصرفیةالتسهیلاتتلكهي:الصندوقتسهیلات

التسهیلاتهذهأهممنوالخزینةفيالمؤقتالعجزأوالفراغسدادكداونشاطهمفيفرصة أكبر

قیمتهاتسدیدفیهومنهیجريالذيحسابهرقموالبنكاسمتحدیدیتمحیث:التوطین.أ

حسابهرصیدعلىیزیدبمابسحبهلعملیهالبنكبهیسمحمبلغهو:المكشوفعلىالسحب.ب

تفوقمبالغسحبخلالهاتتمالتيالفترةوتتناسبفائدةالعمیلالبنكیفرضأنعلىالجاري

.دائنإلىمدینمنالطبیعیةحالتهإلىالحسابرجوعبمجردالفائدةحسابیتمورصیده

عمولةعلىذلكمقابلیحصلوالتجاریةالأوراقبخصمالتجاريالبنكیقومحیث:لخصما.ج

.الخصمبسعرتسمى

نقدالسحبوالدفععملیتيتسهیلأجلمنلزبائنهالبنكیمنحهاحیث:الائتمانیةالبطاقاتمنح

البنكیقومحیثالبنكفيحسابالزبونلدىیكونأنبشرطهذاوالوقتمنالمزیدكسبأو

.الخاصحسابهمنالبطاقاتهذهمنالمبلغبإقطاع

أنواعهابجمیعالقروضتمنححیث:القروضمنح

فائدةیتلقىأنبشرطالعمیلأوالشركةإلىالبنكیقدمهالذيالمبلغهو:الأجلقصیرةقروض.أ

نهایةفيللقرضالأصليالمبلغإعادةإلىبالإضافةالعقدفيعلیهامتفقسنویةنصأوسنویة

التيالعملیاتمعمدتهاوطبیعتهاحیثمنتتلاءمجاریةإیداعاتهيوالسنتینتتعدىلاأيالمدة

.السیولةنقصأزمةمواجهةأجلمنذلكوالقروضهذهطالبوابهایقوم

عمرهایتجاوزالاستثماراتلتمویلقروضهي:الأجلالطویلةوالمتوسطةالاستثمارقروض.ب

احتیاجاتلتلبیةتدفعللطویلةبالنسبةفوقفماسنواتسبعمنوللمتوسطةبالنسبةسنوات

فائدةبنسبةوزمنیةفترةعبر(البنك)للدائنتسلیمهایتمثمالأموالرؤوسمنالأفرادالمؤسسات

استهلاكيقرضالعقاریة،القروضمثلعلیهامتفق
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البضاعةضمانهاتكونالتيالقرضتلكهي:البضاعةعلىتسبیقات.ج

للأوراقرهنهمقابلالزبونعلیهیحصلأنیمكنالذيالقرضذلكهو:الرهنلقاءتسلیف.د

.بحوزتهالتيالتجاریة

أموالتتطلبضمانمقابلالأساسیةالموادلتمویلتمنحو:الأجلقصیرةمضمونةتسبیقات.ه

خاصةتسبیقاتوعامةلمؤسساتمقدمةتسبیقاتتوجدولتسدیدهاضخمة

.للوكالةالتنظیميالهیكلالفرع الثاني:

"الهیكل التنظیمي لوكالة میلة" :)06(رقمالشكل 333 (CPA)

البنكیةبالوكالةالخاصةالوثائق:المصدر

وكالة میلة

الامانة المدیریةنیابة

مصلحة
القروض

التجارةمصلحة
الخارجیة

مصلحة

الصندوق

المقاصة التحویلات الحافظة

مصلحة الإدارة

الإداريالتسییر الإداريالتسییر

الشبابیك
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الفعالوالخاصدورهالهامصلحةكلوالمصالحمنمجموعةفيیتمثلتنظیميهیكللبنك

نذكرالمصالحهذهبینومن

باقيمعمقارنةالقروضبمنحتقومحیثعالیة،بمردودیةتتمیزحیث:القرضمصلحة

.المصالح

وهذهدفععملیاتأوسحبعملیاتكانتسواءزبائنها،معتهتمحیث:الصندوقمصلحة

حسابللزبونیكونأنویشترطالتلكسطریقعنأوالمباشرالطریقبنوعهاتكونالأخیرة

.التجارلغیرصكوكحسابأوبالتجارخاصكانإنجاريبریدي

لهاكماالشیكاتوالتجاریةالأوراقبتحصیلالمصلحةهذهتهتمحیث:الحافظةمصلحة

سمیتلهذاولأمر،السندإصداریخصفیماذلكوالقروضبمصلحةمباشرةعلاقة

.استحقاقهاأجلیحینحتىالتجاریةبالأوراقتحتفظلأنهابالحافظة

حافظةمصلحةوالصندوقعملیاتبنفسالمصلحةهذهتقوم:الخارجیةالعملیاتمصلحة

تحدیدمعبالقروض الخارجیةالخاصةالملفاتبدراسةتقومحیثالصعبةبالعملیةهذاوالتجاریةالأوراق

.محلیةبنوكإلىخارجیةبنوكمنبالتحویلاتتتكفلوأهمیتها،

للبنكالأخرىالمصالحبهاتقومالتيالعملیاتبمراقبةتقومحیث:المراقبةمصلحة.
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في دعم وتطویر سوق الأوراق المالیة.CPAآلیة تدخل بنك القرض الشعبي:الثانيالمبحث

كوسیط.CPAآلیة عمل بنك القرض الشعبيالأول:المطلب

الأساسيعقد تأسیس الشركة ونظامها فيتأسیس شركة مساهمة یجب على المؤسسین أن یحددوا عند

للسهم وهو ما یعرف برأس المال الاسمیةیمكن للشركة إصدارها والقیمة التيالحد الأقصى لعدد الأسهم 

المرخص به.

الحصول على أموال لبدء نشاطها فیتم ذلك عن طریق إصدار أسهم وهو فيوفى حال رغبة الشركة 

ما لا یتجاوز الحد الأقصى المرخص به ویتم ذلك بعد إخطار هیئة سوق المال.

عند زیادة رأس مالها فإنه أووعند عرض الأسهم المصدرة أو جزء منها سواء عند تأسیس الشركة 

العامللاكتتابیطلق على ذلك طرح 

من قبل الاكتتابین الشركة المصدرة ببنوك استثمار وشركات السمسرة لترویج وتغطیة وتستع

المستثمرین من الأفراد والمؤسسات.

أعطت لجنة تنظیم ومراقبة عملیات البورصة حیث Biopharm"بیوفارموهذا ما حدث مع شركة "

Biopharm"بیوفارم"الصیدلانیةالمنتجاتموافقتها بشأن دخول المؤسسة الخاصة المتخصصة في 

بورصة الجزائر حسب ما أعلن عنه بیان للهیئة المالیة.

بالمائة من رأس مال المؤسسة أي 20و یمثل هذا الدخول عرض عمومي لبیع أسهم تمثل نسبة 

حسب نفس المصدر.دج6.252.859.375بقیمة إجمالیة قدرها سهم5.104.375

دج1.102,5بالنسبة للجمهور العام و دج 1.225و تم تحدید ثمن السهم الواحد بقیمة 

بالنسبة للأجراء حسب اللجنة.

.مارس23الى 13في هذه العملیة من الاكتتابو ستدوم مدة 

متمثل دجBiopharm5.104.375.000"بیوفارم"لمؤسسة الاجتماعيو یبلغ رأس المال 

دج.200للسهم الاسمیة. و تمثل القیمة سهم عادي25.521.875في 

و سیتم إدراج أسهم المؤسسة بالبورصة بعد انقضاء العملیة طبقا للإجراءات المحددة في قانون 

البورصة.
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هذهفيمعهاالمشتركةالبنوكشبابیك شبكةعبرالشراء،طلباتوجمعالمكتتبیناستقبالوسیتم

.......الخالجزائريالوطنيالبنكالجزائري،الشعبيالقرض:العملیة وهي

الذيا لشركةبصفته الوسیط في العملیة البنكیة ، مرافق،هنا یاتي دور القرض الشعبي الجزائري 

لابالبیعأمركلأنیعنيوهذا.واحدةسنةمحددة سلفا لا تقل عن فترةخلالللسهمالسیولةسیضمن

.وهي شركة بیوفارمالمُصدرلحسابالجزائريالشعبيالقرضبهسیتكفلالفترة،هذهطیلةمقابلالهیجد

(ورقة بأعمالها وتطورهاالمتعلقةوالمستجداتالمالیةالبیاناتوالإعلان عن كافةبیوفارم بإرسال ستقوم 

لیكون الزبون على علم بكافة المعلومات CPAالى بنك القرض الشعبي )01الملحق رقم(اشهاریة)

المتعلقة بالشركة. 

في عملیة الاكتتاب.CPAبنك القرض الشعبيآلیة عمل :الثانيالمطلب

Bulletinعملیة البیع تأتي عملیة الاكتتاب حیث یتم تحریر كشف انتهاءعند  de Réservation

في الجزائر العاصمة المدیریة إلىرسل تنسخة تبقى مع المشتري والثانیة،cpaبین مشتري السهم و بنك

.Biopharmبیوفارم""وهذه الأخیرة تبعث الكشف ل شركة  

شهادة مكتوبة بنصیب المساهم في الشركة بتحریر Biopharm"بیوفارم"تقوم شركة التي بدورها 

لزبون عدد ، وهذه الشهادة تثبتللمشتريقدمها توهو cpaثم تعید إرسالها إلى بنك "، شهادة أسهم"

وانه له الحق الكامل في التمتع بها وفقا للقانون.،الفعلیةالأسهم

على أرباحه.من اجل الحصول كل سنة وهذه الشهادة یقدمها المشتري 

آلیة عمل البنك كمستثمر تكون على مستوى أعلى، ولیس في الوكالة وبما أن دراستنا التطبیقیة كانت ملاحظة:

عمل البنك كمستثمر.  آلیةعلى مستوى الوكالة لم تتوفر لدینا المعلومات الخاص ب 
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خلاصة الفصل الثالث

cpa"بمیلةالبنكیةآلیة تدخل الوكالةلدراسةخصصناهالذيالفصلھذاخلالمن قدمناوالذي"333
الأوراقتدخل الوكالة كوسیط في سوق آلیةعمومیات حول القرض الشعبي و الوكالة البنكة ثم فیھ

:التالیةالمالیة، وفي عملیة الاكتتاب توصلنا للنتائج
المالیة؛الأوراقفي سوق المالییناحد الوسطاء الجزائريالشعبيالقرضیعتبر

كمساھم فیكون على أماكوسیط وفي عمالیة الاكتتاب الأوراقفي سوق البنكیةالوكالةتتدخل

مستوى اعلى؛
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خاتمة

نتیجة لتقدم الكبیر فیما یتعلق بالمجال المالي، بما في ذلك المؤسسات المالیة و البنكیة، 

ونظرا لما لها من دور كبیر في تنشیط الاقتصاد في جمیع المجالات، فالبنوك هي الموجهة 

للادخار نحو الاستثمار من خلال تحفیز المستثمرین، وبالتالي زیادة الإنتاج من طرف 

المشاریع المنظمة.

و المشاریع الاستثماریة تلعب دورا هاما في تحقیق تنمیة أفضل واشمل وذلك باعتبارها 

أحسن وسیلة لاستغلال الطاقات البشریة و الطبیعیة والمالیة.

لدراسةإلیها كخلاصةتوصلناالتيالنتائجأهمإلىسنتطرقالخاتمةهذهضمنوالبحثهذانهایةفي

.المقدمةفيالمقترحةصحة الفرضیاتمدىمنر البنوك في دعم وتطویر سوق الأوراق المالیةدو إشكالیة

علىالعلمیة أوالدراساتمستوىعلىسواءمنهاوالاستفادةبهاالعملیمكنتوصیاتتقدیممحاولة

.التجاریةالبنوكفيالفعلیةالممارساتمستوى

:للبحثالنظریةالفصولنتائج:أولا

محلمع الإشكالیةمترابطمنهجيومعرفيسیاقوفقالنتائجمنالعدیدإلىبحثناخلالمنتوصلنالقد

.سابقاالمقدمةالفرضیاتصحةمدىمنمعهنتأكدبشكلنقدمهاالنتائجتلكالدراسة

بالنسبة للفرضیة الرئیسیة:

عمله كوسیط ومساهم وفي للبنك دور كبیر في دعم وتطویر سوق الاوراق المالیة وذلك من خلال 

عملیة الاكتتاب.

الفرعیة الاولى:للفرضیةبالنسبة

مفاهیم أساسیة حول البنوك التجاریةوالبنوكحولعامةمفاهیمإلىتطرقناالأولالفصلفي

:الفرضیةصحةمدىاختیارمع

الآخرینویعید تقدیمها ، فائضة عن حاجتهمأموالمن الذین لدیهم الأموالهو یقبل لبنكلبالنسبة

؛یحتاجونها لكي یستفیدوا منها

تعاملاتها،فيخاصةسیاساتالأخیرةهذه وظائف وخصائص البنوك التجاریة تتبعلبالنسبةأما

التياساتیالسمختلفإلىالتطرقخلالمنالنظريالجانبفيةیالفرضهذهصحةأكدناوقد

النمو.والأمان،ولةی،السیةالربح:فيتتمثلوالتيالبنوكتتبعها
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بالنسبة للفرضیة الفرعیة الثانیة:

منالمالیةبالأوراقیتعاملالذيالسوقهوالمالیةالأوراقسوقهوالمالیةالأوراقسوق

الأوراقوشراءبیعصفقاتتتمالأولىففيمنظمةغیرأومنظمةتكونقدوسندات، والأسواقأسهم

التجارمنعددمنفیتكونغیر منظمةالسوق،أما"البورصة"بیعرفمكان المنظمفيالمالیة

قد الأسواقأنوالسماسرة،كمااالحاسوب بواسطةبعضهمویتصلونمقرهفينشاطهمنهمكلیباشر

فتتسع الثانیةأماالمحلیة،والهیئاتللمنشآتالمالیةالأوراقتتداولالأولىففيعالمیةأومحلیةتكون

أجنبیةدولمنوهیئاتلمنشآتمالیةأوراقالأجانب،وتداولالمستثمرینلوجود

بالنسبة للفرضیة الفرعیة الثالثة:

 كوسیطكما یعمل السوقفيالوساطةدوریتدخل البنك في سوق الأوراق المالیة من خلال
داخلھاتتمالتيالصفقاتخلالمنالمالیةالأوراقسوقالبنوكالغیر، وتساعدلصالح

نتائج الدراسة:

 جمع فیه المدخرات و من ثم تتولى عملیة ضخ هذه الأموال إلى الأفراد على یكوعاءعمل یالبنك

.شكل استثمارات أي انه حلقة وصل بین المدخرین و المستثمرین

.یتبع البنك سیاسات خاصة في تعاملاته والتي تتمثل في الربحیة، السیولة ، الأمان، النمو

 الأوراق المالیة القناة التي تمر عبرها تدفق الاموال من الجهات التي لما فوائض تعتبر أسواق

مالیة الى الجهات التي لها عجز او احتیاج أي انها تسعى لتحقیق التوازن بین العرض والطلب.

.كما ان الاوراق المالیة تمتاز بخاصیة التجانس في قیمتها وشروطها واصدارها



الخاتمة العامة

[82]

توصیات:

رة في المجال ذو خبو مؤهلینوسطاء مالیین طبیعیین توفیر

 العمل على توفیر نظام معلومات شفاف لكي یساعد المستثمرین على اتخاد قراراتهم

الاستثماریة وبذل جهد واستعمال وسائل فعالة التي تمكن الوسطاء من جمع المعلومات 

عیة الشركات المصدرة للأوراق ضالمتعلقة بالسوق المالیة واتجاهاتها وكل المستخدمین حول و 

المالیة  للقیام بواجبهم على اكمل وجه

 تدخل لجنة تنظیم و مراقبة عملیات البورصة في التزام المؤسسات المصدرة للاوراق المالیة و

الاهتمام بعملیة الإفصاح للتأكید من صدق وكفاءة المعلومات المقدمة للمستثمرین للمساهمة 

لمالیة.في تنشیط سوق الاوراق ا

ھذافيسبقتناالتيالمجھوداتإلىیضافجھدھيدراستنانتائجأنالقولإلایسعنالاالأخیروفي
الموضوع،بجوانبالإلمامفيضئیلبقدرولووفقناقدنكونأنوجلعزاللهمنونرجواالمجال،

.العلميالبحثسبیلفيخطوةالعملبھذاخطوناقدنكونوأن
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